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Ceska narodni banka jako integrovany orgén regulace a dohledu nad finan¢nim trhem pecuje na zékladé pra-
vomoci danych zakonem a na zakladé svého poslani' o stabilitu financniho systému a bezpecny a plynuly rozvoj
finan¢niho trhu Ceské republiky. Stabilni finan¢ni systém a vykonny finanéni trh zalozeny na funguijicich finan¢-
nich institucich jsou pfedpokladem pro zdravy vyvoj ekonomiky. Ceska narodni banka pfi uplatriovani svych pra-
vomoci orgédnu dohledu a pfi své ¢innosti dba nejen na to, aby subjekty, nad nimiz vykonavé dohled, dodrzovaly
prislusné pravni normy, ale zameéruje se i na zkvalitfiovani institucionalni infrastruktury c¢eského finan¢niho trhu,
na zvyseni jeho transparentnosti, konkurenceschopnosti, dlvéryhodnosti ve vztahu k verejnosti a na podporu
podnikani. Ceska narodni banka usiluje o to, aby byla vnimana jako dynamicka a flexibilni otevfena instituce
uznavana trhem, Sirokou verejnosti i odborniky, jejiz ¢innost odpovida naro¢nym méritkm mimo jiné i diky pro-
fesionalnimu, citlivému a zaroven i efektivnimu pfistupu k regulaci a vykonu dohledu nad finan¢nim trhem.

Ceska narodni banka, vykonavajici Ulohu integrovaného organu regulace a dohledu nad finan¢nim trhem,
pusobi ve své ¢innosti regulatorni, licen¢ni a povolovaci, je aktivni v dohledovych ¢innostech, jejichz soucasti jsou
dohled na dalku a kontroly na misté ve financnich institucich a dal3ich institucich tvoficich infrastrukturu financ-
niho trhu. Ceska narodni banka vyuziva dalsi néstroje integrované regulace a dohledu, mezi néz patii ukladani
opatreni k napravé, popfipadé i sankci v pripadé zjisténi nedostatkll a rovnéz sbér, zpracovavani a vyhodnoco-
véani informadi, jez slouzi k podpore dohledu a k informovani vefejnosti o stavu a vyvoji finan¢niho trhu Ceské
republiky. V pfipadé neocekavanych udalosti vné i uvnitt finan¢niho sektoru vyuziva Ceskd narodni banka svého
prava vyzadovat potfebné informace nezbytné pro monitorovani aktualni situace finan¢niho sektoru a na zékla-
dé jejich vyhodnocovani poté rozhoduje o nutnych opatrenich.

V névaznosti na integraci dohledu nad finan¢nim trhem vznikla Ceské narodni bance zékonna povinnost kaz-
doro¢né vypracovavat Zpravu o vykonu dohledu nad financnim trhem a nejpozdéji do 30. ¢ervna nasledujiciho
roku ji predlozit Poslanecké snémovné, Sendtu a vladé k informaci.

Zprava o vykonu dohledu slouzi rovnéz k informovéni verejnosti o aktivitdch v oblasti dohledu nad finan¢nim
trhem a o vyvoji financniho trhu v pfedchozim roce.

Predkladand Zpréva sestdva ze dvou ¢asti. Cast A pojednavé o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem
v roce 2008, zménach v pravnich pfedpisech ovliviiujicich finan¢nf trh, o zavadéni novych pfristupld ke zvyseni
stability a transparentnosti finan¢niho trhu a o mezinarodni spolupraci v oblasti dohledu. Cést B popisuje vy-
voj jednotlivych sektord finan¢niho trhu (zejména Uvérovych instituci, kapitadlového trhu a sektoru pojistoven)
v daném roce.

V souladu s pozadavkem zékona o Ceské narodni bance byl navrh této zpravy ptedlozen Vyboru pro finan¢ni trh,
ktery vyuzil svého prava a pripojil k ni své vyjadreni. Zprava byla projednana a schvalena bankovni radou Ceské
narodni banky dne 11. ¢ervna 2009.

1 Poslani Ceské narodni banky pfi dohledu nad finanénim trhem Ceské republiky; podrobné viz: www.cnb.cz — Dohled nad finan¢nim trhem.
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VYJADRENI VYBORU PRO FINANCNI TRH

Vybor pro finan¢ni trh (Vybor) vznikl na zakladé zakona ¢. 57/2006 Sb., kterym doslo ke sjednoceni dohledu
nad finan¢nim trhem v Ceské republice do Ceské narodni banky (CNB)?, jako poradni organ bankovni rady CNB
pro oblast dohledu nad financ¢nim trhem. Projednava koncepcni otazky souvisejici s regulaci a dohledem nad
finan¢nim trhem a vyjadfuje se téZ k vyznamnym trenddm ve vyvoji finan¢niho sektoru, jez maji regulatorni
aspekt. Vybor nicméné neresi zalezitosti tykajici se konkrétnich subjektt na finan¢nim trhu.

Sedmiclenny Vybor tvofi:

— Jifi Rusnok, predseda, Radek Urban, mistopredseda, a Vaclav Tomek (zvoleni Rozpoctovym vyborem
Poslanecké snémovny z kandidatl navrzenych profesnimi organizacemi sdruzujicimi ucastniky finan-
¢niho trhu),

— FrantiSek Klufa, finan¢ni arbitr (nahradil 2. ledna 2008 svého predchtdce O. Schlossbergera),

- Klara Hajkova, naméstkyné ministra financi (1. fijna 2008 nahradila Milana Siméacka), a Jifi Krdl, feditel
odboru Analyzy a rozvoj finan¢niho trhu (aZ do 1. kvétna 2008 funkci vykondvala Klara Cetlova, poté az
do 30. zafi 2008 se funkce ujala Libuse Horakova),

- Miroslav Singer, viceguvernér Ceské narodni banky.

Clenové Vyboru vykonavaji svoji funkci osobné a bezplatné.

S ohledem na své sloZeni zahrnujici reprezentanty soukromého i vefejného sektoru predstavuje Vybor neza-
vislé odborné forum, které poskytuje Ceské ndrodni bance zpétnou vazbu, nézory, doporuceni ¢i podnéty
k zaleZitostem tykajicim se vykonu jeji funkce orgdnu dohledu nad tuzemskym financnim trhem. Jeho persondlni
obsazeni a napln cinnosti zdroveri vede k tomu, Ze Viybor fakticky vystupuje v konzultacni roli i ve vztahu k Minis-
terstvu financi jako Ustfednimu orgénu statni spravy pro financni trh, zejména pokud jde o nastaveni a podobu
budouci legislativy upravujici podnikani a dohled v této oblasti.

V praxi jsou z kazdého zasedani Vyboru vyhotovovany podrobné minutes obsahujici pisemny zdznam probéhlé
diskuze, nazorl jednotlivych ¢lent Vyboru a pfijatych zavér. Tyto minutes jsou po schvaleni postoupeny pro
informaci bankovni radé CNB. Aby byla ¢innost Viyboru transparentni i navenek, je z kazdého jeho jednani uci-
nén jesté zapis o hlavnich bodech a zavérech diskuze, ktery je po schvéleni uvefejnén na webovych strankach
CNB (http://www.cnb.cz/cs — Dohled nad finan¢nim trhem — Viybor pro finanéni trh). Viybor pfedem uvefejiiuje
na webovych strankach i program svého nadchazejiciho zasedani a vétsinu projednavanych materiald mohou
jeho ¢lenové dle svého uvéazeni konzultovat s profesnimi asociacemi sdruzujicimi Ucastniky financniho trhu.

Vybor pro financnf trh by se podle zakona mél schazet alespon dvakrat ro¢né. V uplynulém obdobi (tj. od své-
ho vyjadreni ke Zpravé o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem za rok 2007) se tak Vybor sesel 29. fijna 2008
a 17. bfezna 2009. V mezidobi Viybor fesi operativni a rutinni agendu v souladu se svym jednacim fadem s pou-

Zitim prostredk( elektronické komunikace.

Vybor je pravidelng (dvakrat ro¢né) informovén Ceskou narodni bankou o hlavnich aktivitdch v oblasti dohledu
nad finan¢nim trhem (na zékladé §45c odst. 3 zadkona o Ceské narodni bance) a dale se Vybor vyjadfuje ke Zpra-
vé o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem.

Dalsi konkrétni ¢innost Vyboru spocivala mj. v projednavani vliadou schvélenych tezi pro pfipravu nového za-
kona o penzijnim pripojisténi/sporeni, ktery vymezuje jeden z klicovych bodd druhé etapy ddchodové reformy.
Pfi hodnoceni navrhu ¢lenové Vyboru zejména zddaraznili, ze jednim ze zakladnich aspektt nového zdkona by
méla byt jeho maximalni jednoznacnost a srozumitelnost pro vsechny uUcastniky systému (tj. klient, poskyto-
vatel, stat).

2 Pravné je postaveni Vyboru pro finan¢ni trh upraveno v § 45a az 45d zékona €. 6/1993 Sh., o Ceské narodni bance, ve znéni zékona ¢. 57/2006 Sb.
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Od 2. poloviny roku 2008 byl VFT pravidelné a podrobné informovén vedenim CNB o aktualni situaci na ¢eském
finan¢nim trhu v kontextu probihajici finan¢ni krize a opatfenich pfijimanych v rémci dohledu CNB nad finan¢-
nim trhem. V této souvislosti Vybor také podrobné diskutoval Zpravu Evropské komise o reformé dohledd (tzv.
de Larosiérova skupina), kterd maze mit vyznamny vliv na fungovani finan¢niho trhu v CR.

Dalsimi dualezitymi tématy, kterymi se pravidelné Viybor zabyva, jsou ochrana spotfebitele na finan¢nim trhu
a také podpora finan¢ni gramotnosti obyvatelstva. V této souvislosti byl v CNB dne 1. z&f{ 2008 zfizen Samostat-
ny odbor ochrany spotfebitele a ¢lenové Vyboru byli seznameni s ¢innosti tohoto odboru. Do této problematiky
patfi také cinnost financ¢niho arbitra, s jehoz aktivitami za dobu jeho pasobeni (2003-2008) se rovnéz Vybor
v uplynulém obdobi seznamil.

D4 se fici, Ze za tfi roky své existence se Vybor pro financnf trh stal uznavanym férem, které je vyuzivdno nejen
Ceskou narodni bankou, k niz oficialné piislugi, ale také Ministerstvem financi odpovédnym za legislativu financ-
niho trhu a v neposledni fadé rovnéz zastupci trhu samotného k relativné neformalnimu projednani aktualnich
otazek souvisejicich s regulaci a rozvojem ceského finan¢niho trhu.

VYJADRENI VYBORU PRO FINANCNI TRH KE ZPRAVE CNB O VYKONU DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM
ZA ROK 2008

Vybor pro finan¢ni trh ma ze zakona povinnost projednat névrh kazdoro¢ni zprévy Ceské nérodni banky o vykonu
dohledu nad finan¢nim trhem pred jejim schvélenim bankovni radou a predloZzenim Poslanecké snémovnég,
Senatu a vladé k informaci. V ndvaznosti na to byl ndvrh znéni zprdvy projedndn Vyborem per rollam ve dvou
¢astech (nejprve ¢ast A a nasledné ¢ast B). Clenové Vyboru mohli uplatnit pfipominky k névrhu pisemné, nikdo
nevyuzil prava pozadat o svolani zasedani Vyboru k této zpravé. Viybor je podle zakona opravnén pfripojit k této
zpravé své vyjadreni, ¢ehoz vyse i nize uvedenym zplsobem vyuziva.

Clenové Vyboru se detailné seznamili s vysledky finan¢niho sektoru v lofiském roce a konstatovali, Ze i pres velice
dramatické udalosti na globalnich financnich trzich byla situace na domdacim trhu relativné stabilizovana. Vybor
déle konstatoval, Ze ur¢itym problém@m se presto financni systém v CR nevyhnul. Bankovni sektor se ve druhé
poloviné roku potykal s pfechodnym snizenim likvidity a na konci roku se zacal zvySovat rlist nesplacenych uvérd,
ktery souvisi zejména s poklesem hospodarského rlstu, ktery krize vyvolala. Z ostatnich segmentd byly vyvojem
v zahranici dle Viyboru zasazeny predevsim sektory podilovych a penzijnich fondd.

Lze tedy shrnout, Ze Vybor pro finan¢ni trh s védomim, Ze konecné znéni Zpravy o vykonu dohledu nad financ-

nim trhem za rok 2008 musi je3té schvalit bankovni rada CNB, bere névrh této zpravy na védomf a neuplatriuje
v0di jejimu obsahu Zadné vyhrady.

V Praze dne 4. ¢ervna 2009
za Vybor pro finan¢ni trh:

Ing. Jifi Rusnok, predseda
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SHRNUTI

Po integraci vykonu dohledu nad finan¢nim trhem v dubnu 2006 do CNB zacala Ceska narodni banka od 1. ledna
2008 pusobit pfi vykonu dohledu jiz i jako pIné funkcné integrovany organ dohledu. Timto dnem zahajily svou
¢innost nové zalozené sekce regulace a analyz financniho trhu, licen¢nich a sankénich Fizeni a dohledu nad
finan¢nim trhem. V novém organizacnim usporadani je ¢innost dohledu nad finan¢nim trhem fizena jednotnou
koncepci dohledu. Ceska néarodni banka se jako integrovany orgéan regulace a dohledu zaméfila na sjednocent
pravidel pro udélovani licenci a povoleni a sjednoceni postupt pfi vykonu dohledu. Pfi prosazovani jednotné
koncepce dohledu i pfi vlastnim vykonu dohledu CNB zohlediuje individualni rizikové profily jednotlivych dohli-
zenych subjektd. V tomto obdobi doslo ke sjednoceni databazi vsech vykazujicich financ¢nich subjektl. Ve druhé
poloving roku 2008 Ceska narodni banka jako organ dohledu podrobn& monitorovala vybrané oblasti ¢innosti
finan¢nich instituci na denni bazi v souvislosti s krizi na svétovych financnich trzich.

Dohledu CNB podléhalo na konci roku 2008 celkem 21 bank a stavebnich spofitelen, 17 druZstevnich zélozen,
35 pojistoven, 10 penzijnich fondd, 8 depozitard, 142 otevienych podilovych fondd, 27 nebankovnich obchod-
nikG s cennymi papiry a témér 3 000 nebankovnich devizovych mist. Pouze v omezeném rozsahu dohlizela
rovnéz 16 pobocek zahrani¢nich bank a monitorovala ¢innost 17 pobocek pojistoven z EU a jedné pobocky
pojistovny ze statu mimo EU/EHP. Dal3i sférou vykonu dohledu CNB byly regulované trhy (Burza cennych papird
Praha, a. s., a RM-systém, a. s.). CNB dale schvalovala emisni podminky dluhopist a prospekty cennych papirt,
udélovala souhlasy s uverejnénim nabidek pfevzeti, souhlasy k uplatnéni prava vykupu Ucastnickych cennych
papirQ. Povoleni k ¢innosti maklére a provadéni registrace investi¢nich a pojistovacich zprostfedkovatell je rov-
néz soucasti regulace a dohledu Ceské narodni banky. Centralini registr Gvér(, ktery bankdm a pobockam zahra-
ni¢nich bank plsobicim na tzemi Ceské republiky dava moznost vyménovat si vzéjemné informace o Gvérovém
zatizeni a platebni moralce jejich klientd — pravnickych osob, je rovnéz spravovan Ceskou narodni bankou.

Nedilnou soucasti vykonu dohledu bylo i v roce 2008 zapojeni pracovnikd CNB do spolupréce v ramci mezina-
rodnich a evropskych struktur. V ndvaznosti na integraci dohledu nad finan¢nim trhem do Ceské narodni banky
jsou v ramci funkcionalniho modelu za spoluprace vsech dohledovych sekci formulovédna a vici mezinarodnim
institucim komunikovana jednotnd stanoviska ke spole¢né problematice. Trvalym pfinosem pro ¢innost dohledu
je vyména informaci a spoluprace se zahrani¢nimi partnerskymi organy dohledu.

Zmény legislativy v oblasti finan¢niho trhu v roce 2008 souvisely zejména s transpozici evropskych smérnic upra-
vujicich podnikani na finan¢nim trhu. Byl novelizovan napt. zakon o bankach, zakon o podnikani na kapitalovém
trhu a zadkon o platebnim styku, o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a financovani
terorismu a zdkon o ochrané spotfebitele. Pokracovani zmén legislativy je oCekdvano v roce 2009 zejména
v souvislosti s novelou zédkona o podnikani na kapitalovém trhu ¢i vydanim nového zdkona o pojistovnictvi a no-
vého zakona o penzijnim spofeni. V roce 2010 se ocekava predloZeni vécného zdméru zédkona o dohledu nad
finan¢nim trhem.

Vlastni vykon dohledu pokracoval i v roce 2008 kombinaci pribézného dohledu viech regulovanych subjektd
na dalku a kontrol na misté, uskutecfiovanych jako komplexni nebo dil¢i a zaméfenych na vybrané aspekty
¢innosti. Predmétem dohledu na dalku je komplexni monitorovéni celkového stavu a pfedevsim finan¢nf situace
dohlizenych subjektt na zékladé veskerych vykazovanych dat a dalsich dostupnych informaci, zjistovani nedo-
statkl a vyhodnocovani rizik. Kontroly na misté jsou pfipravovany na zakladé vysledk( dohledu na dalku, v jejich
ramci je detailné posuzovéan zpusob identifikace, méfeni a fizeni podstupovanych rizik a je ovéfovana i U¢innost
vnitfniho kontrolniho a fidiciho systému. V roce 2008 byly jak dohled na dalku, tak kontroly na misté podfizeny
detailnimu monitoringu v dusledku krize na financnich trzich.

Financni krize projevujici se na globalnich trzich pokracovala i v roce 2008. Finan¢ni trhy CR se i v tomto roce
ukazaly vici témto problémdm jako velmi odolné a pfimé dopady vykyvl na svétovych trzich byly hodnoceny
jako zanedbatelné. Ceskd narodni banka situaci na trzich a vyvoj bankovniho sektoru pravideln& monitorova-
la, mimofadna vykazovaci povinnost finan¢nich instituci s denni periodicitou byla zaméfena zejména na vyvoj
likvidity a objemu depozit. Z tohoto pravidelného monitoringu pak ve sledovaném obdobi nevyplynuly zadné
vyznamnéjsi signaly nepfiznivého vyvoje.
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Bankovni sektor Ceské republiky se z hlediska poc¢tu bank a jejich vlastnictvi jiz nékolik let vyznamné nemé-
ni. Na konci roku 2008 pusobilo na trhu celkem 37 bank a pobocek zahrani¢nich bank. Na Gzemi CR mohlo
ke konci roku 2008 poskytovat bankovni sluzby rovnéz 252 bank z ¢lenskych statd EU v ramci volného pohybu
sluzeb a pfislusné notifikace. V priibéhu roku 2008 obdrzela CNB celkem 57 notifikaci ¢innosti. Pfimo ¢i nepfimo
je zahrani¢nimi subjekty kontrolovano pfiblizné 97 % aktiv bankovniho sektoru.

Objem aktiv bankovniho sektoru se v roce 2008 zvySoval mirnéjsim tempem o 7,9% na 4 045,5 mld. K¢
Pokracoval rdst objemu uvérd klientam. Uvéry nefinancnim podnikdm se zvysily v priibéhu daného roku o 14,1 %
na 848,1 mld. K& Uvéry obyvatelstvu nadale rostly, i kdyZ tempo rdstu se vyznamné snizilo na 20,9 %. Celkova
hodnota téchto Uvérl pak jiz presdhla hranici 800 mld. K¢. Z veskerych uvérd poskytnutych obyvatelstvu tvorily
na konci roku 2008 témér 76 % Uvéry na bydleni, které narostly o 20,1 % a presahly 614 mld. K¢. V pribéhu
roku 2008 se dale navysily hypotecni Uvéry o vice nez 63 mld. K¢ a tvofi jiz vice nez 49 % veskerych dvérd
poskytnutych obyvatelstvu. Nejvétsi dynamiku rlstu vykazaly spotrebitelské uvéry, které dosahly 169,1 mid. K¢,
ale i jejich meziro¢ni tempo rlstu zmirnilo na 22,8 %.

Ze vsech standardnich rizik bankovniho sektoru zlstava z hlediska struktury obchodu bank nejvyznamnéjsim
i naddle riziko Gvérové. Podle posouzeni kvality Uvért jsou tyto nasledné déleny na pohledavky v selhani nebo
bez selhani. Uvéry bez selhani, hodnocené jako standardni, tvofily ke konci roku 2008 naprostou vétsinu inves-
ti¢niho portfolia (témér 94 %). Zvyseni hodnoty veskerych Gvérl v selhani v roce 2008 0 37,1 % na 71,7 mld. K¢
bylo dusledkem snizeni temp hospodarského rtstu na konci roku 2008 a snizenou schopnosti nefinanc¢nich
podnikd i obyvatelstva splacet své zavazky. Polovinu Uvér( v selhani tvorily Uvéry nesplacené déle nez jeden rok,
i kdyz jejich podil na celkovych Uvérech se selhdnim se meziro¢né snizil.

Tuzemské banky se nadale zaméfuji zejména na domdci trh, podil operaci s nerezidenty a podil cizoménovych
aktivit je relativné nizky. Expozice bankovniho sektoru vaci teritoridinimu a ménovému riziku je nadale omezena.
Operace na zahrani¢nich trzich jsou vétsinou provadény jinym subjektem z finan¢ni skupiny, do které patfi
tuzemska banka. Transakce s nerezidenty jsou vyznamné predevsim na mezibankovnim trhu, zejména pfi deri-
vatovych operacich. Sofistikovanéjsi transakce jsou provadény spiSe na Urovni matefskych bank, které k tomu
maji potfebné zdzemi a operuji na rozsahlejsich trzich.

Bankovni sektor nezaznamenal vaznéjsi problémy s likviditou, sektor i nadale disponuje dostate¢nymi likvidnimi
zdroji. K financovani uvér bankovniho sektoru jsou k dispozici dostate¢né primarni zdroje.

Kapitélové vybaveni bankovniho sektoru je dostatec¢né. Kapitdlova pfimérenost se v roce 2008 mirné zvysila
na 12,3 %. Celkovy regulatorni kapital bankovniho sektoru vzrostl 0 9,0 % na 231,0 mld. K¢. Hodnota Tier 1
byla navy3ena zejména ponechdnim ¢asti zisku z pfedchoziho obdobi ve formé nerozdéleného zisku. Cast kapi-
talu Tier 2 byla ovlivnéna zvysenim podfizeného dluhu. V kapitdlu bankovniho sektoru nadéle dominuje slozka
Tier 1 s priblizné 95% podilem na celkovém regulatornim kapitélu. Naopak kapitdlové pozadavky bankovniho
sektoru se zvySovaly nizsim tempem o 2,1 %. V roce 2008 doslo k Uspore kapitdlu v ddsledku implementace
Basel Il znamenajici novy piistup k identifikaci rizika, jemuz odpovidaji i nové zptsoby jeho méfeni.

Bankovni sektor Ceské republiky byl v roce 2008 Uspésny z hlediska tvorby zisku. Pokles temp hospodaiského
rlstu se do ziskovosti bank do konce roku 2008 plné neprojevil. Nekonsolidovany cisty zisk bankovniho sektoru
dosahl vyse 45,7 mld. K¢, cozZ je ve srovnani s pfedchozim rekordnim rokem pouze o 1,3 mld. K¢ méné. Zdrojem
rGstu cistého zisku byl zejména narUst zisku z finan¢nf ¢innosti. Z jeho jednotlivych kategorif rostl v roce 2008
vyrazné urokovy zisk, ktery jiz presahl 70% podil celkového zisku z finan¢ni ¢innosti. Zisk z poplatk( a provizi
se zvysil pouze o necelé 1% na 36,1 mld. K¢ Spravni naklady rostly o 3,4 % a dosahly 61,7 mld. K& Souhrnna
hodnota dané z pfijmu na urovni 8,4 mld. K¢ se meziro¢né snizila o 3,8 mld. K¢.
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Na konci roku 2008 byl sektor druzstevnich zaloZzen tvofen 17 ¢innymi druZstevnimi zaloZznami. Pocet clenl
druZstevnich zéloZen se v prdbéhu roku 2008 snizil na 35 921 ¢lend, tj. pfiblizné o 13 %. Sektor druZstevnich
zadloZzen zaznamenal v poslednich letech pomérné rychly nardst. V roce 2008 byla navysena aktiva o 34,8 %
na 12,1 mld. K¢. Hospodareni druzstevnich zélozZen bylo ziskové, sektor vytvofil zisk ve vysi 75,6 mil. K¢, i kdyz
se jedna o mirny pokles tempa rdstu jeho tvorby o 8,6 % ve srovnani s rokem 2007.

Otresy na svétovych trzich spojené s celosvétovou financni krizi ovlivnily i vyvoj na ¢eském kapitalovém trhu.
V sektoru kolektivniho investovani doslo béhem roku 2008 (zejména v jeho druhé poloviné) ke snizeni stavu ak-
tiv fondt kolektivniho investovani (zplsobené jak vybérem investovanych prostfedk( investory, tak i snizovanim
redlné hodnoty). Negativni vyvoj v sektoru penzijnich fondd si zejména s ohledem na eskalaci polozky ocenova-
cich rozdilt a zachovani potfebné kapitalové pfiméfenosti rovnéz vyzadal specificky pfistup ze strany CNB.

Situace na regulovanych trzich byla poznamenana celoro¢nim propadem cen i snizenymi objemy obchodovani.
Objem obchodovéni s akciemi na BCPP ¢inil 852,0 mld. K¢ a proti predchazejicimu roku poklesl o 15,9 %
z1013,0 mld. K¢, naopak ro¢ni objem obchod s dluhopisy stoupl 0 26,4 % na celkovou hodnotu 643,2 mld. K¢
z 508,9 mld. K¢ Na trhu RM-S zaznamenaly celkové objemy obchodl rovnéz pokles. RM-S, ktery byl dfive
mimoburzovnim trhem, se od 1. prosince 2008 transformoval na regulovany trh. Situaci na kapitalovych trzich
pak dokumentuje také vyvoj hlavnich index( na obou organizovanych trzich, kdyz vyvoj indexu PX prazské burzy
cennych papird dosahl na konci roku 2008 hodnoty 858,2 bodu (snizeni 0 52,7 % oproti loriské zavérecné hod-
noté 1 815,1 bodu) a index RM klesl meziro¢né o 42,9 % na hodnotu 1 943,9 bodu.

Pocet obchodnikd s cennymi papiry s povolenim udélenym CNB v roce 2008 klesl o $est na 38, z toho bylo
11 bankovnich. K 31.12.2008 bylo evidovéano celkem 840 nebankovnich zahrani¢nich subjektd s mozZnosti
poskytovat na uzemi CR investi¢ni sluzby na zakladé jednotné evropské licence. Obchodnici s cennymi papiry
méli k tomuto datu uzavreny smlouvy s 1,4 mil. zadkazniky (meziro¢ni ndarlst 9,3 %), z toho aktivnich zdkaznikU
bylo témér 239 tisic.

Obchodnici s cennymi papiry uskutecniliv priibéhu roku 2008 spotové obchody v celkovém objemu 28 061 mlid. K¢
(narast o 11,2 % oproti roku 2007), z toho pro své klienty zajistili obchody v hodnoté 9 376 mld. K¢ (meziro¢ni
nardst 1,6 %) a na vlastni Gcet realizovali spotové obchody v celkovém objemu 18 685 mld. K¢ (mezirocni narast
18,2 %). Dle hodnot poméra koncentrace Ize konstatovat, ze trh obchodnik( s cennymi papiry je z hlediska
objemu obchodl uskute¢nénych jednotlivymi obchodniky za rok 2008 relativné malo koncentrovany.

Ke konci roku 2008 CNB evidovala 27 nebankovnich obchodnika s cennymi papiry s licenci s celkovou hodnotou
vlastniho kapitalu 2 851 mil. K¢, objem vlastnich zdroja se tak k datu 31. 12. 2008 pohyboval nad pozadovanou
hranici, kdyZ kapitdlové pozadavky k jednotlivym typdm rizik dosahovaly vySe 968 mil. K&. V souhrnném vyjad-
feni dosahovala vyse kapitalové pfimérenosti cca 24 %.

Na konci roku 2008 pUsobilo na ¢eském trhu kolektivniho investovani celkem 20 investi¢nich spolecnosti, které
obhospodarovaly 142 otevienych podilovych fondd, z toho 41 standardnich a 101 specialnich. Pocet zahrani¢-
nich subjektd ¢ital 1 569 fondl a 40 investi¢nich spolecnosti s platnou notifikaci.

Vliv celosvétové financni krize byl zejména ve druhé poloviné roku patrny i v sektoru kolektivniho investovani.
Béhem roku 2008 se objem aktiv spravovanych fondy kolektivniho investovani ur¢enymi vefejnosti snizil
0 51,4 mld. K¢ na hodnotu 122,9 mld. K&. Vyvoj majetku v podilovych fondech tak do znac¢né miry kopiroval
vyvoj na kapitalovych trzich, relativné nejhare z tohoto divodu skoncil rok 2008 pro fondy akciové, které ztratily
vice nez polovinu z hodnoty aktiv. K nejvétsimu poklesu majetku v nominaini hodnoté pak doslo u fondd penéz-
niho trhu (21,0 mid. K¢). Z hlediska struktury umistén{ investovaného majetku se béhem sledovaného obdobi
nejvice snizila hodnota majetku umisténého v akciich a obdobnych investi¢nich cennych papirech (46 % hodnoty
z konce roku 2007), nejméné se snizila hodnota dlouhodobych dluhopist (80 % hodnoty z konce roku 2007).
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Na trhu penzijniho pfipojisténi pusobilo v roce 2008 celkem 10 aktivnich penzijnich fondd, které ke konci sledo-
vaného obdobi spravovaly aktiva v celkové hodnoté 191,7 mld. K& (nérdst o 14,7 % z hodnoty 167,2 mid. K¢
na konci roku 2007). Pocet Ucastnik( penzijniho pfipojisténi na konci roku 2008 cinil 4,2 mil. osob. Souhrnny
Cisty zisk sektoru meziro¢né poklesl na 718 mil. K¢ ze 4,4 mld. K¢ (pokles 0 83 %), v sektoru doslo v pribéhu
roku k poklesu hodnot vlastniho kapitalu, jejichz vyse byla ovliviiovana zejména vyvojem polozky ocerovacich
rozdilG (ke konci roku 2008 dosahla zaporna vyse ocenovacich rozdild hodnoty 8,5 mld. K¢).

Ke konci roku 2008 pusobilo na pojistném trhu v Ceské republice celkem 35 tuzemskych pojistoven, jedna
zajistovna a 18 pobocek zahrani¢nich pojistoven, z nichz 17 ma sidlo v nékterém z clenskych statd Evrop-
ské unie. Nadale pokracoval trend nérlstu poctu pojistoven a pobocek pojistoven z jinych ¢lenskych sttt EU
a EHP, které mohou nabizet pojisténi na tzemi Ceské republiky na zékladé svobody docasné poskytovat sluzby.
Ke konci roku 2008 se jednalo o 554 pojistoven a pobocek, coZ predstavuje meziro¢ni narlist o 76 subjektd.
V porovnani s rokem 2007 poklesl podil ¢eskych akcionard na celkovém zakladnim kapitalu tuzemskych pojisto-
ven o 4,2 procentniho bodu na 24,8 %.

Rok 2008 prinesl spolu se zvysenou nejistotou na financnich trzich a na trhu préce i ochlazeni pomérné
vysokého tempa rastu predepsaného pojistného z roku 2007, kdy hrubé predepsané pojistné vzrostlo o 8,8 %.
V roce 2008 doslo k nardstu tohoto ukazatele 0 5,2 % na 139,9 mld. K& Zpomaleni tempa rdstu celkového
hrubého predepsaného pojistného bylo zptsobeno zejména pomérné vyraznym poklesem miry ristu v oblasti zi-
votniho pojisténi, které zpomalilo ze 14,6 % na 5,1 %. V nezivotnim pojisténi zlstalo ve srovnani s rokem 2007
tempo rastu pomérné stabilni, kdyz se zvysilo o 0,1 procentniho bodu na 5,3 %. Na celkovém predepsaném
pojistném se nezivotni pojisténi podili 59,3 % a na zivotni pojisténi pripada 40,7 %. Tento pomér se nezménil
a zUstal na hodnotdch roku 2007. Celkovy trzni podil tfi nejvétsich pojistoven na trhu se oproti pfedchozimu
roku snizil o 1,2 procentniho bodu, v pfipadé péti nejvétsich pojistoven o 0,8 p. b. a u deseti nejvétsich pojisto-
ven o 0,2 procentniho bodu.

Na trhu nezivotniho pojisténi zlstdva pres svij mirné klesajici podil nejvyznamnéjsim odvétvim pojisté-
ni odpovédnosti za Skodu z provozu vozidla, jehoZ podil na pfedepsaném pojistném neZivotniho pojisténi
v roce 2008 pfedstavoval 29,1 %. Na ukor tradi¢nich produktl Zivotniho pojisténi posiluje zejména investicni
Zivotni pojisténi, které rostlo tempem 17,4 % a predepsané pojistné vzrostlo na 21,6 mld. K¢. Presto se i u to-
hoto odvétvi pojisténi projevuji znamky zpomaleni v souvislosti s poklesem ekonomického rdstu a hledanim
konzervativnéjsich variant pfi umistovani volnych finan¢nich prostfedk doméacnosti.

Celkové ndklady na pojistna plnéni dosadhly hodnoty 69,2 mld. K¢ a meziro¢né se zvysily o 12,5 %. Bilan¢ni
suma pojistoven dosdhla k 31. 12. 2008 hodnoty 370,0 mld. K& To pfedstavuje meziro¢ni narlst hodnoty
aktivo 7,2 %. Nejvétsi zastoupeni ve finan¢nim umisténi pojistoven maji dluhové cenné papiry, jejichZ objem se
oproti roku 2007 zvysil 0 11,6 % a jejich podil na celkovych aktivech vzrostl o 2,2 procentniho bodu na 61,0 %.
Ve strukture pasiv pojistoven jsou nejvyznamnéjsi polozkou technické rezervy. Podil ¢isté vyse technickych rezerv
(bez rezervy Zivotniho pojistént, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik) na pasivech pojistoven se mezirocné
snizil o 1,7 procentniho bodu a na konci roku 2008 dosahoval Urovné 66,7 %. Navzdory nepfiznivé situaci
na finan¢nich trzich a zpomaleni hospodéarského ristu Ceské republiky v kalendafnim roce 2008 vykazaly
pojistovny pusobici na ceském pojistném trhu pomérné vysoky cisty zisk ve vysi 9,6 mld. K& Mezirocné se Cisty
zisk snizil 0 22,6 %.
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1. SIEDNOCENI DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM

Ceska narodni banka plsobi jako integrovany organ dohledu nad finanénim trhem Ceské republiky od 1. dubna
roku 2006. Od ledna 2008 bylo dosavadni sektorové clenéni tfi dohledovych sekci (dohled nad bankami, po-
jistovnami a kapitalovym trhem) nahrazeno funkcionalni organiza¢ni strukturou se tfemi dohledovymi sekcemi
s novymi plsobnostmi. Byly ziizeny sekce regulace a analyz financ¢niho trhu, sekce licen¢nich a sank¢nich fizeni
a sekce dohledu nad finan¢nim trhem. Nové organizac¢ni usporadani pfindsi ve srovnani se sektorovym uspora-
danim dohledu mnoho vyhod.

CNB vykonava dohled nad osobami pasobicimi na finan¢nim trhu, provadi analyzy vyvoje finan¢niho systému,
pecuje o bezpe¢né fungovani a rozvoj finanéniho trhu v Ceské republice a pfispiva ke stabilité jejiho finan¢niho
systému jako celku. CNB rovnéz Uzce spolupracuje s Ministerstvem financi CR a dal3imi organy statni spravy
na vytvareni jednotné koncepce a pravidel regulace a dohledu nad finan¢nim trhem. Pfi pInénfi svych tkolG spo-
lupracuje CNB s centralnimi bankami jinych statd, samostatnymi organy dohledu nad finan¢nimi trhy jinych statd
a s mezinarodnimi finan¢nimi institucemi a organizacemi zabyvajicimi se dohledem nad finan¢nimi trhy.

Do puisobnosti CNB v oblasti finan¢niho trhu spada dohled nad bankami, pobo¢kami zahrani¢nich bank, spofi-
telnimi a Uvérnimi druzstvy, institucemi elektronickych penéz, pobockami zahranicnich instituci elektronickych
penéz a jinymi osobami, které vydavaji elektronické penize, a nad bezpecnym fungovanim bankovniho systému.
CNB rovnéz vykonava dohled nad pojistovnami, zajistovnami, penzijnimi fondy a dal3imi osobami pésobicimi
v oblasti finan¢niho trhu podle zvlastnich pravnich pfedpist a ddle nad obchodniky s cennymi papiry, emitenty
cennych papird, osobami vedoucimi evidenci investi¢nich nastrojl, investi¢nimi spole¢nostmi, investi¢nimi fon-
dy, provozovateli vyporadacich systéma, organizatory trhl s investi¢nimi nastroji a dalsimi osobami, o nichz tak
stanovi pravni predpisy upravujici oblast podnikani na kapitélovém trhu.

Vykon dohledu nad finan¢nim trhem zahrnuje i rozhodovani o Zadostech o udéleni licenci, povoleni a pred-
chozich souhlast podle zvlastnich pravnich predpist; kontrolu dodrzovéni podminek stanovenych udélenymi
licencemi a povolenimi; kontrolu dodrzovani zakond, jestlize je k této kontrole CNB zvlastnimi pravnimi predpisy
zmocnéna, a kontrolu dodrzovani vyhlasek a opatfeni vydanych CNB; ziskavani informaci potfebnych pro vykon
dohledu podle zvldstnich pravnich predpist a jejich vymahani, ovéfovani jejich pravdivosti, Uplnosti a aktual-
nosti; ukladani opatfeni k napravé a sankci podle tohoto zakona nebo zvlastnich pravnich predpist a fizeni
o spravnich deliktech a pfestupcich.

Ve spolupraci s Ministerstvem financi CR, které je odpovédné za ptipravu zakon( v oblasti finan¢niho trhu, se
Ceskd narodni banka podili na tvorbé primarni legislativy a odpovida za tvorbu sekundarni legislativy. V této
oblasti vydava provadéci pravni predpisy ve formé vyhladsek a opatteni.

O hlavnich aktivitdch v oblasti dohledu nad finan¢nim trhem je v palro¢nim intervalu informovan Vybor pro
finan¢ni trh. CNB informuje touto pravidelnou ro¢ni Zpravou o vykonu dohledu nad finan¢nim trhems?, obsahu-
jici informace o aktivitach CNB pfi vykonu dohledu a o vyvoji jednotlivych sektort finan¢niho trhu Poslaneckou
snémovnu Parlamentu CR, Senat a viadu CR i 3irokou vefejnost.

3 Tuto zpravu vydava CNB téZ tiskem v Ceské a anglické mutaci. Ddlezité informace pro odbornou i laickou vefejnost, tykajici se vykonu dohledu
a regulace finan¢niho trhu, CNB rovnéz priibézné zvefejiiuje i na svych webovych strankach.
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2. LEGISLATIVNi ZMENY V OBLASTI DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2008
2.1 ZMENY ZAKONU

Ceska narodni banka Uzce spolupracuje s Ministerstvem financi CR, které je primarné odpovédné za pfipravu
zakonU v oblasti financniho trhu, a postupuje pfitom v souladu s Dohodou o spolupraci pfi pfipravé navrhd
vnitrostatnich pravnich predpist tykajicich se finan¢niho trhu a dal3ich predpisd, uzavienou mezi CNB a Mini-
sterstvem financi CR v kvétnu 2006.

V roce 2008 byly pfijaty nékteré zékony, které zménily a upravily podnikani finan¢nich instituci a dalSich osob
podléhajicich regulaci a dohledu.

Zakon o bankach

Dne 15. prosince 2008 byla ve Shirce zakon vyhlasena novela zakona o bankéach, kterou se zvysuje ndhrada
az do vyse 100 % pojisténého vkladu nejvyse vsak 50 000 eur. Tato zména reagovala na spole¢nou dohodu
¢lenskych statd v souvislosti s krizi na financnich trzich, kterd se rozvinula ve druhé poloviné roku 2008 a nepo-
chybné prispéla k uklidnéni vkladatelt v dob& mimoradnych otfesl svétovych trha. Tuto zménu stvrdila i novela
smérnice o pojisténi vkladd, jejiz plna transpozice si vyzada dalsi legislativni zmény, zejména pokud jde o Ihlty
pro vyplatu z Fondu pojisténi vkladt a dalsi zvysenf limitu pojisténého vkladu apod.

Novela zakona o podnikani na kapitalovém trhu (MiFID)

Dne 30. ¢ervna 2008 byla pod ¢. 230/2008 Sb. vyhldsena novela zakona o podnikani na kapitalovém trhu, ktera
nabyla ucinnosti 1.7.2008. Novela je transpozici smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, o trzich
finan¢nich nastroja (MIFID) a pfindsi fadu zmeén, napf. zafazeni poradenstvi mezi hlavni investi¢ni sluzby, zave-
denf vazanych zastupcd, nové informacni povinnosti (pre a post trade transparence), dalsi naroky na provadéni
pokynU za nejlepsich podminek (best execution), odkryvani provizi atd. Novela zdkona soucasné obsahuje i dalsi
zmény nad ramec MiFID (napf. ¢astecnou liberalizaci evidenci CP) a zmény dalSich zdkonu, napfiklad v oblas-
tech rozsifeni povoleného poctu nemovitosti vlastnénych jednou nemovitostni spole¢nosti, uvolnéni definice
hypotecniho Uvéru, moznost pfemény komoditnich burz na akciové spole¢nosti a moznost komoditnich burz
organizovat trh s derivaty.

Novela zakona o podnikani na kapitalovém trhu

Dne 12. Unora 2008 byla pod ¢. 29/2008 Sb. vyhlaSena dil¢i novela zadkona o podnikani na kapitalovém trhu,
kterd umozriuje financovani Garan¢niho fondu obchodnikd s cennymi papiry dotacemi nebo néavratnou finan¢ni
vypomoci ze statniho rozpoctu, ¢imzZ mj. reagovala na nepfiznivou financnf situaci Garan¢niho fondu, ktery ne-
byl schopen vyplatit neuspokojené naroky klientl obchodnikd s cennymi papiry v Upadku.

Zakon o platebnim styku

CNB se po celé sledované obdobi aktivné podilela na ¢innosti pracovni skupiny Ministerstva financi smérujici
k pfipravé nového zdkona o platebnim styku, jimz bude transponovéna smérnice 2007/64/ES, o platebnich sluz-
bach na vnitfnim trhu. V bfeznu 2008 byla vyhodnocena vefejna diskuze k diskrecim ve smérnici a jeji vysledky
uvefejnény na webovych strankach CNB i MF. CNB se v prib&hu roku 2008 zucastnila rovnéz viech schiizek
k ptipravé zékona s CBA, ostatnimi asociacemi a dal$imi zastupci industrie k jednotnému chéapéni a vykladu
smérnice a textu zakona. Navrh nového zakona o platebnim styku a ndvrh zménového zdkona, kterym se nove-
lizuje fada smérnici dotcenych zdkond, byly dokonceny v lednu 2009. Z mezirezortniho fizeni poté vzesla fada
i zadsadnich pfipominek, které byly spole¢né ve skupiné vyporadany. Na zac¢atku unora 2009 byl ndvrh transpo-
zi¢niho zékona o platebnim styku se zménovym zdkonem predlozen do vlady.
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Zakon o nékterych opatfenich proti legalizaci vynost z trestné c¢innosti a financovani terorismu (AML)
a zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s prijetim tohoto zakona

Zakon ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu,
a doprovodnd souborna novela ¢. 254/2008 Sb. byly vyhldseny dne 8. cervence 2008. Novy zakon proti legalizaci
vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu reaguje na 3. smérnici o boji proti prani penéz. Snizuje hranici,
kdy je nutné identifikovat klienta, z 15 000 na 1 000 eur. Podstatné rozsifena byla moznost prevzeti identifikace
klienta od jiné osoby, ale i ustanoveni o kontrole klienta, pokud jde o transakce nad 15 000 eur. Doprovodna
novela devizového zakona promitd i pozadavky MiFID, podle které nebude nadéle devizova licence opravriovat
k obchodtim s derivaty a definice bezhotovostnich obchodd bude zahrnovat pouze promptni obchody (spoty).
Ve vazbé na opatfeni proti legalizaci vynost z trestné cinnosti se posiluji licencni, resp. registracni pozadavky
na devizova mista v¢etné zkoumdni , skute¢ného maijitele”.

Novela zakona o ochrané spotrebitele

S u¢innosti dnem vyhlaseni byla 12. inora 2008 vyhlaSena novela zékona ¢. 36/2008 Sb., o ochrané spotrebitele,
kterd podstatnym zplsobem rozsifuje ochranu spotfebitelt na finan¢nim trhu, napf. o zdkaz nekalych obchod-
nich praktik, zdkaz diskriminace, povinnost fadného informovani o cené sluzeb aj. Dohled nad dodrzovanim pra-
videl ochrany spottebitele regulovanymi osobami na finan¢nim trhu byl nové ulozen CNB, ktera dfive dohlizela
jen velmi omezenou ¢ast pravidel ochrany potfebitele (uzavirdni smluv o financnich sluzbach na délku).

Zakon o pfeménach obchodnich spolecnosti a druZstev

Zakon ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich spole¢nosti a druzstev nabyl Gcinnosti 1.¢ervence 2008. Zakon
transponuje odpovidajici smérnici EU a zejména zcela méni formu a strukturu dnesni Upravy fuzi. Plsobnosti
CNB se tyka novad moznost preshrani¢nich fuzi investi¢nich fondd, kterd je zatim v praxi nepodstatna.

Zakon o nabidkach prevzeti

Zakon o nabidkach prevzeti byl vyhlasen pod ¢. 104/2008 Sb. a nabyl Gc¢innosti 1. dubna 2008. Pfindsi zmény
v postupu CNB pfi schvalovani nabidek prevzeti a zejména zvysuje odpovédnost Ceské narodni banky pfi roz-
hodovani o cené u povinnych nabidek. Naopak podstatné snizuje tuto odpovédnost u vytésnéni, kde nové
nepodléhaji dohledu vytésnéni u nekdtovanych spole¢nosti, zatimco u kdtovanych CNB jiz nebude zkoumat, zda
je cena objektivné primérena hodnoté akcii, ale pouze zda je dostate¢né oddvodnéna.

Zakon o cinnosti instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi z ¢lenskych statG Evropské unie
na uzemi Ceské republiky

Zakonem ¢. 248/2008 Sb., byl novelizovan zakon umoziujici pfistup instituci zaméstnaneckého penzijniho
pojistén( z ¢lenskych statl na tzemi Ceské republiky tak, aby uvedl do souladu se smérnici 2003/41/ES, o ¢in-
nostech instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi viechny prvky notifika¢ni pro-
cedury, zejména z hlediska spravni procedury. Tato smérnice byla do c¢eského pravniho fadu transponovana
pouze v rozsahu, ktery umoznuje plsobeni instituci z jinych ¢lenskych statd. Vznik tuzemskych instituci

Ceska republika neumoznuje.
Na financni trh a vykon dohledu mély dopad i nékteré dalsi zakony:

Novela obcanského soudniho Fadu

V prosinci 2008 Parlament dokoncil schvalovani novely ob¢anského soudniho fadu, ktery na zakladé intervence
Ceské narodni banky a Ministerstva financi prikazuje zpenézovani cennych papird, které jsou pfedmétem exe-
kuce obchodnikdim s cennymi papiry. Novela zakona byla vyhlasena ve Sbirce zadkont dne 8. 1. 2009 pod ¢islem
7/2009 Sb.
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Novela zéakona o rejstfiku tresta

Dne 19. bfezna 2008 byla vyhldSena novela zdkona o rejstriku trestd (Uc¢innost od 1. 7. 2008), kterd pfinesla
zménu do zpUsobu prokazovani bezihonnosti predkladanim vypisu z Rejstfiku trestd pfi fizenich pred spravnimi
organy. Spravni organ si vypis z Rejstiiku trest(l vyzada se souhlasem Zadatele samostatné. V pfipadé Ceské na-
rodni banky se tato Uleva administrativni zatéze Zadatelt dotyka zejména fizeni o zadostech.

2.2 VYHLASKY A OPATRENI CESKE NARODNI BANKY

Ceska narodni banka je opravnéna vydavat provadéci pravni predpisy ve formé vyhlasek a opatfeni. K vydani
provadéciho predpisu je nezbytné zmocnéni, jehoz meze musi byt uvedeny v jednotlivych zdkonech, k jejichz
provedeni se vyhlaska nebo opatrenf vydava.

2.2.1 Vydané vyhlasky

V roce 2008 byly dokonceny legislativni prace na vyhlaskach, jejichz vydani souviselo s novymi zakony v oblasti
finan¢niho trhu.

V oblasti kapitalového trhu se jednalo o pfipravu a vydani vyhlasek v ndvaznosti na novelu zadkona ¢. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitalovém trhu. Vyhlasky nabyly Gc¢innosti shodné s Ucinnosti novely zadkona 1. ¢ervence 2008
(s vyjimkou vyhlasky o vzorech tiskopisl, kterd nabyla Ucinnosti 11. Cervence 2008, a vyhlasky o obezietném
podnikani investi¢ni spole¢nosti a fondu, kterd nabyla Ucinnosti 1. srpna 2008):

e Vyhlaska ¢. 237/2008 Sb., o podrobnostech nékterych pravidel pfi poskytovani investicnich
sluZeb upravuje pravidla obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb a poZadavky na Fidici a kontrol-
ni systém, vcetné fizeni rizik, a dale pravidla jednani poskytovatele investi¢nich sluzeb se zékazniky.

e Vyhlaska ¢ 238/2008 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 58/2006 Sb., o zpusobu vedeni sa-
mostatné evidence investi¢nich nastroju a evidence navazujici na samostatnou evidenci
investi¢nich nastroju reaguje na zmény v zakoné o podnikani na kapitdlovém trhu a nové upravuje
vedeni evidence podilovych listl uzavieného podilového fondu a akcii investi¢niho fondu.

e Vyhlaska ¢. 236/2008 Sb., o informacnich povinnostech organizatora regulovaného trhu
a provozovatele mnohostranného obchodniho systému upravuje obsah, Ihlty, zptsob a formy
uvefejhovani informaci a zasilani informaci CNB se zédmérem zvysit transparentnost trhu.

e Vyhlaska ¢. 235/2008 Sb., o informacnich povinnostech provozovatele vyporadaciho sys-
tému a centralniho depozitare cennych papir( stanovi obsah, Ihaty, zpGsob a formy zasilani
informaci a podklad@ Ceské narodni bance potfebnych pro vykon dohledu.

o Vyhlaska ¢ 234/2008 Sb., kterou se méni vyhlaska Ceské narodni banky ¢. 605/2006 Sb., o né-
kterych informacnich povinnostech obchodnika s cennymi papiry upravuje formu a zpUsob, kterym
obchodnik s cennymi papiry informuje CNB o uzavienych obchodech s kétovanymi investi¢nimi néstroji.

e Vyhlaska ¢ 255/2008 Sb., o vzorech tiskopisu a obsahu jejich priloh k podani Zadosti podle
zakona o podnikani na kapitalovém trhu nahradila vyhldsku Komise pro cenné papiry 268/2004 Sb.
a obsahuje vzory tiskopist a obsah jejich pfiloh k podani Zadosti, o kterych podle zdkona rozhoduje
Ceska narodni banka.

e Vyhlaska ¢. 283/2008 Sb., kterou se méni novela vyhlasky ¢ 347/2004 Sh., o zpisobu plnéni
pravidel obezfetného podnikani a pravidel organizace vnitfniho provozu investicni spolecnosti
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a investicniho fondu reaguje na novelu zakona o kolektivnim investovani t¢innou od 1. ¢ervence 2008
a nabyla ucinnosti 1. srpna 2008.

V oblasti kapitdlovych pozadavkd na Uvérové instituce a obchodniky s cennymi papiry byla vydana novela
vyhlasky obsahujici koncept Basel II:

Vyhlaska ¢. 282/2008 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezret-
ného podnikani bank, spofitelnich a uvérnich druZstev a obchodnik( s cennymi papiry.
Tato vyhlaska navazala na novelu zdkona o podnikani na kapitalovém trhu v dtsledku implementace
MIFID, zohlednila novy insolvencni zékon a dale zpresnila nékterd transpozi¢ni ustanoveni. Nabyla
ucinnost 1. zafi 2008.

V oblasti devizové regulace byla pfipravena vyhlaska k devizovému zékonu:

Vyhlaska ¢. 280/2008 Sb., o sménarenské cinnosti, bezhotovostnich obchodech s cizi ménou
a o penéznich sluzbach upravuje podstatné Udaje uvadéné v zadosti o registraci ke sméndrenské
¢innosti nebo v zadosti o devizovou licenci, o jejichz zméné je devizové misto povinno CNB bez zby-
te¢ného odkladu informovat. Déle upravuje zpUtsob informovani klientd devizovych mist o podmin-
kach nakupu a prodeje cizi mény, pouzivanych kurzech a cendch poskytovanych sluzeb, stanovuje
podminky pro provadéni bezhotovostnich obchodt s cizi ménou a strukturu Gdaji o mnozstvi hoto-
vostné nakoupenych a prodanych cizich mén a lhGty a zptsob predkladani téchto Gdaja. Vyhlaska
nabyla Uc¢innost stejné jako novela devizového zakona 1. zafi 2008.

V oblasti opatfeni proti legalizaci vynost z trestné cinnosti a financovani terorismu byla vydana vyhlaska
k tomuto zakonu:

Vyhlaska ¢. 281/2008 Sb., k systému vnitfnich zasad, postupl a kontrolnich opatreni proti
legalizaci vynosu z trestné cinnosti a financovani terorismu, kterd harmonizuje pozadavky
na subjekty dohlizené CNB a v plném rozsahu nahradila vyhlasku ¢. 247/2007 Sb., kterou se stanovi
nékteré pozadavky na fidici a kontrolni systém bank a spofitelnich a Gvérnich druzstev. Viyhlaska
nabyla Uc¢innost stejné jako pfislusny zdkon 1. zari 2008.

2.2.2 Vydana opatreni

V pribéhu roku 2008 byla ve Véstniku CNB publikovana opatfeni v oblasti informacni povinnosti bank, druZstev-
nich zalozen a instituci elektronickych penéz s Gc¢innosti od 1. ledna 2009:

Opatieni Ceské narodni banky ¢. 1 ze dne 11. listopadu 2008, kterym se méni opatreni
¢ 3 ze dne 25. éervna 2007, o pfedkladani vykazi spofitelnimi a avérnimi druZstvy Ceské
narodni bance;

Opatieni Ceské narodni banky é. 2 ze dne 28. listopadu 2008, o pfedkladani vykazi bankami
a poboc¢kami zahraniénich bank Ceské narodni bance;

Opatfeni Ceské narodni banky ¢. 3 ze dne 16. prosince 2008 o uvefejriovani udajd institucemi
elektronickych penéz. Toto opatfeni naplfiuje zmocnéni v zdkonu o platebnim styku a upravuje
rozsah Udajd o sloZenf akciondfl, o Cinnosti a finan¢ni ukazatele, které je instituce elektronickych
penéz povinna ctvrtletné uverejiiovat, a zptsob jejich uverejnéni;

Opatieni Ceské narodni banky & 4 ze dne 16. prosince 2008 o predkladani vykaza institu-
cemi elektronickych penéz Ceské narodni bance.
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2.3 VYDANA UREDNi SDELENI

V roce 2008 vydala Ceska narodni banka tato Ufedni sdélent:

Ufedni sdéleni CNB ze dne 15. Gnora 2008, jimZ se vydava Metodika nakladani s vnitinimi informa-
cemi u emitentd kotovanych investi¢nich néstroja.

Ufedni sdéleni CNB ze dne 22. Gnora 2008 o vydani Zkusebniho Fadu pro odborné zkousky pojisto-
vaciho agenta a pojistovaciho maklére.

Ufedni sdéleni CNB ze dne 15. dubna 2008 k povinnému pojisténi odpovédnosti za skodu zpsobe-
nou pfi lovu zvére, jez upfesiuje povinnosti pojistoven pfi pInéni Skod z povinného pojisténi odpo-
védnosti za Skodu zptsobenou pfi lovu zvére.

Uredni sdéleni CNB ze dne 12. kvétna 2008 k pravidlim obezietného podnikani bank, spofitel-
nich a uvérnich druzstev a obchodnikd s cennymi papiry — Pfechodné ustanoveni k zachazeni
s krytymi dluhopisy.

Ufedni sdéleni CNB ze dne 24. ¢ervna 2008, kterym se méni pfiloha Ufedniho sdéleni Ceské narodni
banky ze dne 18. Cervence 2007 k pravidldm obezfetného podnikani bank, spofitelnich a Uvérnich
druzstev a obchodnikl s cennymi papiry — Operacni riziko.

Ufedni sdéleni CNB ze dne 7. ¢ervence 2008, jimz se oznamuje praxe Ceské narodni banky k vypisu
nebo opisu z evidence Rejstiiku trestl pfi vedeni spravnich Fizeni v ndvaznosti na novelu zakona
o0 Rejstriku trestd Gcinnou od 1. cervence 2008.

Ufedni sdéleni CNB ze dne 14. Cervence 2008 o zrudeni nékterych rednich sdéleni (tfi ufedni sdéleni
tykajici se makléfskych zkousek zabezpecovanych CNB) v souvislosti se zrudenim institutu maklérd
a maklérskych zkousek novelou zdkona o podnikani na kapitalovém trhu.

Ufedni sdéleni CNB ze dne 31. ¢ervence 2008 o nékterych polozkach finan¢niho umisténi pojistoven
nebo zajistoven, v némz je upfesnéno zarazeni nékterych cennych papirt do polozek financniho
umisténi definovanych v § 21a zédkona o pojistovnictvi.

Ufedni sdéleni CNB ze dne 18. srpna 2008 k pravidldm obezietného vykonu ¢innosti penzijnimi fon-
dy, které informuje o pfistupu CNB k fidicimu a kontrolnimu systému penzijniho fondu.

Ufedni sdéleni CNB ze dne 20. fijna 2008 o zméné otazek k zajisténi odbornych zkousek pro stfedni
a vyssi kvalifikacni stupert odborné zpusobilosti pojistovacich zprostfedkovateld.

Ufedni sdéleni CNB ze dne 23. prosince 2008 o piedkladani jinych dokladd o ¢innosti tuzemskych
pojistoven/zajistoven a pobocek pojistoven/zajistoven z tretich statl a dokladl o cinnosti pobocek
pojistoven z jinych ¢lenskych statl EU ¢i EHP za rok 2009, v némz jsou uvedeny podrobnosti k vykaz-
nictvi pojistoven a zajistoven v roce 2009.

Uplny prehled platnych vyhlasek, opatfeni a Ufednich sdéleni CNB tykajicich se finan¢niho trhu je aktualizovany
na internetové strance Ceské narodni banky www.cnb.cz — Dohled nad finanénim trhem — Prévni predpisy.
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2.4 PRIPRAVOVANE ZMENY V REGULACI*
2.4.1 Navrhy zakont

V roce 2008 probihala intenzivni pfiprava fady dalsich Gprav v regulaci, pfevazné za Ucelem transpozice predpist
ES, u kterych se predpokladd dokonceni legislativniho procesu v roce 2009. Jednalo se zejména o nasledujici
zakony:

Zakon o dohledu nad finan¢nim trhem

Navrh vécného zédméru tohoto zakona, pfipraveny Ministerstvem financi ve spolupraci s CNB, byl projednén
ve vladdé CR v Cervenci 2008. MF nasledné s odkazem na nutnost vyckat kone¢né podoby pfipravovaného
zakona o kontrole navrhlo posunout pfedloZeni paragrafového znéni zakona o dohledu vladé CR na 2. polovinu
roku 2010. Zadkon o kontrole ma nahradit platny zédkon ¢. 552/1991 Sb., o statni kontrole. Jeho ambicemi v3ak
neni pouze modernizace pravidel provadéni kontrol organy verejné moci na misté, ale nové i stanoveni pravidel
pro dohled na délku. Ceska narodni banka pfedala k pFipravovanému zakonu fadu vaznych pfipominek.

Souborna novela zakona o podnikani na kapitalovém trhu, zakona o bankach a sporitelnich a uvér-
nich druZstvech a zakona o kolektivnim investovani

Ministerstvo financi zpracovalo navrh zdkona, kterym se méni zdkon o podnikdni na kapitalovém trhu, za-
kon o bankach, zdkon o spofitelnich a Uvérnich druzstvech, zdkon o kolektivnim investovani a dalsi zakony
v souvislosti s transpozici smérnice 2004/109/ES, o harmonizaci pozadavkd na prahlednost tykajicich se infor-
maci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu a o zméné smérnice
2001/34/ES (tzv. transparency directive), transpozici smérnice 2007/44/ES, kterou se méni smérnice 92/49/EHS,
smeérnice 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES a 2006/48/ES, pokud jde o procesni pravidla a hodnotici kritéria
pro obezfetnostni posuzovani nabyvani a zvySovani Ucasti ve finan¢nim sektoru (tzv. smérnice o kvalifikovanych
Ucastech) a dale smérnice 2007/16/ES, kterou se provadi smérnice Rady 85/611/EHS, o koordinaci pravnich
a spravnich predpisl tykajicich se subjektd kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird, pokud
jde o vyjasnéni nékterych definic (tzv. eligible assets directive). Navrh doprovazi nékteré zmény nad rdmec trans-
pozice uvedenych smérnic, napfiklad pravidla pro zjednoduseni pfistupu k ¢innosti nesamospravnych fondu,
technicka novela zdkona o kolektivnim investovani. Navrh zdkona byl od 17. do 31. 7. 2008 prfedmétem pfipo-
minkového Fizeni; 19. listopadu 2008 jej schvalila vldda a v zévéru roku byl ndvrh pfipravovan k odeslani do Par-
lamentu CR. K doruceni Parlamentu doslo 15. 1. 2009. Navrh je projednavan jako snémovni tisk ¢. 705.

Priprava nového zakona o pojistovnictvi

Navrh nového zdkona o pojistovnictvi byl v inoru a bfeznu 2008 projednan v komisich Legislativni rady vlady.
Ndvrh zdkona schvalila vldada 9. Cervence 2008, v srpnu 2008 byl odeslan Poslanecké snémovné. Do konce
roku 2008 nebyl navrh zakona projedndn ani v prvnim cteni.

Zakon o platebnim styku

Ministerstvo financi predlozilo ve druhé poloviné 2008 do predbézného i fadného pripominkového Fizeni navrh
zakona, kterym se transponuje smérnice 2007/64/ES, o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu a ndvrh zmén sou-
visejicich zakond, zejména devizového zédkona. CNB na pfipominkovani zce spolupracovala.

4 O pripravovanych zméndch v regulaci souvisejicich s Basel Il, Solventnosti Il a smérnici MiFID je podrobné pojednano v Kapitole 3 Posilovanf{
stability a transparentnosti finan¢niho trhu.
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Zakon o penzijnim spofeni

V Fijnu 2008 vldda schvdlila Teze pro pfipravu nového zdkona o penzijnim sporeni, jehoZ cilem je transformovat
3. pilit dchodového systému a na zékladech nového institucionalniho rdmce pro dobrovolné penzijni sporeni
dosdhnout obhospodarovani majetku Ucastniké oddélené od majetku jeho sprévce. V posledni ¢tvrtiné roku
2008 Ministerstvo financi pripravilo paragrafové znéni navrhu zédkona, ktery predloZilo v prosinci 2008 do mezi-
rezortniho pripominkového fizeni. Navrh je zalozen na koncepci Ucastnickych fondd bez pravni subjektivity,
jejichz majetek je spole¢nym majetkem investord. Fondy obhospodaruje nezavisly, specializovany spravce — pen-
zijni spolecnost. Navrh klade diiraz na odbornou spravu majetku, dodrzovani pravidel jednéni s Gcastniky, véetné
pravidel poctivé propagace. Pro investovani je charakteristickd moznost volby umisténi prostfedk( Ucastnika
do rlznych ucastnickych fondud s rozdilnou investi¢ni politikou, pficemz investi¢ni riziko je pIné na Ucastnikovi.
Stavajici systém penzijniho pfipojisténi ma zUstat zachovan s tim, Ze uz nebudou moci pfistupovat do systému
novi Gcastnici. Ceska narodni banka se intenzivné Ucastnila pfipominkovani ptedlohy. Hlavni pfipominky se sou-
stfedily na klicové oblasti zameéru, jako jsou celkova koncepce a paralelni fungovani systému penzijniho sporeni
a penzijniho pripojisténi, investovani Gcastnickych fondd a pravidla prestupu ze starého do nového systému.
Cilem téchto pfipominek bylo vytvoreni stabilniho prostfedi pro penzijni spofeni a eliminace nejasnosti obsaze-
nych v névrhu zékona. V neposledni fadé bylo zamérem CNB odstranéni nedostatkd, které jsou v soucasném
zakoné o penzijnim pfipojisténi se statnim prispévkem. Konkrétné slo napfiklad o ndvrhy k vytvoreni jasnych pra-
videl pro zprostfedkovani penzijniho spofeni a pravidel pro obhospodafovani majetku v ucastnickych fondech.

Zakon o penzijnim pripojisténi

V navaznosti na dopady castych prestupt Gcastnikl mezi penzijnimi fondy, které jsou motivovany provizi zpro-
stfedkovatell, byla pripravena novela zakona o penzijnim pripojisténi, kterd ma vést k omezenfi prestupt cestou
posileni pozadavkl na jednanf s klienty pfi uzavirani smluv o penzijnim pripojistént.

Obcansky a obchodni zakonik

Vzhledem k zdsadnimu vyznamu obcanského a obchodniho prdva pro oblast finan¢niho trhu, ale i vzhledem
k pfimym souvislostem s rozsahem kompetenci CNB, napf. v oblasti nabidek prevzeti, Ceska narodni banka
velmi Uzce spolupracovala s Ministerstvem spravedlnosti na pfipominkovani pfipravovanych novych zakona
nebo predpist, které budou predlozeny Parlamentu CR v roce 2009.

2.4.2 Navrhy vyhlasek

V ndvaznosti na pfipravované zmény zakonU byly v roce 2008 zahdjeny legislativni prace na vyhlaskach, jejichz
dokonceni se predpoklada v roce 2009:

e Nova vyhlaska, kterou se stanovi rozsah potfebnych znalosti a zkusenosti osob, pomoci kterych pro-
vadi obchodnik s cennymi papiry své ¢innosti. Pfiprava probihala jiz v roce 2008, kdy byl zvefejnén
konzulta¢ni material k pfipravované vyhladsce a uskutecnilo se jeho vyhodnoceni za Ucasti zastupct
profesnich asociaci a MF. Navrh paragrafovaného znéni vyhlasky byl v prosinci 2008 zaslan do mezi-
rezortniho pripominkového fizeni.

e Novela vyhlasky ¢. 261/2004 Sb., o nélezitostech a zpUsobu vedeni deniku obchodnika s cennymi
papiry a zésadach pro vedeni evidence pfijatych a pfedanych pokynt investi¢niho zprostfedkovatele.
Konzulta¢ni materidl k pfipravované vyhlasce byl zvefejnén na podzim 2008, nasledné se uskutecnila
jednani s profesnimi asociacemi a s Ministerstvem financi k vyhodnoceni konzultace.

e Nova vyhlaska, kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona o podnikani na kapitalovém trhu v ob-
lasti ochrany proti zneuzivani trhu a transparence, bude navazovat na pfipravovanou novelu zdkona
transponujiciho smérnici o transparentnosti a nahradi vyhlasky ¢. 264/2004 Sb. (zasilani vyro¢ni zpra-
vy emitenta) a ¢. 536/2004 Sb. (ochrana proti zneuzivani trhu). Konzulta¢ni material k pfipravované
vyhlasce byl zvefejnén v zari 2008, predpokladany termin vydani vyhlasky je cerven 2009 a bude
navazovat na Ucinnost novely zékona o podnikani na kapitalovém trhu.
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e Nova vyhlaska, kterou se provadi néktera ustanoveni zakona o kolektivnim investovani, bude navazovat
na pripravovanou novelu zékona transponujiciho smérnici 2007/16/ES, kterou se provadi smérnice Rady
85/611/EHS, o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektd kolektivniho investova-
ni do prevoditelnych cennych papird, z hlediska vyjasnéni nékterych definic finan¢nich nastroja (tzv.
pripustna aktiva). Konzulta¢ni materidl k pfipravované vyhlasce byl zvefejnén v zari, pfedpokladany termin
vydani vyhlasky je cerven 2009 a bude navazovat na Gcinnost novely zédkona o kolektivnim investovani.

eV souvislosti s ndvrhem nového zékona o pojistovnictvi pripravila Ceskd narodni banka dvé provadéci
vyhlasky, které se budou tykat zejména vykaznictvi pojistoven, jejich fidiciho a kontrolniho systému,
finan¢niho umisténi aktiv, jejichZ zdrojem jsou technické rezervy, vypoctu pozadované a disponibilni
miry solventnosti, zpravy odpovédného pojistného matematika atd. Navrhy byly konzultovany s Mini-
sterstvem financi, Ceskou asociaci pojistoven a Ceskou spole¢nosti aktuard a budou zaslany do mezi-
rezortniho pfipominkového fizeni v ndvaznosti na projedndni ndvrhu zdkona o pojistovnictvi v prvnim
¢teni v Poslanecké snémovné Parlamentu CR.

e Nové vyhlasky, které budou provadét novy zakon o platebnim styku v oblasti regulace platebnich
instituci a instituci elektronickych penéz, v¢etné stanoveni informacnich povinnosti.

e Nova vyhlaska, kterd bude provadét devizovy zakon po novele v souvislosti s novym zdkonem o pla-
tebnim styku v oblasti sménarenské cinnosti.

e Nova vyhlaska upravujici ndlezitosti zddosti o povoleni k ¢innosti Gvérovych instituci a instituci na kapi-
talovém trhu a nabyti kvalifikovanych Ucasti nahradi sektorové koncipované vyhlasky.

2.5 ZHODNOCENIi STAVU REGULACE V OBLASTI FINANCNIHO TRHU

Rok 2008 byl z hlediska regulace finan¢niho trhu velmi Zivy. Zavér roku 2008 pfinesl mimoradné zvyseni regula-
tornich aktivit v dUsledku feSeni dopadu finan¢ni krize, napt. novela smérnice o pojisténi vkladd, ale i pozadavky
na zmény v oceflovani HTM dluhopist v portfoliich penzijnich fondl a pojistoven.

Ceska nérodni banka se v priibéhu roku soustfedila na viechny klicové stupné regulace. Vedle pfipravy pro-
vadécich prdvnich predpist a usmérnovani jejich uplathovani (zejména Ufedni sdéleni) spolupracovala jak
s evropskymi institucemi na tvorbé evropskych regulatornich opatfeni, tak i s Ministerstvem financi CR, které
je gestorem primarni legislativy v oblasti finan¢niho trhu, a s dalsimi klicovymi rezorty jako napf. Ministerstvem
spravedlnosti v oblasti kétovanych spolecnosti a nabidek prevzeti.

Zasadni regulatorni zménou roku 2008 byla transpozice smérnice 2004/39/ES, o trzich finan¢nich nastrojd
(MIFID) a smérnice 2005/60/ES, o predchéazeni zneuziti finan¢niho systému k prani penéz a financovani terorismu.

Na plsobnost Ceské narodni banky méla zésadni dopad novela zékona ¢. 36/2008 Sb., o ochrané spotfebitele,
vyhlaSend 12. Unora 2008, kterd dohled nad dodrzovanim pravidel ochrany spotfebitele regulovanymi osobami
na finan¢nim trhu svéfila v piném rozsahu CNB. To mélo dopady i na organiza¢ni uspofadani CNB a vznik nového
samostatného odboru ochrany spotrebitele.

Omezeni pasobnosti Ceské narodni banky naopak pfinesl novy zédkon o nabidkéch prevzeti, ktery vymezil
plsobnost CNB v oblasti schvalovani nabidek pFevzeti a vytésnéni pouze na kétované spolec¢nosti, jak to vyZzaduje
evropské pravo.
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Posilovani stability a transparentnosti finan¢niho trhu prostfednictvim zavadéni novych regulatornich
koncepci predstavuji dlouhodoby proces, ktery je provazan na legislativni zmény v rdmci evropského prava.

3.1 BASILEJSKA KAPITALOVA DOHODA

Evropska komise zvefejnila v dubnu 2008 k vefejné konzultaci (ukoncena 16. ¢ervna 2008) navrh novely smér-
nice 2006/48/ES, o pfistupu k ¢innosti Uvérovych instituci a o jejim vykonu a navrh novely smérnice 2006/49/ES,
o kapitalové pfimérenosti investi¢nich podnikl a Uvérovych instituci (CRD). Ve 2. pololeti 2008 bylo zahdjeno
projednavani navrhu této novely, které pokracuje i v roce 2009.>

3.2 SOLVENTNOST Il

Novy systém regulace evropského pojistovnictvi zndmy jako Solventnost Il je vytvafen s urcitym zpozdénim
za bankovni regulaci. Zakladni koncept Solventnosti Il je obdobny jako u Basel Il. Systém je zaloZzen na tfech
pilitich, které zahrnuji kvantitativni poZzadavky na pojistovny a zajistovny, kvalitativni poZadavky na Fizenf rizik
i na postupy dohledovych organt a vykazovani a zvefejhovani informaci pojistovnami. V prvnim pilifi jsou sta-
noveny kvantitativni pozadavky zahrnujici postupy pro vypocet technickych rezerv a kapitdlovych pozadavkd,
které budou kalkulovany bud’ za pouziti standardniho vzorce nebo internich modelt schvalovanych dohledem.
Kvalitativni pozadavky, které jsou soucasti druhého pilite, pak stanovi pravidla pro vnitfni kontrolnf systémy po-
jistoven, jejich vlastni vyhodnocovani a fizeni rizik a dale také pravomoci a odpovédnosti dohledovych organt pfi
vykonu dohledu. Treti pilif si pak klade za Ukol posileni trzni discipliny a transparentnosti trhu, a to na zakladé
vykaznictvi a povinnosti pojistoven a zajistoven zverejriovat o sobé Sirokou skalu informaci.

V roce 2008 pokracovalo projedndvani navrhu smérnice vypracovaného Evropskou komisi v Radé EU a Evropském
parlamentu. Vzhledem k nékolika kontroverznim oblastem, které navrh obsahoval (zejména se jednalo o dohled
pojistovacich skupin, v némz se podle navrhu EK prenasely nékteré pravomoci dohledovych orgadnd smérem k do-
hledu zemé sidla matefské spole¢nosti, s ¢imz CNB nesouhlasila a alternativni vypocet kapitalového pozadavku k ak-
ciovému riziku, ktery na posledni chvili do navrhu zafadilo francouzské predsednictvi), se projednavani v pracovni
skupiné Rady EU pro finan¢ni sluzby zdrzelo. Rada ECOFIN schvalila 2. prosince 2008 tzv. obecny pfistup, ktery dava
mandat k vyjednadvani s Evropskym parlamentem. Nejproblémovéjsi ustanoveni z ¢asti tykajici se dohledu skupin byla
z ndvrhu vypusténa. Evropsky parlament ve svém vyboru ECON schvalil 7. fijna 2008 pozmérovaci navrhy k textu,
které jdou zejména ve vyse zminéném dohledu skupin opa¢nym smérem nez kompromis dosazeny v Radé EU.
Dojednani kone¢ného kompromisu mezi obéma institucemi se stalo Ukolem a jednou z priorit ceského predsednictvi
v oblasti finan¢nich sluzeb. CNB v roli experta pfi projednavani tzce spolupracuje s Ministerstvemn financi.

V rdmci Lamfalussyho struktury maze Evropskd komise pfijmout provadéci predpisy k rdmcové smérnici, které
detailnéji upravi nékteré jeji oblasti. V tomto ohledu pokracovaly v roce 2008 pfripravné prace na téchto pred-
pisech. Navrh legislativnich norem pfipravuji v souladu s Lamfalussyho strukturou vybory 3. Urovné, v tomto
pripadé CEIOPS, ktery v roce 2008 vypracoval dvé doporuceni Evropské komisi tykajici se uplatfiovani principu
proporcionality a dohledu pojistovacich skupin. Tyto navrhy slouzi mj. jako podklad pro diskuzi nad samotnou
ramcovou smérnici. Dal3f provadéci predpisy se budou tykat ocerovani aktiv a pojistnych zavazkd, vypoctu ka-
pitdlovych pozadavkd, pravidel pro vnitini modely apod. Termin pro vypracovani téchto doporuceni Evropské
komisi je stanoven na fijen 2009, poté bude zahajen proces jejich schvéleni vyborem EIOPC (vybor 2. Grovné).
Ceska narodni banka se podili na pfipravé uvedenych provadécich predpisti rovnéz v ramci svoji Ucasti v CEIOPS.

5 N&vrh novely CRD podrobné viz Kapitola 6.1 Spoluprace v rdmci struktur Evropské komise.
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Soucasti Solventnosti Il jsou kvantitativni dopadové studie (QIS) provadéné vyborem CEIOPS na evropské Urovni.
V prabéhu dubna az ¢ervna 2008 probéhlo ¢tvrté kolo QIS, v némz se déle testoval névrh vypoctu kapitdlovych
pozadavk(l pomoci standardniho vzorce a také navrZzené zjednodusené a aproximativni vypocty technickych
rezerv a kapitalovych pozadavkd. CNB navazala na pfedchozi spolupraci s ceskym pojistnym trhem, coZ se proje-
vilo na dalSim narUstu ucastnikd. QIS4 se zucastnilo 14 ¢eskych pojistoven (do QIS3 bylo zapojeno 12 ucastnikd
z CR) s podily na trhu CR ve vy3i 85,5 % a 94,0 % v Zivotnim, resp. nezivotnim pojisténi. Vysledky ¢eskych ucast-
nikl se nijak zasadné nelisily od celoevropskych vysledkd.

3.3 REGULACE V OBLASTI KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

Evropskd komise zvefejnila v cervenci 2008 ndvrh nové smérnice, kterd ma nahradit stavajici smérnici
85/611/EHS. Navrh obsahuje nova ustanoveni, kterd by méla predevsim zvysit efektivitu sektoru standardnich
fondt kolektivniho investovani. Pfedevsim by méla umoznit a zjednodusit preshrani¢ni aktivity téchto fondu
(moznost zakladat standardni fondy ve staté, ve kterém investi¢ni spole¢nost nema své sidlo) a dosdhnout efek-
tivnéjsiho obhospodarovani aktiv cestou maximalizace objemu spravovanych portfolii (pfeshrani¢ni flze, sdru-
Zovani aktiv, struktury hlavnich a vedlejsich fondt). Dale nédvrh modifikuje koncept zjednoduseného statutu tak,
aby se priblizil pavodnimu zdméru poskytnout investorim jasné, struc¢né, prehledné, srozumitelné a relevantni
informace. Navrh smérnice projednala v prosinci 2008 Rada ECOFIN ve znéni, které zahrnuje i tzv. management
company passport (moznost investi¢ni spolecnosti zakladat standardni fondy v jinych ¢lenskych statech EU).
Legislativni proces v Evropském parlamentu byl dokoncen pocatkem roku 2009.

3.4 VYPORADANI OBCHODU S CENNYMI PAPIRY

Novelu smérnice 98/26/ES, o neodvolatelnosti zuctovani v platebnich systémech a v systémech vyporadani
obchodU s cennymi papiry a novelu smérnice 2002/47/ES, o dohodéch o finan¢nim zajisténi schvalil 18. prosince
2008 Evropsky parlament. Novela smérnice o neodvolatelnosti zuctovani reflektuje preshranic¢ni propojovani
platebnich systém( a systému pro vyporadani obchodd s cennymi papiry. Ucastnikem ,, propojeného systému”
vyslovné muze byt i systém samotny, smérnice nové uznava ,nepfimého Ucastnika” (napf. clearingové instituce),
jednotna pravidla se zavadéji pro ,, no¢ni zuc¢tovani”. Novela smérnice o finan¢nim zajisténi rozsifuje okruh aktiv
zpusobilych k zajisténi o zvldstni druhy pohledéavek, napt. o Uvérové pohledavky. Transpozi¢ni Ihlta zavisi na uve-
fejnéni v Urednim véstniku (pfiblizné cerven 2010, implementa¢ni Ihita pfiblizné prosinec 2010).

3.5 REGULACE RATINGOVYCH AGENTUR

Evropska komise zverfejnila 12. listopadu 2008 ndavrh nafizeni o regulaci ratingovych agentur (CRA). Poza-
davky na CRA navrhované v nafizeni nejsou zdsadné nové. Vychazi pfedevsim z IOSCO (Kodex chovani CRA)
a z jiz zavedenych poZadavkd kladenych na rating a na CRA v ramci Basel II. S ohledem na nové poznatky ze
soucasné financni krize jsou pridany jesté nékteré dalsi pozadavky, které detailngji vymezuiji ¢innost CRA. Pod-
statnd Cast textu nafizeni je vénovéana procesu registrace a dohledu CRA. Jde o novou povinnost organd do-
hledu a nové povinnosti mé také pridéleny CESR. Gestorem za CR pro projednavani navrhu nafizeni v Radé EU
je Ministerstvo financi, kterému CNB poskytuje sva stanoviska.
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3.6 MEZINARODNIi UCETNi STANDARDY

IASB vydala 13. Fijna 2008 novelu IAS 39 a IFRS 7, kterd se tykd presunl mezi kategoriemi financnich
nastrojl. Podle novelizovaného ustanoveni je mozné reklasifikovat financni nastroj z podkategorie k obcho-
dovani, ktera je v ramci kategorie finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazkd, v realné hodnoté pres vykaz
zisku a ztraty. Podminkou je, Ze finan¢ni nastroj neni nadale drzen za Ucelem prodeje ¢i zpétné koupé
v blizké budoucnosti. Je ponechano na rozhodnuti Gcetni jednotky, zda finan¢ni nastroj po vyjmuti z pod-
kategorie k obchodovani zaradi do kategorie finan¢nich aktiv k prodeji, tudiz jej nadale bude precernovat
na redlnou hodnotu se zachycenim zisk(/ztrat z precenéni do vlastniho kapitalu, nebo do kategorii financ-
nich aktiv ocenovanych nabéhlou hodnotou. Reklasifikace maze byt pouzita napfiklad u néstrojd slozenych
z hostitelského nastroje a viozeného derivatu.

Avsak nadale neni mozné reklasifikovat derivat z kategorie finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazkd v redlné
hodnoté pres vykaz zisku a ztraty. Neni také mozné reklasifikovat finanéni nastroj z kategorie financ¢nich aktiv
nebo financ¢nich zévazkd v redlné hodnoté pres vykaz zisku a ztraty, pokud pfi pocate¢nim zachyceni byl finan¢ni
nastroj zarazen do této kategorie pfi vyuziti , fair value option”.

Odpovidajici nafizeni Evropské komise bylo dne 16. fijna 2008 uvefejnéno v Ufednim véstniku s Gcinnosti
od 17. fijna 2008. Tim nedoslo k rozdilu mezi IFRS vydanymi IASB a IFRS upravenymi pravem ES. Ceské narodni
banka tyto zmény nepodpofila.
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4.1 LICENCNI, SCHVALOVACIi A POVOLOVACi CINNOST
(informace a ¢iselné udaje o jednotlivych druzich schvalovaci ¢innosti)

Sektor uvérovych instituci®

Ceska nérodni banka obdrzela v priibéhu roku 2008 od regulovanych subjektd ze sektoru Uvérovych institu-
cf (bank, pobocek bank a druzstevnich zalozen) celkem 55 Zadosti k zahajeni spravnich fizeni, z ¢ehoZ bylo
20 podnétl od bank, 31 od druzstevnich zdloZen a 4 od ratingovych agentur, zadajicich o zapis do seznamu
vedeného CNB.

Pokud jde o sektor instituci elektronickych penéz, nalezejicich dle kategorizace evropského prava téz do tohoto
sektoru, a které mohou vznikat na trhu v CR podle zakona 124/2002 Sb., o platebnim styku, nezaznamenala

CNB z4dnou zadost a nevedla zadné spravni fizeni v tomto sméru.

V prabéhu roku bylo v rdmci uvedenych fizeni vydano celkem 52 spravnich rozhodnuti.

Tab. A.l - Pocty spravnich fizeni

Prechazejicich z 2007 Zahajenych Ukoncenych Pocet v roce 2008
2 55 54 3

Nejpodstatnéjsim a vyznamnym pocinem bylo udéleni bankovni licence v dubnu 2008 Zadateli Prvni ¢esko-ruska
banka a. s. pro jeji 100% dcefinou spole¢nost v Ceské republice, a to pro Banku mezindrodni spolupréce a. s.,’
po 3estileté odmice v oblasti nové zakladanych bank v CR (pfedchozi udélend bankovni licence je z roku 2002,
pro Wistenrot hypotec¢ni banku a. s.). Na ¢eském bankovnim trhu zac¢ina po Ctyfletém Usili viibec poprvé opero-
vat banka s ruskym akcionafem. CNB vedla s timto zadatelem postupné od roku 2004 celkem tfi spravni Fizeni,
z toho jedno bylo zastaveno, jedno zamitnuto a teprve tato zadost byla Gspésna. Banka by méla svou cinnost
zahdjit naplno v dubnu 2009.

Dalsi dualezitd spravni rozhodnuti se tykala dvou zmén bankovni licence a jedné zmény povoleni pUlsobit
jako druzstevni zdlozna rozsifenim povolenych cinnosti, a to v pfipadé J&T BANKA, a.s. (jedna se o rozsiteni
o nékteré investi¢ni sluzby, nebot tato banka ma zaroveri i povoleni obchodnika s cennymi papiry), stavebni
sporitelny Modra pyramida, a. s. (rozsifeni o zajistovaci operace banky) a jedné druzstevni zalozny (Vojenska
druzstevni zdlozna).

Rok 2008 byl i nadale ve znameni pokracujici koncentrace sektoru bank. Na trhu doslo k vyznamnym fuzim,
¢emuz predchazi slozZitéjsi a vicendsobné spravni rozhodovani CNB umoziuijici tyto transakce. Doslo ke spojeni
eBanky, a. s. (zanikajici subjekt) a Raiffeisenbanky a. s. a ke slouceni stavebnich spofitelen Raiffeisen stavebni
spofitelny a. s. a HYPO stavebni spofitelny, a. s. (zanikajici subjekt).

6 Podrobné viz Cést B, Kapitola 2.1 Struktura bankovniho sektoru a Kapitola 3 Vyvoj sektoru druzstevnich zéloZen.
7V dubnu 2009 banka zménila své obchodni jméno na Evropsko-ruska banka.
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Nejvétsi pocet fizeni se tradi¢né vztahuje k predchozim souhlasdm k nabyti kvalifikované Ucasti na jiz existujici
bance ¢&i k obsahové podobnému vloZen{ dalsiho ¢lenského vkladu do druzstevni zalozny. Takovychto schvalo-
vacich rozhodnuti vydala v roce 2008 CNB celkem 15. K vyznamnym akvizicim v této oblasti patfil majetkovy
vstup némecké Landesbank Baden-Wirttemberg do banky BAWAG Bank a. s. (véetné zmény ndzvu této banky
na LBBW Bank).

Na pocatku roku 2008 byla dokoncena, po slozitém vicenasobném spravnim fizeni, transformace Citibank, a. s.

na poboc¢ku irské banky Citibank Europe plc, pasobici v CR v rdmci jednotné licence (vykon préava usazeni v jiném
¢lenském staté EU).

Tab. A.ll - Vyvoj poctu subjektli v sektoru uvérovych instituci

Stav k 31.12.2007 Pfirastek Ubytek Stav k 31.12.2008
23 21
Banky (z toho 3est SS) ! 3 (z toho pét SS)
Pobocky zahrani¢nich bank (JL) 14 2 16
Druzstevni zalozny 19 2 17

Pozndmka: SS (stavebni spofitelna), JL (princip jednotné licence v EU)

V roce 2008 byla vedena téz spravni fizeni s zadatelskymi ratingovymi agenturami Fitch, Moody's
a Standard & Poor’s o zapis do seznamu vedeného CNB. Zapis do takového seznamu vytvaii prostor pro banky
vybrat si pfislusné zapsané agentury pro potreby vypoctl kapitdlovych pozadavk( pro hodnoceni Uvérového
rizika ¢i operacniho rizika v rdmci kapitdlového konceptu Basel II.

Zbyvajici spravni fizeni zahrnovala regulatorni souhlasy pro vedouci osoby nékterych orgdnt dvérové instituce
¢i souhlasy se snizenim ¢lenského vkladu, zruseni zalozny DOMOV, zméné adresy v zahranici aj.

Vyuzivani prava svobody usazovani dle evropské legislativy na zakladé jednotné licence v jiném ¢lenském statu
Evropské unie se v roce 2008 oproti roku 2007 nezménilo. Jedna tuzemska banka (J&T BANKA, a.s.) pUsobi
ve formé pobocky na Uzemi Slovenska a Ctyfi tuzemské druzstevni zalozny (Fio, Unibon, WPB a Prague Credit
Union SD) operuji na Uzemf Slovenska, Polska, Madarska a Kypru.

Sektor kolektivniho investovani a penzijnich fondu

Ve sledovaném obdobi pokracoval trend vstupu novych subjektl do sektoru kolektivniho investovani, jenz
souvisel predevsim s novelou zdkona o kolektivnim investovani ic¢innou od 26. kvétna 2006, kterd odstranila
prekazky pro zakladani specidlnich fondd nemovitosti (ur¢enych pro vefejnost) a speciadlnich fonda kvalifi-
kovanych investorll. V roce 2008 byl zajem predevsim o zakladani, resp. vytvareni specialnich fondl kvali-
fikovanych investort (ve formé investi¢nich i podilovych fondd) se zaméfenim na investice do nemovitosti
a nemovitostnich spole¢nosti.
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Tab. A.lll - Vyvoj poctl subjektl v sektorech kolektivniho investovani a penzijnich fondu
(aktivné pusobicich nebo s nové udélenym povolenim)

Stav k 31.12.2007 PFirastek Ubytek Stav k 31.12.2008

Investi¢ni spole¢nosti 18 21) 0 20
Investi¢ni fondy 7 9 0 16 ii)
Oteviené podilové fondy 121 30 9 142

z toho: standardni fondy 38 3 0 41
Uzaviené podilové fondy 0 2 0 2
Penzijni fondy 11 0 1 iii) 10
Depozitafi 8 0 0 8

i) Investi¢ni spole¢nosti Fortius Global Investments, investi¢ni spole¢nost, a. s., bylo udéleno povoleni k ¢innosti rozhodnutim CNB ze dne
21.12.2007, které nabylo pravni moci dne 8.1.2008.

i) Dva z uvedenych investi¢nich fondd (KZP uzavreny investi¢ni fond a. s. a MAO, uzavfeny investi¢n( fond, a. s.) nebyly k 31.12.2008 zapsany
do obchodniho rejstriku.

i) K 31.12.2007 zanikl bez likvidace slou¢enim Zemsky penzijni fond, a. s., k 1.1.2008 bylo o 1 penzijni fond méné. Nastupnickou spole¢nosti
je CSOB Penzijni fond Progres, a. s., ¢len skupiny CSOB.

V pribéhu roku 2008 bylo v oblasti kolektivniho investovani vedeno nasledujicich 221 spravnich fizent:

tfi spravni fizeni o udéleni povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti (povoleni k ¢innosti ziskala pouze
jedna nova investi¢ni spolecnost Hanover Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a. s., dvé fizeni
nebyla v roce 2008 ukoncena);

15 spravnich fizeni o udéleni povoleni k cinnosti investi¢niho fondu (povoleni bylo udéleno deviti in-
vesti¢nim fonddm: UNIMEX GROUP, uzavfeny investi¢ni fond, a. s., IMPERA ZSD, uzavieny investi¢ni
fond, a. s., MBI, uzavfeny investi¢ni fond, a. s., Arca Capital CEE, uzavieny IF, a. s., Vynosovy uzavreny
investi¢ni fond, a. s., Pozemkovy uzavfeny investi¢ni fond, a. s., KZP uzavreny investi¢ni fond, a. s.,
LUCROS uzavreny investi¢ni fond, a. s. a MAO, uzavieny investi¢ni fond, a. s.5; jedno fizeni bylo
na zadost Ucastnika fizeni zastaveno a Ctyfi fizeni nebyla do konce roku 2008 ukoncena);

34 spravnich Fizeni o udéleni povoleni k vytvoreni otevieného nebo uzavieného podilového fondu
(z toho dvé fizeni nebyla do konce roku 2008 ukoncena);

dvé spravni fizeni o udéleni povolenf ke slouceni podilovych fondd (z toho jedno Fizeni bylo na Zadost
Ucastnika Fizeni zastaveno a jedno fizeni do konce roku 2008 nebylo ukonceno);

Sest spravnich Fizeni o odnéti povoleni k vytvofeni otevieného podilového fondu (z toho jedno Fizeni
nebylo do konce roku 2008 ukonceno);

120 spravnich fizeni o schvaleni zmény statutu fondu kolektivniho investovani (z toho Ctyfi Fizeni byla
na zadost Ucastnika zastavena a devét fizeni nebylo do konce roku 2008 ukonceno s tim, ze ve tfech
fizenich bylo vydano zamitavé rozhodnuti v 1. stupni (na Urovni sekce licencnich a sank¢nich fizeni
CNB), proti kterym byl podén rozklad k 2. stupni (k bankovni radé CNB) a rozkladové fizeni do konce
roku 2008 nebylo ukonceno);

devét spravnich fizeni o udéleni souhlasu k nabyti kvalifikované Gcasti na investi¢ni spolecnosti nebo in-
vesti¢nim fondu (jedno fizeni bylo na Zadost Ucastnika Fizeni zastaveno a jedno fizeni nebylo ukonceno);
21 spravnich Fizeni o udéleni predchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby investi¢ni spolec-
nosti nebo investi¢niho fondu (z toho tfi fizeni nebyla do konce roku 2008 ukoncena);

deset spravnich fizeni o udéleni povolenf k vefejnému nabizeni cennych papirtl zahrani¢niho special-
niho fondu (z toho dvé Fizeni byla zastavena na Zadost Gcastnika Fizeni);

jedno spravni fizeni o schvéleni zmény depozitére podilového fondu.

8 MAO, uzavienému investi¢niho fondu, a. s., bylo v prabéhu roku 2008 udéleno povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu dvakrat, prvni rozhodnuti
nebylo konzumovano, nebot zakladatel nezapsal IF v¢as do obchodniho rejstfiku.
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Tab. A.IV - Pocty spravnich fizeni v sektorech kolektivniho investovani a penzijnich fondu

Pocet spravnich fizeni Pocet spravnich fizeni Pocet spravnich fizeni Pocet spravnich fizeni
prechazejicich z 2007 zahajenych v 2008 ukoncenych v 2008 prechazejicich do 2009
21 238 234 25

V oblasti penzijniho pfipojisténi nedoslo v roce 2008 k vyraznym zméndm, coZ je v souladu s dosavadnim
vyvojem v sektoru a tudiz i charakterem vydavanych rozhodnuti. Pocet penzijnich fondd v dsledku sloucenf kles!
z 11 na 10. V roce 2008 bylo v oblasti penzijniho pfipojisténi vedeno nasledujicich 38 spravnich fizent:

— dvé spravni fizeni o udéleni povoleni ke vzniku a ¢innosti penzijniho fondu (z toho jedno spravni
fizenf (zadatel Slavia pojistovna a. s.) bylo ukonc¢eno zpétvzetim Zadosti a jedno fizeni (Zadatel KKCG
Finance B.V.) nebylo do konce roku 2008 ukonceno);

— dvé spravni fizeni o udéleni pfedchoziho souhlasu spole¢nosti Société Beaujon k nabyti vice nez 10 %
na zakladnim kapitalu spolecnosti AXA penzijni fond, a. s. (z toho jedno fizeni bylo zastaveno z divodu
zpétvzeti Zadosti Ucastnikem fizeni pro nelplnost podani a jedno fizeni nebylo v roce 2008 ukonceno);

— jedno spravni fizeni o schvaleni zmény statutu spolecnosti Generali penzijni fond a. s.;

— 33 spravnich Fizeni o udéleni pfedchoziho souhlasu s volbou osoby do organu penzijniho fondu
vcetné znovuzvoleni stavajicich ¢lend organd penzijnich fondu (z toho 6 fizeni bylo zastaveno
z dlvodu zpétvzeti zddosti Ucastnikem Fizeni pro nelplnost podan).

Tab. A.V - Vyvoj poctu subjektli v sektoru poskytovateltd investi¢nich sluzeb

Stav k 31.12.2007 PFirastek Ubytek Stav k 31.12.2008
CELKEM 44 1 7 38
Nebankovni obchodnici s cennymi papiry 31 0 4 27
Obchodnici s CP - banky 13 1 3 1"

V oblasti poskytovatell investi¢nich sluzeb bylo na poc¢atku roku 2008 evidovano celkem 44 subjektt s povole-
nim k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry podle § 5 zdkona 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu,
z toho bylo 13 bank. V pribéhu roku 2008 bylo udéleno jedno nové povoleni k vykonu ¢innosti obchodnika
s cennymi papiry (GE Money Bank, a. s.). Jedno povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry bylo odrato
pro pozbyti pfedpokladt pro udéleni povoleni. (Burzovni spolec¢nost pro kapitélovy trh, a. s.) a ve tfech pfipadech
povoleni zaniklo na zékladé zmény pfedmétu podnikani. Dva bankovni obchodnici s cennymi papiry zanikli v da-
sledku fuze (eBanka, a. s., Zivnostenskd banka, a. s.) a v jednom pfipadé byla odfiata licence na vlastni zadost
(Citibank, a. s.). Na konci roku 2008 CNB evidovala 38 obchodnikt s cennymi papiry, z toho 11 bank.

Tab. A.VI - Vyvoj poctu spravnich fizeni v sektoru poskytovateld investi¢nich sluzeb

Pocet spravnich fizeni Pocet spravnich fizeni Pocet spravnich fizeni Pocet spravnich fizeni
prechazejicich z 2007 zahajenych v 2008 ukoncenych v 2008 prechazejicich do 2009

183 (z toho 1 fizeni z 2004) 178 346 15
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V roce 2008 vydala CNB v oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb celkem 346 prvostupriovych rozhodnuti,
pficemz vice nez polovinu tvorila rozhodnuti o udéleni registrace investi¢niho zprostifedkovatele.

Ve tfech pfipadech bylo vydano rozhodnuti o schvéleni drazebniho fadu, resp. jeho zmény. Udéleni pfedchoziho
souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry se tykalo 12 rozhodnuti. V jednom pfipadé
byla Zadost o pfedchozi souhlas k vykonu funkce vedouci osoby zamitnuta. CNB vydala dvé rozhodnuti o zamit-
nuti Zadosti o prfedchozi souhlas k vykonu funkce vedouci osoby finan¢ni holdingové osoby. Ve dvou pfipadech
vydala CNB predchozi souhlas k nabyti kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry. V jednom pfipadé
CNB zadost o pfedchozi souhlas k nabyti kvalifikované ¢asti na obchodnikovi s cennymi papiry zamitla.

Dalsi rozhodnuti vydana v oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb se prevazné tykala vydani ¢i rozsireni pripadné
zruseni povoleni k ¢innosti maklére (32 udéleni a rozsiteni; ¢tyfi odejmuti), registrace investi¢nich zprostredko-
vatelQ (40 zruseni a jedno zamitnuti).

Osob s povolenim k ¢innosti makléfe podle § 14 odst. 1 ZPKT bylo pocatkem roku 2008 evidovano 1917.
V pribéhu sledovaného obdobi bylo nové vydano 30 povoleni a ve ¢tyfech pripadech byla povoleni odriata.
V pridbéhu roku 2008 CNB organizovala makléfské zkousky, bylo vypséno 19 termind zkousek, kterych
se zUcastnilo 169 osob (uspélo 74, neuspélo 81, ke zkousce se nedostavilo 14 osob).

Dne 1. cervence 2008 nabyla Uc¢innosti novela zdkona o podnikani na kapitadlovém trhu 230/2008 Sb., ktera
transponovala smérnici MiFID. Podle pfechodného ustanoveni ¢l. Il bod 25 a 32 novely viechna povoleni k ¢in-
nosti makléfe ex lege zanikla a viechna nedokoncena fizeni byla zastavena. CNB jiz povoleni k ¢innosti makléfe
udélovat nebude. CNB soucasné prestala organizovat makléiské zkousky. Novela zakona o podnikani na kapi-
talovém trhu soucasné upravuje novy pristup k zajisténi odbornosti osob, pomoci kterych obchodnik s cennymi
papiry vykonava své cinnosti.

Sektor pojistoven

Povolovaci a schvalovaci ¢innosti Ceské narodni banky podléhaji tuzemské pojistovny, zajistovny a pojistovny
z tfetich statd (staty mimo EU/EHP).

Ke konci roku 2008 podléhalo dohledu Ceské narodni banky celkem 35 tuzemskych pojistoven (v¢. Ceské kan-

celdre pojistiteld) a jedna zajistovna. V omezeném rozsahu podléhalo dohledu CNB také 18 pobocek poijistoven,
v tom 17 ze statd EU/EHP a jedna pobocka z tieti zemé (ze Svycarska).

Tab. A.VII - Vyvoj poctu subjektt v sektoru pojistovnictvi

Stav k 31.12.2007 Pfirastek Ubytek Stav k 31.12.2008
POJISTOVNY (v¢. pobocek a zajistoven) 53 2 1 54
v tom:
tuzemské pojistovny 35 0 0 35
pobocky pojistoven z EU/EHP 17 1 1 17
pobocky pojistoven z tretich zemf 1 0 0 1
zajistovny 0 1 0 1
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Ceska narodni banka jako organ dohledu v pojidtovnictvi vedla v roce 2008 celkem 92 licen¢nich spravnich
fizeni, pficemz do konce roku 2008 vydala 88 spravnich rozhodnuti.

Tab. A.VIIl - Pocty spravnich fizeni

. P . ey Pocet spravnich fizeni Pocet spravnich fizeni
Pocet spravnich fizeni Pocet spravnich fizeni P . Y e
Fechazejicich z 2007 2ah&jenych v 2008 ukoncenych (i nepravomocné) prechazejicich do 2009
p v 2008 (nevydana rozhodnuti v 2008)
10 82 88 4

Celkovou nabidku pojistného trhu rozsifily tfi nové subjekty. V roce 2008 se drzitelkou historicky prvni licence
tuzemské zajistovny stala spolec¢nost VIG Re zajistovna, a. s., ktera pod kfidly koncernu Vienna Insurance Group
ziskala od CNB povoleni k provozu zajistovaci ¢innosti pro veskera odvétvi Zivotniho i neZivotniho pojisténi, jakoz
i k provozu ¢innosti s nimi souvisejicich. Rady poskytovateld pojistovacich sluzeb byly déle nové rozsiteny o AXA
pojistovnu, a. s. a Wastenrot pojistovnu, a. s., které jsou dle svych nové ziskanych pojistnych licenci opravnény

své dosavadni plsobeni v ¢eském pojistovnictvi ze sféry Zivotniho pojisténi nové téZ na oblast pojisténi nezivotniho.

Vedle vstupu novych subjektd na trh byl rok 2008 téz ve znameni rozsifovani ¢innosti pojistovacich ustavd, které
na tuzemském pojistovacim trhu jiz psobily. Ceska narodni banka vyhovéla celkem deviti Zadostem o rozsifeni
pojistné licence. Schvalena byla rozsifeni ¢innosti jak o nova odvétvi Zivotni (PRVNI AMERICKO-CESKA POJISTOV-
NA, a. s.), nezivotni (Komeréni Uvérova pojistovna EGAP, a. s., Slavia Pojistovna, a. s., MAXIMA pojistovna, a. s.),
Zivotni i nezivotni (VICTORIA VOLKSBANKEN pojistovna, a. s., Generali Pojistovna, a. s.), tak o ¢innosti s po-
jistovaci ¢innosti souvisejici (CSOB Pojistovna, a. s., ¢len holdingu CSOB, POJISTOVNA CARDIF PRO VITA, a. s.
a Triglav Pojistovna, a. s.).

Ceska narodni banka v roce 2008 odejmula pojistnou licenci spole¢nosti AIG CZECH REPUBLIC pojistovné, a. s.,
kterd v roce 2007 z organizacnich dtvodl prevedla cely svij pojistny kmen na francouzskou spolec¢nost AlG
EUROPE S.A., pasobici v CR prostfednictvim poboc¢ky AIG EUROPE, S.A., pobo¢ka pro CR. AIG CZECH REPUBLIC
pojistovna a. s. jiz v roce 2008 zadnou pojistovaci ¢innost nevykondvala. V roce 2008 bylo téz zuzeno povoleni
k provozu pojistovaci ¢innosti Komercni pojistovny, a. s. v rozsahu ¢innosti, které nebyly dlouhodobé pojistovnou
provozovany. V obou pfipadech byla licence odejmuta na zakladé zadosti pojistovny a neméla sankéni charakter.

K nejvyznamnéjSim pocintm v oblasti nabyvani kvalifikovanych Gcasti na pojistovnach Ize fadit sloucenf pojisto-
vacich aktivit skupin Generali a PPF ve stfedni a vychodni Evropé do spole¢ného podniku. Mezi rovnou desitkou
predchozich souhlast vydanych CNB v roce 2008 predni misto zaujimaji rozhodnuti schvalujici ovladnuti Ceské
pojistovny, a. s., Ceské pojistovny ZDRAVI a. s. a Generali Pojistovny, a. s. spole¢nym podnikem Generali PPF Hol-
ding B.V., ve kterém je Ucastnicky podil skupin Generali a PPF v poméru 51:49. Dohledovy orgdn udéloval sou-
hlasy jak s vnitroskupinovymi pfevody kvalifikovanych Ucasti (pfevody v ramci skupiny ERGO tykajici se Evropské
Cestovni Pojistovny, a. s. a VICTORIA VOLKSBANKEN pojistovny, a. s., ¢i ovladnuti AXA Zivotni pojistovny, a. s.
spolecnosti Société Beaujon néleZici do koncernu AXA), tak se vstupem novych akcionarl (ovladnuti Pojistovny
Ceské spotitelny, a. s. spole¢nosti WIENER STADTISCHE Versicherung AG Vienna Insurance Group).

Dalsimi rozhodnutimi je schvéleni fuze spole¢nosti Generali pojistovny, a. s., s dcefinou spole¢nosti
Generali Real Estate, s. r. 0., ¢i udéleni souhlasu s jinou skladbou finan¢niho umisténi pro Ceskou kancelar
pojistiteldl a Kooperativu pojistovnu, a. s., Vienna Insurance Group.

Ceska narodni banka vydala 61 rozhodnuti, kterymi udélila pfedchozi souhlas k ¢lenstvi ve statutarnim ¢i dozor¢im
organu pojistovny ci zajistovny.
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V roce 2008 vedla CNB 23 spravnich fizeni ve véci zapisu/vyskrtnuti do/ze seznamu odpovédnych pojistnych
matematikl (OPM), celkem bylo 17 OPM vyskrtnuto a pét OPM zapsano do seznamu (jeden bude zapsan
v tnoru 2009). Ke konci roku 2008 bylo zapsano do seznamu OPM vedeném CNB celkem 48 OPM.

Oblast emisi cennych papir( a regulovanych trha

Na pocatku roku 2008 bylo evidovano 87 spolecnosti, jejichz cenné papiry byly pfijaty k obchodovani na regu-
lovaném trhu (emitenti kotovanych cennych papird), z toho bylo 17 spole¢nosti se sidlem mimo CR a jeden se
sidlem mimo EU. V pribéhu roku 2008 se pocet emitentd kétovanych cennych papirQ snizil o 21, predevsim
v dasledku rozhodnuti organizatord regulovanych trh@ o vyfazeni 14 emisi cennych papirt z obchodovani na re-
gulovaném trhu z ddvodu neplnéni podminek pro pfijeti k obchodovani (zejména z dlvodu nizké likvidity). Pocet
licencovanych organizator( regulovaného trhu (RM-Systém, a. s., Burza cennych papirQ, a. s.) a vyporadacich
systému (SVYT, Systém kratkodobych dluhopist a UNIVYC) zUstal oproti roku 2007 nezménén.

Tab. A.IX - Vyvoj poctu emisi cennych papirti a regulovanych trhi

Stav k 31.12.2007 Pfirastek Ubytek Stav k 31.12.2008
Emitenti kdtovanych cennych papird 87 2 21 68
z toho: zahrani¢ni 17 2 1 18
Organizatofi regulovaného trhu 2 0 0
Vyporadaci systémy 3 0 0

V pribéhu roku 2008 vydala CNB v oblasti emisi cennych papirC a regulovanych trh celkem 150 prvostuprio-
vych rozhodnuti.

Vétsinu z téchto rozhodnuti (97) tvofila rozhodnuti z oblasti emisi cennych papirt o schvéleni dokumentd v sou-
vislosti s novymi emisemi cennych papird, tj. emisnich podminek dluhopist podle zdkona 190/2004 Sb., o dluho-
pisech, prospektl cennych papir a jejich kombinaci pro ucely vefejné nabidky a pfijeti cennych papirt k obcho-
dovani na regulovaném trhu podle ZPKT. V pfipadé emisnich podminek dluhopist se jedna o formalni kontrolu
néleZitosti tohoto dokumentu. V pfipadé schvalovani prospekt cennych papird se kontroluje plnénf podminek
stanovenych nafizenim Evropské komise 809/2004.

Vedle téchto schvalovacich spravnich fizeni bylo v roce 2008 vedeno i 11 fizeni ve vztahu k informacni povinnosti
emitentt kétovanych cennych papirt, a to zejména ve véci povoleni zizZeni rozsahu vyro¢ni zpravy osm fizeni.

V oblasti nabidek prevzeti bylo v roce 2008 zahdjeno 27 spravnich Fizeni a vydano 30 spravnich rozhodnuti
(tfi spravni fizeni presla z roku 2007). Jednalo se o 22 rozhodnuti v souvislosti s udélovanim predchozich souhlast
se zdGvodnénim vyse protiplnéni pfi uplatnéni prava vykupu Ucastnickych cennych papirt (tzv. vytésnéni, squeeze-
out) a osm rozhodnuti v souvislosti s nabidkami prevzeti tykajicimi se kdtovanych ucastnickych cennych papird. Nej-
vyznamnéjsimi spravnimi fizenimi byla fizeni ohledné vytésnéni ve spole¢nostech PARAMO, a. s. a SPOLANA, a. s.
a dale v souvislosti s nabidkami prevzeti ve spole¢nostech ZENTIVA N.V. a ECM Real Estate Investments A.G.

Tab. A.X - Vyvoj poctu spravnich fizeni v oblasti emisi cennych papir a regulovanych trht

Pocet spravnich fizeni Pocet spravnich fizeni Pocet spravnich fizeni Pocet spravnich fizeni
prechazejicich z 2007 zahajenych v 2008 ukoncenych v 2008 prechazejicich do 2009

9 141 144 6
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K 1. dubnu 2008 doslo k vyznamné novelizaci pravni Upravy, kterd s sebou pfinesla ukonceni dohledu CNB
nad vytésnénim v pfipadé nekdtovanych akciovych spole¢nosti a déle rozsdhlou zménu pravni Upravy nabidek
prevzeti v souvislosti s transpozici smérnice 2004/25/ES, o nabidkach prevzeti.

Z hlediska trznf infrastruktury bylo v roce 2008 nejvyznamnéjsim rozhodnutim vyhovéni Zadosti spolecnosti
Wiener Borse AG, organizatora regulovaného trhu v Rakouské republice, o udéleni pfedchoziho souhlasu
s nabytim kvalifikované Ucasti na organizatoru regulovaného trhu, spole¢nosti Burza cennych papirt Praha, a. s.
V této souvislosti byl téZ udélen jeden predchozi souhlas s vykonem funkce vedouci osoby. CNB dale vyhovéla
dvéma zddostem spolecnosti UNIVYC, a. s. o schvéleni zmén pravidel vyporadaciho systému.

Na pocatku roku 2008 bylo zahdjeno Fizeni o udéleni povoleni k ¢innosti centrdlniho depozitare cennych papird.
V soucasné dobé zadatel zpracovava podklady pro udéleni povoleni. Ve druhé poloviné roku 2008 bylo zahajeno
spravni fizeni s Energetickou burzou Praha o povoleni k ¢innosti organizatora regulovaného trhu pro nékteré
komoditni derivaty. Toto spravni fizeni bylo ukonceno v lednu 2009 vydanim souhlasného rozhodnuti. V sou-
vislosti s timto spravnim fizenim bylo rovnéz v lednu 2009 ve spravnim Fizeni rozhodnuto o rozsifeni povoleni
k provozovani vyporddaciho systému UNIVYC, a. s., a to ve vztahu k pfislusnym derivatovym nastrojim.

4.2 NOTIFIKACE (V REZIMU JEDNOTNE LICENCE)

Vstup CR do EU v roce 2004 otevfel tuzemsky finan¢ni trh téz dalsim subjekt@im, které mohou vyuZivat svobodu
volného pohybu sluzeb na zakladé jednotné licence (evropského pasu)°.

V pribéhu roku 2008 obdrzela CNB celkem 734 oznameni zahrani¢nich regulator( o notifikacich pfeshrani¢niho
poskytovani sluzeb, z tohoto poctu bylo 57 bank (z toho Sest instituci elektronickych penéz), 80 pojistoven'©,

271 fondU kolektivniho investovani, Ctyfi investi¢ni spolecnosti a 322 poskytovateld investi¢nich sluzeb.

Svoji ¢innost ukoncily v roce 2008 v ramci preshrani¢niho poskytovani sluzeb tfi banky, ¢tyfi pojistovny, jedna
investi¢ni spole¢nost a 181 zahrani¢nich fondd (fondt kolektivniho investovani).

Soucasné byl prislusnému orgdnu dohledu ze zemi EU ozndmen zdmér jedné tuzemské pojistovny provozovat
pojistovaci ¢innost na jejich Uzemfi na zakladé svobody docasné poskytovat své sluzby.

Tab. A.XI - Notifikace o preshrani¢nim poskytovani sluzeb (stav ke konci roku)

2007 2008

Banky 198 252

z toho: instituce elektronickych penéz 6 12
Pojistovny 478 554 )

Fondy 1479 1569

Investi¢ni spole¢nosti 37 40

Poskytovatelé investi¢nich sluzeb 518 840

i) Ztoho je 122 pobocek téchto pojistoven v EU/EHP.

9 Podrobné o jednotné licenci viz http:/Awvww.cnb.cz — Dohled nad finan¢nim trhem — Bankovni dohled — Bankovni dohled — Vyklad CNB
k jednotné bankovni licenci.

10 V pojistovnictvi se takto notifikuji nejen samotné pojistovny, ale také jejich pobocky plsobici v ostatnich statech EU/EHP. Za rok 2008 byl
CNB oznédmen zahrani¢nimi regulatory umysl celkem 22 pobocek poskytovat sluzby na uzemi CR (toto ¢islo je zahrnuto v celkovém poctu
80 oznadmeni).
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V oblasti notifikaci emisnich prospektt obdrzela CNB celkem 166 notifikaci od zahrani¢nich regulatorg.

B&hem roku 2008 obdrzela CNB rovnéZ oznameni o umyslu provozovat ¢innost na tzemi Ceské republiky v pfipadé
1 297 pojistovacich zprostfedkovatel s domovskym ¢lenskym statem jingm neZ je CR (z toho 1 239 ze SR).

4.3 REGISTRACNI CINNOST

Ke konci roku 2008 bylo zaregistrovano v CR podle § 39 zakona o Ceské narodni bance celkem 26 zastoupeni
zahrani¢nich bank a financnich instituci (dvé reprezentace ukoncily v priibéhu roku 2008 svou ¢innost, jedna se
nové zaregistrovala), které nemaji opravnéni podnikat v sektoru bankovnictvi v CR, ale zprostfedkovavaji a pro-
pagujf sluzby svych bank na nasem uzemi.

V pribéhu roku 2008 bylo podle § 30 zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu vydano 1 885 registraci a 33
jich bylo zruseno. Soucasné bylo ex lege zruseno 2 334 registraci vzhledem k zapsani téchto osob do seznamu
tzv. vézanych zastupcll (novela ZPKT G¢inna od 1. Cervence 2008). Ke konci roku 2008 evidovala CNB celkem
12 873 investic¢nich zprostfedkovateld.

Novelou zakona o podnikdni na kapitdlovém trhu 230/2008 Sb. byl od 1. Cervence 2008 zaveden insti-
tut vdzaného zastupce, tj. novy typ poskytovatele investi¢nich sluzeb, ktery zastupuje obchodnika s cen-
nymi papiry, investi¢niho zprostiedkovatele nebo investi¢ni spole¢nost. V pribéhu roku 2008 CNB zapsala
do seznamu vazanych zastupct 3 639 osob a provedla vymaz 129 osob. K 31.12.2008 CNB evidovala celkem
3 510 vazanych zastupcul.

Do registru pojistovacich zprostfedkovatelt a samostatnych likvidatorl pojistnych udalosti bylo zapséno
v roce 2008 celkem 18 702 zprostiedkovateld, z toho 91 pojistovacich agentd a 59 pojistovacich maklérd.!
Ke konci roku 2008 v ném bylo evidovéno celkem 86 232 pojistovacich zprostiedkovatell, z ¢ehoz bylo 7 118 ze
zahranic¢i (k 31.12.2007 bylo 78 661 aktivnich pojistovacich zprostfedkovateld). V souvislosti s touto agendou
zajistuje CNB odborné zkousky pojistovaciho agenta a pojistovaciho makléfe (Ucelem je ovéfit odbornou zpU-
sobilost k vykonu této c¢innosti na stfednim ¢i vyssim kvalifika¢nim stupni). Téchto zkousek se ztcastnilo celkem
627 uchazecl, z nichz 610 uspélo.

4.4 SANKCNIi CINNOST

Cinnost v oblasti sank¢&nich fizeni byla i v roce 2008 nedilnou soucasti dohledu nad finanénim trhem a spoci-
vala v prosetfovani podnétl k zahajeni spravnich fizeni, v rozhodovani o zahajeni spravniho fizeni ¢i o odlozeni
véci a ve vedeni spravnich fizeni v prvnim stupni, ve kterych byly uloZzeny pokuty, opatfeni k népravé ¢i odnata
povoleni a ruseny registrace.

Soucasti prace je i komunikace s organy ¢innymi v trestnim fizeni véetné zpracovani podkladd a stanovisek a déle
i komunikace s Finan¢nim a analytickym Utvarem MF ohledné problematiky prani Spinavych penéz a financovani
terorismu. Nelze opomenout ani mezindrodni spoluprdci zejména v oblasti neopravnéného podnikani na financ-
nim trhu s ostatnimi organy dohledu.

11 Registr pojistovacich zprostiedkovateld je dostupny na internetovych strankach CNB www.cnb.cz — Dohled nad finan¢nim trhem — Dohled v
pojistovnictvi — Registr pojistovacich zprostfedovateld.
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Tab. A.XII - Celkovy pifehled vedenych sankénich spravnich fizeni

Pocet spravnich fizeni

Pocet spravnich fizeni Pocet spravnich fizeni ravomocné ukonéenvch Pocet spravnich fizeni
prechazejicich z 2007 zahajenych v 2008 P " 2008 Y prechazejicich do 2009
21 48 i) 47 22

i) Dvé pravomocné ukoncena spravni fizeni byla v roce 2008 obnovena.

V oblasti dohledu nad Uvérovymi institucemi byla v roce 2008 zahajena celkem dvé sank¢ni spravni Ffizeni, a to
pro nedostatky v fidicim a kontrolnim systému a ve vedeni Ucetnictvi banky a z ddvodu nepredloZeni schvalené
vyro¢ni zprévy zélozny do CNB ve stanovené Ihaté.

V oblasti kapitalového trhu bylo v roce 2008 zahajeno 22 sank¢nich spravnich nebo prestupkovych fizeni. Ze
zasadnich fizeni vedenych se subjekty podnikajicimi na kapitdlovém trhu Ize uvést fizeni o ¢innosti obchodnika
s CP pfi realizaci zpétného odkupu akcii. Jednalo se o prvni pfipad svého druhu, ktery byl na kapitalovém trhu
v CR feden. Déle pfipad tzv. , cerného kolektivniho investovani”, preceden¢né vyznamného s ohledem na po-
suzovani této cinnosti do budoucna jako neopravnéného, a to ve vztahu k obsahu a formam téchto cinnosti
(zptsoby shromazdovani prostredkd, prezentace a propagace Ucelu tohoto shromazdovani, ndvratnosti investice
a zisk investora ve vztahu k aktivim a ,slibovanému” zhodnoceni).

V roce 2008 nabylo pravni moci 21 rozhodnuti z oblasti kapitalového trhu. Z vyznamnych pravomocné ukonce-
nych pfipadl Ize uvést:
— celkem pét rozhodnuti tykajicich se poruseni povinnosti ucinit nabidku prevzeti majitelim kétova-
nych cennych papirQ cilové spolecnosti,
— rozhodnuti ve spravnim fizeni vedeném pro poruseni povinnosti ozndmit manazerské obchody.

V roce 2008 byly pravomocné uloZeny penézité pokuty v celkové vysi 2 100 000 K¢.

V oblasti sank¢nich fizeni v pojistovnictvi byla v roce 2008 zahajena celkem ctyfi spravni fizeni, z toho jedno
spravni fizeni pro poruseni povinnosti pojistovaciho zprostifedkovatele, dvé spravni fizeni ve véci zruseni mimo-
radné vykazovaci povinnosti pojistovny a jedno spravni Fizeni pro nesplnéni opatfeni k napravé. Dale nabyla
pravni moci dvé rozhodnuti o zruseni mimoradné vykazovaci povinnosti pojistovny.

V roce 2008 bylo zahajeno 18 spravnich Fizeni pro poruseni devizovych predpist.

CNB pravomocné rozhodla v roce 2008 (vydanim rozhodnuti nebo pFikazu) ve 24 sankénich spravnich Fizenich,
z toho v 22 pfipadech byla uloZena pokuta, v jednom pfipadé byla odejmuta devizova licence a v jednom pfipa-
dé bylo spravni fizeni zastaveno. Celkova vyse uloZenych pokut ¢ini 400 000 K¢.

V roce 2008 bylo zahajeno celkem 56 spravnich fizeni a vydano celkem 113 pravomocnych rozhodnuti ve véci
zruseni zapisu v registru pojistovacich zprostfedkovatelt pro nedoloZeni odborné zpdsobilosti pojistovacich
zprostredkovatel(.

V roce 2008 bylo vedeno celkem pét spravnich fizeni ve véci jmenovani likvidatora dohlizenych subjektd v likvi-
daci a pét spravnich Fizeni ve véci zapisu do seznamu nucenych spravc a likvidatort vedeného CNB.
Monitorovani subjektu financniho trhu v likvidaci

CNB monitoruje prabéh likvidaci subjektd finanéniho trhu na zakladé zékonné informacni povinnosti a dale

ad-hoc vyzadanymi informacemi. V roce 2008 byly vymazany z obchodniho rejstiku tfi druzstevni zélozny, jeden
investi¢ni fond a dvé investi¢ni spole¢nosti.
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Druzstevni zalozna DOMOV na vlastni zadost vstoupila do likvidace, CNB podala navrh soudu na jmenovani
likviddtora a soucasné urcila odménu za vykon funkce likvidatora. Ddle vstoupila do likvidace na vlastni Zadost
pojistovna AIG CZECH REPUBLIC, a.s., CNB jmenovala jejiho likvidatora a stanovila vysi odmény.

Novy likvidator byl jmenovan v pfipadé tfi investi¢nich fondl a jedné investi¢ni spolecnosti. U jedné investi¢ni
spole¢nosti a jednoho investi¢niho fondu, kdy majetek nepostacoval k thradé nakladl likvidace, byla realizova-
na vyplata odmény a hotovych vydajd likvidatora prostfednictvim MF CR. V pfipadé jedné investi¢ni spole¢nosti
s nulovym majetkem byla prostrfednictvim MF poskytnuta zaloha na hotové vydaje likvidatora. U jedné investi¢ni
spolecnosti bylo zahajeno insolvenc¢ni fizeni.

Do seznamu nucenych spravcl a likvidatord pro kapitalovy trh vedeného CNB byly zapsany tfi fyzické osoby.
Dvé fizeni o zapis probéhla v sektoru pojistovnictvi (do seznamu nucenych sprévct pro pojistovny a seznamu li-
kvidatora pro pojistovny). Jedna fyzickd osoba byla zapsana (do seznamu likvidatord), jedné byl zapis zamitnut.

Ostatni regulované subjekty

CNB na zékladé zékona 219/1995 Sb., devizovy zékon, ve znéni pozdéjsich pfedpisti (devizovy zékon), dozoruje
témér 3 000 nebankovnich devizovych mist. Do této skupiny patfi jak podnikatelé poskytujici ndkup ¢i prodej
cizi mény v hotovosti, tak subjekty zabyvajici se provadénim ci zprostfedkovanim bezhotovostnich obchodu s cizi
ménou ¢i poskytovanim penéznich sluzeb.

Dne 1. Cervence 2008 nabyl Gcinnosti zakon 130/2008 Sb., kterym se méni zdkon 455/1991 Sbh., o Zivnosten-
ském podnikani (Zivnostensky zakon), ve znéni pozdéjsich predpist, a dalsi souvisejici zdkony. Soucasti této
novely zivnostenského zdkona je téz zména Prilohy 3, kterd obsahuje koncesované Zivnosti. V jejim dusledku
mezi koncesované Zivnosti jiz nepatii sménarenska ¢innost.

Dne 1. zafi 2008 nabyla Ucinnosti novela devizového zdkona, kterad byla provedena zakonem 254/2008 Sb.,
kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o nékterych opatrenich proti legalizaci vynost
z trestné cinnosti a financovani terorismu. Na zdkladé novely doslo ke sjednoceni opravnéni k ndkupu a prodeji
cizi mény v hotovosti. Sménarenska cinnost je v rezimu novelizovaného devizového zdkona definovana jako
poskytovani sluzeb tfetim osobam, jejichz predmétem je ndkup nebo prodej bankovek, minci nebo sekl v cizi
nebo Ceské méné za bankovky, mince nebo 3eky v jiné méné.

Podle pravni Gpravy Gc¢inné do 31. srpna 2008 byla sméndarenska ¢innost vykonavana na zakladé koncesni listiny,
kterd byla vyddvana mistné prislusnym Zivnostenskym uradem a kterd podnikatele (fyzické ¢i pravnické osoby)
opravriovala pouze k provadéni nakupu cizi mény v hotovosti. Pfed udélenim koncesni listiny si Zivnostenské
Urady vyzadaly vyjadreni CNB. Nékup cizi mény mohli podnikatelé provozovat pouze v provozovnéach a smé-
narenskych automatech, které byly pfedem schvéaleny CNB. V roce 2008 CNB vydala 44 vyjadreni k udéleni
koncesni listiny, vyjadreni ke schvalovani provozoven bylo vydédno ve 123 pripadech. Celkovy pocet devizovych
mist s koncesni listinou na konci roku 2008 ¢inil 2 514."2 Dle Gdaji dostupnych pobo¢kam CNB z nich odha-
dem 48 % vykonavalo sméndrenskou ¢innost. Pocet devizovych mist je od roku 2002 stabilizovany, ve srovnani
s rokem 2007 doslo k jejich mirnému poklesu, rovnéz i k poklesu poctu jejich provozoven, kterych bylo na konci
roku 2008 celkem 2 313. Nizsi pocet provozoven oproti vydanym koncesnim listindm je zplsoben nevykonava-
nim sméndrenské ¢innosti drzitelem koncesni listiny.

12V dusledku prfechodného ustanoveni k novele devizového zékona (¢l. XXII bod 1 zdkona 254/2008 Sb.) mohou subjekty s koncesi pro
sméndrenskou ¢innost tuto ¢innost vykondvat do dne vydani rozhodnuti o registraci ke sméndrenské cinnosti, nejdéle viak po dobu 18 mésict
ode dne nabyti U¢innosti zdkona 254/2008 Sb., tj. nejdéle do 28. 2. 2010.
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S a¢innosti od 1. zafi 2008 provadi CNB registrace ke sménarenské ¢innosti, tuto ¢innost vykonavaji pobocky
CNB. V obdobi od 1. zafi 2008 do 31. prosince 2008 obdrzela CNB celkem 90 zadosti o provedeni registrace
ke sménérenské cinnosti, pricemz v 82 pfipadech bylo zddosti vyhovéno."

O udéleni devizovych licenci k prodeji cizi mény za ¢eskou ménu v hotovosti rozhodovaly do 31. srpna 2008
Uzemné piislusné pobocky CNB. Novelizovany devizovy zakon vsak vyse uvedeny typ opravnéni jiz neupravuje,
nebot prodej cizi mény se stal soucasti institutu sméndrenské cinnosti. Ostatni devizové licence jsou nadale vy-
davany ustfedim CNB. V roce 2008 obdrzela Ceska narodni banka 20 zadosti o udéleni devizové licence. Vétsina
74dosti o devizovou licenci byla CNB vyfizena kladné, divod zamitnuti Zadosti spocival v nespinéni podminek
pro vydani devizové licence. K 31. prosinci 2008 evidovala CNB celkem 328 platnych devizovych licenci.

Nebankovni devizova mista mohou provadét smeéndrenskou ¢innost ¢i bezhotovostni obchody s cizi ménou nebo
poskytovat penézni sluzby pouze v provozovnach, které byly k tomuto Gc¢elu CNB pfedem zaevidovany. V obdobf
od 1. z&fi 2008 do 31. prosince 2008 CNB zaevidovala celkem 97 provozoven.

V roce 2008 udélila CNB celkem Sest povoleni k vydavani elektronickych penéz podle § 19 zakona 124/2002 Sb.,
o platebnim styku. K 31.12.2008 timto povolenim disponovalo celkem 52 subjektt' (jeden z nich je drzitelem
dvou povoleni na r@izné produkty). CR se fadi i nadéle na pfedni misto mezi staty EU v poctu vydavateld
elektronickych penéz. Pfevaznou vétsinu vydavatelU elektronickych penéz tvofi dopravci (zejm. v autobusové
dopravé), ktefi vydavaji ¢ipové karty pouzitelné k placeni jizdného mezi regiony u jinych dopravcd. Na konci
roku 2008 vydavaly tfi spolecnosti elektronické penize k placeni prostrfednictvim internetu a jedna spole¢nost
timto zplGsobem umozriuje zaméstnanclim cerpani penéznich prostredkd ze socidlniho fondu. Novym typem
vydavatele elektronickych penéz je spolecnost, kterad zprostfedkovava tzv. mikroplatby za sluzby tretich stran
s vyuzitim mobilni ¢i internetové aplikace (direct pay). Dosud zadny subjekt neprojevil v CR zajem o udéleni
licence k cinnosti instituce elektronickych penéz podle § 18b zdkona o platebnim styku, ¢i o udéleni licence
k provozovani platebniho systému.

4.5 DOHLED NA DALKU

Vykon dohledu na dalku spocivé jednak v priibézném sledovani ¢innosti a hospodareni jednotlivych subjektl pa-
sobicich na finan¢nim trhu a jednak ve vyhodnocovani vyvoje trhu jako celku vcetné jeho dil¢ich segmentd. Mezi
zékladni vykonavané cinnosti dohledu na déalku CNB patfi kontrola dodrzovani pfislusnych pravnich predpist,
kontrola dodrzovani pravidel obezfetného podnikani a pravidelné vyhodnocovani financ¢ni situace jednotlivych
regulovanych subjekta.

Zakladnim zdrojem informaci jsou jednotlivymi subjekty pravidelné zasilané vykazy a hlaseni na individudlnim
a v nékterych pripadech téz konsolidovaném zakladé. Pozadovana frekvence a zptsob jejich zasilani do CNB se
dosud mezi jednotlivymi segmenty trhu lisi. V rdmci postupuijici integrace dohledovych ¢innosti je viak snaha
0 jejich postupné sblizovéni, a to jak jejich obsahu, tak zpdsobu reportovani do CNB. V pfipadé potteby inten-
zivnéjsiho monitoringu situace je finan¢nim institucim uklddana mimoradna vykazovaci povinnost.

Kromé pravidelnych vykazt jsou k priibéznému hodnocenfi vyvoje subjektt a trhu vyuzivany veskeré dalsi dostup-
né informace z rliznych zdrojd, napf. Ucetnich zavérek, vyroc¢nich zprdv, auditorskych zprav, informace o zjisté-
nich z kontrol na misté ¢i informacnich navstév, verejné prezentace a tiskové zpravy subjektt apod. Priibézné se
v pfipadé potreby ziskani dodatecnych informaci konaji setkani se zastupci dohlizenych subjektt.

13V jednom pfipadé byla Zadost o registraci ke sméndrenské ¢innosti vzata zpét, v jednom pfipadé byla Zaddost zamitnuta, o zbyvajicich Zadostech
nebylo do 31. prosince 2008 rozhodnuto.
14 Seznam osob, kterym CNB vydala povoleni k vydavani elektronickych penéz, viz http://www.cnb.cz — Platebnf styk — Elektronické penize.
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Dohled na dalku pomaha vytvaret komplexni obraz o finan¢ni situaci dohlizenych subjektd financniho trhu
a umoznuje identifikovat potencidlni nedostatky a rizika, které jsou vychozim signdlem pro provedeni kontroly
na misté ¢i rozhodnuti o dalsim postupu vici dohlizenému subjektu.

V souvislosti s financni krizi se v roce 2008 pozornost dohledu na dalku intenzivnéji zaméfila na dopady vyvoje
na finan¢nich trzich do hospodareni tuzemskych financnich instituci. V této souvislosti byla predevsim detail-
néji analyzovana portfolia dohlizenych instituci a zjistovana jejich angazovanost vici rizikovym subjektiim i
instrumentdm. Objem rizikové angazovanosti byl relativné nizky, a tedy i dopady do hospodarskych vysledku
instituci byly pouze omezené. Velkd pozornost je rovnéz vénovana likvidité klicovych finan¢nich instituci. V této
souvislosti byl dohled s dohlizenymi institucemi v intenzivni komunikaci. U fady subjektd byl rovnéz zaveden
mimoradny reporting vybranych ukazateld a informaci.

4.5.1 Dohled nad uvérovymi institucemi

Vykon dohledu na délku nad uvérovymi institucemi spociva predevsim v pribézném monitoringu c¢innosti,
finan¢ni situace a rizik podstupovanych jednotlivymi bankami, pobockami zahrani¢nich bank a druzstevnimi
zadloznami. V roce 2008 byla pozornost dohledu na délku navic zaméfena na potencidlni dopady turbulenci
na svétovych trzich. V této souvislosti byla analyzovana portfolia Uvérovych instituci a zjistovany jejich potenci-
onalné rizikové angazovanosti.

Zakladnim analytickym ndstrojem vyuzivanym v rdmci dohledu na dalku je provadéni pravidelnych komplexnich
analyz k posouzeni finan¢ni situace jednotlivych subjektd i celého sektoru. Ctvrtletné je pro kazdou banku
a druzstevni zdloznu zpracovana analyza jeji financ¢ni situace a podstupovanych rizik, ktera slouzi jako zéklad pro
rozhodovéni o intenzité a zpUsobu dohledu. Hodnoceni pobocek zahrani¢nich bank je provadéno ve zjednodu-
Seném rezimu, coz souvisi s omezenou kompetenci CNB v rdmci dohledu nad témito subjekty's.

Dalsim standardnim analytickym ndastrojem je systém signalnich informaci, ktery pomaha vcas identifikovat pfi-
padné negativni tendence ve vyvoji jednotlivych bank. Vystupy tohoto automatického systému vcasného varo-
vani jsou za jednotlivé banky vyhodnocovdny mési¢né. Se stejnou periodicitou je sledovdno dodrzovani limitQ
obezietného podnikani (napt. limitd kapitalové pfimérenosti ¢i angaZzovanosti) a pInéni dalsich obezfetnostnich
pravidel podnikani.

Dvakrat ro¢né je pro interni ucely dohledu CNB zpracovavan rating bank, ktery rozdéluje banky do péti skupin
podle jejich finan¢ni situace a kvality managementu.

Vykon dohledu na déalku nad bankami a poboc¢kami zahrani¢nich bank byl vzhledem k vyvoji na mezinarod-
nich financnich trzich od 1. fijna 2008 rozsifen o mimorddnou vykazovaci povinnost s denni periodicitou,
jejimz obsahem byly tdaje o vyvoji likvidnich pozic, objemu a struktufe rychle likvidnich aktiv, objemu depozit,
angazovanostech vaci skupindm zahrani¢nich ovladajicich osob a objemu poskytnutych Uvérl. Soucasné byly
banky povinny informovat CNB o pfipadném vyznamném snizeni objemu rychle likvidnich aktiv a o oceka-
vanych transakcich, které by mohly vyznamné ovlivnit likvidni pozici banky. Vykon dohledu na délku dale
soustredil pozornost na vyvoj kvality uvérovych portfolii bank a dostatecnost jejich kapitalové vybavenosti.
Z vykazovaci povinnosti nevyplynuly zadné vyznamnéjsi signdly nepfiznivého vyvoje likvidity bank ¢i jejich
angazovanosti vici matefskym spole¢nostem. Bankovni rada dostava pravidelné kazdy tyden informaci o této
mimoradné vykazovaci povinnosti.

15 Za dohled nad poboc¢kami zahrani¢nich bank je primarné zodpovédny organu dohledu ze zemé ptvodu banky. CNB u pobocek zahrani¢nich
bank ze zemi EU monitoruje predeviim vyvoj likvidity a sleduje dodrzovéani povinnosti vyplyvajicich ze zakona o bankach.
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Dohled na dalku vyuzivd pfi své cinnosti automatizovany systém Informacni centrum dohledu. Jednd se
o interné vytvoreny nastroj v CNB, ktery umoZiiuje zobrazovani tdajl ze viech vykazi a hlaseni pro dohled nejen
nad Uvérovymi institucemi a poskytuje jednotné standardni vystupni sestavy i moznost vytvareni individudlnich
specifickych sestav pro analytické hodnoceni jednotlivych instituci, ale i sektoru jako celku. Tato informacni pod-
pora dohledu umozniuje rychly prehled o vyvoji zakladnich ukazatell charakterizujicich financni situaci banky
i bankovniho sektoru a dodrzovani pravidel obezretného podnikani.

Vyznamnym zdrojem informaci pro vykon dohledu nad bankami jsou také zpravy auditorll o ovéfeni fidicich
a kontrolnich systému bank dle § 22 odst. 1, pismene b) zdkona 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéj-
sich predpist. Tato ovéfeni jsou na bankach vyZzadovadna zejména v obdobich, kdy v nich neprobihad kontro-
la na misté, kterd by danou oblast pokryvala. V roce 2008 obdrzel dohled nad Uvérovymi institucemi zpravy
auditorll o ovéreni fidiciho a kontrolniho systému celkem od tfi bank, které vyhodnocovaly stav v téchto bankach
k 31.12.2007. Pro rok 2008 byl pozadavek na ovéfeni systémd zadan u jedné banky a péti druzstevnich zalozen.
Tato ovéfeni jsou v CNB k dispozici v prvnim Ctrtleti 2009. Za ucelem ziskani doplfiujicich informaci o ¢innosti
a hospodareni bank, v¢etné zamért do budoucna, se v bankach dle potieby konaji jednani se zastupci bank ci
informacni ndvstévy. S vybranymi bankami se v navaznosti na dokonceni auditd Ucetnich zavérek za rok 2007
konala jednani k hospodarskym vysledk&m za rok 2007 a vyhledu na rok 2008. V roce 2008 se tyto navstévy
navic zamérily na pfipadné dopady turbulenci na svétovych financnich trzich do hospodareni tuzemskych Gvé-
rovych instituci.

V roce 2008 bylo vydano celkem 93 rozhodnuti souvisejicich s posouzenim odborné zptsobilosti a davéryhod-
nosti osob navrhovanych na funkce vedoucich zaméstnancl bank, schvédlenim externich auditor bank a druz-
stevnich zdlozZen, schvalenim seznamu akciondfl pred valnou hromadou, zapocitdvanim podfizeného dluhu
do kapitdlu banky apod. Kromé toho je v ramci dohledu na dalku pribézné sledovano, zda Uvérové instituce
podnikaji v souladu s ustanovenimi pfrislusnych pravnich pfedpisd.

V souvislosti s integraci dohledovych ¢innosti prevzala CNB od 1. 4. 2006 rovnéz dohled nad sektorem druzstev-
nich zalozen. V roce 2008 pokracoval dohled nad timto sektorem ve standardnim rezimu a byl zaméren zejména
na hodnoceni aktudlniho stavu a vyvoje jednotlivych zdloZen. V prvnim pololeti 2008 zaniklo povolenf pUsobit
jako druzstevni zélozna Komer¢nimu spofitelnimu a Uvérnimu druzstvu DOMOV. CNB ke zruseni udélila pred-
chozi souhlas a ¢lenska schize o ném rozhodla v ¢ervnu 2008. Do platebniho systému CERTIS se v roce 2008
noveé zapojily Ctyfi druzstevni zalozny. K ultimu roku 2008 se Ucastnilo platebniho systému celkem Sest druZstev-
nich zalozen.'®

Nedostatky v ¢innosti Uvérovych instituci, které jsou v ramci pribézného dohledu na dalku identifikovany, jsou
s témito institucemi feSeny tak, aby pfi pouZiti prfimérenych prostfedkd doslo k ndpravé a dosazeni poZadované-
ho stavu. V pfipadé nedostatkd méné zédvazného charakteru je Gvérova instituce vyzvana, aby CNB sdélila, jakym
zplsobem a v jakém casovém horizontu budou dané nedostatky odstranény. Uvérové instituce jsou za timto
Ucelem povinny zpravidla ¢tvrtletng CNB zasilat odpocet pfijatych opatfeni. Timto zplsobem jsou rovnéz od-
¢innosti instituce s pravnimi predpisy ¢i pravidly obezfetného podnikdni je Uvérovym institucim ukladdno opat-
fenf k napravé, pficemz Ize vyuzit ndpravna opatreni uvedend v 8 26 zakona o bankach, resp. § 28 zdkona
o spofitelnich a uvérnich druzstvech.

16 Viz: www.cnb.cz — Platebni styk — Kédy bank.
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4.5.2 Dohled v oblasti kapitalového trhu

V oblasti kapitalového trhu je dohled Ceské narodni banky vykonéavan nad obchodniky s cennymi papiry, trhy
s investicnimi nastroji, subjekty kolektivniho investovani, penzijnimi fondy a nad dalSimi subjekty pUsobicimi
na kapitalovém trhu. Dohled v oblasti kapitdlového trhu se tykd subjektd i uzaviranych transakci.

Dohled na dalku v segmentu obchodnik(l s cennymi papiry se zaméfil zejména na analyzu dat zasilanych v ramci
informacni povinnosti, na jejimz zakladé bylo provedeno pravidelné hodnoceni rizikovosti dohlizenych subjektl
a hodnoceni pfipadného dopadu jejich selhdni na stabilitu finan¢niho trhu. Vedle pravidelnych analyz byla data
vyuzivana zejména v souvislosti s vykonem dohledu na misté a aktivitami souvisejicimi s licen¢nim procesem.

V prubéhu roku 2008 byla u obchodnik s cennymi papiry kontrolovana kvalita pInéni informacni povinnosti
podle Basel Il se zaméfenim zejména na spravnost vykazovani jednotlivych kapitdlovych pozadavk(. Dale byla
ovéfovana povinnost uvefejhovani informaci podle vyhlasky CNB o pravidlech obezietného podnikani bank,
spofitelnich a Uvérnich druzstev a obchodnikd s cennymi papiry. V oblasti dohledu na konsolidovaném zékladé
probihala komunikace s obchodniky s cennymi papiry za Ucelem identifikace struktur konsolidacnich celkd,
jejichz soucasti jsou nebankovni obchodnici s cennymi papiry.

Po nabyti Ucinnosti novely zdkona o podnikdni na kapitadlovém trhu, kterou byla do ceského pravniho radu
implementovana smérnice MiFID, vyrazné vzrostl objem metodické ¢innosti. Vedle vypracovani vykladovych sta-
novisek k novym nebo nové vymezenym povinnostem poskytovateld investicnich sluzeb, vychazejicim ze smér-
nice MIFID, bylo u obchodnik s cennymi papiry a nékterych investi¢nich zprostfedkovatelt provéfovano, zda
jejich vnitfni predpisy a pracovni postupy vyhovuji poZzadavkdm nové pravni Gpravy. Bylo provéfovano, jakym
zptsobem jednotlivi obchodnici s cennymi papiry pfistoupili k informovani svych zékaznik& o novych pravidlech
souvisejicich s provadénim pokynd za nejlepsich podminek. Na sklonku roku byla zapocata kontrola dodrzovani
novych povinnosti uvefejfiovat Udaje o obchodech s kétovanymi akciemi. V podminkach fragmentace trhu v dd-
sledku vzniku novych trznich platforem pfedvidanych smérnici MIFID predstavuje uvefejiiovani Udajl o uzavre-
nych obchodech dulezity prvek pro zachovani integrity a transparence kapitalového trhu.

Prabézné byla sledovana cinnost burzovni komory, burzovnich vybort a orgédnl Garan¢niho fondu burzy cen-
nych papird. Informace zasilané organizdtorem mimoburzovniho trhu v ramci jeho informacni povinnosti byly
pravidelné vyhodnocovany.

Standardni vykon dohledu v oblasti trha s investi¢nimi nastroji se soustredil na prabézné sledovani transak-
cf z hlediska mozné manipulace nebo zneuZiti vnitfni informace. Zvysena pozornost byla vénovana emisim,
u kterych probihal zpétny odkup akcif nebo nabidka prevzeti. Pribézné byla sledovana i korektnost prezentace
investi¢nich doporuceni. V této oblasti dohled spolupracuje i se zahrani¢nimi regulatory.

V pribéhu roku 2008 vstoupily v Uc¢innost provadéci predpisy upravujici poskytovani informaci regulovanymi
trhy ve sjednoceném formatu pro potieby dohledu v oblasti obchodovani na trzich. Pokracovaly prace na infor-
macnim systému Monitoring kapitalového trhu, ktery by mél umoznit efektivnéjsi sprdvu a analyzu dat. Systém
by mél byt pIné zprovoznén v prabéhu roku 2009.

V oblasti penzijniho pFipojisténi se CNB zaméfila v pribéhu roku 2008 na komunikaci s Asociaci penzijnich fondd
a jednotlivymi penzijnimi fondy ve véci dodrzovani obezietnostnich pravidel. Vzhledem k negativnimu vyvoji na fi-
nan¢nich trzich v druhém pololeti 2008 pristoupila CNB k zavedeni mimoradné mési¢ni informacni povinnosti
o vysledcich hospodateni penzijnich fondd. Bankovni rada CNB byla pravidelné o vysledcich informovana.

Vykon dohledu na délku v oblasti kolektivniho investovani se soustfedoval na analyzu dat ziskanych v rdmci plnéni
informacnich povinnosti. Probihalo ovérovani pfipustnosti aktiv, jejich ocenéni a napliovani stanovenych investic-
nich limitd. | v tomto segmentu finan¢niho trhu CNB pfistoupila v druhém pololeti 2008 k zavedeni mimoradné
denni informacni povinnosti, jejimz cilem je pfedevsim monitorovani likvidity jednotlivych fond penézniho trhu.
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4.5.3 Dohled nad pojistovnami

Mezi vykonavané cinnosti dohledu nad finanénim trhem CNB patii kontrola dodrzovéni pravnich predpisd ze
strany pojistoven, jejich solventnosti, hospodareni z hlediska splnitelnosti jejich zavazkUl, dale zpUsobu tvorby
a pouzit technickych rezerv a finan¢niho umisténi aktiv, jejichZ zdrojem jsou technické rezervy, plnéni rozhod-
nuti vydanych CNB, rovnéZ kontrola souladu provozovanych ¢innosti s udélenym povolenim, zplsobu vedent
Ucetnich postupl a ucinnosti fidiciho a kontrolniho systému.

Zakladem dohledu na dalku je pravidelné vyhodnocovani finan¢ni situace pojistoven, vcetné dodrzovani pravidel
obezretného podnikéni a dale ukladani opatfeni k napravé v pripadé zjisténi nedostatkl. Zakladni ekonomické
ukazatele pojistoven jsou vyhodnocovany na zakladé povinné predkladanych vykazl. U pojistoven, které patfi
do nékteré z pojistovacich skupin, se také vyhodnocuji udaje ziskané v ramci tzv. doplrkového dohledu nad
pojistovnami ve skupiné.

Kromé vykaz(, které byly CNB pfedkladany v zékonem stanovenych terminech, byla v ramci rozhodnuti ve spréav-
nim fizeni vydanych pred dubnem 2006 (datum integrace dohled do CNB) nékterym pojistovnam uloZena po-
vinnost predkladat pro Ucely dohledu vykazy i v jinych nez zdkonem stanovenych terminech, napf. mési¢né nebo
Ctvrtletné. Pocatkem roku 2008 plnily takto uloZenou vykazovaci povinnost dvé pojistovny, v prabéhu roku 2008
v3ak byla tato povinnost u obou pojistoven zrusena.

V souladu s nové zavadénou strategii dohledu zaloZzenou na vyhodnoceni rizik byl v roce 2008 dokoncen
systém vcasného varovani, ktery z pravidelné ziskavanych vykazt pomoci finan¢nich ukazateld vyhodnocuje
ve Ctvrtletni frekvenci aktudlni trend vyvoje pojistovny a soucasné umoziuje identifikovat potencidlni slabiny
hospodareni pojistovny. V druhé poloviné roku 2008 zapocaly prace na systému celkového interniho ratingo-
vého hodnoceni pojistoven.

Nedilnou soucasti vykonu dohledu v roce 2008 bylo uskutecnéni informacnich navstév u vsech tuzemskych
pojistoven, které byly zaméreny zejména na ziskani informaci o aktudlni financni a obchodni situaci pojistoven
a dalsich zdmérech a strategiich pojistoven. Pro rok 2009 jsou mimo standardnich informacnich navstév rovnéz
planovany tématické informacni navstévy ve vybranych pojistovnach se zamérenim na konkrétni pojistné odvétvi
v souvislosti s provadénim ekonomické a pojistné matematické analyzy.

Za Ucelem rozsiteni a zkvalitnéni analytickych postupt v rdmci vykonu dohledu byly pro rok 2009 pfiprave-
ny nové vykazy pro pojistovny, které naptiklad umozni ovéreni dostate¢nosti nejvyyznamnéjsi technické rezervy
nezivotniho pojisténi nebo analyzu rizikovosti jednotlivych odvétvi nezivotniho pojistént.

V roce 2008 byla zna¢na pozornost dohledu vénovana predevsim sledovani dopadd vyvoje na financnich trzich
souvisejicich s financnf krizi do financnf situace jednotlivych pojistoven a vlivu na jejich likviditu. U nékterych
pojistoven byl zaveden mimoradny tydenni reporting vybranych informaci, ktery byl poc¢atkem roku 2009 zmé-
nén na mésicni. Bankovni rada dostdvéa o mimoradném reportingu pravidelnou informaci.

V roce 2008 bylo na urovni mezinarodnich finan¢nich skupin uskute¢néno nékolik spolecnych kontrol CNB a za-
interesovanych zahrani¢nich organt dohledu. Cilem spole¢nych kontrol bylo sjednoceni metodik pro jednotlivé
oblasti vykonu dohledu v ramci EU. Spolecné kontroly jsou planovany i pro rok 2009.



4. PRIMY DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2008

43

4.5.4 Doplnkovy dohled nad finan¢nimi konglomeraty

Finan¢nimi konglomeréaty jsou skupiny, v nichZz pojistovny, banky, pfipadné obchodnici s cennymi papiry maji
vyznamny podil na veskerych finan¢nich cinnostech provozovanych subjekty této skupiny. Soucasti vykonu
dohledu na dalku je také tzv. doplnkovy dohled nad témito skupinami (podle zakona 377/2005 Sb. a vyhlasky
347/2006 Sb.).

Na urovni finan¢nich konglomeratd je dopliikovy dohled zaméfen na kapitalovou pfiméfenost, transakce uvnitf
skupiny, koncentraci rizik, vnitfni fidici a kontrolni systémy i systémy Fizeni rizik. Za vykon doplrikového dohledu
je primarné odpovédny koordinator, ktery sleduje stanovené ukazatele, vcetné plnéni pozadavkd tykajicich se
kapitalové pfimérenosti a systém fizeni rizik a zabezpecuje spolupraci s ostatnimi organy dohledu. V roce 2008
plnila CNB v jednom pfipadé funkci koordinatora doplitkového dohledu na urovni finan¢niho konglomeratu.

4.5.5 Dohled nad ostatnimi regulovanymi subjekty

V devizové oblasti je dohled CNB vykonavan nad téméf 3 000 nebankovnich devizovych mist. Jedna se jak
0 subjekty poskytujici ndkup ¢i prodej cizi mény v hotovosti, tak o drzitele devizovych licenci k bezhotovost-
nim obchodtm s cizi ménou a drzitele devizovych licenci k poskytovani penéznich sluzeb. Mezi vykonédvané
¢innosti devizového dohledu CNB patfi kontrola dodrzovéani devizovych pfedpisti, kontrola opatfeni proti
legalizaci vynosd z trestné cinnosti a financovani terorismu a rovnéz kontrola opatfeni ve vztahu k mezina-
rodnim sankcim. Zaméfeni dohlidek provadénych CNB sméfuje predevsim k vymahani a upevitovani discipliny
v dozorovanych oblastech.

Pii zjisténi poruseni devizovych predpist'” méd CNB moznost zahajit sankéni spravni Fizeni. Je-li Gcastnikovi Fizeni
prokdzano podezfeni z poruseni devizovych predpist, mize mu byt v zavislosti na rozsahu, zpUsobu a dobé
poruseni devizovych predpisti pozastavena c¢i zakdzéna cinnost, ktera je v rozporu s devizovymi predpisy, zmé-
nén rozsah nebo podminky udélené devizové licence, zrusena registrace ke sméndrenské cinnosti, odejmuta
devizova licence nebo uloZena penézitd pokuta.

nek pro provadéni ndkupu a prodeje cizi mény za ¢eskou ménu v hotovosti. Jednalo se predevsim o nespravné
vystavované a oznacované odpocty o nakupu ¢i prodeji cizi mény nebo o nedostatecnou evidenci v pfipadé
valutovych knih. Delikt neopravnéného nabizeni, provadéni nebo zprostfedkovani obchodl s cizi ménou byl
konstatovan ve dvou pfipadech. V situaci, kdy CNB zjisti, ze doslo k poruseni devizovych predpist spocivajicim
v neopravnéném nabizeni, provadéni nebo zprostfedkovani obchodu s cizi ménou, prikdze ukoncit nepovolenou
¢innost, resp. zahaji sank¢ni spravni fizeni.

CNB dohlizi u vydavatelt elektronickych penéz na zakladé povoleni podle § 19 zakona o platebnim styku dodr-
zovani podminek, za nichz bylo udéleno povoleni k vydavani elektronickych penéz, vychazi pfitom z pravidelnych
pllro¢nich statistickych hlasenti, pfipadné dalsich poskytnutych informaci. CNB mUze podle zakona sankcionovat
poruseni podminek a pfipadné nesplnéni oznamovaci povinnosti odnétim povolenf ve spravnim fizeni. Dosavad-
ni zkuSenosti s jednotlivymi vydavateli jsou dobré a k odnéti povoleni z uvedeného ddvodu zatim nedoslo.

V oblasti ochrany spotfebitele CNB dohlizi na dodrzovéni vybranych povinnosti stanovenych zakonem
634/1992 Sb., o ochrané spotiebitele, ve znéni pozdéjSich predpisd, a rovnéz na plnénf povinnosti pfi uzavirani
smluv o finan¢nich sluzbach uzaviranych na dalku dle ¢asti prvé, hlavy paté zdkona 40/1964 Sb., obcansky
zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisa.

17 Uplny ptehled devizovych predpisti: http:/Awww.cnb.cz — Dohled nad finan¢nim trhem — Devizovy dohled — Platné devizové predpisy.
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4.6 KONTROLY NA MISTE

Ke standardnim néstrojim vykonu dohledu ve financnich institucich patfi provéfovani cinnosti regulovanych
subjektl na misté. Jednd se o nezastupitelny nastroj dohledu, protoZe umoznuje ovéfit funkcnost systému pro
sestavovani reportl pro dohled na délku, korektnost reportovanych dat a déle skutecnosti, které nemohou byt
v uvedenych reportech obsaZeny, tj. kvalita vnitfnich fidicich a kontrolnich systémuU jednotlivych dohlizenych
instituci. Kontroly na misté jsou vykondavany v souladu s platnou legislativou (zakon o statni kontrole) a jsou
zaméreny na ovéfeni dodrzovani regulatornich pravidel dle zdkonnych a provadécich predpist, jez se vztahuji
k provéfovanym cinnostem. Jednotlivé kontroly se zaméfuji bud na provéreni vsech relevantnich aktivit kontro-
lovanych subjektd (komplexni kontroly) ¢i jejich vybrané ¢asti (dil¢i kontroly).

Zvlastni kategorii pak predstavuje validace pokrocilych metod pro vypocet kapitdlovych pozadavkl k trz-
nimu, kreditnimu a opera¢nimu riziku, jez jsou zaméfeny na posouzeni pfipravenosti zadatelt o schvaleni
internich modela.

Velky dlraz je kladen na posouzeni systém( pro identifikaci, méreni, sledovani a usmérfiovani rizik, jez
kontrolované subjekty v provéfovanych oblastech podstupuji. K tomuto pojeti se pfrihlizi pfi sestavovani
kontrolnich tymd, jejichZ ¢lenové jsou cilené vybirani dle jejich rizikové specializace.

Vychodiskem ¢innosti dohledu na misté byl plan kontrol pro rok 2008, ktery byl sestaven s ohledem na pozadavky
dohledu na délku. Cast kapacit dohledu na misté pak byla vy¢lenéna pro potieby valida¢nich tymd a pfipadnou
potfebu vykonu mimoradnych (tj. neplanovanych) kontrol.

O zjisténych nedostatcich bylo informovano vedeni kontrolovanych subjektl, byly vypracovéany protokoly z kon-
troly a byla uloZena opatreni, jejichz pInénf je systematicky sledovano a vyhodnocovano v rdmci jejich odpoctu.

4.6.1 Kontroly na misté v tvérovych institucich

Pldnovani kontrol probéhlo dle pozadavk( dohledu na délku na zdkladé zvazeni vysledkd systému pro hodnoce-
ni rizik, uplynuti doby od posledni kontroly a moznych dopadl vyvoje financniho trhu. Validace metod vyZadu-
jicich souhlas regulatora probéhla v navaznosti na podani Zadosti pfislusnymi institucemi.

V prabéhu roku 2008 probéhlo v Uvérovych institucich celkem devét kontrol, ve viech pfipadech se jednalo
0 bankovni instituce. Jednalo se o kontroly dil¢i, aviak nékteré z nich se svym rozsahem pokryti vétsiny aktivit
kontrolovanych blizily kontrole s komplexnim zamérenim. Kontroly byly zaméreny na oblasti fizeni Gvérového
rizika, interniho auditu, compliance, fizeni operacniho rizika, pfedchazeni legalizace vynosl z trestné ¢innosti,
informacni systémy a technologie a generovani souvisejicich reportd pro Ucely regulace. Oblast likvidity byla
v Uvérovych institucich provérena pouze v pfipadé jedné instituce. Proces validace pokrocilych ¢i jinych metod
mérenf a fizeni rizik, vyzaduijicich souhlas regulatora, probéhl v péti Gvérovych institucich.

Kontrolni zjisténi nepredstavovala nedostatky, jez by pfimo a vyznamné ohrozovaly finan¢ni pozici ¢i dokonce
existenci kontrolovanych subjektd. Avsak nékteré uvedené nedostatky byly v rozporu s pozadavky pfislusnych
regulatornich norem, zejména pak vyhlasky 123/2007 Sb., o pravidlech obezietného podnikani bank, spofitel-
nich a uvérnich druzstev a obchodnikl s cennymi papiry, coz bylo promitnuto i do znéni pfislusnych kontrolnich
zjisténi a opatreni k napravé nedostatkd.
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Kontroly Fizeni avérovych rizik

Kontrola Uvérového rizika je zaméfena na posouzeni dodrzovani regulatornich pozadavk( pro fizeni Gvérového
rizika pfi poskytovani uvérl, obchodovani s protistranami a sekuritizaci aktiv. PoZzadavky na fizeni Uvérového
rizika se pak tykaji samotného procesu poskytovani Gvérl, dostatecnosti zajisténi, zplsobu méreni, sledovani
a vyhodnocovani podstupovaného rizika, systému limitl a reportovani.

Mezi vyznamnéjsi a Cetnéjsi zjisténi, jez byla v prlbéhu roku 2008 identifikovana, Ize zafadit nedostatecné
zdokumentovani Gvérovych procest, chybovost pfi zadavani dat do informacnich systému (véetné systému pro
Ucetni evidenci), nedostatky v posuzovani a sledovani hodnoty zajisténi Uvérd (a to i v pripadech, kdy poskytovani
uveérd bylo zaloZené nikoliv na schopnosti dluznikd splacet, ale na hodnoté poskytnutého zajisténi) a sledovani
rizika koncentrace a ekonomicky spjatych skupin.

Kontroly Fizeni trZnich rizik, rizika likvidity a rizik spojenych s obchodovanim na financnich trzich

V souvislosti s integraci dohledu finan¢niho trhu byly v roce 2008 kapacity Utvaru specializujiciho se na kontrolu
trznich rizik, likvidity a rizik souvisejicich s obchodovanim na financ¢nich trzich pouzity pro kontroly pojistoven
a dale pro validaci pokrocilych metod vypoctu kapitdlovych pozadavkd pro operacni a ¢astecné i pro kreditni
riziko. Kontrola za uvedenou oblast probéhla pouze v jedné Uvérové instituci, a to pouze za oblast likvidity. Jako
zjisténi zasadnéjsiho vyznamu byly hodnoceny nedostatky v oblasti stresového testovani a sestavovani scénard
likvidity a mala diverzifikace depozit.

Kontroly Fizeni operacniho rizika, véetné rizik informacnich systému a technologii

V ramci kontrol opera¢niho rizika CNB v roce 2008 zacala provadét kontroly vypoctu kapitdlového poZadav-
ku k operacnimu riziku a prohloubila kontroly rizik spojenych s rostoucim zapojovanim bank ptsobicich v CR
do procesu koncentrace informacnich technologii a sluzeb v mezindrodnich finan¢nich skupinach.

Dohled pfi kontroldch na misté i v roce 2008 provéfoval, jakym zplsobem banky identifikuji a omezuji rizika
ztrat zpusobenych nedostatky vnitfnich procesu, lidskym faktorem, systémy, vnéjsimi udalostmi a nedodrzova-
nim pravnich norem. Posuzoval, zda dochazi k vyhodnocovani pficin rozpoznanych rizik a k pfijimani ucinnych
opatfenf k minimalizaci jejich negativniho dopadu na banky. Zna¢nd pozornost byla déle vénovana zajisténi kon-
tinuity provozu a problematice outsourcingu. Také v roce 2008 dohled posuzoval nastaveni fidicich a kontrol-
nich procest a Uroven bezpecnosti informacnich systémua. Vyhodnocoval konkrétni postupy a opatfeni v oblasti
fyzické, logické a personalni bezpecnosti. Bezpecnostni aspekty byly dominantni rovnéz pfi hodnoceni oblasti
vyvoje a provozovani informac¢nich systém@. CNB vénovala v roce 2008 zna¢nou pozornost elektronickému ban-
kovnictvi, a to ve vazbé na pocet a nebezpecnost incidentl a dalsi rozvoj v této oblasti bankovniho podnikani.

Jako nejzavaznéjsi a nejastéjsi kontrolni zjisténi byly za oblast fizeni operacnich rizik identifikovany nedostatky
v evidenci dat o udalostech opera¢niho rizika, aktualizaci pohotovostnich pland a informovanf pfislusnych Gtvar
a organt kontrolovanych subjektt. V oblasti fizeni informacnich systému a technologii se jednalo o nedostatky
v analytické ¢innosti, dodrzovani bezpec¢nostni politiky, klasifikaci aktiv informacnich systémd, Fizeni a monitoro-
vani pfistupu k informacim a v fizeni komunikaci a provozu informacnich technologii. Nedostatky byly shledany
i v posuzovani a omezovani rizikovosti outsourcingu.

V oblasti operac¢niho rizika se dohled na misté dale zabyval ovéfovanim pripravenosti bank na zavedeni pokroci-
lych metod pro stanoveni kapitédlového pozadavku k operac¢nimu riziku. Dohled vypracoval a predal zahrani¢nim
,domovskym” (home regulator) regulatorlim stanoviska k zavedeni pokrocilych metod v ramci skupin, jejichZ
¢leny byly banky s licenci od CNB.
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Ovéreni funkénosti a uéinnosti Fidiciho a kontrolniho systému (RKS)

Ackoliv relevantni prvky RKS jsou provéfovany v ramci kontroly fizeni jednotlivych rizik (jakozto integrélni soucast
fizeni téchto rizik), vzhledem k prifezovému charakteru RKS jsou, mimo vyse uvedené, kontrolovany klicové
souhrnné predpoklady fadné sprdvy a fizeni spole¢nosti a systém vnitini kontroly. V rdmci systému vnitini kon-
troly jsou provéfovany a vyhodnocovany zejména oblasti vnitfniho auditu, compliance® a systém odhalovani
a feSeni nedostatk( RKS. V oblasti fizeni a spravy spole¢nosti je kontrola na misté zaméfena zejména na hodno-
ceni role organd a vybor@ Uvérovych instituci v RKS, celkové organiza¢ni struktury, nastaveni informacnich tokd
a vzajemnych vazeb, zajisténi dostatecné rekonstruovatelnosti, aj.

K hlavnim zjisténim patfily pfedevsim nedostatec¢né predpoklady pro zajisténi compliance a nedostatky v oblasti
vnitfniho auditu. Jednalo se zejména o nedostatky v hodnoceni rizik a sestavovani planu cinnosti vnitfniho
auditu, v kvalité nékterych audit, v ovérovani pInéni doporuceni a v poskytovani informaci vedeni kontrolova-
ného subjektu. Byly identifikovany slabiny v systému odstranovani zjisténych nedostatkd, nedodrzovani vniti-
nich predpisti, nejednoznac¢né vymezeni pravomoci a odpovédnosti a nedostate¢nd Uprava postupl v inter-
nich predpisech a omezena rekonstruovatelnost nékterych cinnosti. Nedostatky byly zjistény i v pfipadé fidicich
a kontrolnich organt (mj. slozeni dozor¢i rady), nedostatky v zaznamech ze zasedani predstavenstva a absence
zasad odméniovani jeho ¢lenl, soubézné ¢lenstvi zastupcl a zaméstnancl banky ve statutarnich organech jinych
spolecnosti v rozporu s legislativou.

Predchazeni legalizaci vynosu z trestné c¢innosti (AML)

Kontrola je zamérena na ovéreni Uc¢innosti a efektivnosti systému AML. Pfedmétem kontroly jsou ovéreni souladu
¢innosti kontrolované osoby s pozadavky zdkona 253/2008 Sb. a dalSich souvisejicich zakont (napt. zékona
69/2006 Sb., o provadéni mezinarodnich sankci, atd.) a vyhlasky CNB 281/2008 Sb., adekvatni uplatriovani
principt , poznej svého klienta”, dostatecnost provadéné kontroly osob, schopnost Uvérové instituce rozpoznat
a vyhodnotit podezrely obchod, proces oznamovani podezrelych obchodd Ministerstvu financi, aj. Po metodo-
logické strance zde CNB Uzce spolupracuje s Finan¢nim analytickym Gtvarem MF CR.

Zjisténé nedostatky v oblasti prevence legalizace vynosU z trestné ¢innosti jsou zpravidla zaroven porusenim pfi-
slusnych zékond, resp. vyhlasky CNB, které tuto oblast upravuji. Jednalo se o nedostatky ve zptsobu zjistovani
informaci o klientovi a posuzovani relevantnich rizikovych faktorl, v kategorizaci klientd, sdileni existujicich
informaci o rizikovych klientech, v rozsahu provadéni kontrol vici seznamdm sankcionovanych osob, formalnos-
ti hodnotici zpravy a provadéni skoleni.

Implementace Basel Il z pohledu specialnich metod pro stanoveni kapitalovych poZadavki

Podle nové koncepce vypoctu kapitalové prfimérenosti ve znéni smérnic EU 2006/48/EC a 2006/49/EC (Basel 1)
transponovanych do vyhlasky CNB ¢ 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitelnich
a uvérnich druzstev a obchodnikt s cennymi papiry ze dne 15. kvétna 2007 je bankdm umoznéno pouZzit pro
vypocet kapitalového pozadavku pokrocilé pristupy zaloZené na matematickych modelech.

Tymy, které byly zfizeny za Ucelem provéfovani specidlnich metod, pokracovaly v prabéhu roku 2008 v inten-
zivnich jednanich se vsemi regulovanymi institucemi, které projevily zadjem o pouzivani pfistupu IRB pro Gvérové
riziko nebo pristupu ASA a AMA pro operacni riziko. Soucasti prace obou pracovnich tymu byla prabézna ko-
munikace se zahrani¢nimi organy bankovniho dohledu v oblasti spole¢ného postupu pfi ovéfovani pokrocilych
pfistupd v nadnarodnich bankovnich skupinach.

18 Vzhledem k velmi stru¢nému vymezeni ve Vyhlasce 123/2007 Sb. podplrné s vyuzitim uznadvanych standard( — zejm. materiald BIS —
The compliance function in banks z dubna 2005 a doporuceni CEBS: Guidelines on the Application of the Supervisory Review Process under
Pillar 2 z ledna 2006.
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Intenzivni pfedvalida¢ni' a valida¢ni proces k pfistupu IRB se tykal dvou bank plsobicich v CR, pfistupem AMA
se pracovnici CNB zabyvali ve tfech bankovnich skupindch v CR. Zaroveri byl na zékladé predloZenych zadosti
posuzovan pristup ASA v jedné bance a v jedné druzstevni zalozné.

V roce 2008 bylo udéleno povoleni pouzivat IRB pfistup pro vypocet kapitdlovych pozadavkd jedné bance
v CR, ktera se pfipojila k Zadosti o pouzivani pfistupu IRB své zahrani¢ni matefské banky. Souhlas s pouzivanim
piistupu ASA byl udélen jedné bance a jedné druZstevni zélozné pusobicich v CR. Zaroveri byly vypracovany
podklady potrebné pro konec¢né rozhodnuti k AMA pfistupu v jedné bance, kterd se pripojila k zadosti matef-
ské spolecnosti. Tyto materialy byly prfedany domovskému organu bankovniho dohledu a déle — po vzajemné
dohodé — promitnuty do kone¢ného znéni rozhodnuti.

4.6.2 Kontroly na misté v institucich kapitalového trhu

V oblasti kolektivniho investovani probihala v roce 2008 jedna kontrola u investi¢ni spole¢nosti zamérena na do-
drzovani pravidel obezfetného podnikdni a pravidel organizace vnitfniho provozu investi¢ni spolecnosti, pravidel
jednani a odborné péce pfi obhospodarovani majetku podilovych fond a obhospodarovani majetku zakaznika
na zakladé smlouvy se zakaznikem.

V roce 2008 byla ukoncena jedna kontrola u depozitare, tfi dalsi kontroly pokracovaly jesté v roce 2009. Kontroly
byly zaméreny na oblast kontroly naklddani s majetkem fondd kolektivniho investovani a penzijnich fondd,
kontrolu provadéni pokynt, kontrolu zptsobu ocenovani majetku fondl kolektivniho investovéni a penzijnich
fondU a kontrolu vypoctu aktudlni hodnoty podilovych listl podilovych fondl nebo akcif investi¢niho fondu.

Byly identifikovany nedostatky zejména v oblastech kontroly pokyn( v terminech stanovenych pravnimi predpisy,
kontroly plateb z majetku penzijnich fondd, systematické kontroly vynalozeni odborné péce pfi stanoveni ceny
a dalsich podminek obchodu, kontroly odkupu podilovych listl fondu kolektivniho investovani, vypoctu aktudini
hodnoty majetku podilovych fondl a kontroly limitd.

V oblasti penzijniho pfipojisténi probihaly v roce 2008 kontroly ve dvou penzijnich fondech se zamérenim
zejména na dodrzovani povinnosti penzijniho fondu hospodafit s majetkem s odbornou péci a dodrzovani
povinnosti penzijniho fondu nakladat s majetkem zpUsobem, ktery neni v rozporu se zajmy Ucastnikd, pokud jde
o hrazeni pfimych a nepfimych ndkladd na ziskavani novych Gcastnikd a na aktivity s tim souvisejici, a v jednom
pfipadé na dodrzovani zékona o ochrané spotfebitele. V roce 2008 byly rovnéz dokonceny ukony navazujici
na kontroly provedené v roce 2007 u nékolika penzijnich fondd.

V oblasti poskytovatell investi¢nich sluzeb bylo v roce 2008 zahdjeno osm kontrol na misté, pét u obchodnikd
s cennymi papiry a tfi u investi¢nich zprostfedkovatell. Sedm z uvedenych kontrol byly kontroly komplexnf,
zamérené na dodrzovani pravidel obezietného poskytovani investi¢nich sluzeb (zejména na administrativni
a Ucetni postupy, systém vnitfni kontroly, systém fizeni financ¢nich rizik a fizeni likvidity), pravidel jednani se
zakazniky a vedeni evidenci. Zbyvajici kontrola byla kontrolou naslednou, zaméfenou na zjisténi provedenych
opatreni k ndpravé. Kontrolovény byly i subjekty, kde dosud kontrola vykondna nebyla.

Kontroly neodhalily akutni problémy tykajici se celého sektoru kapitédlového trhu, i kdyz byla v nékterych pfi-
padech identifikovana i zavaznéjsi poruseni pravnich predpisl. Byla zjisténa také rada formalnich nedostatkd
zplsobenych ¢asto nedodrzovanim vlastni predpisové zakladny obchodnika s cennymi papiry zaméstnanci. Cas-
tym nedostatkem bylo téz chybné nastaveni a z toho plynouci nizka ucinnost vnitfniho kontrolniho systému.

19 Jednd se o piedbézné neformdlni provérovani pokrocilych metod vypoctu kapitalovych pozadavkd pred tim, nez banka, resp. finan¢nf skupina
jako celek, poda zadost o pouzivani téchto metod pro regulatorni Gcely.
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V rdmci kontrol na misté pracovnici rovnéz zjistili nedostatky v evidenci majetku zdkaznikl a ve zpUsobu pro-
vadéni rekonciliaci mezi faktickym stavem majetku zakaznikd a stavem vykazovanym v obchodnim systému
obchodnika. V pfipadé pochybeni jsou nedostatky odstrafiovany formou ndpravnych opatfeni, vcetné sankci.
Casto nasleduje kontrola s cilem zjistit, jak byla opatfeni k napravé v praxi aplikovana.

4.6.3 Kontroly na misté v pojistovnach a u pojistovacich zprostiedkovateltl

V pojistovnach bylo v roce 2008 uskutecnéno pét kontrol. Obdobné jako v pfedchozim obdobi byla pozor-
nost kontrolnich tyma zamérena na komplexni posouzeni stavu jednotlivych pojistoven, zejména pak na systém
fizeni pojistného rizika (tvorba a pouziti technickych rezerv, systém zajisténi), fizenf trznich rizik, rizika protistran
a likvidity, skladbu finan¢niho umisténi (ve smyslu plnéni pozadavkl vyplyvajicich ze zdkona o pojistovnictvi
a provadéci vyhlasky), fizeni pravniho rizika (se zaméfenim na pasivni soudni spory) a operacniho rizika (se
zamérenim na evidenci a spravu pojistnych smluy, proces vyporadani obchodl na finan¢nich trzich, platebnf styk
a proces likvidace pojistnych udalosti). Ve vybranych piipadech byly navic ovéreny zpUsob vedeni administrativ-
nich a Gcetnich postupd, fizeni a zpUsob vypoctu solventnosti a vykon funkce interniho auditu.

Vyznamnéjsi nedostatky byly shledany predevsim v oblasti tvorby technickych rezerv (a to vcetné pfipadd s do-
padem na jejich podhodnoceni, které vsak nebyly materidlniho charakteru), v fizeni Urokového rizika a rizika
likvidity, ve vnitfnim kontrolnim prostredi (zejména v oblastech platebniho styku, likvidace pojistnych udalosti,
vyporadani obchodd uzaviranych na finan¢nich trzich) a v zajisténi ¢innosti interniho auditu.

PrestoZe nedostatky zjisténé v kontrolovanych pojistovnach byly v fadé pfipadd systémového charakteru a v nékte-
rych pfipadech znamenaly poruseni poZadavkd legislativy (zejména v oblasti technickych rezerv), zadny ze zjisté-
nych nedostatkt nebyl kvalifikovan jako pfimé ohrozeni jejich financni stability ¢i schopnosti spinit své zavazky.

V roce 2008 u jednoho pojistovaciho zprostfedkovatele probihala a u jednoho pojistovaciho zprostfedkovatele
byla ukoncena kontrola na misté se zamérenim zejména na povinnost vykondvat zprostfedkovatelskou ¢innost
v pojistovnictvi s odbornou péci. V druhém pripadé obdrzela CNB vétsi mnozstvi podnétd klientd na aktivity
zprostfedkovatele. Pri kontrole na misté byla zjisténo poruseni povinnosti jednat s odbornou péci zejména tim,
Ze zprostiedkovatel mél nedostate¢nym a nevhodnym zpdsobem upraveny smluvni vztahy s osobami, které pro
néj vykondvaly zprostfedkovatelskou cinnost a nezajistil ndlezitou kontrolu vlastni sité ziskateld. Po ukonceni
kontroly a ndmitkového fizeni byl pfipad predan na odbor spravnich fizeni.

4.6.4 Kontroly na misté v ostatnich regulovanych subjektech

Viykon devizové kontroly na misté provadi CNB prostfednictvim svych pobocek. Cilem kontroly je efektivné pro-
verit veSkeré cinnosti vykondvané konkrétnim nebankovnim devizovym mistem i jednotlivé provozovny. Celkem
bylo v oblasti devizového dohledu v roce 2008 provedeno 399 kontrol na misté, z toho v 250 pfipadech bylo
konstatovano poruseni pfislusnych pravnich predpisd. V ptipadé zjisténi poruseni pravnich ptedpisd bylo CNB
zahdjeno spravni fizeni nebo uloZeno opatfeni k ndpravé mimo spravni fizeni.

Pro dohled na misté u osob, které vydavaji elektronické penize podle § 19 zdkona o platebnim styku, nema CNB
v tomto zakoné vyslovné opravnéni.
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4.7 SPOLUPRACE S DOHLIZENYMI SUBJEKTY

CNB dostéavé v rdmci vykazovaci povinnosti od regulovanych subjektl celou fadu vykazd a hlaseni, a to jak pro
potfeby dohledu, tak pro statistické ucely. PInéni téchto vykazovacich povinnosti Ize hodnotit jako uspokojivé.
Prevazna vétsina subjektl predklada stabilné své vykazy v fadné kvalité a v pozadovanych terminech, byt
v nékterych pripadech stale existuje urcity prostor pro zlepseni. Ojedinélé pfipady, ve kterych byly zjistény nes-
rovnalosti v pfedkladanych Gdajich, byly fe3eny néslednou komunikaci mezi CNB a dohliZzenym subjektem. Tato
dohledova praxe se osvédcila a prispiva ke zlepSeni kvality pfedkladanych dat.

Vramci dohledu nad plnénim pravidelné vykazovaci povinnosti se dohled zaméfuje zejména najeji prabézné, pravi-
delné a v¢asné plnéni, dale pak na formalni a vécnou spravnost vykazovacich povinnosti spolu s uvefejiiovanymi
Udaji. Pri analyzach ziskdvanych udajl je cilem dohledu zejména zjistit a déle sledovat regulatorni rizika vyskytu-
jici se v jednotlivych segmentech finan¢niho trhu.

Informace obsazené v pravidelnych hlasenich nejsou vzdy pro uUcely vykonu dohledu nad finan¢nim trhem
dostatecné, nebot ze své podstaty zachycuji predevsim minulé udalosti. Vzhledem k rychlému rozvoji financnich
trhl je nutné s regulovanymi subjekty komunikovat také o aktudini situaci, jejich vyhledech do budoucnosti,
strategiich, zamérech apod. Pfedpokladem Uspésného a efektivniho vykonu dohledu, a to jak z pohledu CNB,
tak jednotlivych regulovanych subjektd, je proto pravidelna a oteviena vzdjemnd komunikace mezi organem
dohledu a dohlizenymi subjekty. Priibézna vyména informaci je nezbytna také pfi pfipravé zmeén ¢i zcela novych
regulatornich opatfeni.

Ceska nérodni banka pfistup jednotlivych regulovanych subjektd ke spolupraci a vyméné informaci hodnoti
pozitivné a oceriuje ji. Tato dobra spoluprace se projevila zejména v souvislosti s probihajici finan¢ni krizi, kdy
CNB postupné zavéadéla v jednotlivych sektorech finan¢niho trhu mimoradné vykazovaci povinnosti pro vykon
dohledu, aby méla informace o aktualni finan¢ni situaci jednotlivych dohliZzenych instituci. Snahou je tuto
vzajemnou komunikaci a vyménu informaci i nadale posilovat, a to jak ve vztahu k jednotlivym subjekttm, tak
i k jejich profesnim asociacim.
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Centralni registr avért (CRU) je informacni systém provozovany od roku 2002 Ceskou néarodni bankou, ktery
bankdm a pobockam zahrani¢nich bank pasobicim na tzemi Ceské republiky (dale banky) umozZriuje vzajemné
sdilet informace o Uvérovém zatiZeni a platebni moralce klientd. Operativni dostupnost informaci o aktudlnich
zavazcich Uvérovanych podnikatelskych subjektd a vyvoji jejich splaceni v ¢asové historii CRU je ddlezitym prv-
kem posilujicim jistotu pfi provadéni tvérovych obchodd v bankovnim sektoru Ceské republiky. CRU je dnes
povazovan za samoziejmou soucast souboru nastrojl, které banky vyuzivaji pfi fizeni svych obchodnich rizik.

CRU obsahuje informace o rozsahu a kvalité uvérd poskytnutych dluznikim — podnikatelskym subjektdm
v ¢lenéni podle typl rozvahovych a podrozvahovych bankovnich pohleddvek. Pristup k informacim registru
je umoznén viem bankam. Soucasné jsou viechny banky povinny CRU pravidelné mési¢né aktualizovat a dbat
na kvalitu informaci uloZzenych v databazi registru. Bezprostfedné po zpracovani mési¢ni aktualizace jsou infor-
mace v registru zpfistupnény uzivatelim z bank.

Klicovym ukolem spravy databdze registru je garance Uplnosti a spravnosti vykazovanych informaci. Procesy
spojené s mési¢ni aktualizaci dat CRU zajistované bankami jsou proto v maximalni mife podporovény prostredky
informacnich technologii. Zpracovani dat je koncipovano jako automatizovany proces, jehoz soucasti je nékolik
urovni kontrolnich mechanism( zamérenych na presnost a Uplnost registrovanych informaci.

Nezévisle na kontroldch v prabéhu sbéru a zpracovani dat provadi CNB metodické kontroly provozniho zajisténi
CRU také v jednotlivych bankach. Kromé dodrzovéni pravidel vykazovani do registru se tyto kontroly zaméfuiji
na plnéni zékonnych podminek uziti informaci CRU v Gvérové ¢innosti bank a reflektuji praktické zkusenosti
bank s uZitim registru. Podnéty ziskané v pribéhu kontrolni ¢innosti jsou cennym zdrojem pro specifikaci rozvo-
jovych zéméra CRU. V roce 2008 probéhly metodické dohlidky ve dvou bankéch.

Obdobf od zahé&jeni provozu registru az do soucasnosti je charakterizovano postupnym réstem vyuzivani CRU.
Pocatedni nizsi dynamika uziti CRU v prvnich letech jeho provozu souvisela s postupnym pFijetim Gvérového
registru jako nového fenoménu meéniciho dosavadni zvyklosti v oblasti informacni podpory Gvérovych proces(
v bankach. Mira vyuzivani CRU se poté postupné zvy$ovala v disledku zavadéni novych systém( automatizo-
vané podpory obchodnich procest a Fizeni Gvérovych rizik, které s aktivnim vyuzitim CRU jiz pfedem pocitaly.
Tento trend je patrny i v roce 2008.

Tab. A.XIIl - Zakladni provozni charakteristiky CRU

31.12.2006 31.12.2007 31.12.2008

Pocet evidovanych dluznikd 356 247 403 417 461 277
z toho: fyzickych osob podnikatelt 213704 237 703 271770
pravnickych osob 142 543 165 714 189 507

Celkovy objem zUstatkd tvért (mld. K¢) 1101 1141 1265
Pocet uzivatell aplikace CRU 2284 2422 2472
Ad hoc dotazy na Uvérové zatizeni (tis. ks/rok) 140,7 148,3 179, 6
Pocet informaci o Uvérovém zatizeni v mési¢nich sestavach (tis. ks/rok) 2 250 2 390 2 800
Pocet pofizenych vypist pro klienty v daném roce (ks) 195 225 278

Vyvoj poctu registrovanych dluznikt a celkového objemu zGstatk( uvért koresponduje s postupnym rlstem roz-
sahu Uvérovych aktivit bank vici podnikatelskym subjektim. Pocty uzivateld dokumentuji dostupnost informaci
registru prostrednictvim aplikace CRU. V dasledku rozvoje vyuzivani internich aplikaci bank pro zpfistupnéni
informaci CRU by v dal3ich letech mél tento ukazatel stagnovat, resp. postupné klesat.
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Pocty poskytnutych informaci o Uvérovém zatizeni dluznikl charakterizuji intenzitu vyuzivani zdkladnich infor-
maci CRU. Banky maji moznost si dle potieby ovéfovat registrované udaje o Uvérovém zatizeni klientd pomoci
»ad hoc" dotazd s ,on-line” odezvou v aplikaci CRU, pfip. ve vlastni aplikaci, které je na databazi CRU napo-
jena pfimym komunika¢nim kandlem. Pro pravidelnou kontrolu vyvoje rizikovych charakteristik banky vyuzivaji
souhrnnou mési¢ni sestavu obsahujici Uplny prehled stavu Uvérovych expozic vsech vlastnich klientd v aktualnim
obdobi, v¢etné zpétného pohledu do Uvérové historie.

Pribézné rostouci pocet pozadavkl na vypisy z CRU vyfizovanych Ceskou narodni bankou koresponduje s rds-
tem miry vyuziti CRU v bankovnim sektoru. Pro snazsi dostupnost ze strany vefejnosti Ceska narodni banka
v roce 2008 zavedla moznost podavat zadosti o vypis z CRU prostfednictvim elektronické podatelny.

Kromé zajisténi provozu CRU Ceska néarodni banka priibézné analyzuje potieby dalsiho vylepsovani jeho vlast-
nosti a definuje pozadavky na realizaci pfislusnych zmén v ramci projektu CRU. Od roku 2006 tak pfibyla
Fada novych uzivatelskych funkci, zaméFenych nejen na zkvalitnéni zakladnich vlastnosti CRU, ale rovnéZ na in-
tenzivnéjsi vyuzivani existujiciho informa¢niho potencidlu CRU. Pfidanou hodnotou jsou zejména nové funkce
a vystupy CRU urc¢ené pro analytické a statistické vyuZiti v bankach i v CNB.

Nejnovéjsi naméty na Upravy funkci systému CRU se v roce 2007 staly soucasti dalsi projektové etapy rozvoje
registru s ndzvem Optimalizace a stabilizace CRU. V rdmci této faze projektu bylo v roce 2008 realizovano
zésadni technické posileni systému CRU reaguijici na rist objemu zpracovavanych dat a zvy3ujici se naroky
na uziti registru.

V roce 2008 byl uveden do provozu novy agregacni nastroj, ktery umozriuje monitorovat mezimési¢ni zmény
hodnot jednotlivych pohledavek, resp. dalsich ukazatell a sledovat tempo rdstu vybranych ukazatelt v ¢asovych
Fadach. Statistikm a analytik@im v bankach a Ceské narodni bance jsou pFislusné funkce dostupné prostfednic-
tvim analytického modulu CRU a vystupnich sestav.

Rast pozadavk na vyuzivani informaci CRU prostfednictvim vlastnich aplikaci bank vyvolal potfebu zmén
v oblasti datového propojeni databdze CRU se systémy bank. Projektové feSeni zahajené v roce 2008 pocita
se zavedenim novych technickych prostfedk, které zvysi komfort vymény informaci mezi bankou a registrem
a usnadni implementaci CRU v ramci stavajicich a novych projektt bank.

Soucasna faze projektu je rovnéz zameérena na vylepSeni funkci subsystému registrace a spravy klientd, zejména
s cilem zjednodusit identifikacni procesy a zpfisnit podminky registrace zahranic¢nich dluznik( v souvislosti s pla-
novanou mezinarodni vyménou dat. Re$ena je rovnéZ integrace databdze Registru ekonomickych subjektd
Slovenské republiky v rdmci systému CRU.

Soucasti dlouhodobégjsi strategie rozvoje registru je zapojeni CRU do systému mezinarodni vymény Gvérovych
informaci. Myslenka mezinarodni vymény dat byla iniciovana ECB s cilem posilit vypovidaci schopnost narod-
nich Uvérovych registrd v podminkach rostouci miry preshrani¢nich Gvérovych operaci bank v EU. V soucasné
dobé je do systému mezinarodni vymény zapojeno sedm zemi EU a ¢tyFi dalsi zemé, veetné Ceské republiky se
na vstup pripravuji. Realizace mezinarodni vymény dat je organizacné podporovéna prostrednictvim pracovni
skupiny BSC (Working Group on Credit Registers).
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6.1 SPOLUPRACE V RAMCI STRUKTUR EVROPSKE KOMISE
CNB se jako orgén dohledu nad finan¢nim trhem do préce v evropskych strukturach aktivné zapojuje zejména

na tfetl Urovni Lamfalussyho struktury, jejimz hlavnim cilem je posilovani konvergence mezi zemémi EU. Lamfa-
lussyho struktura je ilustrovana nasledujicim diagramem:

L1 | Rada EU | | Komise | | Parlament | Zakonny
ramec
L2 | esc || esc || Eopc || Fcc | z;z;i?s‘i“
| ceBs? | | celops: | | cEsR: |
L3 Konvergence
| JCFC?(dFive IWCFC) |
EK - kontrola
La implementace
" Ministerstva financi
2 Organy dohledu

Evropsky bankovni vybor (EBC)

Evropsky bankovni vybor (EBC) spolecné s Evropskym vyborem pro cenné papiry (ESC), Evropskym vyborem pro
pojisténi a zaméstnanecké penze (EIOPC) a Vyborem pro finan¢ni konglomeraty (FCC) patii do druhé urovné
Lamfalussyho struktury, jejiz kompetenci je pfiprava provadécich predpist v oblasti finan¢niho trhu na evropské
arovni. Tato Uroven patfi do kompetence ministerstev financi a CNB aktivné spolupracovala s Ministerstvem
financi CR pfi pfipravé a Gcasti na jednanich Evropského bankovniho vyboru (EBC)? v expertni roli.

EBC se v roce 2008 zaméfil na smérnici o kapitalové pfimérenosti (CRD, smérnice 2006/48/ES a 2006/49/ES),
dale systémy pojisténi vkladd, ale i na problematiku nastrojd vyuzivanych regulatory pfi feseni problémovych
bank, v¢etné moznosti transferu aktiv v ramci skupiny. Pozornost se déle soustfedila na finanéni krizi. Clenové
vyboru si vyménovali informace a ndzory. Evropskd komise (EK) indikovala, Ze se chce soustredit na opatrenf pfi-
jata clenskymi staty z hlediska jejich dopadu na trh, zda nezpUsobila jeho naruseni. Posouzeni z obezfetnostniho
hlediska vyzaduje rekapitalizace bank, napf. zda vyssi kapitédlové pozadavky neznamenaly deformaci v rdmci
bankovniho sektoru.

20 European Banking Committee je vyborem druhé drovné Lamfalussy struktury evropskych instituci. European Banking Committee je poradnim
vyborem Evropské komise v oblasti bankovnictvi.
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Z hlediska regulace kapitdlovych pozadavkl, angaZovanosti a souvisejicich oblasti EK uvefejnila v roce 2008
konkrétni navrhy, které byly soucasné zaslany k projednani Radé EU a Evropskému parlamentu. Jednalo se o tyto
predpisy:

e novela CRD, uvefejnéna 1. fijna 2008,

e novela smérnice o systému pojisténi vkladl, uverejnéna 15. fijna 2008,

® nafizeni o regulaci ratingovych agentur, uverejnéno 12. listopadu 2008.

Clenové EBC odsouhlasili 24. zafi 2008 druhou novelu CRD (v rdmci tzv. komitologického postupu?’, které
obsahovala technické zmény priloh CRD.

Smérnice o kapitalovych poZadavcich

Zmény v novele CRD z 1. fijna 2008 se tykaly zejména vztaht mezi domdacimi a hostitelskymi reguldtory pfi
dohledu nad preshrani¢nimi bankovnimi skupinami, pravidel angazovanosti, zahrnuti hybridnich nastroja?
do regulatorniho kapitdlu, sekuritizace a principC fizeni rizika likvidity. V pfipadé rizika likvidity a zejména seku-
ritizace se jednalo rovnéz o reakci na krizi na financnich trzich.

CNB nesouhlasila s navrhem, aby o vysi dodate¢ného kapitalového pozadavku dané instituce (¢lena konsolidac-
niho celku) a o rozsahu a terminech reportovani institucemi rozhodl domovsky (konsolidujici) reguldtor, pokud
nedojde k dohodé mezi nim a hostitelskym regulatorem v pribéhu predchazejicich Sesti mésict. Podporovala,
aby i nadale byla v CRD obsazena diskrece, podle které je mozné, nikoliv povinné, upustit od aplikace limitd
na expozice vUici ¢lendim konsolidacniho celku, tj. i pfeshrani¢ni bankovni skupiny.

Smérnice o systému pojisténi vkladi

Novela smérnice o systému pojisténi vkladd sledovala zejména zkréceni poc¢tu dni pro vyplaty ndhrad ze systé-
mu pojisténi vkladl (az na tfi dny), zruseni spoluticasti klientd a sjednoceni vyse vyplacenych nahrad (a zvyseni
urovné nahrady z 20 tis. EUR). CNB pfipominkovala zejména nepfiméfené zkraceni Ihiit pro rozhodnuti orgénu
dohledu ¢i soudu o tom, Ze Uvérova instituce neni schopna dostat svym zdvazktm, a zkraceni Ihtty pro vyplatu
nahrady ze systému pojisténi vkladl. Novela byla schvalena na konci roku 2008 Radou EU a Evropskym par-
lamentem. Nejpozdéji do 30. ¢ervna 2009 zajisti ¢lenské staty, aby souhrn vkladt kazdého vkladatele u jedné
banky byl pojistén nejméné do vyse 50 000 EUR, resp. do 31. prosince 2010 do vyse 100 000 EUR pro pfipad,
Ze se tyto vklady stanou nedisponibilnimi. Systémy pojisténi vklad@ musi byt schopny vyplatit raddné ovérené
pohledavky vkladatel@ do dvaceti pracovnich dnt ode dne, kdy pfislusné organy ucini zjisténi o neschopnosti
Uvérové instituce dostat svym zavazklm.

Nafizeni o regulaci uvérovych ratingovych agentur

Nespravné stanovené ratingy Uvérovymi ratingovymi agenturami byly povaZzovany za jednu z pficin finan¢ni
krize. V reakci na problémy, jako napt. nedostatec¢na kvalita ratingl a jejich metodologie, nedostatek transpa-
rentnosti nebo konflikty zajm0 v ¢innosti téchto agentur, EK uvefejnila legislativni ndvrh nafizeni, jehoz cilem
bylo vytvotit pfedpoklady pro napravu nedostatkd. CNB nesouhlasila, aby predmétna regulace byla ve formé
nafizeni (je pfimo ucinné v ¢lenskych statech), ale ve formé smérnice. CNB nepodporovala navrzenou roli CESR
v procesu registrace a schvalovani zadosti o registraci agentury kvali ndkladnosti tohoto feSeni a s ohledem
na jeho komplikovanost (v¢etné zasahovani CESR a kolegia supervizorli do pravomoci ndrodnich spravnich
orgdnu) a navrhovala uplatnéni principu jednoho domovského organu dohledu.

21 EBC ma pravo odsouhlasit vybrané zmény CRD, které jsou poté pfedloZeny k vyjddfeni Evropskému parlamentu.
22 Hybridni néstroje jsou nastroje, které spojuji charakteristiky akciovych a dluhovych nastrojd a pfi spInéni urcitych podminek je Ize zahrnovat
do slozky Tier 1 kapitalu.
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Reorganizace a ukonceni ¢innosti uvérovych instituci

EK se v roce 2008 zabyvala problematikou reorganizace a ukonceni ¢innosti Uvérovych instituci v reakci i na po-
Zadavek ECOFIN? vypracovat studii o prekdzkach preshrani¢niho transferu aktiv. Ddvodem bylo proveéfit krizové
fizeni v kontextu celé bankovni skupiny. EBC se zabyval materidlem, ktery uvadél nejen predbézna zjisténi,
ale i charakterizoval hlavni bariéry prevoditelnosti aktiv motivované zejména ochranou akciondrl a véfiteld.
Na jedné strané je tfeba chapat omezeni transfert v ramci skupiny s cilem zamezit riziku ,nakazeni”. Na druhé
strané je vsak trfeba nastavit pravni rdmec, na jehoz zadkladé by bylo mozné aktiva transferovat, pokud neni
jiné fesent.

Zaméry pro dalsi obdobi

EK identifikovala v souvislosti s CRD okruhy, kterymi se hodla zabyvat v roce 2009. Jedna se o sekuritizaci, doda-
te¢ny kapitalovy pozadavek pro obchodni portfolio, komodity a technické zmény. Rovnéz se soustfedi na narod-
ni diskrece s cilem sniZenf jejich poctu (CEBS predlozil 17. fijna 2008 EK radu, jak pfistoupit ke 152 diskrecim).
Pri pripravé navrha v oblasti sekuritizace a obchodniho portfolia bude EK prihlizet k postupu Basilejského vyboru
pro bankovni dohled.

Provéfovani reorganizace a ukonceni ¢innosti Gvérovych instituci se zameéri na otazky souvisejici s insolventnosti.
Vysledky budou slouZit jako podklad pro Bilou knihu o néstrojich v¢asné intervence v pfipadé problémovych
bank. EK ji hodla uverejnit v poloviné roku 2009. Hlavnim cilem by mélo byt posouzeni, zda soucasny rozsah
nastrojU vyuzitelnych regulatory k prevenci, stabilizaci a feSenf krizi by nemél byt doplnén o dalsi nastroje. Pozor-
nost se soustredi také na to, zda existuje prostor pro sblizovani téchto nastrojd v rémci EU.

Vybor evropskych bankovnich dohled( (CEBS)

Viybor evropskych bankovnich dohled@, v némz ma Ceska narodni banka svého zastupce, usiluje o docilenf
lepsi regulace, konvergence v pfistupech k regulaci a dohledové praxi a podporuje spolupraci mezi organy
dohledu, v¢etné vymeény informaci. Vybor ma tfi stalé expertni skupiny (Group de Contact, Expert Group on
Prudential Regulation a Expert Group on Financial Information), na jejichZ préci se zastupci Ceské narodni
banky aktivné podili.

V roce 2008 se ¢innost CEBS soustredila pfedevsim na aktivity souvisejici s rozvijejici se krizi na financnich trzich,
plnéni zavérQ vyplyvajicich z revize Lamfalussyho procesu, vypracovani technickych rad pro Evropskou komisi
a vydavani doporuceni v souvislosti s bankovnf direktivou.

V dusledku probihajici financnf krize doslo k pfehodnoceni priorit vyplyvajicich z pracovniho programu vyboru
na rok 2008, kdy splnéni ¢innosti v ramci Pilite 2 bylo odsunuto na rok 2009. V souladu se zavéry ECOFIN se
CEBS podilel na podpore spoluprace mezi bankovnimi dohledy a vymeény informaci, pfispél k vypracovani krizo-
vého memoranda, proved| pilotni hodnoceni rizik v bankovnim sektoru a zmapoval opatfeni prijatd jednotlivymi
¢lenskymi staty za Ucelem eliminace negativnich dopadu krize na finan¢nf trhy. Zaroven pfispél k zintenzivnéni
spoluprace s industrii zaloZzenim expertnich skupin sloZzenych ze zastupct industrie.

Nové ukoly vyplynuly pro vybor z Lamfalussyho hodnoceni, jehoz vysledkem byly pfedevsim snaha o posileni role
3L3 vybor(, zaneseni hlasovani kvalifikovanou vétsinou do stanov téchto vybord, posileni spoluprace a koordi-
nace v ramci kolegii supervizorli a monitorovani jejich fungovani.

23 ECOFIN: Rada pro ekonomické a finan¢ni otézky, je sloZzena z ministrd financi.
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CEBS v roce 2008 poskytl Evropské komisi stanoviska na zakladé jeji zadosti (Call for Advice) tykajici se pro-
blematiky velkych angaZovanosti (Large Exposures), vlastnich fond (Own Funds), Fizeni likvidity (Liquidity Risk
Management) a opci a narodnich diskreci (Options and National Discretions). Spole¢né s vyborem CESR publi-
koval technickou radu Evropské komisi k hodnoceni obchodovani s komoditami, a spole¢né s vyborem CEIOPS
technickou radu k ekvivalenci superviznich opatfeni ve Svycarsku a Spojenych statech.

CEBS v roce 2008 vydal spolecné s vybory CESR a CEIOPS doporuceni tykajici se obezietného nabyvani a zvy-
Sovani Ucasti ve finan¢nim sektoru a pokracoval v implementaci a aktualizaci doposud jiz celkem 14 vydanych
doporuceni pro Uvérové instituce a organy dohledu.

CEBS v roce 2008 dale vydal zpravu o transparentnosti bank a zpravu vyhodnocuijici evropsky regulatorni rdmec
z hlediska systémového rizika pro tzv. custodian banks, a schvélil ndvrh na zefektivnéni a harmonizaci FINREP.

Vybor evropskych regulatorti cennych papirt (CESR)

Vybor evropskych reguldtor cennych papird usiluje o zlepseni koordinace a spoluprace mezi regulatory a o za-
jisténi dasledného a vasného provadéni pravnich predpist Evropské unie v ¢lenskych zemich. Ceska narodni
banka ma zastupce ve viech jeho rozhodujicich pracovnich skupinach.

V roce 2008 se prohlubovala krize na finan¢nich trzich a tomu i odpovidala aktualizovana agenda vyboru. Kromé
plenarnich zasedani clenové reagovali na aktudini vyvoj na kapitdlovych trzich.

V dUsledku vyvoje na kapitdlovych trzich vybor zfidil nové pracovni skupiny ke kratkym prodejiim, dopadu insol-
vence investi¢ni banky Lehman Brothers na investory, oceriovani méné likvidnich cennych papirt ¢i dopady krize
na fondy penézniho trhu. CNB se aktivné zucastnila préace ve skupiné ke kratkym prodejdm.

CESR zacal vice diskutovat roli ratingovych agentur ve financ¢ni krizi a zaméril se na ndvrh nafizeni Evropské ko-
mise v této oblasti a nasledné kroky, které bude vybor muset fesit. V zavéru roku 2008 CNB nominovala svého
¢lena do expertni skupiny k ratingovym agenturam.

CESR téZ dokoncoval prace na plnéni usneseni ECOFIN k posileni vybord tfeti Urovné. Stejné jako ostatni vybory
tfeti Urovné diskutoval o zméné stanov vyboru vcetné efektivnéjsiho zpdsobu hlasovani, ndvrhu nové skolici
platformy napfic sektory a pripadnych projektech pro budouci spolufinancovani z rozpoc¢tu EU. Na mimoradném
zasedani v zari 2008 CESR stanovy, které umozniuji mimo jiné hlasovani kvalifikovanou vétsinou hlasa, schvalil.

Vybor evropskych dohledovych organti v pojistovnictvi a zaméstnaneckém penzijnim pojisténi (CEIOPS)

Vybor evropskych dohledovych orgdnt v pojistovnictvi a zaméstnaneckém penzijnim pojisténi (Committee of
European Insurance and Occupational Pensions Supervisors) pokracoval v praci na pfipravé nového obezret-
nostniho rdmce Solventnost Il. Vénoval se pripravé provadécich predpist k ramcové smérnici k Solventnosti Il.
Schvélil a postoupil EK celkem dvé rady (na zakladé jejich pozadavka ,Call for Advice”), a to k implementaci
zasady proporcionality v rdmci Solventnosti Il a k ¢asti ndvrhu smérnice tykajici se dohledu nad pojistovacimi
skupinami. Obsahem rady byla spoluprace dohledovych organt v kolegiich a pouziti tzv. podpory skupiny (tato
¢ast vsak po dohodé clenskych statl o jejim vypusténi z ramcové smérnice jiz neni relevantni). Zaroven zacal
CEIOPS pfipravovat rady Evropské komisi ke zbyvajicim provadécim predpisiim — termin dorucenf téchto doku-

mentd je fijen 2009.
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CEIOPS rovnéz pripravil, proved! a vyhodnotil ¢tvrté kolo kvantitativni dopadové studie (QIS4) k Solventnosti I,
na niz participovalo téz 14 Ceskych pojistoven. Ucast na studii byla dobrovolnd, zucastnilo se celkem 1 412
pojistoven ze vSech 30 statd EHP. Dopadova studie byla tentokrdt zaméfena zejména na otestovani navrze-
nych zjednodusenych a aproximativnich vypoctd, at uz pro technické rezervy pojistoven, nebo pro kapitalové
pozadavky. Zavére¢na zprava je dostupna na internetovych strankach CEIOPS?4. Vysledky ceskych pojistoven se
od celoevropskych nijak vyrazné neodlisuji.

CEIOPS pravidelné vyhodnocuje podminky panujici na evropském pojistném trhu a pro tyto Ucely sbird data
od svych ¢lend. Dvakrat ro¢né publikuje zpravu o vyvoji a financni stabilité v sektoru pojistovnictvi, ktera je zasi-
ldna dalsim evropskym institucim a orgdnm (napf. FSC, EFC).

V rdmci vnitfni struktury CEIOPS zahdjil ¢innost Review Panel. Jeho cilem je monitorovat, jak konverguje praxe
vykonu dohledu v této oblasti mezi ¢leny CEIOPS a provadét vzajemné hodnoceni implementace doporuceni
Vyboru (peer review). V soucasné dobé provadi pfipravu pilotniho hodnoceni ¢lenskych organt. CNB se jeho
prace aktivné Ucastni.

CEIOPS pokracoval v monitorovani krize na financ¢nich trzich a jejich dopadl na evropsky pojistny trh. Tato
vyhodnoceni také predaval Evropské komisi a Radé ministr ECOFIN.

CNB se Ucastnila plenédrnich zasedani CEIOPS, déle byli pracovnici CNB zapojeni do prace jednotlivych expert-
nich skupin.

Spoluprace mezi CEBS, CESR a CEIOPS

V roce 2008 se spoluprace vybord treti Urovné Lamfalussyho struktury (CEBS, CESR a CEIOPS) zaméfila mimo
jiné na plnéni zavért ECOFIN z fijna a prosince 2007 sméfujicich ke zlepseni fungovani Lamfalussyho procesu.
Cilem bylo posilit postaveni vybor( v oblasti finan¢ni supervize. 3L3 vybory zanesly do svych stanov moznost
uplatfiovat hlasovani kvalifikovanou vétsinou a koncept ,,comply or explain”?.

Na zédkladé pozadavku ECOFIN z kvétna 2008 provedla EK revizi svych rozhodnuti, kterymi se zakladajf vybory
treti Urovné, za Ucelem posilenf jejich role v oblasti supervizni spoluprdce a konvergence a pfi posuzovani rizik
ohroZzujicich financnf stabilitu v EU. Navrh revidovanych rozhodnuti pfinasi nové nastroje vybor(, mezi které patfi
role mediatora, konzultacni role, vytvareni vzdélavacich programd, vyména expertd, spole¢né dohlidky, delego-
vani uUkold, podpora fungovani kolegii supervizorQ, vytvareni spole¢ného reportovaciho formatu apod. Vedle
toho by vybory mély prispivat k hodnoceni financni stability v EU.

S ohledem na rostouci potfebu efektivni koordinace cinnosti a spoluprace 3L3 vyborQ pfi Feseni spole¢nych
Ukolt byl aktualizovén 3L3 Protokol. Protokol nové upravuje pojem rotujici koordinacni vybor. V roli rotujiciho
koordina¢niho vyboru se budou vybory CEBS, CESR a CEIOPS stfidat v Sestimési¢nim intervalu.

Jednim z hlavnim cila Lamfalussyho procesu je vytvoreni spole¢né kultury dohledu v rdmci EU. Pro naplnéni tohoto
cile organizovaly 3L3 vybory sektorové seminare, kratkodobé a dlouhodobé stédze a seminare napfic sektory.

24 www.ceiops.eu — Consultations — QIS — Qualitative Impact Study 4 — Final Report.
25 Clenské stéty, které nebudou plnit rozhodnuti vyboru, by mély podrobné vysvétlit své ddvody.
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Prozatimni pracovni vybor pro finan¢ni konglomeraty (IWCFC/JCFC)

Prozatimni pracovni vybor pro finan¢ni konglomeraty byl ustaven Evropskym vyborem pro finan¢ni konglomeraty
(EFCC) a CR je v tomto vyboru zastoupena Ceskou narodni bankou. CEBS a CEIOPS jeho prostfednictvim spolu-
pracuje v oblasti dohledu finan¢nich konglomeratt, CESR mUZe na této spolupraci také participovat. V ndvaznosti
na revidované rozhodnuti o ustaveni CEBS, CEIOPS a CESR byl vybor na poc¢atku roku 2009 nasledné prejmeno-
van na Spolecny vybor pro financni konglomeraty (Joint Committee on Financial Conglomerates, JCFC).

V roce 2008 podstatnou ¢ast aktivit vyboru predstavovaly prace na hodnoceni smérnice o finan¢nich konglome-
ratech. Vystupem bude odpovéd na zadost o radu (Call for Advice) Evropské komisi, ktera se tyka definic a ter-
minologie, rozsahu aplikace a pozadavkt na fidici a kontrolni systém. V roce 2008 byly identifikovany zejména
tyto okruhy problému: prahy vyznamnosti pfi ur¢ovani finan¢niho konglomeratu, definice pfidruzené osoby a jeji
vztah k rozsahu aplikace a zachazeni s pfidruzenou osobou pro Ucely vnitroskupinovych transakci a koncentraci
rizik. Prdce na hodnoceni smérnice budou pokracovat i v roce 2009, kdy mé byt odpovéd na zddost o radu
postoupena Evropské komisi.

Vybor se také podilel na pripravé ro¢ni obezfetnostni zpravy o finan¢nich podminkach a stabilité financ¢nich kon-
glomeratl a na aktualizaci seznamu finan¢nich konglomeratd, které byly v Evropé identifikovany.

6.2 SPOLUPRACE V RAMCI STRUKTUR EVROPSKE CENTRALNI BANKY
Vybor bankovni supervize (BSC)

CNB ma ve Vyboru pro bankovni dohled Evropské centralni banky (Banking Supervision Committee, BSC) dva
zastupce. BSC v roce 2008 projednal zejména pravidelné pololetni Zpravy ECB o financ¢ni stabilité (Financial
Stability Review), ddle mnohostrannou dohodu o spolupréci v oblasti finan¢ni stability v EU mezi organy dohle-
du nad finan¢nim trhem, centralnimi bankami a ministerstvy financi, kterd vstoupila v platnost 1. ¢ervna 2008,
a pololetni zpravy o vysledcich projektu na zatézové testovani likvidity v bankdch a na jejich kontingencni plany
v oblasti fizeni likvidity. Vybor projednaval i dopady soucasné financni krize na bankovni systém EU, pficemz jim
vénoval ve druhém pololeti 2008 zvysenou pozornost.

CNB se aktivné podili i na praci tfi pracovnich skupin BSC. Prvni z nich je Pracovni skupina pro makro-
obezretnostni analyzy (Working Group on Macroprudential Analysis — WGMA). Kromé pravidelné projednava-
nych agend, k nimzZ patfi hlavné zpravy o vyvoji stability bankovniho sektoru (Banking Sector Stability Report)
a zpracovani prispévku do vyse zminéné zpravy o financni stabilité, se skupina zabyvala i dopady finan¢ni krize
na stabilitu finan¢niho systému EU. Dalsi skupinou je Pracovni skupina pro vyvoj v bankovnictvi (Working Group
on Developments in Banking — WGBD), ktera zpracovala pravidelnou Zpravu o struktufe bankovniho sektoru
EU (EU Banking Structures Report), analyzovala nékteré klicové aspekty stability bankovnich sektor( ¢lenskych
zemi a podobné jako BSC a WGMA vénovala zvysenou pozornost analyze dopadtd financ¢ni krize na bankovni
systém EU. Posledni z uvedenych skupin, Pracovni skupina pro registr tvért (Working Group on Credit Registers
— WGCR), se v roce 2008 zamérila na vylepSeni systému mezinarodni vymény Uvérovych dat, dale na pfipravu
teritoridlniho rozsiteni systému vymény informaci z dvérovych registrd o dalsi ¢lenské zemé a konecné i na to,
jak posilit vyuzivani informaci z Uvérovych registrl pro finan¢nf statistiku a pro vyzkum.

Kromé pravidelnych pracovnich skupin ma BSC i do¢asné pracovni skupiny pro konkrétni projekty. Experti CNB
pracuji ve Ctyfech z nich, konkrétné ve skupinach pro vysledovku, pro krizové fizeni, pro likviditu a pro slado-
vani statistického a dohledového vykaznictvi Uvérovych instituci (spole¢na skupina s Vyborem pro statistiku
/STC/ a CEBS).
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6.3 SPOLUPRACE V RAMCI BASILEJSKEHO VYBORU PRO BANKOVNi DOHLED (BCBS)

CNB mé zastoupeni v pracovni skupiné International Liaison Group (ILG) a v jeji pracovni podskupiné pro
kapitdl International Liaison Group on Capital (ILGC). V roce 2008 se konala tfi jednani ILG, kterd se zabyvala
zejména problematikou znehodnoceni aktiv a tvorby opravnych polozek, rizikové orientovanym dohledem a mi-
krofinancemi. Pokud jde o problematiku znehodnoceni aktiv, bylo potvrzeno, Ze po zavedeni IAS 39 se Uroveri
tvorby opravnych polozek v zadné zemi nezvysila. IAS 39 je totiz zaloZen na jiz vzniklych ztratéch (incurred loss)
na rozdil od predchozi koncepce, kterd byla konzervativnéjsi a byla zaloZena na ocekavanych ztratach (expected
loss). Vliv IAS 39 na sniZeni tvorby opravnych polozek vsak neni jediny, podileji se na ném i dalsi vlivy (napf.
tlaky matefskych spole¢nosti na zisk, prizniva faze ekonomického cyklu, metodické problémy — nedostatek dat
a zkusenosti s odhadem ztrét). V rdmci zkoumani problematiky rizikové zaméreného dohledu se ukazalo, Ze fada
organt dohledu pouziva pro dohled kombinované pfistupy, v nichZ je zac¢lenéno rizikové hodnoceni. Podskupina
ILGC se zabyvala koncentracemi Uvérového rizika, monitorovanim kapitalu a Pilitem 2.

6.4 SPOLUPRACE V RAMCI SKUPINY BANKOVNICH DOHLEDU STREDNIi A VYCHODNI EVROPY (BSCEE)

CNB je od roku 1996 ¢lenem BSCEE, jejiz hlavni aktivity spocivaji ve vyméné informaci mezi organy bankovniho
dohledu v rdmci regionu k vyvoji bankovniho sektoru v jednotlivych zemich a pofddani odbornych seminard.
Hlavnimi tématy vyroc¢ni konference, kterd se konala v dubnu 2008 v Bélehradé, byl vliv a dopady probihajicich
trznich turbulenci na region stfedni a vychodni Evropy a dopady rychlého rlstu Gvér( na financ¢ni stabilitu.
V roce 2008 se novymi ¢leny skupiny staly rakousky organ dohledu FMA a Bankovni agentura Republiky Srbské
ze statu Bosna a Hercegovina. Skupina jiz ma 22 ¢lend, z toho 11 z ¢lenskych zemi EU a 11 mimo EU.

6.5 SPOLUPRACE V RAMCI MEZINARODNI ORGANIZACE KOMISi PRO CENNE PAPIRY ( 10SCO)

CNB je signatafem (bfezen 2007) Mnohostranné dohody o spolupréci v rdmci Mezindrodni organizace sdruzujici
komise pro cenné papiry?®. V ramci této dohody aktivné spolupracuje s konkrétnimi staty. Cilem mezinarodni
organizace I0SCO je vzajemnd spoluprace pfi podpore vysokych standardd regulace s cilem udrzet spravedlivy,
efektivni a finan¢né zdravy kapitélovy trh. Zastupci CNB se Gcastni praci zejména v European Regional Commit-
tee (IOSCO ERC), Emerging Markets Committee (I0SCO EMC).

Zaméreni cinnosti IOSCO v roce 2008 bylo ovlivnéno vyznamnym zpUsobem probihajici globalni finan¢ni krizi.
K hlavnim tématim diskuze zasedani I0SCO v této souvislosti patfily konvergence mezindrodnich standardd
Ucetniho vykaznictvi a posileni odpovédnosti tvarc Ucetnich standardl vaci pfislusnym narodnim organdm
odpovédnym za vykaznictvi vefejného sektoru na narodni Urovni, obnoveni dlvéry investor zavedenim regu-
lace manipulativnich kratkych prodeji cennych papirt, prohloubeni trzni transparentnosti a rezim zverejriovani
informaci v souvislosti se vsemi finan¢nimi produkty a aktualizace mezinarodnich standardl regulace a dohledu
nad ratingovymi agenturami zohlednujici Glohu ratingovych agentur ve strukturovanych financich.

26 10SCO Multilateral Memorandum of Understanding Concerning Consultation and Cooperation and the Exchange of Information, 10SCO
MMoU, 2002.
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K dalsim tématdm patfily regulatorni pristupy k alternativnim formam investovani se zamérenim na hedge fondy,
fondy hedge fondl, fondy soukromého kapitalu a statnim investi¢nim fondtm; pravidla pro poskytovani infor-
maci drobnym investortim pfi , ndkupu” financnich produktd, v€etné povinnosti posouzeni vhodnosti nabizené-
ho instrumentu; konkurence a konsolidace burz ve svété; preshrani¢ni dopady smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/39/ES, o trzich finan¢nich néstrojl (MiFID)?’, sblizovani regulace mezi ¢leny EU a tfetimi zemémi.

K hlavnim vystuplm I0SCO v roce 2008 patfily novela Kodexu jednani pro ratingové agentury?®, zprava o Ulo-
ze Uvérovych ratingovych agentur ve strukturovanych financich?®, zprava o hypotecni krizi®, zprava o private
equity®', zprava upravujici cile a principy regulace kapitalovych trha®2, zprava o fondech hedge fondd®, zprava
o regulatornich pfistupech k posuzovani vhodnosti finan¢niho produktu®*, zprava o regulacnich pfistupech k in-
formacni povinnosti vici drobnym investorlm pfi ,ndkupu” finan¢nich produkt(®> a zpréva o krizovém fizeni
pfi poskytovani auditorskych sluzeb?.

IOSCO v souvislosti s novymi tkoly zfidila dvé nové expertni pracovni skupiny se zaméfenim na problematiku
komoditnich trhd (identifikace vyvojovych trend() a na roli statnich investi¢nich fondd na vefejnych trzich. I0SCO
na podporu doporuceni summitu G-20 o financnich trzich a svétové ekonomice z 15. listopadu 2008 zfidila dalsi
tfi pracovni skupiny se zameérenim na kratké prodeje (identifikace regulatornich mezer), neregulované financni trhy
a produkty (identifikace moznosti zvyseni transparentnosti mimoburzovnich trhi s derivaty a ostatnimi strukturo-
vanymi produkty) a dale na neregulované entity (identifikace regulatornich pristupt k hedge fondtm).

CNB se aktivné zapojila do prace I0SCO také formou spoluprace na dotaznicich. V kvétnu 2008 se zastupce CNB
zUcastnil konference 10SCO a dale zasedani IOSCO ERC.

6.6 SPOLUPRACE V RAMCI MEZINARODNI ORGANIZACE DOHLEDU NAD PENZIJNiMI FONDY (IOPS)

CNB v roce 2008 spolupracovala v ramci Mezindrodni organizace dohled(l nad penzijnimi fondy véetné préce
na konkrétnim projektu této organizace v oblasti nastrojd pro rizikové orientovany dohled. V prvnim pololeti
2008 se CNB Ucastnila jednani IOPS, které se zabyvalo irokym okruhem otazek souvisejicich se sektorem sou-
kromého penzijniho zabezpeceni, dohledu nad nim, standardy v oblasti requlace a dohledu nad penzijnimi fon-
dy a analyzami systému soukromych penzi. Zapojeni do ¢innosti organizace je téz cennym zdrojem informaci,
aviak valného shromazdéni a s nim spojenych zasedani vybor se CNB v druhém pololeti 2008 nezucastnila
s ohledem na jiné priority. CNB je viak pfipravena k dal3i praci v rdmci této organizace i v roce 2009.

27 Directive 2004/39/EC of the European Parliament and of the Council of 21 April 2004 on markets in financial instruments amending Council
Directives 85/611/EEC and 93/6/EEC and Directive 2000/12/EC of the European Parliament and of the Council and repealing Council Directive
93/22/EEC.

28 Code of Conduct Fundamentals for Credit Rating Agencies, Technical Committee of I0SCO, revised May 2008.

29 The Role of Credit Rating Agencies in Structured Finance Markets, Final Report, Report of the Technical Committee of I0SCO, May 2008.

30 Report on the Subprime Crisis, Final Report, Report of the Technical Committee of I0SCO, May 2008.

31 Private Equity—Final Report, Report of the Technical Committee of I0SCO, May 2008.

32 10SCO Objectives and Principles of Securities Regulation, March 2008.

33 Report on Funds of Hedge Funds—Final Report, Report of the Technical Committee of I0SCO, June 2008.

34 Customer suitability in the retail sale of financial products and services, The Joint Forum, April 2008.

35 10SCO Point of Sale Disclosure: Issues paper, May 2008.

36 Contingency Planning for Events and Conditions Affecting Availability of Audit Services, Final Report of the Technical Committee of I0SCO,
May 2008.
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6.7 SPOLUPRACE V RAMCI MEZINARODNI ASOCIACE POJISTOVACICH DOHLEDU (IAIS)

CNB v roce 2008 spolupracovala v ramci Mezindrodni asociace pojistovacich dohledd (IAIS), zu¢astnila se vyro¢ni
konference zaméfené na dopady globalizace ve finan¢nich sluzbéach na ¢innost reguldtort. Ucast na jednanich
pracovnich vybor( a podvybor( této asociace CNB ¢aste¢né omezila, nicméné aktivné sledovala prace na jednot-
livych standardech a doporucenich a Gcastnila se rliznych dotaznikovych Setfeni provadénych IAIS.

6.8 SPOLUPRACE S PARTNERSKYMI ORGANY DOHLEDU

V Cervnu 2008 CNB podepsala multilateralni MoU o spolupréci v oblasti pfeshrani¢ni finan¢ni stability v EU. Toto
memorandum bylo podepsano 118 signatari z 27 ¢lenskych zemi EU. Cilem MoU je usnadnit fizeni a zefektivnit
feseni preshranic¢nich financnich krizi a minimalizovat ekonomické a socidlni naklady s krizi spojené. Memoran-
dum definuje procedury a praktickd opatfeni zUcastnénych stran zapojenych v krizovych situacich, s ohledem
na platné pravni povinnosti pfislusnych autorit. Na rozdil od MoU z roku 2005, které bylo uzavieno mezi organy
bankovniho dohledu, ministerstvy financi a centralnimi bankami zemi EU, nové MoU podepsaly organy dohledu
vsech financnich sektord, ministerstva financi a centralni banky.

Ke konci roku 2008 méla CNB podepsana bilateralni MoU s osmi bankovnimi organy dohledu a $esti organy do-
hledu v oblasti pojistovnictvi, zatimco v oblasti kapitdlového trhu pokracovala spolupréce predevsim na zakladé
memorand, které vypracovalo I0SCO nebo CESR.

V doplrikovém dohledu nad pojistovnami ve skupiné se CNB Gcastni jednani koordina¢nich vybor( organt
dohledl konkrétnich pojistovacich skupin. Pokracovala intenzivni spoluprdce s organy dohledu nad pojistovnami,
patficimi do pojistovacich skupin plsobicich téz v CR. V této souvislosti probihaji jak mnohostranna jednanf
organd dohledu nad subjekty z téchto skupin, tak dvoustranna jednani. Vzajemna spoluprace s partnerskymi
organy dohledu také pokracovala pfi dopliikovém dohledu nad finan¢nimi konglomeréaty, at uz byl v roli koor-
dinatora partnersky organ nebo CNB.

Na prelomu roku 2007 a 2008 probihala vyménna staz mezi CNB a belgickou CFBA, v rdmci které vzdy jeden
zaméstnanec dohledu ma& moznost ziskat Siroké poznatky o postupech a metodach partnerského organu
dohledu pouzivanych v rdmci vykonu dohledu nad pojistovnami.

Pocet uzavienych MoU v oblasti bankovnictvi se v roce 2008 nezménil, coZ odraZi relativné stabilni akcionarskou
strukturu tuzemskych bank z pohledu zemé pdvodu jejich vlastnikd.3” Kromé vymeény informaci o financnf situ-
aci bank a dalSich subjektl z finan¢nich skupin pusobicich v obou zemich se jednani se zahrani¢nimi regulatory
soustredila predevsim na praktické otdzky spojené s implementaci kapitdlové koncepce Basel Il a v poslednim
obdobi také na uzsi spoluprdci dohledd pfi feseni pripadnych krizovych situaci. V rdmci dohledu nad bankami
se uskutecnilo nékolik jedndni tzv. kolegii supervizort (Colleges of Supervisors) u rdznych bankovnich sku-
pin. V ramci téchto kolegif vznikaji rzné iniciativy, jako je napf. zdjem uzavirat specifické dohody o spolupraci
ke konkrétnim finan¢nim skupindm, jinym pfikladem mdze byt zédjem o koordinaci kontrol na misté provadénych
jednotlivymi narodnimi regulatory u jimi dohlizenych subjektt dané financni skupiny apod. Pracovnici dohledu
CNB jsou rovnéz zapojeni do spolupréace ve vyborech a pracovnich skupindch Evropské komise, Evropské cent-
ralni banky a Banky pro mezinarodni platby.

37 Viz: www.cnb.cz — Dohled nad finan¢nim trhem — Bankovni dohled — (Dulezité informace) — Dohody o spolupraci.
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Kromé& hodnoceni jednotlivych bank je pribézné analyzovan rovnéz vyvoj bankovniho sektoru jako celku,
pfipadné jeho jednotlivych segment(. Ctvrtletné jsou na internetovych strankédch CNB zvefejiiovany zékladni
agregované ukazatele o vyvoji bankovniho sektoru.® Pribézné probihd komunikace s fadou subjektd, které
se zajimaji o vyvoj tuzemského bankovniho a finan¢niho sektoru (mezindrodni organizace jako MMF, Svétova
banka, OECD, ECB, ratingové agentury atd.).

V z&fi 2008 zorganizovala CNB v Praze mezinarodni konferenci zéstupct sedmi organd dohledu nad finan¢nim
trhem (Recka, Holandska, Francie, Italie, Chorvatska, Estonska a CR) k aktuainim problémdam dohledu nad riziky
informacnich systémd a technologii ve finan¢nich institucich. Predmétem jednani byly zejména metody dohledu
a spoluprace narodnich dohledovych organt, outsourcing a centralizace informacnich systémd a technologif
v rdmci financnich skupin, elektronické bankovnictvi, pocitacovad kriminalita a role informacnich technologif
v dohledu nad systémem predchazeni legalizaci vynosl z trestné c¢innosti.

38 Viz: www.cnb.cz — Dohled nad finan¢nim trhem — Bankovni dohled — Bankovni sektor — Zakladni ukazatele o bankovnim sektoru.
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Udaje o vyvoji bankovniho sektoru uvadéné v této zpravé vychazeji predeviim
z vykazl, které banky a pobocky zahrani¢nich bank predkladaji v souladu s pfi-
sludnymi opatfenimi CNB pro ucely bankovniho dohledu. Jako dopliiujici zdroj
informaci jsou pouZity Udaje z vykaz( zasilanych do CNB pro ucely ménové statis-
tiky. Jedna se zejména o Udaje o sektorové strukture Gvérd a vkladd a sektorové
klasifikaci uvérd, které nejsou ve vykazech pro bankovni dohled obsazeny. Vykazy
pro Ucely ménové statistiky vsak maji odlisnou metodiku sestavovéni, proto nejsou
nékteré hodnoty vcetné pomérovych ukazatell zcela srovnatelné s hodnotami
a ukazateli, které pochazeji z vykazt pro ucely bankovniho dohledu. Na odliSnosti
je v prislusnych castech textu upozornéno. Veskeré Udaje uvadéné ve zpraveé jsou
za viechny banky3®® tvofici bankovni sektor s vyloucenim CNB. Pro dokresleni
situace jsou v nékterych pasazich pouzity i nékteré externi informace s uvedenim
prislusného zdroje.4°

Prezentované Udaje se od roku 2007 caste¢né lisi svou strukturou i obsahem
od udaji uvadénych do konce roku 2006 v souvislosti s implementaci nového ka-
pitdlového konceptu (Basel Il) a pripojenim se k jednotnym reportovacim rdmcdtm
FINREP pro ucetni vykazy a COREP pro vykazy o kapitdlu a kapitdlové primére-
nosti uplatiiovanym v ramci EU. Udaje do roku 2006 byly prepocitany podle této
nové metodiky, byt je v nékterych pfipadech srovnatelnost ¢asové rady c¢astecné
omezena. Ve srovnani s dosud publikovanymi Gdaji v metodice 2006 patfi mezi
nejvyznamnéjsi rozdily zejména:

— sledovani struktury aktiv, zavazkl, vynost a nakladl podle portfolii odvoze-
nych podle zpUsobu ocenovani,

— dUsledné oddéleni polozek zavazkl a vlastniho kapitélu,

— zarazeni vSech realizovanych ziskU a ztrat a ostatnich provoznich vynost
a ndkladt do zisku z finan¢ni a provozni ¢innosti,

— vyclenéni nékterych polozek, které byly dfive soucasti ostatnich aktiv, resp.
zavazkUl, do jednotlivych portfolii (napf. sektorové neclenéné pohledavky,
resp. zavazky) nebo samostatné (napr. redlné hodnoty derivatd) aj.,

— vyrazna zmeéna nastala u stanoveni kapitdlovych pozadavk( k Uvérovému
riziku, — kdy od 1.1.2008 zacaly vSechny banky vykazovat podle Basel II,

— zavedeni kategorizace pohleddvek na pohledéavky bez selhani a se selhanim
(bez zohlednénf zajisténi) a zavedeni pojeti pohledavek bez znehodnoceni
a se znehodnocenim (zohlednéno zajistén).

Kromé toho doslo v nékterych pfipadech k terminologickym zménam nékterych uka-
zatelG tak, aby navazovaly na platné pravni predpisy nebo obecné pouzivané pojmy.

Pripadné rozdily hodnot uvedenych v textu a v tabulkové pfiloze vyplyvaji ze zpres-
néni dat v pribéhu zpracovani, napfiklad po auditu. PFi vyuzivani historickych dat
je tfeba brat v Uvahu, Ze meziro¢ni porovnani se netykaji stejné skupiny subjektd,
zejména v oblasti analyz kapitalového trhu.

39 Neni-li uvedeno jinak. Struktura bankovniho sektoru viz Kapitola 2.1.
40 Podrobnéji jsou rozdily uvedeny na adrese: www.cnb.cz — Statistika — Ménova a finanéni statistika —
Casto kladené dotazy.



1. EKONOMICKE PROSTREDI V ROCE 2008

65

1. EKONOMICKE PROSTREDI V ROCE 2008*'

Globalni financni krize, ktera propukla v roce 2007 v dlsledku krize na trhu
hypoték v USA, prerostla v roce 2008 v hospodaiskou krizi, jez se projevila
i ve stfedoevropském regionu a postihla makroekonomicky vyvoj v Ceské
republice. Nepfiznivy ekonomicky vyvoj ovlivnil hospodareni instituci podnikajicich
na tuzemském financnim trhu a schopnost podnikatelskych subjektl i fyzickych
0sob splacet své zdvazky. Hruby domdaci produkt ocistény o cenové a sezonni
vlivy vzrostl ve 4. Ctvrtleti 2008 mezirocné o 0,7 %, ve srovnani s predchozim
Ctvrtletim roku 2008 v3ak klesl 0 0,9 %*2. Za cely rok 2008 vzrostl HDP ocistény
0 sezonnost a pracovni dny redlné o 3,1 %, ¢imz se Ceska republika zafadila
je dlouhodobé nasim nejvétsim obchodnim partnerem, byla mira rlstu redlného
HDP meziro¢né vyrazné nizsi, kdyz doslo ke snizeni tempa rdstu z 2,5 %, kterého
bylo dosazeno v roce 2007, na 1,3 % v roce 2008. Za vsech 27 zemi EU cinila
v roce 2008 pramérna hodnota zvyseni HDP 0,9 %. Hruby domaci produkt v CR
dosahl 3 705,9 mld. K¢ v béznych cenach.

Postupny pokles tempa rdstu hrubého doméciho produktu byl v roce 2008 brzdén
predevsim domaci poptdvkou, zejména rlstem spotieby doméacnosti. Negativné
pfispéla k ristu HDP tvorba hrubého kapitélu predevsim v dlsledku vyvoje zasob.
Zahranic¢ni obchod mél zdporny pfispévek do meziro¢niho rdstu HDP pouze
ve Ctvrtém Ctvrtleti 2008, jinak vsak zahrani¢ni obchod do celoro¢niho rlstu za rok
2008 prispél kladné.

Inflace se ve srovnani s rokem predchdazejicim zvysila. V roce 2008 jeji primérna
hodnota cinila 6,3 %, coz je o 3,5 procentniho bodu vice nez o rok drive. Inflace
v roce 2008 byla vyrazné ovlivnéna zvySenim snizené sazby dané z pridané hod-
noty a dopady predchoziho réstu svétovych cen energetickych surovin a potravin.
Meziro¢ni rlst spotfebnich cen tak na pocatku roku presahl 7 % a az do tretiho
¢tvrtleti 2008 se pohyboval vyrazné nad inflacnim cilem CNB. Ve ¢tvrtém ctvrtleti
2008 vsak v dusledku postupného odeznéni dopadu ndkladovych Sokl zacal
klesat a v prosinci 2008 se jiZz inflace nachazela uvnitf toleran¢niho pasma 3%
infla¢niho cile CNB.

Trend posilovani kurzu koruny vaci euru i americkému dolaru pokracoval az
do trettho Ctvrtleti roku 2008. Rozhodujici toky vyvozl a dovozl jsou realizovany
v téchto méndch. Zpeviiujici se kurz koruny zleviioval ceny vétSiny dovazenych
komodit a zpomaloval rast inflace. Meziro¢né kurz CZK/EUR posilil z primérné
hodnoty 27,8 CZK v roce 2007 na 25,0 CZK v roce 2008. Je5té vyraznéji zpev-
nil meziro¢né prdmérny kurz koruny vici dolaru z prdmérnych 20,3 CZK/USD
v roce 2007 na 17,1 CZK/USD v roce 2008.

Platebni bilance se v roce 2008 drZzela na Urovni dosazenych hodnot z pred-
choziho obdobi. Schodek bézného uctu platebni bilance v poméru k hrubému
domacimu produktu se mirné snizil o 0,1 procentniho bodu na 3,1 % HDP, v ab-
solutni hodnoté c¢inil 113,9 mld. K¢. Davodem pro pretrvavajici schodek bylo dalsi

41 Udaje obsazené v této kapitole vychazeji z dat CSU dostupnych v dubnu 2009.
42 Mezi¢tvrtletni pokles HDP byl zaznamenan poprvé od roku 1998.
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prohloubeni deficitu bilance vynost, kde rozhodujici roli hraji zisky nerezidentl
z piimych zahrani¢nich investic. Doslo zejména ke zvySeni objemu vyplacenych
dividend. Obdobné jako v predchozich letech i v roce 2008 skondil finan¢ni Ucet
platebni bilance prebytkem ve vysi 151,2 mld. K¢, coz je zhruba na urovni hodnot
zlet 2003 az 2005. Prebytek financ¢niho Gctu platebni bilance za rok 2008 je témér
cely tvofen prebytkem bilance primych zahranicnich investic. Portfoliové investice
zaznamenaly v roce 2008 cisty odliv ve vy3i 9,1 mld. K¢, coz ale ve srovnani s pred-
chazejicim rokem predstavuje vyrazné snizeni odlivu portfoliovych investic.

Situace na trhu prace se v dlsledku zpomalujiciho hospodarského rlstu ke konci
roku 2008 zhor3ovala. Vyvoj na trhu prdce signalizoval pfechod ekonomiky
do sestupné faze ekonomického cyklu. Pocet volnych pracovnich mist se snizoval,
pocet nezaméstnanych jiz zacal v zavéru roku 2008 rlst. Nedostatek pracovnich
sil, ktery byl patrny v predchazejicich ctvrtletich, pominul. Pfiliv pracovni sily ze
zahranici se ve druhé poloviné roku 2008 zmirnil. Dlouhodobd nezaméstnanost
¢inilavprimeéru 2,1 %. Pramérnd mira registrované nezaméstnanosti podle stavajici
metodiky se pfiblizila hodnoté 5,5 %. Zvyseni prmérné hrubé mési¢ni nominalni
mzdy v roce 2008 0 8,6 % bylo o 1,3 procentniho bodu vy3si nez v predchazejicim
roce. Primérné redlné mzdy se vlivem vy3si inflace v mezirocnim srovnani zvysily
0 2,1 %, ve srovnani s rokem 2007 to predstavuje nizsi tempo rdstu o 2,3 pro-
centniho bodu. Souhrnnd produktivita préce rostla meziro¢né o 2,0 %, jeji tempo
rastu bylo pomalejsi nez rlst redlné mzdy o 0,1 procentniho bodu.

| pfes vyrazné zpomaleni ekonomického rlstu doslo v roce 2008 ke snizeni schodku
statniho rozpoctu vzhledem k predchdazejicimu roku. Absolutni vyse deficitu stat-
niho rozpoctu se v roce 2008 v porovnani s rokem pfedchdazejicim snizila na odha-
dovanych 52,1 mld. K¢, coz predstavuje 1,4 % HDP. Podil viddniho dluhu na HDP,
ktery se v roce 2008 vyraznéji nezménil, na jeho konci ¢inil 29,8 %.

Ceska nérodni banka na pocatku roku 2008 ménovou politiku zpfisriovala,
ve druhé poloviné roku pak reagovala na vyraznou zménu ekonomického prostredi
pfechodem ke sniZovani zakladnich drokovych sazeb. V prabéhu roku 2008
ménila Ceska narodni banka zakladni urokové sazby celkem ¢tyfikrat (v tnoru,
srpnu, listopadu a prosinci) a vyslednym efektem bylo snizeni téchto sazeb o 1,25
procentniho bodu oproti konci roku 2007. Ménoveépoliticka rozhodnuti vychazela ze
sestavenych progndéz vyvoje ¢eské ekonomiky, miry inflace a vyhledu zahrani¢niho
ekonomického vyvoje. 2T repo sazba klesla z poc¢atecni urovné 3,50 % na hod-
notu 2,25 %, diskontni sazba z 2,50 % na 1,25 % a lombardni sazba z 4,5%
na 3,25 %.
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2. VYVOJ V SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI
2.1 STRUKTURA BANKOVNIHO SEKTORU

Bankovni sektor Ceské republiky tvofilo k 31. prosinci 2008 celkem 37 bank a po-
bocek zahrani¢nich bank. Pocet bank je dlouhodobé stabilizovany, bankovni
sluzby v tuzemském bankovnim sektoru nabizi od roku 2006 stéle stejny pocet
subjektd. V prabéhu roku 2008 doslo ke zméné vnitfni struktury bankovniho sek-
toru. DUsledkem dokoncené fuze mezi Raiffeisenbank a. s. a eBanka, a. s. pusobi
nadale na trhu od 16.5.2008 pouze Raiffeisenbank. V dtsledku nabyti pfimé kva-
lifikované Ucasti ze strany Raiffeisenbank, a. s. skoncila ke dni 19.8.2008 ¢innost
subjektu HYPO stavebni spofitelna a. s.* Po nabyti kvalifikované Ucasti v bance
BAWAG Bank CZ a. s. plisobi v CR od 26. 8. 2008 LBBW Bank CZ a.s. K 1.1.2008
byla transformovana Citibank, a. s., na pobocku irské banky Citibank Europe plc
pusobici v CR v rdmci rezimu jednotné licence. Naopak noveé ziskala od CNB licen-
ci Banka mezindrodni spolupréace, a. s., jejiz zemé centraly je Ruska federace.*
Na bankovni trh vstoupila 20. 6. 2008 pobocka zahrani¢ni banky Straumur-Burda-
ras Investment Bank hf - organiza¢ni slozka.*

Struktura bankovniho sektoru ke konci roku 2008 predstavovala celkem 20 bank
(Ctyri velké, ctyfi stfedni, sedm malych bank a pét stavebnich spofitelen, jed-
na banka dosud nezahdjila ¢innost) a 16 pobocek zahrani¢nich bank.® Rovnéz
zastoupeni bankovnich subjektl v téchto péti zakladnich bankovnich skupinach
se v roce 2008 v zdsadé nezménilo. Rozhodujici ¢ast tuzemského bankovniho
sektoru je tvofena skupinou ctyr velkych bank, podil jejich aktiv na aktivech celého
bankovniho sektoru se v roce 2008 mirné snizil pod hranici 58 % v dasledku rych-
lejsiho rozvoje viech ostatnich skupin s vyjimkou stavebnich spofitelen.

Vyznamny celosvétovy i evropsky trend spocivajici v konsolidaci financnich a ban-
kovnich skupin se projevuje rovnéz v tuzemském bankovnim sektoru. K31.10.2008
bylo zavrieno slouceni HYPO stavebni spofitelny a Raiffeisenbank stavebni spofi-
telny, HYPO stavebni spofitelna k témuz datu zanikla. Rovnéz byla v daném roce
jiz zcela dokoncena fuze subjektl Raiffeisenbank a eBanka.

Proces transformace dcefinych spole¢nosti na pobocky zahrani¢nich bank se v CR
neprojevil ve vétsim rozsahu. Tuto moznost zvolila v roce 2008 pouze Citibank.

43 Nasledné se uskutec¢nila fuze subjektd HYPO stavebni spofitelna a Raiffeisen stavebni spofitelna, prvni
subjekt zanika.

44 Banka mezindrodni spoluprace zahdjila ¢innost v prvnim ¢tvrtleti 2009.

45 Pobocka zahrani¢ni banky Straumur pévodem z Islandu (Evropsky hospodaisky prostor) pasobila v CR
v rdmci jednotné bankovni licence. V 1. ¢tvrtleti 2009 pobocka sméfuje k depasportizaci a ukoncenf
vykonu prava usazeni v CR (uzavieni pobocky). Tyto kroky jsou vedeny ve vdech zemich EU, kde pUsobi.
Banka byla na Islandu zndrodnéna islandskou vladdou, nebot utrpéla velké ztraty v dusledku krize na
finan¢nich trzich.

46 Rozdéleni bank do skupin je uvedeno v tabulkové pfiloze (Pfiloha 3 Rozdéleni bank). Skupiny bank pro
analytické ucely jsou definovany podle velikosti bilan¢ni sumy. Od roku 2007 plati zvysené mezni hodnoty,
velké banky obhospodafuiji bilan¢ni sumu vétsi nez 150 mld. K¢, stfedni banky disponuijf velikosti aktiv
v rozmezi od 50 az do 150 mld. K¢ a malé banky maji bilan¢ni sumu men3i nez 50 mid. K¢. Dal3i skupiny
tvofi stavebni spofitelny a skupina pobocek zahrani¢nich bank. Blize také viz http://www.cnb.cz —
Dohled nad finan¢nim trhem — Bankovni dohled — Bankovni sektor — Zakladni ukazatele o bankovnim
sektoru — Metodika.

TAB. IL.1

Podil jednotlivych skupin bank na celkové bilan¢ni sumé

(v %, banky s licenci k danému datu)

2006
BANKY CELKEM 100,0
v tom:
velké banky 61,4
stiedni banky 9,3
malé banky 4,3
pobocky zahr. bank 12,6
stavebni spofitelny 12,4

2007
100,0

61,7
10,3

4,4
12,4
11,2

2008
100,0

57,5
12,2

53
14,1
10,8
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GraF 1.1
Vlastnicka struktura bank

(v %, banky s licenci k danému datu)
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GraF 11.2
Pavod kapitalu
(v %, banky s licenci k 31.12. 2008)
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Vstup CR do EU v roce 2004 znamenal otevieni tuzemského finan¢niho trhu
téz dalSim subjektiim, které mohou vyuZivat svobodu volného pohybu sluzeb
v dUsledku jednotné licence. Na tomto zékladé bylo pfipraveno poskytovat ban-
kovni sluzby ke konci roku 2008 rovnéz 252 bank (z toho 12 instituci elektronic-
kych penéz) z ¢lenskych zemi EU, které tuto svou ¢innost oznamily Ceské narodni
bance. Bankovni sluzby mohou nabizet bez zaloZeni pobocky na tzemi CR podle
¢lanku 21 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES. Ceskd narodni
banka o rozsahu takto poskytovanych sluzeb neniinformovdna. V rdmci notifikace
je CNB ozndmen podrobny okruh ¢innosti, banky obdobné jako v fadé jinych zemi
EU nemaji v dané oblasti vykazovaci povinnost a jejich plsobeni v tuzemském
bankovnim sektoru nespada pod vykon dohledu a regulace CNB. Pocet bank,
které takto oznamily poskytovani pfeshrani¢nich sluzeb v CR, vzrostl v roce 2008
0 57 (z toho Sest instituci elektronickych penéz), naopak tfi banky v daném obdobi
ozndmily ukonceni této cinnosti.

Banky sesidlem v CR nabizely bankovnisluzbyiv ostatnich zemich EU rovnéz na prin-
cipu jednotné licence. Stejné jako v prfedchozim obdobi pokracovaly v poskytovani
preshrani¢nich sluZzeb na Uzemi Slovenska Komercni banka a GE Money Bank.
V roce 2008 se k této cinnosti zadna dalsi banka nepfihlasila. Naopak do konce
roku 2008 nabizela své sluzby prostfednictvim zahrani¢ni pobocky v zemich EU
pouze J&T BANKA, kterd mé sidlo v CR. CSOB transformovala v roce 2008 pobo¢-
kovou sit na Slovensku na formu dcefiné spole¢nosti.*’

2.1.1 Vlastnicka struktura bankovniho sektoru

Bankovni sektor CR ma dlouhodobé stabilizovanou akcionafskou strukturu.
Na celkovém zakladnim kapitdlu bankovniho sektoru stejné jako v roce pred-
chazejicim i na konci roku 2008 prevazuje zahrani¢ni kapital (81,0 %) s pfimym
podilem (tj. pfimy podil na bance vykondva pravnickd osoba registrovand mimo
uzemi CR). Zastoupeni zahrani¢niho kapitalu v jednotlivych bankach je rovnéz
vyznamné. Ve 13 bankach zahrani¢ni kapital prevazuje (jedna se o pravni hledisko
podle teritoria registrace banky), v osmi z nich je zastoupeni zahrani¢niho kapitalu
vylucné. V sedmi bankdch maiji své zastoupeni akcionafi prevazné ¢eského pavodu
a v péti bankach je kapital pouze ¢eského plvodu (Hypotecni banka, J&T BANKA,
Modra pyramida stavebni spofitelna a dale dvé statni banky se zvldstnim urcenim
pfedevsim na podporu exportu a podnikani Ceskéa exportni banka a Ceskomorav-
ska zarucni a rozvojova banka).

Zahrani¢ni vlastnici na konci roku 2008 kontrolovali 97,1 % celkové bilan¢ni sumy
bankovniho sektoru.® Stéle prevazuji vlastnici ze zemf EU, jejich podil na zahranic-
nim vlastnictvi sektoru je stabilizovany a na konci roku 2008 ¢inil 92,9 %. Ze zemi
EU jsou vsichni vlastnici bank ,velké ¢tyfky”. Drzitelé plvodem z USA vlastnili dvé
stfedni banky az do konce roku 2007. Po transformaci spolecnosti Citibank

47 Od 1.1.2008 zacala ve Slovenské republice, namisto dosavadni zahrani¢ni pobocky CSOB, ptsobit
samostatna pravni entita. Jeji obchodni jméno je Ceskoslovenské obchodna banka, a. s. Akcionafi
dcefiné banky jsou CSOB CR (56,74 %), KBC Bank (39,80 %), CSOB Leasing CR (2,02 %) a CSOB
Factoring CR (1,44 %).

48 Jednd se o podil celkovych aktiv bank, které jsou kontrolované zahrani¢nimi subjekty (tj. zahrani¢ni
vlastnici drzi pfimo ¢i nepfimo alespon 50 % vlastnickych prav v bance), na celkové bilan¢ni sumé
bankovniho sektoru.
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na pobocku na pocatku roku 2008 ma jiz majoritniho vlastnika pGvodem z USA
okrajové (minoritni 1,1% podil v Komer¢ni bance). Struktura vlastnikt ze zemi EU
zGstava diverzifikovand. Nejvétsi podil na zakladnim kapitdlu bank tuzemského
bankovniho sektoru drzi akcionari z Rakouska (40,6 %).

2.1.2 Pracovnici a obchodni mista

V bankovnim sektoru CR bylo zaméstnano* 39 003 osob ke konci roku 2008, coZ
je 0 2 204 osob méné nez v roce predchazejicim. Meziro¢né doslo ke snizeni poctu
zaméstnanct tuzemského bankovniho sektoru o 5,3 %, naopak bilan¢ni suma ban-
kovniho sektoru se ve stejném obdobi zvy3ila 0 7,9 %. Banky v CR optimalizuji svou
¢innost, projevuji se dasledky organizacnich zmén v souvislosti s dokoncenymi fizemi.
Rekordnich témér 51 tis. osob pracovalo v tuzemském bankovnictvi v roce 1996.
K obsluze svych klientl angaZovala nové zaméstnance pouze skupina malych bank
a pobocek zahrani¢nich bank. Skupiny velkych a stfednich bank jako celek v roce 2008
stavy svych zaméstnanc( snizovaly.>® Skupina velkych bank podilejici se na zaméstna-
nosti bankovniho sektoru 70,0 % sniZila stavy zaméstnancl meziro¢né o 921 osob.
Naopak skupina malych bank a pobocek zahrani¢nich bank pro rozvoj bankovni
¢innosti v roce 2008 potrebovala o 210, resp. o 55 pracovnikl vice. Celkovy pocet
zaméstnancu stavebnich spofitelen se v roce 2008 snizil pouze o Sest osob.

Na rozdil od vyvoje poctu zaméstnanct se pocet mist, které slouzi k obsluze klientd,
s vyjimkou roku 2007 zvysoval pravidelné jiz od roku 2003. V roce 2008 na Uzemi
Ceské republiky vzniklo celkem 128 novych obchodnich mist a jejich pocet dosahl
1993 (bez zapocitavani jejich central). Na zvySovani poc¢tu obchodnich mist pro klienty
se podilely zejména stredni banky (o 46 mist meziro¢né vice) a skupina velkych bank
(0 42 mist vice). RovnéZ pobocky zahrani¢nich bank a malé banky rozsifily v daném
roce své obchodnf sité o 30, resp. o 15 obchodnich mist. Rozvoj obchodnich siti ban-
kovniho sektoru je disledkem aktivity bank a snahy podilet se na rlistovém potencialu
v bankovnictvi a stalého rozsifovani nabidky sluzeb. Na druhou stranu se banky snazi
o racionalizaci svych ¢innosti a obchodni mista jsou noveé zfizovéna tam, kde je mozno
docilit maximalni efektivity prodeje produktl a sluzeb. Tomu odpovida i charakter
téchto obchodnich mist a rozsah jimi nabizenych sluzeb. Stavebni sporitelny, které
jsou zpravidla dcefiné spolecnosti pUsobici v rdmci velké financni skupiny, vyuzivaj
moznosti sdileni obchodnich siti v kombinaci se sluzbami externich prodejca.

Ke konci roku 2008 pripadalo v tuzemsku na jedno obchodni misto pfiblizné 5,3 tis.
obyvatel CR, coz je v meziro¢nim srovnani klesajici trend znamenajici zvysenou do-
stupnost bankovnich sluzeb spolu s vyssim komfortem sluzby. Kromé rezident( jsou
vsak v obchodnich sitich bank obsluhovani rovnéz klienti pfihlaseni k pfechodnému
pobytu v CR a ostatni klienti, zejména turisté a jini navstévnici nasi republiky. Produk-
tivita bankovniho sektoru mérena velikosti bilan¢ni sumy obhospodafované jednim
pracovnikem se neustdle zvysuje, na konci roku 2008 dosahla hodnoty 103,7 mil. K¢,
meziro¢né se zvysila 0 14,0 %, coZ je vyrazné nad Urovni inflace v CR.

49 Pocet viech zaméstnanc( bankovniho sektoru, bez ohledu na velikost jejich pracovnich tvazkd.

50 Na urovni bankovniho sektoru se vyrazné projevila metodickd zména ve vypoctu poctu pracovnikd
ujedné banky aod 1.1.2008 zacala ve Slovenské republice, namisto dosavadni zahrani¢ni pobocky CSOB,
pUsobit samostatna pravni entita. Do konce roku 2007 byli tito zaméstnanci zahrnuti do tuzemského
bankovniho sektoru.

GraF 1.3
Vyvoj poctu zaméstnancii a poctu pobocek
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TAB. 1.2

Pocet pracovnikii a obchodnich mist v bank. sektoru v CR
(banky s licenci k danému datu)

2006 2007 2008
Pocet pracovnikl 38232 41207 39003
Pocet obchodnich mist 1877 1865 1993
Pocet pracovnikl
na 1 banku 1033 1114 1083
na 1 obchodni misto 20,4 22,1 19,6
Pocet obyvatel
na 1 banku (tis.) 278,0 280,6 282,9
na 1 obchod. misto (tis.) 5,5 5,6 5,3
na 1 pracovnika 269,1 251,9 268,2
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TAB. 1.3

Elektronické bankovnictvi
(banky s licenci k danému datu)

2006

Pocet siti bankomatt 4
Pocet bankomatt 3281

Pocet vydanych platebnich karet (v tis.)

2007

3357

9044
7197
1847

7447
5576
2 801
2773
1140

celkem 8181
debetni karty 6824
kreditnf karty 1357
B&zné a vkladové ucty (domdacnosti-obyvatelstvo, v tis.)
celkem 7 563
s vydanymi platebnimi kartami 5 523
s pristupem pres PC 2 537
s pfistupem pfes telefon 2824
bez elektronické obsluhy 1106

2008

3406

9 605
7474
2131

7 940
5771
3588
3247
1097

2.1.3 Elektronické bankovnictvi

Obsluha Uctl jiz neznamena pouze nutnost navstévy tradi¢nich kamennych ban-
kovnich pobocek. Klienti bank vyuzivaji stale vice vsechny formy elektronického
bankovnictvi. K bankovnim ac¢tim si vétsinou zfizuji nékterou z forem elektro-
nického pfistupu. Nejcastéji se jednd o pfistup prostfednictvim platebni karty,
telefonu, pocitace ¢i mobilniho telefonu a internetu. Tento trend byl nejprve
podporovan rostoucim poctem bankomatl a v soucasné dobé zejména vysokou
penetraci a oblibou mobilnich telefond v Ceské republice a stéle cetngjsiho pfipo-
jeni k internetové siti. Impulsem dalsiho rozvoje se stala cenova politika operatora
umoZiujici pfipojeni do siti s vyuzivanim elektronického bankovnictvi a rovnéz po-
platkova politika bank.

Pocet béznych a vkladovych uc¢tt domacnosti (obyvatelstva) se ke konci roku 2008
meziro¢né zvysil 0 6,6 % a pocet Uctd, k nimz byl umoznén pfistup bud prostred-
nictvim platebni karty, telefonu nebo pres PC, se zvysil o 8,5 %. Pocet Uctl bez
elektronické obsluhy naopak v daném obdobi o 3,8 % klesl. Nejvy3si dynamiku
rlstu zaznamenala obsluha uctd prostfednictvim PC, jak v absolutnim vyjadreni
kdy témér 787 tis. novych klientd vyuzivalo k obsluze uc¢tu PC, tak ve srovnani
s koncem roku 2007, coz predstavuje nardst o 28,1 % v roce 2008. Z celkového
poctu vice nez 7,9 mil. Uc¢td segmentu obyvatelstva bylo ke konci roku 2008
jenom 13,8 % zfizeno zcela bez elektronické obsluhy. Pomoci telefonu bylo mozné
provadét transakce na 40,9 % UcCtd a prostrednictvim PC jiz na 45,2 % uctd. Banky
nického bankovnictvi a v kamennych pobockdch se zaméruji zejména na produkty
vyZadujici individuaIni obsluhu klientd a poradenskou ¢innost. Soucasné se zdo-
konaluji prvky dalsiho posileni bezpec¢nosti takto provadénych transakci a ochrany
dat klientd. Prikladem muZe byt rozsifovani Cipovych karet &i zavadéni novych
prvkd autorizace transakci provadénych prostfednictvim internetového bankov-
nictvi. Aktudlné se zvySuje dynamika vyuzivani elektronického podpisu.

Sit bankomat(i v CR je jiz ustalend. Poc¢ty bankomat(l se nicméné stale zvysuji,
i kdyz tempo rastu se kazdym rokem vyrazné snizuje. V prabéhu roku 2008 bylo
instalovano jiz ,pouze” o 1,5 % novych bankomatt vice. Stale cetnéjsi je pouzi-
vani kreditnich karet, jejichz meziro¢ni nardst ke konci roku 2008 presahl 15 %,
Castecné i vlivem stale nizké vychozf zakladny. Celkovy pocet vydanych platebnich
karet se zvysil 0 6,2 %. Pravidelné se zvySuje pocet emitovanych mezinarodnich
platebnich karet, banky jich v pribéhu roku 2008 vydaly priblizné o 6,4 % vice.
Rozsifuje se spektrum operaci, které umoznuji platebni karty, nové slouzi rovnéz
k vybéru hotovosti na pokladnach v sitich prodejnich fetézcl (tzv. cash back).
Do nabidky karet se stale vice prosazuje jejich bezpec¢nost. Nejvice byly poptavany
hybridni karty>!, jichZ bylo v prbéhu roku 2008 emitovano o tfetinu vice nez
na konci roku 2007. Naopak pocet karet pouze s klasickym magnetickym prouz-
kem klesl v priibéhu roku 2008 o vice nez 20 %.

51 Tato karta obsahuije jak ¢ip, tak i magneticky prouzek.
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2.2 HOSPODARSKE VYSLEDKY BANKOVNIHO SEKTORU
2.2.1 Zisk z financni ¢innosti a zisk z ostatnich provoznich ¢innosti

Stabilni hospodareni bank je v delsim obdobi podminéno predevsim pribéznou
tvorbou zisku z financni ¢innosti, tj. dosahovanim zisku z hlavnich bankovnich
¢innosti. Takto vytvoreny zisk by mél byt alespon tak velky, aby pokryl jednak
provozni naklady banky a jednak naklady, které bankdm vznikaji v disledku pod-
stupovanych bankovnich rizik.

Bankovni sektor byl i v roce 2008 ziskovy, zisk z finan¢ni cinnosti se zvysil
0 4,0 mld. K¢ (2,9 %), ke konci roku dosahl hodnoty 138,4 mld. K¢. Naprosta
vétsina bankovnich subjektl pUsobicich v tuzemsku byla rovnéz ziskova a banky
vétsinou zaznamenaly meziro¢ni rlst. V jednotlivych skupinach bank se takto
mérené hospodarské vysledky jiz diferencovaly. S nejvyssi dynamikou rlstu zvyso-
valy zisk z finan¢nf Cinnosti ve skupiné stavebnich spofitelen o 25,7 % (vytvoreno
zisku z finan¢ni ¢innosti 9,1 mld. K¢), v malych bankéach o 20,5 % (vytvoreno zisku
z finan¢ni ¢innosti 5,5 mld. K¢), ve skupiné pobocek zahrani¢nich bank o 16,4 %
(vytvoreno zisku z finan¢ni ¢innosti 12,1 mld. K¢&) a ve stfednich bankdch byl mezi-
rocné rovnéz vytvoren vyssi zisk z finanéni ¢innosti o 12,4 % (vytvoreno zisku
z financni cinnosti 21,3 mld. K¢). Méné zisku z finan¢ni ¢innosti nez v roce pred-
chazejicim bylo ke konci roku 2008 vytvorfeno ve skupiné velkych bank. Jejich
90,4 mld. K¢ zisku z finan¢ni ¢innosti vytvoreného v roce 2008 v absolutnim vyjad-
feni znamenalo meziro¢ni pokles o 3,1 %. Velké banky i tak vykazaly 65,3 % vytvo-
feného zisku z finan¢nf ¢innosti celého bankovniho sektoru.

Struktura zisku z finan¢nf ¢innosti celého bankovniho sektoru se v roce 2008 zmé-
nila. Z jednotlivych kategorii zisku z finan¢ni ¢innosti rostl v .daném roce vyrazné
jen urokovy zisk, ktery se meziro¢né zvysil o 15,7 %, coz predstavuje nardst
0 13,3 mld. K¢ na celkovych 98,0 mid. K¢. Urokovy zisk jiz ptesahl 70% podil z cel-
kového zisku z finan¢ni ¢innosti, kdyZz meziro¢né posilil o 7,8 procentniho bodu.

K rdstu urokového zisku v roce 2008 pfispél rlst Uvérového portfolia, ktery se
viak uskutecrioval v prostfedi snizovani urokovych sazeb>. Vy3i Grokového zisku
ovlivnil zejména pokracujici rdst urokd inkasovanych od tzv. ostatnich klientd
(tj. bez urokl inkasovanych od bank, v¢. centrdlni a vladnich instituci). Meziro¢ni
zvyseni 0 27,3 mid. K¢ (0 31,2 %) na 114,6 mld. K¢ je dUsledkem nevolatilniho
poskytovani uvérl v prabéhu témér celého obdobi.>* Podil Urokovych pfijm0 realizo-
vanych z Uvérd od ostatnich klientd na celkovych urokovych vynosech bankovniho
sektoru jiz tvofi témér 60 % (pro srovnani na konci roku 2005 byla pfekrocena
50% hranice). Urokové vynosy jsou stabilizované a na konci roku 2008 Ccinily
191,9 mld. K¢. Podil Urokl od vladnich instituci je trvale klesajici, na konci
roku 2008 jiZ necini ani 1,5 %. Urokové vynosy od centrélnich bank a Gvérovych
instituci vykazovaly meziro¢ni rdst 2,0 mld. K¢, resp. 2,7 mld. K¢ a dosahly celkem
13,4 mld. K¢, resp. 21,0 mld. K& Uroky z dluhovych cennych papird doséhly
29,4 mld. K¢, coZ je 0 3,9 % (1,1 mld. K¢&) vice nez v roce 2007.

52 Vroce 2007 dochazi ke zméné struktury vynost a nakladd, tvorba zisku z finanéni ¢innosti ma odlisnou strukturu
proti roku 2006. Z tohoto ddvodu jsou tempa rdstu nesrovnatelnd, zejména v delsim ¢asovém obdobi.

53 Uvéry a pohledavky jiz tvori vice nez 60 % bilan¢ni sumy, rostly mezirotné ccao 11 %. V prabéhu roku 2008
byla zakladni Urokové sazba CNB zménéna ¢tyrikrat, celkové snizena o 1,25 procentniho bodu.

54 Portfolio pohledavek vici ostatnim klientdim se v prabéhu roku 2008 zvysovalo, dynamika se snizovala, vyjimkou
byl zavér roku, kdy doslo k absolutnimu poklesu. Podrobné viz Kap. 2.3 Aktivity bankovniho sektoru.

TAB. I1.4

Hospodafiské vysledky bankovniho sektoru

(v mil.K¢)

ZISK Z FINANCNI CINNOSTI
z toho:
urokovy zisk
vynosy z dividend
zisk z poplatkd a provizi
zisk z fin. aktiv nevyk. v RH do 2/Z
zisk z financnich aktiv k obchodovani
zisk z fin. aktiv vykdz. do RH a Z/Z
zisk ze zajistovaciho ucetnictvi
zisk z ostatnich cinnostf
SPRAVNI NAKLADY
ODPISY, TVORBA REZERV
ZTRATY ZE ZNEHODNOCENI
ZISK/ZTRATA Z BEZNE CINNOSTI
ostatni zisky a ztraty
HRUBY ZISK pied zdanénim
naklady na dan z pfijma
CISTY ZISK

Grar 11.4

2006

116 864

71547
1676
32918
45
6511
0

-390
4558
55652
7022
5163
49 028
114
49 142
11132
38010

2007
134 392

84 698
5 886
35841
-158
4422
-2203
-536
6442
59673
9021
6525
59 173
27

59 201
12213
46 987

2008
138 356

98 026
3730
36 111
-882
-2 392
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Grar I1.6
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Ke konci roku 2008 byl bankovni sektor zatizen rovnéz drokovymi naklady, které
predstavovaly 93,8 mld. K& Vlivem rlstu objemu klientskych depozit i pfi snizo-
vani urokovych sazeb v priibéhu daného roku vzrostly drokové ndklady o 30,8 %
(22,1 mld. K¢). Nejvétsi podil stejné jako u Urokovych pfijm0 ¢inf (vice nez 46 %
celkovych Urokovym nakladd) droky vypldcené ostatnim klientdim (tj. bez Gvéro-
vych instituci, centrélnich bank a vladnich instituci). Klientdim bylo takto v pribéhu
roku 2008 vyplaceno 43,8 mid. K¢, coz bylo 0 9,2 mld. K¢ (26,4 %) vice nez
ve stejném obdobi roku predchézejiciho. V dusledku pohybu Urokovych sazeb se
trokové rozpéti meziro¢né mirné zvysilo, na konci roku 2008 ¢inilo 3,00 %. Rov-
néz Cistad Urokova marze se zvySovala, doséhla hodnoty 2,68 % .

Neurokovy zisk tuzemského bankovniho sektoru je z 90% tvofen ziskem
z poplatkd a provizi, ktery se zvysil v roce 2008 pouze o necelé 1% (0,3 mld. K¢)
na 36,1 mld. K¢&. Jedna se o stagnaci ve srovnani s rokem 2007 a zejména nedo-
sahovani temp rastu zisku z poplatk( a provizi z let 2001 az 2004, kdy nabyvalo
hodnoty od 12,0 % do 18,9 % (v absolutnim vyjadreni vice o 2,7 az 4,9 mld. K¢).
Pozice jednotlivych bankovnich subjektl je velmi diversifikovand. V meziroc-
nim srovnani vykazovala vice nez polovina vsech bank v roce 2008 pokles zisku
z poplatkl a provizi®¢. Dlvodem je zejména konkuren¢ni boj na trhu v prostredi
nizkych drokovych sazeb a stéle velky zdjem médif a vefejnosti o téma poplatkd,
coz banky nuti korigovat obchodni politiku. Pruznd cenova politika je nastrojem
konkuren¢niho boje o klienta. Z celkovych poplatkd a provizi tvofily v roce 2008
poplatky a provize z platebniho styku témér 60 % vynosd, jejich tempo rlstu cinilo
5,4 %. Banky realizovaly vynosy z poplatk( a provizi z platebniho styku v celkové
hodnoté vétsi nez 27 mld. K¢. Ve strukture poplatkd se naopak stale vice projevuje
rdst poplatk( a provizi, jenz vyplyva z prodeje finan¢nich produktl klientdim (ope-
race s cennymi papiry, produkty nebankovnich finan¢nich instituci atd.). Zdrojem
dosahovani vynost z poplatkd se ve v&tsi mife stavaji provize z pfislibd a zaruk.

Vynosy z dividend inkasované bankami rovnéz pozitivné ovlivnily dosazeny zisk z finan-
¢nf ¢innosti, i kdyZ ve srovnani s rokem 2007 se snizily o témér 37 % a k 31.12.2008
¢inily 3,7 mld. K¢. Na téchto vynosech se témér vylucné podili skupina velkych bank,
na niz pripada 96,9 % z celkovych vynost z dividend. Jedna se predevsim o dividendy
prijaté od dcefinych a pfidruzenych spole¢nosti v rdmci finan¢nich skupin.>’

V tuzemském bankovnim sektoru se v roce 2008 castecné projevily dopady krize
na financnich trzich. Zisk z finan¢nich operaci klesl v roce 2008 na 0,3 mld. K¢
(tji. 3,8% hodnoty zisku z roku 2007) z ddvodu poklesu hodnoty nékterych
finan¢nich aktiv, kterd jsou prabézné precefiovdna na redlnou hodnotu do vykazu
ziskUaztraty. Snizenihodnoty aktivje zvelké ¢asti dlsledkem problémd na globalnich

55 Uvedené ukazatele (Urokova marze, Urokové rozpéti) se tykaji vykazovanych hodnot za vsechny
ekonomické sektory. Ukazatel Urokové rozpéni vyjadiuje rozdil mezi Grokovou vynosovosti a trokovou
néakladovosti. Nezahrnuiji se zisky a ztraty ze zajistovacich drokovych derivatd. Tento ukazatel nezohlediuje
pripadné rozdily ve struktufe a objemu pfislusnych aktiv a zavazkd, za které je propocitavan. Ukazatel
Cisté Urokové marze je méfitkem urokového zisku v relaci k urocenym aktivam. Urokovy zisk odpovida
rozdilu mezi rokovymi vynosy a Urokovymi naklady bez zisk( a ztrat ze zajistovacich Urokovych derivata.
Urocena aktiva se pouziji v Ucetni hodnoté brutto.

56 Jednd se napfiklad o stavebni spofitelny, u kterych se stale projevuje vliv novych pravidel stavebniho
spofeni zavedenych od 1.1.2004. PocCet smluv o stavebnim sporeni ve fazi spofeni tak stale klesa
(v roce 2007 o 165 tisic na 5 132 tisic). | tak je po Némecku druhé nejvétsi na svété podle Evropské
asociace stavebnich spofitelen.

57 V roce 2007 byla mimoradna vyse hodnoty ukazatele ovlivnéna predevsim mimoradnou dividendou,
kterou obdrzela jedna z velkych bank.
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finan¢nich trzich v pribéhu roku 2008, které byly vyvolany jiz v roce 2007 hypo-
tecni krizi v USA. Ztrata z financ¢nich aktiv v redlné hodnoté vykazana do zisku
ke konci roku 2008 byla vycislena na 11,2 mld. K¢ Kromé uvedeného precenéni
byla vy3e zisku z financnich operaci ovlivnéna ztratou z urokovych operaci (Uro-
kové derivaty) ve vysi 3,4 mld. K¢ Tato ztrata je vsak zpravidla do zna¢né miry
kompenzovéana vyvojem kurzovych rozdill, které jsou soucasti tvorby zisku/ztraty
z ostatnich cinnosti a které meziro¢né vzrostly o vice nez 50 %, kdyz na konci
roku 2008 za cely bankovni sektor ¢inily 11,9 mld. K¢.

Hodnota ostatnich provoznich vynost a ostatnich provoznich nékladt se v roce 2008
mirné zvysila. Pficemz provozni ndklady byly o 0,8 mld. K& vy3si nez vynosy.>® Nejvy-
znamnéjsi polozkou na strané nakladl je pfispévek do Fondu pojisténi vkladu, ktery
se mezirocné vyrazné nezménil a dosahl hodnoty 1,8 mld. K&.>

2.2.2 Spravni naklady a ztraty ze znehodnoceni

Spravni naklady bankovniho sektoru dosahly v roce 2008 celkové vyse 61,7 mld. K¢.
Mezirocni narlst o 2,0 mld. K¢ (3,4 %) je pfiblizné polovi¢ni ve srovndni s koncem

roku 2007. V dusledku pomalejsiho rdstu zisku dosahovaného z finanéni ¢innosti se Crarll8

Persondlni néklady na 1 zaméstnance

podil spravnich nakladd na tomto zisku mirné zvysil a k 31. 12. 2008 predstavoval wtis. K&)
44,7 %. Témér rovnomérné jsou zastoupeny jak naklady na zaméstnance (50,5 %), 1400
tak ostatni spravni néklady (49,5 %), které se zvysuji rychlejsim tempem (meziro¢né 1200

06,3 %). Rovnéz objemové se nejvétsi narlst projevil u ostatnich spravnich nakladd,
které se zvysily 0 1,8 mld. K¢ na 30,6 mld. K¢. Mzdy a platy rostly v prabéhu roku 2008
mirnéjsim tempem o 4,2 % (0,9 mid. K¢). Primérné roc¢ni persondlni naklady na jed-
noho zaméstnance se ke konci roku 2008 zvysily o 1,5 % na 818,4 tis. K¢.%° Na rlstu
spravnich nakladl se podilely vsechny polozky ostatnich spravnich ndkladd, nejvice M0 eaky veké  stedni Malé  Pobocky )
se mezirocné zvysily naklady na outsourcing (o 28,4 %) a stejné jako naklady na in- ellem - banly - Banky - banly i spofteiny
formacnf technologie tvofi téméF 18 % ostatnich spravnich nakladd.
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Ke konci roku 2008 se objem ztrat ze znehodnoceni aktiv zvysil o 137,9%
(9,0 mld. K¢) ve srovnani s koncem roku 2007 a dosahl hodnoty 15,4 mld. K¢.
Ztraty ze znehodnoceni Uvérd a jinych pohledavek, které nejvice ovliviuji veli-
kost ztrat ze znehodnoceni dosadhly 14,5 mld. K¢ (meziro¢né rlist o 123,7 %,
resp. 8,6 mld. K¢). Naopak ztraty nefinancnich aktiv bankovniho sektoru byly
v roce 2008 nizké a dosahly pouze 14,5 mil. K¢. Ztrata vznikld znehodnocenim
Ucasti v pfidruzenych a ovladanych spole¢nostech byla snizena rozpusténim oprav-
nych polozek k nemovitostem a majetkovymi Uc¢astem.

58 Souhrnnad hodnota ostatnich provoznich vynosl vykazujictho subjektu, zejména vynosy z prondjmu
provozniho a neprovozniho hmotného majetku, pfijaté nahrady mank a skod, pokut a pendle, Cisty zisk
z precenéni investic do nemovitosti na realnou hodnotu aj. Souhrnna hodnota ostatnich provoznich
ndkladd zahrnuje naklady na pfispévky do Fondu pojisténi vkladl, Garan¢niho fondu nebo obdobného
fondu, néklady na dan z pfidané hodnoty, manka a skody aj.

59 Banky, stavebni spofitelny a druzstevni zdlozny odvéadi do FPV kazdoro¢né prispévky ve vysi stanovené
v §41codst. 6 a odst. 7 zdkona o bankdach. Ro¢ni prispévek banky a druzstevni zélozny do FPV ¢ini 0,1 %
z priméru objemu pojisténych pohleddvek z vkladt za predchozi rok, veetné uUrokd. Ro¢ni prispévek
stavebni spofitelny do FPV ¢ini 0,05 % z priméru objemu pojisténych pohledévek z vkladt za predchozi
rok, veetné urokd, na jejichz pripsani vznikl Ucastnikovi stavebniho spofeni narok v pfedchozim roce.

60 Pocitano z primérného prepocteného stavu zaméstnancd v roce 2008 (jednd se o prdmérny pocet
zaméstnancd v daném roce prepocteny na celé pracovni Uvazky). Naklady na zaméstnance zahrnuji
zejména mzdy a socidlni a zdravotni pojisténi, zahrnuji se vSak rovnéz prispévky zaméstnavatele
na stravovani, lékarskou péci, penzijni pfipojisténi apod.
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Grar I1.9
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2.2.3 Cisty zisk

Po rekordni vysi dosaZeného cistého zisku v roce 2007 byl v roce 2008 jeho objem
0 3,2 % nizsi. Hruby zisk (zisk pfed zdanénim) dosahl hodnoty 54,1 mld. K¢, coz
je meziro¢né o 5,1 mld. K¢ nizsf hodnota (0 9,1 %). Vyznamné vzrostl urokovy
zisk 0 15,8 % a soucasné se zvySovala ztrdta z financnich aktiv (0 9 mld. K¢) pfi
soucasném podstatné nizsim zvyseni spravnich nakladl o 3,4 % a zvy3eni odpisd,
rezerv a ztrat ze znehodnoceni (zejména pohledavek) o 50,5 %.

Cisty zisk vyprodukovany bankovnim sektorem byl meziro¢né o 1,3 mld. K¢
nizsi a k 31.12.2008 doséhl hodnoty 45,7 mld. K¢ (oproti rekordnimu vysledku
47,0 mld. K¢ na konci roku 2007). Zdrojem tvorby ¢istého zisku je nadéle nérlst
zisku z finan¢ni ¢innosti, ktery byl navysen o 2,8% ve sledovaném obdobi
a ke konci roku 2008 bylo dosazeno hodnoty 138,4 mld. K¢ Rovnéz vyse
vykdzané dané z prijm0 pfispéla k dosazenému cistému zisku sektoru. Souhrnna
hodnota odvedené dané z prijm0 ve vysi 8,4 mid. K& (11,1 mld. K& v roce 2006,
12,2 mld. K¢ v roce 2007) predstavuje ve srovndni s rokem 2007 pouze 70 %.
Projevuji se dasledky snizeni dariové sazby a dariova optimalizace.

Na vytvoreném cistém zisku celého sektoru se z nejvétsi ¢asti podilela skupina
velkych bank, ktera vyprodukovala cisty zisk ve vysi 32,4 mld. K¢ (meziro¢né
0 7,7 % méné), coz predstavovalo 71,2 % hodnoty celého bankovniho sektoru.
Skupina stfednich bank vyprodukovala 6,3 mld. K¢ ¢istého zisku (zvySenio 27,0 %),
v malych bankach a pobockach zahrani¢nich bank bylo dosaZzeno cistého zisku
1,4 mld. K¢ (+ 4,9 %), resp. 0,9 mid. K¢ (- 61,5 %). Naopak stavebni spofitelny
byly vysoce ziskové (4,5 mld. K¢ a nardst o 38,1 %). Diferenciace ve vykonu sku-
pin bank byla zptsobena ¢astecné vlivem zmén ve struktufe bankovniho sektoru
a charakterem obchodni ¢innosti bank. Z jednotlivych bank bylo v roce 2008
sedm subjektl ztratovych, z toho bylo Sest pobocek zahrani¢nich bank. Zejména
vlivem charakteru specifického produktu stavebniho spofeni navysily v pribéhu
roku 2008 viechny stavebni spofitelny vyrazné hodnotu svych cistych ziskd mini-
malné o0 20 % a maximalné o vice nez 110 %.

2.2.4 Rentabilita, efektivnost a produktivita

Bankovni sektor CR v roce 2008, kdy se na finan¢nich trzich projevovaly plné
duasledky financni krize, je mozZno z hlediska dosahovéni vysledkt hospodareni
hodnotit pozitivng, i kdyZ se sniZila rentabilita podnikdni bankovniho sektoru
mérena vyprodukovanym cistym ziskem na jednotku kapitdlu. Rentabilita kapi-
talu Tier 1 (ROE) ke konci roku 2008 dosahla z tohoto hlediska relativné vysoké
hodnoty 21,6 %, i kdyz je to o 3,8 procentniho bodu méné nez v roce 2007.
Ukazatel rentability se sniZil u skupiny velkych a malych bank, prakticky stagnoval
ve skupiné stfednich bank a meziro¢né dosahl vyssich hodnot ve skupiné staveb-
nich spofitelen, které zaznamenaly zvySeni o 5,6 procentniho bodu na 33,3 %.
Pro vyvoj sektoru rozhoduijici skupina velkych bank dosahla hodnoty ROE 24,0 %
a mezirocné snizila rentabilitu o 4,4 procentntho bodu. Skupina malych bank
vykézala hodnotu 8,4% (- 1,3 procentniho bodu) a stfedni banky setrvavaji
na urovni 13,8 %.
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Do ukazatele rentability aktiv se promitly dusledky snizené dynamiky vyvoje
bankovniho sektoru poklesem hodnoty o 0,17 procentniho bodu. K 31. 12. 2008
dosdhl bankovni sektor ROA 1,16 %. Vysledky hospodareni skupiny stfednich
bank se promitly do jimi vykdzané nejvyssi hodnoty ROA (1,45 %). Vy3si nez 1%
ukazatel rentability aktiv z ostatnich skupin bank vykazaly pouze velké banky
(1,37 %) a stavebni spofitelny (1,06 %), které jako jedina skupina bank dokéazaly
meziro¢né zvysit hodnotu ROA o 0,22 procentniho bodu. Malé banky a pobocky
zahrani¢nich bank mély hodnotu mensi nez 1 %.

Podil spravnich nakladld na dosazeném zisku z financ¢ni cinnosti se meziro¢né
mirné zvysil o 0,3 procentniho bodu, ke konci roku 2008 ¢inil 44,7 %. Nejnizsi
hodnoty dosdhla skupina stavebnich spofitelen (32,0%) a skupina stfednich
bank (42,5 %). V daném obdobi zvysila 44,8% podil spravnich nakladd na zisku
z financni ¢innosti o 2,2 procentni body pouze skupina velkych bank.

Stabilita v dosahovani ¢istého zisku sektoru a konzervativni politika zaméstnanosti
ovlivnila rast vyprodukovaného ¢istého zisku na zameéstnance o 2,2%
na 1 165,7 tis. K¢ Rovnéz vlivem mirného nardstu zisku z finan¢ni ¢innosti doslo
k rastu zisku z finan¢ni ¢innosti pripadajiciho na jednoho zaméstnance o 8,6 %
na 3,5 mil. K¢.

2.3 CINNOST BANKOVNIHO SEKTORU

Objem aktiv bankovniho sektoru v pribéhu roku 2008 vzrostl o 295,0 mid. K¢
(7,9 %) na hodnotu 4 045,5 mld. K¢. V porovnani s rokem predchazejicim (mezi-
rocni rdst aktiv 2007/2006 o 594,8 mld. K¢, resp. 18,9 %) se tempo rdstu vyrazné
snizilo. Pfi zohlednéni krize na financnich trzich byly aktivity bankovniho sektoru
CR v priibéhu roku 2008 stale na vzestupu, zejména v dasledku pokracovani Gvé-
rové cinnosti. Skupina velkych bank v podstaté stagnovala (+ 0,5%) a aktiva
navysila o 12,3 mld. K¢ a stavebni spofitelny zaznamenaly rovnéz nizsi 4,4%
tempo ristu (18,5 mld. K&). Naopak vice nez primér za bankovni sektor navysily
sva aktiva skupiny malych a stfednich bank o 30,7 % (50,6 mld. K¢), resp. 28,2 %
(108,9 mld. K¢) a pobocky zahrani¢nich bank rostly o 104,6 mld. K¢ (22,5 %).
V duasledku vyssich temp rdstu aktiv ve vsech skupinach bank kromé stagnujici
skupiny velkych bank doslo na konci roku 2008 rovnéz ke snizenf jejich podilu
na aktivech bankovniho sektoru o 4,2 procentniho bodu na témér 57,3 %. Mira
koncentrace sektoru mérena podle Herfindahlova indexu se snizila pfi jejim vyjad-
feni podle vyvoje celkovych aktiv (0,101), Uvérd obyvatelstvu (0,127) i vkladl
klientdim (0,116), coZ indikuje mirné zvyseni konkurence v bankovnim sektoru.®

61 Herfindahlav index (HI) je sou¢tem ¢tvercd trznich podilt jednotlivych subjektt plsobicich na daném
trhu. Nabyva hodnot mezi 0 a 1, pfi¢emz ¢im vice se hodnota blizi nule, tim je mensi koncentrace, resp.

0,10-0,18 znadi stfedni miru koncentrace a nad 0,18 se jednd o velmi koncentrovany trh.
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TAB. IL.5
Aktiva bankovniho sektoru
(v ¢isté hodnoté, v mid. K¢)
2006 2007 2008 | Struktura
2008 v %
AKTIVA CELKEM NETTO 3152 3751 4045 100,0
Pokladni hotovost 34 36 40 1,0
Pohledavky viii centralnim bankdm 365 308 311 7,7
Finan¢ni aktiva k obchodovani 225 366 360 8,9
Finacni aktiva v RH vykazana do Z/Z 66 62 1,5
Realizovatelna finan¢ni aktiva 234 285 335 8,3
Uvéry a jiné pohledavky 1845 2216 2473 61,1
Finan¢ni investice drzené
do splatnosti 321 327 287 7.1
Zajistovaci derivaty s kladnou RH 13 1" 21 0,5
Kladné zmény RH portfolia
zajistovanych nastrojt 2 0 0 0,0
Hmotny a nehmotny majetek 47 46 46 1.1
Ucasti 46 66 71 1,8
Ostatni aktiva 20 18 34 0,8
GraAF 1112
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Grar 11.13
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TAB. 11.6
Sektorové clenéni pohledavek
Objem v mld. K¢ Zména
2006 2007 2008 oproti
2007 v %
CELKEM 1413 1784 2076 16,4
A. REZIDENTI 1339 1669 1927 15,4
nefinanéni podniky 635 743 848 14,1
finanéni instituce 100 147 151 2,5
vladni instituce 68 57 54 -5,6
domécnosti 531 708 851 20,3
Zivnosti 36 39 43 10,4
obyvatelstvo 495 669 808 20,9
neziskové instituce
slouzici doméacnostem 6 13 22 67,2
B. NEREZIDENTI 74 115 149 29,6

1000

900

800

Ani ve strukture aktiv bankovniho sektoru se v pribéhu roku 2008 dosud krize
na globalnich finan¢nich trzich pIné neprojevila. V tuzemském bankovnim sektoru
nejvéts, 61,1% podil zaujimaji Uvéry a jiné pohledavky, které mezirocné jesté
0 11,6 % navysily. Uvérova angaZovanost bankovniho sektoru se nesnizovala. Nej-
vyssi dynamiku v roce 2008 si udrzely i nadale pohledavky vici klientdim, které se
zvysily 0 13,2 % (pro srovndni na konci roku 2007 zvysily 0 27,5 %). Krize ovlivnila
mezibankovni trh, pohleddvky vici Gvérovym institucim klesly o vice nez 10 %.
Objem transakci s CNB byl jenom mirné, pfiblizné o 1 % meziro¢né vys3i.

Koncentrace bankovniho sektoru se v roce 2008 zdsadnim zpUsobem nevyvijela.
Nevyrazné zmény trznich podild ovlivnila transformace ve struktufe skupiny
10 nejvétsich bank.

2.3.1 Vyvoj uvérového portfolia bankovniho sektoru
(z pohledu sektorového ¢lenéni)®?

Obchodni aktivity bankovniho sektoru se i v roce 2008 dale zvySovaly. Finan¢nf krize
se projevila zejména ve zmirnéni meziro¢nich temp rlstu. Doslo ke zpomaleni tempa
réistu bankovnich uveérd u viech skupin bank. Uvéry do sektoru doméacnosti/obyvatel-
stva udrzely rust, i kdyz proti pfedchazejicim letiim se jednalo o vyrazny pokles jejich
temp. | v roce 2008 navysovaly hypotecni Uvéry, resp. Uvéry poskytované na bytové
Ucely. Celkové Uvéry tuzemskych bank klienttim se zvysily 0 291,7 mld. K¢ (16,4 %)
na 2 075,7 mld. K¢ Zména trendu pfi poskytovani Uvérd je ziejma. V roce 2007 se
objem Uvérl meziro¢né zvysil 0 26,4 %, v roce 2006 0 19,9 %.

VSechny skupiny bank zvySovaly v prlbéhu roku 2008 uvérovou angazovanost.
Nejvétsi mezirocni zvySeni objemu Uvérd (o 78,5 mid. K&) zaznamenala skupina
velkych bank, coz bylo sice jenom o 7,7 % vice nez ke konci roku 2007, ale pred-
stavuje to celou 1/3 meziro¢niho narlstu objemu Uvérd bankovniho sektoru.
VSechny ostatni skupiny bank meziro¢né pfispély k rlstu Uvérd vice nez 10 %,
skupina stfednich bank pfidala 19,8 % (vice o 60,7 mld. K¢) a malé banky 26,0 %
(28,4 mld. K¢&). Pobocky zahrani¢nich bank poskytly proti predchazejicimu roku
vice uvért o 11,8 % (23,2 mld. K¢) a stavebni sporitelny nejvice o 48,4 mld. K¢
klientskych uvérd, coz predstavuje meziro¢ni tempo ristu 26,8 %.

Zvysovani Uvérového portfolia v roce 2008 vykazovaly jak Gvéry domdacnostem
(obyvatelstvo a Zivnosti), tak Gvéry poskytnuté do podnikové sféry, spolecné
predstavuji témér 82 % vsech poskytnutych Gvérl. Pohledavky za domacnostmi
k 31. 12. 2008 vzrostly o 143,7 mld. K¢ (20,3 %) na 851,5 mld. K¢. Jejich podil
na celkovych tvérech (41,0 %) poprvé prevysil podil Uvér poskytnutych do podni-
kové sféry ve vysi 40,9 %. Podil Gvérd nefinan¢nim podnikm vykazuje dlouhodoby
trend projevujici se meziro¢nim snizenim témé¥ o 0,8 procentniho bodu. Do sek-
toru nefinancnich podnik( banky poskytly v roce 2008 o 104,7 mld. K¢ (14,1 %)

62 Pro Ucely zpracovani této kapitoly byly pouzity Udaje z vykaz, které banky predkladaji v ramci vykazovani
ménové statistiky. Jedna se pouze o Uvéry poskytnuté v CR (rezidenti). Tyto vykazy na rozdil od vykaz(
pro Ucely bankovniho dohledu pouzivaji odlisnou metodiku, proto nejsou nékteré vysledné hodnoty
(napt. celkovy objem poskytnutych uvér() zcela srovnatelné s Udaji v jinych ¢astech textu. Podrobnéji
viz http://www.cnb.cz — Statistika — Ménova a bankovni statistika — Casto kladené dotazy k ménové
a bankovni statistice. Vyvoj tvérového portfolia z pohledu jeho kvality (rizikovosti) je obsahem kapitoly
2.4.1 Uvérové riziko.
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vice uvérl a jejich celkovd hodnota dosahla 848,1 mld. K& Jedna se o pfiblizné
stejné navyseni jako v roce predchazejicim (o 108,6 mld. K¢). Stale vyznamny
rlst Uvérd byl v roce 2008 vykazan predevsim u uvérd soukromym podnikim
tuzemskych majitell (téméf 77 mld. K¢) a mensi pfirGstek u privatnich podnikd
zahrani¢nich vlastnik@ (vice nez 30 mld. K¢). Uvéry do soukromych podnikl jak
tuzemskych majiteld, tak zahrani¢nich vlastnikl se zvysily pfiblizné o 15 %.

Podil uvért bankovniho sektoru poskytovanych finan¢nim institucim na celkovych
Uvérech sektoru se v roce 2008 snizoval z 8,2 % na 7,2 %, takto poskytnuté Uvéry
se mezirocné zvysily pouze o 2,5 %, resp. o 3,7 mld. K¢ Banky sniZzovaly angazo-
vanost na mezibankovnim trhu. Bankovni sektor v roce 2008 pokracoval rovnéz
v poklesu angaZovanosti va¢i vlddnim institucim. Objem pohledavek za témito
institucemi se snizil o dalsich 3,2 mld. K¢ (5,6 %) na 54,3 mld. K¢. Pokles zazna-
menaly zejména Uvéry poskytnuté Ustfednim vladnim institucim (o 4,9 mld. K¢).
Naopak pohledavky vici mistnim vladnim institucim pokracovaly v roce 2008
v mirném rastu (+ 5,1 %) na témér 34 mld. K¢ a jiz tvofi vice nez 62 % celkového
objemu téchto uvéra.

2.3.2 Uvéry obyvatelstvu®

Poskytovani uvérl do sektoru obyvatelstva bylo v poslednim obdobi prvkem dyna-
mického rozvoje bankovniho sektoru. Rok 2008 byl rokem dalsiho zadluZovani
obyvatelstva u tuzemskych bank, i kdyz tempo rlstu se zpomalilo. Banky poskytly
k 31. 12. 2008 obyvatelstvu Gvéry v celkové vysi 808,4 mld. K¢, z toho v roce 2008
témeér 140 mld. K¢ (meziro¢né vice o 20,9 %). Ve strukture uvérl se projevil
pokracujici trend pofizovani vlastniho bydleni. Jiz tradi¢né proto nejvice rostly
Uvéry na bydleni. Z nich zejména hypotecni Uvéry na bydleni, které se v prabéhu
roku 2008 zvysily 0 63,5 mld. K¢ (18,9 %) a tvofi 49,1 % veskerych Gvérd poskyt-
nutych obyvatelstvu (na konci roku 2007 jiz 49,9 %). Rychlejsim tempem (22,8 %)
se vyvijely spotfebni Uvéry poskytnuté obyvatelstvu a pfidaly meziro¢né
31,4 mid. K¢. Z prevahy uvér( poskytovanych na bydleni vyplyva, Ze jiz vice nez
91 % veskerych Gvért poskytnutych obyvatelstvu jsou Uvéry dlouhodobé, jejich
pomérné zastoupeni se pravidelné zvysuje z vychozich 76,9 % v roce 2004 pres
87,1 % na konci roku 2006. Uvéry s klesajicim pomérem ve struktufe Gvérd oby-
vatelstvu jsou Uvéry jak stfednédobé, tak kratkodobé. Uvéry stfrednédobé si udrzuji
konstantni absolutni Groven, zatimco Uvéry kratkodobé se v absolutnich hodno-
tach zvysuji v dasledku rlstu zejména spotrebitelskych Gvéra.

Z veskerych uvért poskytnutych obyvatelstvu tvofily na konci roku 2008 témér
76 % Uvéry na bydleni®. V pribéhu poslednich tfi let se tento pomér stabilizoval
na urovni 75 %. Jesté i v roce 2008, v roce kdy se projevovala krize na svétovych
finan¢nich trzich, v CR bylo na bydleni poskytnuto o 102,6 mld. K¢ vice, co? pred-
stavuje 20% rUst. Jednd se o pokles v tempech rlstu ve srovnani s rekordnim
rokem 2007. Mezi hlavni pficiny tohoto zpomaleni patfi predpoklddané vyrazné
zpomaleni vyvoje ekonomiky, zejména dopady do vyvoje na trhu prace.

63 V této kapitole jsou popisovany Gvéry do sektoru obyvatelstva — rezidentdm CR. Sektor obyvatelstva
je podskupinou sektoru domacnosti. Kromé obyvatelstva se do domacnosti fadi také Zivnosti.

64 Uvéry na bydleni kromé hypote¢nich Gvért déle zahrnuji Uvéry ze stavebniho spofeni (standardni
a preklenovaci) a spotfebitelské Uvéry na nemovitosti.
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Vyvoj sektorové struktury uvérového portfolia
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TAB. I1.7
Uvéry obyvatelstvu podle éasového a druhového hlediska

Objem v mld. K¢ Zména
2006 2007 2008 oproti
2007 v %
UVERY A POHLEDAVKY CELKEM 495 669 808 20,9
z toho:
kratkodobé 24 29 30 3,6
stfednédobé 40 39 40 2,7
dlouhodobé 431 600 738 229
z toho:
Uvéry na bydlenf: 371 511 614 20,1
z toho hypotecni tvéry
na bydleni 238 334 397 18,9
spotiebitelské tvéry, v¢. debetnich
zUstatkd na béznych uctech 109 138 169 22,8
ostatni 14 20 26 27,7
GraAF 1116

Struktura tvért podle ekonomickych sektord
(k 31.12.2008)
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Finan¢ni
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u Zivnosti

38,9 %

m Obyvatelstvo
Ostatni

82 %

40,9 %

Pozn.: Pouze Uvéry poskytnuté v CR
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GrarF 1117
Vyvoj pohledavek v roce 2008
(v mid. K¢&)
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TAB. 11.8
Uvéry obyvatelstvu podle ¢asového a druhového hlediska
Zména

2006 2007 2008 oproti
2007 v %

Nasporend ¢astka 360 385 401 4,2
Uvéry celkem 135 179 227 26,6
z toho:
ze stavebniho spofeni 35 39 43 10,5
preklenovaci 100 140 184 31,1
Uveéry celkem /
nasporena ¢astka (%) 37,6 46,6 56,7 21,7

Bankovni sektor do konce roku 2008 poskytl hypotecni Gvéry v celkové hodnoté
589,4 mld. K¢. Jedna se prevazné o Uvéry dlouhodobé, hypoték se splatnosti nad
20 let bylo 46,5 %. Hypotéky slouzi zejména k financovani nemovitosti na bydlent,
kterych bylo 71,2 %, tj. 420,1 mld. K¢.

Stavebni sporeni pro svoji bezpecnost a vyhody je velice oblibeny a dostupny zdroj
spolufinancovani bydleni, resp. financovani modernizace a Uprav byt a domu.
Stavebni spofitelny se jiz tradi¢né podileji na rdstu Gvérd na bydleni, ke konci
roku 2008 poskytly Uvéry ve vysi 227,4 mld. K¢, coz predstavuje rekordni meziro¢ni
nardst o 48,1 mld. K&.% V roce 2007 ¢inilo mezirocni navyseni Uvérd stavebnich
spofitelen 43,8 mld. K¢. Tento rlst se pfiznivé projevil i v relativnim ukazateli
poméru objemu Uvérd k nasporfené Castce, ktery se zvysil z 46,6 % na 56,7 %.
Presto je tento pomér ve srovnani s obdobnymi systémy ve vyspélych zahranicnich
zemich i naddle relativné nizky. Dlvodem jsou mimo jiné stéle jesté dusledky
zmény pfi poskytovani statni podpory stavebniho sporeni platné od 1.1.2004.
V roce 2003 klienti stavebniho sporeni uzavreli rekordni mnoZzstvi smluv o staveb-
nim spofeni v pro né pfiznivéjsich podminkach. V nasledujicim obdobi doslo k vy-
raznému poklesu poctu nové uzavienych smluv o stavebnim spofeni, rovnéz
i v disledku predzasobeni klientl. Po fazi spofeni se napliiuje ocekavani v tom, ze
klienti projevuji zajem o poskytnuti Uvér. Od roku 2005 se pocet nové uzavie-
nych smluv o stavebnim spofeni opét zvySuje. V roce 2008 uzavreli klienti staveb-
nich spofitelen meziro¢né o 21,7 % novych smluv vice (705,5 tis. smluv). Primérna
vyse nové poskytovanych Gvérl stavebnimi spofitelnami na bydleni se v roce 2008
zvysila z 445 tis. K& na 508 tis. K.

Spotiebitelské Gvéry (veetné debetnich zdstatkl na béZznych uctech) zaznamenaly
v roce 2008 nejvétsi dynamiku, kdyZ meziro¢né pridaly dalSich 31,4 mld. K¢.
Celkové zadluzeni domdcnosti timto typem Uvéru k 31.12.2008 predstavovalo
169,1 mld. K& Meziro¢ni pfirQstek spotiebitelskych Gveért v absolutni hodnoté byl
v roce 2008 ve srovnani s rokem 2007 (28,5 mld. K¢) opét vyssi. Ro¢ni tempo ristu
je relativné vysoké, domdacnosti maji ke konci roku 2008 splacet 0 22,8 % objemu
spotrebitelskych Uvérd vice (v roce 2007 byl narlst 26,1 %) nez pred rokem.

2.3.3 Vyvoj dalsich polozek aktiv

Krize na svétovych finan¢nich trzich se v tuzemském bankovnim sektoru vyrazné
neprojevila, bankovni obchody se rozvijely, i kdyZ tempa se snizovala. Oblasti,
kterd zaznamenala pokles, byly aktivity na mezibankovnim trhu, na némz se pro-
jevila nedtvéra spocivajici ve snizovani pohleddvek za bankami o 46,6 mld. K¢
na 417,0 mld. K¢ v prabéhu roku 2008. Touto absolutni hodnotou klesa rovnéz
na 10,3 % jejich podil na celkové sumé aktiv bankovniho sektoru. Pokles spojeny
se snizovanim vahy mezibankovniho trhu se projevil zejména ve druhé poloviné
roku 2008.

65 V tabulce 1.8 jsou zahrnuty i Gvéry poskytnuté stavebnimi spofitelnami, které maji charakter hypote¢niho
Uvéru (tj. jsou zajistény zastavnim pravem k nemovitosti).
66 Pramen: Asociace Ceskych stavebnich spofitelen, http://Awww.acss.cz/.
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Pohledavky bankovniho sektoru za CNB ve vy3i 311,5 mld. K¢ si udrzuji vyznamné
zastoupeni, proti konci roku 2007 se jejich hodnota mirné zvysila o 3,3 mld. K¢.
Jde predeviim o pohledavky vyplyvajici z repo operaci s CNB. Obé slozky pohle-
davek (za bankami a centralnimi bankami) jsou mezi jednotlivymi mésici pomérné
znacné promeénlivé.

Cenné papiry zastoupené v aktivech bank jsou tvofeny z nejvétsi casti dluhovymi
cennymi papiry a dale kapitalovymi nastroji a Ucastmi v pfidruzenych a ovlddanych
osobach. Hodnota cennych papirt v portfoliich bank presahuje 900 mld. K¢, dlu-
hové CP na konci roku 2008 vykazovaly 809,8 mld. K¢. Meziro¢ni pokles hodnoty
dluhopist o témér 38 mld. K¢ (-4,5 %) je spojovan s vyvojem na svétovych financ-
nich trzich. V portfoliu bankovniho sektoru klesaji dluhové CP vydané Gveérovymi
instituce a ostatnimi klienty, naopak banky navysuji dluhové CP vladni. Jiz vice jak
62 % predstavuji tyto dluhové CP vydané vladnimi institucemi (504,1 mid. K¢),
které jsou z vétsi Casti drzené do splatnosti (42,3 %) a jejich mensi podil je uréeny
k obchodovani (23,1 %). Hodnota Ucasti se zvysila o 7,1 % na 71,2 mld. K¢.
Vyrazné prevazuji Ucasti s rozhodujicim vlivem z 94,4% (67,2 mld. K¢&). Hod-
nota kapitdlovych nastroju®” prudce navysila o 38,8 % na 21,8 mld. K¢, co? je
0 6,1 mld. K¢ vice neZ pred rokem a podileji se na cennych papirech bankovniho
sektoru 2,4 %.

Naprosta vétsina cennych papirt zUstava v drzeni velkych bank (73,5 %) a staveb-
nich spofitelen (17,9 %). Vysoce koncentrovand je hodnota majetkovych Ucasti,
absolutni vétSina (99,8 %) pfipadd na skupinu velkych bank (71,1 mld. K¢), coz
je odvislé od pUsobeni velkych finan¢nich skupin na tuzemském bankovnim trhu,
jejichz soucasti jsou velké banky.

2.3.4 Zdroje bankovniho sektoru

Bankovni sektor CR disponuje dlouhodobé a stabilng dostate¢nymi zdroji. Tato
Uroven pretrvala i ve druhé poloviné roku 2008, kdy se na globalnich finan¢nich
trzich projevovaly dUsledky finan¢nf krize. Pretrvdvajici ddvéra v bankovni sektor se
projevila do meziro¢niho rastu klientskych vkladd, které se v roce 2008 zvysily
0 198,3 mld. K¢ (o 8,3 %) a vyrazné presahly hodnotu dvou a pul biliont, kdyz
¢inily 2 567,6 mld. K¢. V tomto obdobi se zvysil celkovy objem vklad@ vladnich
instituci a mirné poklesly vklady Uvérovych instituci. S cilem neohroZeni stability
a davéry bankovniho trhu byly navy3eny finan¢ni zédvazky vici centralnim bankam
(vklady) ve ctvrtém Ctvrtleti 2008 o vice nez 38 mld. K¢. Celkové 88,6 % vsech
klientskych vkladt pripada na depozita ostatnich klientd. Na ucty klientd (nevlad-
nich) pfiteklo do bank v pribéhu roku 2008 nové 65,9 mld. K¢. Klienti bank
i nadale preferovali vklady na bézné ucty, i kdyz jejich meziro¢ni pfirGstky oproti
terminovanym vkladdm jsou nizsi. Celkové bylo na konci roku 2008 uloZeno na ne-
terminovanych uctech 52,8 % klientskych vkladd. Z depozit uloZenych na termin
prevazovaly z 87,4 % kratkodobé vklady. Do meziro¢nich pfiristké depozit se pro-
mitla rovnéz cenova politika bank. Skupina stfednich bank navysila klientska depo-
zita 0 26,6 mld. K¢ a stavebni sporitelny maji klientské vklady mezirocné vyssi

67 Ukazatel vyjadiuje celkovy objem kapitdlovych nastrojd bez ohledu na to, v kterém portfoliu je tento
nastroj umistén a kdo jej emitoval. Zahrnuiji se akcie, podilové listy a ostatni kapitalové nastroje.

TAB. I1.9
Pasiva bankovniho sektoru

Objem v mld. K¢ |Struktura

2006
PASIVA CELKEM 3152
Vklady, Gvéry a ost. fin.
zévazky vici centr. bankdm 0,03
Fin. zavazky k obchodovani 76

Fin. zavazky v RH vykazané do Z/Z n.a.
Fin. zavazky v nabéhlé hodnoté 2762

Zajist. derivaty se zapornou RH 5
Zaporné zmény RH portfolia
zajist. nastroju 1
Rezervy 1
Ostatni zavazky 62
Vlastni kapitél celkem 234
z toho:
zakladni kapital 71
nerozdéleny zisk z predch. let 67
zisk za Ucetni obdobi 38
GraAF 1118

2007
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2008 2008
v %

4045 100,0
38,04 0,9
207 51
67 1.7
3367 83,2
13 0,3

0 0,0

12 0,3

48 1.2
292 7.2
74 1.8
97 A
45 11

Struktura vkladi podle ekonomického sektoru

(k 31.12.2008)

52,4 %

3,7 %

11,4 %

5,0
4,5 %

23,0 %
Pozn.: Pouze vklady pijaté v CR
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TAB.11.10
Sektorové clenéni klientskych vkladi
Objem v mid. K¢
2006 2007 2008
CELKEM 2025 2369 2567
A. REZIDENTI 1973 2282 2474
nefinan¢ni podniky 520 614 591
finan¢nf instituce 91 133 116
vladnf instituce 161 213 293
domacnosti 1174 1290 1440
Zivnosti 91 100 94
obyvatelstvo 1083 1189 1346
neziskové instituce
slouzici domacnostem 27 31 34
B. NEREZIDENTI 52 87 93
GraF 11.19
Vyvoj klientskych vkladti v roce 2008
(v mld. K¢&)
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TAB. 11.11
Struktura podrozvahy bankovniho sektoru

Objem v mid. K¢

2006 2007 2008

VYBRANA
PODROZVAHOVA AKTIVA 6869 9646 10788
z toho:
poskytnuté pfisliby a zaruky 685 847 834
poskytnuté zastavy 3 2 3

pohledévky ze spotowych operaci 64 91 44
pohledavky z pevnych

termin. operaci 5354 7724 8801
pohledévky z opénich operaci 628 851 1027
odepsané pohledavky 40 37 29
hodnoty pfedané do uschovy,
spravy a k ulozeni 95 95 50
VYBRANA
PODROZVAHOVA PASIVA 8820 12121 13235
z toho:
prijaté prisliby a zaruky 341 471 493
prijaté zéstavy 1195 1366 1475

zévazky ze spotovych operaci 63 93 45
zavazky z pevnych

termin. operacf 5326 7695 8799
zavazky z op¢nich operaci 628 853 1025
hodnoty prevzaté
k obhospodarovani 36 35 41
hodnoty pevzaté do tschovy,
spravy a k ulozeni 1231 1608 1357
CISTA POZICE
ZE SPOTOVYCH OPERACI 0,8 -1,8 -0,9
CISTA POZICE Z PEVNYCH
TERMIN. OPERACI 283 282 2,3
CISTA POZICE Z OPCI -0,1 -1,8 1.8

Zména
oproti
2007
v %
83
8,4
-3,8
-13;2
37,4
11,7
-6,0
131

9,2
6,7

2624

Zména
oproti
2007
v %

11,8

=il

(]
N

7

il 7
14,0
20,7
-21,0
-47,5
9,2
4,7
8,0
il 7

14,3
20,2

17,6
-15,6
-49,9

-91,9
-198,9

0 16,7 mld. K¢, nejvice na trhu v roce 2008 uspély pobocky zahrani¢nich bank
s prirGstkem depozit ve vysi 32,2 mld. K¢ Nejvyssi pfirQstek klientskych vkladd
v relativnim vyjadfeni byl zaznamendn ve skupiné malych bank (22,2 % mezi-
rocné), které byly nasledovany stfednimi bankami (o 18,5 % vice) a pobockami
zahranicnich bank (15,1 %). Pouze ve skupiné velkych bank, které jsou pfi sbéru
primérnich depozit s vice nez 60% podilem velmi Uspésné, doslo k meziro¢nimi
mirnému poklesu o 1,7 %. Celkova hodnota primarnich depozit ve skupiné vel-
kych bank byla ke konci roku 2008 oproti konci roku 2007 nizsi o0 24,6 mld. K¢.

Proti roku 2007 bankovni sektor mirné snizil zavazky vici bankdm o 6,6 mld. K¢
na 428,6 mld. K¢ Mezibankovni trh depozit byl velmi volatilni. Zavazky vici ban-
kam poklesly ve skupiné velkych bank a stavebnich spofitelen, kdyz byly navyseny
jak ve stfednich a malych bankéach, tak i v pobockach zahrani¢nich bank. Zavazky
z emitovanych dluhovych cennych papirll meziro¢né stagnovaly, kdyZ na konci
roku 2008 dosahly hodnotu 368,5 mid. K¢.

Na strané pasiv se témér pravidelné zvysuji vlastni zdroje bankovniho sektoru.
Banky i v roce 2008 ponechaly ¢ast dosahovanych ziska ve svych bilancich ve for-
mé nerozdéleného zisku minulych obdobf a rezervnich fondu. Prirlistek nerozdé-
leného zisku k posileni kapitalu (16,7 mld. K¢) se v roce 2008 ve srovnani s jeho
prirGstkem v roce 2007 opét zvysil, rezervni fondy byly navySovany v souladu se
zakonnymi pozadavky.®®

Z Udajli ménové statistiky byla zpracovdna struktura celkovych vkladd tuzem-
ského bankovniho sektoru podle jednotlivych sektord (tabulka I1.10 a graf 11.18).
Ani pfi rozdilnych tempech rlstu se podily sektord vyznamné neméni. Vklady
obyvatelstva nadéle zaujimaji tésné nadpolovi¢ni podil na celkovych vkladech,
nefinancni podniky se podileji méné nez jednou ¢tvrtinou. Nejvice se zvysily podi-

se snizil na 4,5 %.

2.3.5 Podrozvahové operace

V roce 2008 pokracoval rist celkového objemu podrozvahy predevsim v disledku
dalstho zvySovéani objemu derivatovych operaci. Derivatové obchody zahrnuiji
transakce provadéné pro klienty, pro tGcely vlastniho obchodovani bank a zajisto-
vaci obchody k uzavreni otevfenych pozic bank ve vztahu k podstupovanym rizi-
ktm. Nejvétsi podil predstavuji obchody s Urokovymi nastroji (Urokové swapy
a forwardy), operace s ménovymi nastroji jsou zastoupeny v mensi mite. Pouze
minimalné se banky angazuji v obchodech s komoditnimi, akciovymi a Gvérovymi
derivaty. Pohledavky/zdvazky z pevnych terminovanych operaci, které tvofi obje-
moveé nejvyznamngjsi polozku, se shodné zvysily o vice nez 14 %, o vice nez 20 %
se zvysil objem operaci s op¢nimi nastroji.

68 Vice o vyvoji vlastnich zdrojl, podfizeného dluhu a rezerv bankovniho sektoru Ize nalézt v ¢asti 2.5
Kapitdlové vybaveni bankovniho sektoru.
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K 31.12.2008 se cista pozice z pevnych terminovanych operaci®® v nominaini
hodnoté sniZila o 25,9 mld. K¢ na 2,3 mld. K¢ Mezi jednotlivymi mésici viak
jeji hodnota znacné kolisé (od 81,1 mld. K¢ v srpnu 2008 az na -3,1 mid. K¢
na zac¢atku roku 2008). Cista realna hodnota derivatd (rozvahova polozka, ktera
lépe vyjadfuje potencidlni miru rizik derivdtovych operaci) se nadale udrzuje
na nizkych hodnotach.

2.4 RIZIKA BANKOVNIHO PODNIKANI
2.4.1 Uvérové riziko

Uvérové riziko bylo v ¢eském bankovnim sektoru vzdy jednozna¢né nejvyznam-
néjsim druhem podstupovaného rizika bankovniho podnikani. Tuzemské banky
provedly v minulych letech (mnohdy za Ucasti statu a jeho instituci) vyznamné
ocisténi svych bilanci od Spatnych uvért. Tento proces byl v zdsadé ukoncen
v roce 2003, kdy banky vykazaly také dosud nejnizsi objem klasifikovanych dGvéra.
Od roku 2004 jiz dochazi k opétovnému rlstu objemu uvéra v selhani (ohrozené
Gvéry) v souvislosti s vyznamnym rdstem Uvérového portfolia bank a od roku 2008
i v disledku zhorSovani ukazatel( makroekonomického vyvoje.

Podle posouzeni kvality Uvérl jsou tyto déleny na pohledavky v selhani nebo bez
selhdni.”® Selhanim dluznika se rozumf situace, kdy Ize predpokladat, Ze dluznik
pravdépodobné nesplati svUj zavazek fadné a vcas, nebo alespon jedna splatka
jistiny je po splatnosti déle nez 90 dnd. Banky posuzuji finan¢ni a ekonomickou
situaci klientd. Pfi kategorizaci pohleddvek se nebere v Gvahu jejich zajisténi, to je
zohlediiovano az pfi vycisleni ztraty ze znehodnoceni pohledavky, predevsim pfi
tvorbé opravnych polozek (pohledéavky bez znehodnoceni/se znehodnocenim).

Pohledavky investi¢niho portfolia ve vysi 2 481,9 mld. K¢ zahrnovaly celkovou hod-
notu 2 410,8 mld. K¢ pohledavek bez selhadni. VV roce 2008 se zvysila hodnota ves-
kerych pohledavek v selhani o 19,2 mld. K¢ (37,1 %) na 71,1 mld. K¢, jejich podil
na celkovych pohledavkach vykazuje hodnotu 2,86 %, coz meziro¢né znamenalo
zvyseni o0 0,5 procentniho bodu. Vyvoj Uvéra se selhanim se v jednotlivych skupi-
nach bank vyrazné nelisil. V prbéhu roku 2008 v3echny skupiny bank evidovaly
zvySeni hodnoty pohleddvek v selhani. Skupina velkych bank vykdzala mezirocni
zvySeni 0 11,3 mid. K¢ (37,6 %), skupina stfednich bank nejméné o 1,0 mld. K¢
(8,3 %), malé banky zaznamenaly vyrazny nardst o 3,1 mld. K¢ (119,9 %) a po-
bocky zahrani¢nich bank zvysily objem této kategorie uvér o 3,3 mld. K¢ (84,1
%). Rovnéz ve stavebnich spofitelnach byl témér 27% narUst Uvérové angazova-
nosti doprovazen vysokym rastem Gvérd v selhani o 0,5 mld. K¢ (17,3 %), pres-
to stéle vykazuji nizky podil téchto uvért na celkové hodnoté jejich investi¢niho
portfolia jak absolutné (1,3 %), tak relativné ve srovnani s ostatnimi skupinami
bank a ve srovnani s koncem roku 2007 o 0,1 procentniho bodu nizsi hodnotu.

69 Rozdil mezi nominalni hodnotou pohledavek a zavazk( z pevnych terminovych operaci.
70 Viz vyhlaska CNB ¢. 123/2007, o pravidlech obezietného podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich
druzstev a obchodnik( s cennymi papiry.

TAB. I1.12

Kategorizace pohledavek za klienty
(v mld. K¢, %)

Objem v mld. K&

2006

POHLEDAVKY INVESTICNIHO

PORTFOLIA CELKEM
A. POHLEDAVKY ZA KLIENTY
bez selhani
standardni
sledované 101,3
se selhanim 53,5
nestandardni 20,4
pochybné 9,0
ztratové 241
B. POHLEDAVKY ZA UVEROVYMI
INSTITUCEMI 406,2
bez selhani 405,5
standardnfi 404,2
sledované 13
se selhanim 0,7
nestandardnf 0,7
pochybné 0
ztratové 0
C. OPRAVNE POLOZKY,
ZTRATA Z OCENENI 32,9

OP k jednotl. pohledavkam 31,3
OP k pohled.jednotl.bez znehod. 0,9

OP k jednotl.nevyznam.pohled. 0,7
OP a ztrata z ocenéni podle sektor(i 32,9
OP a ztrata z ocen.za Uvér.instit. 0,1

OP a ztrata z ocen.za klienty 32,8
Podil OP a ztraty z ocenéni na
pohledavkach v invest.portfoliu (%) 1,76

GraF 11.20
Kvalita uvérového portfolia

2007

62,0
51,3
15,7

8,7
26,8

344,6
344,0
342,7
1.2
0,6
0,6

0

0

36,1
29,3
1.6

36,1
01
36,0

(klientské Gvéry hodnocené jednotlivé, v mid. K¢)

40

2006 2007

mmm Nestandardni tvéry

mmmm Pochybné Gvéry
Ztratové Gvéry

2008

1863,6 2191,0 2481,9
1457,5 1846,5 2096,1
1404,0 1795,2 2025,9
1302,7 1733,2 1941,4

84,5
70,2
22,8
10,5
36,9

385,8
384,9
382,7
23
0,9
0,4
0,5

0

46,7
40,4
1,7
4,6
46,7
0,1
46,6

1,88

Zména
oproti
2007
v %

13,3
135
12,8
12,0
36,4
36,9
44,9
19,7
37,8

12,0
11,9
11,7
81,1
58,0
-28,9

X
1291,9

29,3
38,2
53
=iz,
29,3
29,3
7.6

13,9

2008
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TAB. I1.13

Sektorové clenéni pohledavek v selhani

Objem v mid. K¢

2006
POHLEDAVKY V SELHAN CELKEM 50,3
nefinan¢ni podniky 28,2
finanénf instituce 0,6
vladni instituce 0,1
domacnosti 17,6
z toho:
Zivnosti 3,3
obyvatelstvo 14,3
z toho:
Gvéry na bydlenf 6,0
hypotecni Gvéry 3.1
spotrebitelské tvéry 7.9
neziskové instituce
slouzici domacnostem 0,00
nerezidenti 39
GraF 11.21

2007

47,3
22,8
0,7
0,0
21,1

2,8
18,3

7,9
4,3
10,2

0,01
2,6

2008

67,0
36,3
0,6
0,2
25,6

35
22,0

10,0
6,1
11,4

0,04
44

Struktura Gvérd se selhanim poskytnutych

nefinan¢nim podnikdm
(k 31.12.2008)

14,7 %

4,7%

GraF 11.22

Struktura uvérd se selhanim poskytnutych obyvatelstvu

(k 31.12.2008)

16,7 %

24,9 %

43,5%

Zména
oproti
2007

v %
41,8
59,0
9,5
212,5
20,9

25,7
20,2

27,3
434
12,1

158,9
68,8

m Nestandardnf

m Pochybné

Ztratové

m Ztratové
m Pochybné
Nestandardnf

Ve skupiné stfednich bank v dlsledku rychlejsiho rdstu uvérl klesé podil Gvérd
se selhanim v celkovém portfoliu z 3,6 % na 3,3 %. Ve skupiné velkych bank cinf
uvéry v selhdni 3,2 % jejich portfolia. Nestandardni a pochybné Gvéry zvySovaly
objem 0 39,6 %, resp. 58,8 %, ztratové Uvéry mezirocné rostly tempem 30,8 %.
Pomérné vysokd tempa zvysovani hodnoty Uvérl v selhani v prabéhu roku 2008
jsou dana jednak nizkou zdkladnou uvért se selhanim, stale jesté pokracujici Gvé-
rovou emisi bank v daném roce a dale zvysujici se neschopnosti dostat zavazkim
ze strany klientd bank. RUst Uvért v selhani v poméru k vyvoji pohledavek investic-
niho portfolia nevykazuje zadsadni zhorsovani kvality.

Uvéry bez selhani hodnocené jako standardni tvofily na konci roku 2008 naprostou
vétsinu (93,6 %) investi¢niho portfolia bankovniho sektoru, meziro¢né se jejich
podil o 1,1 procentniho bodu sniZil. Uvéry se selhanim hodnocené podle doby
nespldceni byly nejcastéji zafazeny do kategorie nesplacenych déle nez 360 dnd,
jejich podil na celkovych Uvérech se selhdnim se meziro¢né snizil na 50 %
(19,1 mld. K¢). Podil pohledavek bankovniho sektoru po Ihité splatnosti na Gveé-
rech se selhanim se blizi k 53 % (37,5 mld. K¢).

Bankovni sektor reagoval na zhorSovani kvality Uvért. Objem opravnych polozek
meziro¢né navysil o 10,6 mld. K¢ (29,3 %) na 46,7 mld. K¢. Zatimco objem oprav-
nych polozek hodnocenych jednotlivé rostl, objem opravnych polozek k pohledav-
kdm hodnocenym portfoliové se snizoval.

S vyjimkou finan¢nich instituci, vykdzaly vsechny ostatni sektory vyssi objem
pohledavek v selhani, v relativnim vyjadfeni pak vykazaly pokles uvérd v selhani
v portfoliu financni instituce a mirné i sektor obyvatelstva. Nejvyssi podil pohleda-
vek v selhdni na Gvérovém portfoliu dlouhodobé vykazuje sektor Zivnosti. Sektor
obyvatelstva tvori pfiblizné 35 % vsech rezidentskych pohledavek v selhani.

V roce 2008 se rlst pohledavek se selhdnim nejvice projevil u sektoru nefinanc-
nich podnikl. Hodnota téchto pohleddvek se meziro¢né zvysila o 13,5 mld. K¢.
Sektor obyvatelstva mezirocné zvysil objem Gvérl v selhani o 3,7 mld. K¢, zejména
v dlsledku zhor3eni vyhledu ekonomiky a trhu prace. Uvérova aktivita bank pfi
na celkovych tvérech na hodnoté 2,73 % (proti 2,74 % pred rokem). Nizky podil
problémovych Gveérl vykazuji tradi¢né Gvéry poskytnuté na bydleni (1,63 %). Takto
nizka rizikovost Uvérl na bytové Ucely je podporovdna vysokou odpovédnosti
klientl v pripadé, Ze zarukou se stavd nemovitost k bydleni. Ztrata této jistoty
mobilizuje v¢asné splaceni Uvérd. Banky projevily rovnéz vysokou obezfetnost pfi
poskytovani dlouhodobych Gvért na bytové Gcely, pouzivaji sofistikované metody
ovéfujici bonitu klienta. U spotrebitelskych Gvérd se delikvence snizila (6,73 %).
Jednd se o v&tsi pocty Uvérl, poskytujici nizsi ¢astky na rtzné i nespecifikované
Ucely, ¢asto jsou pouzivany i na splaceni Uvérl v prodleni. Vyssi rizikovost téchto
uveérd je kompenzovana vysi Urokové sazby. U kontokorentnich a debetnich uctd
se objem uvérd v selhanf snizil na polovinu.
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2.4.2 Ménové riziko

Expozice tuzemského bankovniho sektoru vac¢i ménovému riziku je nadale ome-
zena. Absolutni vyse cizoménovych aktiv a pasiv bankovniho sektoru se v priibéhu
roku 2008 dokonce sniZovala 0 8,9 %, resp. 7,5 %, rovnéz jejich podil na celko-
vych polozkach bilance bankovniho sektoru se mirné snizil o 3,2 procentniho bodu
na 17,3 % v pripadé aktiv, resp. o 2,6 procentniho bodu na 15,5 % v pfipadé pasiv.
K 31. 12. 2008 ¢inila v absolutnich hodnotach cizoménova aktiva 720,7 mld. K¢
a cizoménova pasiva 624,9 mld. K¢. Cizoménova podrozvahova aktiva a pasiva
se vyvijela odlisné, jejich podil na aktivech, resp. pasivech podrozvahy se témér
nezménil od konce roku 2006, i kdyz dosahuje vyssich hodnot (pfesahuje hranici
32 % u aktiv a 35% u pasiv). Do vysledné cisté devizové pozice, kterd skoncila
na konci obdobf jako dlouhd u rozvahy (+101,8 mld. K¢&) a kratkad u podrozvahy
(-217,1 mld. K<), se promitd vyvoj cizoménovych aktiv a pasiv (rozvahovych
i podrozvahovych) v Case. Pokles cizoménovych aktiv a pasiv souvisi s hodnocenim
ménového rizika, snizeni bylo rovnéz ovlivnéno prudkym zhodnocenim devizové-
ho kurzu CZK/EUR v prvni poloviné roku 2008.

Vice nez 70% podil cizoménovych aktiv zaujimaji pohleddvky, které navysily v pra-
béhu roku 2008 o témér 9 %. Objem cizoménovych pohledavek za bankami se
meziro¢né snizil 0 22,4 mid. K¢ (0 9,4 %) na 216,2 mld. K¢, naproti tomu nardst
0 18,7 mld. K¢ (6,4 %) na 308,4 mld. K¢ vykazaly pohledavky za klienty v cizi
méné. Objem cizoménovych cennych papir (v¢etné Gcasti) v drzeni bankovniho
sektoru se v roce 2008 snizil 0 56,9 mld. K¢ na 136,4 mld. K¢.

Cizoménovéa pasiva bankovniho sektoru CR klesla ve vsech svych hlavnich
slozkach. Zavazky vici bankam v cizich ménach byly snizeny (o 10,4 mid. K¢
na 253,2 mld. K& pfi soucasném poklesu cizoménovych vkladd klientd
(0 54,7 mld. K¢ na 273,9 mld. K¢).

Za vyssimi podily cizoménovych podrozvahovych aktiv a pasiv jsou z pfiblizné
93 % derivatové operace. Ani v podrozvaze vsak nedochazi ke zvétSovani
otevrené pozice.

GraF 1.23
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Podil cizich mén v rozvaze a podrozvaze bankovniho
sektoru v roce 2008

v %)

P e ——

12 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

——— Aktiva ~— Podrozvahova aktiva
Pasiva ——— Podrozvahové pasiva



g4 | 2.VYVOJV SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI

GrarF 11.25
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Podil nerezidentskych operaci v rozvaze a podrozvaze
bankovniho sektoru v roce 2008
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TAB. .14

Deset zemi s nejvétsi angaZovanosti bankovniho sektoru CR
k 31.12.2008

(v mld. K¢)
z toho

Aktiva | Pohledavky Pohle- Dluhopisy

celkem |~ za davky

uvérovymi za

institucemi  klienty
Velkd Briténie 114,7 49,4 43 7.9
Nizozemsko 100,9 49,8 28,1 14,3
Slovensko 88,9 34,3 29,4 9,3
Rakousko 78,8 57,8 1,7 19
Némecko 64,1 24,7 3.1 16,8
Polsko 54,4 0,4 22,5 16,9
Francie 50,5 28,0 3,8 10,5
Belgie 36,4 9,6 38 0,6
Ruska federace 28,2 9,3 17,5 0,9
Recko 253 0,6 0,1 24,6

2.4.3 Teritorialni riziko (riziko zemé)

Lokalni charakter tuzemskych bank orientujicich svou cinnost zejména na domdaci
klientelu se odrazi také v relativné nizkém a stabilnim podilu operaci s nerezidenty.
Transakce s nerezidenty jsou vyznamné predevsim na mezibankovnim trhu,
zejména pak pfi derivatovych operacich. Kromé toho banky drzi fadu cennych
papirt vydanych zahrani¢nimi subjekty. Vyvoj nerezidentskych aktiv a pasiv
Castecné koresponduje s vyvojem cizoménovych polozek, rovnéz nerezidentské
aktivity jsou vice soustfedény v podrozvaze.

Nerezidentska aktiva k 31.12.2008 dosahovala 805,9 mld. K¢, tj. 19,4 % celko-
vych aktiv bankovniho sektoru. Ve srovnani s koncem roku 2007 se jedna o snizeni
0 59,3 mld. K¢ Naopak nerezidentskd pasiva vykazala zvyseni o 62,9 mld. K¢
na 644,3 mld. K¢ v tomto ¢asovém obdobi.

Operace na mezibankovnim trhu prevazuji ve struktufe nerezidentskych aktiv
i pasiv. Ke konci roku 2008 cinily zavazky vaci bankdm vice nez 51 % veskerych
finan¢nich zévazkd nerezidentd (313,0 mld. K&). Rovnéz pohledéavky za bankami
(nerezidenti) prevazuji (63,0 %) jejich hodnota ¢ini 301,7 mld. K¢, i kdyz mezi-
rocné poklesly o 19,6 mld. K& Rovnéz i pohledavky vaci klientdm — nereziden-
tm se sniZily, a to 0 9,0 mld. K& na 165,8 mld. K¢. Nerezidentské cenné papiry,
v€etné majetkovych Ucasti evidované na strané aktiv, jejichz hodnota v drzeni
tuzemskych bank ke konci roku 2008 dosédhla 181,5 mld. K¢, vykazaly meziro¢ni
snizeni o 77,3 mld. K¢. Vklady klientt — nerezidentl byly vycisleny hodnotou
100,4 mld. K¢ (snizeni o 55,5 mld. K¢).

Teritorialni orientace tuzemského bankovniho sektoru je dlouhodobé stabilizovana,
jak vyplyvé z pfehledu deseti zemi s nejvétsi angazovanosti tuzemského bankovniho
sektoru mérené objemem celkovych takto obchodovanych aktiv. Je zfejmé, ze
zastoupeni zemi na prednich mistech se témér neméni. Na konci roku 2008 tuto
sestavu opustila pouze Italie, kterad byla vyménéna Ruskou federaci. V tomto ob-
dobi je angazovanost bankovniho sektoru CR na rozhodujicich prvnich deseti mis-
tech smérovand na zemé EU s vyjimkou Ruské federace. Velikost expozice vaci
témto deseti zemim pfitom predstavuje témér 80 % celkové angazovanosti vadi
zahranici. AngaZovanost vici Slovensku se meziro¢né snizila o 59,9 mld. K¢ pre-
devsim z dGvodu vyrazného snizeni objemu pohledévek za klienty (téméf o 50 %),
rovnéz vyrazny pokles byl zaznamenam (o 2/3) u objemu dluhopist, na druhé
strané aktivni mezibankovni trh pfidal pfiblizné 50 %. Aktivity na relevantnich
trzich se stupniuji. Seznam zemf, v(ci kterym maji tuzemské banky nejvétsi zavazky,
je v poslednich dvou letech téméf totozny’'. Bankovni sektor CR vykazoval
k 31.12.2008 nejvyssi otevienou Cistou pozici (tj. rozdil mezi aktivnimi a pasivnimi
operacemi) vici Slovensku (kladnéa pozice 54,4 mld. K¢), Rakousku (zdporna pozice
36,6 mld. K¢) a Belgii (rovnéz zdporna pozice 30,9 mid. K¢). Jak Rakousko, tak
Belgie jsou v CR zastoupeny dcefinymi spole¢nostmi svych bank, a to ve skupiné
velkych bank.

71 Na seznamu deseti nejvétsich zemi v pfipadé pasivnich operaci neni pouze Ruska federace a Itélie, misto
nich se tam dostava Lucembursko, Irsko.
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2.4.4 Riziko likvidity

V roce 2008, kdy v dUsledku krize na globalnich financnich trzich projevuijici se
rovnéz nedostatkem likvidity, disponuje tuzemsky bankovni sektor stale dostatec-
nymi likvidnimi zdroji, likvidita je velmi dobra, dil¢i ukazatele likvidity jsou stabili-
zované. Oblast likvidity je monitorovadna v delsim c¢asovém horizontu, v dasledku
finan¢ni krize se stala pfedmétem monitorovani na denni bazi. Projevy likvidni
krize v dUsledku nedostatec¢né likvidity v nékterych evropskych zemich nebyly
v tuzemsku evidovany. V meziro¢nim srovnani doslo i pres projevy krize v nékterych
zemich k posileni objemu rychle likvidnich aktiv (RLA)”? 0 33,6 mld. K¢ (o 3,7 %)
na 932,7 mld. K¢. Pokles podilu RLA na celkovych aktivech meziro¢né nedosahuje
ani jeden procentni bod. Za zvy3enim RLA je rUst prostfedkd uloZenych u jinych
bank splatnych na pozadani, ktery proti konci roku 2007 pfidal 34,7 mld. K¢,
narlst vykazaly rovnéz dluhové cenné papiry urcené k obchodovani emitované
vladnimi institucemi (o 24,0 mld. K¢&). Ke stabilizaci rychle likvidnich aktiv prispélo
pouze mirné zvyseni prostredkd (meziro¢né o 3,3 mld. K¢) ulozenych u centralnich
bank (CNB) a naopak vyrazny pokles dluhovych cennych papird k obchodovéni
vydanych centrdlnimi bankami o 31,8 mid. K¢.

Tuzemsky bankovni sektor se jako celek na mezibankovnim trhu méni z pozice
vefitele na cistého dluznika (objem zdvazk( za bankami prevySoval na konci
roku 2008 pohledavky vici bankdm o 11,6 mld. K¢).

2.5 KAPITALOVA PRIMERENOST

Kapitdlova prfimérfenost ma v oblasti bankovni regulace a dohledu nezastupitelny
vyznam, zejména v obdobi mozné zvy3ené rizikovosti bankovniho sektoru. Obecné
se kapitdlovou primérenosti rozumi pomeér kapitalu a rizik, kterym je dany subjekt
vystaven. Mél by byt dostatecné velky, aby kapital pokryl pripadné ztraty plynouci
z aktivit subjektu, neboli aby tyto ztraty nesli vlastnici kapitalu a nikoli véfitelé sub-
jektu. Kapitalovou pfimérenost Ize teoreticky spocitat pro jakykoliv subjekt. Prakticky
vyznam ma vsak pfi regulaci téch subjektd, které pri své cinnosti vyuzivaji velké mnoz-
stvi cizich zdroji vzhledem ke zdrojiim vlastnim. PFi vypoctu kapitdlové pfimérenosti
je nejslozitéjsi urcit, jak velkému riziku je subjekt vystaven. Zjisténi velikosti kapitalu je
jiz snazsi, nicméné i zde je u nékterych polozek obtizné urcit, zda jsou jiz kapitalem ci
nikoliv. Z tohoto dlvodu je koncept kapitalové primérenosti predmétem neustélého
vyvoje a zpresnovani, dochazi k zahrnovani dalsich druh podstupovanych rizik do je-
jtho vypoctu a specifikaci zapocitdvaného kapitélu. To bylo také divodem vydani nové
koncepce kapitalové priméfenosti, oznacované jako Basel Il. Jejim cilem je umozZnit
presnéjsi mereni podstupovanych Uvérovych rizik (pfedevsim pomoci vlastnich modell
bank) a zahrnout do vypoctu kapitalové pfimérenosti operacni riziko.

72 Ukazatel vyjadiuje objem rychle likvidnich aktiv, tj. aktiv, kterd jsou pohotové k dispozici ke kryti
zavazkd banky. Rychle likvidni aktiva jsou tvofena z polozek: pokladni hotovost, pohledavky vici
centralnim bankam, pohledavky vici Uvérovym institucim splatné na pozadani a dluhopisy emitované
centrdlnimi bankami a vliadnimi institucemi (v¢etné CP danych do repa). Srovnatelnost ¢asové fady
podle soucasné metodiky neni ovlivnéna. Ve srovnani s metodikou 2006 nejsou jiz do objemu
RLA zapocitavany zlato, jiné drahé kovy a ostatni pokladni hodnoty, ale pouze pokladni hotovost,
naproti tomu jsou navic zahrnuty i CP emitované centralnimi bankami a vlddnimi institucemi dané
do repa, pohledavky vici Gvérovym institucim sledované a se selhanim splatné na pozadani, debetni
zUstatky na béznych Uctech jinych bank a terminované vklady nad 24 hodin u centralnich bank a jiné
pohledévky za centralnimi bankami.

TAB. I.15
Vybrané ukazatele likvidity

2006 2007 2008
RYCHLE LIKVIDNI AKTIVA (RLA) CELKEM 957 899 933

RLA celkem / aktiva celkem (v %) 30,4 24,0 231

RLA / vklady klientti celkem (v %) 45,5 36,6 35,9

Kumulativni netto rozv. pozice do 3 mésict

bez 80 % neterm. vkladd (v %) -7,6 -10,9 -13,4

Pozice na mezibank. trhu (v mld. K¢) 27 28 -12
pohledavky za bankami 375 464 417
zavazky vici bankam 348 435 429

Kryti Gvérd primdrnimi zdroji (v %) 1476 1355 1264

Podil neterminovanych vkladti na vkladech

celkem v¢. bank (v %) 471 46,4 46,7
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TAB. 11.16

Struktura kapitalu bankovniho sektoru
(v mld. K¢)

2006

A TIER 1 164,5
Splaceny ZK zapsany v OR 67,4
Splacené emisni &zio 12,7
Rezervni fondy a nerozdéleny zisk 96,6
povinné rezervni fondy 27,5
ostatni f.z rozdéleni zisku 6,1
nerozdél.zisk pfedchoz.obd. 63,1

zisk za Ucetni obd.po zdanéni 0,0
neuhraz.ztrata predchoz. obd. 0,0

dalsi pricitatelné polozky 0,0
Odecitatelné polozky od Tier 1 12,3
ztata bézného obdobi 0,1
goodwill 2,7
nehmot.maj.jiny nez goodwill 9,1
vlastni akcie 0,2
ostatni 0,3

B. TIER 2 27,6
Podfizeny dluh 23,4
Ostatni kapitalové fondy 4,2
Odecitatelné pol.od Tier 1 a Tier 2 4,5

Kap.invest.nad10% do bank a fin.inst. ~ 4,5
Kap.invest.do10% do bank a fin.inst. 0,0

Ostatnf 0,0
C.TIER 3 0,0
KAPITAL CELKEM 187,5

2007

190,4
70,9
22,3

110,0
28,3

6,4
75,7
0,0
0,1

12,8
0,0
2,7
9,9
0,2

311
30,5
0,7
9,6
4,6

5,0
0,0
212,0

2008

220,1
73,6
27,0

133,0
29,3

74
96,2
0,0
0,1

13,5
0,1
2,7

10,5
0,2

321
31,8

0,4
211
13,4

7,7
0,0
231,0

V tuzemském bankovnim sektoru mély banky moZnost postupovat pfi stanoveni
kapitdlovych pozadavkd a kapitdlové pfimérenosti podle nového konceptu Basel |l
od 2. pololeti 2007.7

Celkovy regulatorni kapital bankovniho sektoru (tj. kapitdl upraveny pro Ucely
vypoctu kapitdlové primérenosti) vzrostl v roce 2008 o 19,1 mld. K¢ (tj. 0 9,0 %)
na celkovych 231,0 mld. K& Davodem bylo jednak jiz tradi¢ni ponechani ¢asti
zisku z predchozich obdobi ve formé nerozdéleného zisku a rezervnich fondu
ve vysi 20,5 mld. K¢ ovliviujici navyseni slozky kapitalu Tier 1. Pomérné vyrazné
ovlivnilo r@st regulatorniho kapitalu zvyseni emisniho azia (celkem ctyfi banky)
a posileni zékladniho kapitalu ve vysi 2,7 mld. K& Za zvySenim kapitalu Tier 2
stalo pfijeti podfizeného dluhu v jedné z bank a drobné korekce v nékolika dalsich.
Hodnotu Tier 1 a Tier 2 snizuji odecitatelné polozky, které se v roce 2007 zvysily
v dUsledku zavedeni nové odecitatelné polozky u bank pouzivajicich pfistup IRB
(tzv. nedostatek v krytf ocekavanych Uvérovych ztrat), jejiz vyse na konci roku 2008
Cinila 7,6 mld. K¢ a navySeni kapitdlovych investic vétsich nez 10 % do bank
a finan¢nich instituci na 12,4 mld. K¢.

Hodnota Tier 1 se zvySuje pravidelné, v roce 2008 vzrostla o 15,6 %, byly posileny
rezervni fondy a nerozdéleny zisk meziro¢né o 20,5 %, cozZ je o 11,5 procentniho
bodu vice nez navyseni regulatorniho kapitalu. Celkovy objem nerozdéleného
zisku se v roce 2008 zvysil 0 20,5 mld. K¢, zatimco ve stejném obdobi roku 2007
to bylo vice 0 12,6 mld. K¢ Povinné rezervni fondy byly zvyseny o 1,0 mld. K¢,
pridély do téchto fondd se v prabéhu poslednich obdobi vyrazné neméni, kdyz
v roce 2008 to bylo mezirocné o 0,2 mld. K¢ vice.

Dodatkovy kapital Tier 2 rovnéz navysil, a to o 3,1 % zejména v dlsledku zvyseni
podfizeného dluhu’ o 4,1 % od konce roku 2007. V prabéhu roku 2008 banky
Caste¢nym splacenim podfizenych dluhd (celkem ve ctyfech bankéch, z toho
v jedné byl splacen zcela) proti tomu snizovaly hodnotu této slozky kapitélu.
Celkem v Sesti bankdch doslo k posileni kapitdlu pfijetim dalSich podfizenych
dluhd. Podil slozky Tier 2 na celkovém regulatornim kapitalu bankovniho sektoru
se zdsadné neméni, na konci roku 2008 dosahoval 13,9 %, kdyZ v roce predcha-
zejicim ¢inil 14,7 %. Od roku 2007 se do odecitatelnych polozek od souctu Tier 1
a Tier 2 promitd nové vycislend hodnota nedostatku v kryti ocekdvanych uvéro-
vych ztrat na individuainim zakladé pro expozice s pouzitim pfistupu zalozeného
na internim ratingu (IRB pfistup).”>

Cést kapitalu Tier 3 nebyla ani v roce 2008 v tuzemském bankovnim sektoru
vyuzivana’e.

73 Podrobné viz Cést A, kap. 3.1.

74 Podfizeny dluh A zvy3uje hodnotu dodatkového kapitélu (Tier 2). Mize dosdhnout maximéiné 50 %
hodnoty Tier 1.

75 Nedostatek v kryti ocekdvanych Uvérovych ztrdt na individudinim zakladé je zaporny rozdil mezi
hodnotou Uprav ocenéni expozic, které jsou aktivy, a rezerv k expozicim, které jsou podrozvahovymi
polozkami, a hodnotou ocekdvanych Uvérovych ztrat z téchto expozic. Tyka se pouze povinnych osob
pouzivajicich IRB pfistup. Pokud povinna osoba pouziva IRB pfistup v kombinaci s STA pfistupem, potom
pocitd nedostatek v kryti o¢ekdvanych ztrat pouze pro expozice, na které uplatriuje IRB pfistup. Soucasti
jsou vzdy ocekavané Uvérové ztraty z akciovych expozic, a to nesnizené o Upravy ocenéni téchto expozic.
Takto je snizena hodnota plvodniho a dodatkového kapitalu.

76 Kapitdl Tier 3 predstavuje podfizeny dluh s minimaini pevnou Ihdtou splatnosti dva roky.
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V dusledku implementace Basel Il v CR s G¢innosti od 1. ¢ervence 2007 doslo
k zdsadni zméné struktury kapitdlovych poZadavkd tuzemského bankovniho
sektoru, i kdyZz banky pasobici na tuzemském bankovnim trhu mély moznost
postupovat jesté do konce roku 2007 podle platné metodiky Basel 1”7, coZ mnohé
z nich vyuZzily.

Celkové kapitdlové pozadavky v bankovnim sektoru v roce 2008 vzrostly
0 3,0 mld. K¢ (2,1 %) na hodnotu 149,8 mld. K¢. Basel Il znamena zcela novy
pfistup k identifikaci rizika, kterému odpovidaji i nové zplsoby jeho méfeni. Roz-
hodujicim rizikem tuzemského bankovniho sektoru i nadale z0stava Uvérové riziko.
Véha kapitalového pozadavku k tomuto riziku, kterd na konci roku 2008 predsta-
vovala témeér 87 % celkového kapitdlového pozadavku, tomu odpovida. Na kapi-
talovém poZzadavku bankovniho sektoru se déle podili 3,5 % kapitalové pozadavky
k pozi¢nimu, ménovému a komoditnimu riziku a 9,4 % kapitalové pozadavky
k operacnimu riziku.

Zména struktury celkovych kapitdlovych pozadavkl v roce 2008 byla predevsim
dasledkem zmény metodiky vypoctu, prechodu na metodiku Basel Il. Pfesnéjsi
metody méreni rizika se promitly do snizeni kapitdlového pozadavku k Gvérovému
riziku o 4,4 mld. K¢ (3,2 %) vzhledem k hodnotdm na konci roku 2007. Kapitalové
pozadavky vztazené k Uvérovému riziku jsou urceny zejména rdstem uvérového
portfolia bankovniho sektoru. Novd metodika spocivajici v pfesnéjsim ohodnocent
uvérového rizika v bankdch by méla vyustit do nizsiho rizikového ohodnoceni
investi¢niho i obchodniho portfolia bank a tomu odpovidajiciho snizenf kapitalo-
vych pozadavkd. Kapitalové pozadavky k Uvérového riziku jsou stanoveny podle
pouzitych metod jeho méreni. Z celkovych kapitélovych pozadavkd k Gvérovému
riziku na pozadavky vztazené k ¢asti Uvérového portfolia pouzivajiciho STA metodu
méfenf rizika pfipada 38,2 % a na IRB metodu 61,8 %. Pfi pouziti jak metody IRB,
tak STA byl vzdy stanoven nejvy3$3i kapitalovy pozadavek vici podnikovym expozi-
cfm ve vy3i 51,0 mld. K¢, resp. 24,3 mld. K¢.

V metodice Basel Il byly nové stanoveny kapitalové pozadavky k opera¢nimu riziku,
které je konstruovano zcela odlisné. Jeho stanoveni vychazi z ohodnoceni rizika
bank vyplyvajici z ¢innosti bank, v pribéhu roku 2008 byly kapitdlové pozadavky
k operacnimu riziku zvyseny o témér 82 % na 14,0 mld. K¢&. Jsou takto nové rizikové
ohodnoceny procesni ¢innosti banky. Kapitdlovy pozadavek ke kryti Gvérového
rizika (pfi zapocteni kapitalovych pozadavk( ke krytf jak Uvérového, tak opera¢niho
rizika) se v roce 2008 zvysil 0 2,0 mld. K¢ (o 1,4 %) a pfedstavuje k 31. 12. 2008
celkem 96,3 % celkového kapitalového poZzadavku bankovniho sektoru.

Narust regulatorniho kapitalu byl v roce 2008 rychlejsi neZ zvysené naroky na kapi-
talové pozadavky, v daném roce doslo k meziro¢nimu mirnému zvyseni ukazatele
kapitalové primérenosti bankovniho sektoru o 0,79 procentniho bodu na 12,34 %.
Zvy3eni hodnoty kapitalové pfimérenosti vykazaly kromé malych bank viechny sku-
piny bank (pobocky zahrani¢nich bank nevykazujf kapitalovou pfimérenost).

77 V dusledku nové metodiky vykazovani by nebyly relevantni Gdaje prepoctené zpétné u novych
kapitdlovych poZadavkd. Z tohoto dlvodu nejsou dostatecné nékteré casové fady postihujici vyvoj
v detailnim ¢lenéni jednotlivych slozek, na néz jsou rozlozeny jednotlivé kapitalové pozadavky.

TAB. I1.17

Kapitalové 1avk

(v mld. K¢, v %)

KAPITALOVE POZADAVKY CELKEM
A. KAPITALOVA POZADAVEK
K UVEROVEMU RIZIKU
Kap. poz. k Gvér. riziku pfi STA
Kap. poz. k Gvér. riziku pfi IRB
B. KAPITALOVY POZADAVEK
K VYPORADACIMU RIZIKU
C. KAPITALOVY POZADAVEK

K POZIC.,MEN. A KOMODITRIZ.

D. KAPITALOVY POZADAVEK
K OPERACNIMU RIZIKU
E. KAPITALOVY POZADAVEK
K RIZ. ANGAZ. OBCH. PORT.
F. KAPITALOVY POZADAVEK
K OSTAT. NASTR. OBCH. PORT.
G. PRECHODNY KAP. POZADAVEK
DOROVNANI BASEL |
KAPITALOVA PRIMERENOST

2006
130,6

125,1
125,1
0,0
0,0
4,7
0,0
0,7
0,0

0,0
11,49

2007
146,8

134,6
81,1
53,5

0,0
38
7,7
0,5
0,0

0,0
11,55

y a kapitalova pfimérenost bank. sektoru

2008
149,8

130,3
49,8
80,5

0,0
53
14,0
0,2
0,0

0,0
12,34
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TAB. 11.18
Pocet druzstevnich zalozen a jejich clent
2006
Pocet funkenich DZ 20
Pocet ¢lenti 36 637
TAB. .19
Struktura aktiv druzstevnich zalozen
(v mil. K¢)
2006
AKTIVA CELKEM 6 809
Pokladni hotovost a vklady
u centralnich bank 161
Pohledavky za bankami a DZ 2334
Pohledavky za klienty - ¢leny DZ 4133
Dluhové CP 0
Nehmotny majetek 3
Hmotny majetek 106
Pohledavky za upsany zakl. kapital 31

2007

19
44789

2007
8947
122

3342
5189

2008

17
35921

2008
12 061

341
4428
6718

0

1"
430
9

Stanovenou minimalni hodnotu kapitélové primérenosti ve vysi 8 % v prabéhu
celého roku 2008 splnovaly viechny banky. Kapitalovou pfiméfenost pod 10 %
ke konci 2008 roku vykazaly celkem tfi banky, tento pocet se meziro¢né snizil
o tfi subjekty.

Bankovni dohled sleduje velmi pozorné vyvoj ukazatele kapitdlové primérenosti
bank. DUvody spocivaji zejména ve vyvoji tohoto ukazatele v delSim casovém
obdobi, kdy dochazelo k jeho mirnému poklesu. Implementace Basel Il znamena
novy pristup k ohodnocovani rizika a novou metodiku jeho méreni, umoznuje
dokonalejsi vyuziti regulatorniho kapitalu. Dlraz na kvalitu fizeni rizik, zejména
uveérového rizika pUsobi pozitivné na vyvoj ukazatele kapitalové primérenosti i pfi
snizeni kapitdlovych pozadavka.

2.6 CHARAKTERISTIKA A VYVOJ SEKTORU DRUZSTEVNICH ZALOZEN

Sektor druzstevnich zdlozen (DZ ¢i zélozny) byl na konci roku 2008 tvoren 1778
¢innymi druzstevnimi zéloznami. Ve srovnani s rokem 2007 se pocet DZ snizil
o dva subjekty. Aktiva sektoru druzstevnich zalozen k 31. 12. 2008 prevysila
12 mld. K¢, coz predstavuje témér 0,3 % aktiv celého bankovniho sektoru’.
Pocet ¢lent druzstevnich zalozen se v pribéhu roku 2008 snizil na 35921, coz
predstavuje pfiblizné 19,8 %.

Podnikani v sektoru druZstevnich zaloZen pfedurcuje ve srovnani s bankami urcitd
specifika. Druzstevni zalozny vykonavaji cinnosti pro své ¢leny®. Jednd se zejména
o pfijimani vkladt a poskytovani Gvérd. Kapital druzstva je tvofen clenskymi vklady,
a to jak zékladnimi ¢lenskymi vklady, tak pripadné i dalsimi ¢lenskymi vklady.

Druzstevni zalozny musi stejné jako banky dodrzovat regulatorni limity a pravi-
dla obezfetného podnikdni. Kromé pozadavku na minimalni kapital (35 mil. K¢)
jsou to déle zakladni limity kapitalové primérenosti (8 %) a angazovanosti (20 %,
25 %, 80 % kapitdlu)® a limity likvidity. V souvislosti s implementaci Basel II
a evropskych smérnic v ramci finan¢niho sektoru CR se na druzstevni zélozny jako
na Uvérové instituce vztahuji také nékteré kvalitativni requlatorni pozadavky (napf.
v oblasti fidicich a kontrolnich systému a systémd fizenf rizik).

78 Dne 25.3.2008 byla do obchodniho rejstfiku zapsana fuze Moravského Penézniho Ustavu — spofitelni
druzstvo a Privatniho Penézniho Ustavu — Gvérni druZstvo a zanik PPU sloucenim. Rozhodnym dnem
flze bylo 1.8.2007. Komer¢ni spofitelni a tvérni druzstvo DOMOV je v likvidaci.

79 Bankovni sektor tvoli subjekty podnikajici v tuzemsku na zakladé udélené licence, jednd se o banky,
pobocky zahrani¢nich bank, stavebni spofitelny a druzstevni zalozny.

80 Vyluené za Ucelem zajisténi ¢innosti pro své ¢leny jsou DZ déle opravnény také mj. ukladat vklady v DZ

a bankach ¢ pijimat Gvéry od DZ a bank. Clenstvim v DZ neni podminén vykon ¢innosti DZ pro stét

a jeho organizacni slozky a dalsi vefejné instituce dle § 3 odst. 5 ZSUD, tyto ¢innosti viak zatim nejsou

objemové vyznamné.

Uvedené limity kapitalové pfiméfenosti a angaZovanosti byly zavedeny od 1.8.2006 Opatienim CNB,

predtim byly v platnosti odlisné limity stanovené vyhlaskami Ministerstva financi.

8
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CNB jako regulator a dohliZitel finan¢niho trhu v souladu se zakonem o spofitel-
nich a Gvérnich druzstvech (ZSUD)®2 schvaluje nékteré kroky druzstevnich zalozen.
Jedna se napfiklad o schvalovani osob do volenych organt druzstevni zalozny
(predstavenstvo, Uvérovd komise a kontrolni komise), resp. jmenovanych fidicich
osob, schvalovani auditora, dalsich ¢lenskych vkladd, kvalifikovanych dGcasti, pod-
fizeného dluhu, apod.

V pfipadé, Ze by v dlsledku vloZeni dalsiho ¢lenského vkladu do zakladniho
kapitalu prevysil podil ¢lena na zakladnim kapitélu 5 %, tak jeho vloZeni podléha
piedchozimu souhlasu CNB. Pfedchozimu souhlasu CNB podléha také nabyti kva-
lifilkované Ucasti na druzstevni zalozné (pfi dosazeni podilu alespori 10 % zaklad-
niho kapitalu nebo hlasovacich prav), resp. pfi zvyseni kvalifikované ucasti tak, ze
dosahne alespon limitl 20 %, 33 % nebo 50 %.

Sektor druzstevnich zaloZzen zaznamenal v poslednich letech pomérné rychly
narlst. V roce 2008 sektor pridal dalsich 34,8 % (3,1 mld. K¢) a ke konci tohoto
roku cinila hodnota aktiv 12,1 mld. K& Rast aktiv je patrny zejména u Ctyf nej-
vétsich druzstevnich zélozen, tato skupina navysila vice nez 46 % a jejich podil
na aktivech sektoru DZ se zvysil za posledni rok o 6,5 procentniho bodu. Vyvoj
sektoru je velmi diverzifikovany, celkem Sest DZ v minulém roce snizilo hodnotu
svych bilan¢nich aktiv.

Ve srovnani se sektorem bank je koncentrace sektoru DZ vy3si a kazdym rokem se
prohlubuje. Bilan¢ni aktiva tfi nejvétsich DZ predstavovala ke konci roku 2008
celkem 75,0 % celkovych aktiv tohoto sektoru, na pét nejvétsich zélozen pripadalo
85,4 % veskerych aktiv sektoru. Deset nejvétsich DZ obhospodarovalo 94,6 %
objemu celkové bilan¢ni sumy sektoru. HerfindahlGv index pocitany z celkovych
aktiv DZ se v roce 2008 zvysil z hodnoty 0,209 na 0,233, coz indikuje dal3i vyrazné
zvyseni koncentrace tohoto sektoru.

Uvéry ajiné pohledavky za klienty, zejména ¢leny druzstevnich zalozen tvofi hlavni
polozku aktiv naprosté vétsiny druzstevnich zalozen. Tato polozka pfedstavovala
ke konci roku 2008 v sektoru zaloZzen 59,1 % aktiv a je spojena s jednou z hlav-
nich aktivit druzstevnich zalozen, a to poskytovanim Gvérd. Jejich objem vzrostl
v roce 2008 o téméf 30 % z 5,2 mld. K¢ na 6,7 mld. K& Druhou nejvyznamnéjsi
polozkou aktiv rozvahy jsou pohledavky za Uvérovymi institucemi (bankami
a druzstevnimi zaloZznami), tvofici jiz témér 40 % rozvahy. Ostatni polozky aktiv
jsou jiz fadové nevyznamné.

Dominantni a stale posilujici polozkou pasiv druzstevnich zaloZen jsou zavazky
vUci klientdm (prevazné se jednd o cleny druzstevnich zdlozen), které presahly
ke konci roku 2008 jiz 85 % veSkerych pasiv (zvySeni podilu 0 6,7 procentniho
bodu mezirocné). Jejich objem v roce 2008 vzrostl vice neZz 0 43 % z 7,0 mld. K¢
na 10 3 mld. K¢&. Po obnovenid&véry kliento zejména pak ¢lenli DZ se zvy§uj|' poéty

polozkou pasivni strany rozvahy je zadkladni kapital druzstev (tvofeny zdkladnimi

82 Zakon ¢. 87/1995 Sb., o spofitelnich a Uvérnich druzstvech a nékterych opatfenich s tim souvisejicich
a o doplnéni zakona Ceské narodni rady ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmd, ve znéni pozdéjsich predpisd.
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TAB. 11.20
Zavazky a vlatni kapital druzstevnich zalozen
(v mil. K¢)

2006 2007 2008
PASIVA CELKEM 6809 8947 12061
Zévazky vi¢i bankdm a DZ 288 341 214
Zavazky vadi klientdim — clendim DZ 5217 7031 10282
Rezervy 1 0 0
Zakladni kapital 1129 1263 1156
v tom Splaceny zakladni kapital 1099 1186 1147
Rezervni fondy a ost. fondy ze zisku 39 73 99
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend
ztrata z predchoziho obdobi 7 40 110
Zisk nebo ztrata za Ucetnf obdobf 82 83 76
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TAB. 11.21

Hospodaiskeé vysledky sektoru druzstevnich zalozen
(vybrané polozky, v mil. K¢)

2006 2007
\ynosy z trokd a podobné vynosy 491 588
Naklady na uroky a podobné naklady 266 309
\ynosy z poplatkd a provizi 51 41
Naklady na poplatky a provize 40 6
Ostatni provozni vynosy 126 13
Ostatni provozni naklady 130 16
Spravni naklady 108 193
QOdpisy, tvorba a poutZiti rezerv a opr. pol.
k dl.hm. a nehm. majetku 6 8
Ztréty ze znehodnocenf{ 12 17
Dafi z pFjm 1 6
ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI 82 83
TAB. 11.22

Klasifikace pohledavek druzstevnich zalozen
(v mil. K¢)

2006 2007
POHLEDAVKY CELKEM 6514 8563
standardni pohledavky 6387 8255
sledované pohledavky 31 157
nestandardni pohledavky 67 89
pochybné pohledavky 9 44
ztratové pohledavky 19 19
Soucet opravnych polozek 21 36
Podil pohledavek se selhanim
k celkovému objemu (%) 1,46 1,78

2008

827
424
69

26
33
354

16
14

76

2008

11188
10 451
529
115

33
40

1,87

a dalsimi ¢lenskymi vklady), ktery spolu s vlastnim kapitédlem dosahuje témér 12 %
bilan¢nich pasiv. V pfipadé nékterych druzstevnich zéloZen nebyla ¢ast zdkladniho
kapitdlu splacena. Zbyvajici polozky pasiv nejsou jiz objemové vyznamné.

Rok 2008 byl pro druzstevni zalozny dalsim z Uspésnych, sektor vytvoril zisk ve vysi
75,6 mil. K¢, i kdyz ve srovnani s rokem 2007 se jedna o mirny pokles zisku
0 8,6 %. Hlavni ¢ast vynosu druzstevnich zalozZen je generovana v Grokové oblasti,
kterd souvisi s poskytovanim uvérd. Obdobné také hlavni ¢ast nakladd pripadd
na placené uroky klientdim, coz souvisi s pfijimanim vkladd jako hlavniho zdroje
financovani aktivit druzstevnich zélozen. Cisty Urokovy vynos predstavoval
403,6 mil. K¢. Cisté vynosy z poplatkl a provizi jsou doplikovym zdrojem zisku
(56,4 mil. K&). Na konci roku 2008 bylo z celkového poctu 17 druzstevnich zélo-
Zen celkem 14 ziskovych, tfi vykazaly ztratu. V roce 2007 bylo ziskovych 17 druz-
stevnich zaloZen a dvé vykazaly ztratu.

Z udaja, které jsou vykazovény ze strany jednotlivych druzstevnich zélozen,
vyplyva, Ze kvalita Uvérového portfolia DZ je velmi dobra. Z celkového objemu
11,2 mld. K¢ pohledavek z finan¢ni cinnosti bylo vykdzano pouze 1,9 % jejich
objemu, tj. 208,7 mil. K¢ pohledavek v selhani (nestandardni, pochybné, ztratové).
Objemové nejvétsi je kategorie standardnich pohledavek (10,5 mld. K¢), tvorici
93,4 % vsech poskytnutych Uvérd druzstevnimi zéloznami.

Regulatorni kapitdl druZstevnich zédloZen a jeho struktura je upravena odlisnym
zpUsobem, nez je tomu u kapitdlu bank. Kapitdl DZ se podle vyhlasky ¢ 123
sklada ze souctu splaceného zékladniho kapitdlu zapisovaného i nezapisovaného
do obchodniho rejsttiku, rizikového fondu, rezervniho fondu, ostatnich fondd tvo-
fenych ze zisku a nerozdéleného zisku predchozich let snizeného o neuhrazenou
ztratu minulych let, ztratu bézného Ucetniho obdobi a nehmotny majetek, pficemz
v zadkonem stanoveném rozsahu a pfi splnéni stanovenych kritérii Ize do kapitalu
zahrnout také uhrazovaci povinnost a podfizeny dluh.

Stejné jako v pfipadé bank je vyse regulatorniho kapitalu vychodiskem pro regula-
torni limity, které jsou od ného odvozeny. V pfedchozich letech doslo u pozadavku
na kapitdl druzstevnich zaloZen k jeho zvyseni na stavajicich zdkonem pozadova-
nych 35 mil. K& Regulatorni kapital sektoru druzstevnich zaloZen se v pribéhu
roku 2008 zvysil 0 46,1 mil. K& (tj. 0 3,2 %) na celkovych 1 362,7 mil. K¢. Jedna
se o kapital upraveny pro ucely vypoctu kapitdlové primérenosti. V sektoru druz-
stevnich zalozen byly posileny rezervni fondy, zejména navysenim ponechaného
nerozdéleného zisku meziro¢né o 70,2 mil. K¢ pfi soucasném zvyseni ztraty
za bézné ucetni obdobi o 10,1 mil. K¢.

Sektor druZstevnich zdlozen zaznamenal v roce 2008 relativné dynamicky rast
finan¢ni ¢innosti zejména u Ctyfech nejvétsich druzstevnich zélozen. V predchozim
roce doslo k ndrlstu pohledadvek vici ostatnim klientim 0 28,6 % (+1 484 mil. K¢),
zejména dUsledkem cehoz vzrostly kapitdlové pozadavky celkem o 45,9 %
(+197,6 mil. K&). Ve stejném obdobi rostl kapital druzstevnich zdlozen pomaleji, kon-
krétné 03,16 % (+41,8 mil. K¢). Vysledkem bylo snizeni ukazatele kapitalové pfimé-
fenosti sektoru druzstevnich zaloZzen o 7,20 p.b. na 17,36 %. Ke konci roku 2008
splfovaly vSechny druZstevni zaloZzny stanovenou minimalni hodnotu kapitalové
pfimérenosti ve vysi 8 % (pod 10 % vykazala jedna DZ).
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3. VYVOJ NA KAPITALOVEM TRHU
3.1 OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY
3.1.1 Pfehled subjektl plsobicich v oblasti obchodovani s cennymi papiry

Na konci roku 2008 evidovala CNB 38 domacich obchodnikd s cennymi papiry,
z toho 11 bank, déle 14 pobocek zahrani¢nich bank a 3 organizacni slozky zahra-
ni¢nich obchodnikl s cennymi papiry. Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry mélo na konci roku 2008 i Sest tuzemskych investi¢nich spole¢nosti obhos-
podarujicich majetek zdkaznikd na zékladé smlouvy.

V pribéhu 1. pololeti roku 2008 bylo udéleno jedno nové povoleni k vykonu
¢innosti obchodnika s cennymi papiry v rdmci spole¢ného Fizeni o rozsifeni ban-
kovni licence, v jednom pfipadé nebankovniho obchodnika s cennymi papiry toto
povoleni v prabéhu roku dle platné legislativy zaniklo na zakladé zmény pfedmétu
podnikani. Ve 2. pololeti 2008 rozhodla CNB, vzhledem k neplnéni licen¢nich
predpokladl, o jednom odnéti povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry.
Vyvoj poctu obchodnikl s cennymi papiry zachycuje graf lll. 1.

Subjektl vyuZivajicich moznosti poskytovat investi¢ni sluzby na uzemi Ceské
republiky bez umisténi organizacni slozky na zakladé prava volného pohybu slu-
Zeb (opravnéni jednotné evropské licence) bylo pocatkem roku 2008 evidovano
celkem 719 (z toho 518 nebankovnich a 201 bankovnich). Do konce roku 2008
notifikovalo svdj umysl poskytovat investi¢ni sluzby na tzemi CR na zékladé jed-
notné evropské licence bez umisténi organizac¢ni slozky jiz celkem 840 nebankov-
nich subjektd a 215 bankovnich subjektd, tj. celkem 1 055 subjektd. Vyvoj poctu
zahrani¢nich subjektd opravnénych poskytovat investi¢ni sluzby v CR na zékladé
jednotné evropské licence zachycuje graf lll. 2.

Obchodnici® s cennymi papiry k 31. prosinci 2008 evidovali 1,4 mil. zakaznikd
(meziro¢ni narlst 9,3 %), z tohoto poctu bylo témér 239 tisic zdkaznikd aktiv-
nich8. Se zakazniky méli obchodnici s cennymi papiry uzavieno pres 1,1 milionu
smluv v mandatnim nebo komisionarském vztahu (cca 207 tisic aktivnich), 22 tisic
zdkaznikG v obhospodarovatelském vztahu (14 tisic aktivnich) a cca 270 tisic
zadkaznikd v jiném smluvnim vztahu (cca 17 tisic aktivnich).

3.1.2 Obchody uskutec¢néné obchodniky s cennymi papiry

V pribéhu roku 2008 uskutecnili obchodnici s cennymi papiry (bankovni i neban-
kovni) obchody pro zdkazniky®® v celkovém objemu 9 376 mld. K¢, coz predstavuje
meziro¢ni ndrdst ve vysi 1,6 %. Z tohoto objemu cinily obchody v ramci jiné nez
obhospodarovatelské smlouvy 8 607 mld. K¢ a obchody v rémci obhospodarovatel-
ského vztahu 769 mld. K. Z hlediska struktury nadéle prevladaly obchody s akciemi
vobjemu 4 845 mld. K& (meziro¢nipokles 9,7 %) a dluhopisy vobjemu 3791 mld. K¢

83 Subjekty s povolenim CNB a pobocky subjektil se sidlem v jiném ¢lenském staté EU, opravnénych
poskytovat v CR investi¢ni sluzby.

84 Aktivnim zakaznikem je ten, ktery si vyzadal ve sledovaném obdobi alespori jedenkrat investi¢ni sluzbu.

85 Celkovy objem obchodl bez derivatd (Udaje vcetné pobocek a organizacnich slozek, bez inv. spol.).
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Grar 1.3
Struktura obchodii pro zékazniky
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Grar lIL.4
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GraF lIL.5
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GraF 1.6
Struktura obchodli na vlastni ucet
(v mld.K¢, za sledované pololeti)

10 000
8000
6000
4000

2000

0

6/07 12/07 6/08 12/08

m Akcie Nastroje penézniho trhu
mmmm Dluhopisy —mmmsm CP kolektivniho investovanf a jiné CP

(meziro¢ni narast 29,4 %, coz odrazi narlst celkové averze k riziku souvisejiciho
s financni krizf), dale obchody s nastroji penézniho trhu v objemu 516 mld. K¢
(meziro¢ni pokles 23,3 %) a obchody s cennymi papiry kolektivniho investovani ¢i
jinymi cennymi papiry v objemu 224 mld. K¢ (meziro¢ni pokles 12,9 %). Strukturu
obchodU pro zdkazniky za jednotliva pololeti v roce 2007 a 2008 celkem zobrazuje
graf Il.3, strukturu obchodU pro zékazniky, ktefi vstoupili s obchodnikem do jiného
nez obhospodarovatelského smluvniho vztahu (komisionarsky, mandatni apod.),
graf lll.4 a strukturu obchodu, které poskytuji obchodnici s cennymi papiry zakaz-
nikGm, ktefi s nimi uzavreli obhospodarovatelskou smlouvu graf Ill.5.

Bankovni obchodnici s cennymi papiry zobchodovali pro zdkazniky spotové
obchody v celkovém objemu 6 978 mid. K& (meziro¢ni narlst 10,6 %), z toho
3 219 mld. K¢ predstavovaly obchody s akciemi, 3 217 mld. K¢ obchody s dlu-
hopisy, 356 mld. K¢ obchody s nastroji penézniho trhu a 186 mld. K& obchody
s cennymi papiry kolektivniho investovani. Ve stejném obdobi pak realizovali pro
své zakazniky obchody s derivaty v objemu 6 061 mid. K¢.

Nebankovni obchodnici s cennymi papiry realizovali pro své zdkazniky v pribéhu
roku 2008 spotové obchody v celkovém objemu 2 398 mld. K¢ (meziro¢ni pokles
17,8 %), z toho 1 627 mld. K¢ predstavovaly obchody s akciemi, 574 mld. K¢
obchody s dluhopisy a 160 mld. K¢ obchody s néstroji penézniho trhu. V prabéhu
roku 2008 zrealizovali nebankovni obchodnici s cennymi papiry pro zdkazniky
derivatové obchody v hodnoté 733 624 mld. K¢, z niz prevazna vétsina byla reali-
zovana jedinym obchodnikem?®®.

Bé&hem roku 2008 obchodnici s cennymi papiry (bankovni i nebankovni) na vlastni
Ucet realizovali spotové obchody v celkovém objemu 18 685 mid. K¢ (meziro¢ni
nardst 18,2 %), z toho 2 497 mld. K¢ predstavovaly obchody s akciemi (meziro¢ni
pokles 4,5 %), obchody s dluhopisy cinily 6 403 mld. K¢ (meziro¢ni ndrast 192,1 %)
a obchody s nastroji penézniho trhu 9 762 mld. K¢ (meziro¢ni pokles 10,9 %). Struk-
tura obchod( na vlastni Ucet (bez obchodu s derivaty) je zobrazena v grafu Ill.6.

Bankovni obchodnici s cennymi papiry z celkového objemu roku 2008 realizovali
na vlastni ucet spotové obchody v celkovém objemu 17 231 mld. K& (meziro¢ni
narlst 21,6 %), z toho 1 088 mld. K¢ predstavovaly obchody s akciemi, obchody
s dluhopisy cinily 6 400 mld. K&, obchody s nastroji penézniho trhu 9 720 mld. K¢
a obchody s cennymi papiry kolektivniho investovani v objemu 23 mld. K¢
V priibéhu roku 2008 zrealizovali bankovni obchodnici s cennymi papiry na vlastni
Ucet obchody s derivaty v hodnoté 46 022 mid. K¢.

Nebankovni obchodnici s cennymi papiry uskutecnili ve stejném obdobi na vlastni
Ucet spotové obchody v objemu 1 455 mld. K& (mezirocni pokles 11,4 %),
z toho prevaznou c¢ast zaujimaly obchody s akciemi (1 409 mld. K¢). Obchody
s nastroji penézniho trhu predstavovaly 42,4 mid. K¢, pouze 4,0 mld. K¢ pfipadly
na obchody s dluhopisy, ostatni objemy spotovych obchodd byly zanedbatelné.
Ve stejném obdobf uskutecnili nebankovni obchodnici s cennymi papiry na vlastni
Ucet derivatové obchody v hodnoté 51 mld. K¢.

86 Relativné vysokého ¢isla v porovnéni s ostatnimi objemy je u objemu obchod s derivaty nebankovnich
obchodnikti s cennymi papiry dosazeno disledkem zpusobu vykazovani v hodnoté podkladového
aktiva. Pfi obchodovani s relativné vysokou frekvenci je tak Udaj vyrazné zkreslen.
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3.1.3 Kapitalova vybavenost nebankovnich obchodnikti s cennymi papiry

Celkova hodnota kapitalu 27 nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry ¢inila
2 851 mil. K¢, pficemz nejvyssi pocet obchodnikd se vyskytoval v intervalu nad
100 mil. K& Podrobnéjsi ¢lenéni nebankovnich obchodnikl podle vyse vlastniho
kapitalu zachycuje graf Ill.7.

Objem vlastnich zdrojt 27 nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry se k datu
31.12.2008 pohyboval nad pozadovanou hranici. Celkové dosahoval evidovany
kapital vyse 2 851 mil. K¢, zatimco kapitalové pozadavky k jednotlivym typdm rizik
dosahovaly vyse 968 mil. K¢. V souhrnném vyjadreni dosahovala vy3e kapitdlové
primérenosti cca 24 %. Nejvyssi kapitélové pozadavky byly v souhrnu na Gvérové,
vyporadaci a pozi¢ni, ménové a komoditni riziko (viz graf I11.8)%".

3.1.4 Koncentrace sluzeb poskytovanych obchodniky s cennymi papiry

Tabulka 11l.1 obsahuje hodnoty koncentrace v sektoru obchodnikl s cennymi
papiry kalkulovanou z nékolika rlznych pohledd. Koncentrace je kalkulovana
jednak z hlediska objemu obchodl uskute¢nénych jednotlivymi obchodniky
za rok 2008 (konkrétné dle objemu obchodd na vlastni ic¢et OCP v ¢lenéni na CP,
derivaty a celkem a objemu obchodl s CP pro zdkazniky bez derivatt) a dale
z pohledu celkového objemu obhospodafovaného majetku k datu 31. 12. 2008
(v redlné hodnote).

Jak Ize z tabulky vysledovat, existuje na trhu OCP rozdilnd koncentrace s ohle-
dem na jednotlivé cinnosti (rozdilnd koncentrace u obchodd na vlastni a cizi ucet)
i s ohledem na poskytované sluzby pro zakazniky (rozdilnd koncentrace u objemu
obchodu a spravy aktiv). Lze konstatovat, ze zatimco dle objemu obchodu je trh
OCP relativné malo koncentrovany, dle obhospodafovaného majetku celkem je trh
OCP vysoce koncentrovany.

3.2 KOLEKTIVNI INVESTOVANI

V souvislosti v celosvétovou finan¢nf krizi doslo béhem roku 2008 (zejména v jeho
druhé poloving) ke zméné stavu aktiv fondd kolektivniho investovani a s tim sou-
visejici zméné trendu vyvoje ukazatelt fondd.

3.2.1 Prehled subjektt pusobicich v oblasti kolektivniho investovani

Aktivnich investi¢nich spolecnosti (bez investicnich spolecnosti v likvidaci nebo
v konkurzu ¢i po odnéti povoleni) bylo na zac¢atku roku 2008 celkem 18, v pr-
béhu ledna nabylo pravni moci povoleni k ¢innosti jedné nové investi¢ni spolec-
nosti a béhem roku povolila CNB ¢innost dalsi jedné nové investi¢ni spole¢nosti.

87 Prehled vsech kapitdlovych pozadavkd k Uvérovému, trznimu a operacnimu riziku podle zvlastniho
pravniho predpisu upravujiciho pravidla kapitalové pfimérenosti.

GraF l11.7
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TAB. IlI.1

Koncentrace na trhu obchodnikd s cennymi papiry
na konci roku 2008

Top3? Top5? HHI®

Objem obchodu s CP pro zékazniky 51,4 67,7 1262
Objem obchodd s CP na vlastni tcet 64,7 78,7 1612
Objem obchod na vlastni

ucet celkem (derivaty i CP) 40,5 61,4 1022
Obhospodarovany majetek celkem 82,3 94,7 2663

a) Top3 (5) - podil 3 (5) instituci s nejvy33im objemem dané polozky
na celkovém objemu dané polozky v sektoru (v %)
b) HHI — Herfindahl-Hirschman index

Grar 1119
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Grar 1110
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TAB. 11l.2

Meziro¢ni zmény objemu aktiv podle typu fondu (historicka data)

Penézniho trhu
Dluhopisové
Akciové
Smisené

Fondy fondt
Nemovitostnf
Celkem OPF

2007
(v mil. K¢)

77228,8
20895,2
16 280,6
35404,6
23206,2

1246,9

174 262,2

PX

2008
(v mil. K¢)

56 194,5
14 086,1
77555
25179,9
17 940,4
1716,0
122 872,5

Zména

(v mil. K¢&) (v %)
-210343 -27.2
-6 809,0 -32,6
-8525,1 -52,4
-10224,7 -28,9
-52658  -22,7
469,2 37,6
-51389,7 -29,5

Pozn.: Data brédna jako historické ¢asové fady, tj. véetné subjekta,
které ukoncily svoji ¢innost pred 31.12.2008.

Na konci roku 2008 na trhu plsobilo 20 investi¢nich spole¢nosti s povolenim CNB,
které obhospodarovaly dva uzaviené podilové fondy a 142 otevienych podilovych
fondd, z nichz je 41 standardnich a 101 specialnich. Podil investi¢nich spole¢nosti
na domdacim trhu kolektivniho investovani podle vyse obhospodafovanych aktiv
v podilovych fondech ukazuje graf ll1.9. V pribéhu roku 2008 pfibylo 30 podilo-
vych fondd s nové udélenym povolenim, naopak devét podilovych fondt aktivni
¢innost ukoncilo.

Pocet aktivnich uzavfenych investi¢nich fondl se v prabéhu roku 2008 zvysil ze
sedmi na Sestnact®. VVsechny investi¢ni fondy jsou specialnimi fondy uréenymi pro
kvalifikované investory.

V prabéhu roku 2008 obdrzela CNB celkem 271 oznameni zahrani¢nich regulétord
o notifikacich pfeshrani¢niho nabizeni cennych papird fondd kolektivniho investo-
vani a sluzeb u Ctyr investi¢nich spolecnosti. Svoji ¢innost ukoncila jedna investi¢ni
spole¢nost a 181 zahrani¢nich fondUl kolektivniho investovani. K 31.12.2008
mélo platnou notifikaci 1 569 fond( a 40 investi¢nich spole¢nosti.

3.2.2 Vyvoj aktiv v domécich otevienych podilovych fondech

K'31. 12. 2008 spravovaly domaci podilové fondy kolektivniho investovani urcené
vefejnosti aktiva v hodnoté 122,9 mld. K¢. Béhem roku 2008 ztratily doméci podi-
lové fondy urcené verejnosti ze svych aktiv 51,4 mld. K¢, coz pfedstavuje meziro¢ni
pokles 0 29,5 %. Nejvétsi ubytek aktiv fondl byl zaznamenan v mésici fijnu, kdy
doslo k propadu jejich hodnoty o 14,7 % (22,4 mld. K¢) a v mésici zéfi o 5,1 %
(8,2 mld. K¢). K témto propadim doslo v dobé, kdy na svétovych financnich trzich
dochazelo k nejvétsim otfesiim a kapitdlové trhy zaZivaly nejvyraznéjsi propady
zejména v souvislosti s bankrotem americké investi¢ni banky Lehman Brothers,
fuzemi dalSich velkych americkych investi¢nich bank a problémy vyznamnych fi-
nancnich instituci.

Z grafu ll1.10 porovnavajictho vyvoj objemu aktiv v domdcich otevienych podilo-
vych fondech s vybranymi akciovymi indexy (hodnoty konce roku 2007 brany jako
vychozi Uroveri) je patrné, ze vyvoj majetku v domacich otevienych podilovych
fondech do znacné miry kopiroval vyvoj na kapitdlovych trzich.

Nejvétsi objem majetku je spravovan fondy penézniho trhu, jejichz bilan¢ni suma
ke konci roku 2008 ¢inila 56,2 mld. K¢. Jejich podil na celkovych aktivech domacich
podilovych fondd dosahoval Urovné 45,8 %. Hodnota aktiv fondd smisenych ¢ini
25,2 mld. K¢ (20,5 % podil na aktivech podilovych fondt). Dale nasleduji fondy
fondd se 17,9 mld. K¢ (14,6 %) a fondy dluhopisové se 14,1 mid. K¢ (11,5 %).
Naopak zanedbatelny je podil fondl nemovitostnich, které s 1,7 mld. K¢ maji
pouze 1,4% podil.

88 Dva z téchto nové zalozenych fondd jesté nebyly ke 31.12.2008 zapsany do obchodniho rejstiiku.
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K nejvétsimu absolutnimu snizeni objemu majetku doslo u fondd penézniho trhu,
kterym se béhem roku 2008 sniZila aktiva o 21 mld. K¢, pficemz zdporné saldo
nakupl a prodejd PL ¢inilo 19,6 mld. K& Rok 2008 i s ohledem na vyvoj na kapi-
talovych trzich pfitom relativné nejhdre skondil pro fondy akciové, které ztratily
53,8 % hodnoty aktiv. Celoro¢ni saldo ndkupt a prodeju jejich PL v3ak bylo kladné
v hodnoté 140,2 mil. K& NarUst objemu aktiv zaznamenaly pouze nemovitostni
fondy. Meziro¢ni zmény objemu aktiv jednotlivych typd fondl jsou uvedeny
v tabulce lll.2. Prodeje a odkupy podilovych listl otevienych podilovych fondl jsou
zachyceny v tabulce Ill.3. Vyvoj aktiv domacich podilovych fondd v pribéhu
roku 2008 dle typu fondu je zachycen v grafu Ill.11.

3.2.3 Struktura aktiv v domacich otevienych podilovych fondech

Zhruba polovina viech zdrojl domdacich otevienych podilovych fond je investo-
vana v dlouhodobych dluhopisech. Déle se na skladbé aktiv nejvice podileji vklady
a jiné pohledavky s podilem 17 %. Nasleduji cenné papiry fond kolektivniho
investovani s 13 %, akcie a obdobné investi¢ni cenné papiry s 11 % a nastroje
penézniho trhu se 7 %.

Béhem sledovaného obdobi se nejvice snizila hodnota majetku umisténého
v akciich a obdobnych investi¢nich cennych papirech, jejichz hodnota ke konci
roku 2008 dosahovala 46 % hodnoty z konce roku 2007. Naopak nejméné se
snizila hodnota dlouhodobych dluhopist, kterd klesla na 80 % hodnoty z konce
roku 2007. Vyvoj struktury umisténi financ¢nich prostfedkd v domacich podilovych
fondech v procentudlnim vyjadreni zobrazuje graf Il1.12.

3.2.4 Fondy kvalifikovanych investort

Ke konci roku 2008 bylo vydano povoleni 47 specidlnim fonddm kvalifikovanych
investord, z toho 37 zahajilo a aktivné vykondvalo ¢innost.® Specialni fondy kvali-
fikovanych investort obhospodarovaly majetek 194 investor( se sidlem nebo byd-
listém v CR, jednoho investora se sidlem nebo bydlistém v zahranici a osmi investo-
r0 patricich do skupiny, za kterou se vypracovava konsolidovana ucetni zavérka.

Hodnota obhospodafovaného majetku ke konci roku 2008 cinila 23,6 mlid. K¢,
z toho 29,2 mil. K¢ (0,12 %) pfipadlo na investory se sidlem nebo bydlistém
v zahrani¢i a vétsina (99,2 %) na investory se sidlem nebo bydlistém v CR.

89 U podilovych fondl se za datum zahajeni ¢innosti povazuje datum emise podilovych listd, u investi¢nich
fond datum zapsani do obchodniho rejstiiku. Pouze 37 aktivné ptsobicich fond mélo povinnost plnit
informa¢ni povinnost viici CNB.

TAB. 1IIl.3
Prodeje a odkupy podilovych listd v roce 2008
(v mil. K¢)

Vydané PL  Odkoupené PL Saldo
Penézniho trhu 20 064,4 396744 -19610,0
Dluhopisové 4005,3 7747,7 -37425
Akciové 40156 38754 140,2
Smidené 3384,6 54684 -2083,8
Fondy fondu 5260,1 70520 -1792,0
Nemovitostni 945,7 516,9 428,8
Celkem OPF 37675,6 643349 -26659,3

Grar 11111
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GraF 1113
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GraF 11.16
Struktura umisténi aktiv penzijnich fondi
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3.3 PENZINi FONDY

Finan¢ni krize na svétovych trzich v prabéhu roku 2008 se odrazela zejména v hod-
noté vlastniho kapitalu penzijnich fondl. Stejné jako u dalsich dohlizenych subjek-
td zavedla CNB i zde mimofadna opatfeni, jak v podobé mimoradné vykazovaci
povinnosti, tak i v dohledu na potfebnou kapitdlovou pfimérenost u jednotlivych
fondu. Jiz od 2. pololeti roku 2007 pak byla rovnéz peclivé sledovana zputsobilost
kryti zavazkd penzijnich fond vaci ucastnikdm penzijniho pripojisténi tak, aby
Cistd hodnota aktiv kazdého fondu dosahovala alespon vyse objemu prostfedkd
Ucastnika penzijniho pfipojisténi vedenych u tohoto fondu.

3.3.1 Pocet licencovanych subjektt

Na trhu penzijniho pripojisténi v Ceské republice ptsobilo k 31.12.2008 celkem
10 penzijnich fondd, tj. stejny pocet aktivnich subjektd jako na zacatku roku 2008.
V pribéhu roku 2008 doslo k opétovnému navyseni poctu ucastnikl penzijniho
pripojisténi, poprvé doslo k prekroceni hranice 4 mil. Ucastnikd, ¢imz byl potvrzen
rlstovy trend poctu Ucastnikd penzijniho pfipojisténi za poslednich nékolik let
(viz graf ll1.13, Gdaje vZdy ke konci prosince).

3.3.2 Struktura aktiv penzijnich fondi

Celkova aktiva spravovana penzijnimi fondy dosahla ke konci roku 2008 hodnoty
191,7 mld. K¢, coz predstavuje narlst oproti konci roku 2007 o 24,5 mld. K¢
Vyvoj aktiv a hospodaiského vysledku penzijnich fondl za poslednich nékolik let
je patrny z grafu ll.14. V grafu lll.15 jsou zachyceny hodnoty koncentracnich
pomérl v sektoru penzijnich fondd podle vyse prostfedkd Ucastnikl penzijniho
pfipojisténi evidovanych v pasivech penzijnich fondd. Jak je z grafu vidét, je trh
penzijniho pfipojisténi vysoce koncentrovany, kdyz 3 nejvétsi penzijni fondy dispo-
nuji vice nez 50 % a polovina z aktivné plsobicich penzijnich fondd disponuje vice
nez 80 % prostifedkd pfijatych od Ucastnikd penzijniho pripojistént.

Umisténi prostfedkd penzijnich fondd investovanych do jednotlivych forem aktiv
ke konci obdobi zachycuje graf ll.16. Meziro¢ni srovnani v umisténi prostredkd
pak ukazuje graf Ill.17, zobrazujici srovnani procentudlnich meziro¢nich pohybt
(konkrétné mezi roky 2006 a 2007 a 2007 a 2008). Je patrné, ze nejvyraznéjsich
vykyvl se i s ohledem na situaci na finan¢nich trzich dockaly investice do akcif
a podilovych listl (meziro¢ni pokles) na strané jedné a nardst investic do pohleda-
vek a vkladd na strané druhé. Celkovy objem aktiv pak rostl srovnatelnym tem-
pem, jak v predchozim obdobi.

Vyznamnym ukazatelem finan¢ni stability penzijnich fondd je vyse vlastniho
kapitalu (tvofena vlozenym zékladnim kapitalem, emisnim aziem, rezervnimi fondy
a ostatnimi fondy tvofenymi ze zisku, kapitdlovymi fondy, ocenovacimi rozdily,
nerozdélenym ziskem nebo ztratou minulych Gcetnich obdobi a ziskem nebo ztra-
tou aktualniho obdobi). Z Udajd za rok 2008 je patrny pokles hodnoty vlastniho
kapitalu sektoru penzijnich fondl jako celku — Gcetné vykazany vlastni kapital se
k 31.12.2008 snizil v absolutnim vyjadfeni na 3,3 mld. K& z hodnoty 3,9 mld. K¢
evidované k 31.12.2007. Tento pokles ma svdj plvod zejména ve vyvoji polozky
ocenovacich rozdill, reagujici na nepfiznivy vyvoj trznich podminek.
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V grafu lll.18 je blize zachycen vyvoj vyznamnych poloZek vlastniho kapitalu za sek-
tor penzijnich fondU za posledni tfi roky. Jak je z grafu patrné, vyvoj vyse vlastniho
kapitdlu je ovliviiovan zejména polozkou ocefovacich rozdild. Vyse ocenovacich
rozdild, vice nez -8 mld. K¢, odpovida témér 4,3 % bilancni sumy k 31.12.2008.
V reakci na vyvoj vlastniho kapitalu do3lo z podné&tu CNB v prdb&hu roku 2008
ke kapitédlovému posileni penzijnich fondl ve vysi 6,3 mld. K¢.*°

Hospodafisky vysledek penzijnich fondd se ve stejném obdobi mezirocné snizil ze
4,4 mld. K¢ na 0,7 mld. K¢ a vlivem vyrazného poklesu hodnoty ocefiovacich roz-
dild (viz graf 1lI.18) byla redlna vykonnost sektoru penzijnich fondd zaporna.

3.3.3 Objem prostredki ucastnikli penzijniho pripojisténi

Objem prostredkl ucastnikl penzijniho pfipojisténi, tj. Ulozky Ucastnika vcetné
statnich prispévka, prispévkl zaméstnavatell Ucastnikd a souvisejicich vynosd,
ke konci roku 2008 ¢inil 186,7 mld. K¢. V porovnani s rokem 2007 jde o nardst
ve vysi cca 26 mld. K¢ Vyvoj prostfedkl UcastnikG penzijniho pfipojisténi evi-
dovanych v pasivech penzijnich fondd a hodnoty pfispévk( ucastnikl penzijniho
pfipojisténi jsou zobrazeny v grafu IIl.19.

3.4 REGULOVANE TRHY
3.4.1 Obchodovani na regulovanych trzich

Na konci roku 2008 se na Burze cennych papirt Praha, a. s. (BCPP) obchodovalo
celkem 28 emisi, tedy o Ctyfi tituly méné nez na konci roku predchazejiciho. Pocet
tuzemskych emisi akcif se béhem roku sniZil o Sest. Zahrani¢nich emisf akcii obcho-
dovanych na BCPP bylo ke konci roku 2008 deset, tj. o dvé vice neZ v pfedchozim
roce. Vyvoj poctu emisi akcif a dluhopist obchodovanych na burze od roku 2001
zobrazuje graf 111.20. Objem obchodt s akciemi na BCPP se meziro¢né snizil, a to
na 852,0 mld. K¢ z 1 013,0 mld. K¢&, coz predstavuje meziro¢ni pokles o 15,9 %.
Z tohoto celkového objemu obchodU s akciemi bylo 94,7 % realizovdno ve SPAD.
Emise akcif CEZ se na celkovém objemu podilela 45,3 %, pét nejvice obchodova-
nych titult se podilelo 85,9 % a deset nejvice obchodovanych titul predstavovalo
98,6 % celkového objemu obchodu.

Pocet dluhopisovych emisi obchodovanych na BCPP se snizil v porovnani s pred-
chozim rokem na 121 ze 132. Celkovy objem obchodU s dluhopisy vsak ve srovnani
s rokem 2007 vyrazné stoupl o 26,4 %, a to na 643,17 mld. K¢ z 508,9 mld. K¢.
Obchodovani se statnimi dluhopisy predstavovalo témér 96 % celkového objemu
obchodl. Mési¢ni objemy obchodl s akciemi a dluhopisy na BCPP a vyvoj indexu
PX zobrazuje graf Ill.21.

90 Prevazna cast kapitalového posileni probéhla v druhé poloviné roku (4,7 mld. K¢). Vlastni kapital fondy
navysovaly jak prostfednictvim navy3ovéani zakladniho kapitdlu, tak i jinymi zpUsoby (kapitalové fondy,
emisni azio). Pouze tfi fondy v pribéhu roku 2008 z tohoto ddvodu kapital nenavysovaly.
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Grar l11.21
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a vyvoj indexu PX v roce 2008
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Grar 111.22

Historicka volatilita indexu PX (20D) a mésicni objemy
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Obchodovani s derivaty na BCPP predstavovalo i v roce 2008 maly objem v hod-
noté necelé 1,2 mld. K¢. Nabidku derivatd na konci roku 2008 predstavovalo
Sest emisi futures, dvé emise warrant a prabézné celkem 46 emisi investi¢nich
certifikatd.

Index PX Burzy cennych papird Praha zavérem roku 2008 skoncil na hodnoté
858,2 bodu, pricemz rok 2007 uzaviral na hodnoté 1 815,1 bodd. Jeho meziroc¢ni
pokles tim dosahl vyraznych 52,7 %. Globalni hospodarska krize se negativné pro-
jevila i na tuzemském kapitalovém trhu. Ro¢ni maximum na hodnoté 1 808,6 bod
mél index PX hned prvni obchodni den roku 2008 a ro¢niho minima dosahl
na hodnoté 699,8 dne 27. fijna 2008. Pficemz rok predtim, dne 29.10.2007,
dosahl své historicky nejvyssi hodnoty 1 936,1 bodl. Mési¢ni objemy obchodt
s akciemi v roce 2008 na BCPP spole¢né s 20denni historickou volatilitou indexu
PX zobrazuje graf I11.22.

Trzni kapitalizace akcii obchodovanych na BCPP ke dni 31. 12. 2008 dosahla hod-
noty 1 091,7 mld. K¢, coZ v porovnani s koncem roku 2007 predstavuje snizeni
0 40,7 %. Tuzemské akcie se na trznf kapitalizaci podilely ze 72,2 %, a to hodno-
tou 788,7 mld. K¢, pticemz trzni kapitalizace emise CEZ predstavovala 42,6 %.
Meziro¢ni zmény cen jednotlivych akciovych tituld se pohybovaly v rozmezi
od cca minus 92 % do kladnych 11 %.

Pocet obchodovanych akciovych tituld na druhém tuzemském trhu, na RM-SYSTEM,
Ceskd burza cennych papir a.s. (RM-S), ve kterou se od 1. prosince 2008 trans-
formoval mimoburzovn{ trh RM-Systém, a.s., v prabé&hu roku 2008 ¢inil 71 emisi.
Celkovy ro¢ni objem obchodUl za rok 2008 zaznamenal pokles a to na 6,9 mld. K¢
z 7,7 mld. K¢. Témér cely tento objem predstavuji obchody s akciemi. Podil RM-S
na celkovém objemu obchodt uskute¢nénych v tuzemsku v roce 2008 na regu-
lovanych trzich se snizil. Tento podil predstavoval pfiblizné 0,2 % oproti 0,5 %
v roce 2007.

Index RM poklesl z poc¢atecni hodnoty 3 404,4 bodt na konci roku 2007 na 1 943,9
bodl na konci roku 2008, tedy o0 42,9 %. Trzni kapitalizace akcii obchodovanych
na burze RM-S rovnéz meziro¢né poklesla na hodnotu 2 805,0 mld. K& z hodnoty
4 306,4 mld. K¢, tedy 0 34,9 %.

3.4.2 Transakce uskuteé¢nované mimo regulované trhy

Objem transakci s cennymi papiry, které byly v roce 2008 uskute¢nény mimo
regulované trhy®!, dosahl hodnoty 4 009,8 mld. K¢, to predstavuje narlst oproti
predchozimu roku o 13 %. Objem téchto transakci vyporadanych v UNIVYC vzrostl
0 13%, na 4 005,9 mid. K¢ z 3 544,3 mid. K¢ Objem transakci vypofadanych
prostfednictvim Stfediska cennych papird vzrostl o 30 % na hodnotu 3,9 mld. K¢.

91 Transakce uskute¢néné mimo regulované trhy jsou ty, kdy u prevodu cennych papird uskutecnénych
ve Stredisku cennych papird protistrany uvedou cenu, za kterou je prevod uskute¢nén. U transakci
v UNIVYC potom uskute¢néné obchodni pfevody a neobchodni transakce s pfevodem penéz.
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4. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU
4.1 STRUKTURA POJISTNEHO TRHU

Ke konci roku 2008 pusobilo na pojistném trhu v Ceské republice celkem 35
tuzemskych pojistoven a 18 pobocek zahranicnich pojistoven, z nichz 17 ma sidlo
v nékterém z ¢lenskych statd Evropské unie. Do vy3e uvedeného poctu tuzem-
skych pojistoven neni zahrnuta Ceska kanceldr pojistiteltl (CKP)*2 a AIG CZECH
REPUBLIC pojistovna, a.s., kterd v prabéhu roku 2008 vstoupila do likvidace a bylo
ji odnato povoleni k provozovani pojistovaci ¢innosti.

Pocet tuzemskych pojistoven se bé&hem roku 2008 zvysil o jeden subjekt a to i pre-
sto, Ze svou cinnost ukoncila AIG CZECH REPUBLIC pojistovna, a.s. V kvétnu 2008
obdrzely od Ceské narodni banky licenci pro poskytovani sluzeb v oblasti nezivot-
niho pojisténi dva subjekty: AXA pojistovna a.s. se zaméfenim na pojisténi auto-
mobilt, doméacnosti a odpovédnosti za Skodu a Wistenrot pojistovna a.s., ktera
klientm nabizi predevsim pojistné ochrany rodiny a pojisténi motorovych vozidel.

Obdobné jako v prfedchozim roce poskytovala AXA Zivotni pojistovna a. s. pojis-
téni téz prostrednictvim svych pobocek na Slovensku a v Norsku. Nové nabizela
v roce 2008 své sluzby prostrednictvim slovenské pobocky také AXA pojistovna
a.s. Pocet tuzemskych pojitoven opravnénych provozovat pojistovaci sluzby
v jinych ¢lenskych statech EU/EHP na zakladé svobody docasné poskytovat sluzby
se nezménil a ke konci roku 2008 mélo toto opravnéni 15 subjektd. AIG CZECH
REPUBLIC pojistovna, a.s. vstoupila do likvidace, ale nové ziskala opravnéni posky-
tovat sluzby v zahrani¢i Hasi¢ska vzajemna pojistovna, a.s.

Pocet pobocek zahrani¢nich pojistoven puUsobicich na ceském pojistném trhu
ve srovnani s rokem 2007 zUstal stejny, i kdyZz k urcitému vyvoji doslo i zde.
V roce 2008 byla na Uzemi Ceské republiky zfizena pobocka rakouské pojistovny
Skandia Lebensversicherungs AG zamérujici se na oblast Zivotniho pojisténi. Déle
v tomto roce doslo k fuzi HDI Hannover Versicherung AG, organizac¢ni slozka
a HDI - Gerling Industrie Versicherung AG, organizacni slozka do nastupnického
subjektu HDI Versicherung AG, organizac¢ni slozka. Ke zméné doslo i u jediné
pobocky pojistovny z nec¢lenského statu EU/EHP pUsobici na nasem trhu. Pobocka
Svycarské Elvia Reiseversicherungs — Gesellschaft AG zménila nédzev na Mondial
Assistance International AG — organizac¢ni slozka. Nejpocetnéji jsou prostrednic-
tvim pobocek zastoupeny na ceském pojistném trhu pojistovny z Rakouska, které
zde maji zfizeno 5 pobocek. Nasleduji pojistovny z Velké Britanie a Slovenska se
tfemi pobockami. Podle zaméreni pojistovaci innosti previadaji mezi pobockami
zahrani¢nich subjektl pobocky zaméfené na oblast nezivotniho pojisténi, kterych
je 12 z celkového poctu 18 pobocek. Ctyfi se zaméFuji na oblast Zivotniho pojisténi
a 2 vykonavaji smisenou ¢innost.

92 CKP je profesni organizaci pojistitelt, kterym bylo udéleno povoleni k provozovéni pojisténi
odpovédnosti za skodu zplsobenou provozem vozidla. Cinnost CKP je dana zékonem ¢. 168/1999 Sb.,
0 pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla, ve znéni pozdéjsich predpist, a mezi jeji hlavni Ukoly patfi
napf. provozovani hrani¢niho pojisténi nebo garantovani a poskytovani plnéni za skodu na zdravi nebo
usmrcenim zptsobenou provozem nezjisténého vozidla, za kterou odpovidd nezjisténa osoba, plnéni
za skodu zpUsobenou provozem vozidla bez pojisténi odpovédnosti a dalsich typt plnéni stanovenych
vyse uvedenym zakonem. Podrobngjsi informace o ¢innosti a hospodafeni CKP jsou k dispozici
na webové strdnce www.ckp.cz.

TAB. IV.1
Struktura trhu podle zaméreni pojistoven
2006 2007 2008
POCET TUZEMSKYCH
POJISTOVEN 33 34 35
z toho:
nezivotni 15 16 172
Zivotnf 3 3 3
se smienou cinnosti 15 15 15
POCET POBOCEK POJISTOVEN
Z EU A TRETICH STATU 16 18 18
z toho:
nezivotni 1 13 12
Zivotnf 3 3 4
se smienou cinnostf 2 2 2
POCET POJISTOVEN CELKEM 49 52 53
z toho:
nezivotni 26 29 29
Zivotnf 6 6 7
se smienou cinnostf 17 17 17

Uvedeno bez pojistoven z ¢lenskych statt pasobicich v CR na
zakladé svobody docasné poskytovat sluzby.

AIG CZECH REPUBLIC pojistovna, a. s., vstoupila v roce 2008
do likvidace a nenf jiz mezi aktivni pojistovny zahrnovana.

o

53
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Grar IV.1
Pocet pojistoven ve skupinach
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V roce 2008 dale pokracoval trend nardstu poctu pojistoven a pobocek pojistoven
z jinych ¢lenskych statd EU a EHP, které mohou nabizet pojisténi na tzemi Ceské
republiky na zakladé svobody docasné poskytovat sluzby. Ke konci roku 2008
se jednalo o 554 pojistoven a pobocek, coZ predstavuje meziro¢ni ndrlst
0 76 subjektl. Vétsina téchto pojistoven se pohybuje na trhu nezivotniho pojisténi.
Ve Velké Britanii ma sidlo 137 takto notifikovanych subjektt. Nasleduje Irsko, které
je domovskym statem 79 téchto subjektl, a dale pak Némecko, Rakousko, Francie
a Nizozemsko, kazda s vice nez 30 notifikovanymi subjekty.®

Pocatkem zari 2008 zahdjila v Praze svou obchodni cinnost VIG RE zajistovna,
a.s., kterd se tak stala prvni licencovanou zajistovnou v Ceské republice. Povoleni
k provozovani zajistovaci ¢innosti bylo tomuto subjektu udéleno Ceskou nérodni
bankou v srpnu 2008. VIG RE zajistovna, a.s. je oprdvnéna prebirat zajistna rizika
ve vsech odvétvich Zivotniho i nezivotniho pojisténi, jakoZ i provozovat souvisejici
¢innosti jako jsou poradenstvi, zprostfedkovatelstvi, vzdélavani nebo Setfeni zajist-
nych udalosti.

Pojistovny pUlsobici na ¢eském pojistném trhu jsou pro Ucely analyzy rozdéleny
do ¢tyr skupin: velké, stfedni, malé pojistovny a pobocky zahrani¢nich pojistoven.®*
Rozdéleni na velké, stfedni a malé pojistovny je provedeno v zavislosti na vysi
rocniho hrubého predepsaného pojistného.

Kritériem pro zafazeni do skupiny velkych pojistoven je podil 5 % a vice na celkovém
predepsaném pojistném v CR. V roce 2008 spliovalo tuto podminku 5 tuzemskych
pojistoven. Jedna se o pojistovny univerzalni nabizejici Siroké spektrum produktl
jak v oblasti Zivotniho, tak neZivotniho pojisténi. S vyjimkou jedné pojistovny
prevazuje u pojistoven patficich do této skupiny vybér pojistného k nezivotnimu
pojisténi. Subjekty ze skupiny velkych pojistoven jsou soucasti vyznamnych mezi-
ndrodnich financnich skupin. V lednu 2008 zahgjil ¢innost Generali PPF Holding,
ktery bude plsobit v zemich stfedni a vychodni Evropy a jehoZ soucasti je mimo
jiné Generali Pojistovna a.s. a Ceska pojistovna a.s. Tento holding je jednou z nej-
vétsich pojistovacich skupin ve stfedni a vychodni Evropé.

Skupinu stfednich pojistoven tvori Sest subjektl s podilem na hrubém prede-
psaném pojistném mezi 1 %-5 %. Jedna se opét o pojistovny univerzalni, ale
na rozdil od skupiny velkych pojistoven zde prevlada predpis pojistného v Zivotnim
pojisténi. Pfevazné na produkty zivotniho pojisténi se zaméruji Ctyfi z téchto sub-
jektd. Z pohledu vlastnické struktury prevlada zahrani¢ni majetkova ucast v péti
stfednich pojistovnach, domaci kapital v jedné.

Do skupiny malych pojistoven spada 24 tuzemskych pojistoven s trznim podilem
jedno procento a méné. V pripadé malych pojistoven se jednd zejména o subjek-
ty specializujici se vyhradné na nezivotni pojisténi. Takto zamérenych subjektd
pasobi na nasem trhu 17. Tri pojistovny plsobi pouze na trhu zZivotniho pojisténi
a Ctyfi jsou univerzalni. Z hlediska vlastnictvi pfevazuje ve 14 malych pojistov-
nach zahranicnf kapital, v 10 pojistovnach domdci. Produktovad nabidka malych

93 Detailni prehled poctu notifikovanych pojistoven a pobocek pojistoven dle jednotlivych ¢lenskych statt EU
a EHP je uveden v Pfiloze 5. Kompletni aktudlni seznam pojistoven opravnénych provozovat pojistovaci
¢innost na zakladé svobody docasné poskytovat sluzby je umistén na webovych strankach CNB.

94 Prehled jednotlivych pojistoven zafazenych do zminovanych skupin je uveden v Priloze 4.



4. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU | 101

pojistoven je uzsi a zaméfuje se zejména na specializované pojistné produkty, jako
je napt. pojisténi Uvéru a zaruky, cestovni pojisténi, pojisténi pravni ochrany nebo
investicni zivotni pojistént.

Posledni skupinou jsou pobocky zahrani¢nich pojistoven. Do této skupiny se fadi
18 subjektl, z nichz 17 patfi pojistovnam se sidlem v EU. Dvanact pobocek pasobi
v oblasti nezivotniho pojisténi, 4 v oblasti Zivotniho a 2 pobocky vykondvaji ¢innost
smisenou. Zvlastni postaveni mezi pobockami zahrani¢nich pojistoven zaujima
ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku, kterd je dle predepsa-
ného pojistného v Zivotnim pojisténi na druhém misté za cely pojistny trh.

Struktura skupin tuzemskych pojistoven je stabilni. V porovnani s rokem 2007
nedoslo k zadnym presunlm pojistoven mezi jednotlivymi skupinami. Skupina
malych pojistoven oproti minulému roku nové obsahuje AXA pojistovnu a.s.
a Waustenrot pojistovnu a.s. Naproti tomu z této skupiny vypadla AIG CZECH
REPUBLIC pojistovna, a.s., kterd v pribéhu roku 2008 vstoupila do likvidace. Pocet
pobocek zahrani¢nich pojistoven puUsobicich na ceském pojistném trhu zUstal
na urovni predchazejiciho roku.*®

Celkovy objem zdkladniho kapitdlu tuzemskych pojistoven je pomérné stabilni
a tempo jeho narUstu se v poslednich letech snizuje. Oproti roku 2007 se zakladni
kapitdl zvysil 0 3,3 %. V roce predeslém cinil tento narQst 3,7 % a o rok dfive
dokonce 6,3 %. Z pohledu vlastnictvi se jedna ze tfi Ctvrtin o kapital zahrani¢ni.
V porovnani s rokem 2007 cesky podil na celkovém zékladnim kapitdlu tuzemskych
pojistoven poklesl o 4,2 procentniho bodu na 24,8 %. Vyssiho podilu nez ma
tuzemsky kapital dosahujf akcionafi z Nizozemska a Rakouska. V pfipadé Nizozemct
je to zejména v dlsledku toho, Ze sidlo pfimého akcionafe Ceské pojistovny a.s. je
pravé v této zemi. Narast podilu nizozemskych akcionar na celkovém zakladnim
kapitalu pojistoven o 1,8 procentniho bodu béhem roku 2008 byl zpUsoben pre-
vodem italskymi akcionafi vlastnéné Generali Pojistovny a.s. do nové utvoreného
holdingu Generali PFF Holding B.V. se sidlem v Nizozemsku. Soucasti téhoz
holdingu je Ceska pojistovna a.s. Vice neZ ¢tvrtinovy podil na zékladnim kapitélu
tuzemskych pojistoven maji akcionafi z Rakouska a to zejména diky jejich Ucas-
tem ve dvou velkych pojistovnach (témér 90% podil v Kooperativa pojistovné, a.s.,
Vienna Insurance Group a 100% vlastnictvi Allianz pojistovny, a.s.). Jejich podil
meziro¢né vzrostl o dalsich 2,7 procentniho bodu po prevodu vétsinového podilu
v Pojistovné Ceské spofitelny, a.s. na rakouského vlastnika. Vice nez 5% podil
pfipadé prostfednictvim vétsinového vlastnictvi CSOB pojistovny a.s. akcionaram
z Belgie a nové téz akcionartm francouzskym, ktefi v prabéhu roku 2008 zdvoj-
nasobily svij podil na zdkladnim kapitalu tuzemskych pojistoven kapitalovym vstu-
pem do AXA Zivotn{ pojistovny a.s. a zaloZzenim AXA pojistovny a.s.

Ve skupiné velkych pojistoven dominuji zahranic¢ni akcionafi, jejichZ podil dale
mirné vzrostl. Ke konci roku 2008 drzeli zahrani¢ni vlastnici 92,8 % v3ech akcii.
V pfipadé stfednich a malych pojistoven na rozdil od roku 2007 rovnéz previada
kapital zahrani¢ni. Ve skupiné stfednich pojistoven je jeho podil 64,3 %, u malych
pojistoven 51,7 %. To znamena, Ze béhem roku 2008 doslo k otoceni poméru

95 Ukazatele tykajici se skupin pojistoven uvedené v dalSich kapitolach vychazeji za roky 2007 a 2006
ze skladby pojistoven v jednotlivych skupindch v roce 2008 (s vyjimkou pobocek pojistoven).

GrAF V.2
Pocet tuzemskych pojistoven dle vlastnické struktury
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TAB. IV.2

Vlastnicka struktura tuzemskych pojistoven dle podilu
na zakladnim kapitalu k 31.12.2008

Vyse ucasti  Podil na celkovém ZK

STAT (v tis. K¢) (v %)
CR 4710178 24,8%
Nizozemsko ? 5212 000 27,5%
Rakousko 4947 017 26,1%
Belgie 1218 300 6,4%
Francie 1104 412 5,8%
SRN 526 678 2,8%
Velka Britanie 435 850 2,3%
Slovinsko 360 000 1,9%
Svycarsko 243 150 1,3%
USA 106 000 0,6%
Italie 66 000 0,3%
Dansko 55 500 0,3%
KAPITAL CELKEM 18 985 085 100,0%

a) vcetng pifmého akcionare Ceské pojistovny, a. s.

GraF IV.3
Pavod kapitélu tuzemskych pojistoven
(v %, k 31.12. 2008)
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GraF IV.4
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GraF IV.5
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GraF IV.6

Podil Zivotniho a neZivotniho pojisténi na celkovém
predepsaném pojistném
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domaciho a zahrani¢niho kapitalu ve skupiné stfednich i malych pojistoven ve pro-
spéch zahranic¢nich vlastnik(. Tento posun byl zptsoben zejména diky vzniku dvou
novych pojistoven plné vlastnénych zahrani¢nimi subjekty (AXA pojistovna a.s.
a Wistenrot pojistovna a.s.), pfechodem vétsinového podilu v Pojistovné Ceské
spofitelny, a.s. do zahrani¢nich rukou a navysenim kapitalu v dalsich dvou pojis-
fovnach plné kontrolovanych zahrani¢nimi akcionafi (AXA Zivotni pojistovna a.s.
a Triglav pojistovna a.s.). K zavéru roku 2008 bylo z celkového poctu 35 tuzem-
skych pojistoven pIné vlastnéno zahrani¢nimi akcionafi 18 subjektd. Cesti akcio-
nari drzeli 100% podil na zdkladnim kapitalu 11 pojistoven.

4.2 VYVOJ ZAKLADNICH UKAZATELU POJISTNEHO TRHU

Hrubé predepsané pojistné je jednim ze zakladnich ukazatelt popisujicich vyvoj
pojistného trhu. Jeho hodnota se v uplynulém desetileti v souladu s rostoucimi
prijmy a rastem ekonomiky neustéle zvysuje. Rok 2008 vsak pfinesl spolu se zvy-
senou nejistotou na financ¢nich trzich a na trhu prace i ochlazeni pomérné vyso-
kého tempa rastu predepsaného pojistného z roku 2007, kdy hrubé predepsané
pojistné vzrostlo o0 8,8 %. V roce 2008 doslo k narlstu tohoto ukazatele 0 5,2 %
na 139,9 mld. K¢ Zpomaleni tempa ristu celkového hrubého predepsaného
pojistného bylo zptsobeno zejména pomérné vyraznym poklesem miry rdstu
v oblasti Zivotniho pojisténi, které zpomalilo ze 14,6 % na 5,1 %.

Hodnota predepsaného pojistného v oblasti zivotniho pojisténi vzrostla meziro¢né
0 2,8 mld. K¢ a ke konci roku 2008 dosédhla urovné 56,9 mld. K& Snizeni miry
rlstu predepsaného pojistného v Zivotnim pojisténi béhem roku 2008 o témér 10
procentnich bodt bylo zptsobeno hlavné 1,5% poklesem jednorazové placeného
pojistného. V roce predchazejicim zaznamenalo jednordazové placené pojistné
narlst o 34,2 %. Jednordzové placené pojistné v roce 2008 dosadhlo hodnoty
14,2 mld. K¢ a podilelo se tak na celkovém predepsaném pojistném v Zivotnim
pojisténi témeér 25 %. Bézné placené pojistné zaznamenalo nartst o 7,6 %.

V nezivotnim pojisténi zlstalo ve srovnani s rokem 2007 tempo rdstu pomérné
stabilni, kdyz se zvysilo o 0,1 procentniho bodu na 5,3 %. Celkové hrubé
predepsané pojistné dosdhlo v oblasti nezivotniho pojisténi hodnoty 82,9 mld. K¢.
To predstavuje meziro¢ni nartst o 4,2 mid. K¢.

Na celkovém predepsaném pojistném se nezivotni pojisténi podili 59,3 %.
Na Zivotni pojisténi pfipada 40,7 %. Tento pomér se nezménil a zlstal na hodno-
tach roku 2007. Podil Zivotniho pojisténi je nadale pod Urovni obvyklou na vyspé-
lych pojistnych trzich zemf{ EU.

Cast predepsaného pojistného je dale postupovana zajistiteldm. Instrument
zajisténi slouzi ke snizovani rizika plynouciho z pfipadnych Skod velkého rozsahu,
pfi kterych by mohly vy33i ¢astky pojistného plnéni ohrozit finan¢ni stabilitu a sol-
ventnost pojistoven. Zajisténi je vyuzivdno zejména v oblasti nezivotniho pojistént,
které je vystaveno rizikdm neocekdvané vysokych narok( na pojistnd plnéni
zejména v piipadé prirodnich katastrof, jako jsou napf. povodné, v mnohem vyssi
mife neZz produkty Zivotniho pojisténi. Vyse pojistného postoupeného zajistite-
[Gm v neZivotnim pojisténi po 7,2% mezirocnim poklesu v roce 2007 vzrostla
v roce 2008 o 7,1 % na 23,4 mld. K¢ To predstavuje 28,2% podil na celko-
vém predepsaném pojistném v nezivotnim pojisténi. V zivotnim pojisténi je podil
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pojistného postoupeného zajistiteldm na predepsaném hrubém pojistném zhruba
desetkrat nizsi a ke konci roku 2008 tento pomér ¢inil 2,6 %. V absolutni vysi se
jednd o ¢astku 1,5 mld. K& Meziro¢né vzrostl objem pojistného postoupeného zajis-
titeldm v Zivotnim pojisténi o 6,4 %, coz se promitlo do zvyseni jeho podilu na hru-
bém predepsaném pojistném v oblasti zivotniho pojisténi o 0,1 procentniho bodu.

Koncentrace pojistného trhu CR méfena predepsanym pojistnym je historicky
pomérné vysoka, postupné se vsak vlivem silici konkurence mirné snizuje. Celkovy
trzni podil tff nejvétsich pojistoven na trhu se v roce 2008 oproti pfedchozimu roku
snizil o 1,2 procentniho bodu, v pfipadé péti nejvétsich pojistoven o 0,8 a u deseti
nejvétsich pojistoven o 0,2 procentniho bodu. V analyzovanych skupinach 3, 5a 10
nejvétsich pojistoven na celém pojistném trhu a dale pak na Zivotnim a nezivotnim
trhu oddélené doslo k 0,4% narGstu trzniho podilu pouze v pfipadé 3 nejvét-
sich subjektd na trhu Zivotniho pojisténi. VSechny ostatni analyzované kategorie
ve viech segmentech svij podil snizily. K nejvétsimu poklesu koncentrace doslo
v pfipadé 3 nejvétsich subjektd plsobicich na trhu nezivotniho pojisténi, kde bylo
zaznamendno snizeni podilu o 1,9 procentniho bodu na 68,5 %. Obecné je trh
koncentrovanéjsi v oblasti nezivotniho pojisténi, ale snizovani koncentrace zde
probiha rychlejsim tempem neZ na trhu Zivotniho pojisténi. Vyjimkou byl podil 10
nejvétsich pojistoven, ktery se v oblasti zivotniho pojisténi snizil 0 0,6 procentniho
bodu ve srovnani s mirnéjsim poklesem o 0,3 procentniho bodu na trhu neZivot-
niho pojistén.

Podil pojistného predepsaného velkymi pojistovnami na celkovém predepsaném
pojistném v roce 2008 se oproti predchozimu roku déle snizil o 0,8 procentniho
bodu na 70,8 %. Vyznamnéjsi podil maji velké pojistovny na trhu neZivotniho
pojisténi, kde dosahuji 80,6% podilu, zatimco na trhu zZivotniho pojisténi pred-
stavoval jejich podil pouze 56,5 %. Oba tyto podily vytrvale klesaji. Podil stfedné
velkych pojistoven se naopak dlouhodobé zvysuje a nejinak tomu bylo v pfipadé
predepsaného pojistného celkem a v nezivotnim pojisténi i v roce 2008. K mirnému
snizeni podilu stfednich pojistoven doslo na trhu Zivotniho pojisténi, kde jsou ale
i presto stfedni pojistovny zastoupeny 26,1 % ve srovnani s vyrazné mensim podi-
lem v oblasti nezivotniho pojisténi, kde tento podil dosahuje pouze 9,6 %. Na rist
podilu na predepsaném pojistném z predchozich let nenavazaly malé pojistovny,
kdyZ se jejich podily vyvijely inverzné v porovnani s pojistovnami stfednimi. Malé
pojistovny si v roce 2008 pripsaly narlst podilu pouze v oblasti Zivotniho pojisténti,
kde se jejich podil nepatrné zvysil na 3,5 % z predchozich 3,1 %. Vyznamnéjsi podil
na urovni 7,0 % vsak zaujimaji na trhu pojisténi nezivotniho. Jedinou skupinou,
kterd posilila jak na trhu Zivotniho, tak nezivotniho pojisténi, prestoze jeji podil
na trhu je maly, jsou pobocky zahrani¢nich pojistoven. Jejich podil je vyznamnéjsi
na trhu Zivotniho pojisténi, kde predevsim zasluhou ING Zivotni pojistovny N.V.,
pobocky pro Ceskou republiku dosahuji podilu 13,9 %. V absolutnich hodnotach
se predepsané pojistné zvysilo v roce 2008 ve vsech kategoriich s jedinou vyjim-
kou, kterou jsou malé pojistovny na trhu nezivotniho pojisténi, kde doslo ke sni-
Zenf vybéru pojistného o 183 mil. K& na 5,8 mld. K&.

Na trhu neZivotniho pojisténf i pres svaj mirné klesajici podil zGstava nejvyznamnéj-
3im odvétvim pojisténi odpovédnosti za skodu z provozu vozidla (déle POPV), jehoz
podil na prfedepsaném pojistném nezivotniho pojisténi v roce 2008 predstavoval
29,1 %. Pfedepsané pojistné v POPV za rok 2008 bylo ve vy3i 24,1 mld. K&. Dal3imi
vyznamnymi odvétvimi neZivotniho pojisténi jsou pojisténi Skod na majetku, které
se na celkovém pojistném v neZivotnim pojisténi podilelo 22,7 % a pojisténi Skod

GraAF IV.7
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TAB. IV.3
Predepsané pojistné ¢lenéné dle skupin pojistoven
Vyse v mil.
2006 2007

PREDEPSANE POJISTNE

CELKEM 122121 132896
Velké pojistovny 90530 95166
Stfedni pojistovny 18077 21238
Malé pojistovny 6760 7 641
Pobocky pojistoven 6754 8851

PREDEPSANE POJISTNE —

NEZIVOTNI POJISTENI 74888 78768
Velké pojistovny 62511 64307
Stredni pojistovny 6187 6926
Malé pojistovny 5375 5959
Pobocky pojistoven 815 1576

PREDEPSANE POJISTNE —

ZIVOTNI POJISTENI 47233 54128
Velké pojistovny 28019 30859
Stfedni pojistovny 11890 14312
Malé pojistovny 1385 1682
Pobocky pojistoven 5939 7275

TAB. IV.4

7761 55
10 202 73
82943 100,0
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32 165 56,5
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Predepsané pojistné dle odvétvi pojisténi

Vyse v mil. K¢

Odvétvi pojisténi
2006

ZIVOTNI POJISTENI CELKEM 47233
Pojisténi pro pfipad smrti
nebo dofiti, svatebni pojisténi,
kapitalové cinnosti 27684

Duchodové pojisténi 2768
Investi¢ni Zivotni pojisténi 11357
Dopliikové pojistént trazu

nebo nemoci 5424

NEZIVOTNI POJISTENI CELKEM 74 888
Pojisténi odpovédnosti za skodu

z provozu vozidla 22454
Pojisténi skod na majetku 17 873
Pojisténi skod na pozemnich

vozidlech (havarijni pojisténi) 15 507
Vieobecné pojisténi

odpovédnosti za skodu? 9734
Pojisténi Urazu a nemoci 3337
Ostatnf neZivotnf pojisténi 5983
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2571
18394
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a) veetné zakonného pojisténi odpovédnosti zaméstnavatele za skodu pri

pracovnim Grazu a nemoci z povolani
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GraF IV.8
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TAB. IV.5
Celkova propojisténost v Ceské republice
Vyse v mil. K¢ Zména
v %
2006 2007 2008|2008/2007

Pfedepsané pojistné 122 133 140 53

HDP (v béZnych cenach) 3215 3530 3706 5,0
v %

Pfedepsané pojistné/HDP 3,8 3,8 3,8 X

na pozemnich vozidlech (havarijni pojisténi) s 20,3 %. V roce 2008 vzrostlo pre-
depsané pojistné nejvice u pojisténi Urazu a nemoci, kde zaznamenalo ndrlst
o 10,1 %. Pojistné na vieobecné pojisténi odpoveédnosti za Skodu se zvysilo
09,3 %. Ostatni odvétvi nezivotniho pojisténi na rozdil od minulych let zazname-
naly v prliméru nizsi relativni narlst pojistného nez byl rdst za cely trh nezivotniho
pojisténi. To bylo zplUsobeno predevsim zastavenim nardstu pojistného u Gvéru
a pojisténi rznych financnich ztrat. V absolutnim vyjadreni nedoslo k poklesu
pojistného v zadném zmiriovaném odvétvi nezivotniho pojisténi®.

Na trhu zivotniho pojisténi nadale prevazuji tradi¢ni produkty jako je pojisténi pro
pfipad smrti, pojisténi pro pripad doziti se stanoveného véku nebo pojisténi pro-
stfedkd na vyZzivu déti (svatebni pojisténi). Jejich podil na pfedepsaném pojistném
Zivotniho pojisténi se vsak dlouhodobé snizuje a v roce 2008 se dostal poprvé
pod urover 50 %. U téchto typd pojisténi klesa objem predepsaného pojistného
i v absolutni vysi. Na ukor tradi¢nich produktd Zivotniho pojisténi posiluje zejména
investi¢ni Zivotni pojisténi, které v roce 2008 rostlo tempem 17,4 % a predepsané
pojistné tak vzrostlo na 21,6 mld. K¢. Pfesto se i u tohoto odvétvi pojisténi projevuji
zndmky zpomalenf v souvislosti s poklesem ekonomického rlstu a hledanim kon-
zervativnéjsich variant pfi umistovani volnych finan¢nich prostfedkd domdcnosti.
Podil investi¢niho Zivotniho pojisténi na celkovém vybraném pojistném za trh
Zivotniho pojisténi se v roce 2008 zvysil na 37,9 %. Jeho vyhodou pro klienta
je, Zze na rozdil od tradi¢nich produktd si v investi¢nim Zivotnim pojisténi mize
klient zvolit, kam bude dle preferované investi¢ni strategie investovana spofici ¢ast
pojistného. Na druhé strané vsak investi¢ni riziko u tohoto produktu nese pojistnik
a nikoliv pojistovna. V roce 2008 zaznamenalo rlst i doplrikové pojisténi Urazu
nebo nemoci, u néhoz predepsané pojistné vzrostlo o 8,7 % a podil na zivotnim
pojisténi se tak zvysil o 0,3 procentniho bodu na 10,8 %.

Vyznamnym ukazatelem vypovidajicim o rozvinutosti pojistného trhu je celkova
propojisténost mérend jako podil hrubého predepsaného pojistného na HDP
v béZnych cenach. Propojisténost na ¢eském pojistném trhu je v poslednich letech
pomérné stabilni a pohybuje se zhruba na 3,8 %. Na rozdil od minulého roku
viak predepsané pojistné rostlo o néco rychleji nez HDP a ukazatel propojisténosti
tudiz nepatrné vzrostl. Propojisténost v Ceské republice je v porovnani se zemémi
zapadni Evropy nizka.

Celkové naklady na pojistna plnéni v roce 2008 dosdhly hodnoty 69,2 mid. K¢
a meziro¢né se zvysily o 12,5 %. Néklady na pojistna plnéni jsou uvadény v této
kapitole v hrubé vysi, v€etné podilu zajistitele. VV roce 2008 doslo k nartstu nakladd
na pojistnd plnénijak v oblasti Zivotniho, tak nezivotniho pojisténi. Naklady na pojistna
plnéni v Zivotnim pojisténi rostly tempem 21,3 %, o rok dfive to bylo dokonce
33,8 %. Jednim z faktor( tohoto pomérné vysokého nartistu nakladd na pojistna
plnéni v Zivotnim pojisténi je pokracujici dobéh casti kratkodobych jednorazove
placenych pojistnych smluv se spofici slozkou, které uzavreli klienti na pocatku
tohoto tisicileti. Naklady na pojistna plnéni v neZivotnim pojisténi se po jejich pok-
lesu v roce 2007 0 4,1 % zvysily meziro¢né o 6,4 %. Ze skod zptsobenych Zivelnymi
udalostmi se v roce 2008 jednalo zejména o skody vzniklé v disledku silné vichfice
pocatkem roku. V souvislosti s uvedenou vichfici pojistovny vykazaly pfiblizné 38 tisic
pojistnych udalosti s odhadovanym pojistnym plnénim ve vysi 1,4 mld. K&*7.

96 V Pfiloze 22 je uvedeno hrubé predepsané pojistné dle jednotlivych odvétvi Zivotniho a nezivotniho pojistént.
97 Zdroj Ceska asociace pojistoven.
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Podil zajistitelt na nakladech na pojistnd pInéniv nezivotnim pojisténise v roce 2008
dostal mirné nad 10 mld. K¢, kdyZ se z 9,1 mld. K& v roce 2007 zvysil o témérf
10 %. Podil zajistiteld na celkovych nakladech na pojistnd plnéni v nezivotnim
pojisténi tak v roce 2008 dosahl Urovné 26,0 %, coz zhruba odpovidad podilu
zajistiteld na predepsaném pojistném. V Zivotnim pojisténi se zajistitelé podileli
na nakladech na pojistna plnéni pouhym 1 %. V absolutnim vyjadreni predstavuje
podil zajistiteld na ndkladech na pojistna plnéni v Zivotnim pojisténi 299 mil. K¢.
V meziro¢nim srovnani jde o snizeni této castky o0 8,4 %.

Podilskupinyvelkych pojistoven nacelkovych nékladech napojistnd plnénimeziro¢né
klesl 0 2,3 procentniho bodu na 72,5 %. K poklesu podilu velkych pojistoven doslo
na trhu Zivotniho i neZivotniho pojisténi. K vétsimu snizenf, 0 2,2 procentniho bodu,
doslo na trhu zivotniho pojisténi. Vyznamnéjsi podil na nakladech na pojistna
plnéni maji velké pojistovny v nezZivotnim pojisténi, kde tento podil, i pres jeho
postupné snizovani, tvofi témér 85 %. Podil stfednich pojistoven na celkovych
nakladech na pojistna pInéni se v porovnani s rokem 2007 zvysil o 2,4 procentniho
bodu na 18,4 %. Podil jednotlivych skupin pojistoven na nakladech na pojistna
plnéni zhruba koresponduje s jejich podilem na predepsaném pojistném. V pfipadé
velkych a stfednich pojistoven je podil na nakladech pojistnych pinéni o néco mélo
vysSi nez jejich podil na pfedepsaném pojistném. U malych pojistoven a pobocek
zahranicnich pojistoven je tento pomér opacny. K poklesu absolutni vyse nakladd
na pojistna plnéni doslo pouze u skupiny malych pojistoven, kde celkové naklady
na pojistna plnéni poklesly o 39 mil. K¢ v disledku nizsich ndkladd na pojistna
plnéni na trhu neZivotniho pojisténi.

4.3 BILANCE A HOSPODARSKE VYSLEDKY SEKTORU POJISTOVEN

Celkova bilan¢ni suma pojistoven dosahla k 31. 12. 2008 hodnoty 370,0 mld. K¢.
To predstavuje meziro¢ni narlst hodnoty aktiv o 7,2 %. O rok dfive rostla bilan¢ni
suma pojistoven mirné pomaleji, 0 6,9 %. Pomalejsim tempem nez celkova aktiva
sektoru rostla z analyzovanych skupin pojistoven pouze aktiva pobocek zahra-
ni¢nich pojistoven, jejichZ bilan¢ni suma vzrostla pouze o 2,7 %. Nardst bilan¢ni
sumy velkych pojistoven ¢inil 7,4 procentniho bodu. V pfipadé stfednich a malych
pojistoven byl tento nardst vyssi nez 8 %. Podil viech skupin tuzemskych pojisto-
ven na celkovych aktivech sektoru se tak nepatrné zvysil na ukor skupiny pobocek
zahrani¢nich pojistoven, jejichZ podil poklesl z 10,5 % na 10,0 %. Nejvétsi podil
na celkovych aktivech patfi velkym pojistovnam, které se na celkové bilan¢ni sumé
pojistovaciho sektoru podili 64,8 %.

Z hlediska zaméreni pojistoven se na celkové vysi aktiv nadale nejvice podileji uni-
verzalni pojistovny, které svdj podil v porovnani s rokem 2007 zvysily o 0,5 pro-
centniho bodu na 83,0 %. Ve stejném obdobi se sniZil podil Zivotnich pojistoven
na celkovych aktivech na 10,6 %. Podil pojistoven podnikajicich v neZivotnim
pojisténi zUstal prakticky nezménén na urovni 6,4 %. Nejvyssim tempem narostl
béhem roku 2008 objem aktiv subjektd se smiSenou cinnosti, kdyZ jim pfibylo
7,8 % aktiv. O rok dFive byl tento narlst 6,7 %. Tempo pfirlstku aktiv Zivotnich
a nezivotnich pojistoven se v porovnani s rokem 2007 naopak sniZilo a tyto sub-
jekty zvysily své bilan¢ni sumy 0 2,9 %, resp. 7,1 %.

Grar IV.11
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TAB. IV.6

Naklady na pojistna pInéni clenéné dle skupin pojistoven

Vyse v mil. K¢

2006

NAKLADY NA POJISTNA
PLNEN[ CELKEM 56 735
Velké pojistovny 46 415
Stredni pojistovny 5855
Malé pojistovny 1936
Pobocky pojistoven 2529

NAKLADY NA POJISTNA PLNENI -

NEZIVOTNI POJISTENT 37898
Velké pojistovny 33392
Stredni pojistovny 2724
Malé pojistovny 1664
Pobocky pojistoven 118

NAKLADY NA POJISTNA PLNENI -

ZIVOTNI POJISTENI 18837
Velké pojistovny 13023
Stredni pojistovny 3131
Malé pojistovny 272
Pobocky pojistoven 2411

TAB. IV.7

2007

61532
46 044
9888
2239
3361

36 336
31188
2991
1841

316

25196
14 856
6 897
398
3045

2008

69 228
50 199
12 756
2200
4073

38652
32830
3502
1676
644

30576
17 369
9254
524
3429

Podil
v %
2008

100,0
72,5
18,4

32
59

100,0
84,9
9,1
43
1,7

100,0
56,8
30,3

1.2

Podil jednotlivych skupin pojistoven na celkovych aktivech

Vyse v mil. Ké

2006

322776
211381

AKTIVA CELKEM
Velké pojistovny

Stfedni pojistovny 53289
Malé pojistovny 24207
Pobocky pojistoven 33899

GraF IV.12
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TAB. IV.8
Struktura aktiv tuzemskych pojistoven

Vyge v mil. K&

2006
AKTIVA CELKEM 288 877
Financni umisténi (investice) 247 680
v tom:
nemovitosti 8770
majetkové Ucasti 11314
akcie a ostatni cenné
papiry s proménlivym
vynosem 29 396
dluhové cenné papiry 169 802
depozita u finan¢nich
instituct 25164
jiné finan¢ni umisténi 3234

Finan¢ni umisténi Zivotniho
pojistént, je-li nositelem
investi¢niho rizika pojistnik 11 515
Dluznici (pohledavky) 16 891
Ostatni aktiva 12791

GraAF IV.13
Financni umisténi aktiv tuzemskych pojistoven, jejichz
zdrojem jsou technické rezervy
(v %)
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TAB. IV.9
Struktura pasiv tuzemskych pojistoven

2006

PASIVA CELKEM 288877
Vlastnf kapital 51080
Technické rezervy? 199 850

a) Ci

Technicka rezerva Zivotniho
pojisténi, je-li nositelem
investi¢niho rizika pojistnik? 11 479

Véfitelé (zavazky) 17 349
Ostatnf pasiva 9119
ista vyse

2007

308 997
260 132

4921
11 649

27152
181 844

25936
8630

17 804
17 807
13 254

2006
mmmm Pohledévky za zajistovnami

2008

332898
278 151

5266
14 358

22 700
202 964

28123
4740

19 835
21270
13 642

Zivotni poj

2007

Nemovitosti

mmm Ostatni

Vyse v mil. K&

2007

308 997
52 898
211 444

17 740
17 661
9254

2008

332898
59 826
222 164

19651
22 550
8707

6,8
61,0

84
14

6,0
6,4
41

isténi
—

2008

Podil
v %
2008
100,0
18,0
66,7

59
6,8
2,6

Finan¢ni umisténi (investice)®® prestavuje nejvyznamnéjsi polozku aktiv v bilanci
tuzemskych pojistoven. Jeho podil se vSak postupné snizuje ak 31.12.2008 tvofilo
finan¢ni umisténi 83,6 % celkovych aktiv. Meziro¢né tento podil klesl o 0,6 pro-
centniho bodu zejména v dusledku vyrazného snizeni hodnoty akcii a ostatnich
cennych papird s proménlivym vynosem a jinych financ¢nich umisténi, které mezi-
rocné klesly o 16,4 %, resp. 45,1 %. Akcie a ostatnich cenné papiry s proménli-
vym vynosem ve finan¢nim umisténi ztratily 7,6 % své hodnoty uz v roce 2007,
jiné finan¢ni umisténi vsak v tomto roce vykazalo vyrazny nérlst o 166,9 %. Nej-
vetsi zastoupeni ve financnim umisténi (investicich) maji dluhové cenné papiry,
jejichZz hodnota se oproti roku 2007 zvysila 0 11,6 % a jejich podil na celkovych
aktivech tak vzrostl o 2,2 procentniho bodu na 61,0 %. Po rozsadhlém odprodeji
nemovitosti velkymi pojistovnami v roce 2007, kdy jejich hodnota ve financnim
umisténi klesla o témér 44 %, se tento trend zastavil a v roce 2008 tato polozka
vykazala nartst o 7,0 %. V souvislosti s rostoucim zdjmem o investi¢ni Zivotni
pojisténi, i pres zfetelné zpomaleni oproti roku 2007, dale vzrostla o 11,4 % vyse
finan¢niho umisténi zivotniho pojistént, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik,
a podil této polozky na celkovych aktivech se zvysil na 6,0 %.

Z diivodu zabezpecenisplnitelnosti zavazkd pojistoven stanovi zakon ¢. 363/1999 Sb.,
o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist pfipustnou skladbu finan¢niho umis-
téni aktiv, jejichz zdrojem jsou technické rezervy. Soucasné musi pojistovny spl-
fovat limity pro jednotlivé polozky skladby finan¢niho umisténi ur¢ené provadéci
vyhlaskou ¢. 303/2004 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisl. Ve skladbé financ¢niho
umisténi aktiv, jejichZ zdrojem jsou technické rezervy Zivotniho pojisténi prevazuiji
vzhledem k dlouhodobé povaze téchto rezerv zejména dluhopisy s delsi dobou
splatnosti a je zde také vétsi zastoupeni akcii a podilovych listl. Financni umisténi
aktiv, jejichZ zdrojem jsou technické rezervy nezivotniho pojisténi, je tvofeno vétsi
mérou likvidnéjsimi polozkami jako jsou depozita nebo pokladni¢ni poukazky, nez
je tomu u finan¢niho umisténi, jehoz zdrojem jsou technické rezervy zivotniho
pojisténi. Rovnéz jsou zde vyznamné zastoupeny pohleddvky za zajistovnami
v¢etné podilu zajistitell na technickych rezervach.

Ve skladbé finan¢niho umisténi aktiv tuzemskych pojistoven, jejichz zdrojem jsou
technické rezervy, hraji dominantni roli dluhopisy a to jak v pfipadé finan¢niho
umisténi, jehoz zdrojem jsou technické rezervy Zivotniho, tak nezivotniho pojisténi.
Ve finan¢nim umisténi, jehoz zdrojem jsou technické rezervy nezivotniho pojisténi,
tvofi podil dluhopist 59,7 %. Tento podil se postupné zvySuje. V roce 2007 byl
56,6 %, o rok dfive 54,0 %. Druhou nejvyznamnéjsi slozkou finan¢niho umisténi
zdrojl z technickych rezerv nezivotniho pojisténi jsou pohledavky za zajistovnami
s podilem 18,9 %. Déle jsou ve finan¢nim umisténi 9,1% podilem zastoupena
depozita a 7,0% podilem majetkové cenné papiry, jejichZz podil se ale mezirocné
snizil o vice nez 2 procentni body.

V pfipadé finan¢niho umisténi aktiv tuzemskych pojistoven, jehoZ zdrojem jsou
technické rezervy Zivotniho pojisténi, hraji dluhopisy jesté dominantnéjsi roli, nez
je tomu v pfipadé nezivotniho pojisténi, a na finan¢nim umisténi se podili 75,4 %.

98 Finan¢ni umisténi (investice) je definovano odlisné nez financni umisténi aktiv, jejichz zdrojem jsou
technické rezervy. Finan¢ni umisténi (investice) nezahrnuje pohledavky za zajistovnami.
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Vyznamny, 14,1%, podil pfipadd na majetkové cenné papiry. Podil jednotlivych
slozek finan¢niho umisténi aktiv, které se vztahuji k technickym rezervam zivotniho
pojisténi, se meziro¢né nijak vyrazné nezménil. Podil pohleddvek za zajistovnami
je zanedbatelny a nedosahuje ani 0,5% podilu. Finan¢ni umisténi aktiv, jejichz
zdrojem jsou technické rezervy zivotniho pojisténi, také zahrnuje polozky vazici se
k investi¢nimu Zivotnimu pojistén.

Ve strukture pasiv pojistoven jsou nejvyznamnéjsi polozkou technické rezervy,
které predstavuji budouci zavazky pojistoven vyplyvajici z pojistovaci nebo zajisto-
vaci ¢innosti, jejichz plnéni je pravdépodobné nebo jisté, ale nejista je jejich vyse
nebo okamzik, ke kterému vzniknou. Druhy technickych rezerv a jejich tvorba
a Cerpani jsou stanoveny zdkonem ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni poz-
déjsich predpist a provadéci vyhlaskou ¢. 303/2004 Sb., ve znéni pozdéjsich pred-
pist. Technické rezervy se vykazuji v hrubé vysi véetné podild zajistiteld na technic-
kych rezervach a v Cisté vysi po odecteni podilu zajistitell. Specifickou polozkou
je technicka rezerva Zivotnich pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik,
kterd se vaze k investi¢nimu Zivotnimu pojisténi a je zdrojem financntho umisténi
zivotniho pojisténi, u kterého nese investi¢ni riziko pojistnik. Podil ¢isté vyse tech-
nickych rezerv (bez rezervy Zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika
pojistnik) na pasivech tuzemskych pojistoven se meziro¢né snizil o 1,7 procentniho
bodu a na konci roku 2008 dosahoval Urovné 66,7 %. V souladu s rastem polozky
finan¢niho umisténi Zivotniho pojisténi, kde je nositelem investi¢niho rizika pojist-
nik, vzrostl i podil Cisté technické rezervy Zivotniho pojisténi, je-li nositelem inves-
ticniho rizika pojistnik, na celkovych pasivech tuzemskych pojistoven na 5,9 %.

Vedle technickych rezerv pfedstavuje dalsi vyznamnou polozku pasiv vlastni kapi-
tal, ktery se na celkovych pasivech tuzemskych pojistoven podilel 18,0 %. V po-
rovnani s pfedchozim rokem to znamena nardst podilu o 0,9 procentniho bodu.
Meziro¢né zaznamenal vlastni kapital narlst o 13,1 %, coz je téméf o 10 pro-
centnich bodU vyssi ndrlst nez v roce 2007. Toto pomérné vysoké tempo rlstu
vlastniho kapitalu je zapficinéno zna¢nym narlstem témér vsech jeho sloZek. Ne-
rozdéleny zisk minulych let vzrostl 0 50,2 % (nardst o 3,9 mid. K¢), ostatni kapita-
lové fondy 0 31,7 % (narlst o 2,1 mid. K¢), rezervni fond a ostatni fondy ze zisku
0 26,8 % (narast o 2,1 mld. K&) a emisni azio, i kdyz z mnohem nizsiho zakladu,
se vice nez zdvojnasobilo (nardst 0 0,9 mld. K¢&). Nejvétsi podil na viastnim kapitalu
ma zakladni kapital (31,7 %), ktery mezirocné vzrostl o 3,3 %. Jedinou slozkou
vlastniho kapitélu, kterd oproti roku 2007 zaznamenala pokles, je zisk b&Zného
Ucetniho obdobi, jenz se sniZil témér o ¢tvrtinu na 8,9 mld. K¢.

Oproti roku 2007 doslo k vyraznéjSimu nardstu polozky véfitelé (zavazky) 0 27,7 %
vyraznym zvysenim ostatnich zdvazkd. Ke snizeni podilu ostatnich pasiv na celko-
vych pasivech o 0,4 procentniho bodu na 2,6 % pfispél zejména pokles vydajd
a vynosu pfistich obdobi.

Celkova hruba vyse technickych rezerv tuzemskych pojistoven vcetné rezervy
zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik, vzrostla ke konci
roku 2008 meziro¢né o 5,4 % na 266,0 mld. K¢. Oproti pfedchozimu obdobi se
tempo rlstu hrubych technickych rezerv snizilo o 2,2 procentniho bodu. Zatimco
v Zivotnim pojisténi se hruba vyse technickych rezerv zvysila o 4,6 %, v neZivot-
nim pojisténi doslo k ndrlstu o 7,2 %. Celkova vyse Cistych technickych rezerv
tuzemskych pojistoven vzrostla béhem roku 2008 pfiblizné o 5,5 %, tzn. rostla

TAB. IV.10
Technické rezervy tuzemskych pojistoven

Vyse v mil. K&
2006 2007 2008

HRUBA VYSE TECHNICKYCH
REZERV CELKEM 234 374 252 284 266 022
z toho:
nezivotni pojisténi 75330 81375 87194
Zivotni pojisténi 159 044 170909 178 828
CISTA VYSE TECHNICKYCH
REZERV CELKEM 211329 229 185 241 814
z toho:
nezivotni pojisténi
Zivotni pojisténi

53267 59246 63991
158 062 169 939 177 823

Grar IV.14
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TAB. IV.11

Cista vyse technickych rezerv v élenéni dle skupin pojistoven

CISTA VYSE TECHNICKYCH
REZERV CELKEM
Velké pojistovny
Strednf pojistovny
Malé pojistovny

CISTAVYSE TECHNICKYCH
REZERV NEZIVOTNIHO POJISTEN]
Velké pojistovny
Stredni pojistovny
Malé pojistovny

CISTAVYSE TECHNICKYCH

REZERV ZIVOTNIHO POJISTENI
Velké pojistovny
Stredni pojistovny
Malé pojistovny

Grar IV.15

Vyge v mil. K&

2006

211329
159 307
43776

8246

53 267
43361
4786
5120

158 062
115 946
38990

3126

2007

229185
170 389
49 149
9 646

59 246
47 898
5536
5812

169 939
122 491
43613

3835

Hospodafské vysledky pojistoven

(v mld. K¢&)

53 50 47

Vysledek technického  Vysledek technického
Gctu k zivotnimu
pojisténi

uctu k nezivotnimu
pojisténi

= 2006

TAB. IV.12

= 2007

2008

241814
179 458
51260
11096

63 991
50 469
6325
7197

177 823
128 989
44 935
3899

Podil
v %
2008

100,0
74,2
21,2

4,6

100,0
78,9
9,9
1,2

100,0
72,5
25,3

2,2

Cisty zisk

2008

Hospodafsky vysledek dle jednotlivych skupin pojistoven

CISTY ZISK CELKEM
Velké pojistovny
Stredni pojistovny
Malé pojistovny
Pobocky pojistoven

Vyse v mil. K¢

2006

14 209
11215
1191
846
957

2007

12390
9768
1111

649
862

2008

9583
8403
372
91
717

Podil
v %
2008
100,0
87,7
3,9
0,9
7.5

v dUsledku mirného snizovani podilu zajistitell na technickych rezervéch nepatrné
rychlejSim tempem nez hrubé technické rezervy. Podil hrubych i ¢istych technic-
kych rezerv v Zivotnim pojisténi na celkovych hrubych a cistych technickych rezer-
vach se mirné snizuje. Ke konci roku 2008 se dostal na Uroven 67,2 % v pfipadé
hrubych a 73,5 % v pripadé cistych technickych rezerv.

Podily tuzemskych pojistoven na cisté vysi technickych rezerv v zavislosti na jejich
velikosti jsou relativné stabilni. Podil velkych pojistoven na celkovych cistych
technickych rezervach se podobné jako u predepsaného pojistného a u naklada
na pojistna plnéni pozvolna snizuje. K 31. 12. 2008 ¢inil podil velkych pojisto-
ven 74,2 %, coz predstavuje meziro¢ni snizeni o 0,1 procentniho bodu. Pokles
0 témér 2 procentni body na Uroven 78,9 % zaznamenaly velké pojistovny na trhu
nezivotniho pojisténi, v Zivotnim pojisténi se naopak jejich podil na cistych tech-
nickych rezervach zvysil o 0,4 procentniho bodu na 72,5 %. Podil skupiny vel-
kych pojistoven na celkové cisté vysi technickych rezerv a na Cisté vysi technickych
rezerv zZivotniho pojisténi je vyssi, nez je jejich podil na pfedepsaném pojistném.
V oblasti neZivotniho pojisténi je tomu naopak. Nejvétsi mezirocnf relativni nardst
Cistych technickych rezerv zaznamenala skupina malych pojistoven v nezivotnim
pojisténi, kde si pripsala nartst o 23,8 %, nasledovana stfednimi pojistovnami
s narGstem o 14,3 % v téZe oblasti. Cista vy3e technickych rezerv vzrostla viem
skupindm pojistoven v Zivotnim i nezivotnim pojisténi.

Navzdory nepfiznivé situaci na financnich trzich a zpomaleni hospodarského rdstu
Ceské republiky v kalendarnim roce 2008 vykazaly pojistovny plsobici na ces-
kém pojistném trhu (tuzemské pojistovny v¢. pobocek zahrani¢nich pojistoven)
pomérné vysoky cisty zisk ve vy3i 9,6 mld. K¢ Meziro¢né se Cisty zisk snizil0 22,6 %.
Vysledek technického Uctu®® k nezivotnimu pojisténi se meziro¢né zhorsil 0 6,4 %
na 4,7 mid. K¢&. Technicky ucet k Zivotnimu pojisténi skoncil po 5,2 mid. K¢ zisku
v roce 2007 ztrdtou 41 mil. K¢.

Stejné jako v roce predchéazejicim, tak i v roce 2008 doslo v meziro¢nim porov-
nani k poklesu cistého zisku u vsech skupin pojistoven. K nejvétsimu propadu
v absolutnim vyjadreni doslo u velkych pojistoven, jimz Cisty zisk klesl o 1,4 mld. K¢
na 8,4 mld. K&. V relativnim vyjadreni postihl Ubytek cistého zisku nejvice malé
pojistovny, které zaznamenaly meziro¢ni pokles o 86,0 %. Ve skupiné stfednich
pojistoven se ve srovnani s rokem 2007 ¢isty zisk sniZil 0 66,5 %. Zadna skupina
pojistoven nevykdzala za rok 2008 zdporny hospodarsky vysledek. Na tvorbé
Cistého zisku celého pojistovaciho sektoru se nejvyraznéji podili skupina velkych
pojistoven s podilem 87,7 %. Tento podil v dasledku velkych propadd zisku
u stfednich a malych pojistoven mezirocné vzrostl o 8,9 procentniho bodu. 7,5%
podilem pfispély k celkovému cistému zisku pobocky zahrani¢nich pojistoven.

Horsi hospodarské vysledky tuzemskych pojistoven nez tomu bylo v pfedchézeji-
cich letech, se promitly také do slabsich ukazatelt ziskovosti a efektivnosti. Ren-
tabilita celkovych aktiv mérena jako pomeér cistého zisku k celkovym aktivim se

99 Vykaz ziskd a ztraty pojistoven je dle provozované cinnosti ¢lenén na technicky Gcet k nezivotnimu
pojisténi, technicky ucet k Zivotnimu pojisténi a netechnicky Ucet, na kterém se Uctuje o ndkladech
a vynosech, které nelze pfiradit k zivotnimu nebo nezivotnimu pojistént.
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snizila z 3,7 % vykazanych v roce 2007 na 2,7 %. Pomér cistého zisku k vlast-
nimu kapitalu se v porovnani s pfedchozim rokem snizil o 7 procentnich bodu
na 14,8 % a pomér cistého zisku k zaslouzenému pojistnému'® mezirocné klesl
o 3,1 procentniho bodu na 8,5 %. V porovnani s rokem 2006 jsou viechny tyto
ukazatele na méné nez 60 % tehdejsich hodnot.

V oblasti nezZivotniho pojisténi pomér vysledku technického uGctu k nezivotnimu
pojisténi k zaslouzenému pojistnému mezirocné klesl o 1,1 procentniho bodu
na 8,1 %. Pomér ndkladl na pojistnd plnéni, véetné zmény stavu technickych
rezerv k zaslouzenému pojistnému, se dale mirné zlepsil, kdyz klesl o 1,2 pro-
centniho bodu. Naopak o 0,4 procentniho bodu vzrostl, zejména vlivem nartstu
potizovacich nakladd na pojistné smlouvy, pomér cisté vyse provoznich nakladl
k zaslouzenému pojistnému.

Vysledek technického uctu k Zivotnimu pojisténi se dostal do zapornych cisel
(-0,9 mld. K¢) a stejné tak i pomér vysledku technického uctu k Zivotnimu
pojisténi k zaslouzenému pojistnému. V porovnani s rokem 2007 se jedna
o snizeni tohoto poméru o 10,9 procentniho bodu na -1,9 %. V oblasti zivotniho
pojisténi doslo ke zhorseni poméru nakladd na pojistnd plnéni, véetné zmény
stavu technickych rezerv k zaslouzenému pojistnému a jeho narlstu o 8,9 pro-
centniho bodu. Rovnéz se o 1,2 procentniho bodu zvysil pomér cisté vyse pro-
voznich nakladd k zaslouZzenému pojistnému, ke kterému doslo, stejné jako
v oblasti nezivotniho pojisténi, prfedevsim v dlsledku rostoucich pofizovacich
nakladl na pojistné smlouvy.

4.4 SOLVENTNOST POJISTOVEN

Solventnosti se rozumi schopnost pojistovny trvale dostat vsem svym zdvazkdm
z pojistovaci ¢innosti. Od pojistoven je proto vyzadovéno, aby po celou dobu
své cinnosti disponovaly vlastnimi zdroji nejméné ve vysi pozadované miry
solventnosti. Konkrétni postupy vypoctu solventnosti jsou upraveny ve vyhldsce
¢. 303/2004 Sb., kterou se provadi nékterd ustanoveni zakona ¢. 363/1999 Sb.,
o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist. Tato vyhlaska stanovi, jaké polozky
jsou pfipustné pro zahrnuti do vlastnich zdroja pojistovny, a to vcéetné pripadnych
omezeni vztahujicich se k vypoctu solventnosti. V podstaté je tak definovano slo-
Zeni regulatorniho kapitdlu pojistovny, ktery je oznacovan jako disponibilni mira
solventnosti (DMS). Vyhlaska déle stanovi algoritmus vypoctu poZadované miry
solventnosti (PMS), tj. ve své podstaté kapitdlového pozadavku. Dllezitym regula-
tornim pozadavkem obsazenym ve vyhlasce je rovnéz oddéleny vypocet solvent-
nosti pro zivotni a nezivotni pojisténi. V pfipadé pojistoven se smisenou ¢innosti je
proto nezbytné provést dva samostatné vypocty, pficemz zpUsob jejich provedeni
je téZ obsaZzen v citované vyhlasce.

100 Zaslouzené pojistné a naklady na pojistna plnéni véetné zmény stavu technickych rezerv jsou ocistény
od zajisténi.

TAB. IV.13

Vybrané ukazatele ziskovosti a efektivnosti
tuzemskych pojistoven v %

2006 2007 2008

Cisty zisk k aktivim (ROA) 4,6 37 2,7
Cisty zisk k vlastnimu kapitalu (ROE) 25,9 21,8 14,8
Cisty zisk k zaslouZenému pojistnému 14,7 11,6 8,5
NEZIVOTNI POJISTENI
Vysledek technického uctu
k nezivotnimu pojisténi
k zaslouzenému pojistnému 10,6 9,2 8,1
Naklady na pojistna plnén,
v¢. zmény stavu TR
k zaslouzenému pojistnému 59,2 56,3 55,1
Cisté vyse provoznich nakladt
k zaslouzenému pojistnému 26,3 27,6 28,0
Pofizovaci néklady na pojistné
smlouvy k zaslouzenému pojistnému 21,0 211 21,3
Spréavni reZie k zaslouzenému
pojistnému 16,8 16,1 15,8
ZIVOTNI POJISTENI
Vysledek technického uctu
k Zivotnimu pojisténi
k zaslouzenému pojistnému 16,7 9,0 1,9
Néklady na pojistnd plnént,
v¢. zmény stavu TR
k zaslouzenému pojistnému 41,0 48,6 57,5
Cisté vyse provoznich nakladt
k zaslouzenému pojistnému 22,7 22,7 23,9
Pofizovaci néklady na pojistné
smlouvy k zaslouzenému pojistnému 13,8 14,3 16,4
Spravni reZie k zaslouzenému pojistnému 9,7 9,1 8,3
TAB. IV.14
Souhrnna solventnost - nezivotni pojisténi
(tis. K¢)

2006 2007 2008
DMS 30935740 34840987 42229876
PMS 8400 454 8847782 9171 965
DMS — disponibilni mira solventnosti
PMS — pozZadovand mira solventnosti
TAB. IV.15
Souhrnna solventnost - Zivotni pojisténi
(tis. K¢)

2006 2007 2008
DMS 24784 809 24419057 22 697 251
PMS 7 882 583 8582 565 9131998

DMS - disponibilni mira solventnosti
PMS — pozadovana mira solventnosti
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TAB. IV.16

Pomér disponibilni a pozadované miry solventnosti

- nezivotni pojisténi

Pocet pojistoven 2006 2007 2008
méné nez 100%
100% az 150%
150% az 200%
200% az 250%
250% az 300%
300% az 400%
400% az 500%
vice nez 500%
CELKEM
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w —
w N
w =

TAB. IV.17

Pomér disponibilni a pozadované miry solventnosti

— Zivotni pojisténi

Pocet pojistoven 2006 2007 2008
méné nez 100%
100% az 150%
150% az 200%
200% az 250%
250% az 300%
300% az 400%
400% az 500%
vice nez 500%
CELKEM

OAENWWN = WO
®REROWNWWWO
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-
=
-

Tuzemské pojistovny predkladaji Ceské narodni bance vykaz solventnosti na ro¢ni
bazi do 30 dnd po zpracovani zpravy o auditu Ucetni zavérky. Ke dni uzavérky
textu dohledové zpravy byl vykaz solventnosti k 31. 12. 2008 predlozen vsemi
tuzemskymi pojistovnami. Vsechny pojistovny vykazaly, Zze pozadovanou miru sol-
ventnosti spliuji a neni tak ohrozena jejich finan¢ni stabilita a schopnost dostat
svym zavazkam.

Tabulky IV.14 a IV.15 ukazuji vyvoj souhrnné disponibilni a poZzadované miry sol-
ventnosti vsech tuzemskych pojistoven v poslednich tfech letech zvlast v zivotnim
a nezivotnim pojisténi. Zatimco pomér disponibilni miry solventnosti k pozadované
mife solventnosti u nezivotniho pojisténi postupné narlstd, v pfipadé Zivotniho
pojisténi je trend opacny.

Tabulky V.16 a V.17 zndzorfiuji pocty pojistoven podle procentudiniho poméru
disponibilni a pozadované miry solventnosti v ¢lenéni na neZivotni a Zivotni pojistént.
Solventnost smisenych pojistoven je promitnuta do tabulek pro Zivotni, resp. nezivotni
pojisténi. Za povsimnuti stoji, ze prevazna vétsina vykazanych pomért DMS a PMS
v nezivotnim pojisténi se koncentruje do pdsma nad 500 %, zatimco u Zivotniho
pojistén{ je rozdéleni rovhomérnéjsi. V pasmu nad 500 % jsou zastoupeny zejména
malé nezivotni pojistovny. Skupina malych pojistoven vykazuje relativné maly objem
predepsaného pojistného, resp. ndkladd na pojistna plnéni vztazeno k vysi jejich
vlastniho kapitalu oproti velkym a stfedné velkym pojistovnam.
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SEZNAM ZKRATEK

AKAT
AMA

AML
ASA

BCBS
BCPP

bil.
BIS

b.p.
BSC

BSCEE

Cbo

CEBS

CEIOPS

CERTIS

CESR

CESR-Fin
CESR-Pol

CESR-Tech

Asociace pro kapitalovy trh CR

Advanced Measurement Approaches,
pokrocily pfistup

Anti-Money Laundering, pranf
Spinavych penéz

Alternative Standardized Approach,
alternativni standardizovany pfistup

Basel Committee on Banking
Supervision, Basilejsky vybor pro
bankovni dohled

Burza cennych papird Praha, a. s.
bilion (10'?)

Bank for International Settlements,
Banka pro mezindrodni platby

basis point, bazicky bod

Banking Supervision Committee,
Vybor bankovnich supervizort

Group of Banking Supervisors

from Central and Eastern Europe,
Skupina bankovnich dohledl stfedni
a vychodni Evropy

Collateralized Debt Obligations,
zajistény dluhovy cenny papir

Committee of European Banking
Supervisors, Viybor evropskych
bankovnich supervizor(

Committee of European Insurance
and Occupational Pensions Supervisors,
Vybor evropskych dohled

v pojistovnictvi a zaméstnaneckém
penzijnim pojistén

Czech Express Real Time Interbank
Gross Settlement System, systém
mezibankovniho platebniho styku

v CR zpracovavajici mezibankovni
platby v ceskych korunach

Committee of European Securities
Regulators, Viybor evropskych
regulatort cennych papird

pracovni skupina pro Gcetnictvi a audit
(pracovni skupina CESR)

pracovni skupina pro integritu trhu
(pracovni skupina CESR)

expertni skupina na IT projekty
(expertni skupina CESR)

COREP

CcpP
CPLG
CRD

CRU
CKA
CKP
CNB
CR
CSoB
Csu
DZ
EBC

EC/ES

ECB

ECOFIN

EEA/EHP

EEC/EHS

EFC

EFCC

EGCR

EHP
EK
EU
EUR
FESE

Common Reporting, harmonizovany
vykaz kapitalové primérenosti

cenny papir
Core Principles Liaison Group

Capital Requirements Directive,
smérnice o kapitalovych pozadavcich

Centralni registr Gvéra

Ceska konsolida¢ni agentura
Ceska kancelaF pojistiteld

Ceska narodni banka

Ceska republika

Ceskoslovenska obchodni banka
Cesky statisticky urad

druzstevni zalozny, kampelicky

European Banking Committee,
Evropsky bankovni vybor

European Community, Evropska
spolecenstvi

European Central Bank, Evropska
centralni banka

Economic and Financial Affairs
Council, Rada ministrd financi
a hospodafstvi ¢lenskych zemi EU

European Economic Area, Evropsky
hospodafsky prostor

European Economic Community,
Evropské hospodaiské spolecenstvi

Economic and Financial Committee,
Hospodafsky a finan¢ni vybor

European Financial Conglomerate
Committee, Evropsky vybor pro
finan¢ni konglomeraty

Expert Group on Capital Requirements,
Expertni skupina pro kapitalové
pozadavky (stéld expertni skupina CEBS)

Evropsky hospodarsky prostor
Evropska komise

Evropska unie

zkratka mény euro

Federation of European Securities
Exchanges, Federace evropskych burz
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FINREP

FPV
FSC

HDP
HI

HTM
HUF
IAIS

IASB

IC
IF
IFRS/IAS

ILG
IMF/MMF

IOPS

I0SCO

IRB

IWCFC

ks
KYC

MF
MiFID

mil.

Financial Reporting, harmonizované
finan¢ni vykazy

Fond pojisténi vkladl

Financial Services Committee, Vybor
pro finan¢ni sluzby

hruby domdaci produkt

Herfindahl Index (measuring
concentration)

hold to maturity (drzené do splatnosti)
madarsky forint

International Association of Insurance
Supervisors, Mezinarodni asociace
pojistovacich dohledd

International Accounting Standards
Board, Rada pro mezinarodni ucetni
standardy

investi¢ni certifikat
investi¢ni fond

International Financial Reporting
Standards, International Accounting
Standards, Mezindrodni standardy
Ucetniho vykaznictvi/Mezinarodni
Gcetni standardy

International Liaison Group

International Monetary Fund,
Mezindrodni ménovy fond

International Organization of Pension
Supervisors, Mezinarodni organizace
organt dohledu nad penzijnimi fondy
a plany

International Organization of
Securities Commissions, Mezinarodnf
organizace komisi pro cenné papiry

Internal Ratings Based, pfistup
zaloZeny na internim ratingu

Interim Working Committee on
Financial Conglomerates, Prozatimni
pracovni vybor pro finan¢ni
konglomeraty

koruna Ceska
kus

Know-Your-Customer, poznej svého
klienta

Ministerstvo financi CR

Markets in Financial Instruments
Directive, (Smérnice 2004/39/ES,
o trzich finan¢nich nastrojd)

milion (10°)

mld.
MoU

NBS
NPO
OECD

OR
PC

PL
PLN
POPV

p.p.
PX

QIS

RH
RLA
RM
RM-S
ROA
ROE
RKS
Sb.
SDNS

SKK
SON
SPAD

SR
STA

suD

SVYT
tis.
TREM

miliarda (10°)

Memorandum of Understanding,
dohoda o spolupréci

Narodna banka Slovenska
naklady pfistich obdobi

Organisation for Economic
Co-operation and Development,
Organizace pro hospodafskou
spolupraci a rozvoj

Obchodni rejstiik

personal computer (osobni pocitac)
podilovy list

polsky zloty

pojisténi odpovédnosti za Skodu
zpUsobenou provozem vozidla

percentage point, procentni bod
burzovni index BCPP

Quantitative Impact Study,
kvantitativni dopadova studie

redlnd hodnota

rychle likvidni aktiva
burzovni index RM-S
RM-SYSTEM, a. s.
Return on Assets
Return on Equity

fidici a kontrolni systém
Sbirka zékond

Systém pro sbér dat od nebankovnich
subjektl

slovenskd koruna
Subgroup on Operational Networking

Systém pro podporu trhu akcif
a dluhopist

Slovenska republika

Standardized Approach,
standardizovany pfistup

spofitelni a Uvérni druzstva, druzstevni
zalozny

Systém vyporadani transakci

tisic

Transaction Reporting Exchange
Mechanism (projekt pro vzajemnou
vymeénu hlaseni obchodl mezi organy
dohledu)
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UCITS

USA
usb
WGCR

WGDB

WGMA

Undertakings for Collective Investment
in Transferable Securities, Directive
85/611/EEC (subjekty kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych
papird)

United States of America

dolar americky

Working Group on Credit Registers,
pracovni skupina k problematice
registru averd

Working Group on Development in
Banking, pracovni skupina rozvoje
bankovnictvi

Working Group on Macroprudential
Analysis, pracovni skupina
makroekonomickych analyz

WGOND

ZK

ZKI

ZoP
ZPKT

ZSUD

/7

Working Group on National
Discretions, pracovni skupina pro
vzajemné uznavani diskreci

zékladni kapital

Zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani

Zakon €. 363/1994 Sb., o pojistovnictvi

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu

Zakon ¢. 87/1995 Sb., o spofitelnich
a uvérnich druzstvech

zisk/ztrata
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PREHLED UZITECNYCH WEBOVYCH STRANEK

PREHLED UZITECNYCH WEBOVYCH STRANEK
Ceska narodni banka
1. DOMACI

Asociace Ceskych pojistovacich makléra
Asociace druzstevnich zdlozen

Asociace finan¢nich zprostiedkovateld a finan¢nich poradct CR

Asociace penzijnich fondd CR

Asociace pro kapitalovy trh CR

Burza cennych papird Praha, a. s.
Czechinvest

Ceska asociace obchodnikl s cennymi papiry
Ceské asociace pojistoven

Ceska bankovni asociace

Ceskéa kancelar pojistitell

CR - oficialni stranka Ceské republiky

Ceska asociace pojistoven

Ceska kancelar pojistitell

Ceska komora samostatnych likvidatord pojistnych udalosti
Ceska spole¢nost aktuard

Cesky statisticky ufad

Finan¢ni arbitr Ceské republiky

Fond pojisténi vkladd

Garan¢ni fond obchodnikl s cennymi papiry
Komora auditort Ceské republiky

Komora samostatnych likvidatord pojistnych udalosti
Ministerstvo financi CR

RM — Systém, a. s.

Stfedisko cennych papirt

UNIVYC

2. ZAHRANICNI

Asociace evropskych pojistoven a zajistoven

Bank for International Settlements

Committee of European Banking Supervisors
Committee of European Securities Regulators
European Central Bank

European Commission

European Fund and Asset Management Association
Evropska komise, vrchni feditelstvi pro vnitini trh
Eurostat

The Federation of European Securities Exchange
International Capital Market Association
International Monetary Fund

International Organization of Securities Commission
International Organization of Pension Supervisors
Mezinarodni asociace pojistnych dohledd
Organisation for Economic Co-operation and Development

Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors

World Bank
World Federation of Exchanges

www.cnb.cz

WWW.acpm.cz
Www.asociacedz.cz
www.afiz.cz
www.apfcr.cz
www.akatcr.cz
WWW.pse.cz
www.czechinvest.cz
WWW.Ca0Cp.Cz
WWW.cap.cz
www.czech-ba.cz
www.ckp.cz
www.czech.cz
WWw.cap.cz
www.ckp.cz
www.ckslpu.com
www.actuaria.cz
WWW.CZ50.CZ
www.finarbitr.cz
www.fpv.cz
www.gfo.cz
www.kacr.cz
www.kslpu.cz
www.mfcr.cz
www.rmsystem.cz
WWW.SCP.CZ
WWW.UNIVYC.CZ

WWW.Cea.assur.org
www.bis.org

www.c-ebs.org
WWW.Cesr-eu.org
www.ecb.int
www.ec.europa.eu
www.efama.org
ec.europa.eu/internal_market
ec.europa.eu/eurostat
www.fese.be
WWW.iCma-group.org
www.imf.org

WWW.i05C0.0rg
www.iopsweb.org
www.iaisweb.org
www.oecd.org
WWW.Ceiops.org
www.worldbank.org
www.world-exchanges.org
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Priloha 1

Zakladni ukazatele ménového a hospodariského vyvoje Ceské republiky

2004 2005 2006 2007 2008

Hruby doméci produkt "2 Objem (mld. K¢) 2814,8 29839 32156 3530,2 37059
PrirGistek (%) 4,5 6,3 6,8 6,0 3,2

Outputy - pfirastek v % 2 Pramysl 9,9 8,1 11,6 10,8 0,1
Stavebnictvi 4,5 3,7 13,9 7.4 -1,1

Ceny Mira inflace (%) 2,8 1,9 2,5 2,8 6,3
Nezaméstnanost 4 Mira nezaméstnanosti (%) 9,2 9,0 8,1 6,6 5,5
Zahrani¢ni obchod ? Viyvoz zboZi a sluzeb (%) 20,7 11,6 15,8 14,9 6,9
Dovoz zboZi a sluzeb (%) 17,9 5,0 14,2 14,2 4,6

Primérné mzdy 2 Nominalni (%) 6,6 5.3 6,5 7,3 8,5
Realné (%) 3,7 3,3 3,9 4,4 2,1

Platebni bilance Bézny ucet (mld. K¢) -147,5 -39,8 -82,2 -111,3 -113,9
Finan¢ni tcet (mld. K¢) 177,3 154,8 92,4 125,8 151,2

Kurzy devizového trhu K¢&/USD 25,70 23,95 22,61 20,31 17,04
K&/EUR 31,90 29,78 28,34 27,76 24,94

Prmérna urokova mira 7denni 2,23 1,97 2,18 2,87 3,59
z mezibankovnich vkladd 3mesicni 2,36 2,01 2,30 3,09 4,04
(PRIBOR) (%) * 6mésicni 2,48 2,05 2,42 3,21 4,11
Diskontni sazba (%) 1,50 1,00 1,50 2,50 1,25
Lombardni sazba (%) 3,50 3,00 3,50 4,50 3,25
2T repo sazba (%) 2,50 2,00 2,50 3,50 2,25
Index kapitalového trhu PX 10320 1473,0 15889 18151 858,2

Pramen: CSU (makroekonomické ukazatele), BCPP, CNB

1) Bézné ceny
2
Mira inflace, pramér

Prirtistek v % proti stejnému obdobi minulého roku, redlné

)
3)
4) PrGmeérna mira registrované nezaméstnanosti, od roku 2004 podle stévajici metodiky
5) Rocni priméry z mésicnich pramérd



Priloha 2

Organizaéni schéma dohledu nad finanénim trhem Ceské narodni banky
k31.12.2008

Bankovni rada

doc. Ing. Zdenék Tima, CSc. Ing. Mojmir Hampl, MSc., Ph.D. Ing. Miroslav Singer, Ph.D. prof. Ing. Robert Holman, CSc.
guvernér viceguvernér viceguvernér vrchni feditel

Ing. Pavel Rezabek doc. Ing. PhDr. Vladimir Tomsik, Ph.D. Ing. Eva Zamrazilova, CSc.

vrchnf feditel

vrchni feditel

vrchni feditelka

560
Sekce regulace
a analyz finan¢niho trhu

570
Sekce licencnich
a sank¢nich Fizeni

580
Sekce dohledu
nad finan¢nim trhem

561
Odbor regulace
financ¢niho trhu

562
Odbor analyz
financniho trhu

563
Odbor podpory dohledu

571
Odbor licen¢ni

572
Odbor cennych papirt
a regulovanych trht

573
Odbor sank¢nich Fizeni

581
Odbor dohledu nad
uvérovymi institucemi

582
Odbor dohledu nad
pojistovnictvim

583
Odbor dohledu nad
kapitalovym trhem

584
Odbor kontroly
fizeni rizik

585
Odbor kontroly pravidel
jednani a odborné péce




Pfiloha 3

ROZDELENi BANK DO SKUPIN

k 31.12.2008

I. Velké banky IV. Pobocky zahrani¢nich bank
1. Ceska sporitelna, a. s. ABN AMRO Bank N.V.
2. Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 2. Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N.V. Prague Branch, organizacni slozka
3. Komercni banka, a. s. 3. BRE Bank S.A., organizacni slozka podniku
4. UniCredit Bank Czech Republic, a. s. 4. CALYON S.A., organiza¢ni slozka
5. Citibank Europe plc, organiza¢ni slozka
Il. Stfedni banky 6. COMMERZBANK Aktiegesellschaft, pobocka Praha
1. Ceskomoravska zaru¢ni a rozvojova banka, a. s. 7. Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka
2. GE Money Bank, a. s. 8. Fortis Bank SA/NV, pobocka Ceska republika
3. Hypotecni banka, a. s. 9. HSBC Bank plc - poboc¢ka Praha
4. Raiffeisenbank a. s. 10. ING Bank N.V.
11. Oberbank AG pobocka Ceska republika
Ill. Malé banky 12. PRIVAT BANK AG der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich, pobocka Ceska republika
1. Banco Popolare Ceskéa republika, a. s. 13. Raiffeisenbank im Stiftland eG pobocka Cheb, odstépny zévod
2. Ceska exportni banka, a. s. 14. Straumur-Burdaras Investment Bank hf - organizacni slozka x)
3. Evropsko-ruska banka, a. s. 15. VSeobecna Uverova banka a.s., pobocka Praha
4. J&T BANKA, a.s. 16. Waldviertler Sparkasse von 1842 AG
5. LBBW Bank CZ a.s.
6. PPFbanka a.s. V. Stavebni spofitelny
7. Volksbank CZ, a. s. 1. Ceskomoravska stavebni spofitelna, a. s.
8. Waistenrot hypotec¢ni banka a. s. 2. Modré pyramida stavebni spofitelna, a. s.
3. Raiffeisen stavebni spofitelna a. s.
4. Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a. s.
5. Wistenrot - stavebnf spofitelna a. s.
x) V1. ¢turtleti 2009 pobocka sméfuje k depasportizaci a ukonéeni vykonu prava usazeni v CR (uzavieni pobocky). Tyto kroky jsou vedeny ve viech zemich EU, kde ptisobi.

Banka byla na Islandu znarodnéna islandskou vladou, utrpéla velké ztraty v disledku krize na finan¢nich trzich.



Priloha 4

Rozdéleni pojistoven do skupin

(k 31.

12.2008)

Velké pojistovny

Allianz pojistovna a.s.

Ceska pojistovna a.s.

CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB
Generali Pojistovna a.s.

kW=

Kooperativa pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group

Il. Stfedni pojistovny

1. AXA Zivotni pojistovna a.s.

Ceska podnikatelské pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group
Komer¢ni pojistovna, a.s.

Pojistovna Ceské spofitelny, a.s.

PRVNI AMERICKO - CESKA POJISTOVNA, a.s. angl.
FIRST AMERICAN CZECH INSURANCE COMPANY

6. UNIQA pojistovna, a.s.

A

. Malé pojistovny
AEGON Pojistovna, a. s.
Aviva Zivotni pojistovna, a.s.
AXA pojistovna a.s.
Cestovni pojistovna ADRIA Way druzstvo
Ceska pojistovna ZDRAVI a.s.
D.A.S. pojistovna pravni ochrany, a.s.
DIRECT Pojistovna, a.s.
Euler Hermes Cescob, tGvérova pojistovna, a.s.

© N O U~ WN =

©

Evropska Cestovni Pojistovna,a.s.

o

. Exportni garancni a pojistovaci spole¢nost,a.s.

. HALALI, v3eobecnd pojistovna,a.s.

N

. Hasi¢skd vzadjemna pojistovna, a.s.

w

. ING pojistovna, a.s.

14. Komer¢ni Uvérova pojistovna EGAP, a.s.
15. MAXIMA pojistovna, a.s.

16. POJISTOVNA CARDIF PRO VITA, a.s.
17. Pojistovna VZP, a.s.

18. Servisni pojistovna a.s.

19. Slavia pojistovna a.s.

20. Triglav pojistovna,a.s.

21. VICTORIA VOLKSBANKEN pojistovna, a.s.
22. Vitalitas pojistovna, a.s.

23. Wistenrot pojistovna a.s.

24. Wistenrot, Zivotni pojistovna, a.s.

IV. Pobocky zahranic¢nich pojistoven

> wnN

wi

10.
11
12.
13.

14.
15.
16.
17.
18

ACE European Group Ltd, organiza¢ni slozka

AIG EUROPE, S.A., pobocka pro Ceskou republiku
Atradius Credit Insurace N. V., organizacni slozka
CG Car-Garantie Versicherungs-Aktiengesellschaft
organiza¢ni slozka pro Ceskou republiku

Coface Austria Kreditversicherung AG, organizacni slozka Cesko

DEUTSCHER RING Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft,
pobocka pro Ceskou republiku

HDI Versicherung AG, organiza¢ni slozka

ING Zivotna poistovia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku
ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku
INTER PARTNER ASSISTANCE, organiza¢ni slozka

. Mondial Assistance International AG - organiza¢ni slozka

Niederosterreichische Versicherung AG, organiza¢ni slozka
Osterreichische Hagelversicherung - Versicherungsverein
auf Gegenseitigkeit, organizacni slozka

QBE INSURANCE (EUROPE) LIMITED, organiza¢ni slozka
QBE poistoviia, a.s., pobocka

Skandia Lebensversicherungs AG, organiza¢ni slozka
Wiistenrot pojistovna, pobocka pro Ceskou republiku

. XL INSURANCE COMPANY LIMITED, organiza¢ni slozka




Pfiloha 5

Poéet zahraniénich finanénich subjektd poskytujici finanéni sluzby v CR v rdmci volného pohybu sluzeb
(bez zalozeni pobocky) k 31. 12. 2008

Celkovy pocet
Domovsky stat sidla
finan¢niho subjektu Banky Pojistovny Fondy Investicni spolecnosti
Belgie 2 13 166 2
Bulharsko - 2 - -
Dénsko 2 9 - -
Estonsko 1 2 - -
Finsko 4 6 - -
Francie 18 36 3 4
Gibraltar 5 6 - -
Irsko 12 79 133 -
Island 3 0 - -
Italie 5 20 - -
Kypr 2 0 - -
Lichtenstejnsko 3 12 - -
Litva 1 4 - -
Loty3sko - 1 - -
Lucembursko 16 27 1092 1M
Madarsko 9 10 2 2
Malta 4 7 - -
Némecko 39 40 10 5
Nizozemsko 10 34 - -
Norsko 2 3 - -
Polsko 2 14 - -
Portugalsko 1 0
Rakousko 46 35 155 10
Rumunsko - 4 - -
Recko 1 0 -
Slovensko 2 10 8 2
Slovinsko - 5 - -
Spanélsko 3 16 - -
Svédsko 1 22 - 1
Velka Britanie 58 137 - 3

Celkem 252 554 1569 40




Priloha 6

Rozvaha bankovniho sektoru
(v¢etné pobocek zahranicnich bank, v tis. K¢)

31.12.2006 31.12. 2007 31.12. 2008
Udaj i Udaj )
kompenzo- Udaj kompen- nekompenzo- Udaj kompen-
vany zovany vany zovany
o opravné o opravné o opravné Opravné o opravné
polozky polozky polozky polozky polozky
a opravky a opravky a opravky a opravky a opravky
Rozvahova aktiva celkem 3151809889 3750648869 4156597316 112204856 4044 392 460
Pokladni hotovost a pohledavky vici centralnim bankam 398 691 727 344 521 401 351256 162 0 351 256 162
Pokladni hotovost 33543 566 36 417 588 39805018 39805018
Pohledévky vici centrdlnim bankdm 365 148 161 308 103 813 311451 145 0 311451 145
Finan¢ni aktiva k obchodovani 225237 653 366 308 943 360 155 861 360 155 861
Derivaty k obchodovani s kladnou redlnou hodnotou 69 256 948 88 388 040 192 891 485 192 891 485
Kapitélové nastroje k obchodovani 11798 080 3516 308 1175088 1175 088
Dluhové cenné papiry k obchodovani 144 182 625 150 758 181 129 410 740 129 410 740
Pohledavky k obchodovani 123 646 413 36 678 548 36 678 548
Pohledavky k obchodovani viici Gvérovym institucim 119 181 229 31259 323 31259 323
Pohledavky k obchodovéni vici j. osobam nez Gvér. institucim 4412 665 5361380 5361380
Ostatni pohledavky k obchod. sektorové nec¢lenéné 52519 57 846 57 846
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykdz. do zisku nebo ztraty 66 247 278 62 068 213 62 068 213
Kapitédlové nastroje v redlné hodnoté vykazané do 2/Z 10 308 356 8114809 8114 809
Dluhové cenné papiry v redlné hodnoté vykazané do 2/Z 55 102 494 51023573 51023573
Pohledavky v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 836 426 2929 830 2929 830
Pohledavky v redlné hodnoté vykdzané do Z/Z v(ci Gvér. inst. 0 2796 752 2796 752
Pohledavky v RH vykazané do Z/Z v(ci j.osobam nez Uvér.inst. 836 426 133078 133078
Ostatni pohledavky v RH vykézané do Z/Z sektorové neclenéné 0 0 0
Realizovatelna finan¢ni aktiva 234 237 474 284 553 761 335551 605 55521 335496 084
Kapitédlové nastroje realizovatelné 1361367 1886 862 12 566 174 55521 12 510 653
Dluhové cenné papiry realizovatelné 232876 107 282 666 899 322985433 322985433
Pohledavky realizovatelné 0 0 0
Pohledavky realizovatelné vici Gvérovym institucim 0 0 0
Pohledavky realizovatelné vici j.osobam nez Gvér.institucim 0 0 0
Ostatni pohledavky realizovatelné sektorové neclenéné 0 0 0
Uvéry a jiné pohledavky 1845021180 2215544943 2518 846 963 47 343385 2471503578
Dluhové cenné papiry neobchodovatelné 29310392 41978 114 30175147 0 30 175 147
Pohledavky 1815710788 2 173 566 829 2488671817 47 343 385 2 441 328 432
Pohledavky vaci Gvérovym institucim 375363 320 342 060 361 380 871 368 24 855 380846 513
Pohledavky vici osobam jinym nez Gvérovym institucim 1423835988 1802278977 2086585737 46 425908 2 040 159 829
Ostatni pohleddvky sektorové neclenéné 16 511 480 29227 491 21214714 892 625 20 322 089
Finan¢ni investice drzené do splatnosti 320 654 258 326843516 287 459 439 614 453 286 844 986
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 320 654 258 317087 511 276 621 960 402 208 276 219752
Pohledavky drzené do splatnosti 9 756 005 10 837 479 212245 10 625 234
Pohledavky drzené do splatnosti vici Uvérovym institucim 2 400 855 2176715 72 547 2104 168
Pohledavky drzené do splatnosti vici j.osobdm nez Gvér.inst. 7 355 149 8 660 764 139 698 8521066
Ostatni pohleddvky drzené do splatnosti sektorové neclenéné 0 0 0 0
Zajistovaci derivéty s kladnou redlnou hodnotou 12524174 10914 042 20620814 20620814
Zajist. derivéty s kladnou RH - zajisténi redIné hodnoty 107 722 77 415 77 415
Zajist. derivaty s kladnou RH - zajisténi penéznich tokud 8072083 8901 569 8901 569
Zajist.derivaty s kl.RH- zaj.cistych investic do zahr.jedn. 0 0 0
Zajist.derivaty s kladnou RH-zajisténi urok.rizika - RH 618 560 1115009 1115009
Zajist.derivaty s kladnou RH- zajisténf drok.rizika-pen.toky 2115678 10 526 821 10 526 821
Kladné zmény realné hodnoty portfolia zajistovanych néstrojd 1829044 0 0 0
Hmotny majetek 34290 161 33376273 72191 112 39 245 459 32 945 653
Pozemky, budovy a zafizeni 34290 161 33101884 71411799 38 745 448 32666 351
Investice do nemovitosti 274 390 779 311 500 010 279 301
Nehmotny majetek 12 302 599 12978 760 36803 114 23268 558 13 534 556
Goodwill 2 868 927 2 805 075 3062 837 317 675 2 745 162
Ostatni nehmotny majetek 9433673 10173 686 33740275 22 950 882 10 789 393
Ucasti v pridruzenych a ovlddanych osobach a ve spol.podn. 45 578 049 66 488 214 71921014 710 070 71210944
Dariové pohledavky 1490 900 3712095 3987 655 3987 655
Pohledavky ze splatné dané 184171 676 026 1631850 1631850
Pohledédvky z odlozené dané 1306 729 3036 067 2 355 804 2 355804
Ostatni aktiva 19 952 667 18 190 263 34221186 2875 34218 311
Neobézna aktiva a vyfazované skupiny urcené k prodeji 969 383 1514171 964 530 549 641



Priloha 6

Rozvaha bankovniho sektoru (pokracovani)

(v¢etné pobocek zahranicnich bank, v tis. K¢)

31.12.2006 31.12.2007

Udaj Udaj
kompenzo- kompenzo-
vany vany

o opravhé o opravné
polozky polozky
aopravky  aopravky

31. 12. 2008
Udaj Udaj
nekompenzo- kompenzo-
vany vany

o opravné Opravné o opravné
polozky polozky polozky
aopravky aopravky aopravky

Rozvahova pasiva celkem 3151809890 3750648870
Zavazky celkem 2917979105 3493955238
Vklady, Uvéry a ostatni financni zavazky vaci centr.bankam 30570 11 205
Finan¢ni zdvazky k obchodovani 75812 685 101 949 568
Derivaty k obchodovani se zépornou redlnou hodnotou 64831614 79 892 292
Zéavazky z kratkych prodeji 10981071 9726 088
Vklady, uvéry a ostatni finan¢ni zavazky k obchodovani 12 331187
Vklady, Gvéry a ostatni fin.zavazky k obch. vaci Gvér.inst. 6346 106
Vklady, Uvéry a ost.fin.zdvaz.k obch.vidi j.os.nez Gvér.inst 5985 081
Ostatni finan¢ni zavazky k obchodovéni sektorové neclenéné 0
Emitované dluhové CP urcené k odkupu v kratkém obdobi 0
Finan¢ni zévazky v redIné hodnoté vykdzané do zisku/ztraty 149771 816
Vklady,uvéry a ostatni finan¢ni zavazky v RH vykazané do 2/Z 142 680 838
Vklady,ivéry a ost.fin.zavaz.v RH vyk.do Z/Z vici Gvér.inst. 103 192 023
Vklady a ost.fin.zav.v RH vyk.do Z/Z vii¢i j.os.nez uvér.inst 39477 271
Ostatni fin.zavazky v RH hodnoté vykaz.do Z/Z sektor.neclen. 11594
Emitované dluhové CP v RH vykdzané do zisku nebo ztraty 7 090 927
Podfizené zévazky v RH vykdzané do zisku nebo ztraty 0
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 2762080302 3156087 476
Vklady, tvéry a ostatni finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 2468001279 2774223678
Vklady a ost.fin.zavazky v nabéhlé hodnoté vaci Gvér.inst. 348321415 325693 070
Vklady a ost.fin.zav.v nabéhlé hodn.vadi j.os.nez uveér.inst. 2102215944 2414428 411
Ostatni financni zévazky v nabéhlé hodnoté sektor.neclenéné 17 463 920 34102 200
Emitované dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté 267784229 346631395
Podfizené zavazky v nabéhlé hodnoté 26294794 35232403
Finan¢ni zavazky spojené s prevadénymi aktivy 0
Zajistovaci derivaty se zapornou redlnou hodnotou 4974242 9171900
Zajist. derivaty se zépornou RH - zajisténi redlné hodnoty 1914 104
Zajist. derivaty se zapornou RH - zajisténi penéznich tokl 3200653
Zajist.derivaty s zap.RH- zaj.Cistych investic do zahr.jedn. 0
Zajist.derivaty se zapornou RH-zajisténi urok.rizika - RH 967 124
Zajist.derivaty s zap.RH-zajisténi trok.rizika-penézni toky 3090019
Zaporné zmény real. hodnoty portfolia zajistovanych nastrojd 1193294 0
Rezervy 11023 215 11619 869
Rezervy na restrukturalizace 139 766
Rezervy na dané a soudni spory 319 869 3630039
Rezervy na diichody a podobné zavazky 404 101 898
Rezervy na podrozvahové polozky 4118242 4152 330
Rezervy na nevyhodné smlouvy 366 327
Ostatni rezervy 6584 698 3229510
Darové zavazky 1278 700 1094 856
Zavazky ze splatné dané 328938 1032 596
Zéavazky z odlozené dané 949 762 62 260
Ostatni zavazky 61586 097 64 248 556
Zakladni kapitdl druzstevni zalozny splatny na pozadani
Zavazky spojené s vyfazovanymi skupinami ur¢enymi k prodeji 0
Vlastni kapitdl celkem 233830801 256 693 632
Zakladni kapital 70732 975 74 276 659
Splaceny zékladni kapital 70 326 946 73 870 630
Nesplaceny zakladni kapital 406 029 406 029
Emisni azio 13 588 498 23140 396
Dalsi vlastni kapital 4234516 42 444
Kapitalova slozka financ¢nich néstroju 24
Ostatni kapitalové néstroje 4234516 42 420
Fondy z pfecenéni a ostatni ocefovaci rozdily 6 109 041 -3462 230
Ocenovaci rozdily z hmotného majetku 15994 0
Ocenovaci rozdily z nehmotného majetku 0
Zajisténi Cistych investic do zahrani¢nich jednotek -198 205 51112
Zajisténi penéznich tokd 4070839 -1 556 536
Ocenovaci rozdily z realizovatelnych finan¢nich aktiv 2220411 -1 971644
Oceri.rozdily z neobéz.aktiv a ukoncov.cin.ur¢enych k prodeji 0
Ostatni ocefovaci rozdily 14 837
Rezervni fondy 34 036 008 35184 324
Nerozdéleny zisk (neuhrazena ztrata) z pfedchozich obdobi 67 270 533 80 674 969
Vlastnf akcie 150 379 150 379

Zisk (ztrata) za bézné Ucetni obdobi 38 009 609 46 987 447

4044 392 462
3752271929
38043972
216 256 629
189 950 769
4139 054

22 166 808
10 100 933
12 060 058
5817

0

67 315 333
59 300 606
19 493 256
39793 899
13451
8014726

0
3357412420
2 967 368 424
399012777
2 545 138 930
23216719
356 391 582
33652412

0

13 464 150
1795 865
4438 386

0

766 611
6463 288

0

10 814 808
291471
3025732
102 440
4331033
158 895
2905 237
1378 181
533239

844 943

47 586 429

0

292 120 539
74014 124
73 608 095
406 029
26 955 165
52 366

24

52 342
11637811
0

0

142 896
2977185
6 645 444
0

1872 285
36 676 949
97 479 834
150 379

45 454 663



Priloha 7

Vykaz zisku a ztraty bankovniho sektoru
(v¢etné pobocek zahranicnich bank, v tis. K¢)

31. 12. 2006 31. 12. 2007 31. 12. 2008

Zisk z finanéni a provozni ¢innosti 116 864 367 134 392 065 138 150 275
Urokové vynosy 124 114 384 156 436 218 191 913 865
Uroky z pohledavek vici centralnim bankam 12 558 482 11330934 13 360 235
Uroky z finan¢nich aktiv k obchodovéni 9215279 7516933
Uroky z finan¢nich aktiv v realné hodnoté vykazanych do 2/Z 2 549 048 2927 250
Uroky z realizovatelnych finan¢nich aktiv 8951 488 11 655 852
Uroky z uvérd a jinych pohledavek 80317 897 103 160 492 133 109 459
Uroky z finan¢nich investic drzenych do splatnosti 24 650 479 12717 345 12 049 136
Zisk ze zajistovacich Urokovych derivatl 6 587 526 8319 855 10 666 922
Uroky z ostatnich aktiv 191 776 628 074
Urokové naklady 52567 121 71738070 93 870957
Uroky na vklady, Gvéry a ost.fin.zavazky vaci centr.bankdm 51 004 12415 75129
Uroky na finan¢ni zévazky k obchodovéni 214963 536 839 1319618
Uroky na finan¢ni zavazky v realné hodnoté vykazané do 2/Z 5281766 4432 220
Uroky na finan¢ni zévazky v nabé&hlé hodnoté 47 671 050 56 915 502 75 732 800
Ztrata ze zajistovacich drokovych derivatd 4630 104 6 600 626 10 121 858
Uroky na ostatni zavazky 2390922 2189 332
Naklady na zakladni kapital splatny na pozadani 0 0
Vynosy z dividend 1675508 5 886 359 3730221
Vynosy z dividend z finan¢nich aktiv k obchodovani 19135 22 819
Vynosy z dividend z finan.aktiv v RH vykézanych do 2/2 553 676 867 759
Vynosy z dividend z realizovatelnych finan¢nich aktiv 183 902 505 522
Vynosy z dividend od pfidruzenych a ovladanych osob 1675 508 5129 645 2334121
Vynosy z poplatkti a provizi 41092 657 44 830 033 46 778 440
Poplatky a provize z operaci s finan.néstroji pro zdkazniky 758 742 1712971 1 666 046
Poplatky a provize z obstarani emisi 325972 57 314 68 375
Poplatky a provize z obstarani finan¢nich nastroju 341591 1548739 1458 306
Poplatky a provize za poradenskou ¢innost 91179 106 919 139 363
Poplatky a provize z clearingu a vyporadani 569 294 502 560
Poplatky a provize za obhospodarovani hodnot 173183 207 627 163 071
Poplatky a provize za spravu, Uschovu a ulozeni hodnot 786 166 745613 722 224
Poplatky a provize z pfislibd a zaruk 2 463726 2512902
Poplatky a provize z platebniho styku 26941178 25666 276 27 072 108
Poplatky a provize ze strukturovaného financovani 24 745 60 836
Poplatky a provize ze sekuritizace 0 0
Poplatky a provize z ostatnich sluzeb 12 433 390 13439782 14 078 697
Naklady na poplatky a provize 8174518 8989178 10 655 430
Poplatky a provize na operace s finan¢nimi nastroji 463 955 571139 606 727
Poplatky a provize na obhospodarovani hodnot 0 25 645
Poplatky a provize na spravu, Uschovu a ulozeni hodnot 45 200 40 894
Poplatky a provize na clearing a vyporadani 334 368 363 029
Poplatky a provize na sekuritizaci 35400 36 236
Poplatky a provize na ostatni sluzby 7710561 8003 066 9582 900
Realizované Z/Z z finan.aktiv a zavazkt nevykaz. v RH do Z/Z 44 711 -158 362 -943 043
Zisk (ztrdta) z realizovatelnych finan¢nich aktiv 371795 45 553 -894 005
Zisk (ztrata) z Gvérd a jinych pohledavek -359 696 -637 638 -300 536
Zisk (ztrata) z finan¢nich investic drzenych do splatnosti 32612 33201 -13398
Zisk (ztrata) z finan¢nich zavazkd v nabéhlé hodnoté 163 340 -17 716
Zisk (ztrata) z ostatnich zavazk( 237 181 282 609



Priloha 7

Vykaz zisku a ztraty bankovniho sektoru (pokracovani)

(v¢etné pobocek zahranicnich bank, v tis. K¢)

31. 12. 2006 31. 12. 2007 31.12. 2008

Zisk (ztrata) z finanénich aktiv a zavazka k obchodovani 6510 735 4421 852 -2 606 223
Zisk (ztrata) z kapitalovych nastrojd a akciovych derivatt -109 017 -86 566 -351 981
Zisk (ztrata) z Urokovych néstrojt (véetné drok. derivatd) -559 505 790 459 -3 553830
Zisk (ztrata) z ménovych néstroju (véetné mén. derivatd) 6945 038 3402 673 774 939
Zisk (ztrata) z Uvérovych néstroj (véetné Gvér. derivatd) -883 266 892 276 059
Zisk (ztrata) z komodit a komoditnich derivatt 235103 48 392 248 588
Zisk (ztrata) z ostatnich nastroji vcetné hybridnich 0 0
Zisk (ztrata) z finan. aktiv a zavazkl v RH vykazané do Z/Z -2 203 315 -11 191 133
Zisk (ztrata) ze zajistovaciho ucetnictvi -389 873 -535 540 -271 903
Kurzové rozdily 4211622 7 760 103 11937 741
Zisk (ztrata) z oductovani aktiv j. nez drzenych k prodeji 1673 608 252 557 4191 464
Ostatni provozni vynosy 2 507 451 2218472 3094 042
Ostatni provozni naklady 3834799 3789061 3956819
Spravni naklady 55 652 001 59 672 597 61690 409
Néklady na zaméstnance 28 976 240 30917 646 31172821
Mzdy a platy 20 387 646 21 476 655 22 380497
Socidlni a zdravotni pojisténi 7233961 7 165 454 6 562 520
Penzijni a podobné vydaje 461 025 479 042
Néklady na doc¢asné zaméstnance 148 892 202 685
Odmeény - vlastni kapitalové nastroje 5973 52 668
Ostatni naklady na zaméstnance 1354 637 1659 646 1495 406
Ostatni spravni naklady 26 675 765 28 754 953 30517 591
Néklady na reklamu 3582171 4179 620 4451 998
Néklady na poradenstvi 915 070 1399 033 1516 254
Néklady na informacni technologie 4757714 5523628
Néklady na outsourcing 4111454 4234671 5423952
Nédjemné 3584 352 3461 055 3503977
Jiné spravni ndklady 14 482 717 10 722 853 10 097 776
Odpisy 8 357 275 7 904 206 7 344 003
Odpisy pozemkd, budov a zafizenf 4773 627 4188 855 3857 842
Odpisy investic do nemovitosti 0 3808
Odpisy nehmotného majetku 3583648 3715347 3482 356
Tvorba rezerv -1335718 1116 869 533 381
Ztraty ze znehodnoceni 5162 699 6 524 995 15 486 108
Ztraty ze znehodnoceni finan.aktiv nevykdzanych v RH do 2/2 5295779 6 932 494 15471 562
Ztraty ze znehodnoceni finan¢nich aktiv v pofizovaci cené 56 0 0
Ztraty ze znehodnoceni realizovatelnych financ¢nich aktiv 115 513 407
Ztraty ze znehodnoceni Uvérd a jinych pohledavek 5295723 6932 379 14 588 293
Ztr4ty ze znehodnoceni finan.investic drzenych do splatnosti 0 0 369 862
Ztraty ze znehodnoceni nefinancnich aktiv -133 080 -407 499 14 547
Ztraty ze znehodnoceni pozemkd, budov a zafizeni -148 388 -144 566 -224 569
Ztraty ze znehodnoceni z investic do nemovitostf 0 0
Ztraty ze znehodnoceni goodwillu 61317 554 554
Ztraty ze znehodnoceni nehmotného majetku 11221 13419 -32732
Ztraty ze znehodnoceni Gcasti v pfidr.a ovlad.os.a sp.podn. -57 230 -276 905 262 293
Ztraty ze znehodnoceni ostatnich nefinan¢nich aktiv 0 9 000
Negativni goodwill bezprostfedné zahrnuty do vykazu z/Z 0 0
Podil na Z/Z pfidr. a ovladanych osob a spole¢nych podniki 113576 0 0
Zisk nebo ztrata z neobéznych aktiv a vyfazovanych skupin 27 158 722 499
Zisk nebo ztrata z pokracujicich ¢innosti pred zdanénim 49 141 674 59 200 559 53818872
Naklady na dan z pfijmua 11 132 068 12213 109 8364 209
Zisk nebo ztrata z pokracujicich ¢innosti po zdanéni 46 987 448 45 454 663
Zisk nebo ztrata z ukoncované cinnosti po zdanéni 0 0
Zisk nebo ztrata po zdanéni 38 009 609 46 987 448 45 454 663



Priloha 8

Rozvaha sektoru tuzemskych pojistoven
(celkem bez Ceské kancelafe pojistiteld, v mil. K¢)

31.12. 2006 31. 12. 2007 31. 12. 2008
Udaj Udaj Udaj Udaj
kompenzo- komper)zo- nekompgnzo- komper)zo-
vany vany vany vany
oopravné oopravné o opravné Opravné o opravné
polozky polozky polozky polozky polozky

aopravky aopravky aopravky aopravky aopravky
Aktiva celkem 288 877 308 997 357 697 24799 332898
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 74 0 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 3596 2819 10987 8830 2 156
Zfizovaci vydaje 5 12 47 39 8
Goodwill 1586 888 3591 3397 194
Finan¢ni umisténf (investice) 247 680 260 132 278 151 0 278 151
Pozemky a stavby (nemovitosti) 8770 4921 5267 0 5266
Provozni nemovitosti 2 853 3684 4324 0 4324
Finan¢ni umisténi v podnikatelskych seskupenich 11314 11 649 14 358 0 14 358
Podily v ovlddanych osobéch 9615 9378 12 499 0 12 499
Dluhové CP vydané ovlddanymi osobami a puUjcky témto osobam 229 213 24 0 24
Podily s podstatnym vlivem 1010 1569 1321 0 1321
Dluhové CP vydané os., ve kterych ma uc. jedn. podst. vliv 461 489 514 0 514
Jina finan¢ni umisténi 227 502 243 562 258 526 0 258 526
Akcie a ostatni CP s proménlivym vynosem, ostatni podily 29 396 27 152 22 700 0 22 700
Dluhové cenné papiry 169 802 181 844 202 964 0 202 964
Finan¢ni umisténi v investi¢nich sdruzenich 459 972 510 0 510
Ostatni pajcky 2029 6677 2990 0 2990
Depozita u finan¢nich instituci 25164 25936 28 123 0 28 123
Ostatni finan¢ni umisténi 652 982 1238 0 1238
Depozita pfi aktivnim zajisténi 93 1 1 0 1
Finan¢ni umisténi ZP, je-li nositelem inv. rizika pojistnik 11515 17 804 19 835 0 19 835
Dluznici 16 891 17 807 33423 12153 21270
Pohledavky z operaci pifimého pojisténi 9179 9634 16 009 4719 11289
Pojistnici 8994 9381 15 199 4340 10 859
Zprostiedkovatelé 185 254 810 380 430
Pohledavky z operaci zajisténi 4256 4 566 3105 89 3016
Ostatni pohledéavky 3455 3607 14 310 7 345 6 965
Ostatni aktiva 4184 3574 6744 3815 2929
Dlouhodoby hm. majetek, jiny nez pozemky a stavby, a zdsoby 1914 2179 5234 3814 1419
Hotovost na Gctech u fin. instituci a hotovost v pokladné 2269 1388 1469 0 1468
Jina aktiva 1 8 42 0 42
Pfechodné ucty aktiv 5012 6786 8 557 0 8 557
Nabéhlé uroky a ndjemné 83 102 70 0 70
Odlozené porizovaci naklady na pojistné smlouvy 3439 5032 6372 0 6372
Odlozené pofizovaci nékl. na poj. smlouvy v Ziv. poj. 1729 3030 4132 0 4132
OdloZené pofizovaci ndkl. na poj. smlouvy v neziv. poj. 1709 2 002 2 240 0 2 240
Ostatni prechodné Ucty aktiv 1491 1652 2115 0 2115
Dohadné polozky aktivni 626 739 977 0 977



Priloha 8

Rozvaha sektoru tuzemskych pojistoven (pokracovani)
(celkem bez Ceské kancelafe pojistiteld, v mil. K¢)

31.12.2006 31.12.2007 31. 12. 2008

R . . Podil o
hodnata  hodnota  hodnota zajistoyateld hodnota

Pasiva celkem 288 877 308 997 332 898
Vlastni kapital 51 080 52 898 59 826
Zékladni kapital 17729 18 380 18 985
Zmény zékladniho kapitalu 10 126 0
Vlastni akcie nebo vl. zatimnf listy, vI. obch. podily 0 0 0
Emisni &Zio 881 881 1817
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 1
Ostatni kapitalové fondy 10010 6619 8717
Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 5765 7 807 9899
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata minulych uc¢. obdobf 3444 7 683 11 541
Zisk nebo ztrata bézného ucetniho obdobi 13252 11528 8867
PodFizend pasiva 0 252 253
Technické rezervy 199 850 211 444 246 371 24 208 222 164
Rezerva na nezaslouzZené pojistné 14 808 16 787 22 265 4267 17 998
Rezerva na nezasl. pojistné vztahujici se k poj. odv. ZP 1966 1750 1731 112 1619
Rezerva na nezasl. pojistné vztahuijici se k poj. odv. NP 12 842 15 037 20535 4155 16 379
Rezerva pojistného Zivotnich pojisténi 134 929 143 731 148 380 42 148 338
Rezerva na pojistna pinéni 33197 36 909 59 543 19530 40012
Rezerva na pojistna pInéni vztahujici se k poj. odv. ZP 3191 3584 4996 848 4147
Rezerva na pojistna pInéni vztahuijici se k poj. odv. NP 30 006 33325 54 547 18 682 35 865
Rezerva na prémie a slevy 1189 1223 1516 40 1476
Rezerva na prémie a slevy vztahujici se k poj. odv. ZP 453 513 450 1 449
Rezerva na prémie a slevy vztahujici se k poj. odv. NP 735 710 1066 39 1027
Vyrovnavaci rezerva 4 555 4 870 5223 0 5223
Rezerva na splnéni zdvazkl z pouzité technické rokové miry 6 040 2582 3562 0 3562
Rezerva pojistného nezivotnich pojisténi 192 246 284 1 284
Rezerva pojistného neziv. poj. vztahujici se k poj. odv. ZP 5 38 58 1 58
Rezerva pojistného neziv. poj. vztahuijici se k poj. odv. NP 187 207 226 0 226
Rezerva na spinéni zavazkl z ruceni za zavazky CKP 4942 5097 5597 327 5270
Jiné rezervy 0 0 0 0 0
Jind rezerva vztahujici se k poj. odv. ZP 0 0 0 0 0
Jind rezerva vztahujici se k poj. odv. NP 0 0 0 0 0
Technicka rezerva ZP, je-li nositelem inv. rizika pojistnik 11479 17 740 19 651 0 19 651
Rezervy na ostatni rizika a ztraty 1817 1610 1634
Rezerva na dtchody a podobné zavazky 7 6 3
Rezerva na dané 1474 1010 1132
Ostatni rezervy 336 595 499
Depozita pfi pasivnim zajisténi 211 183 178
Véritelé 17 349 17 661 22 550
Zéavazky z operaci pfimého pojisténi 5893 7141 8303
Zavazky z operaci zajisténi 6674 6 090 5571
Vypujcky zarucené dluhopisem 0 0 0
Sménitelné (konvertibilni) vypujcky 0 0 0
Zéavazky vaci finan¢nim instiucim 528 13 1
Ostatni zavazky 4254 4416 8676
Darové zavazky a zavazky ze socidlniho zabezpeceni 1826 903 525
Garan¢ni fond Kancelare 0 0 0
Prechodné ucty pasiv 7 091 7208 6 642
Vydaje pfistich obdobi a vynosy pfistich obdobi 3540 2984 2418
Ostatni pfechodné ucty pasiv 3551 4224 4224
Dohadné polozky pasivni 3539 4214 4187
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Vykaz zisku a ztraty sektoru tuzemskych pojistoven
(celkem bez Ceské kancelare pojistiteld, v mil. K¢)

Technicky ucet k nezivotnimu pojisténi 31. 12. 2006 31. 12. 2007 31. 12. 2008
Vysledek technického Uctu k nezivotnimu pojisténi 5239 4940 4641
Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajisténi 49 644 53924 57 190
Predepsané pojistné, ocisténé od zajisténi 51093 56 155 58 526
Predepsané hrubé pojistné 74073 77 192 80 656
Pojistné postoupené zajistovateltim -22 980 -21 037 -22 130
Zména stavu rezervy na nezaslouzené poj., ocisténé od zajis. -1449 -2 232 -1335
Zména stavu hrubé vyse rezervy na nezaslouzené pojistné -1 480 -2 343 -1559
Zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, podil zajisto. 31 112 224
Prevedené vynosy z finan. umisténi z netechnického uctu 1043 861 383
Ostatni technické vynosy, ocisténé od zajisténi 2 568 1562 3058
Naklady na poj. pl. v¢etné zmény TR, ocisténé od zajisténi -29 411 -30 359 -31538
Néklady na pojistna pInéni, ocisténé od zajisténi -28 527 -27 005 -28 263
Hrubd vyse ndkladd na pojistna pinéni -37 780 -36 021 -38 008
Naklady na pojistna plnéni, podil zajistovatel 9253 9016 9745
Zmeéna stavu rezervy na poj. pl., ocisténé od zajisténi -884 -3354 -3275
Zména stavu hrubé vyse rezervy na pojistna pinéni -1 646 -3918 -3615
Zména stavu rezervy na pojistna pinéni, podil zajistovateld 762 563 339
Zmeény stavu ostatnich tech. rezerv, ocisténé od zajisténi -212 -192 -213
Prémie a slevy, ocisténé od zajisténi -759 -1 250 -1809
Cista vyse provoznich nakladd -13 053 -14 866 -16 034
Pofizovaci ndklady na pojistné smlouvy -10 558 -11 670 -12 281
Zména stavu Casoveé rozlisenych pofizovacich nékladd 149 293 89
Spravni reZie -8 325 -8 706 -9 035
Provize od zajistovateld a podily na ziscich 5681 5218 5194
Ostatni technické naklady, ocisténé od zajisténi -4414 -4410 -6 044
Zména stavu vyrovnavaci rezervy -167 -329 -353
Technicky ucet k Zivotnimu pojisténi 31. 12. 2006 31. 12. 2007 31. 12. 2008
Vysledek technického Uctu k zivotnimu pojistént 6721 4107 -917
Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajisténi 40 200 45714 47 682
Pfedepsané pojistné, ocisténé od zajisténi 39991 45 498 47 551
Predepsané hrubé pojistné 41294 46 853 48 994
Pojistné postoupené zajistovateltim -1303 -1 355 -1443
Zména stavu rezervy na nezaslouzené poj., ocisténé od zajis. 209 216 131
Zména stavu hrubé vyse rezervy na nezaslouzené pojistné 215 207 123
Zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, podil zajisto. -6 9 8
Vynosy z finan¢niho umisténi 18 233 19 260 23189
Vynosy z podilt 207 140 159
Viynosy z ostatniho finan¢niho umisténi 7 451 8416 7626
Vynosy z pozemkU a staveb (nemovitosti) 311 244 120
Vynosy z ostatnich investic (mimo nemovitosti) 7 140 8171 7 506
Zmény hodnoty finan¢niho umisténi - vynosy 1518 156 444
Vynosy z realizace finan¢niho umisténi 9 057 10 548 14 960
PrirGstky hodnoty finan¢niho umisténi 4210 -586 8396
Ostatni technické vynosy, ocisténé od zajisténi 546 725 985
Naklady na poj. pl. v¢etné zmény TR, ocisténé od zajisténi -16 472 -22 219 -27 408
Naklady na pojistna plnéni, ocisténé od zajisténi -16 104 -21 825 -26 850
Hrubd vyse ndkladd na pojistna plnéni -16 426 -22 151 -27 146

Néklady na pojistna plnéni, podil zajistovatell 322 325 297
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Vykaz zisku a ztraty sektoru tuzemskych pojistoven (pokracovani)

(celkem bez Ceské kancelare pojistiteld, v mil. K¢)

Technicky ucet k Zivotnimu pojisténi 31. 12. 2006 31.12. 2007 31. 12. 2008
Zména stavu rezervy na poj. pl., o¢isténé od zajistént -368 -394 -559
Zména stavu hrubé vyse rezervy na pojistna pinéni -421 -371 -597
Zména stavu rezervy na pojistna plnéni, podil zajistovateld 53 -23 38
Zmény stavu ostatnich tech. rezerv, ocisténé od zajisténi -15 493 -11762 -7 570
Zména stavu rezervy pojistného Ziv. poj., ocisténa od zajis. -12 673 -9 346 -4 845
Zména stavu hrubé vyse rezervy pojistného Zivotnich pojist. -12 600 -9 350 -4 840
Zména stavu rezervy poj. ziv. pojisténi, podil zajistovateld -73 5 -5
Zména stavu ostat. TR (mimo rez. Ziv. poj.), o¢is. od zajis. -2 820 -2416 -2725
Prémie a slevy, ocisténé od zajisténi -65 -106 -103
Cista vyse provoznich nékladd -9118 -10 360 -11 407
Potizovaci néklady na pojistné smlouvy -5918 -7 869 -8 836
Zména stavu casové rozlisenych pofizovacich nakladd 360 1311 1024
Spravni rezie -3898 -4148 -3963
Provize od zajistovatelt a podily na ziscich 337 346 369
Néklady na finan¢ni umisténi -11077 -11073 -17 483
Naklady na spravu finan¢niho umisténi, véetné drokd -1338 -1193 -781
Zména hodnoty finan¢niho umisténi - néklady -59 -205 -1 905
Néklady spojené s realizaci finan¢niho umisténi -9 680 -9675 -14 797
Ubytky hodnoty finan¢niho umisténi -3 266 -4 583 -15727
Ostatni technické naklady, ocisténé od zajisténi -583 -606 -934
Pfevod vynost z finan¢niho umisténi na netechnicky tcet -393 -296 -537
Netechnicky ucet 31. 12. 2006 31. 12. 2007 31. 12. 2008
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 13252 11528 8867
Zisk nebo ztrata z bézné cinnosti po zdanénf 13232 11644 8875
Vysledek technického uctu k nezivotnimu pojisténi 5239 4940 4641
Vysledek technického uctu k zivotnimu pojistént 6721 4107 -917
Vynosy z finan¢niho umisténi 10 327 11515 15579
Vynosy z podild 2180 2321 504
Viynosy z ostatniho finan¢niho umisténi 1954 2 461 2 426
Vynosy z pozemkU a staveb (nemovitosti) 54 135 140
Vynosy z ostatnich investic (mimo nemovitosti) 1899 2 327 2 286
Zmény hodnoty finan¢niho umisténi - vynosy 1132 1208 1762
Viynosy z realizace finan¢niho umisténi 5061 5525 10 888
Prevedené vynosy fin. umisténi z technického Uctu k Ziv.poj. 393 296 537
Néklady na finan¢ni umisténi -5495 -5123 -8 192
Néklady na spravu finan¢niho umistént, véetné drokt -603 -453 -308
Zména hodnoty finan¢niho umisténi - naklady -1135 -1261 -2 679
Naklady spojené s realizaci finan¢niho umisténi -3757 -3409 -5205
Pfevod vynost z fin. umisténi na tech. Gcet k neziv. poj. -1043 -861 -383
Ostatni vynosy 2 491 1367 2259
Ostatni naklady -1782 -1 507 -2 933
Dan z pfijm0 z bézné ¢innosti -3619 -3 091 -1715
Mimoradny zisk nebo ztrata 74 65 48
Mimoradné vynosy 87 609 61
Mimoradné naklady -13 -544 -13
Dani z pfijmd z mimofadné cinnosti -9 -7 -7
Ostatni dané neuvedené v predchézejicich polozkach -45 -174 -50
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Rozvaha sektoru penzijnich fondt

(v mil. K¢)
31. 12. 2006
Udaj
kompenzovany
o opravné polozky
a opravky
Aktiva celkem 145 939
Pokladni hotovost a vklady u centrélnich bank 1
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami 9334
Pohledavky za bankami a druzst.zéloznami splatné na pozadani 4670
Ostatni pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 664
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 1
Pohledavky za nebankovnimi subjekty splatné na pozadani 0
Ostatni pohledédvky za nebankovnimi subjekty 1"
Dluhové cenné papiry 115792
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 90 269
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi subjekty 25523
Akcie, podilové listy a ostatni podily 14 434
Akcie 9616
Podilové listy a ostatni podily 4818
Ucasti s podstatnym vlivem 0
Ucasti s podstatnym vlivem v bankach 0
Ucasti s podstatnym vlivem v ostatnich subjektech 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem v bankach 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem v ostatnich subjektech 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 123
Zfizovaci vydaje 0
Goodwill 0
Dlouhodoby nehmotny majetek ostatni 123
Dlouhodoby hmotny majetek 1438
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 151
Dlouhodoby hmotny majetek ostatni 1287
Pohledavky za statnim rozpoctem - statni prispévek 919
Ostatni aktiva 1007
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 0
Néklady a pfijmy pFistich obdobi 2 880
Pofizovaci naklady na smlouvy o penzijnim pfipojisténi 2870

Ostatni naklady a pfijmy pfistich obdobf 10

31. 12. 2007
Udaj
kompenzovany
o opravné polozky
a opravky

167 198

1

16 069

7 963

8106

17

0

17

126 787

98 590

28 197

17 383

9922

7 462

o O O O O o

130

128
1424
152
1272
1006
906

3475
3450
25

31. 12. 2008
Udaj
kompenzovany
o opravné polozky
a opravky
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Rozvaha sektoru penzijnich fondt (pokracovani)

(v mil. K¢)
31. 12. 2006
Udaj
kompenzovany
o opravné polozky
a opravky
Pasiva celkem 145 939
Zévazky vici bankam a druzstevnim zélozndm 0
Zavazky vici bankam a druzst. zdlozndm splatné na pozadani 0
Ostatni zavazky vici bankdm a druzstevnim zaloznam 0
Zavazky vici nebankovnim subjekttim 3
Zavazky vaci nebankovnim subjektlim splatné na pozadani 0
Ostatni zavazky vici nebankovnim subjektdm 3
Prostfedky ucastnikd penzijniho pfipojisténi 136 405
Prispévky Ucastnikd 123534
Vlastni prispévky Ucastnikd 90 590
PFispévky placené zaméstnavatelem 13750
PFispévky placené treti osobou ve prospéch tGcastnikt 204
Prispévky statu 18 991
Prostredky pro vyplatu penzi 188
Vynosy z prispévkd ucastnikd 11988
Nepfifazené prispévky ucastnikd penzijniho pfipojisténi 517
Zavazky z pfiznanych dosud nevyplac. davek jednoraz. pInéni 178
Zavazky vadi statnimu rozpoctu - statni prispévek 74
Zéavazky vUci stdtnimu rozpoctu - danové zavazky 70
Ostatni pasiva 596
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 13
Rezervy 60
Rezervy na dichody a podobné zavazky 58
Rezervy na dané 0
Rezervy ostatni 2
Podrizené zavazky 0
Zéakladnf kapital 1063
Splaceny zékladni kapital 1063
Vlastni akcie 0
Emisni dZio 149
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 1465
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 1117
Ostatni rezervni fondy 0
Ostatni fondy ze zisku 348
fond rezerv penzi 173
Rezervni fond na nové ocenéni 0
Kapitalové fondy 365
Oceriovaci rozdily 1207
Ocenovaci rozdily z majetku a zadvazkd 1158
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivatl 49
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Ucasti 0
Ocenlovaci rozdily ostatni 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobf 344

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobf 4125

31. 12. 2007

Udaj
kompenzovany

o opravné polozky
a opravky
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31. 12. 2008

Udaj
kompenzovany

o opravné polozky
a opravky
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Vykaz zisku a ztraty sektoru penzijnich fondu

(v mil. K&)
31. 12. 2006 31. 12. 2007 31. 12. 2008
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 3847 4753 6242
Uroky z dluhovych cennych papirt 3618 4429 5597
Vynosy z ostatnich aktiv 229 324 646
Néklady na uroky a podobné néklady 0 0 9
Néklady na droky z dluhovych cennych papirt 0 0 0
Néklady na ostatni pasiva 0 0 9
Vynosy z akcif a podilt 365 456 318
Vynosy z akcif a podild z Gcasti s podstatnym vlivem 0 0 0
Vynosy z akcii a podild z Gcasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ostatni vynosy z akcii a podilt 365 456 318
Vynosy z poplatkl a provizi 2 2 4
Naklady na poplatky a provize 1095 1285 1524
Néklady spojené s bezpecnosti a sprdvou cennych papirQ 340 306 281
Néklady spojené s prodejem a jinym Ubytkem cennych papird 14 22 17
Naklady na smlouvy o penzijnim pfipojistént 717 933 1200
Ostatni ndklady na poplatky a provize 24 23 26
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 1989 1392 -3116
Ostatni provozni vynosy 190 166 360
Ostatni provozni naklady 26 12 277
Spravni néklady 1000 1113 1184
Néklady na zaméstnance 333 344 367
Socialni a zdravotni pojisténi 79 82 83
Mzdy a odmény zaméstnanclim a statutarnim organdm 242 249 268
Ostatni socidlni naklady 12 13 16
Ostatni spravni naklady 666 768 817
Rozpusténi rezerv a oprav.polozek k dlouh.hm.a nehm.majetku 0 0 3
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a OP k dlouh.hm.a nehm.maj. 152 72 74
Odpisy hmotného majetku 98 38 35
Tvorba a poutziti rezerv a opr.polozek hmotnému majetku 1 -1 0
Odpisy nehmotného majetku 34 22 27
Tvorba a pouziti rezerv a opr.polozek k nehmotnému majetku 18 13 13
Rozpusténi OP a rez.k pohl.a zarukdm,vynosy z jiz odep.pohl. 8 0 0
Odpisy,tvorba a pouziti OP a rezerv k pohleddvkdm a zarukdm 2 5 1
Rozpusténi OP k Ucastem s rozhodujicim a podst.vlivem 0 0 0
Ztraty z prevodu Ucasti s roz.a podst.vlivem, tvorba+pouz.OP 0 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv v¢etné rezerv na penze 8 7 2
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv véetné rezerv na penze 12 14 19
Podil na ziscich nebo ztratach s rozh.nebo podst.vlivem 0 0 0
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné ¢in.pred zdanénim 4123 4275 727
Mimoradné vynosy 5 0 0
Mimoradné naklady 0 0 0
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z mimotr.¢in.pred zdanénim 5 0 0
Dan z pfijmu 3 6 9

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 4125 4269 718



Priloha 12

Rozvaha fondt kolektivniho investovani

(v mil. K¢)
31. 12. 2006 31. 12. 2007
Udaj Udaj
kompenzovany kompenzovany
o opravné polozky o opravné polozky
a opravky a opravky
Aktiva celkem 158 028 174 262
Pokladni hotovost 0 0
Pohledavky za bankami 21359 27 255
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 7 580 9622
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 13779 17 633
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 103 363
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 57 22
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 46 341
Dluhové cenné papiry 94 302 91 160
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 34028 31785
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 60 274 59 375
Akcie, podilové listy a ostatni podily 40983 52 909
Akcie 23896 28 195
Podilové listy 17 086 24714
Ostatni podily 0 0
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0 745
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Zfizovaci vydaje 0 0
Goodwill 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Ostatnf aktiva 1250 1808
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0
Naklady a prijmy pfistich obdobf 32 21

31. 12. 2008
Udaj
kompenzovany
o opravné polozky
a opravky
122 873

0

17 962

7 890

10 072

2 642

16

2625
71089

27 941
43148

29 161
13042
15933

187

760

40

40
1195

22

Pozndmka: Data brana jako historické casové fady, tj. vcetné subjektd, které ukoncily svoji cinnost pred 31. 12. 2008.



Pfiloha 12

Rozvaha fondu kolektivniho investovani (pokracovani)

(v mil. K¢)
31. 12. 2006
Udaj
kompenzovany
o opravné polozky
a opravky
Pasiva celkem 158 028
Zéavazky vaci bankam 13
Zavazky vici bankam splatné na pozadani 13
Zavazky vici bankam jiné nez splatné na poradani 0
Zavazky vici nebankovnim subjekttim 103
Zavazky vaci nebankovnim subjekttim splatné na pozadani 47
Zavazky v0ci nebank. subjektdim jiné nez splatné na pozadani 56
Ostatni pasiva 1117
Vynosy a vydaje pfistich obdobf 75
Rezervy 28
Rezervy na dlchody a podobné zavazky 0
Rezervy na dané 3
Ostatni rezervy 25
Podfizené zavazky 0
Zékladni kapital 0
Splaceny zakladni kapitl 0
Vlastni akcie 0
Emisnf azio 23873
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 9383
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0
Ostatni rezervni fondy 0
Ostatni fondy ze zisku 9383
Rezervni fond na nové ocenéni 0
Kapitalové fondy 113 205
Ocenovaci rozdily 238
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkl 238
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivatd 0
Ocenovaci rozdily z pfepoctu tcasti 0
Ostatni oceriovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobf 5470
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 4526

31. 12. 2007
Udaj
kompenzovany
o opravné polozky
a opravky

174 262

12

12

0

194

19

175

1193

83

32

0

3

29

24212
10791
0

0
10791
0

128 342
298
170

0

0

127

6 888
2217

31. 12. 2008
Udaj
kompenzovany
o opravné polozky
a opravky

122 873

0

0

0

229

66

163

1404

10 444
12 205
0

0

12 205
0

112 228
-54

54

0

0

0

6737
-20 429

Pozndmka: Data brana jako historické ¢asové fady, tj. véetné subjektd, které ukoncily svoji ¢cinnost pred 31. 12. 2008.



Priloha 13

Vykaz zisku a ztraty fonda kolektivniho investovani

(v mil. K&)
31. 12. 2006 31. 12. 2007 31. 12. 2008
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 3939 4928 5061
Vynosy z Urokl z dluhovych cennych papird 2873 3401 3420
Vynosy z UrokU z ostatnich aktiv 1066 1527 1641
Néklady na uroky a podobné néklady 382 347 783
Vynosy z akcii a podilt 689 820 1005
Vynosy z akcif a podild z Ucasti s podst. a rozhod. vlivem 0 0 0
Ostatni vynosy z akcif a podilt 689 820 1005
Vynosy z poplatkd a provizi 2 2 6
Néklady na poplatky a provize 1401 1608 1383
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 2419 -778 -23 665
Ostatni provozni vynosy 91 3 5
Ostatni provozni naklady 22 " 12
Spravni naklady 485 553 485
Néklady na pracovniky 0 0 0
Mzdy a platy pracovnik 0 0 0
Socidlni a zdravotni pojisténi pracovnikl 0 0 0
Ostatni socidlni naklady 0 0 0
Ostatni spravni naklady 485 553 485
Rozpusténi rezerv a OP k DHNM 0 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a OP k DHNM 0 0 0
Rozpusténi OP a rez.k pohl.a zarukdm,vynosy z dfive od.pohl. 1 4 11
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 68 -10 5
Rozpusténi OP k Ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0 0
Ztraty z prev.ucasti s rozh.a podst.vlivem,tvorba a pouz.OP 8 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0 0 0
Tvorba a poutziti ostatnich rezerv 0 4 22
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. nebo podst.vlivem 0 0 0
Zisk nebo ztrata za Uc¢.obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 4773 2 466 -20 266
Mimoradné vynosy 0 0 0
Mimoradné naklady 0 0 0
Zisk nebo ztrata za Gcet.obd. z mimot.¢innosti pred zdanénim 0 0 0
Dan z pfijma 248 249 163
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobf po zdanéni 4526 2217 -20 429

Poznamka: Data brana jako historické ¢asové rady, tj. véetné subjektt, které ukoncily svoji ¢cinnost pied 31. 12. 2008.



Priloha 14

Nové emitované kotované dluhopisy v roce 2008

Datum emise ISIN Emitent Max. objem emise
22.12.2008 CZ0003701799 Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 100 mil. K¢
7.11.2008 CZ0003501603 Dalkia Ceskéa republika, a. s. 1 mid. K&
26.11.2008 CZ0002002058 Raiffeisenbank a. s. 3 mld. K¢
10. 12. 2008 CZ0002002066 Raiffeisenbank a. s. 4 mld. K¢
Celkem 8,1 mld. K¢
28.1.2008 CZ0001002158 MINISTERSTVO FINANCI CR 36 mld. K¢
27.10. 2008 CZ0001002331 MINISTERSTVO FINANCI CR 42 mid. K¢
Celkem 78 mid. K¢
Priloha 15
Emise / transe kétovanych akcii v roce 2008

Emitent ISIN Nominalni hodnota Objem emise
Hypotecni banka, a. s. CZ0008030509 500 K¢ max. 3,5 mld. K¢



Priloha 16

Prijaté emise kotovanych investicnich certifikata k 31. 12. 2008

Emitent ISIN Nazev IC
Barclays Bank PLC XS0322226415 KOMODITY PLUS
Osterrei. Volksbanken AG AT000B055918 ELEKTGAR2VB-AFT
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft ATO00B054564 ALT ENERG GAR I
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B054739 BUX VB-AFT
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B053517 CECE BONUS Il
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B054705 CECE VB-AFT
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft ATO00B054358 CROX INDEX CERT
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B054085 CSS INDEX CERT
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B054457 DAX REV BONUS I
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B055488 ELEKTRINAGARVB-AFT
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft ATO00B054861 EUROPA BONUS CZK
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B054275 CHINA BONUS Il
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft AT000B054721 PX INDEX CERT.
Raiffeisen Centrobank AG AT0000489778 BRENT CRUDE OIL
Raiffeisen Centrobank AG ATO000AOBNW5S BRENT TL 30
Raiffeisen Centrobank AG ATO000A09JM2 BRENT TS 151,07
Raiffeisen Centrobank AG ATO000A0BP88 BRENT TS 70
Raiffeisen Centrobank AG ATO000AOBL33 CECE OIL TL 500
Raiffeisen Centrobank AG ATO000A083W2 CECE TEL. TL 750
Raiffeisen Centrobank AG AT0000467964 CECE TL 989,66
Raiffeisen Centrobank AG ATO000A07MN8 CECE TS 3450
Raiffeisen Centrobank AG ATO000A00MO7 CECEXT
Raiffeisen Centrobank AG ATO000AOBL58 CEZ TL 500
Raiffeisen Centrobank AG AT0000454186 CTX
Raiffeisen Centrobank AG AT0000340146 DJ EURO STOXX 50
Raiffeisen Centrobank AG AT0000489398 GOLD
Raiffeisen Centrobank AG ATO000A08S11 GOLD 1165 TS
Raiffeisen Centrobank AG ATOO00A00BQ9 GOLD TURBO LONG
Raiffeisen Centrobank AG ATOO00AO07N66 INDUSTRY BASKET
Raiffeisen Centrobank AG ATOOO0OAOBLE7 KB TL 1700
Raiffeisen Centrobank AG ATO000A07KU7 NASDAQ 2530 TS
Raiffeisen Centrobank AG ATOO00A0BMJ4 02 TL 200
Raiffeisen Centrobank AG ATO000A0BMK?2 02 TL 300
Raiffeisen Centrobank AG ATOO00AOAN81 PX BONUS 114+
Raiffeisen Centrobank AG ATOO00AOAN73 PX BONUS 125 CAP
Raiffeisen Centrobank AG ATOO00AOBUV2 PX BONUS 127 CAP
Raiffeisen Centrobank AG ATOO00AO0BLZ2 PX TL 500
Raiffeisen Centrobank AG AT0000481221 RDX
Raiffeisen Centrobank AG ATO000A0BM40 ROTX TL 3800



Pfiloha 17

Schvalené dluhopisové programy v roce 2008

Emitent Maximalni objem Doba trvani
UniCredit Bank Czech Republic, a. s. 100 mld. K¢ 30 let
Raiffeisenbank, a. s. 50 mid. K¢ 15 let
Pfiloha 18

Verejné nabizené nekoétované akcie v roce 2008

Emitent/Nabizejici Nominalni hodnota Objem emise
AGROZET, a. s. 31 K¢ 18,7 mil. K¢
Pfiloha 19

Povinna nabidka prevzeti z dlivodu ovladnuti cilové spolecnosti
nebo dosazeni 2/3 nebo 3/4 podilu na hlasovacich pravech cilové spolecnosti v roce 2008

Navrhovatel Cilova spolecnost Typ rozhodnuti

SUEZ ENVIRONNEMENT S.A. Brnénské vodarny a kanalizace, a. s. Souhlas spojeny se zménou vyse protiplnéni



Priloha 20

Uplatnéni prava vykupu ucastnickych cennych papirti v roce 2008

Navrhovatel (Hlavni akcionaF)

Cilova spolecnost

Typ rozhodnuti

AGROCAPITAL PRAHA, a. s.
Cestmir Velisek

EKO-ZET, a. s.

GLOBIn, s. 1. 0.

HATTISBURG ENTERPRISES LIMITED
Chvojka Josef

Ing. Tomas Tvrzsky

JUDr. Ing. Zdenék Zemek
KERAMOST, akciova spole¢nost
Kideva, s. r. 0.

KOVOTEK, s. 1. 0.

Kralovsky pivovar Krusovice, a. s.
LEXBURG ENTERPRISES LIMITED
Odien AV I, a. s.

OMNIPOL, a. s.

S.MK.,, a.s.

Spévacek Lubomir

UNIPETROL, a. s.

Zaktady Azotowe ANWIL Spdtka Akcyjna

Priloha 21

Dobrovolna nabidka prevzeti a jeji zmény v roce 2008

Navrhovatel

Otavské strojirny, a.
LARM, a.

Selekta Pacov, a.
MAGNETON, a.
Cechofracht, a.

S.
S
S.
-
S.

ARKUS, akciova spole¢nost

TELEMATIX SERVICES, a.
Hutni druhovyroba - reality, a.
KOVOHUTE ROKYCANY, a.

S.
G

S.

TESLA, akciova spole¢nost

PANAV, a.
STAROBRNO, a.
ELITE, a.

Cedok, a.

Poli¢ské strojirny, a.

S.
G
S.
S.
S.

Stavebni podnik Zdér nad Sazavou, a. s. v likv.
KERAMOST, akciova spole¢nost

PARAMO, a.
SPOLANA, a.

S.

S.

Cilova spolecnost

Souhlas
Souhlas
Souhlas
Souhlas
Souhlas
Zastaveni
Odlozeni
Zastaveni
Zastaveni
Souhlas
Zakaz
Zastaveni
Souhlas
Zakaz
Souhlas
Souhlas
Souhlas
Souhlas
Souhlas

Typ rozhodnuti

Anthiarose Limited
Sanofi - Aventis Europe
Sanofi - Aventis Europe
Sanofi - Aventis Europe
Sanofi - Aventis Europe
ECM Group N.V.

ECM Group N.V.

Zentiva N.V.
Zentiva N.V.
Zentiva N.V.
Zentiva N.V.
Zentiva N.V.
ECM REAL ESTATE INVESTMENTS A.G.
ECM REAL ESTATE INVESTMENTS A.G.

Povolena
Povolena
Prodlouzena
Zvyseni ceny
Prodlouzena
Povolena
Zkracena



Pfiloha 22

Prehled hrubého predepsaného pojistného dle jednotlivych pojistnych odvétvi v roce 2008

(celkem bez Ceské kancelafe pojistiteld, v mil. K¢)

CAST A

ODVETVI ZIVOTNICH POJISTENI

1.

Pojisténi pouze pro pfipad smrti, pojisténi pouze pro pfipad doZiti, pojisténi pro pfipad doziti se stanoveného
véku nebo drivéjsi smrti, pojisténi spojenych Zivotd, zivotni pojisténi s vracenim pojistného.

predepsané pojistné
24124

2 370
2439
21591

215
6 169

2. Svatebni pojisténi nebo pojisténi prostredkd na vyzivu déti.
3. Duchodové pojistént.
4. Pojisténi podle bodl 1 az 3 spojené s investi¢nim fondem.
5. Kapitalové ¢innosti.
6. Pojisténi pro pfipad Urazu nebo nemoci, je-li dopliikem pojisténi podle odvétvi 1 az 5.
CASTB
ODVETVI NEZIVOTNICH POJISTENI
1. Urazové pojistént.
2. Pojisténi nemoci.
3. Pojisténi skod na pozemnich dopravnich prostfedcich jinych nez draznich vozidlech.
4. Pojisténi skod na draznich vozidlech.
5. Pojisténi skod na leteckych dopravnich prostredcich.
6. Pojisténi skod na plavidlech.
7. Pojisténi pfepravovanych véci veetné zavazadel a jiného majetku bez ohledu na pouzity dopravni prostredek.
8. Pojisténi skod na majetku jiném nez uvedeném v bodech 3 a 7.
Pojisténi jinych skod na majetku jiném nez uvedeném v bodech 3 az 7 vzniklych krupobitim nebo mrazem
9. anebo jinymi pficinami (napt. loupezi, kradezi nebo skody zplsobené lesni zvéfi), nejsou-li tyto pficiny zahrnuty
v odvétvi €.8, veetné pojisténi skod na hospodarskych zvifatech zplsobenych ndkazou nebo jinymi pficinami.
10. Poji?ténl’ odpovédnosti za §kodq vyplyvaj.l’ci z provozu pozemniho motorového vozidla a jeho pfipojného
vozidla, z provozu drézniho vozidla a z ¢innosti dopravce.
. Pojisténi odpgvédnosti za skodu vyplyvajici z vlastnictvi nebo uziti leteckého dopravniho prostredku, véetné
odpovédnosti dopravce.
12 Pojistént odpovédno;ti za skodu vyplyvajici z vlastnictvi nebo uZiti vnitrozemského nebo ndmorniho plavidla,
v¢etné odpovédnosti dopravce.
13.  VSeobecné pojisténi odpovédnosti za skodu jinou nezZ uvedenou v odvétvich ¢. 10 az 12.
14. Pojisténi tvéru.
15.  Pojisténi zaruky (kauce).
16.  Pojisténi rliznych financ¢nich ztrat.
17.  Pojisténi pravni ochrany.
18. Pojisténi pomoci osobam v nouzi béhem cestovani nebo pobytu mimo mista svého bydlisté, vcetné pojisténi

finan¢nich ztrat bezprostredné souvisejicich s cestovanim (asisten¢ni sluzby).

predepsané pojistné
2 402

1700

16 872

15

122

16

471

11 245

7 580

24140

74

11385
3148
152
1246
275

2 079
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