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5

Zpravu o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem vypracovéava Ceskéa narodni banka od roku 2006', kdy ji novelou zakona
¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, vznikla novéd zakonna povinnost piedkladat tuto Zpravu za kazdy uplynuly kalendar-
ni rok a nejpozdéji do 30. Cervna roku nasledujictho Zpravu dorucit Poslanecké snémovné, Sendtu a vladé k informaci.

V souladu s poZadavkem vyse zminéného zdkona byla tato Zprava pfedem predloZena Vyboru pro finan¢ni trh, ktery vyuzil
svého prava a pripojil k ni vyjadfeni uvedené dale.

Predkladana Zprava o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem v roce 2010 se sklada ze dvou ¢asti. Cast A informuje o pfi-
mém vykonu dohledu nad finan¢nim trhem, zméndach v pravnich predpisech regulujicich finan¢ni trh, o zavadéni novych
piistupl ke zvy3eni stability a transparentnosti financniho trhu, o subjektech na finan¢nim trhu CR, licen¢nich a sankénich
fizenich a o mezinarodni spolupraci CNB v oblasti dohledu. Cast B popisuje vyvoj jednotlivych sektord finan¢niho trhu, tj.
uvérovych instituci, pojistoven a kapitalového trhu v daném roce.

Zpréva o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem slouzi rovnéz k informovéni vefejnosti o spektru aktivit CNB v oblasti
vykonu dohledu nad tuzemskym finan¢nim trhem a o stavu a vyvoji tuzemského finan¢niho trhu v roce 2010. Zprava
o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem za rok 2010 bude, stejné jako jednotlivé Zpravy o vykonu dohledu nad financ-
nim trhem za roky 2006-2009, spolec¢né s dalsimi informacemi tykajicimi se finan¢niho trhu, uverejnéna na webovych
strankach CNB.

Zpréva byla projednéna a schvalena bankovni radou Ceské narodni banky dne 9. ¢ervna 2011.

1 Zpravy o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem za léta 2006 az 2009 jsou zvefejnéné na webovych strankach CNB www.cnb.cz/cs/Dohled nad finan¢nim trhem/
Souhrnné informace o finan¢nim trhu/Zpravy o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem.
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VYJADRENI VYBORU PRO FINANCNI TRH

VYBOR PRO FINANCNI TRH

Vybor pro financni trh (Vybor) vznikl na zédkladé zédkona ¢. 57/2006 Sb., kterym doslo ke sjednoceni dohledu nad financ¢-
nim trhem v Ceské republice do Ceské narodni banky (CNB)?, jako poradni orgén bankovni rady CNB pro oblast dohledu
nad finan¢nim trhem. Projedndvd koncepcni otdzky souvisejici s regulaci a dohledem nad finan¢nim trhem a vyjadfuje se
téz k vyznamnym trenddm ve vyvoji financniho sektoru, jez maji regulatorni aspekt. Vybor nefesi zéleZitosti tykajici se
konkrétnich subjektt na finan¢nim trhu.

Slozeni Vyboru v roce 2010:

— Tomas Sikora, predseda,

— Radek Urban, mistopredseda a

— Petr Marsa (vSichni tfi ¢lenové byli zvoleni Rozpoctovym vyborem Poslanecké snémovny z kandidatd navrzenych profes-
nimi organizacemi sdruzujicimi Ucastniky financ¢niho trhu),

— Frantidek Klufa, finan¢ni arbitr Ceské republiky,

— Monika Strejcova, kterd v prabéhu roku 2010 nahradila Klaru Kral,

— Dusan Hradil, ktery vystfidal Daniela Drahotského (viichni Ministerstvo financi CR),

- Vladimir Tomsik, ktery v pribéhu roku 2010 nahradil Miroslava Singera (oba CNB).

Clenové Vyboru vykonavaji svoji funkci osobné a bezplatné.

S ohledem na své sloZeni, zahrnujici reprezentanty soukromého i vefejného sektoru, predstavuje Vybor nezavislé odborné
forum, které poskytuje Ceské narodni bance zpétnou vazbu, nazory, doporuceni ¢i podnéty k zaleZitostem tykajicim se
vykonu jeji funkce organu dohledu nad tuzemskym finan¢nim trhem.

V praxi jsou z kazdého zasedani Vyboru vyhotovovany podrobné minutes obsahujici pisemny zdznam probéhlé diskuze,
nazorl jednotlivych ¢lent Vyboru a pfijatych zavér. Tyto minutes jsou po schvéleni postoupeny pro informaci bankovni
radé CNB. Aby byla ¢innost Vyboru transparentni i navenek, je z kazdého jeho jedndni uc¢inén jesté zapis o hlavnich bo-
dech a zavérech diskuze, ktery je po schvéleni uvefejnén na webovych strankadch CNB (http://www.cnb.cz — Dohled nad
finan¢nim trhem — Vykon dohledu — Vybor pro finan¢ni trh). Vétsinu projedndvanych materiald mohou jeho ¢lenové dle
svého uvazeni konzultovat s profesnimi asociacemi sdruzujicimi Ucastniky finan¢niho trhu.

Vybor pro financ¢ni trh by se podle zdkona mél schazet alespor dvakrat ro¢né. V roce 2010 se Vybor sesel trikrat (31. brez-
na, 4. fijna a 6. prosince). V mezidobi Vybor fesi operativni a rutinni agendu v souladu se svym jednacim raddem s pouzitim
prostiedkd elektronické komunikace.

Viybor je pravidelné (dvakrat ro¢né) informovan Ceskou narodni bankou o hlavnich aktivitdch v oblasti dohledu nad fi-
nan¢nim trhem (na zakladé §45c odst. 3 zakona o Ceské narodni bance) a déle se Vybor vyjadiuje ke Zpravé o vykonu
dohledu nad finan¢nim trhem.

V minulém roce se Vybor mj. zabyval hodnocenim a dasledky novely zdkona o penzijnim pfipojisténi, kterd nabyla Gcin-
nosti v srpnu 2009. | v roce 2011 bude Vybor vénovat pozornost tématu dalSiho vyvoje dichodové reformy.

I v prabé&hu roku 2010 byli ¢lenové Vyboru pravidelné a podrobné informovéni vedenim CNB o aktudlni situaci na ¢eském
finan¢nim trhu v kontextu nedavné finan¢ni krize a opatfenich pfijimanych v rdmci dohledu CNB nad finan¢nim trhem.
V této souvislosti Vybor také diskutoval provedené zmény ve struktufe regulace a dohledu evropského finan¢niho sektoru
a jejich dasledky na domdci financni trh.

2 Prévné je postaveni Vyboru pro finanéni trh upraveno v § 45a az 45d zakona ¢. 6/1993 Sh., o Ceské narodni bance, ve znéni zakona ¢. 57/2006 Sb.
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Dalsim dulezitym tématem, kterym se pravidelné Vybor zabyvd, je podpora finan¢ni gramotnosti obyvatelstva a ochrana
spotiebitele na finanénim trhu. V této souvislosti funguje v rémci CNB od zafi 2008 Samostatny odbor ochrany spotfebi-
tele. Do této problematiky patfi také ¢innost kancelére finan¢niho arbitra Ceské republiky. O aktivitdch obou zminénych
instituci byl Vybor v roce 2010 pravidelné informovan.
Né&kolikrat byli rovnéz ¢lenové Vyboru seznameni s ¢innosti pracovni skupiny Ministerstva financi CR zabyvajici se sjedno-
cenim pravidel distribuce produktl na finan¢nim trhu.

VYJADRENI VYBORU PRO FINANCNI TRH KE ZPRAVE CNB O VYKONU DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM ZA ROK 2010

Vybor pro finan¢ni trh je ze zakona povinny projednat zpravu Ceské narodni banky o vykonu dohledu nad finan¢nim
trhem za predchozi rok. Poté je zprava schvélena bankovni radou a predlozena Poslanecké snémovné, Senatu a vladé k in-
formaci. Clenové Vyboru projednali zpravu ve dvou ¢astech per rollam a nikdo neuplatnil pravo svolat zasedani Vyboru.

Po sezndmeni s vysledky financniho sektoru za rok 2010 Vybor konstatoval, Ze po predchozich projevech svétové financni
a hospodéfské krize doslo v Ceské republice k obnoveni ekonomického rastu. Nepfiznivy ekonomicky vyvoj z pfedchoziho
obdobi jesté ¢astec¢né ovliviioval hospodareni instituci podnikajicich na tuzemském finanénim trhu a schopnost podnika-
telskych subjektt i fyzickych osob splacet své zadvazky. K oziveni ekonomického rdstu doslo v ndvaznosti na zlepseni ex-
portnich moznosti, kdyZ se svétovy obchod rovnéz vymanil z finan¢ni krize. Hlavnim cCinitelem rastu tak byl zpocatku cisty
vyvoz, pozdéji pak vyrazné obnoveni tvorby zdsob. Z odvétvového pohledu doslo k oZiveni tvorby hrubé pfidané hodnoty
v primyslu, obchodu a penéznictvi. Ceska narodni banka reagovala na vyvoj ekonomického prostfedi snizenim zakladnich
urokovych sazeb v kvétnu 2010.

Vybor pro finan¢ni trh s védomim, Ze konec¢né znéni Zpravy o vykonu dohledu nad financnim trhem za rok 2010 musi jesté
schvalit bankovni rada CNB, bere navrh této zprévy na védomi a neuplatriuje vci jejimu obsahu Z4dné vyhrady.

Za Vybor pro finan¢ni trh:

e

Ing. TomassSikora, MBA
predseda






CAST A
DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2010
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1. LEGISLATIVNI ZMENY V OBLASTI DOHLEDU
NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2010

1. LEGISLATIVNI ZMENY V OBLASTI DOHLEDU NAD FINANCNiIM TRHEM V ROCE 2010

1.1 ZHODNOCENI STAVU REGULACE V OBLASTI FINANCNIHO TRHU

CNB se v prabéhu roku 2010 podilela na implementaci rychle se ménicich pravidel EU v oblasti finan¢niho trhu a na Upra-
vach regulatorniho rémce v CR. Cinnost CNB zahrnovala spolupréci pfedevsim s Ministerstvem financi CR (MF) i dal$imi
organy statni spravy na pfipravé novych zdkont. CNB pfipravila fadu vyhlasek a ufednich sdéleni pro jednotlivé sektory
finan¢niho trhu i vykladovych stanovisek k aplikaci regulatornich poZadavk( Gcastniky financniho trhu.

1.2 ZMENY ZAKONU

Za pFipravu zékond v oblasti finan¢niho trhu je primarné odpovédné MF, se kterym CNB Uzce spolupracuje. Spolupréce
probihd na zakladé Dohody o spoluprdci pfi pfipravé navrhd vnitrostatnich pravnich pfedpist tykajicich se financniho trhu
uzaviené mezi CNB a MF v kvétnu 2006.

V roce 2010 byly za aktivni spoluprace CNB pfipraveny nékteré zékony upravujici podnikani finan¢nich instituci a dalsich
osob podléhajicich regulaci a dohledu.

Novela zakonu o bankach, druZstevnich zaloZnach a podnikani na kapitalovém trhu

Novela zédkona o bankach, zakona o druzstevnich zalozndch a zédkona o podnikani na kapitadlovém trhu k transpozici novel
smérnice o kapitalovych pozadavcich (smérnice 2006/48/ES a 2006/49/ES) upravuje nové pravomoci CNB, napf. uréovani
vyznamnosti pobocky, ndpravnd opatreni k zajisténi dostatecné vyse a slozeni kapitalu a ¢innost kolegii organt dohledu
(v&tsina ustanoveni smérnic byla transponovana do novely vyhlasky ¢. 123/2007 Sb.). CNB uplatnila k navrhu novel za-
konu fadu pfipominek, které vétsinou MF akceptovalo. Novely zdkonU byly schvaleny Poslaneckou snémovnou v prosinci
2010 a vyhlaseny ve Sbirce zakon( dne 28. Unora 2011.

Zakon o finanénim zajisténi

Zakonem o finan¢nim zajisténi se do ceského pravniho radu zejména transponuje smérnice 2009/44/ES, kterou se méni
smérnice 98/26/ES o neodvolatelnosti zGc¢tovani v platebnich a vyporadacich systémech, a smérnice 2002/47/ES o doho-
déch o finan¢nim zajisténi (novela smérnice o neodvolatelnosti zu¢tovéani). CNB v ramci meziresortniho pfipominkového
fizeni uplatnila zasadni pfipominky tykajici se zejména pouziti Uvérovych pohledavek jako financniho kolaterélu, rozsitent
okruhu osob, které mohou byt poskytovatelem finan¢niho zajisténi a umoznéni poolingu finan¢niho kolateralu. Néavrh
zékona o finan¢nim zajisténi byl v prosinci 2010 schvalen Parlamentem CR.

Novela zakona o platebnim styku

Novelou zdkona o platebnim styku transponuje CR smérnici 2009/110/ES o pfistupu k ¢innosti instituci elektronickych
penéz a relevantni ¢ast novely smérnice o neodvolatelnosti zictovani. Novela zdkona pfinese zejména zlepseni podminek
pro ¢innost instituci elektronickych penéz, zjednoduseni rezimu vyddvani elektronickych penéz v malém rozsahu, vytvo-
feni rovnych podminek pro vSechny ucastniky trhu. Novela upravi ochranu propojenych platebnich systémd a snizeni
systémového rizika. V souvislosti s ni se méni dalsich 15 zdkonU. Novela zadkona byla projednéana v Poslanecké snémovné
v prosinci 2010.

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pFijetim nafizeni Evropského parlamentu a Rady o rating-
ovych agenturach

Tento zakon dale upravuje v ndvaznosti na pfimo pouzitelny predpis Evropskych spolecenstvi o ratingovych agenturach
podminky ¢innosti ratingové agentury, kterd ma sidlo na tzemi Ceské republiky, vydavéni ratingd a psobnost a pravo-
moci CNB v oblasti vymezené nafizenim o ratingovych agenturach. Zakon méni sedm platnych zakon( a vyvolal zmény tii
vyhlasek CNB. Zakon byl vydéan ve Sbirce zékond dne 21. kvétna 2010.
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1.3 VYHLASKY A OPATRENI CNB

CNB je na zakladé zmocnéni, které je vymezeno v jednotlivych zakonech, opravnéna vydévat provadéci pravni predpisy
ve formé vyhlasek a opatreni.

1.3.1 Vydané vyhlasky a opatieni

V roce 2010 dokonc¢ila CNB legislativni prace na vyhlaskach a opatfenich souvisejicich zejména s novymi zakony v oblasti
finan¢niho trhu, které nasledné vydala zpravidla ke dni U¢innosti daného zdkona nebo neprodlené poté.

Vyhlaska ¢. 32/2010 Sb., o platebnich systémech s neodvolatelnosti zuctovani, kterd byla pfipravena v sou-
vislosti s pfijetim nového zdkona o platebnim styku ¢. 284/2009 Sb. a svym obsahem navazuje na transpozici novely
smérnice o neodvolatelnosti zuc¢tovani timto zdkonem. Viyhlaska upravuje nélezitosti zadosti o povoleni k provozo-
vani platebniho systému vcetné jejich pfiloh a tiskopisd.

Vyhlaska ¢. 74/2010 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 582/2004 Sb. provadéjici néktera ustanoveni zakona
o pojistovacich zprostredkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti, v ndvaznosti na novy zakon o pojis-
tovnictvi zrusila , pfilohu 6" této vyhlasky (seznam instituci opravnénych poskytovat vzdéldvaci programy zamérené
na dosaZeni odborné zpUsobilosti pojistovacich zprostiedkovateld). Tento seznam je nyni uvefejiiovan CNB na jejich
webovych strankach.

Vyhlaska ¢. 98/2010 Shb., kterou se méni vyhlaska ¢. 604/2006 Sbh., o pouzivani technik a nastroju k efek-
tivnimu obhospodarovani majetku standardniho fondu a specialniho fondu, upravuje podminky, za kterych
muze verejny specialni fond uzavirat repo obchody (rozsifeni okruhu pripustnych protistran repo obchodd o institu-
ce podléhajici dohledu a nalezejici k nékteré z kategorii instituci schvalenych CNB a uvedenych v seznamu CNB).

Vyhlaska ¢. 224/2010 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 269/2004 Sb., o nalezitostech a prilohach Zadosti
podle zakona ¢ 189/2004 Sh., o kolektivnim investovani, upravuje zejména zvlastni nalezitosti a prilohy za-
dosti o povoleni k ¢innosti tzv. nesamospravného investi¢niho fondu a zadosti o povoleni fuze a rozdéleni investi¢ni
spolec¢nosti a investi¢niho fondu v ndvaznosti na zménu zakona o kolektivnim investovéni a Upravu v zdkoné o pre-
ménach obchodnich spole¢nosti a druzstev.

Vyhlaska & 276/2010 Sb., o predkladéani vykazua a dalsich informaci obchodniky s cennymi papiry Ceské
narodni bance, kterou se méni rozsah a obsah nékterych informacnich povinnosti vi¢i Ceské narodni bance. Jedna
se zejména o zavedeni informovani Ceské narodni banky o zmé&ndach ve stavu majetku zdkaznika a zGstatku majetku
zdkaznika, které je vyzadovéno zdkonem o podnikdni na kapitdlovém trhu, a zmény vyplyvajici z implementace
smérnic EU, které novelizuji smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES. Soucasné se rusi nékteré dosud
vyZzadované vykazy tykajici se obchodovani, které budou nahrazeny z individualnich sbérl dat.

Vyhlaska ¢ 302/2010 Sb., o predkladani vykazu a dalsich informaci penzijnimi fondy Ceské narodni bance
pro ucely dohledu, kterd obsahuje zejména zkraceni periodicity a termint predkladani vykazl, dale zavedent jed-
notného vykazu o organizac¢ni struktufe a celkovou racionalizaci obsahu jejich nékterych vykazd (snizeni rozsahu).

Vyhlaska ¢ 303/2010 Sbh., o podrobnostech nékterych pravidel pfi poskytovani investi¢nich sluZeb, kterd
upravuje pravidla tykajici se ochrany majetku zékaznika, osobnich obchodU, stfetu zdjmd, pobidek, pofizovani
a uchovavani zaznam( a jednanf se zdkazniky.

Vyhlaska ¢. 356/2010 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 603/2006 Sb., o informacni povinnosti fondu ko-
lektivniho investovani a investi¢ni spolecnosti, ve znéni vyhlasky ¢. 241/2007 Sb., kterd rusi, resp. upravuje
nékterd ustanoveni v souvislosti s novou vyhlaskou ¢. 358/2010 Sb.
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e Vyhlaska ¢. 357/2010 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 604/2006 Sb., o pouzivani technik a nastroju k efek-
tivnimu obhospodarovani majetku standardniho fondu a specialniho fondu, ktery shromazduje penézZni
prostredky od verfejnosti, ve znéni vyhlasky ¢. 98/2010, kterd rusi nékterd ustanoveni, kterd byla v zdjmu jednot-
nosti prfevedena do nové vyhlasky ¢. 358/2010 Sb.

e Vyhlaska ¢. 358/2010 Sh., o predkladani vykazu a dalsich informaci investi¢ni spolecnosti a fondem ko-
lektivniho investovani Ceské narodni bance, ktera soustfeduje vétsinu pozadavk( na informace pro potreby
dohledu do jedné vyhlasky a zajistuje oddéleni informacnich povinnosti vii¢i CNB a vefejnosti. Z obsahového hle-
diska zahrnuje zejména zkraceni periodicity a termint predkladani vykazd, zavedeni nového jednotného vykazu
o organizacni struktufe a celkovou racionalizaci jednotlivych vykaz.

e Vyhlaska ¢. 359/2010 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 433/2009 Sb., o zpusobu predkladani, formé a nalezi-
tostech vykazu pojistovny a zajistovny, kterd obsahuje pouze drobné Upravy reagujici na dil¢i zmény v pravnich
predpisech a dosavadni zkusenosti z vyuzivani novych vykaz zavedenych v roce 2009.

e Vyhlaska ¢. 380/2010 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezretného podnikani
bank, spofitelnich a uvérnich druZstev a obchodnik( s cennymi papiry, byla pfipravena v souvislosti s trans-
pozici novel smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES o kapitadlovych pozadavcich. Z hlediska obsahu doslo k vyznamné
zméné v pravidlech angazovanosti. Nové se upravuji kapitdlové pozadavky na obchodni portfolio a pravidla pro
odmériovani vedoucich osob.

e Opatfeni Ceské narodni banky €. 1 ze dne 19. Fijna 2010, o predkladani vykaza spofitelnimi a uvérnimi
druzstvy Ceské narodni bance, které obsahuje nezbytné Upravy souvisejici s transpozici novel smérnic 2006/48/
ES a 2006/49/ES tykajici se kapitédlové primérenosti a angazovanosti.

e Opatfeni Ceské narodni banky ¢. 2 ze dne 13. Fijna 2010,kterym se méni opatfeni Ceské narodni banky
¢. 2 ze dne 30. listopadu 2009 o predkladani vykazi bankami a pobockami zahrani¢nich bank, které obsa-
huje zejména Upravy souvisejici s transpozici novel smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES o kapitdlovych pozadavcich
v oblasti hybridnich ndstrojt ve strukture kapitadlu a s vydanim doporuceni CEBS k implementaci jednotného repor-
tovaciho ramce v oblasti velkych angaZovanosti.

1.4 VYDANA UREDNI SDELENi

CNB vydava uredni sdéleni, kterymi informuje o skute¢nostech ddlezitych pro ucastniky finan¢niho trhu. V roce 2010 to
z této oblasti byla nize uvedend Uredni sdéleni:

e Ufedni sdéleni ze dne 11. Unora 2010, kterym se zvefejhiuje maximalni technickd urokové mira pojistoven ve vysi
2,5%.

o Ufedni sdéleni ze dne 11. Unora 2010, kterym se zvefejiiuji otazky urcené pro odborné zkousky pro stfedni a vy33i
kvalifika¢ni stupen odborné zpUsobilosti pojistovacich zprostfedkovateld.

e Ufedni sdéleni ze dne 18. Unora 2010 o uznani nékterych odbornych zkousek organizovanych Institutem pro
finan¢ni trh Ekonomicko-spravni fakulty Masarykovy univerzity pro Gcely prokazani znalosti pracovnik( poskytova-
teld investi¢nich sluzeb.

o Utedni sdélenf ze dne 4. bfezna 2010 k uvefejiiovani informaci bankami, spofitelnimi a Gvérnimi druzstvy a obchod-
niky s cennymi papiry (CP).
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Utedni sdéleni ze dne 24. bfezna 2010 k pfedkladani informaci a dokumentt tuzemskymi pojistovnami a zajistov-
nami CNB.

Utedni sdé&leni ze dne 25. bifezna 2010 o uznani nékterych makléfskych zkousek pro ucely prokazani znalosti osob,
pomoci kterych provadi obchodnik s CP své ¢innosti.

Ufedni sdéleni ze dne 6. kvétna 2010 o srovnatelnosti povinnosti emitenta ze tfetiho statu.
Utedni sdéleni ze dne 21. kvétna 2010 k vykladu pojmd dévéryhodnost a odborna zptisobilost.

Utedni sdéleni ze dne 21. kvétna 2010 k posuzovani vedoucich osob bank, pobocek zahrani¢nich bank ze treti
zemé, finan¢nich holdingovych osob a instituci elektronickych penéz.

Utedni sdéleni ze dne 28. ¢ervna 2010 o spusténi internetové aplikace CNB pro sbér informacnich povinnosti
a registraci subjektd k 1. srpnu 2010.

Ufedni sdé&leni ze dne 27. srpna 2010 k nékterym povinnostem pojistovaciho zprostiedkovatele.

Ufedni sdéleni ze dne 10. prosince 2010 k vykonu ¢innosti na finan¢nim trhu , Kvalitativni pozadavky souvisejici
s vykonem c¢innosti — zékladni informace”.

Ufedni sdéleni ze dne 10. prosince 2010 k fizeni opera¢niho rizika v oblasti informac¢niho systému organizatora
regulovaného trhu, centralniho depozitare a provozovatele vypofadaciho systému.

Uredni sdéleni ze dne 20. prosince 2010 k naleZitostem zadosti o fuzi, prodej podniku apod. podle zékona o bankéch
a zdkona o druzstevnich zaloznéach.

Ufedni sdéleni ze dne 22. prosince 2010 k vykonu ¢innosti banky, druzstevni zélozny a obchodnika s CP na finan¢nim
trhu — odmériovani.

Uredni sdéleni ze dne 29. prosince 2010 k pravidldm obezfetného podnikéni bank, spofitelnich a Uvérnich druzstev
a obchodnikd s CP — jednalo se o sedm Urednich sdéleni (Stanoveni hodnoty podkladovych expozic pro Ucely
angazovanosti, Expozice nezahrnované do angaZovanosti investi¢niho portfolia, Nastroje zahrnované do vedlejsiho
ptvodniho kapitalu, MéFeni operacniho rizika, Stanoveni kapitdlového pozadavku k opera¢nimu riziku, Z&dost
o predchozi souhlas s pouzivanim specidlniho pfistupu, Informace o konsolida¢nim celku).

Uredni sdé&leni ze dne 29. prosince 2010 k nékterym ustanovenim opatieni Ceské narodni banky ¢. 1/2010 Véstnik
CNB, o predkladani vykaz( spofitelnimi a Gvérnimi druzstvy Ceské narodni bance.

CNB poskytovala tcastnikm trhu a vefejnosti informace v podobé stanovisek a odpovédi na dotazy, které uvefejfiovala
na svych webovych strankach. V roce 2010 byla touto cestou uverejnéna fada vykladovych stanovisek v oblasti regulace
finan¢niho trhu.

Uplny prehled platnych vyhlasek, opatieni, ufednich sdéleni CNB a stanovisek CNB tykajicich se finan¢niho trhu je aktua-
lizovany na webové strance CNB > Dohled nad finan¢nim trhem > Legislativni zékladna.
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1.5 PRIPRAVOVANE ZMENY V REGULACI FINANCNIHO TRHU®

1.5.1 Navrhy zakont

V roce 2010 probihala intenzivni pfiprava fady dalSich Uprav v regulaci, pfevazné za Gcelem implementace predpist EU,
u kterych se predpoklada predloZeni Parlamentu Ceské republiky v roce 2011.

Novela zakona o kolektivnim investovani

V souvislosti se smérnici 2009/65/ES (UCITS 1V), kterou jsou ¢lenské staty povinny transponovat do 1. Cervence 2011,
pfipravilo MF navrh novely zdkona o kolektivnim investovani. Smérnice obsahuje nova ustanoveni, kterd by méla zvysit
efektivitu sektoru standardnich fond0 kolektivniho investovani. Jedna se o zjednoduseni preshrani¢nich aktivit fondl
(moznost zakladat standardni fondy ve staté, ve kterém investi¢ni spole¢nost nema své sidlo) a efektivnéjsi obhospoda-
fovani aktiv cestou maximalizace objemu spravovanych portfolii (pfeshrani¢ni fuze, sdruzovani aktiv, struktury hlavnich
a vedlejsich fondd). CNB uplatnila v rémci meziresortniho pfipominkového fizeni fadu pfipominek (standardizaci infor-
macnich povinnosti, odstranéni nedlvodnych rozdild v pfistupu ke standardnim a specidlnim fond@m pro vefejnost, fadu
terminologickych Uprav ve zmocnénich pro vyhlasky, harmonizaci spravnich poplatkd na finan¢nim trhu apod.), vétsinu
z nich MF na zékladé jednani akceptovalo. Navrh novely byl v listopadu 2010 predloZen vladé CR.

Novela zakona o podnikani na kapitalovém trhu

Navrh novely zédkona o podnikani na kapitdlovém trhu zahrnuje zejména transpozici novely smérnice 2003/71/ES o pro-
spektu uverejiovaném pri verejné nabidce CP. Zmény nejsou zavazné, Uprava definic v rdmci regulace vefejné nabidky ma
byt blize provdzana s implementaci smérnice 2004/39/ES (MiFID), snizuje se regulatorni zatéz pro nabidku cennych papirt
omezenému okruhu osob nebo v omezené hodnoté. Na Urovni EU se sjednocuje mozny postup investora v pripadé uve-
fejnéni dodatku prospektu a odstrariuje se povinnost emitenta uverejriovat souhrnny dokument o uverejnénych udajich
za ptedchézejicich 12 mésicd. CNB k navrhu uplatnila legislativné technické pfipominky a upozornila v nékolika ptipadech
na chybnou transpozici smérnice. CNB rovnéz navrhla MF dal3i zmény zdkona, mj. nové Feseni dohledu nad pfeshrani¢nim
podnikdnim podle MiFID nebo zédkazu obchodovani na regulovaném trhu.

Novela zakona o cennych papirech

CNB zpracovala pripominky k navrhu novely zékona o cennych papirech, ktery MF predlozilo v Fijnu 2010 do meziresortni-
ho pfipominkového fizeni. Novelou se provadi dil¢i Upravy se zdmérem zvysit pravni jistotu pfi nakladani s cennymi papiry
(napft. zavedenim obecné definice, Upravou definice zahrani¢niho cenného papiru, explicitnim umoznénim vydavat tzv.
nepojmenované cenné papiry, prvnim nabyvatelem dluhopisu mize byt i jeho emitent apod.). V ndvaznosti na pfedchozi
spolupraci s MF bylo pfipominek jen omezené mnozstvi, vétsina z nich sméfovala k vyjasnéni formulaci v novele.

Novela zakona o pojistovnictvi

V rdmci spolec¢ného projektu Ceské asociace pojistoven, MF, Ceské spole¢nosti aktuard a CNB pokracovala pfiprava
transpozice smérnice 2009/138/ES (Solventnost Il) do zdkona o pojistovnictvi. Navrhy novely byly diskutovany zejména
v pfislusnych pracovnich skupindch zminéného projektu.

3 O pfipravovanych zménach v regulaci souvisejicich s navrhy EK (v oblasti kapitdlovych pozadavkl, Solventnosti Il, kolektivniho investovani, obchodovéni
s derivaty, garan¢nimi schématy, auditem apod.) podrobné viz Kapitola 2 Evropska regulace.
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Novela zakona o pojistovacich zprostfedkovatelich

CNB pfedala MF né&vrh na novelu vybranych ustanoveni zékona o pojistovacich zprostiedkovatelich s cilem zavedeni
konceptu vazaného zastupce (obdobné jako na kapitdlovém trhu), dopInéni povinnosti zprostrfedkovatell (archivace do-
kumentd aj.) a usnadnéni postihu delikventl (mozZnost uloZeni pokuty i bez pfedchoziho opatfeni k ndpravé). Navrh byl
predlozen MF, které ndmét na novelu akceptovalo. Ndvazné probihala spolecnd pfiprava navrhu novely.

Novela zakonu o bankach a o druZstevnich zaloZnach

V rdmci pfipravy novely nékterych jinych pfedpisti CNB zpracovala a pfedala MF fadu podnét@ k Upravam zakona o ban-
kach a zdkona o druZstevnich zalozndch. Jedna se o odstranéni nefunkcnich ustanoveni, doplnéni Upravy pobocek bank
ze tfetich zemf a zmén sméfujicich k harmonizaci pfedpis na finan¢nim trhu. MF pocitd s jejich zapracovanim do novely
uvedenych zakont a s predlozenim vladé v poloviné roku 2011.

1.5.2 Navrhy vyhlasek

V ndvaznosti na pfipravované zmény zakonU byly v roce 2010 zahdjeny legislativni prace na vyhlaskach, jejichz dokonceni
se predpokladé v roce 2011:

¢ \/yhlaska o podrobnéjsi Upravé nékterych pravidel v kolektivnim investovani, kterd bude transponovat dvé prova-
déci smérnice ke smérnici UCITS IV. Vyhlaska bude zahrnovat pravidla obezfetného podnikani, pravidla efektivniho
obhospodarovéani majetku, pravidla jednani a uverejriovani informaci a nahradi stavajici dil¢i vyhlasky.

e Viyhldska o minimalnich nélezitostech statutu, kterd bude upravena v souladu s nafizenim Evropské komise (EK)
o sdéleni klicovych informaci pro investory, které provadi smérnici UCITS IV.

e Nova vyhlaska o ¢innosti depozitare fondu kolektivniho investovani a ujednanich depozitarské smlouvy standardni-
ho fondu, kterad bude predevsim transponovat provadéci smérnici ke smérnici UCITS IV v oblasti poZzadavkd na de-
pozitafskou smlouvu a nahradf stavajici vyhlasku ¢. 115/2007 Sb., o podrobnostech plnéni povinnosti depozitare.

e Novela vyhlasky ¢. 233/2009 Sb., o zaddostech, schvalovani osob a zplsobu prokazovani odborné zpusobilosti,
dlvéryhodnosti a zkusenosti osob a o minimalni vysi financ¢nich zdroji poskytovanych pobocce zahrani¢ni banky,
kterou se dopliuji vzory zadosti a jejich pfiloh v oblasti kolektivniho investovani (povoleni k ¢innosti, schvalovani
vedoucich osob a kvalifikovanych Ucasti, zmény statutu a depozitare).

e Novela vyhlasky ¢. 234/2009 Sbh., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci se pfipravuje v souvislosti s dil¢imi
zménami zdkona ¢. 256/2004 Sb. o podnikdni na kapitdlovém trhu, provedeného novelami ¢. 420/2009 Sb. a im-
plementaci smérnic o finan¢nim zajisténi a prospektu. Jedna se zejména o Upravu uznavani ekvivalence pravniho
radu emitentd ze tretich statd pro Gcely plnéni informacnich povinnosti.

e Vyhlaska o vykonu cinnosti platebnich instituci, instituci elektronickych penéz, poskytovatell platebnich sluzeb ma-
[ého rozsahu a vydavatell elektronickych penéz malého rozsahu, kterd nahradi stavajici vyhlasku ¢. 374/2009 Sb.
Vyhlaska se pfipravuje v ndvaznosti na novou smérnici pro instituce elektronickych penéz a s nf souvisejici novelu
zakona o platebnim styku. Novela zdkona upravi nékterd ustanoveni o Zadostech a ozndmenich pfi vstupu do sek-
toru nebo nabyti kvalifikovanych ucasti a pravidla kapitalové pfimérenosti, instituci elektronickych penéz bude
umoznéno poskytovat téz platebni sluzby.
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Vyhlaska o predkladani informaci platebnimi institucemi, institucemi elektronickych penéz, poskytovateli platebnich
sluzeb malého rozsahu a vydavateli elektronickych penéz malého rozsahu, ktera se pfipravuje v souvislosti s novelou
zakona o platebnim styku a vyhlasky o vykonu ¢innosti téchto osob a kterd nahradi stavajici vyhlasku ¢. 375/2009 Sb.

Vyhlaska o platebnich systémech s neodvolatelnosti zic¢tovani, kterd nahradi platnou vyhldsku ¢. 32/2010 Sb.
Nova vyhldska nahradi vyhlasku ¢. 62/2004 Sb., kterou se stanovi zpUsob provadéni platebniho styku mezi bankami,

zUcCtovani na Uctech u bank a technické postupy bank pfi opravném zuctovani v kontextu s Upravami zdkona
o platebnim styku a dal3ich zakond.
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V roce 2010 pokracovaly na uUrovni Evropské komise, Rady a Evropského parlamentu intenzivni prdce na nové nebo
upravené evropské regulaci finan¢niho trhu s odvoldnim na odstrafiovani pficin svétové hospodarské krize, udrzeni rlstu
a konkurenceschopnosti EU.

CNB navrhtm Evropské komise vénovala mimoradnou pozornost a pribézné k nim zpracovévala stanoviska. Zastupci CNB
ve vyborech a pracovnich skupindch v rémci struktur EU aktivné prosazovali pfijatou pozici CNB, v pfipadé konzulta¢nich
materidld byla stanoviska zasildna pfimo Evropské komisi.

Béhem roku 2010 byla dokoncena legislativni pfiprava nového institucionaliniho usporadani regulace a dohledu na financ-
nim trhu v EU. Nafizenimi Evropského parlamentu a Rady* byly od 1. ledna 2011 zfizeny Evropska rada pro systémova
rizika (ESRB) a tfi evropské orgdny pro dohled nad financ¢nim trhem tj. Evropsky orgdn pro bankovnictvi, Evropsky orgdn
pro cenné papiry a trhy a Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi. Dosavadni vybory treti
Urovné zanikly koncem roku 2010°.

2.1 NOVELY SMERNICE O KAPITALOVYCH POZADAVCICH (2006/48/ES A 2006/49/ES)

V nédvaznosti na novelizaci smérnice o kapitalovych poZadavcich v roce 2009 probihal v roce 2010 legislativni proces dalsi
novely této smérnice (tzv. CRD III’). Tato novela smérnice pfindsi zvyseni kapitalovych pozadavkd na obchodni portfolio,
zejména v pfipadé zarazeni sekuritizovanych a resekuritizovanych expozic do obchodniho portfolia a pouziti internich
modell. Rovnéz se pozaduje, aby instituce zavedly vhodnd pravidla odménovani osob, jejichz ¢innosti maji vyznamny vliv
na rizikovy profil instituce, kterd podporuji fadné a ucinné fizeni rizik a jsou v souladu se strategii a dlouhodobymi cili
instituce. V pfipadé nevhodného nastaveni nebo uplathovani pravidel odménovani mize orgédn dohledu uklddat razna
opatfeni k napravé vcetné pripadného omezeni pohyblivé slozky odmén dotcenych osob nebo navyseni kapitalu nad
povinnou minimalni kapitdlovou pfimérenost. Evropsky parlament navrhl zpfisnéni nékterych pozadavk( vcetné aplikace
pravidel pro odmény jiz za rok 2010. CNB poskytovala prabézné MF vyjadieni k navrhtim v réamci hledani kompromisu,
vyjadfovala nesouhlas s dopliovanymi pozadavky a upozorifiovala na aplika¢ni obtize.

Pfiprava CRD IV

Evropskd komise v navaznosti na doporuceni Basilejského vyboru pro bankovni dohled (tzv. Basel Ill) pfedloZila v dubnu
2010 konzulta¢ni material k dalsim zméndm smérnice o kapitalovych pozadavcich a zahadjila prace na zméndch regulace
v této oblasti (tzv. CRD IV). Po vyhodnoceni konzultace Evropska komise nepfistoupila k pfipravé dalsi novely smérnice
o kapitalovych pozadavcich, ale zapocala s pfipravou nové smérnice a nového nafizeni, jejichz pfijetim dojde ke zruseni
platné smérnice o kapitalovych pozadavcich. CNB poskytovala podporu MF zpracovanim pfipominek k podkladim pro
jednani skupiny, v jejimz ramci se diskutuji ndvrhy Evropské komise.

2.2 PROVADECI PREDPIS KE SMERNICI SOLVENTNOST Il

Evropska komise zacala v roce 2010 pfipravovat navrh provadéciho pfedpisu k rédmcové smérnici Solventnost Il. CNB Uzce
spolupracovala s MF na pfipominkovani pfislusnych dokumentd, projedndvanych v pracovni skupiné Evropské komise.
Ve svych stanoviscich se CNB vyjadfila k otdzkdm kladenym Evropskou komisi (zohlednéni principu materiality a proporcio-
nality, konzistence mezi solo ustanovenimi a ustanovenimi pro skupiny, vykazovani vici dohledu, snizeni slozitosti prova-
déciho predpisu apod.), zejména vyjadfila odmitavou pozici k nékolika spornym oblastem (napf. k zavadéni tzv. prémie

4 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010, 1093/2010, 1094/2010, 1095/2010 z 24. 10. 2010.

5 Viz kap. 5 Mezinarodni spoluprace.

6 Smérnice Komise 2009/83/ES, kterd spolecné se smérnici Komise 2009/27/ES predstavuje novelu smérnic o kapitdlovych pozadavcich (CRD I) a smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/111/ES (CRD II).

7 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/76/EU.
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za nelikviditu do vypoctu technickych rezerv, zohlednénf diverzifikace pfi vypoctu rizikové pfirdzky nebo pozadavku, aby si
viechny dohledové organy pfi vykonu dohledu nad skupinami vyméniovaly veskeré informace o pojistovnéch). CNB vznesla
i celou radu technickych pripominek ke konsolidovanému textu provadéciho predpisu. Jeho schvéleni na Urovni Evropské
komise se predpoklada v poloviné roku 2011, poté se k nému jesté bude vyjadfovat Rada EU a Evropsky parlament.

V souvislosti s pfipravou tohoto provadéciho predpisu probihala ve druhé poloviné roku 2010 kvantitativni dopadova stu-
die QIS5, testujici konkrétni dopady aplikace kapitdlovych pozadavkd obsazenych v konceptu Solventnost Il na evropské
pojistovny. CNB zpracovala, na zakladé Ucasti 24 ceskych pojistoven v této dopadové studii, narodni zpravu.

2.3 SMERNICE O FINANCNICH KONGLOMERATECH (FICOD)

Evropska komise predlozila k projedndvani v Radé EU navrh novely smérnice o financnich konglomeratech a s tim souvisejici
novely sektorovych smérnic. Novela FICOD navazuje na rozhodnuti ¢lenskych statl provést Gpravy této smérnice ve dvou
etapach. Cilem prvni etapy, kterou predstavuje predlozena novela, je odstranit problémy, které byly zjistény v ramci vyhodno-
ceni uc¢innosti smérnice. Jednd se zejména o uprfesnéni nékterych definic, o kriteria pro identifikace skupiny jako finan¢niho
konglomeratu a o pouzivané metody pro vypocet kapitalové pfiméfenosti na Urovni finan¢niho konglomeratu. CNB zpraco-
vala k navrhu stanovisko, které MF vyuzilo a vzneslo nékolik pfipominek a navrhd. Pfipominky CR sméfovaly zejména k do-
provodnym noveldm smérnice o kapitadlovych pozadavcich (CRD) a smérnice pro pojistovnictvi (Solventnost I), a to k rozsahu
aplikace sektorovych pozadavkd na drovni finan¢niho konglomeratu v cele se smiSenou financni holdingovou osobou.

2.4 NAVRH NARIZENI K REGULACI OTC DERIVATU, CENTRALNICH PROTISTRAN A REGISTRU UZAVRENYCH OBCHODU

Navrh narizeni, ktery Evropskad komise zvefejnila v zari 2010, sméfuje k plosné regulaci OTC derivatt a stanovi povinnost
vyporadavat pripustné (eligible) derivatové obchody prostfednictvim centralnich protistran a hlasit obchody do registrd
uzavfenych obchodd. CNB se podilela na pfipravé instrukci MF na jednani pracovni skupiny k uvedenému navrhu a zpraco-
vani ramcové pozice pro Parlament CR. Pfipominky CNB se tykaly zejména omezeni dopadu regulace na malé, systémové
nevyznamné financni instituce a minimalizace role Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ESMA) v procesu autoriza-
ce a dohledu centrélnich protistran a registrd uzavienych obchodd.

2.5 REGULACE V OBLASTI KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

V ndvaznosti na smérnici 2009/65/ES upravujici ¢innost standardnich fondl kolektivniho investovani probihala pfiprava
dvou provadécich smérnic, které se tykaly organizac¢nich pozadavkd, pravidel jednani, fizeni rizik, fuze fondd a pravidel
pro fidici a podfizeny standardni fond. Provadéci smérnice nabyly platnosti v cervenci 2010 s implementacni IhGtou
1. Cervenec 2011. Soucasné byla publikovéna dvé nafizeni EK, upravujici sdéleni kli¢ovych informaci pro investory a spo-
lupraci a vyménu informaci mezi ndrodnimi organy dohledu.

Navrh smérnice o sprdvcich alternativnich investi¢nich fondd, ktery zvefejnila Evropska komise v roce 2009, byl projed-
navan na urovni pracovni skupiny Rady EU a paralelné také v ekonomickém vyboru Evropského parlamentu. Alternativni
investi¢ni fondy predstavuji velmi rGznorodou skédlu fondl (hedge fondy, fondy private equity, komoditni fondy, nemo-
vitostnf fondy aj.). Smérnici se stanovuji pravidla pro povolovani, provozovani a pozadavky na transparentnost cinnosti
sprdvcl téchto alternativnich investi¢nich fondd. Ndvrh smérnice byl nakonec po fadé kompromis( schvalen, do konce
roku 2010 v3ak nebyl zvefejnén v Ufednim véstniku EU.

2.6 GARANCNI A KOMPENZACNI SCHEMATA

Evropska komise pfipravila soubézné ndvrhy na zménu smérnice o pojisténi vkladd a smérnice o kompenzacnich sché-
matech pro investory. CNB pfipravila k obéma névrhiim stanovisko, kde jako spole¢nou pfipominku uplatnila zasadni
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nesouhlas se zkracovanim lhdt pro vyplatu nahrad, ndkladnost novych pravidel pro financovani kompenzacnich schémat
a rizika spojend s ndvrhem na povinnou solidaritu mezi kompenzac¢nimi schématy (povinné pujcky mezi kompenzacnimi
schématy za jinych nez trznich podminek).

U smérnice o pojisténi vkladl se dalsi zasadni pfipominky tykaly zejména povinného vyuziti fondu pojisténi vkladt pro opat-
feni k sanaci bank, vyjimek z jednotného limitu pro nahrady, zkraceni Ihdty pro vyplaty z dnesnich az 30 na sedm dnu aj.

U smérnice o kompenza¢nich schématech pro investory CNB pfedeviim nepovazovala za spravny koncept sblizovani reZi-
mu ochrany vkladl a investic. Povaha investic na kapitalovych trzich je jind neZ povaha vklad( u bank, investofi na kapi-
télovém trhu by méli byt sofistikovanéjsi a predevsim nepotrebuji investované prostiedky k zékladnimu fungovani v fadu
dnt. S odkazem na to CNB také nesouhlasila se zrudenim spoluticasti investord (10 %), zvy3enim ndhrad z 30 000 EUR
na 50 000 EUR, vyplatami zaloh na nahrady. Dalsi pfipominky se tykaly zaméru rozsifit ochranu i na Upadek treti strany,
které obchodnik svéril prostfedky zédkaznika a na majetek v UCITS fondech.

Vy3e uvedené stanovisko CNB uplatnila téz v rdmci pfipominek k rdmcovym pozicim MF na jednéni pracovnich skupin
Evropské komise.

Evropskd komise vydala v ¢ervenci 2010 konzultacni material ke garancnim schématm v pojistovnictvi. CNB pfipravila
stanovisko, ve kterém nesouhlasi s povinnym zavadénim garancnich schémat ve vsech ¢lenskych statech. Pouze z pohledu
zajisténi optimalni ochrany spotfebitele souhlasi s moznosti zahdjit diskuzi k pfipadnému zavedeni garan¢nich schémat
na produkty zivotniho pojisténi, které pfimo souviseji se sporenim na stafi. Stanovisko bylo odeslano Evropské komisi.

2.7 ZELENA KNIHA K AUDITU

CNB pripravila stanovisko k materialu Zelena kniha k auditu, ktery zvefejnila Evropska komise v fijnu 2010. Stanovisko
obsahuje nesouhlas se zaméry Evropské komise vice regulovat externi auditory (zadsahy do corporate governance, povinna
rotace auditorskych firem aj.), zfizovat nové organy EU pro dohled nad auditem a regulatorni cestou ménit strukturu trhu.
Naopak podporuje diskuzi o snizeni zatéze pro mensi auditované jednotky a zplsobech, jak pfiblizit vnimani auditorskych
vyrokU realité. Stanovisko bylo odeslano Evropské komisi.

2.8 ZELENA KNIHA KE CORPORATE GOVERNANCE VE FINANCNICH INSTITUCICH

Evropska komise vydala v ¢ervnu 2010 konzulta¢ni materidl k problematice corporate governance ve financ¢nich institu-
cich, ktery poukazuje na Udajna slabd mista corporate governance v téchto institucich a navrhuje moznd opatreni, jez
maji za cil je eliminovat. Konzulta¢ni material oteviel vefejnou diskuzi k oblastem: orgdny spole¢nosti, funkce fizenf rizik,
uloha externich auditort, Uloha organt dohledu, Uloha akcionart, efektivnost uplatfiovani principl corporate governance
finan¢nimi institucemi, odmérovani, stfety zajma. CNB zpracovala stanovisko a odpovédi na otézky obsazené v konzultac-
nim materialu, které byly zasldny Evropské komisi.

2.9 EVROPSKY RAMEC PRO RIZENI KRIZi NA FINANCNIM TRHU

Evropska komise uvefejnila v fijnu 2010 Sdéleni ke krizovému fizeni, ve kterém shrnuje své zaméry v této oblasti, jak
kratkodobé, tak i dlouhodobé. CNB zpracovala k tomuto materidlu stanovisko, které obsahovalo Fadu vyhrad tykajicich se
zejména rizik spocivajicich ve vnitroskupinovych prevodech aktiv, posilovani skupinového fesenf krizi a povinné solidarity
mezi kompenzacnimi schématy, kterd by byla soucasné vyuzivana k financovani zachrannych opatreni. Stanovisko bylo
nasledné zapracovano do pozic na jednani EFC a FSC a pfi pripravé instrukci na jednani Early Intervention Working Group,
jiz se Gcastni MF. Dalsi jednéni o podobé budouciho rémce pro krizové Fizeni probihala na trovni ECOFIN, kde CNB v rdmci
instrukci na jednani podpofila zachovani pravomoci narodnich organt dohledu v oblasti krizového fizeni a odmitla ndvrhy
sméfujici k umoznéni vnitroskupinovych prevodu aktiv za jinych nez trznich podminek.
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3.1 LICENCNI, SCHVALOVACI A POVOLOVACi CINNOST®

Sektor uvérovych instituci®

Tab. A.l - Vyvoj poctu subjektd v sektoru uvérovych instituci

Stav k 31. 12. 2009 Pirastek Ubytek Stav k 31. 12. 2010
21 (z toho 5 stavebnich 22 (z toho 5 stavebnich
Banky o 1 0 o
sporitelen) sporitelen)

Pobcz;ky ;ahramcr)mh bank 18 1 0 19

(v rezimu jednotné licence)

Druzstevni zélozny 17 0 3 14

Uvérové instituce celkem 56 2 3 55

V kvétnu 2010 byla udélena bankovni licence obchodnikovi s cennymi papiry Fio, burzovni spole¢nosti, a.s., a vznikla
Fio banka, a.s., zanikla druZstevni zélozna Fio a dalSim dvéma druZstevnim zadloznam bylo odnato povoleni k ¢innosti
(Uvérnimu druzstvu PDW a Vojenské druZstevni zalozné).

Tab. A.ll - Pocty spravnich fizeni v sektoru uvérovych instituci

Prechazejicich z 2009 Zahajenych Ukonéenych Stav k 31. 12. 2010
34 61 88 7

V roce 2010 CNB vedla 95 spravnich fizeni tykajicich se regulovanych subjekt(i ze sektoru Uvérovych instituci, z toho se
21 zadosti tykalo bank a zbytek druZstevnich zaloZzen™. V roce 2010 bylo v rdmci uvedenych fizeni vyddno 88 spravnich
rozhodnuti.

Kromé téchto rozhodnuti patfi mezi vyznamna spravni rozhodnuti ucinéna v roce 2010 v sektoru Uvérovych instituci
udéleni souhlasu Komer¢ni bance, a.s., k fuzi s Komerc¢ni bankou Bratislava, a.s., a rozsifeni bankovni licence Wistenrot
hypotecni banky a.s.

K zasadnim Fizenim o kvalifikované Gcasti patfily Zadosti EGB Ceps Beteiligungen GmbH a EGB Ceps Holding GmbH,
kterym byl udélen nésledny souhlas k nabyti kvalifikované Gcasti na Stavebni spofitelné Ceské spofitelny, a.s., a Fizeni
vedené se skupinou AnaCap, kterd zadost o ovladnuti Banco Popolare Ceska republika, a.s., vzala v pribéhu fizeni zpét.

Nejvétsi pocet fizeni se tradi¢né vztahoval k predchozim souhlasim k nabyti kvalifikovanych Gcasti (47) a ke schvaleni
¢lent organ a fidicich osob druzstevnich zalozen (27).

8 Podrobné ke Kap. 3.1 az 3.4 viz webové stranky CNB — Seznamy bank a dal3ich subjektd finan¢niho trhu, resp. webové stranky CNB — Dohled nad finan¢nim
trhem — pravomocna rozhodnuti.

9 Podrobné viz ZVDFT, Cast B, Kap. 2.1 Struktura bankovniho sektoru a Kap. 3 Vyvoj sektoru druzstevnich zalozen.

10 O pobocce zahrani¢ni banky se nevede spravni fizeni.
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Sektor kolektivniho investovani a penzijnich fondua

Ke konci roku 2010 pusobilo v CR 23 investi¢nich spole¢nosti, 49 investi¢nich fondd, 149 otevienych podilovych fondd,
jeden uzavreny podilovy fond a 10 penzijnich fondl. Z celkového poctu fondd bylo 80 specidlnich fondd kvalifikovanych
investord (v tom 47 investi¢nich fond a 33 podilovych fondu).

Tab. A.lll - Vyvoj poctl subjektil v sektorech kolektivniho investovani a penzijnich fonda
(aktivné pusobicich nebo s nové udélenym povolenim)

Stav k 31. 12. 2009 Prirtistek Ubytek Stav k 31. 12. 2010

Investi¢ni spole¢nosti 22 3 2 23
Investi¢ni fondy 271) 22ii) 0 49ii)
Oteviené podilové fondy 139 20 10 149

z toho: standardni fondy 36 1 0 37
Uzaviené podilové fondy 2 1 2 1
Penzijni fondy 10 0 0 10
Depozitare 8 0 0 8

i) Z nich Metrostav Nemovitostni, uzavieny investicni fond, a.s., a ZSD Invest, uzavieny investicni fond, a.s., nebyly k 31. 12. 2009 zapsany do Obchodniho rejstriku.
ii) Investicni fondy Safety Real uzavieny investicni fond, a.s., a Conseq ctvrty, uzavieny investicni fond, a. s, nebyly k 31. 12. 2010 zapsany do Obchodniho rejstriku.

V roce 2010 zaznamenala CNB v sektoru kolektivniho investovéni zvyseny zdjem o speciélni fondy kvalifikovanych in-
vestord se zamérenim na investice do nemovitosti a nemovitostnich spole¢nosti zaklddané ve formé nesamospravnych
investi¢nich fonda (investi¢nich fondd, jejichz majetek je obhospodarovéan investi¢ni spole¢nosti).

V oblasti kolektivniho investovéni bylo v roce 2010 vedeno 307 spravnich fizeni, z toho ve 273 pfipadech bylo rozhodnuto.
Povoleni k ¢innosti obdrzely tfi nové investi¢ni spolecnosti (Partners investi¢ni spolecnost, a.s., Ivory Asset Management —
investi¢ni spole¢nost a.s. a Safety invest, investi¢ni spole¢nost, a.s.) a 22 nesamospravnych investi¢nich fondd."" Rovnéz
doslo k ukoncenf ¢innosti dvou investi¢nich spole¢nosti; u Bayerische Investment Fonds a.s. — investi¢ni spole¢nost, doslo
k sank¢nimu odnéti povoleni k ¢innosti a u Fortius Global Investments, investi¢ni spolecnost, a.s., vstoupila investi¢ni
spole¢nost dobrovolné do likvidace.

CNB vedla devét'2 spravnich fizeni ve véci udéleni pfedchoziho ¢i nasledného souhlasu k nabyti kvalifikované ucasti na in-
vesti¢ni spolecnosti i investi¢nim fondu. K nejvyznamnéjsim akvizicim patfil majetkovy vstup skupiny J&T do spole¢nosti
Atlantik Asset Management investi¢ni spolecnost, a.s.

K nejpocetnéjsim spravnim Fizenim v kolektivnim investovani nédlezelo 171 fizeni o schvéleni zmén statutd fondd kolektiv-
niho investovani. Udélenf pfedchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby investi¢ni spolecnosti nebo investi¢niho
fondu se tykalo 37 spravnich fizeni. Bylo vedeno 31 spravnich Fizeni o udéleni povoleni k vytvoreni podilového fondu.
V péti pfipadech bylo na zadost investi¢ni spole¢nosti odniato povoleni k vytvoreni podilového fondu, ve dvou CNB udélila
povolenf ke slouceni podilovych fondd.

Ve véci pfevodu podilovych fond@ do obhospodafovani jiné investi¢ni spole¢nosti byla vedena tfi spravni fizeni. CNB ob-
drzela 11 zadosti o povoleni fuze specidlnich fondd kvalifikovanych investor s neregulovanym subjektem.

11 HOYA, uzavieny investi¢ni fond, a.s., 5P uzavieny investi¢ni fond, a.s., FINVEST uzavieny investi¢ni fond, a.s., FAVILLA uzavieny investi¢ni fond, a.s., Solidni
Finance, uzavfeny investi¢ni fond, a.s., V..G. ND, uzavfeny investi¢ni fond a.s., WEBSTER INVEST, uzavieny investi¢ni fond, a.s., CP INVEST Realitni uzavieny
investi¢ni fond a.s., Safety Real uzavieny investi¢ni fond, a.s., Convenio, uzavfeny investi¢ni fond, a.s., Patronus prvni, uzavieny investi¢ni fond, a.s., Patronus
druhy, uzavieny investi¢ni fond, a.s., GLADIUS uzavieny investi¢ni fond, a.s., Patronus tfeti, uzavieny investi¢ni fond, a.s., Patronus Ctvrty, uzavieny investic¢ni
fond, a.s., CHENEN realitni, uzavieny investi¢ni fond, a.s., 1.Regionaini uzavieny investi¢ni fond, a.s., Imperial nemovitostni, uzavieny investi¢ni fond a.s., OREAL
uzavieny investi¢ni fond, a.s., AVRE uzavieny investi¢ni fond, a.s., REDO uzavieny investi¢ni fond, a.s., Conseq Ctvrty, uzavieny investi¢ni fond, a.s.

12 THi spravni fizeni zahajena v 2009 ve véci nabyti kvalifikované Gcasti na spole¢nosti WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s., byla v roce 2010 spojena
do spole¢ného fizeni.
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V roce 2010 CNB ve dvou spravnich fizenich udélila povoleni k vefejnému nabizeni cennych papird zahrani¢niho special-
niho fondu v CR.

Tab. A.IV - Pocty spravnich fizeni v sektorech kolektivniho investovani a penzijnich fonda

Prechazejicich

Prechazejicich z roku 2009  Zahajenych v roce 2010  Ukoncenych v roce 2010 do roku 2011

Kolektivni investovani 42 265 273 34
Penzijni pfipojisténi 3 33 36 0
Celkem 45 298 309 34

V sektoru penzijniho pfipojisténi nedoslo v roce 2010 z hlediska licen¢ni, schvalovaci a povolovaci ¢innosti CNB k vyraz-
nym zménam. CNB obdrZela 33 Zadosti k zahajeni spravnich Fizeni. V roce 2010 bylo vedeno 36 spravnich Fizeni, z nichz
tfi pokracovala z roku 2009. V3echna fizeni vedena v sektoru penzijniho pfipojisténi byla ukon¢ena v roce 2010.

Nejvyznamnéjsi spravni rozhodnuti se tykala udéleni souhlasu se zménou penzijniho pldnu spole¢nosti Allianz penzijni
fond, a.s., a udéleni pfedchoziho souhlasu pro spole¢nost Société Beaujon k nabyti vice nez 10 % na zakladnim kapitalu
spole¢nosti AXA penzijni fond, a.s.

V ostatnich 34 spravnich fizenich vedenych v roce 2010 bylo rozhodnuto o udéleni pfedchoziho souhlasu s volbou osob
do organt penzijnich fondd. Kromé jednoho Ffizeni, kde byla Zadost vzata zpét, byla viechna zakoncena udélenim pred-
choziho souhlasu.

Podle zédkona ¢. 340/2006 Sb., o ¢innosti instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi ze statl EU nebo jinych stata,
které jsou smluvni stranou Dohody o Evropském hospodafském prostoru na uzemi CR, podle néhoz mohou v CR pUsobit
instituce zameéstnaneckého penzijniho pojisténi z jinych ¢lenskych statd EU, bylo CNB predlozeno jedno ozndmeni (ne-
podléha rezimu spravniho fadu).

Obchodnici s cennymi papiry, investi¢ni zprostredkovatelé

V oblasti poskytovatell investi¢nich sluzeb bylo na pocatku 2010 evidovdno 39 subjektl s povolenim k ¢innosti ob-
chodnika s cennymi papiry podle § 5 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu (ZPKT), z toho 11 bank.
V roce 2010 ve dvou pfipadech zaniklo povoleni k vykonu cinnosti obchodnika s cennymi papiry, v jednom z nich na za-
kladé zmény pfedmétu podnikdni (Global Brokers, a.s.) a ve druhém pro zdvazna porusovani pravidel ¢innosti (Proventus
Finance, a.s.). Dale doslo k pfeméné nebankovniho obchodnika s cennymi papiry na banku (Fio, burzovni spole¢nost, a.s.,
se stala bankou Fio banka, a.s.). CNB na konci 2010 evidovala 37 obchodnik@ s cennymi papiry, z toho 12 bank.

Tab. A.V - Vyvoj poctu subjektd v sektoru poskytovatelti investi¢nich sluzeb

Stav k 31. 12. 2009 PrirGstek Ubytek Stav k 31. 12. 2010
Nebankovni obchodnici s cennymi papiry 28 0 3 25
Obchodnici s cennymi papiry — banky 11 1 0 12
Celkem 39 1 3 37

Tab. A.VI - Pocty spravnich fizeni v sektoru poskytovatelt investicnich sluzeb

Prechazejicich z roku 2009 Zahajenych v roce 2010 Ukonéenych v roce 2010 Prechazejicich do roku 2011

8 340 338 10
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V roce 2010 vydala CNB v oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb 336 rozhodnuti, ve dvou pfipadech byla fizeni o udéleni
povolenf k vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry zastavena. Nejvétsi pocet (311) rozhodnuti predstavovala roz-
hodnuti o zruseni registrace investi¢niho zprostfedkovatele.

Mezi ostatnimi 25 rozhodnutimi bylo 11 udéleni pfedchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby obchodnika s cen-
nymi papiry, dvé rozhodnuti o rozsifeni povoleni k vykonu ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, jedno schvaleni drazeb-
niho fadu a Ctyfi souhlasy k nabyti kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry. K nejvyznamnéjsim akvizicim
patfil majetkovy vstup skupiny J&T do spolec¢nosti Atlantik finan¢ni trhy, a.s.

Platebni instituce, poskytovatelé platebnich sluzeb malého rozsahu

K 1. 11. 2009 nabyl ucinnosti zdkon ¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ktery zménil zdkon ¢. 219/1995 Sb., devizovy
zakon, a byly zruseny devizové licence. Cinnosti poskytované pred 1. listopadem 2009 na zakladé devizové licence k bez-
hotovostnim obchodtim s cizi mé&nou nebo penéznim sluzbam jsou nové zahrnuté v platebnich sluzbach ve smyslu zdkona
o platebnim styku. CNB jiz nové devizové licence nevydava. Zména pravni Upravy v sobé zahrnuje pfechodné obdobi, v je-
hoz dlsledku mohou osoby s devizovou licenci na zakladé stavajiciho povoleni plsobit do 30. 4. 2011, kdy toto prechod-
né obdobi podle zdkona o platebnim styku skonci a vsechna opravnéni na zakladé devizové licence ze zdkona zaniknou.

V roce 2010 udélila CNB jedno povoleni k ¢innosti platebnf instituce spole¢nosti GE Money, s. r. 0. Povoleni nasledng
zaniklo soucasné se zanikem GE Money s. r. 0., ktera fuzovala s GE Money Bank, a.s. K 31. 12. 2010 tak v CR nepUsobila
7adna platebni instituce. Ke konci roku 2010 CNB zapsala do registru poskytovateld platebnich sluzeb malého rozsahu
celkem 22 subjektd.

Sektor pojistoven
Ke konci roku 2010 podiéhalo dohledu CNB 36 tuzemskych pojistoven (v¢etné Ceské kancelare pojistitel() a jedna zaji3-

tovna. V omezeném rozsahu dohledu CNB podléhalo 17 pobocek pojistoven.

Tab. A.VII - Vyvoj poctu subjektl v sektoru pojistoven

Stav k 31. 12. 2009 Prirtstek Ubytek Stav k 31. 12. 2010
z/oéj.lsgg\l;r;yéek a zajistoven) >4 3 3 >4
z toho:
tuzemské pojistovny 36 0 0 36
pobocky pojistoven z EU/EHP 16 3 2 17
pobocky pojistoven z tretich zemf 1 0 1 0
zajistovny 1 0 0 1

CNB v roce 2010 vedla 94 spravnich fizeni a vydala 89 sprévnich rozhodnuti.

Tab. A.VIII - Pocty spravnich fizeni v sektoru pojistovnictvi

Prechazejicich z roku 2009 Zahajenych v roce 2010 Ukoncenych v roce 2010 Prechazejicich do roku 2011

4 90 89 5

CNB vyhovéla zadosti Pojistovny VZP, a.s., o rozsifeni ¢innosti v oblasti nezivotniho pojisténi a Triglav pojistovné, a.s., bylo
povoleno provozovani zajistovaci ¢innosti pro nezivotni zajisténi.
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Nabytim Ucinnosti zadkona o pojistovnictvi doslo ke zruseni kategorie zajistovaci ¢innosti (formou fakultativniho za-
jisténi). Pfizptsobenim se nové zakonné Upravé ziskaly Allianz pojistovna, Generali pojistovna, CSOB Pojistovna, a.s.,
¢len holdingu CSOB, a Hasi¢ska vzajemna pojistovna, a.s., POJISTOVNA CARDIF PRO VITA, a.s., UNIQA pojistovna, a.s.,
a Slavia pojistovna, a.s., doposud provozujici fakultativni zajisténi, povoleni k provozu bézné zajistovaci ¢innosti pro ne-
zivotni zajistént.

Mezi nejvyznamnéjsi rozhodnuti v oblasti nabyvani kvalifikovanych ucasti patfi predchozi souhlas spolecnosti
METLIFE Inc. s ovladdnutim spole¢nosti Amcico pojistovna, a.s. Doslo k vnitroskupinovym prevodim, spole¢nostem
AVIVA LIFE & PENSIONS SE a AVIVA EUROPE SE byl udélen predchozi souhlas s ovladnutim Aviva Zivotni pojistovny, a.s.,
a spolecnosti SOCIETE BEAUJON byl udélen predchozi souhlas s ovladnutim AXA pojistovny, a.s.

UNIQA pojistovné, a.s., byla povolena jina skladba finan¢niho umisténi.

CNB v roce 2010 vydala 75 rozhodnuti o udéleni pfedchoziho souhlasu k ¢lenstvi ve statutarnim ¢i dozoréim organu po-
jistovny ¢i zajistovny.

V roce 2010 bylo vedeno osm spravnich fizeni ve véci zapisu do seznamu odpovédnych pojistnych matematik’ vedeného
CNB a zadné fizeni ve véci vyskrtnuti z tohoto seznamu. Ke konci roku 2010 bylo do tohoto seznamu zapsano 57 odpo-
védnych pojistnych matematik( (k 31. 12. 2009 jich bylo 49).

Emise cennych papiru a regulované trhy

Na pocatku roku 2010 bylo evidovano 65 spolec¢nosti, jejichz cenné papiry byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu
(emitenti kétovanych cennych papirt), z toho 17 spole¢nosti se sidlem mimo CR (dvé se sidlem mimo EU). V roce 2010 se
pocet emitentd kétovanych cennych papird nezménil. K obchodovani na regulovaném trhu byly nové pfijaty cenné papiry
Sesti emitentl (ve Ctyfech pripadech Slo o dluhopisy, ve dvou o akcie). Stejny byl i pocet emitentd, jejichZ cenné papiry byly
z obchodovani vyfazeny (ve vsech Sesti pripadech se jednalo o dluhopisy v souvislosti s jejich splatnosti).

Pocet licencovanych organizatord regulovaného trhu (RM-Systém, ¢eskd burza cennych papirQ a.s., Burza cennych papirt
Praha, a.s., a Power Exchange Central Europe, a.s.), stejné jako pocet vyporadacich systému (SVYT — Systém vyporadani
transakci RM-S, Systém kratkodobych dluhopisé CNB a vyporadaci systém Centralniho depozitafe cennych papird, a.s.)
zUstal meziro¢né nezménén. V cervenci 2010 zahajil Centraini depozitadf cennych papird, a.s. (dfive UNIVYC), na zakladé
licence udélené v roce 2009, c¢innost centralniho depozitdfe cennych papirt a prevzal evidenci cennych papirt dosud
vedenou Strediskem cennych papird.

Tab. A.IX - Vyvoj poctu emisi CP, regulovanych trhl a vyporadacich systému

Stav k 31. 12. 2009 Prirastek Ubytek Stav k 31. 12. 2010
Emitenti kétovanych CP 65 6 6 65
z toho: zahrani¢ni 17 3 2 18
Organizatofi regulovaného trhu 3 0 0 3
Vyporadaci systémy 3 0 0 3
CentraIni depozitar 1 0 0 1

V roce 2010 vydala CNB v oblasti emisi cennych papir( a requlovanych trhi 91 rozhodnuti. V&t3inu (86) tvofila rozhodnuti
o schvaleni dokumentd v souvislosti s novymi emisemi cennych papird.

Vedle téchto schvalovacich spravnich fizeni bylo vedeno jedno fizeni ve vztahu k informacni povinnosti emitentd kéto-
vanych cennych papir (udéleni vyjimky z plnéni povinnosti pro emitenta, ktery ma sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem EU). V oblasti nabidek prevzeti byly v roce 2010 posuzovany dvé nabidky prevzeti.
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Z hlediska trzni infrastruktury vydala v roce 2010 CNB dvé licen¢ni rozhodnuti, vyhovéla dvéma zadostem spole¢nosti
Centralni depozitar cennych papird, a.s. (dfive UNIVYC, a.s.) o schvaleni zmén pravidel vypofadaciho systému.

Tab. A.X - Pocty spravnich fizeni v oblasti emisi cennych papirt a regulovanych trhi

Prechazejicich z roku 2009 Zahajenych v roce 2010 Ukonéenych v roce 2010 Prechazejicich do roku 2011

2 91 91 2

3.2 NOTIFIKACE (V REZIMU JEDNOTNE LICENCE)

V roce 2010 obdrzela CNB 452 oznadmeni zahrani¢nich regulatort o notifikacich preshrani¢niho poskytovéni sluzeb,
z toho bylo 26 bank (z toho dvé instituce elektronickych penéz), 44 pojistoven', 111 fondt kolektivniho investovani, tfi
investi¢ni spole¢nosti a 268 poskytovatell investi¢nich sluzeb.

V roce 2010 ukoncilo ¢innost v ramci preshrani¢niho poskytovani sluzeb pét bank (z toho jedna instituce elektronickych
penéz), sedm pojistoven, dvé investi¢ni spolecnosti a 213 zahrani¢nich fondl (fondl kolektivniho investovani) a 44 po-
skytovatell investi¢nich sluzeb.

Prislusnym organtm dohledu ze zemi EU byl ozndmen zamér jedné tuzemské pojistovny provozovat pojistovaci ¢innost
na jejich Uzemi na zakladé svobody volného pohybu sluzeb (Triglav pojistovna, a.s.), dvéma byla tato ¢innost rozsifena (Ko-
mer¢ni pojistovna, a.s., a Allianz pojistovna, a.s.). Soucasné byl oznamen zamér dvou tuzemskych bank (Ceska exportni
banka, a.s., a Ceska spofitelna, a.s.) poskytovat ¢innost na Gzemi hostitelskych statd na zékladé svobody volného pohybu
sluZzeb. Byl udélen souhlas Komercni bance, a.s., a Fio bance, a.s., k zaloZeni pobocek na Slovensku. Na Slovensku maji po-
bocky tfi tuzemské banky a ¢tyri tuzemské druzstevni zalozny operuji na tzemi Slovenska, Polska, Madarska a Kypru.

Tab. A.XI - Pocty notifikaci o pfeshrani¢nim poskytovani sluzeb

Stav k 31. 12. 2009 Priristek v roce 2010 Ubytek v roce 2010 Stav k 31. 12. 2010
Uvérové instituce 275 26 5 296
z toho: instituce elektronickych penéz 12 2 1 13
Pojistovny 621 44 7 658
Fondy 1449 111 213 1347
Investi¢ni spole¢nosti 47 3 2 48
Poskytovatelé investi¢nich sluzeb 1 009 268 44 1233

Poskytovani sluzeb v CR formou usazeni v roce 2010 notifikovala jedna banka (ZUNO BANK AG), dvé pojistovny
(AVIVA LIFE & PENSIONS EUROPE SE a AEGON Magyarorszag Altalanos Biztositd Zrt.) a jeden obchodnik s cennymi
papiry (European Investment Centre, 0.c.p., a.s. — organizac¢ni slozka).

Cinnost v ramci usazeni v CR v roce 2010 neukoncila zadna banka, ukoncily ji dvé pojistovny (Niederésterreichische Versi-
cherung AG a Skandia Lebensversicherungs AG), v ramci prava usazeni se v CR jedna pojistovna ze tfeti zemé presunula
do zemé EU.

Notifikaci od zahrani¢nich regulatort emisnich prospektt obdrzela CNB 131.

13V pojistovnictvi se notifikuijf jak pojistovny, tak jejich pobocky pusobici v ostatnich statech EU/EHP. V roce 2010 byl CNB ozndmen zahrani¢nimi regulatory umys!
deseti pobocek poskytovat sluzby na uzemi CR (zahrnuto v celkovém poctu 44 ozndmen).
14 Z toho 163 pobocek téchto pojistoven v EU/EHP.
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V roce 2010 obdrzela CNB ozndmeni o Umyslu provozovat ¢innost na tzemi CR od 221 pojistovacich zprostfedkovatell
s domovskym ¢lenskym statem jinym neZ CR (z toho 74 ze Slovenska). CNB oznamilo zamér zahdjit ¢innost na Gzemi hos-
titelskych ¢lenskych statd 194 pojistovacich zprostfedkovatell s bydlistém nebo sidlem na Gzemi CR.

3.3 REGISTRACNI CINNOST ZASTOUPENI BANK A FINANCNICH INSTITUCI

Tab. A.XII - Pocty notifikaci o preshrani¢nim poskytovani sluzeb

Stav k 31. 12. 2009 PFirastek Ubytek Stav k 31. 12. 2010
Registrovand zastoupeni zahrani¢nich bank 24 2 2 24
Investi¢ni zprostredkovatelé 9112 245 293 9 064
Vazani zéstupci 9123 5302 3181 11244
Poskytovatelé platebnich sluzeb malého rozsahu 0 22 0 22
Vydavatelé elektronickych penéz malého rozsahu 55 1 2 54

Do registru pojistovacich zprostfedkovatelt a samostatnych likvidadtord pojistnych udalosti bylo v roce 2010 zapsano
20 143 zprostfedkovatell, z toho 128 pojistovacich agentl a 56 pojistovacich makléra’e. Ke konci roku 2010 v ném bylo
registrovano 126 123 pojistovacich zprostfedkovatell, z toho 8 370 ze zahrani¢i. CNB zajistuje odborné zkousky pojisto-
vaciho agenta a pojistovaciho maklére (Ucelem je ovérit odbornou zpUsobilost k vykonu této cinnosti na stfednim ¢i vyssim
kvalifika¢nim stupni). Zkousek se zucastnilo 504 uchazect (471 uspélo).

V oblasti vydavani elektronickych penéz v malém rozsahu nedoslo v roce 2010 k vyraznym zméndm. VSichni vydavatelé
elektronickych penéz s platnym povolenim byli zapsani jako vydavatelé elektronickych penéz malého rozsahu do jednotné
evidence regulovanych a registrovanych subjektt finan¢niho trhu CNB.

Ke konci roku 2010 bylo v evidenci CNB 54 vydavatel( elektronickych penéz malého rozsahu. Tyto subjekty vydaly
v roce 2010 elektronické penize v objemu 814,2 mil. K& V pribéhu roku 2010 doslo k fuzi dvou vydavatelt. Nové vznikly
subjekt byl na zékladé podané zadosti zapsan ve druhé poloviné roku 2010 do registru vydavatelt elektronickych penéz
malého rozsahu (dopravce).

CR zaujima pfedni misto mezi staty EU v poctu vydavatel( elektronickych penéz. Vétsinu vydavateld elektronickych penéz
tvori dopravci v autobusové dopraveé, ktefi vydavaji Cipové karty pouZitelné k placeni jizdného mezi regiony u jinych
dopravcl. Pokud jde o pouziti elektronickych penéz na jiné Ucely, na konci roku 2010 byly vydavany elektronické penize
k placeni prostfednictvim internetu (4 spolec¢nosti) a jedna dalsi spole¢nost zprostrfedkovava mikroplatby za sluzby tretich
stran s vyuZitim mobilni aplikace.

15 Registrace zastoupenf zahrani¢ni banky podle § 39 zakona 6/1993 Sb., o CNB neopravriuje podnikat v sektoru bankovnictvi v CR, ale pouze zprostfedkovavat
a propagovat sluzby svych central na tomto Uzemi.
16 Registr pojistovacich zprostredkovatelt je dostupny na webovych strankach CNB — Seznamy pojistovacich zprostredkvateld a likvidatord pojistnych udalosti.
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3.4 SANKCNi CINNOST"

Cinnost v oblasti sankénich fizeni byla i v roce 2010 nedilnou soucasti dohledu nad finan¢nim trhem a spocivala v prosetfo-
vani podnétd k zahajeni spravnich Fizeni, v rozhodovani o zahajeni spravniho fizeni ¢i o odloZeni véci a ve vedeni spravnich Fi-
zeni v prvnim stupni, ve kterych byly uloZeny pokuty, opatfeni k napravé ¢i odnata povoleni a ruseny registrace. Spravni fizeni
jsou vedena jak s regulovanymi subjekty, tak se subjekty, které poskytuji sluzby na finan¢nim trhu bez pfislusného povoleni.

Soucasti prace je i komunikace s organy ¢innymi v trestnim fizeni v¢etné zpracovani podkladl a stanovisek a komunikace
s Finan¢nim analytickym Utvarem MF k problematice prani Spinavych penéz a financovani terorismu. Nelze opomenout ani
mezinarodni spolupraci s ostatnimi organy dohledu, zejména v oblasti neopravnéného podnikani na financnim trhu.

Tab. A.XIII - Pocty vedenych sankénich spravnich fizeni

Ukoncenych (pravomocné)
v roce 2010

34 104 106 32 +2'8

Prechazejicich z roku 2009 Zahajenych v roce 2010 Prechazejicich do roku 2011

CNB zvefejniuje informace o sankénich a spravnich fizenich na svych webovych strankéch, pokud to zakon umoziuje.

V oblasti dohledu nad uvérovymi institucemi bylo v roce 2010 zahajeno pét sank¢nich spravnich Fizeni. Pravni moci nabylo
pét rozhodnuti (dvé o odejmuti povoleni, jedno o uloZeni ndpravného opatfeni, jedno o zastaveni fizeni a jedno o uloZeni
pokuty). Celkova vyse pokut ¢inila 100 000 K¢.

V oblasti kapitédlového trhu bylo v roce 2010 zahajeno 33 sank¢nich spravnich nebo prestupkovych fizeni. Ze zésadnich
fizeni Ize uvést fizeni tykajici se manipulace s trhem, stfetu zajmU a porusovani pravidel jednani se zdkazniky. Pravni moci
nabylo 44 rozhodnuti z oblasti kapitdlového trhu. Z vyznamnych pravomocné ukoncenych pripadd Ize uvést:

e manipulace s trhem provadénim protismérnych obchodd prodej/ndkup (u dvou spolec¢nosti),
e poruseni pravidel jednéni ve vztahu k zdkaznikam pfi provadéni zpétného odkupu (u jedné spolecnosti),
e porudovani povinnosti pfi zjistovan{ investi¢niho profilu zékaznikd a nadmérné obchodovani (u jedné spole¢nosti).

V oblasti kapitalového trhu CNB v roce 2010 pravomocné ulozila penézité pokuty ve vysi 33 050 000 K¢.

V oblasti dohledu nad pojistovnictvim bylo v roce 2010 zahajeno devét spravnich fizeni. Pravni moci nabylo devét roz-
hodnuti, pojistovacimu zprostfedkovateli byla uloZzena poradkova pokuta, pojistovné bylo ulozeno predlozeni ozdravného
planu, pojistovné byla ulozena pokuta a opatfeni k napravé, pojistovacimu zprostifedkovateli byl zrusen zapis v registru.
Pravomocné byly v roce 2010 ulozZeny pokuty ve vysi 1 522 000 K¢.

Pro poruseni devizovych predpist bylo v roce 2010 zahdjeno 53 spravnich fizeni, CNB pravomocné rozhodla (vydanim roz-
hodnuti nebo pfikazu) v 47 sank¢nich spravnich Fizenich, ve dvou pfipadech bylo odrato povoleni a v ostatnich pripadech
byla ulozena pokuta. Jejich celkovéa vyse ¢inila 775 000 K¢.

V oblasti ochrany spotrebitele byla v roce 2010 zahdjena tfi spravni fizeni a pravomocné ukonceno jedno spravni fizeni.
UloZené pokuty cinily 3 000 000 K¢.

V roce 2010 bylo zahajeno jedno spravni fizenf v oblasti platebniho styku, nebylo pravomocné rozhodnuto.
17 Viyroky pravomocnych rozhodnutf z oblasti kapitalového trhu viz www.cnb.cz (CNB / Dohled nad finan¢nim trhem / ykon dohledu / Pravomocnd rozhodnuti)

a sank¢ni opatieni uloZena pojistovacim zprostredkovateltm, kterd se zapisuji do Registru pojistovacich zprostfedkovateld.
18 Dvé fizeni byla v prabéhu roku 2010 obnovena.
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Monitorovani subjektd financniho trhu v likvidaci

CNB monitoruje prabéh likvidaci subjekt finan¢niho trhu prostiednictvim zékonné informa¢ni povinnosti subjektd v li-
kvidaci a déle pomoci ad hoc vyzadanych informaci. V roce 2010 vedla CNB Ustni jednani s likvidatory, byly poskytovény
konzultace a stanoviska k prlbéhu likvidaci a k Zddostem soudd a organt cinnych v trestnim fizeni byly poskytovany
vyzadané informace a pozadovand dokumentace.

Pocet subjektt finan¢niho trhu v likvidaci, které CNB monitoruje, poklesl meziro¢né o 12 subjektt. Dohledu CNB prestalo
v dUsledku ukoncenf likvidace a ndsledného vymazu spole¢nosti z Obchodniho rejstiiku podléhat 16 spole¢nosti v likvidaci
a jedna spolec¢nost proto, ze byla ukoncena likvidace vyplacenim vsech podilt na majetku podilového fondu a vyporada-
nim veskerych pohledavek a zavazk( podilnikt podilového fondu. Naopak do likvidace v roce 2010 vstoupily investi¢ni
spole¢nost Fortius a.s., druzstevni zalozna Fio, Uvérni druzstvo PDW a Vojenska druzstevni zélozna a po skonceni konkurs-
niho fizeni investi¢ni spole¢nost Futurum a.s.

Tab. A.XIV - Pocet subjektti finan¢niho trhu v likvidaci

Stav k 31. 12. 2009 PrirGstek Ubytek Stav k 31. 12. 2010
Banky 3 0 0 3
DruzZstevni zélozny 33 3 8 28
Investi¢ni spole¢nosti 9 2 2 9
Investi¢ni fondy 24 0 6 18
Podilové fondy 4 0 1 3
Penzijni fondy 1 0 0 1
Obchodnici s CP 0 0 0 0
Celkem 74 5 17 62

3.5 DOHLED NA DALKU

Dohled na délku vykonavany CNB spociva v priibézném sledovani ¢innosti a hospodateni jednotlivych subjektd plsobicich
na financnim trhu a ve vyhodnocovani vyvoje trhu jako celku, vcetné jeho dil¢ich segmentl. Mezi zékladni vykondvané
¢innosti dohledu na délku patfi kontrola dodrzovani pfislusnych pravnich predpist, kontrola dodrzovani pravidel obezret-
ného podnikdni a pravidelné vyhodnocovani financ¢ni situace jednotlivych regulovanych subjektd.

Zakladnim zdrojem informaci jsou jednotlivymi subjekty pravidelné zasilané vykazy a hldseni na individudinim a v nékte-
rych pfipadech konsolidovaném zakladé. V pripadé potfeby intenzivnéjsiho monitoringu hospodarské situace je finan¢nim
institucim uklddana mimoradna vykazovaci povinnost.

Kromé pravidelnych vykazd jsou k prabéznému hodnoceni vyvoje subjektt a trhu vyuzivany veskeré dostupné informace
z raznych zdrojl, napft. Ucetnich zavérek, vyrocnich zprdv, auditorskych zprdv, informace o zjisténich z kontrol na misté ¢i
informacnich navstév, verejné prezentace a tiskové zpravy subjektt. V pfipadé potreby jsou ziskadvany dodatecné informa-
ce ze setkani se zastupci dohlizenych subjektd.

Dohled na dalku vytvari komplexni obraz o financni situaci dohlizenych subjektd finan¢niho trhu a umoZznuje identifiko-
vat potencialni nedostatky a rizika, které jsou vychozim signdlem pro provedeni kontroly na misté ¢i rozhodnuti o dalSim
postupu vici dohlizenému subjektu.
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V souvislosti se situaci na globalnich financnich trzich byla i v roce 2010 vénovdna zvysend pozornost hospodarenf financ-
nich instituci podléhajicich dohledu na délku vykonavaného CNB'. V této souvislosti byla detailngji analyzovéna portfolia
dohlizenych instituci a zjistovana jejich angazovanost vici rizikovym subjektdm ¢i instrumentdm. Objem rizikové angazo-
vanosti byl relativné nizky a dopady do hospodarskych vysledkd instituci byly pouze omezené.

3.5.1 Dohled nad tvérovymi institucemi

Dohled nad uvérovymi institucemi zahrnuje dohled nad bankami, pobockami zahrani¢nich bank, stavebnimi spofitelnami
a spofitelnimi a uvérnimi druzstvy (druzstevnimi zéloznami). Zékladnim analytickym ndstrojem vyuzivanym v rdmci dohledu
na dalku je provadéni pravidelnych komplexnich analyz hodnoticich financnf situaci jednotlivych subjektt i celého sektoru Uve-
rovych instituci. Ctvrtletné je pro kazdou banku a druZstevni zéloZznu zpracovéna analyza financni situace a podstupovanych
rizik jako zaklad pro rozhodovani o intenzité a zpUsobu dohledu. V mési¢ni frekvenci je u vSech Uvérovych instituci sledovano
dodrzovani limitd obezfetného podnikani (napfiklad limitl Uvérové angazovanosti) a dalsich obezretnostnich pravidel bank.
Mési¢né jsou vyhodnocovany tzv. signdlni informace, coz je automaticky systém, ktery pomaha vcas identifikovat pripadné
negativni tendence ve vyvoji financnich ukazateld jednotlivych bank. Hodnoceni pobocek zahrani¢nich bank ze zemf EU je
provadéno ve zjednoduseném rezimu, coZ souvisi s omezenou kompetenci CNB za dohled nad témito subjekty?°.

Dvakrat ro¢né je pro interni potfeby dohledu CNB zpracovavan rating bank, ktery rozdéluje banky do péti skupin podle
jejich finan¢nf situace a kvality managementu.

Vyznamnym zdrojem informaci pro vykon dohledu nad Gvérovymi institucemi jsou také zpravy auditorl o ovéfeni Fidicich
a kontrolnich systémd bank a druzstevnich zéloZzen. Tato ovéfenf jsou na bankdch, resp. druzstevnich zéloznach, vyzado-
vana zejména v obdobich, kdy v nich neprobihd kontrola na misté, kterd by danou oblast pokryvala. V roce 2010 obdrzel
dohled nad uvérovymi institucemi zpravy auditord o ovéreni fidiciho a kontrolniho systému od deviti bank, které vyhodno-
covaly stav v téchto institucich k 31. prosinci 2009. Pro rok 2010 byl poZzadavek na ovéreni systémU zadan u jedné banky
a Ctyr druzstevnich zélozen.

Vykon dohledu nad bankami v roce 2010 probihal ve zcela standardnim reZimu s tim, Ze v souvislosti s pretrvavajicimi
problémy ve svétové ekonomice byla pozornost primarné vénovana vyvoji kvality Gvérovych portfolii bank, dostate¢nosti
tvorby opravnych polozek, dostate¢nosti kapitédlu bank ke kryti pfipadnych ztrat a celkovému vyvoji jejich hospodareni.
Rovnéz v roce 2010 se v této véci uskutecnila se zastupci Gvérovych instituci fada jedndni ¢i informacnich navstév.

CNB pokracovala v roce 2010 v pravidelném pololetnim zatéZovém testovani Uvérovych portfolii bank, které bylo za-
pocato v roce 2009. Metodika zatéZovych testl se v ndvaznosti na ziskavané zkusSenosti z jejich provadéni postupné
zpresiiuje. Doslo k rozsifeni nékterych aspektd testd (napf. zahrnuti dalSich typl expozic). V roce 2010 se uskutecnila dvé
kola zatézovych testd, kterd hodnotila odolnost bank vici nepfiznivému ekonomickému vyvoji na datech k 31. 12. 2009
a k 30. 6. 2010. Testovani ze zucastnilo Sest, resp. k pololeti 2010 osm vybranych bank, které maji schvélen specialni
pfistup IRB?" pro vypocet kapitalového poZadavku k Gvérovému riziku nebo u kterych probiha proces predvalidace IRB ze
strany CNB. Podstata projektu zatéZového testovani Uvérovych portfolii spociva ve zhodnoceni dopadu pfedem defino-
vanych scénafl vyvoje ekonomiky na Gvérové portfolio jednotlivych bank, resp. celého bankovniho sektoru CR. V obou
kolech zatézovych testl byly pfipraveny dva scénare vyvoje ekonomiky, a to zakladni scénar (baseline), shodny s oficialni
makroekonomickou prognézou CNB, a nepfiznivy scénaf (adverse) simulujici silnou recesi ve tvaru W. Tyto scénéfe byly
mentech Uvérového portfolia. Agregované vysledky obou kol potvrdily pomérné dobrou odolnost tuzemskych bank vaci
pfipadnému zkoumanému nepfiznivému ekonomickému vyvoji.

19 Jednd se o banky, pobocky zahrani¢nich bank, pojistovny, penzijni fondy, stavebni spofitelny, druzstevni zalozny, platebni instituce, instituce a vydavatele
elektronickych penéz, investi¢ni spole¢nosti, investi¢ni fondy a obchodniky s cennymi papiry.

20 Za dohled nad poboc¢kami zahrani¢nich bank je primarné odpovédny organ dohledu ze zemé plivodu banky. CNB u pobocek zahrani¢nich bank ze zemi EU
monitoruje vyvoj likvidity a sleduje dodrzovani povinnosti vyplyvajicich ze zakona o bankéch.

21 Pristup zalozeny na internim ratingu (Internal Ratings Based Approach), viz vyhlaska ¢. 123/2007, § 90-§ 101.
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Ve 2. pololeti 2010 se pozornost dohledu zaméfila na vyvoj likvidni situace stavebnich spofitelen v souvislosti se zménami
podminek stavebniho spofeni. Davodem bylo riziko zvyseného odlivu klientskych vkladd, nebot znac¢na ¢ast depozit sta-
vebnich spofitelen prekracovala povinnou minimalni dobu spofeni stanovenou pro Ucely vyplaceni statni podpory (Sest,
resp. u starsich smluv pét let), a klienti je tak mohli prakticky kdykoli ukoncit, aniz by utrpéli néjakou sankci. Z mimorad-
ného mési¢niho reportingu, ktery byl za ucelem sledovani likvidni situace jednotlivych spofitelen zaveden, vyplynulo, Ze
i pres schvdlené zmény podminek stavebniho spofeni nedoslo v tomto sektoru k vétSimu odlivu klientd. | pres zvysené
pocty vypovédi vkladd, které se tykaly zejména vkladt s ndrokem na tzv. trokové zvyhodnéni, nedosahovaly tyto vypovédi
takovych objemd, které by ohrozovaly likvidni situaci stavebnich spofitelen. Zmény pravidel stavebniho spofeni neodradily
klienty od uzavirani novych smluv o stavebnim sporeni.

Vykon dohledu na dédlku nad sektorem druzstevnich zalozen probihal v roce 2010 v souladu se schvalenym planem ¢innos-
ti ve standardnim reZzimu a byl zaméren zejména na hodnoceni aktualniho stavu a vyvoje jednotlivych druzstevnich zalozen
a feseni jejich regulatornich probléma.

V bfeznu 2010 CNB odejmula povoleni k ¢innosti Uvérnimu druZstvu PDW, Praha, v prosinci 2010 Vojenské druZstevni
zélozné. DGvodem byly pretrvéavajici zavazné nedostatky v podnikani téchto druzstevnich zalozen. Ve 2. pololeti roku 2010
doslo k vyraznému snizeni bilan¢ni sumy sektoru druzstevnich zélozen v dasledku pfesunu aktivit DZ Fio na Fio banku.

V roce 2010 bylo vydano celkem 69 rozhodnuti souvisejicich s posouzenim odborné zpUsobilosti a d@véryhodnosti osob
navrhovanych na funkce vedoucich zaméstnanct bank, schvdlenim externich auditort bank a druzstevnich zdloZen, schva-
lenim seznamu akcionart pred valnou hromadou, zapocitavanim podfizeného dluhu do kapitadlu banky apod.

3.5.2 Dohled v oblasti kapitalového trhu

V oblasti kapitalového trhu je dohled CNB vykonavan nad obchodniky s CP, trhy s investi¢nimi nastroji, subjekty kolektiv-
niho investovani, penzijnimi fondy a dalsimi subjekty pUsobicimi na kapitédlovém trhu. Dohled v oblasti kapitélového trhu
se tykd subjektd i uzaviranych transakci.

V rdmci vykonu dohledu na dalku bylo v sektoru obchodnikt s CP prabézné vyhodnocovéano plnéni informacni povinnosti
spolu s pInénim povinnosti uverejfiovani informaci. V roce 2010 probéhla kontrola plnéni limitd angaZovanosti a sprav-
nosti jejich vykazovani v informa¢nim systému CNB a kontrola vypoctu kapitalové pfimétenosti. Obchodnici s CP byli pra-
bézné vyzyvani k zaslani detailnich podkladl, na zékladé kterych probihala kontrola pInéni limitl angazovanosti a vypoctu
kapitalové primérenosti.

V souvislosti s pfijetim novely vyhlasky ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich
druzstev a obchodnikd s CP, ve znéni pozdéjsich predpisl, kterd nové upravuje pravidla angaZovanosti pro obchodniky
s CP (zejména pravidla angazovanosti pro expozice vUci finan¢nim institucim, které budou nové podléhat prisnéjsim limi-
tm), byli nebankovni obchodnici s CP vyzvani k predlozeni detailnich informaci o majetku zédkaznik& vedeném na béz-
nych uctech u komercnich bank.

Prabézné byla sledovana cinnost burzovni komory, burzovnich vybort burzy CP a energetické burzy a organt Garancniho
fondu burzy CP. Informace zasilané organizatory regulovanych trhd v rdmci jejich informacni povinnosti byly pravidelné
vyhodnocovany.

V oblasti penzijniho pfipojisténi bylo v pribéhu roku 2010 prfechodem do standardniho rezimu ukonceno testovani obe-
zfetnostniho mechanismu vedouciho k udrzeni financni stability penzijnich fondd. Tézisté vykonu dohledu na dalku v ob-
lasti kolektivniho investovani spocivalo v kontrole zakonné informacni povinnosti. Nedostatky v pInéni informacni povin-
nosti formalniho charakteru byly operativné komunikovany s jednotlivymi subjekty a ndsledné odstranény.

Byla provedena plosna kontrola plnéni povinnosti pfi vyhodnocovani pfimérenosti a vhodnosti investi¢nich sluzeb posky-
tovanych zdkaznikdm a investi¢nich nastrojd, které jsou predmétem téchto sluzeb, a to u vsech investi¢nich spole¢nosti
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a obchodnikt s CP, ktefi poskytuji sluzbu obhospodafovani majetku zédkaznika (pét investi¢nich spole¢nosti, 12 obchodni-
ka s CP a Ctyfi banky). Setfeni se zabyvalo povinnosti ziskat od zakaznika informace o jeho odbornych znalostech a zku-
senostech v oblasti investic, finan¢nim zédzemi a investi¢nich cilech. Vyhodnocovani bylo zaméfeno na Uplnost dotaznik(
a logi¢nost jejich vyhodnocovani. Na zékladé predlozenych podkladd byly shledany nedostatky u ¢ty subjektt (dvé banky
a dva obchodnici s CP). Tyto nedostatky subjekty neprodlené odstranily, resp. byla pfijata adekvatni opatfeni k napraveé.
Pouze v jednom pfipadé se jevi jako vhodné provést naslednou kontrolu zavedeni ndpravnych opatfeni po uplynuti Ihaty,
ve které se subjekt zavazal opatfeni pfijmout (do 31. 12. 2010).

V rdmci mezinarodni spoluprédce pfi vykonu dohledu byla v nékolika pfipadech poskytnuta soucinnost pfi Setfeni zahra-
ni¢nich orgdnt dohledu. V jednom pripadé bylo ve spolupraci se zahrani¢nim orgdnem dohledu Setfeno podezieni, ze
tuzemsky obchodnik s CP pfi obchodovani na zahrani¢nim regulovaném trhu nepfipustné ovlivnil priibéh aukce. V dalsim
pripadé slo o zapojeni tuzemské obchodni spole¢nosti nepodléhajici dohledu do sifeni klamavych informaci o spole¢nosti
kétované na zahrani¢nim trhu. V ostatnich pfipadech Slo pfedevsim o zjisténi identity investord, ktefi prostfednictvim
tuzemskych obchodnik( provadéli transakce na zahranicnich trzich, které se staly pfedmétem zajmu zahrani¢nich organd
dohledu, nejcastéji v souvislosti s Setfenim mozného vyuZziti vnitinich informaci.

3.5.3 Dohled nad pojistovnami a pojistovacimi zprostifedkovateli

Zakladem dohledu na dalku nad pojistovnami je pravidelné vyhodnocovani financni situace pojistoven, vcetné dodrzovani
pravidel obezfetného podnikani a ukladani opatfeni k ndpravé v pripadé zjisténi nedostatkl. Zakladni ekonomické uka-
zatele pojistoven jsou vyhodnocovany na zékladé pravidelné predkladanych vykazt. U pojistoven, které patii do nékteré
z pojistovacich skupin, se také vyhodnocuji Udaje ziskané v rdmci tzv. doplrikového dohledu nad pojistovnami ve skupiné.

K analyze finan¢nf situace pojistoven je vyuzivan i systém vcasného varovani, ktery z pravidelné ziskavanych vykazl na za-
kladé financ¢nich ukazatel& vyhodnocuje ve ctvrtletni frekvenci aktualni trend vyvoje pojistovny a umoziiuje identifikovat
potencialni slabiny hospodareni pojistovny. V roce 2010 byly dokoncovany prace na zavadéni systému celkového interniho
ratingového hodnoceni pojistoven.

Nedilnou soucasti vykonu dohledu bylo i v roce 2010 uskutecnéni informacnich navstév u vétsiny tuzemskych pojistoven,
které byly zameéreny zejména na ziskani informaci o aktualni finan¢ni a obchodni situaci pojistovny a dalsich zamérech
a strategii pojistoven. Mimo standardnich informacnich navstév byly realizovany tématické informacni navstévy ve vybra-
nych pojistovnach se zamérenim na konkrétni segmenty zivotniho, resp. nezivotniho pojisténi (napf. na pojisténi odpovéd-
nosti za skodu zpUsobenou provozem vozidla). Dalsi tématické informacnf navstévy jsou planovany i pro rok 2011.

V souvislosti s vyvojem na financnich trzich byla i v roce 2010 zna¢na pozornost dohledu vénovana predevsim solventnosti
pojistoven a jejich schopnosti kryt technické rezervy. U nékterych vybranych pojistoven byla nadéle zachovana mimoradna
vykazovaci povinnost. Klicovou oblasti bude i v roce 2011 problematika investic a finan¢niho umisténi pojistoven.

V roce 2010 probéhlo pilotni kolo spole¢nych zatéZzovych testd CNB a vybranych pojistoven. Zatézovy test umoziuje kvan-
tifikovat dopad prfedem definovanych scéndrt vyraznych zmén ekonomickych faktor na hodnotu aktiv a pasiv pojistoven.
Vyhodnocovanou veli¢inou je solventnost pojistovny stanovend na zékladé principl Solventnosti I. V testu bylo zahrnuto
urokové riziko aktiv a pasiv, akciové riziko, nemovitostni riziko, riziko kreditniho spreadu a riziko poklesu cen statnich dlu-
hopist. Pro zatéZovy test byly pouZity scénare odvozené od scénafd nepfiznivého makroekonomického vyvoje, ze kterych
CNB vychdzela pfi testovani odolnosti bankovniho sektoru s rizikovymi faktory relevantnimi pro pojistovny. Zatézovy test
slouZi jak k vyhodnocenf stability pojistného sektoru jako celku, tak k vyuZiti individualnich vysledkd zatéZovych testl v do-
hledové cinnosti. Test potvrdil, Ze sektor jako celek je dostatecné kapitdlové vybaven, aby odolal i relativné vyznamnym
zménam vybranych rizikovych faktord. Dal3i kolo zatézového testovéni je planovano na 1. polovinu roku 2011.

V pribéhu roku 2010 byla dale prohlubovéna spoluprace se zahrani¢nimi dohledovymi orgdny (napf. formou Gcasti na ko-
ordinacnich schlizkach tykajicich se dohledu pojistoven ve skupiné).
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Dulezitou soucasti vykonu dohledu byl rovnéz dohled nad dodrzovanim pravidel jednani a odborné péce pojistoven a po-
jistovacich zprostfedkovatelt ve vztahu ke klientdim. Ke konci roku 2010 pUsobilo na trhu 126 123 pojistovacich zpro-
stfedkovatell (podrobnéji viz ¢ast C, Priloha ¢. 28). Vyznamnost této oblasti je ddna predevsim nejvyssim poctem stiznosti
ze vsech sektord finan¢niho trhu, které jsou feseny v ramci dohledu nad pojistovnictvim?2,

3.5.4 Dopliikovy dohled nad finanénimi konglomeraty

CNB vykonéavé tzv. dopliikovy dohled nad témito skupinami podle zdkona ¢. 377/2005 Sb. a vyhlasky ¢. 347/2006 Sb.
Na urovni finan¢nich konglomeratd je doplikovy dohled zaméfen na kapitdlovou pfimérenost, transakce uvniti skupiny,
koncentraci rizik, vnitini fidici a kontrolni systémy i systémy fizenf rizik. Vzhledem k tomu, Ze v ramci financnich konglo-
meratd pasobi subjekty, které podléhaji dohledu nad finan¢nim trhem rdznych orgdnt dohledu, je za Gcelem doplrikového
dohledu ustanoven tzv. koordinator, a to podle kritérii vymezenych ve vyse uvedeném zdkoné. Jeho Ulohou je zejména
koordinovat shromazdovani a poskytovani vyznamnych informaci na Urovni finan¢niho konglomeréatu, sledovat stanove-
né ukazatele v¢etné plnéni pozadavkl tykajicich se kapitadlové pfimérenosti a systéma fizeni rizik a koordinovat postup
organt dohledu pfi vykonu doplitkového dohledu na urovni finan¢niho konglomeratu. Funkci koordinatora plnila CNB
v roce 2010 v jednom pfipadé. V ostatnich pfipadech byla Uloha koordindtora svéfena zahrani¢nim organtm dohledu, se
kterymi CNB pfi vykonu dohledu prabézné spolupracuije.

3.5.5 Dohled nad ostatnimi regulovanymi subjekty

V souvislosti s transpozici smérnice o platebnich sluzbach a smérnice o elektronickych penézich doslo k rozsifeni dohle-
dové agendy CNB o nebankovni poskytovatele platebnich sluzeb a nebankovni vydavatele elektronickych penéz. Nové
dohlizenymi subjekty se staly platebni instituce, instituce elektronickych penéz, poskytovatelé platebnich sluzeb malého
rozsahu a vydavatelé elektronickych penéz malého rozsahu.

Prechodné obdobi pro subjekty, které poskytuji platebni sluzby nebo vydavaji elektronické penize na zékladé dosavadnich
opravnéni (napf. subjekty s devizovou licenci, poskytovatelé Gvér prostfednictvim kreditnich karet, subjekty, které vyko-
navaji ¢innost tzv. podnikovych spofitelen, mobilni operatofi aj.), kon¢i k 30. dubnu 2011. Od tohoto data jsou opravnény
tyto subjekty naddle poskytovat platebni sluzby nebo vydavat elektronické penize, pouze pokud jsou drziteli pfislusného
povoleni nebo pokud jsou registrovanymi subjekty v CNB.

Dohled se zaméfuje predevsim na dodrzovani obezietnostnich pravidel a dodrzovani soukromopravni Gpravy stanovené
v pripadé platebnich instituci a instituci elektronickych penéz. VVykon dohledové ¢innosti je pfizptsoben konkrétnimu typu
dohlizené instituce, tj. zda se jedna o hybridni instituci, kterd vedle vydavani elektronickych penéz ¢i poskytovani plateb-
nich sluzeb vykonava jesté jinou cinnost, nebo o instituci finan¢niho ¢i nefinancniho charakteru.

Za Ucelem zajisténi této nové dohledové agendy CNB byly v roce 2010 provedeny organizac¢ni, personaini a metodické kroky.

V devizové oblasti je dohled CNB vykonavéan nad téméf 900 nebankovnimi devizovymi misty (k 31. 12. 2010 bylo CNB evido-
vano celkem 873 subjektd, tj. priblizné 1 500 provozoven). Jedna se jak o subjekty poskytujici ndkup ¢i prodej cizi mény v ho-
tovosti, tak o drzitele devizovych licenci k bezhotovostnim obchoddm s cizi ménou a drZitele devizovych licenci k poskytovani
penéznich sluzeb. Mezi ¢innosti devizového dohledu CNB patfi kontrola dodrzovani devizovych predpisd, kontrola opatfeni
proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu a kontrola opatfeni ve vztahu k mezindrodnim sankcim.

22 V rémdi dohledu na dalku nad celym finanénim trhem CNB v roce 2010 obdrzela 1 059 dotaz(i a stiznosti, z toho 517 sméfovalo na pojistovny a pojistovaci
zprostredkovatele, druhy nejvétsi pocet (305 podani) sméfoval na poskytovatele investi¢nich sluzeb.
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V ramci dohledu nad platebnimi systémy rozsifila CNB svoji ¢innost o dohled nad spole¢nosti Clearstream Operations Pra-
gue s.r.o., (COP) na zdkladé Memorandum of Understanding between the Banque Centrale du Luxembourg and the Czech
National Bank concerning the oversight of Clearstream Operations Prague s.r.0., podepsaného v Cervenci 2009.

CNB se pfi sledovani ¢innosti provadénych COP zaméfuje na pfipadné provozni riziko, opatfeni k jeho snizeni a na adekvat-
nost vnitfnich kontrol uplatiiovanych COP. O vysledcich provedenych Setfeni informuje Centralni banku Lucemburska.

3.6 KONTROLY NA MISTE

Kontroly na misté jsou vykonavany v souladu s platnou legislativou a zamérfuji se na ovéreni dodrzovani regulatornich pra-
videl podle zakonnych a provadécich predpist. Jednotlivé kontroly se zaméruji bud na provéreni vech relevantnich aktivit
kontrolovanych subjekt (komplexni kontroly), nebo na jejich vybrané ¢asti (dil¢i kontroly).

Vychodiskem ¢innosti dohledu na misté je kazdoro¢né plan kontrol, ktery reflektuje jak interni pozadavky CNB a zahrani¢nich
regulatord, tak predevsim aktualni vyvoj na globalnich financnich trzich, v soucasnosti predevsim se zfetelem na financni krizi.

NapIni prace dohledu je kromé samotnych kontrol na misté i schvalovani pokrocilych metod pro vypocet kapitalovych po-
zadavkd. Vzhledem k propojenosti financ¢nich trhi je také soustavné prohlubovéna spolupréace se zahrani¢nimi regulatory,
a to zejména formou intenzivni vymeény informaci, spoluprace v pribéhu validaci internich modeld aplikovanych v rdmci
finan¢nich skupin a také formou piimé Gcasti pracovnikd CNB na kontrolach v zahrani¢i a naopak.

Vedeni kontrolovanych subjektt je o zjisténich z kontroly informovano prostfednictvim protokolu, na jehoz zakladé jsou
ukladana napravna opatreni, jejichz implementace a dodrzovani je systematicky monitorovdno. V odlvodnénych pripa-
dech byva na zdkladé vysledkl kontrol zahdjeno s pfislusSnymi subjekty spravni fizeni.

3.6.1 Kontroly na misté v uvérovych institucich
V pribéhu roku 2010 probéhlo celkem osm kontrol Uvérovych instituci.

Sest kontrol bylo provedeno v bankach. Ve dvou velkych bankach probéhla kontrola komplexniho charakteru tykajici se
vetsSiny oblasti fizenf rizik (riziko Uvérové, trzni, likvidity, operacni, pfedchazenf legalizace vynosU z trestné ¢innosti, vykazo-
vani pro Ucely regulace, systém vnitiné stanoveného kapitalu, dodrzovéni pravidel jednani a odborné péce pfi poskytovani
investi¢nich sluzeb atd.). V roce 2010 déle probéhly dvé kontroly druzstevnich zédlozen.

Kontroly Fizeni uvérovych rizik

V Uvérové oblasti byla v roce 2010 u bankovnich instituci zaznamenana zvysend snaha o co nejrychlejsi, nejlépe pak
automatizované, sledovani bonity dluznik( a jejich splatkové discipliny ve snaze postihnout co nejdfive indikatory jejich
pripadného defaultu. Urcité nedostatky, jako ne zcela dostate¢ny monitoring, odsouvani splatnosti bez dopadu do ka-
tegorizace apod., se projevily v portfoliich Gvér s balonovymi splatkami (napt. projektové financovani). S tim souvisi téz
v nékterych pripadech bankami aplikovany odlisny vyklad pojmu restrukturalizace dluhové sluzby oproti vykladu regulator-
nich predpisd. V souvislosti se zvySenym poctem defaultnich Gvérd, danym krizovym vyvojem, se objevuje téZ vy$si mnoz-
stvi individudlnich pochybeni v evidenci zajisténi (neaktualnost, pozdni zadavani do informacnich systéma). CNB se proto
v rdmci kontrol fizeni Uvérovych rizik zaméfila na rizikovéjsi portfolia (jako napfiklad financovani komerc¢nich nemovitosti)
a zabezpeceni funk¢nosti fidiciho a kontrolniho systému v bankovnich institucich.

Kontrola v jedné ze dvou provérovanych druzstevnich zélozen byla specidlné zamérend na Uvérovou angazovanost zélozny
za ekonomicky spjatymi subjekty (klienty zalozny) a na hodnoceni jejich bonity zéloznou. Kontrola na misté toto podezfeni
potvrdila a vedla CNB k vyzvé zalozné neprodlené zjisténé nedostatky napravit.
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Kontroly Fizeni trZznich rizik, rizik likvidity a rizik spojenych s obchodovanim na financ¢nich trzich
V roce 2010 byly v rdmci kontrol na misté provedeny i kontroly zamérené na posouzeni systému vnitfné stanoveného
kapitalu (ICAAP) zavadéného Uvérovymi institucemi v ramci Pilite 2 konceptu Basel Il.

Prvni kontrola ICAAP byla provedena v rdmci posouzeni skupinového pfistupu k alokaci vnitfné stanoveného kapitalu
organizovaného domovskym organem dohledu, v jehoz priib&hu se zéstupci CNB Gcastnili i kontroly na misté v matefské
bance. Jako vyznamnéjsi zjisténi byla identifikovdna mald obeznédmenost Gvérové instituce s pouzivanymi metodami a ne-
dostatecné zohlednénf lokalnich podminek v téchto metodach. Posileni znalosti o pouzivanych modelech a jejich pfizpU-
sobeni lokalni drovni bude na zékladé dohody s domacim reguldtorem po instituci v budoucnosti ddsledné pozadovano.

Druhd kontrola se zaméfila na celkovy ramec systému vnitfné stanoveného kapitélu. Zjisténé nedostatky meély negativni
dopad na postacitelnost rezervy interniho kapitélu instituce, ktera byla vyzvana k podniknuti adekvatnich krokd k posileni
kapitalu na kryti neocekdvanych ztrat.

V dil¢ich oblastech fizenf trznich rizik a rizika likvidity byly v loriském roce shledany nedostatky zejména v nedostate¢nosti
scénard vyvoje likvidity a v nespravné nastavenych limitech. Mira podstupovaného trzniho rizika byla zkreslena vlivem
nedostatkl spocivajicich predevsim v chybném vypoctu VaR, nezahrnuti nékterych pozic do modelu a v nezohlednéni
vysledkl zpétného testovani.

Kontroly Fizeni operacniho rizika, véetné rizik informacnich systéma a technologii

V roce 2010 byly v sektoru Uvérovych instituci provedeny dvé kontroly zamérené na systém fizeni operacniho rizika véetné
rizik informacnich systému a technologif a jedna kontrola zamérend na operacni rizika. Kapacity dohledu na misté byly pfi
téchto kontroldch vyuzity také pro ovéfeni plnéni podminek stanovenych pfi schvaleni pokrocilych metod vypoctu kapita-
lovych pozadavkd. V této oblasti dohled spolupracoval se zahrani¢nimi domovskymi regulatory.

V souvislosti s rozsifovanim outsourcingu informacnich systému a technologii a distribu¢nich siti a rostoucim vlivem in-
forma¢nich systém( na celkovy rizikovy profil requlovanych subjektt prohloubila CNB v roce 2010 ovéfovani dodrzovani
regulatornich pozadavkl u cinnosti, které instituce outsourcovaly. Stfedem pozornosti bylo zejména posouzeni systému
fizeni bezpec¢nosti informaci.

V oblasti fizeni operacnich rizik byly identifikovany nedostatky ve sbéru dat o vyskytu udalosti operac¢niho rizika a ocenéni
jejich dopadu, v pouzivani dalsich nastrojl fizeni operac¢niho rizika, v nedostate¢ném stanoveni odpovédnosti za fizeni ope-
racnich rizik a rizik I1S/IT, v oddéleni neslucitelnych funkci, v oblasti fizeni rizik spojenych s vyuzivanim outsourcingu, v testo-
vani a aktualizaci havarijnich plan(, v identifikaci a hodnoceni rizik spjatych s informacnimi systémy, v zajistovani bezpe¢nosti
pristupu k informacnim systémam, zajistovani funkénosti provozovanych informacnich systému@ a auditovani rizik IS.

Ovéreni funkénosti a ucinnosti Fidiciho a kontrolniho systému (RKS)

Ke specifickym zjisténim v oblasti RKS bank dlouhodobé pattf zejména nedostate¢na obezietnost pfi zajistovani nékterych
¢innosti, nedostatecna rekonstruovatelnost nékterych rozhodovacich a kontrolnich ¢innosti a nesoulad nékterych ¢innosti
s vnitfnimi a pravnimi pfedpisy, nedostatky v systému odstrafiovani zjisténych nedostatkd a v monitorovani, resp. kontrole
nékterych vyznamnéjsich compliance rizik.

vybavenosti, v oblasti governance (kde se jednalo zejména o nedostatky v ¢innosti organt, nejednoznac¢né a neuplné
organizac¢ni usporadani, nedostatecné oddéleni odpovédnosti s rizikem strfetu zajmd, nedostate¢nou rekonstruovatelnost
a neobezfetné provadéni nékterych cinnosti), v celkovém fizeni rizik, v systému vnitfni kontroly (zejména nedostatecné
ucinné funkce vnitfniho auditu a compliance) a v systému odhalovéani a napravy nedostatkd.



3. DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2010

35

Prevence legalizace vynost z trestné cinnosti a financovani terorismu (AML/CFT)

Kontroly v oblasti AML/CFT provadi CNB na zakladé opravnéni obsazeném zejména v zakoné ¢. 253/2008 Sb., o nékte-
rych opatrenich proti legalizaci vynost z trestné cinnosti a financovani terorismu. Tyto kontroly jsou zaméfeny predevsim
na ovéreni Uc¢innosti a efektivnosti systému, ktery kontrolovand osoba zavedla a udrzuje za Ucelem zabranéni svého
zneuziti k legalizaci vynosu z trestné cinnosti a financovani terorismu, a soucasné i na ovéreni vytvorenych podminek pro
odhalovani takového jednani.

Pfedmétem kontrol je predevsim ovéfeni souladu ¢innosti kontrolované osoby s legislativnimi pozadavky, zejména: pro-
vadéni identifikace a kontroly klienta, zjistovani rizikovych faktord klienta a vytvareni jeho rizikového profilu, uplatiovani
stanovenych postupl vUci rizikovym klientdm, schopnost povinné osoby rozpoznat, vyhodnotit a ozndmit podezrely ob-
chod Finan¢nimu analytickému Gtvaru Ministerstva financi aj.

V roce 2010 déle pokracovala Uzka spoluprace CNB s Finan¢nim analytickym Utvarem MF. CNB byla také zapojena do hod-
noceni, které provadi Vybor expertl pro vyhodnoceni boje proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu pUsobici
v rdmci vyboru MONEYVAL pfi Radé Evropy a které pokracuje i v roce 2011.

Mezi vyznamnéjsi nedostatky, které byly v roce 2010 v oblasti AML/CFT zjistény, patfi nedostatecné provadéni kontroly
klienta, nezjistovani rizikovych faktord, neuplatriovani pfislusnych postupd vaci rizikovym klientdm, nedostatky v oblasti
monitorovani transakci a detekce podezrelych obchodu.

Implementace Basel Il z pohledu specialnich metod pro stanoveni kapitalovych poZzadavku

Podle koncepce vypoctu kapitalové pfimérenosti ve znéni smérnic EU 2006/48/EC a 2006/49/EC (Basel II) transponovanych
do vyhldsky CNB ¢. 123/2007 Sb. je bankam umoznéno pouzit pro vypocet kapitdlového pozadavku pokrocilé pFistupy
zalozené na matematickych modelech.

Tymy CNB, které byly zfizeny za Ucelem provéfovani specialnich metod, pokracovaly v pribéhu roku 2010 v intenzivnich
jednanich se viemi regulovanymi institucemi, které projevily zajem o pouZzivani pfistupu IRB pro Uvérové riziko nebo pfistu-
pu AMA pro operacni riziko. Soucasti prace obou tym0 byla pribézna komunikace se zahrani¢nimi organy dohledu.

V roce 2010 probihala predvalida¢ni a valida¢ni jednani v jedné bance, kterd pozadala o souhlas s pouzivanim IRB pfistupu
prostfednictvim spolec¢né Zadosti materské banky. Souhlas s pouzivanim IRB pfistupu pro vypocet kapitdlovych pozadavka
byl této bance udélen k 1. 1. 2011.

Validaci AMA ptistupu se pracovnici CNB v roce 2010 zabyvali ve dvou bankovnich skupinach v CR.

CNB posoudila a nasledné udélila jedné bance povoleni pouzivat novy aloka¢ni mechanismus pro alokaci kapitalového
pozadavku k opera¢nimu riziku ur¢eného AMA modelem schvalenym v roce 2008.

Dale byla predloZena zadost o rozsiteni AMA piistupu na dalsiho ¢lena bankovni skupiny. V préibéhu validace zjistila CNB
nedostatky. Z tohoto ddvodu bylo s prislusnym domovskym reguldtorem dohodnuto neschvalit rozsifeni AMA pfistupu
do doby odstranéni nedostatk(. Prislusny domovsky regulator dale pozaddal CNB o posouzeni materidini zmény pfistupu
AMA schvéleného v roce 2009 a o posouzeni pokroku schvéaleného AMA pfistupu v téze bankovni skupiné. V této souvis-
losti CNB v roce 2010 zahdjila pfisluina Setfeni, kterd budou ukon¢ena v roce 2011.
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3.6.2 Kontroly na misté v institucich kapitalového trhu

V oblasti kolektivniho investovani byla v roce 2010 u tfech investi¢nich spolecnosti a jednoho nesamospravného investicni-
ho fondu ukoncena kontrola na misté se zamérenim na pravidla obezfetného podnikani a dale pravidla jednani a odborné
péce pfi obhospodarovani majetku fondu kolektivniho investovani.

Z hlediska vnitfniho provozu byly identifikovany nedostatky napt. pokud jde o komunikaci s depozitdfem fondd, fungovani
vnitfniho kontrolniho systému (compliance, interni audit) a Fizenf rizik, hlaseni osobnich obchodd, dale bylo zjisténo mozné
obchéazeni zakona pfi nékterych transakcich fondl, nedodrzovani statutu fondl, nespravny postup pfi vypoctu aktualni hod-
noty podilového listu a ocefiovani cennych papirQ, porusovéani odborné péce tim, Ze obchody na OTC trhu neprobihaly za nej-
lepSich podminek, resp. byly realizovany v rozporu s investi¢ni strategif fondd, a riziko zvysené expozice fondd vaci jednomu
subjektu ze skupiny. Se vsemi kontrolovanymi subjekty probihala rovnéz komunikace ohledné realizace napravnych opatreni.

V oblasti penzijniho pfipojisténi probihala v roce 2010 jedna kontrola na misté se zamérenim na pravidla obezfetného
podnikdni a odbornou péci pfi hospodareni s majetkem penzijniho fondu.

V roce 2010 byla ukoncena jedna kontrola na misté u depozitadfe zaméfena na ovéreni ndpravnych opatfeni navazujicich
na zavéry predchozi kontroly.

V souladu s pldnem kontrolni ¢innosti probéhla v roce 2010 v rdmci obezfetnostniho dohledu kontrola na misté u spravce
aktiv, jez byla zamérena na proces vyporadani obchodl na financnich trzich, platebni styk, dale na provéreni dodrzovani
pravnich predpist a pravidel obezietného jednani v oblastech financni umisténi aktiv a systém Fizenf rizik, a rovnéz na pra-
vidla jednani a poskytovani odborné péce.V ramci této kontroly nebyla zjisténa zadna zédvazna pochybeni. Nedostatky, které
byly zjistény, se tykaly soubéhu vykonu neslucitelnych funkci jednou osobou, absence smluvniho zajisténi disledného oddé-
leni vykonu neslucitelnych funkci a skute¢nosti, Ze spravce neprovadi vlastni ocenéni nékterych méné likvidnich néstroja.

Kontrola na misté byla provedena rovnéz u organizatora regulovaného trhu a zaméfila se na dodrzovani pravnich pred-
pist a pravidel obezfetného podnikdni v oblasti fizenf rizik informacnich systému a technologii. Pfi kontrole byly zjistény
nedostatky, které spocivaly zejména v chybéjicim oddéleni neslucitelnych funkci, nedostate¢ném stanoveni odpovédnosti
za tizeni rizik IS/IT a auditovani rizik 1S.

V oblasti poskytovatell investi¢nich sluzeb bylo v roce 2010 dokonceno deset kontrol na misté, z toho 3est u obchodnikd
s cennymi papiry, jedna u investi¢niho zprostfedkovatele a tfi u vazanych zastupcl s timto zprostifedkovatelem spolupra-
cujicich. Devét z uvedenych kontrol byly kontroly komplexni, zaméfené na dodrzovani pravidel obezietného poskytovani
investicnich sluZzeb (zejména na administrativni a Ucetni postupy, systém vnitini kontroly, systém Ffizeni finan¢nich rizik
a fizenf likvidity), pravidel jednanf se zakazniky a vedenf evidenci. Jedna kontrola obchodnika s cennymi papiry byla UZeji
zamérena a tykala se pravidel jednani a odborné péce pfi poskytovani investi¢niho poradenstvi, obstaradvani OTC obchod
s dluhopisy a investi¢ni sluzby Uschova a sprava investi¢nich nastroju.

Kontroly neodhalily akutni problémy tykajici se celého sektoru kapitalového trhu. V jednom pripadé v3ak byla identifiko-
vana zdvazna poruseni pravnich predpist spocivajici v nadmérném obchodovani na Gctech zdkaznikl (churning), poskyto-
vani klamavych a zavadéjicich informaci zdkaznikdm a nefunkéni vnitini fidici a kontrolni systém ve vztahu k investi¢nim
zprostredkovateltim. V rdmci provedenych kontrol byla zjisténa rada formalnich nedostatkd zplsobenych ¢asto nedodrzo-
vanim vlastni predpisové zakladny obchodnika s cennymi papiry zaméstnanci a chybné nastaveni a z toho plynouci nizka
ucinnost vnitiniho kontrolniho systému. Casto se opakujicim zjisténim byly nedostatky ve vedeni deniku obchodnika,
zjistovani informaci o zdkaznicich a rozsah a forma poskytovani informaci zakaznikdm. Méné casto se pak vyskytoval
nedostatek ve vykonu neslucitelnych funkci jednou osobou, nenahravani telefonické komunikace a ve spravé a ochrané
informac¢niho systému. V pfipadé pochybeni jsou nedostatky odstrariovany formou ndpravnych opatieni, véetné sankci.
U nedostatkd, které kontrolované subjekty slibily odstranit, bude provedena kontrola dostatecnosti pfijatych opatfenti.
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3.6.3 Kontroly na misté v pojistovnach a u pojistovacich zprostiedkovateld

V oblasti obezfetnostniho dohledu byly v roce 2010 uskutecnény v pojistovnach tfi kontroly. V jednom pfipadé se jednalo
o kontrolu pouze dil¢i oblasti, a to systému Fizeni rizik IS/IT. Ostatni kontroly, vedené ve vztahu k nezZivotnimu pojistént,
byly zamérené na: Fizeni pojistného rizika, procesy spravy a taxace pojistnych smluy, likvidaci pojistnych udalosti, procesy
vyporadani obchodl na financnich trzich, platebni styk, zajisténi a postupy pro vedeni pasivnich pravnich spord, stano-
vovani vyse a pouziti technickych rezerv, systém Fizenf rizik I1S/IT (v¢etné outsourcingu a smluvnich vztaht v této oblasti),
finan¢ni umisténi a fizenf rizik spjatych s financnim umisténim, oblast predpokladt radné sprévy a fizeni spolecnosti
a v neposledni fadé na systém vnitini kontroly.

Opakujici se nedostatky jsou odhalovény i v oblasti technickych rezerv a likvidace pojistnych udalosti, konkrétné v praci
s IBNR a RBNS rezervami (stanovovani vyse, aktualizace, aj.). Likvidace déle nebyla provéddéna v zdkonné [hité, v nékterych
pfipadech instituce nerozlisovala, zda se jedna o pojistnou udalost z pojisténi odpovédnosti, nebo bylo pojistné plnéni
z pojisténi odpovédnosti vyplaceno pojisténému namisto poskozenému, atd. Zvysené riziko bylo odhaleno i vlivem ne-
dostatkl v oblasti IS/IT (bezpecnostni politika, outsourcing, pohotovostni planovani, strategie rozvoje), systému vnitrni
kontroly (personalni stabilita, organiza¢ni usporadani) ¢i chybéjici kontroly , ctyf oci” v procesech vyporadani obchodt
a platebnfho styku.

V roce 2010 u jednoho pojistovaciho zprostfedkovatele probihala a u tfech pojistovacich zprostfedkovatelt byla ukon-
¢ena kontrola na misté. Byly zjistény nedostatky spocivajici zejména (i) ve vazani odmén zprostfedkovatele na privedeni
dalsich spolupracovnikt a vyZzadovani vstupniho poplatku do systému, (ii) v poruseni povinnosti v souvislosti s uzavirdnim
pojistnych smluv, s provadénim ptipravnych praci k uzavieni pojistnych smluv bez registrace u CNB, s netplnymi nebo
zavadeéjicimi informacemi pouZzitymi pfi prezentaci pojistnych produktl, s nevhodné nastavenymi smluvnimi vztahy se
zprostredkovateli a v souvislosti se zapisem Udajl v registru, (iii) v neoprdvnéném poskytovani platebnich sluzeb. Nélezy (i)
a (ii) byly shledany jako zavazné s ndvrhem na udéleni sankci. Naprava méné zdvaznych nedostatkd je feSena komunikaci
s kontrolovanymi subjekty mimo rezim spravniho Fizeni.

Za Ucelem vyjasnéni stanovisek CNB v oblastech, které zdkon nespecifikoval zcela jasné, bylo ve sledovaném obdobf
vydano Uredni sdéleni k nékterym povinnostem pojistovaciho zprostfedkovatele, které by mélo slouzit jako dohledovy
benchmark a soucasné jako informace pro zprosttedkovatele, jak pizpdsobit svou ¢innost pozadavkim CNB.

3.6.4. Kontroly na misté v ostatnich regulovanych subjektech

Viykon devizové kontroly na misté provadi CNB prostfednictvim svych pobocek. Cilem kontroly je efektivné provéfit ves-
keré ¢innosti vykondvané konkrétnim nebankovnim devizovym mistem i jeho jednotlivymi provozovnami a tim pfispivat
k vymahani a upeviiovani discipliny v dohlizenych oblastech. V roce 2010 bylo v oblasti devizového dohledu provedeno
363 kontrol na misté a zkontrolovéno celkem 553 provozoven. V piipadé zjisténi poruseni pravnich predpist bylo CNB
zahdjeno spravni fizeni nebo uloZeno opatfeni k napravé mimo spravni fizeni. Pobo¢ky CNB jsou zapojeny i do kontroly
investi¢nich zprostfedkovateld.
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3.7 CENTRALNI REGISTR UVERU

Centrélni registr Gvérd (CRU) je informacni systém provozovany od roku 2002 Ceskou narodni bankou, ktery bankam
a poboc¢kam zahrani¢nich bank pasobicim na tuzemi CR (banky) umozZriuje vzajemné sdilet informace o Gvérovém zatizeni
a platebni morélce podnikatelskych subjektl. Jeho ucelem je jednak poskytovat Udaje k ovéfovani bonity jednotlivych
klientl Zadajicich banky o novy Uvér a rovnéz umoznit bankdm ve formé agregovanych statistickych a analytickych vystupd
pristup k celé datové zakladné registru.

V roce 2010 byla schvélena a zahajena dal3i etapa rozvoje projektu Optimalizace a stabilizace CRU zaméfend pfedeviim
na vybudovani nového datového skladu a na zapojeni do mezinarodni vymény dat. Novy datovy sklad umozni efektivnéji
vyuzivat data obsazend v CRU rovnéz pro ucely dohledu a analyz.

V dubnu 2010 podepsala CNB ,, Memorandum of Understanding on the Exchange of Information among National Central
Credit Registers for the Purpose of Passing it on to Reporting Institutions”. Na zadkladé Memoranda budou do cca dvou
let vytvoreny technické predpoklady pro zapojeni do systému mezinarodni vymény dat. Do vymeény je v soucasné dobé
zapojeno sedm zemi (Rakousko, Némecko, Belgie, Francie, Italie, Spanélsko a Portugalsko). Na vyménu dat se spole¢né
s CR pripravuje také Rumunsko, mezi dalsimi zdjemci o vyménu dat je i Slovensko. Vyména dat se tyka pouze informaci
o pravnickych osobach nerezidentech a rezidentech, které ziskaly Uvéry ve vyjmenovanych zemich a jejichZ Gvérové za-
tizeni preséhlo 25 000 EUR. Vystup Gvérového zatizeni bude pro banky plsobici v CR automaticky rozsifen o informace
ziskané v ramci mezinarodni vymeény dat s vySe uvedenymi zemémi. Jednd se o souhrnné informace o Uvérech a zarukach
poskytnutych ¢eskym klientm nebo zahrani¢nim klientdim, ktefi maji soucasné uvér jak v CR, tak v zahraniéi.

Stejné jako v predchozich letech doslo ke zvyseni poctu dotazd bank i Zadosti o vypis z databdze CRU podanych klienty.
Nartsta pocet vypist z CRU vyfizenych prostiednictvim datovych schranek.

Tab. A.XV - Zakladni provozni charakteristiky CRU

31. 12. 2007 31.12. 2008 31. 12. 2009 31.12. 2010

Pocet evidovanych dluznikd 403 417 461 277 497 726 539 540
z toho: fyzickych osob podnikatell 237 703 271770 291 458 313129
pravnickych osob 165714 189 507 206 268 226 411
Celkovy objem zlstatkd tvérd (mld. K¢) 1141 1265 1200 1219
Pocet uzivatel(i aplikace CRU 2422 2516 2 245 2 362
Ad hoc dotazy na Uvérové zatizeni (tis. ks/rok) 148 180 205 213
Pocet dotazl na Uvérové zatizeni klienta v mési¢nich sestavach (tis. ks/rok) 2 390 2 800 3038 3640

Pocet porizenych vypist pro klienty (ks/rok) 225 278 453 492
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Ceska narodni banka je od roku 2008 povéfena vykonem dohledu nad dodrZovanim pravidel ochrany spotfebitele na za-
kladé novely zakona o ochrané spotiebitele a zakona o Ceské narodni bance.?®> Dohled je vykondvan reaktivné na zakladé
obdrzenych podanf a slouzi k odhalovani nedostatkd, pfedevsim systémovych, a dosahovani napravy bud dobrovolné ze
strany dohlizenych subjektd, nebo uloZzenim napravného opatfeni ¢i sankce.

4.1 PREHLED PODANI SPOTREBITELU

V roce 2010 bylo za oblast ochrany spotfebitele v CNB pfijato 704 podani spotiebitell. Nejvétsi mnozstvi podani se tykalo
poskytovateld pojistnych produktl, dale to byly Uvérové instituce, naopak pokles poddni zaznamenal segment kapitalo-
vého trhu.

Na pojistovny sméfovalo 112 podéni a na pojistovaci zprostfedkovatele 106 (PZ). Nejcastéji si spotfebitelé stéZovali na ne-
dostatky v informacich o produktu, zejména u Zivotniho pojisténi, dale na pojistna plnéni, kdyz pfi likvidaci pojistné
udalosti byly zjistény nedostatky v informacich podédvanych ze strany pojistoven a jejich zastupctd. U nezivotniho pojisténi
byla ¢astym predmétem stiznosti vyse pIlnéni z povinného ruceni a havarijniho pojisténi. V této souvislosti byla provedena
v pojistovné jedna kontrola na misté. Jednim z nejzavaznéjsich problém0 detekovanych v roce 2010 u PZ byla tendence
zajistovani si vlastni provize uzavirdnim dopliikovych inomindtnich smluv obsahujicich pokuty a sankce vUci spotrebiteli.
Tento postup je hodnocen jako agresivni obchodni praktika a CNB zahdjila s nékterymi zprostfedkovateli sankéni Fizent.

V oblasti Gvérovych instituci bylo v roce 2010 Setfeno 166 podani?*. U poplatkl byly problémem smluvni pokuty pfi
predcasném splaceni hypotec¢niho Uvéru a fikce doruceni. Nékterd poddni se tykala reklamace zapisu negativni informace
do Uvérového registru ze strany banky. Nedostatky v informacich o produktech se tykaly podminek ruseni béznych ucta,
zmén Urokové sazby Uvérovych produktl a podminek pojisténi pro pfipad neschopnosti splacet. Problémem vyfizovani
reklamaci je nedodrzovani Ihit a podminek uvadénych v reklamacnim radu.

V oblasti ochrany spotrebitele bylo v roce 2010 Setfeno sedm podéani na obchodniky s CP a deset podani na investi¢ni
zprostredkovatele. Hlavnim predmétem podani bylo nedostatecné poskytnuti informaci a nevyzadané telefonické nabidky
sluzeb. Zbyvajicich 78 podéni spada do kategorie jiné, kde jsou shromazdovany dotazy a zadosti o vyjadieni obecného
charakteru, nebo do kategorie dal3ich ze strany CNB dohliZzenych i nedohliZzenych subjektd.?

Pobocky CNB v roce 2010 3etfily 225 podani? souvisejicich s ochranou spotfebitele, z toho 144 podani ve vlastni pisob-
nosti a 81 podani pobocky po ukonceni vlastniho prosetieni postoupily déle v ramci CNB k 3etfeni samostatnym odborem
ochrany spotrebitele.

Na zékladé zjisténi se CNB zabyvala té7 transparentnosti prezentaci pojistnych produktti spojenych s investicemi na kapi-
talovém trhu a predevsim rizik pro spotfebitele.

23 Zékon ¢. 634/1992 Sb., o ochrané spotfebitele, ve znéni pozdéjsich predpisu.
§ 54a a nésl. zakona ¢. 40/1964 Sb., ob&ansky zékonik, ve znéni pozdéjsich predpist.
§§ 78 az 85, § 89, § 92 a §93 zakona ¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve znéni pozdéjsich predpisa.
Zakon ¢. 145/2010 Sb., o spotfebitelském Uvéru.

24 Clenéni a vysledky Setfeni podrobné viz ¢ast C, Priloha ¢. 26.

25 § 44 odst. 1 zakona ¢. 6/1993 Sb., o CNB.

26 Podrobné viz ¢ast C, Priloha ¢. 27.
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4.2 PRAVNIi A METODICKA CINNOST

CNB vydala v roce 2010 v oblasti ochrany spotfebitele dvé ufedni sdéleni. V srpnu 2010 bylo vydano ufedni sdéleni
o agresivni obchodnf praktice spocivajici ve zpoplatfiovani reklamaci spotfebitell oznacenych proddvajicimi za neoprav-
néné. Koncem roku 2010 bylo vydano Ufedni sdéleni o aplika¢nim pfistupu k nékterym ustanovenim zakona o spotrebi-
telském Gvéru. V rdmci piipravy na vykon dohledu v této nové oblasti probihaji i jednéni o sjednoceni pfistupu s Ceskou
obchodni inspekci.

V kvétnu 2010 bylo pfipraveno v reakci na stiznosti zahrani¢nich turistd informacni ,Desatero” obsahujici informace
tykajici se smény penéznich prostfedk’ a moznych komplikaci s ni spojenych, které obdrzeli zastupci profesnich asociaci
a instituci k dalsimu vyuziti.

V poloving roku 2010 zpracovala CNB dvé doporuceni Vefejného ochrance prav, kterd se tykala finan¢niho trhu. Prvni
piipad byl Fesen doporucenim CNB profesnim asociacim a jejich ¢lenim o umoziovani pfistupu handicapovanych obcan(
do pobocek, druhy byl fesen s konkrétnimi subjekty, které pfijaly doporuc¢enou Upravu obchodnich podminek tak, aby
nedochdazelo k podezieni na diskriminaci urcitych skupin osob.

Dulezitou ¢innosti v oblasti ochrany spotrebitele je sledovani a pfipominkovani ndvrhl pravnich predpisd a konzultac¢nich
materiald EK tykajicich se spotrebitelskych otazek. Metodicka ¢innost predstavuje predevsim metodické vedeni inspektort
0S na pobockach CNB formou 3koleni, vydavani internich pokynd a poskytovani poradenstvi.

4.3 FINANCNI VZDELAVANI

CNB povazuje za soucast ochrany spotiebitele na finan¢nim trhu finan¢ni vzdélavani. Ve spolupraci s MF a MSMT byla
dokoncena a 10. 5. 2010 vlddou schvalena Narodni strategie finan¢niho vzdélavani. Soucasti naplfiovani strategie je pro-
jekt méfeni finan¢ni gramotnosti dospélé populace CR realizovany jako spole¢ny projekt MF a CNB, jehoz vysledky jsou
k dispozici na webovych strankach CNB?7.

V roce 2010 pokracovaly seminafe pro ucitele druhého stupné ZS, kdy bylo proskoleno asi 360 pedagogtl. Zdjem znacné
poklesl ve 4. ¢tvrtleti 2010 z dlvodu snizeni finan¢nich prostfedkd pro dalsi vzdélavani pedagogt. V fijnu 2010 zacal
cyklus prednasek Finan¢ni trh a my pro univerzity tfetiho véku (Univerzita Hradec Kralové a Jihoc¢eska univerzita), kde je
celkem 480 ucastniku.

27 Podrobné viz webové stranky CNB www.cnb.cz/Ochrana spotrebitele_Finan¢ni gramotnost_Zvy3ovani finan¢ni gramotnosti_Spole¢né tiskova konference MF CR
a CNB.
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5.1 ZMENY V USPORADANI DOHLEDU NAD FINANCNiM TRHEM V EU

Rok 2010 byl v oblasti regulace a dohledu finan¢niho trhu v EU do zna¢né miry prelomovy, nebot v jeho pribéhu byly
projednavany a pfijaty legislativni pfedpisy ke zméndm institucionalniho uspofadani regulace a dohledu na finan¢nim trhu
v EU, v€etné nastaveni pravomoci novych evropskych organt dohledu. Byla tim dokoncena legislativni Uprava transforma-
ce vyborU tfeti Grovné, tj. CEBS, CESR a CEIOPS na evropské organy dohledu.

Nafizenimi Evropského parlamentu a Rady ze dne 24. listopadu 2010 byly zfizeny Evropsky orgdn pro bankovnictvi (EBA),
Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA) a Evropsky orgdn pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi
(EIOPA). VSechny tfi orgdny zahdjily svou ¢innost dnem 1. ledna 2011.

Béhem roku 2010 vybory tfeti Urovné poskytovaly sva stanoviska k vyjednavacimu procesu mezi Radou a Evropskym par-
lamentem a podilely se na pfipravé transformace, véetné snah o ovlivnéni vyse rozpoctu novych organt. CNB se do této
prace aktivné zapojila.

Vybor evropskych bankovnich dohled( (CEBS)

K hlavnim aktivitdm CEBS v roce 2010 patfila intenzivni pfiprava na transformaci vyboru na EBA, pfiprava stanovisek pro
Evropskou komisi (EK) a vypracovani fady pokynl s cilem dosazeni konvergence regulatornich pfistup a dohledové praxe
napfi¢ EU. Velkd pozornost byla vénovédna cinnosti kolegii organ dohledu s cilem posileni spoluprace a vzajemné vymeény
informaci pfi dohledu preshrani¢nich bankovnich skupin a provedeni druhého unijniho zatéZového testu. Zastupci CNB
byli zapojeni do ¢innosti jak na Urovni plenarniho zasedani CEBS, tak vSech jeho Sesti stalych pracovnich skupin a aktivné
se tak podileli na vystupech CEBS.

CEBS v roce 2010 poskytl EK dvé stanoviska ve véci evropského ramce pro fizeni pfeshranicnich krizi v bankovnim sektoru
a uvérovych scoringd.

V prabéhu roku 2010 CEBS vydal 14 obecnych pokynt (guidelines), které se tykaly napfiklad revidovaného jednotného ram-
ce pro kapitalovou primérenost (revised COREP); revidovaného radmce pro uvefejriovani (supervisory disclosure); kapitalovych
nastrojl, které Ize zahrnout do plvodniho kapitalu instituce; fungovani kolegii orgdnt dohledu; zatézovych testl; rizeni
rizika koncentrace; fizeni nakladd na likviditu; uznani externich ratingovych agentur; spole¢ného hodnoceni a rozhodnuti
o kapitédlové pfimérenosti preshrani¢né plsobicich skupin; fizeni operac¢niho rizika pfi obchodovani na verejnych trzich; od-
ménovani a pristupu k ¢l. 122a smérnice CRD, ktery se tyka pravidel pro pfevod rizik u sekuritizacnich transakci.

V rémci fungovani kolegif orgdnt dohledu se CEBS zaméfil na vyhodnocovani ak¢niho pldnu CEBS na rok 2010, pod-
le kterého se existujici kolegia méla zaméfit na provadéni spole¢ného hodnoceni rizikového profilu bankovni skupiny,
a na zaloZeni dalSich 13 kolegii. CEBS schvalil novy ak¢ni plan na rok 2011, jehoZ podstatou je hodnoceni miry implemen-
tace obecnych pokynd o fungovani kolegii organl dohledu?® a obecnych pokynd o spole¢ném hodnoceni a rozhodnuti
o kapitalové pfimérenosti pfeshranic¢nich bankovnich skupin?® ¢lenskymi orgdny dohledu.

Na zakladé mandatu ECOFIN uskute¢nil CEBS v pribéhu roku 2010 druhy unijni zatéZovy test, ktery byl proveden na vzor-
ku 91 uvérovych instituci predstavujicich 65 % aktiv unijniho bankovniho sektoru. Cilem testu bylo zhodnotit odolnost
bankovniho sektoru EU, schopnost bank absorbovat dalsi mozné ztraty a zavislost bankovniho sektoru na verejnych pod-
parnych opatfenich. Koncem roku 2010 CEBS zahdjil pfipravu na dalsi kolo unijniho zatézového testu.

28 Guidelines for the Operational Functioning of Colleges.
29 Guidelines for the Joint Assessment and Decision on the Capital Adequacy of Cross Border Banking Groups.
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Vybor evropskych regulatorti cennych papir (CESR)

Vybor CESR pokracoval v roce 2010 v aktivitach, kterymi reagoval na finan¢nf krizi, a soucasné probihala pfiprava trans-
formace vyboru na ESMA. Zna¢ny dopad na ¢innost CESR méla zvy3end regulatorni aktivita EK. Zastupci CNB byli zapojeni
do ¢innosti jak na urovni plenarniho zasedani CESR, tak vsech jeho dvandcti stalych vybor( a pracovnich skupin a aktivné
se tak podileli na vystupech CESR.

V sektoru kolektivniho investovani se CESR zabyval pfipravou implementace smérnice UCITS IV. CESR pfipravil pokyny
k definici evropského fondu penézniho trhu, pokyny k fizeni rizik, vypoctu rizika protistrany u OTC (over-the-counter)
derivat a celkové expozice UCITS (resp. specidlni ndvrh pokyn@ pro strukturované UCITS). CNB se podilela na pFipravé
pokynU k definici evropského fondu penézniho trhu. V souvislosti se zavedenim elektronickych notifikaci produktu UCITS
od 1. 7. 2011 byl proveden prlizkum ohledné technickych, resp. IT parametr( pro hladké fungovani pfenosu dat. CESR
zahdjil pripravu technickych doporuceni pro EK k budoucim provadécim opatfenim ke smérnici o spravcich alternativ-
nich investi¢nich fondd. CNB provedla na zadost CESR mapovani industrie alternativnich fondd podle zadanych kritérii,
vCetné zakladnich informaci o oblasti private equity v CR. CESR uskute¢nil mapovani pravni Upravy depozitafe UCITS
v Clenskych statech.

V oblasti ratingovych agentur se CESR zabyval Ukoly vyplyvajicimi z nafizeni Evropského parlamentu a Rady o ratingovych
agenturach. CESR obdrzel 23 Zadosti o registraci a jednu zadost o certifikaci. BEhem roku byla vytvofena kolegia organt
dohledu k jednotlivym ratingovym agenturam. Probihalo hodnoceni rovnocennosti regulatornich rezimG tretich zemi
a uzavirani dohod o spolupraci se zahrani¢nimi organy dohledu. V CR pozadala o registraci jedna agentura v ramci skupi-
nové zadosti za cely koncern, svou Zadost pred rozhodnutim stahla.

Dalsi prioritou CESR v roce 2010 byla pfiprava technickych doporuceni pro EK k revizi smérnice MiFID, ktera zahrnovala
oblast sekundarniho obchodovani a transparence u akciovych a neakciovych investi¢nich nastrojd, pravidla pro jednani se
zdkazniky, rezim hlaseni obchodd s investi¢nimi nastroji, standardizaci OTC derivatd a obchodovani OTC derivatl na or-
ganizovanych trzich, kategorizaci zékaznikd, odpovédi na otdzky EK ke hldseni obchodl a pozic, veetné rozsiteni hlaseni
na OTC derivaty a financni nastroje obchodované jen na MTF (multilateral trading facility) a na subjekty nepodléhajici
rezimu MiFID.

CESR béhem roku 2010 zmapoval pravomoci a opatreni clent v krizovych situacich, postupy ¢lend pfi schvalovani pro-
spektu, na narodni Urovni vyuziti diskreci vymezenych smérnici MAD, MIFID a smérnici o transparentnosti.

CESR se zabyval ucetnimi standardy zejména v souvislosti s postupnym pfijimanim nového ucetniho standardu IFRS 9 —
Financni nastroje. Viybor pfipravil stanovisko ke konzulta¢nimu materidlu Komise k auditu, hodnoceni stavu ekvivalence
narodnich Ucetnich standardd tretich zemf s IFRS.

CESR se zabyval problematikou pfipadné regulace kratkych prodejG a obchodovani se swapy uvérového selhani (CDS).
Vybor pfipravil technické doporuceni pro EK k zavedeni celoevropské regulace kratkych prodejd, odpovéd EK v ramci
konzultace ke kratkym prodejiim a zpravu o technickych detailech zvazovaného rezimu hlaseni kratkych prodejd statnich
dluhopist a kratkych pozic v CDS. Aktivity CESR se rovnéz zaméfily na pfipravovanou revizi smérnice MAD, byla pfiprave-
na Ctvrta sada vykladovych pokynd ke smérnici MAD.

CESR pfipravil stanovisko v ramci konzultace Komise k revizi smérnice o transparentnosti a pokracoval v diskuzi nad ak-
tudlnimi problémy pfi aplikaci smérnice o transparentnosti. Vybor se zabyval praktickymi problémy v oblasti schvalovani
prospektl a vefejnych nabidek, definoval obecny postup pfi posuzovani ekvivalence pravni Upravy prospektu v tfetich
zemich, vcetné stanoviska k ekvivalenci izraelské pravni Upravy, aktualizoval otdzky a odpovédi v souvislosti se smérnici
o prospektu.
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V rdmci pfipravované requlace OTC derivati a evropské trzni infrastruktury CESR zaslal EK pozici k nédvrhu regulace. Ve vy-
boru byly projednany informace k pripravovanym technickym standarddm vyplyvajicim z pfipravované regulace EMIR. Vy-
bor se zaméril na vybrané aspekty projektu TARGET2-Securities (T2S) a pfipravil technické doporuceni pro EK k vybranym
pravnim otdzkam spojenym s Ucasti centrdinich depozitar v systému T2S.

CESR pokracoval ve vyméné informaci a zkusenosti spojenych s aplikaci ndrodnich pravnich dprav harmonizovanych dle smérni-
ce o nabidkéach prevzeti. CNB se aktivné Gcastnila dotaznikovych akci zaméfenych na srovnani narodnich pravnich tprav.

CESR prabézné monitoroval trendy a rizika na kapitélovych trzich. CNB pfipravila stanoviska k pravidelné publikovanym
zpravam o rizicich a trendech na financnich trzich.

V oblasti IT reSeni pokracovaly prace na realizaci projektu TREM 3.0 (Transaction Reporting Exchange Mechanism), jehoz
soucasti jsou Upravy systému pro zvyseni kvality dat, rozsiteni o hlaseni obchodt s OTC derivaty a vytvoreni referencnich
databdazi na centrdlni Urovni. Projekt byl spustén 1. prosince 2010. V oblasti dohledu nad ratingovymi agenturami pokra-
Covaly préce na realizaci projektu CEREP (Central Repository), tj. systému sbéru a prezentace dat od ratingovych agen-
tur. Projekt bude spustén 1. cervence 2011. V oblasti UCITS, ktery zahrnuje mimo jiné notifikace, sdileni dat ¢i uUlozisté
dokumentd pro subjekty kolektivniho investovani, bylo rozhodnuto o realizaci komunikace prostfednictvim centralniho
Ulozisté, kterd by méla znamenat minimalni naroky na IT feSeni. V oblasti sdilenf regulovanych dat v rdmci sité narodnich
databazi poskytovanych emitenty CP byla zahdjena diskuze nad IT moznostmi feseni jednotlivych variant. Pouziti jednot-
ného formatu pro sbér dat na narodnich Urovnich se predpokladd pouze pro Ucetni vykazy.

Vybor evropskych dohledovych organt v pojistovnictvi a zaméstnaneckém penzijnim pojisténi (CEIOPS)

V rémci CEIOPS byli zéstupci CNB zapojeni do ¢innosti vdech osmi stélych pracovnich skupin a aktivné se tak podileli
na vystupech tohoto vyboru. Hlavni napini ¢innosti vétsiny pracovnich skupin v roce 2010 byla pfiprava expertnich na-
vrh@ a doporuceni EK k pFipravovanym provadécim opatfenim ke smérnici Solventnost Il. Za pfispéni expertd CNB byla
vytvorena stanoviska k regulatornim kapitalovym pozadavkim, technickym rezervam, Upravé kapitélu, internim model@m,
pozadavklm na vnitini fidici a kontrolni systém, rozsahu a frekvenci zverejiovani informaci pro Gcely dohledu i ochrany
a informovdani spotrebitele, a v neposledni fadé také ke zvlastni Upravé pro pojistovaci skupiny.

K ovéfeni nastaveni kalibrace rizikovych modult kapitadlového pozadavku a jejich odpovidajici korelace probéhla ve druhé
poloviné roku 2010 pata kvantitativni dopadové studie QIS 5, které se za CR zucastnilo 24 pojistoven s trznim podilem
pres 95 % (méreno podle predepsaného pojistného).

Vybor CEIOPS béhem roku 2010 vypracoval expertni stanoviska a doporuceni v oblasti ochrany spotrebitele® a auditu.

CNB se v rdmci pracovni skupiny Financial Stability Committee podilela na souhrnnych analyzach dopadd finanéni krize
na sektor pojistovnictvi. V prvni poloviné roku 2010 CEIOPS zverejnil vysledky zatéZovych testl, které simulovaly tfi scéna-
fe — nepfiznivy vyvoj financnich trhd, hlubokou recesi a nardst inflace. Ve vSech tfech testech se evropsky pojistny trh uka-
zal jako stabilni, nebot agregovana disponibilni mira solventnosti v Zzadném ze scénard neklesla pod pozadovanou miru.

Za Ucelem posouzeni dopadl financni krize na pojistny sektor provedl CEIOPS analyzy expozic narodnich pojistnych trhd
vic¢i bankovnimu sektoru a dluhovym nastrojim zemi EHP (zejména Portugalska, Italie, Irska, Recka a Spanélska), Japon-
ska, USA a Svycarska. Cesky pojistny trh se v obou pfipadech projevil jako konzervativni a stabilni.

30 Navrh na sjednoceni pravidel na ochranu spotfebitele napfi¢ finan¢nim trhem (Packaged retail investment products — ,PRIPS”); Navrh revize smérnice
o pojistovacich zprostredkovatelich (,IMD"); Bila kniha EK o systémech zaruk v pojistovnictvi.
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Spolec¢ny vybor pro financni konglomeraty (JCFC)

Vybor diskutoval doporuceni Joint Forum, kterd jsou relevantni k problematice finan¢nich konglomeratd, a navrhy smér-
nice Omnibus, kterd méni fadu sektorovych smérnic v souvislosti s novou strukturou dohledu nad finan¢nim trhem. Vybor
pfipravil doporuceni k problematice pfidruzenych osob ve financ¢nich konglomeratech a k interpretaci ,durable link”
(tj. termin relevantni pfi stanoveni, zda osoba je pfidruzena ¢i nikoliv). Vybor zaktualizoval seznam financnich konglome-
ratd, ktery byl odeslan EK k uverejnéni.

5.2 SPOLUPRACE V RAMCI STRUKTUR EVROPSKE CENTRALNI BANKY
Vybor pro bankovni dohled (BSC)

Vybor pro bankovni dohled Evropské centrdini banky (Banking Supervision Committee, BSC) v roce 2010 projednal ze-
jména pravidelné pololetni zpravy ECB o finan¢ni stabilité v eurozéné (Financial Stability Review). Béhem roku se vénoval
mimo jiné oblasti proticyklickych kapitdlovych polstard, snizovani leverage ve finan¢nim systému a zatéZzovych testd likvi-
dity, dale snaze o zlepSeni reportovani konsolidovanych dat, dopadu SEPA (Single Euro Payment Area) na financni instituce
a infrastrukturu ¢i makroobezretnostnimu dohledu v EU, v¢etné cizoménovych Gvérd.

CNB se aktivné podili jak na préaci vlastniho vyboru, tak i na préci tfi pracovnich skupin BSC. Prvni z nich je pracovni sku-
pina pro makroobezietnostni analyzy (WGMA). Ta se zabyvala v roce 2010 pfipominkovanim vybranych publikaci ECB
(EU Banking Stability Report, ECB Financial Stability Review), pfipravou pfispévkd pro pololetni jednani EFC a problemati-
kou snizovani leverage, proticyklickymi kapitalovymi polstafi a systémovym rizikem.

Pracovni skupina pro vyvoj v bankovnictvi (WGDB) v roce 2010 predlozila pravidelnou zpravu o struktufe bankovniho sek-
toru v EU, dale se zabyvala budoucim vyvojem bankovniho sektoru EU a predlozila materidl tykajici se sekuritizace. Zvysena
pozornost byla vénovdna monitorovani dopadd ekonomické krize a krize na financ¢nich trzich zejména v zemich EU, kde
jeji dasledky poznamenaly nejvice vyvoj bankovnich sektord.

Pracovni skupina pro uvérové registry (WGCR) rozsitila vyménu dat z titulu zvyseni frekvence zasilani dat ze Ctvrtletni
na mési¢ni a rozsifila pocet klientd, na které se vymeéna vztahuje. CNB pfipojila v této véci podpis k novelizovanému MoU
a do dvou let od podpisu se aktivné zapoji do mezindrodni vymény dat.

Kromé vyse uvedenych pracovnich skupin ma BSC také skupiny pro konkrétni projekty. V roce 2010 pokracovala ¢innost
spole¢né expertni skupiny BSC, CEBS a vyboru statistiky ECB (Statistics Committee, STC) pro sladovani vykaznictvi Uvé-
rovych instituci v EU (JEGR). Skupina JEGR se zamé&fila predevsim na aktualizaci a technicky rozvoj klasifika¢niho systému
vytvoreného v ramci prvni etapy prace skupiny v letech 2008/2009. Tento systém slouzi jako pomucka pro identifikaci
vazeb mezi statistickymi a dohledovymi finan¢nimi nastroji.

Vybor pro platebni a vyporadaci systémy (Payment and Settlement Systems Committee /PSSC)

Cinnost vyboru (extended composition), v némz ma CNB zéstupce, spocivala v roce 2010 zejména v projednavani
problematiky SEPA, obecnych otdzek platebniho styku, otdzek dozoru nad platebnimi a vyporddacimi systémy
a rozvoje systému TARGET (Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System). Vy-
bor sleduje vyvoj projektu SEPA, postup implementace, pfipravuje zpravy o postupu projektu. Dalezitym tématem
byl ,SEPA migration end-date”, jehoz zamérem je dosdhnout, aby vSechny uUvérové instituce pouzivaly v plateb-
nim styku pouze platebni transakce podle standardl SEPA vytvorené Evropskou platebni radou (EPC). V oblasti roz-
voje systému TARGET se projedndvalo dokonceni internet based access (pfistup pro malé banky, pro které je pfistup
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pres SWIFT pfilis drahy), contingency network (alternativa k SWIFT), vazba na pfipravovany vyporadaci systém T2S
(Target2 Securities) a nékteré specifické poZadavky — napf. pfistup Danska k intradennimu Uvéru v nocnim zpracovani
a novy statisticky modul.

Vybor mé stalé pracovni skupiny Payment Systems Policy, Oversight a Target2, ve kterych ma CNB své zastupce.

5.3 SPOLUPRACE V RAMCI BASILEJSKEHO VYBORU PRO BANKOVNi DOHLED (BCBS)

CNB byla v rdmci BCBS zastoupena ve skupiné BCG (Basel Consultative Group), kterd navéazala na predchozi skupinu ILG
(International Liaison Group). Skupina BCG projednavala v roce 2010 zejména zmény regulatorni kapitalové koncepce,
vysledky komplexni dopadové studie zamérené na Basel lll a v Uvahu pripadajici alternativy nastaveni parametrd Basel III.
Vybor déle projednaval vyvoj mezindrodnich ucetnich standardd financ¢nich ndstrojd a leasingu, tvorbu basilejskych stan-
dardd a metodiky hodnoceni jejich implementace a problematiku morélniho hazardu systémové vyznamnych instituci.

5.4 SPOLUPRACE V RAMCI DALSICH MEZINARODNICH ORGANIZACI
Spoluprace v rdmci Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry (I0SCO)

Mezinarodni organizace 10SCO pokracovala v roce 2010 v aktivitach, kterymi reagovala na financnf krizi a regulatorni
navrhy diskutované v rdmci Financial Stability Board (FSB) a G-20. Dale uvefejnila zprdvu o obchodovani s OTC derivaty,
aktualizovanou zpravu o cilech a principech regulace kapitalového trhu a zprévu o transparentnosti strukturovanych in-
vesti¢nich produktd.

CNB se aktivné zapojila do prace 10SCO formou spoluprace na 3etfeni se zaméfenim na dopady a opatfeni v souvislosti
s finan¢ni krizi, implementaci IFRS, obchodovéani na OTC trzich, vyuZiti mnohostranné dohody o spolupraci (MMoU) v praxi
a ve formé stanovisek k ndvrhdim 10SCO ve véci dalsiho zamérenf ¢innosti a zpUsobu financovani I0SCO.

Spoluprace v rdmci Mezinarodni organizace dohledd nad penzijnimi fondy (IOPS)

Mezinarodni organizace dohledt nad penzijnimi fondy v roce 2010 dokoncila svdj dlouhodoby projekt na vytvoreni aplikace pro
usnadnéni rizikové orientovaného dohledu nad penzijnimi fondy, k jehoZ vytvoreni pispéla rovnéz i CNB. Tato aplikace obsahuje
souhrn mezinarodné uznavanych doporuceni a standard( pro penzijni fondy a pfiklady jejich aplikace na konkrétnich pfipadech.

5.5 SPOLUPRACE S PARTNERSKYMI ORGANY DOHLEDU

B&hem roku 2010 se zastupci CNB pravidelné ucastnili jednani kolegii organd dohledu téch bankovnich skupin, které jsou
pro CNB z hlediska jejich vyznamu pro Cesky bankovni sektor nejdilezitgjsi. CNB se aktivné zapojuje do ¢innosti sedmi
kolegii (Erste, Raiffeisenbank, Volksbank, UniCredit, KBC, Société Générale, ING).

V rémci kapitalového trhu pokracovala spoluprace mezi CNB a ostatnimi organy dohledu na zakladé mnohostrannych
memorand o spolupréci I0OSCO a CESR.

V dopliikovém dohledu nad pojistovnami ve skupiné se CNB pravidelngé Ucastni jednani koordina¢nich vybor@ organd
dohledt pojistovacich skupin plsobicich v CR. CNB se v ramci téchto vybord podilela na posuzovéni piedbéznych zadosti
o schvaleni internich modeld pro obezretnostni rezim Solventnost Il.
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V zavéru roku CNB navézala uzsi spolupraci s organy dohledu nad finan¢nim trhem zemi stfedni a vychodni Evropy.
Smyslem této iniciativy je predevsim vzajemné informovani a koordinace stanovisek narodnich organt dohledu z daného
regionu, a to predevsim z pozice hostujicich orgdnt dohledu nad dcefinymi spolecnostmi zahranicnich finan¢nich skupin.

Spolupréce byla zapocata nejen na Urovni ¢lent novych evropskych organd pro dohled nad finan¢nim trhem, ale prede-
vsim na Urovni expertd na pfislusnou oblast regulace a dohledu.

Clenové skupiny by se méli do budoucna vyjadfovat pfedevsim k takovym témattim regulace v EU a ve svété, jenz by mohly
mit vyznamny dopad na financnf trh a subjekty v daném regionu.
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Ceska narodni banka je orgdnem vykonavajicim dohled nad finan¢nim
trhem v Ceské republice. CNB provadi dohled nad bankovnim sektorem,
kapitadlovym trhem, pojistovnictvim, penzijnimi fondy, druzstevnimi zaloz-
nami, sméndrnami a dohled nad institucemi v oblasti platebniho styku.

Bankovni sektor Ceské republiky tvofilo k 31. 12. 2010 celkem 41 bank a po-
bocek zahrani¢nich bank. Struktura bankovniho sektoru je stabilizovana.

Bankovni sektor Ceské republiky byl v roce 2010 zdravy, dobfe kapitélo-
vé vybaveny, sektor jako celek pokracoval v generovani zisku.

Vroce2010doslok oZivenibankovniho zprostfedkovani. V daném obdobi
se objem aktiv bankovniho sektoru zvysil 0 2,4 % na 4 192,3 mld. K¢.

Oziven{ bankovnich obchodu se projevilo ve zvyseni objemu pohledavek
bankovniho sektoru, které tvofi podstatnou cast jeho bilancnich aktiv.
Nejdynamictéji se rozvijelo poskytovani Gvért obyvatelstvu, i kdyz me-
ziro¢ni tempo rastu zpomalilo na 7,0 % ke konci roku 2010 a celkova
hodnota téchto uvérd tak prekrocila hranici 960 mld. K¢. Z vesSkerych
avért poskytnutych obyvatelstvu tvofily vice nez 75 % Gvéry na bydlenti,
které mezirocné narostly 0 6,4 % a Cinily témér 730 mld. K¢. Z toho hy-
potecni Uvéry na bydleni vykazaly ke konci roku 2010 meziro¢ni zvyseni
09,1 % a tvoli jiz témér 63 % veskerych Gvérd poskytnutych obyvatel-
stvu. U spotrebitelskych uvéra, které dosahly celkové vyse 199,2 mld. K¢,
meziro¢ni tempo ristu zpomalilo na 7,3 %. Uvéry rezidentskym nefi-
nancnim podnikdim se snizily 0 0,3 % na 780,0 mld. K¢.

Bankovni sektor byl v roce 2010 ziskovy. Vyprodukoval Cisty zisk ve vysi
55,5 mld. K¢, coz predstavuje meziro¢ni pokles o 7,0 %. Zakladem
tvorby cistého zisku byl zisk z finan¢ni ¢innosti ve vysi 157,4 mld. K¢,
zejména jeho slozky urokového zisku s meziro¢nim narGstem o 2,1 %
a vyssim nez 66% podilem na zisku z finan¢ni ¢innosti. Dale zisk z po-
platkd a provizi, ktery se zvysil 0 5,2 % na 38,3 mld. K¢. Celkové spravni
naklady se zvysily 0 3,1 % a dosahly 62,4 mld. K& Souhrnnd hodnota

dané z pfijmu na drovni 10,1 mld. K¢ se meziro¢né snizila o 8,1 %.

druhem podstupovaného rizika uvérové riziko. Investi¢ni portfolio
bylo na konci roku 2010 tvofeno z 94,6 % Uvéry bez selhani. Hodnota
veskerych pohledavek se selhdnim se zvysila o 27,0 mld. K¢ (23,4 %)
na 142,4 mid. K¢ v dusledku snizené schopnosti nefinan¢nich podniku
i obyvatelstva splacet své zavazky. Podil pohleddvek se selhanim na cel-
kovych pohledavkach investi¢niho portfolia byl na konci roku 2010
na urovni 5,4 %.

Tuzemské banky svou ¢innost orientuji zejména na domaci klientelu. Po-
dil operaci s nerezidenty a podil cizoménovych aktivit je relativné maly.
Expozice bankovniho sektoru vidi teritoridinimu a ménovému riziku byla
i v roce 2010 hodnocena jako omezend. Operace na zahranicnich trzich
jsou vétsinou provadény jinym subjektem z financ¢ni skupiny, do které pa-
t¥ tuzemskd banka. Transakce s nerezidenty jsou vyznamné predevsim
na mezibankovnim trhu, zejména pfi derivatovych operacich.
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Tuzemsky bankovni sektor disponuje tradi¢né dostate¢nymi likvidnimi
zdroji, dil¢i ukazatele likvidity byly v prabéhu roku 2010 stabilizova-
né. Doslo k posileni objemu rychle likvidnich aktiv meziro¢né o 5,6 %
na 1 093,8 mld. K¢. K financovani Uvért bankovniho sektoru jsou k dis-
pozici dostatecné primarni zdroje.

Kapitalové vybaveni bankovniho sektoru bylo na konci roku 2010
dostatecné. Kapitdlova primérenost se zvysila na 15,51 % jako du-
sledek posileni regulatorniho kapitdlu bankovniho sektoru o 9,3 %
na 289,4 mld. K¢. Hodnota Tier 1 kapitalu se zvysila na 263,4 mld. K¢
zejména ponechanim ¢asti zisku z predchoziho obdobi ve formé ne-
rozdéleného zisku. Caste¢né splaceni podfizeného dluhu v nékolika
bankach pusobilo na snizeni dodatkového kapitalu Tier 2. V kapitdlu
bankovniho sektoru tradi¢né dominuje slozka Tier 1 s pfiblizné 91%
podilem na celkovém regulatornim kapitalu. Kapitalové pozadavky ban-
kovniho sektoru stagnovaly, ke konci roku 2010 dosahly 149,2 mid. K¢,
kdyz mezirocné doslo k jejich snizeni pouze o 840,5 mil. K¢.

Stanovenou minimalni hodnotu kapitalové priméfenosti ve vysi 8 % spl-
fovaly v prlbéhu celého roku 2010 v3echny banky.

Na tuzemském trhu pasobilo k 31. prosinci 2010 celkem 14 druZstev-
nich zélozZen, tj. o tfi méné nez v lednu téhoZ roku. V pribéhu roku
jedna druzstevni zaloZzna prestala na trhu plsobit a dvéma jinym CNB
odnala povoleni k ¢innosti. Sektor druzstevnich zalozen se zmensil, ale
pro zminénych 14 zaloZen byl rok 2010 rokem dynamické expanze —
ke konci roku jejich aktiva meziro¢né vzrostla o 66,2 %, Uvéry poskyt-
nuté clentm vzrostly o 90,9 % a vklady téchto ¢lent se zvysily témér
0 69,4 %. Podil klientskych uvért v selhani na celkovych tvérech jejich
¢lendm se zvysil z 7,2 % na 10,3 %. V roce 2010 druzstevni zalozny
dosahly cisty zisk bezmala 32 mil. K&, coZ predstavuje zlepseni oproti
vykdzané ztraté 16 mil. K¢ v predchozim roce. Kapitdlovd pfimérenost
sektoru se v dusledku prudkého rdstu avért snizila o 2,2 procentni body
ak31.12.2010 tak ¢inila 12,59 %.

Na konci roku 2010 na kapitdlovém trhu puasobilo celkem 58 subjek-
t0 s licenci obchodnika s cennymi papiry (12 bank, 25 nebankovnich
obchodnikl s cennymi papiry, 11 pobocek zahrani¢nich bank, pét or-
ganizacnich slozek zahrani¢nich ochodnikd s cennymi papiry a pét tu-
zemskych investi¢nich spole¢nosti obhospodarujicich majetek zdkaznikd
na zakladé smlouvy). Celkova vyse prostfedkd zdkaznikd obhospoda-
fovanych obchodniky s cennymi papiry se mezirocné zvysila o 14,8%
na 583,2 mld. K¢.

Celkovy majetek zakaznikd u obchodnikl s cennymi papiry vzrostl ke kon-
ci roku 2010 meziro¢né o 17,5 % na 2 265,1 mld. K¢. Z této hodnoty cinil
majetek zakaznikd u domdacich nebankovnich obchodnikl s cennymi pa-
piry 485,7 mld. K&, majetek zékaznikd u domacich bank 1 259,1 mld. K¢
a u investi¢nich spole¢nosti se spravou aktiv 205,4 mld. K¢.

Sektor obchodnikd s cennymi papiry byl v roce 2010 dostatecné kapi-
talové vybaven. Hodnota kapitdlu u doméacich nebankovnich obchodni-
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kG s cennymi papiry ke konci roku 2010 cinila 3,9 mld. K¢ (meziro¢ni
narlst 8,5 %), u investi¢nich spole¢nosti s asset managementem cinila
hodnota kapitalu 257,8 mil. K¢&. Kapitalova priméfenost doséhla na konci
roku 2010 za sektor domdcich nebankovnich obchodnikd s cennymi pa-
piry 26,4 %, u investi¢nich spole¢nosti se spravou aktiv byla hodnota ka-
pitélové pfiméfenosti 26,3 %. Cisty zisk tuzemského sektoru obchodnikd
s cennymi papiry (bez bank a pobocek bank) se v roce 2010 meziro¢né
zvysil 0 80,9 % na hodnotu 1,6 mld. K¢.

Aktiva fondl kolektivniho investovani uréenych vefejnosti narostly
ke konci roku 2010 na 123,7 mld. K¢, coz je 0 4,0 % vice nez ke kon-
ci roku 2009. Nejvétsi pfirtstek aktiv fondd byl zaznamenan v prvnim
(0 4,5 mld. K¢) a tretim Ctvrtleti (o 3,8 mld. K¢), naopak ve Ctvrtleti dru-
hém byl zaznamenan pokles bilan¢ni sumy sektoru (o 4,3 mld. K¢).

Z hlediska typu fondu je nejvétsi objem majetku (35 % bilan¢ni sumy
sektoru) spravovan fondy penézniho trhu, jejichz hodnota aktiv ke kon-
ci roku 2010 ¢inila 43,7 mld. K¢ (meziro¢ni pokles 0 7,5 %). Fondy smi-
Sené spravovaly ke konci roku 26,0 mld. K¢, tedy 21,0 % aktiv sektoru,
bilan¢ni suma aktiv u fond0 dluhopisovych ¢inila 18,4 mld. K¢ (podil
na bilan¢ni sumé sektoru 14,9 %). Ve fondech fondd bylo investovéno
17,2 mid. K¢ (podil 13,9 %), ve fondech akciovych 16,4 mld. K¢ (po-
dil 13,3 %). Pouze minimalni podil bilan¢ni sumy aktiv (1,6 %) pfipada
na fondy nemovitostni.

Priblizné tretina bilan¢ni sumy aktiv domacich podilovych fondt
(40,8 mld. K¢) byla na konci roku 2010 umisténa v dlouhodobych dlu-
hopisech. DalSich 20,5 % aktiv sektoru (25,4 mld. K¢) bylo investovano
v akcifch a obdobnych investi¢nich cennych papirech. Ve vkladech a ji-
nych pohledavkach bylo uloZzeno 16,0 % aktiv (19,8 mld. K¢) a do na-
strojd penézniho trhu investovaly domaci podilové fondy 15,1 % bi-
lan¢ni sumy (18,7 mld. K&). Nejmensi podily predstavovaly cenné papiry
fondu kolektivniho investovani s 13,9 % a ostatni investice.

Béhem roku 2010 se nejvice sniZila hodnota majetku umisténého v na-
strojich penézniho trhu, jejichz hodnota poklesla o 18,5 % oproti hod-
noté z konce roku 2009. Naopak zvysila se hodnota majetku investo-
vand do akcii a obdobnych investi¢nich cennych papird, kterd narostla
0 20,4 % hodnoty z konce roku 2009, stejné jako suma investovana
do dlouhodobych dluhopist, jez se navysila o 7,7 %.

V pribéhu roku 2010 pokracovalo zlepSovani ekonomického stavu pen-
zijnich fondd, které se projevilo zejména ve vyrazném zlepseni hospo-
darskych vysledkd a ndrdstu hodnoty vlastniho kapitalu.

Celkova aktiva spravovana penzijnimi fondy narostla ke konci roku 2010
o vice nez 16 mld. K& (o 7,7 %) na hodnotu 232,4 mld. K& Vzhledem
ke konzervativni investi¢ni politice penzijnich fondd byl nejvétsi podil
aktiv (84,5 %) umistén v dluhovych cennych papirech, zatimco akcie
a podilové listy mély podil 4,5 %, a na terminovanych vkladech a tGctech
bylo ulozeno 6,8 % hodnoty aktiv penzijnich fondu.
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Také objem prostfedkd Ucastnikl penzijniho pfipojisténi zaznamenal
v porovnani se stejnym obdobim predchoziho roku narlst (o 7,7 %),
kdyz ke konci roku 2010 ¢inil 216,1 mld. K¢.

Vlastni kapitél penzijnich fondU se ke konci roku 2010 mezirocné zvysil
08,3 % na 14,4 mld. K¢, coz ukazuje na dalsi stabilizaci sektoru. V sek-
toru byl k 31. 12. 2010 vykazan Cisty zisk ve vysi 4,6 mld. K& (mezirocni
narlst o 2,0 mld. K¢). Na tvorbé vynost se nejvice podilely urokové
a obdobné vynosy, které ke konci roku 2010 meziro¢né vzrostly o 1,7 %
na 7,1 mld. K¢.

Index PX Burzy cennych papirt Praha na konci roku 2010 dosahl hod-
noty 1 224,8 bodu, pficemz rok 2009 zaviral na hodnoté 1 117,3 bodu.
Meziro¢né tedy vzrostl 0 9,6 %.

Celkovy objem obchodovani s akciemi na Burze cennych papirQ
Praha, a. s. (BCPP) v roce 2010 poklesl oproti roku 2009 o témér
16% na hodnotu 389,9 mid. K¢. V systému SPAD bylo zobchodova-
no cca 81 % celkového objemu obchodl. Celkovy objem obchodovani
s dluhopisy na BCPP ve srovnani s rokem 2009 poklesl 0 9,5 %, a to
na 529,9 mld. K¢ z 585,7 mld. K¢ Obchodovani se statnimi emisemi
predstavovalo 96,3 % celkového objemu obchodl s dluhopisy. Obcho-
dovani s derivaty na BCPP probéhlo i v roce 2010 v nizkém objemu
359,8 mil. K¢, predstavujicim pokles objemu obchodovéani o 22,3 %
oproti minulému roku.

Na konci roku 2010 se na BCPP obchodovalo celkem 27 emisi akcii,
tedy o dva tituly vice nez na konci roku 2009. Trzni kapitalizace akcii
obchodovanych na BCPP ke dni 31. 12. 2010 ¢inila 1 388,0 mld. K¢,
coz predstavuje meziro¢ni narlst o 7,3 %. Tuzemské akciové emise se
na trzni kapitalizaci podilely 58,0 %, tedy hodnotou 805,2 mld. K¢&. Po-
cet dluhopisovych emisi obchodovanych v roce 2010 na BCPP se snizil
v porovnan{ s pfedchozim rokem na 106 ze 116.

Celkovy ro¢ni objem obchodl na druhém tuzemském regulovaném
trhu, RM-SYSTEM, ceska burza cennych papir a.s. za rok 2010 zazna-
menal meziro¢ni pokles 0 12,4 %, a to na 9,2 mld. K¢ Hodnota Indexu
RM vzrostla mezirocné o 7,6% na hodnotu 2 518,2 bodu.

Na ceském pojistném trhu pUsobilo ke konci roku 2010 celkem 35 tu-
zemskych pojistoven a 17 pobocek zahrani¢nich pojistoven, z nichz
vsechny jsou pobockami pojistoven ze zemi Evropské unie. Rok 2010
pfinesl spolu s ekonomickym oZivenim i rdst tempa hrubého predepsa-
ného pojistného, které oproti roku 2009 bylo vy3si o 5,1 procentniho
bodu a ¢inilo meziro¢né 8,2 %. Zvy3eni tempa rdstu celkového hrubého
predepsaného pojistného bylo taZzeno zejména vysokym tempem rdstu
v oblasti Zivotniho pojisténi, které se zrychlilo z 5,8 % na 19,2 %. Cel-
kové hrubé predepsané pojistné za rok 2010 ¢inilo 156,0 mld. K¢.

Hodnota predepsaného pojistného v oblasti zivotniho pojisténi vzrost-
la meziro¢né o 11,5 mld. K¢ a ke konci roku 2010 dosédhla urovné
71,7 mld. K& V neZivotnim pojisténi tempo rlstu ve srovndni s rokem
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2009 jesté mirné zpomalilo, kdyZ se sniZilo o 0,9 procentniho bodu
na 0,3 %. Celkové hrubé predepsané pojistné dosahlo v oblasti nezivot-
niho pojisténi hodnoty 84,2 mld. K¢. Na celkovém predepsaném pojist-
ném se zivotni pojisténi podili 46,0 %, coz pfedstavuje meziro¢ni nardst
0 4,2 procentniho bodu. Podil Zivotniho pojisténi je vsak nadale pod
Urovni obvyklou na vyspélych pojistnych trzich zemi EU.

Celkové ndklady na pojistnd plnéni v roce 2010 dosédhly hodnoty
82,7 mld. K¢ a mezirocné se tak zvysily 0 9,2 %. Bilan¢ni suma pojis-
toven dosahla k 31. 12. 2010 hodnoty 370,0 mld. K¢. To predstavuje
meziro¢ni nartst hodnoty aktiv o 7,6 %. Finan¢ni umisténi prestavuje
nejvyznamnéjsi polozku aktiv v bilanci tuzemskych pojistoven. Jeho po-
dil se v3ak postupné snizuje a k 31. 12. 2010 tvofilo financni umisté-
ni 78,7 % celkovych aktiv. Nejvétsi zastoupeni ve finan¢nim umisténi
maji dluhové cenné papiry, jejichz hodnota se oproti roku 2009 zvysila
0 4,4 %, ale jejich podil na celkovych aktivech klesl o 2,2 procentniho
bodu na 61,1 %. Ve strukture pasiv pojistoven jsou nejvyznamnéjsi po-
loZkou technické rezervy. Podil Cisté vySe technickych rezerv (bez rezervy
zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik) na pasi-
vech tuzemskych pojistoven se meziro¢né snizil o 2,7 procentniho bodu
a na konci roku 2010 dosahoval Urovné 60,8 %.

V kalendafnim roce 2010 vykdazaly pojistovny pusobici na ceském
pojistném trhu (v¢. pobocek zahranicnich pojistoven) cisty zisk ve vysi
21,5 mld. K¢. Meziro¢né se Cisty zisk zvysil 0 39,0 % a lepsi hospodarské
vysledky tuzemskych pojistoven nez v predchozich letech se promitly
do zlepsenych ukazatel( ziskovosti a efektivnosti.
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V roce 2010 doslo v Ceské republice k obnoveni ekonomického ristu.
Jiz na zacatku roku byl vykdzan mirny meziro¢ni rist HDP, ktery v prd-
béhu roku dale zrychlil a za cely rok byl vykazéan rist o 2,2 %. Nepfi-
znivy ekonomicky vyvoj z pfedchéazejiciho roku vsak jesté v roce 2010
ovliviioval hospodarenf instituci podnikajicich na tuzemském finan¢nim
trhu a schopnost podnikatelskych subjektt i fyzickych osob splacet své
zavazky.

K oziveni ekonomického rlstu doslo v ndvaznosti na zlepseni exportnich
moznosti, kdyZ se svétovy obchod rovnéz vymanil k ekonomické recese
a finan¢nf krize. V prvni poloviné roku 2010 tak byl dominantnim zdro-
jem domaciho ekonomického ristu ¢isty vyvoz , ve druhé poloviné roku
pak k ekonomickému rdstu pfispivalo zejména vyrazné obnoveni tvorby
zasob, pricemz redlné obraty zahrani¢niho obchodu v celém roce vyraz-
né zrychlily. V souhrnu za cely rok 2010 rostly dovozy i vyvozy shodné
0 18 %. K rlstu po prevaznou ¢ast roku 2010 v mensi mife pfispivala
také spotfeba domacnosti. Z odvétvového pohledu doslo k oZiveni tvor-
by hrubé pfidané hodnoty v pramyslu, obchodu a penéznictvi.

Inflace se ve srovnani s predchazejicim rokem zvysila. V roce 2010 jeji
primeérna hodnota ¢inila 1,5 %, cozZ je 0 0,4 procentniho bodu vice nez
o rok dfive. Za zrychlenim inflace bylo zvysenf nepfimych dani na po-
¢atku roku, vyssi rlst regulovanych cen a zrychleni rlistu cen potravin
a pohonnych hmot vlivem r@stu cen komodit ve svété.

V pribéhu roku 2010 doslo k posilovani kurzu koruny vaci euru, vaci
americkému dolaru byl kurz stabilizovany. Primérny kurz CZK/EUR posilil
z hodnoty 26,5 v roce 2009 na 25,3 v roce 2010. Primérny kurz koruny
v0ci dolaru se meziro¢né nezménil a v roce 2010 ¢inil 19,1 CZK/USD.

Schodek bézného uctu platebni bilance v poméru k hrubému do-
macimu produktu se zvysil na 3,8 % HDP, v absolutni hodnoté cinil
139,2 mld. K¢&. Vykdzany schodek bé&zného Uctu platebni bilance odra-
Zel schodek bilance vynosu, zatimco bilance zboZi a sluZzeb byla nadale
v prebytku. Obdobné jako v prfedchozich letech i v roce 2010 skoncil
finan¢ni Ucet platebni bilance prebytkem. Ten dosahl 182,1 mld. K¢, coz
je témér o 28 mld. K¢ vice nez v predchazejicim roce.

Situace na trhu prdace se v roce 2010 jesté v priméru zhorsovala, nebot
vyvoj na trhu prace kopiruje zmény hospodarské aktivity s obvyklym
zpozdénim a oziveni ekonomiky bylo doposud mirné. Pocet volnych
pracovnich mist setrvdval na velmi nizkych Urovnich, pocet nezaméstna-
nych®? se pocatkem roku 2010 jesté zvySoval. Primérna mira registro-
vané nezaméstnanosti podle stavajici metodiky MPSV se tak ve srovnani
s rokem 2009 v priméru zvysila o 1,0 procentni bod na 9,3 %. Rlst
nominalnich mezd ve sledovanych organizacich v prabéhu roku 2010

31 Udaje obsazené v této kapitole vychazeji z dat CSU dostupnych do 10. kvétna 2011.
32 Po ocisténi o sezonni vlivy.
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pozvolna zpomaloval. Jeho priimérny rast za cely rok 2010 cinil pouze
2 %, coz byla polovi¢ni hodnota ve srovnani s predchazejicim rokem.
Primérné redlné mzdy se v meziro¢nim srovnani zvysily jen 0 0,5 %. To
ve srovnani s rokem 2009 predstavuje nizsi tempo rastu o 2,5 procent-
niho bodu. Souhrnna produktivita prace se mezirocné zvysila o 3,1 %,
zatimco o rok drive klesala 0 3,0 %.

| pfes snahu omezit schodek statnich financi a pfijata opatfeni na sni-
Zovani statniho dluhu v roce 2010 vefejné finance vykdzaly znacny
schodek. Vyse jejich deficitu se v roce 2010 v metodice ESA95 dostala
na 172,8 mld. K¢, coZ predstavuje 4,7 % HDP. Podil vladniho dluhu
na HDP se v roce 2010 zvysil, na jeho konci ¢inil 38,5 %.

Ceska narodni banka reagovala na vyvoj ekonomického prostredi
snizenim zdkladnich Urokovych sazeb v kvétnu 2010. 2T repo sazba
klesla z pocate¢ni Urovné 1,00 % na hodnotu 0,75 %, diskontni saz-
ba se neménila a cinila 0,25 % a lombardni sazba se snizila z 2,00 %
na 1,75 %. Ve zbyvajici ¢asti roku 2010 zastaly ménovépolitické sazby
(v souladu s prognézami vyvoje ¢eské ekonomiky sestavovanymi CNB)
beze zmény.
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2.1 STRUKTURA BANKOVNIHO SEKTORU
Bankovni sektor Ceské republiky byl k 31. prosinci 2010 tvofen 41 Tae. 111
bankami a pobockami zahranicnich bank. V pribéhu roku 2010 zacala Pocet bank
nové puUsobit Fio banka, a. s. a byla zaregistrovana pobocka zahrani¢ni (banky s licenci k danému datu)
banky ZUNO BANK AG, organiza¢ni slozka. Zadné banka ani pobocka 2008 2009 2010
v tomto obdobi svou ¢innost neukoncila. BANKY CELKEM 37 39 41

v tom:
Struktura bankovniho sektoru CR je dlouhodobé stabilizovana. Tvofilo banky 16 16 17
ji 17 bank (¢tyfi velké, ¢tyfi stredni, devét malych bank), pét stavebnich pOb“kY Zahj’ bank 16 18 19
spotitelen a 19 pobocek zahrani¢nich bank.3* Rovné? zastoupeni bank stavebni spofitelny > > >
v téchto péti zakladnich skupinach se v roce 2010 zasadné nezménilo®.
Rozhodujici ¢ast tuzemského bankovniho sektoru i nadale tvofi skupina
Ctyr velkych bank, jejichZ podil na aktivech celého bankovniho sektoru
v roce 2010 ¢inil témér 58 %.
Cesky bankovni trh je od vstupu do EU soucasti jednotného finan¢niho

Tas. 1.2

trhu EU a otevrel se téZ dalsim subjektdm, které na ném mohou pod-
nikat a vyuzivat svobodu volného pohybu sluzeb v dasledku jednotné
licence. Bankovni sluzby bylo pfipraveno na tomto zdkladé poskytovat
ke konci roku 2010 rovnéz 295 bank z ¢lenskych zemi EU, které tuto
svou ¢innost prostrednictvim jejich narodniho regulatora oznamily Ces-
ké narodni bance. Bankovni sluzby mohou nabizet bez zaloZeni pobocky
na Uzemi CR podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/
ES. V ramci notifikace je CNB oznamen podrobny okruh ¢innosti, banky
obdobné jako v jinych zemich EU nemaji v dané oblasti vykazovaci po-
vinnost a jejich pdsobeni v tuzemském bankovnim sektoru nespada pod
vykon dohledu a regulace CNB.

Sest bank, jejichz sidlo je v CR, plsobi v zemich EU na principu jednotné
licence bez zaloZeni pobocky (tj. nejedna se o trvalou hospodarskou ¢in-
nost). Banky se pfitom orientuji zejména na Uzemf Slovenska, kde jsou
notifikovany Komer¢ni banka, GE Money Bank a PPF banka. LBBW Bank
je takto ¢innd v Recku, Ceskd exportni banka ve Francii. Cinnosti v za-
hrani¢i nejsou pro tyto banky vyznamné. Nové se v roce 2010 pfidala
Ceska sporitelna, kterd je notifikovana v Rakousku. Zahrani¢ni pobocku
ke konci roku 2010 méla na Slovensku J&T Banka a nové Fio banka.

33 Udaje za Gvérové instituce se vztahuiji k Gvérovym institucim s licenci k 31. 12. 2010, neni-li
ve zpravé uvedeno jinak.

34 ZUNO BANK AG nezahdjila do 31. 12. 2010 cinnost, z tohoto ddvodu v této zpravé déle
zahrnutd nenf.

35 Rozdéleni bank do skupin je uvedeno v tabulkové pfiloze (Pfiloha 3 Rozdéleni bank do
skupin). Skupiny bank pro analytické Ucely jsou definovany podle velikosti bilan¢ni sumy.
Velké banky obhospodafuiji bilan¢ni sumu vétsi nez 200 mid. K¢, stfedni banky disponuji
velikosti aktiv v rozmezi od 50 do 200 mld. K¢ a malé banky maji bilan¢ni sumu mensi nez
50 mld. K¢. Dalsi skupiny tvofi stavebni spofitelny a skupina pobocek zahrani¢nich bank.
Blize také viz http://www.cnb.cz — Dohled nad finan¢nim trhem — Souhrnné informace
o finan¢nim sektoru — Zakladni ukazatele finan¢niho trhu — Banky — Metodika.

Podil jednotlivych skupin bank na celkové bilan¢ni sumé

(v %, banky s licenci k danému datu)

2008 2009 2010
BANKY CELKEM 100,0 100,0 100,0
v tom:
velké banky 57,5 57,7 58,0
stfedni banky 12,2 13,6 13,1
malé banky 5,3 5,5 6,4
pobocky zahr. bank 14,1 12,1 11,4
stavebni spofitelny 10,8 11,2 11,2
GRrAF 1.1
Vlastnicka struktura bank
(v %, banky s licenci k danému datu)
2008
2009
2010
0 20 40 60 80 100

s U
Emm Stat, obce
Ostatni zahrani¢ni

B Pravnické osoby zalozené dle ¢eského prava

Pozn.: Podil na zékladnim kapitélu
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GRAF 11.2
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Tas. 1.3
Pocet pracovnikti a obchodnich mist v bankovnim
sektoru
(banky s licenci k danému datu)
2008 2009 2010
Pocet pracovnikt (CR i mimo CR) 39003 37864 39292
Pocet obchodnich mist (v CR) 1993 1991 1993
Pocet pracovnikd
na 1 banku 1083 996 982
na 1 obchodni misto 19,6 18,7 19,3
Pocet obyvatel
na 1 banku (tis.) 282,9 269,4 250,8
na 1 obchod. misto (tis.) 5.3 5,3 5,3
na 1 pracovnika 268,2 277,5 268,1

2.1.1 Vlastnicka struktura bankovniho sektoru

Bankovni sektor CR mé stabilizovanou vlastnickou strukturu. Dlouhodo-
bé prevazuje zahrani¢ni kapitél s pfimym podilem na zékladnim kapitalu.
Na konci roku 2010 byl jeho podil 79,2 % (tj. pfimy akcionar vlastnici ak-
cie na prvni Urovni, ne zprostfedkované pres dalsi subjekty). Zahrani¢ni
kapitdl pfevazuje ve 14 bankdch, v deviti z nich byl zastoupen vylu¢né.
Naopak akcionafi c¢eského plvodu méli pfevahu v osmi bankach, v Sesti
bankach byl kapital pouze ceského ptvodu (Hypotecni banka, Fio ban-
ka, J&T Banka, Modra pyramida stavebnfi spofitelna a dvé statni banky se
zvl&stnim urcenim predeviim na podporu exportu a podnikani — Cesko-
moravska zaru¢ni a rozvojova banka a Ceska exportni banka).

Bilan¢ni aktiva bankovniho sektoru byla na konci roku 2010 z 96,9 %
pod pfimou a nepfimou kontrolou zahrani¢nich vlastnik(.*® Pfevazuji
vlastnici ze zemf EU, jejichZ podil na zahrani¢nim kapitalu bankovniho
sektoru na konci roku 2010 ¢inil 93,3 %. Vsichni vlastnici bank , velké
Ctyrky” jsou plvodem ze zemi EU. Akcionafi z ostatnich teritorii maji
zastoupeni minoritni. Z hlediska pfislusnosti k jednotlivym zemim EU
zUstava struktura vliastnikd i nadéle diverzifikovana.

2.1.2 Pracovnici a obchodni mista

Bankovni sektor CR zvysil ke konci roku 2010 pocet svych zaméstnan-
cl?” 0 3,8 % na 39 292 osob. Banky pfistupuji selektivné k rozsifova-
ni nabidky sluzeb prostfednictvim pobockové sité. Nové zaméstnance
k obsluze svych klientd angazovaly ty velké, stfedni i malé banky, jejichz
strategie je zaloZena na rozvoji pobockové sité a zaméreni na bankovni
sluzby orientované na poradenstvi. Nejvétsim zaméstnavatelem v ban-
kovnim sektoru je skupina velkych bank s témér 68% podilem, ktera
zvysila stavy zaméstnancd meziro¢né o 259 osob.

Celkovy pocet obchodnich mist slouZicich k obsluze klientd v Ceské re-
publice se na rozdil od vyvoje poctu zaméstnancd v roce 2010 témér
nezménil a dosahl 1 990 (bez zapocitavani central). Nova obchodni mis-
ta jsou nové zfizovana tam, kde je mozno docilit maximalni efektivity
prodeje produktl a sluzeb, organizacni zmény souvisejici s racionalizaci
¢innosti bank naopak obvykle znamenaji zruseni obchodnich mist.

Dostupnost bankovnich sluzeb se v CR nezménila. Na jedno obchod-
ni misto v tuzemsku pfipadalo ke konci roku 2010 stejné jako v roce
predchazejicim pFiblizné 5,3 tis. obyvatel Ceské republiky. Produktivita
bankovniho sektoru mérena velikosti bilan¢ni sumy obhospodarované
jednim pracovnikem se meziro¢né mirné snizila. Na konci roku 2010
doséhla hodnoty 106,8 mil. K¢.

36 Jednd se o podil celkovych aktiv bank, které jsou kontrolované zahrani¢nimi subjekty (tj.
zahranicni vlastnici drzi pfimo ¢i nepfimo alespor 50 % vlastnickych prav v bance), na celkové
bilan¢ni sumé bankovniho sektoru.

37 Je uveden pocet viech zaméstnanct bankovniho sektoru, bez ohledu na velikost jejich
pracovnich Gvazkd.



2. VYVOJ V SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI

57
2.1.3 Elektronické bankovnictvi Tae. 11.4
Elektronické bankovnictvi
Klienti bank vyuZzivaji stale vice rtzné formy elektronického bankov- (banky s licencik danému datu)
nictvi a pFistupu k Uctu prostrednictvim platebni karty, pocitace nebo 2008 2009 2010
telefonu. Banky se snazi rast elektronického bankovnictvi podporovat Pocet bankomatu 3406 3573 3754
a vyuzivaji k tomu poplatkovou politiku. Potet vydanych platebnich karet (v tis.)
celkem 9605 9348 9406
Pocet béznych uctd domdacnosti (obyvatelstva) se ke konci roku 2010 dEbe,m': karty 747478127867
Ly e o , M S v v 4 svpo kreditnf karty 2131 1537 1540
me;wcgcne zvysv|| vo 6,] Yo. Z celvkove.ho/poctu uct{u ¢inil podll ucta, Beiné Uty (domdcnosti-obyvatelstvo, v ts)
k nimz byl umoznén pristup prostrednictvim platebni karty, }emer 69 % celkem 2040 8433 9001
Pravidelné se zvysuje podil Gc¢ta s pristupem pres PC, nyni jiz dosahujici s vydangimi platebnimi kartami 5771 5984 6199
témeér 59 %. Naopak pocty uctt bez elektronické obsluhy klesaji abso- s pristupem pres PC 3588 4393 5282
lutné i relativné a na konci roku 2010 jich bylo necelych 11 %. Banky s piistupem pes telefon 3247 3658 4072
s ohledem na potreby klienta rozsifuji nabidku produktt elektronického bez elektronické obsluhy 1097 1046 974
bankovnictvi a v kamennych pobockach se zaméruji zejména na pro-
dukty vyzadujici individualni obsluhu klientl a poradenskou cinnost.
Pocty bankomatd v CR se stale zvy3uji, stejné jako jejich dostupnost.
V priibéhu roku 2010 bylo instalovano o 5,1 % novych bankomatt Grar 1.4
vice nez v pfedchozim roce. Banky se orientuji na samoobsluzné zény, Herfindahlovy indexy trzni konkurence
v nichz je umisténo jiz témeér 21 % z celkového poctu bankomatt. Kli-
enti stale vice vyuZivaji k bezhotovostnim platbdam jak platebni karty 0.1207 o o118
kreditni, tak i debetni. 0,115 : L
0,110
2.2 CINNOST BANKOVNIHO SEKTORU s i m
0,100 ;
Bilan¢ni aktiva bankovniho sektoru se v prabéhu roku 2010 zvysila 0.095 - e 0,05
0 97,7 mld. K¢ (2,4 %) na 4 192,3 mld. K¢ k 31. 12. 2010. Vy3si tem- ' 0,091
po rlUstu aktiv ve srovnani s rokem 2009 odpovidd obnovenému rdstu 0,090 5008 5009 5010
domaci ekonomiky. Na rdstu bilan¢ni sumy se ze 72 % podilela skupina m— Aktiva (Cistd) mm Pohledavky za Klienty
velkych bank, jejichz aktiva se zvysila 0 3,0 % (o 70,0 mld. K¢). Na tomto Vklady klientd
zvyseni participovaly vsechny banky tzv. ,velké ctyrky”. Vice nez pramér
za bankovni sektor navysily sva aktiva jesté skupiny malych bank a sta-
vebni spofitelny o 19,5 % (43,5 mld. K¢&), resp. 2,9 % (13,1 mld. K¢).
Tas. 1.5
Aktiva bankovniho sektoru
(v &isté hodnoté, v mld. K¢) Struktura
2008 2009 2010 2010v %
AKTIVA CELKEM NETTO 4044 4095 4192 100,0
Pokladni hotovost 40 40 40 1,0
Pohledavky vi¢i centralnim bankam 311 385 396 9,4
Finan¢ni aktiva k obchodovani 360 250 225 54
Finacni aktiva v redlné hodnoté vykadzana do zisku/ztrat 62 47 45 11
Realizovatelna financ¢ni aktiva 335 395 400 9,5
Uvéry a jiné pohledavky 2472 2 487 2575 61,4
Finan¢nfi investice drzené do splatnosti 287 315 338 8,1
Zajistovaci derivaty s kladnou redlnou hodnotou 21 22 25 0,6
Kladné zmény realné hodnoty portfolia zajistovanych néstrojl 0 0 0 0,0
Hmotny a nehmotny majetek 46 45 45 1.1
Ucasti 71 68 72 1,7
Ostatni aktiva 39 42 30 0,7
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Pouze skupina stfednich bank a pobocek zahrani¢nich bank zazna-
menala pokles bilan¢ni sumy o 8,5 mld. K¢ (méné o 1,5 %), resp.
18,3 mld. K¢ (3,7 %). V dusledku vyssich temp rlstu aktiv ve skupi-
né velkych bank doslo ke zvy3eni jejich podilu na aktivech bankovniho
sektoru o 0,3 procentniho bodu na 58,0 % ke konci roku 2010. Mira
koncentrace bankovniho sektoru méfena podle Herfindahlova indexu se
zvysila na 0,104, opacny vyvoj zaznamenala u vkladd klientdm (0,115)
a klientskych pohledavek (0,091).38

Koncentrace tuzemského bankovniho sektoru mérend podilem skupiny
tri, péti nebo deseti nejvétsich subjektl na trhu se v roce 2010 ve srov-
nani s predchozim rokem mirné snizila u celkovych bilan¢nich aktiv, kli-
entskych pohledavek a vkladt i u ukazatele zisku. Nejvétsi koncentrace
je jiz tradi¢né u cistého zisku. Tri nejvétsi banky vyprodukovaly vice nez
66 % celkového cistého zisku tuzemského bankovniho sektoru.

Uvérova angaZovanost bankovniho sektoru se v roce 2010 zacala opét
zvysovat. Uvéry a jiné pohledavky, které se meziro¢né zvysily o 3,5 %, zau-
jimaji dlouhodobé nejvétsi podil ve strukture bilan¢nich aktiv.3® Do ristu ak-
tiv sektoru se promitly hlavné klientské pohledavky tvofici vice nez polovinu
celkovych bilan¢nich aktiv, tyto pohledavky se zvysily o 3,0 %. Pohledavky
v0¢i Uvérovym institucim se zvysily o 10,2 %. Naopak meziro¢ni zvyseni
angazovanosti bank vii¢i Ceské narodni bance ¢inilo 2,9 %.

2.2.1 Vyvoj uvérového portfolia bankovniho sektoru
(z pohledu sektorového c¢lenéni)*

Celkovy objem pohledavek bankovniho sektoru se v prabéhu
roku 2010 zacal zvy3ovat, zejména ve druhé poloviné daného roku.
Uvéry tuzemskych bank klientdm se zvysily o 72,7 mld. K¢ (o 3,5 %)
na 2 174,8 mld. K& Na konci roku bylo meziro¢ni tempo rlstu Gveér(
0 2,2 procentniho bodu vy3si nez na konci roku 2009.

Uvéry poskytnuté sektoru domécnosti (obyvatelstvo a Zivnosti), ze-
jména obyvatelstvu, se staly v roce 2010 zdkladem rlstu Uvérové emi-
se, i kdyz proti predchazejicim letdm znamenalo meziro¢ni navyseni
09,3 % pokles tempa*! rlstu. | v roce 2010 se zvySovaly zejména hypo-

38 Herfindahldv index (HI) je souc¢tem Ctverct trznich podilt jednotlivych subjektl plsobicich
na daném trhu. Nabyva hodnot mezi 0 a 1, pficemz ¢m vice se hodnota blizi nule, tim
je men3i koncentrace, resp. silngjsi konkurence na trhu. Za nizkou miru koncentrace trhu
povazujeme hodnoty do 0,10; hodnoty 0,10-0,18 znaci stfedni miru koncentrace a nad
0,18 se jedna o velmi koncentrovany trh.

39 Aktiva bankovniho sektoru tvofi pokladni hotovost, pohleddvky, cenné papiry, hmotny
a nehmotny majetek a ostatni aktiva.

40 Pro Ucely zpracovani této kapitoly byly pouzity Udaje z vykazd, které banky predkladaji

v rédmci vykazovani ménové statistiky. Jedna se pouze o Gvéry poskytnuté v CR (rezidenti).

Tyto vykazy na rozdil od vykazl pro Ucely bankovniho dohledu pouzivaji odlisnou metodiku,

proto nejsou nékteré vysledné hodnoty (napf. celkovy objem poskytnutych uvérd) zcela

srovnatelné s Udaji v jinych ¢astech textu. Podrobnéji viz http://www.cnb.cz — Statistika —

Ménova a finan¢ni statistika — Casto kladené dotazy. Vyvoj Gvérového portfolia z pohledu

jeho kvality (rizikovosti) je obsahem kapitoly 2.3.1 Uvérové riziko.

Od roku 2010 jsou samostatné uvedeny ostatni domacnosti SVJ (spolecenstvi vlastnikd

jednotek). Z tohoto dlvodu jsou meziro¢ni zmény modifikované.

4
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te¢ni Uvéry na bydleni celkem 0 9,1 %, resp. Uvéry poskytované na by-
tové Ucely 0 6,4 %. Pohledavky za domdacnostmi k 31. 12. 2010 vzrostly
0 87,7 mld. K¢ na 1 028,2 mld. K¢. Jejich podil na celkovych Gvérech
sektoru se stdle zvysuje a ke konci roku 2010 jiz tento podil ¢inil 47,3 %.
V bankovnim sektoru je podil tvért poskytnutych domacnostem nejvys-
§ia 0 11,4 procentniho bodu prevysil podil Uvér poskytnutych do pod-
nikové sféry, ktery Cinil 35,9 %. Podil Uvérd poskytnutych nefinan¢nim
podniktdim klesd jiz od poloviny roku 2006, na konci roku 2010 se tento
podil meziro¢né snizil o 1,4 procentniho bodu. Objem Gvérd sektoru ne-
financnich podnikd se v roce 2010 snizil 0 2,5 mld. K& (0 0,3 %) a jejich
celkova hodnota dosdhla 779,7 mld. K¢. Bankovni sektor zvySoval svoji
angazovanost vici nefinanénim soukromym podnikdm tuzemskych ma-
jiteld, kterym poskytl v roce 2010 o 1,2 % vice Uvér( nez v roce 2009.
Jejich podil na celkovych Uvérech poté cinil 24,6 %.

Rovnéz podil objemu Uvér poskytovanych finan¢nim institucim na cel-
kovém objemu uvért bankovniho sektoru se v roce 2010 snizoval
z 6,2% na 5,5% a objem takto poskytnutych Uvért meziro¢né klesl
0 8,8 %, resp. o0 11,4 mld. K¢.

Angazovanost bank vici vlddnim institucim rovnéz meziro¢né klesla
(0 2,0 %) a jejich podil na celkovych Uvérech bankovniho sektoru se
snizil na konec¢na 3,0 %. Celkovy objem pohledavek za témito insti-
tucemi se snizil o 1,4 mld. K¢ na 64,9 mld. K¢ Za snizenim angazo-
vanosti stoji zejména pokles objemu Uvérl poskytnutych uUstfednim
vladnim institucim (o 1,0 mld. K¢), které tvori pres 32 % celkového
objemu téchto uveéra.

2.2.2 Uvéry obyvatelstvu®

Uvéry poskytnuté obyvatelstvu (bez Zivnosti) tvofi nejvétsi ¢ast tvérové
emise tuzemskych bank. Rok 2010 byl dalsim v fadé, kdy se zvySovalo
zadluZovani obyvatelstva u tuzemskych bank, i kdyZ tempo se nadale
zpomaluje. K 31. prosinci 2010 poskytly banky obyvatelstvu GUvéry v cel-
kové vysi 960,8 mld. K¢, tj. o 7,0% vice nez v roce predchozim.

Uvéry na bydleni na konci roku 2010 tvofily 75,8 % veskerych uvérd
poskytnutych obyvatelstvu® a tento vice nez tfictvrtinovy podil je v pra-
béhu poslednich nékolika let stabilizovany. V roce 2010 bylo celkové
ve formé Uvérd na bydleni v CR poskytnuto ve srovnani s pfedchazejicim
rokem o 43,8 mld. K¢ vice, nicméné tempo rdstu zpomalilo.

42 V této kapitole jsou popisovany Uvéry do sektoru obyvatelstva — rezidentdm CR. Sektor
obyvatelstva je podskupinou sektoru domacnosti. Kromé obyvatelstva se do doméacnosti fadf
také Zivnosti a od roku 2010 jesté ostatni domécnosti SVJ (spolecenstvi vlastnik( jednotek).

43 Uvéry na bydleni kromé hypotecnich uvérd dale zahrnuji Uvéry ze stavebniho spofeni
(standardni a preklenovaci) a spotebitelské Gvéry na nemovitosti.

Tae. 1.6
Sektorové ¢lenéni pohledavek
Objem v mid. K¢ Zména
2010/2009
2008 2009 2010 V%
CELKEM 2076 2102 2175 3,5
A. REZIDENTI 1927 1953 2007 2,8
nefinan¢ni podniky 848 782 780 -0,3
finan¢ni instituce 151 130 118 -8,8
vladni instituce 54 66 65 -2,0
domacnosti 851 940 1028 9,3
zivnosti 43 43 40 -5,4
obyvatelstvo 808 898 961 7,0
ostatni dom. SVJ 0 0 27 n.a.
ne2|§|§9ve |nslt|tuce 22 34 16 53,5
slouzici domdacnostem
B. NEREZIDENTI 149 149 168 12,4

GRrAF 11.8
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60
The. 1.7 Hypotecni Gvéry* na bydleni se v prab&hu roku 2010 zvysily o dalsich
Uvéry obyvatelstvu podle ¢asového a druhového 50,3 mld. K¢ (zvySeni 0 9,1 %) na 604,7 mld. K¢ a tvofily ke konci
hlediska roku 62,9 % veskerych uvérti poskytnutych obyvatelstvu.*®> Financovani
Objem v mld. K¢ | Zména bytovych potieb prostfednictvim Uvérl znamena prevazujici podil dlou-
2008 2009 2010 2013/02009 hodobych uvérd, kterych bylo vice nez 91 % z veskerych Uvérd poskyt-
— - nutych obyvatelstvu.
UVERY A POHLEDAVKY
CELKEM 808 898 961 7,0
z toho: Stavebni spofitelny byly jak zdrojem spolufinancovani bydleni, tak
kratkodobé 30 32 39 23,4 zdrojem pro financovani zejména modernizace a udrzovani bytd
stfednédobé 40 39 47 21,1 a domu. Ke konci roku 2010 poskytly stavebni spofitelny Uvéry ve vysi
dlouhodobé 738 828 875 5.7 293,4 mid. K¢, meziro¢né je to vice o 25,9 mld. Kc#. | tak je celko-
z toho: vé navyseni Uvérl stavebnich spofitelen o 8,5 % pfiblizné polovi¢ni
Uvéry na bydlent: 614 684 728 6.4 ve srovnani se stavem na konci roku 2009. Riist se projevil v relativ-
z toho: . . v . SN o v L ovs . sy
hypotecni ivéry nabydlent 397 554 605 91 nim ukazateli pvomeru ob,Jemu avéra k naspor{ene casvtcel, ktgr)v/ ss ZV}iSI|
spotiebitelské Gvery na 68,2 %. Zmény podminek na trhu stavebniho spofeni ovliviuji pocty
ve. debetnich zastatkd 169 186 199 7.3 nové uzavienych smluv stavebniho sporeni. V roce 2010 uzavreli klienti
na beznych Uctech stavebnich spofitelen 0 7,4 % novych smluv méné v porovnani s rokem
ostatni % 28 33 19.1 2009. V roce 2010 tak bylo uzavfeno celkem 532,8 tis. novych smiluv.
Tas. I8 Na pokracovanizadluzovaniobyvatelstvase podilely rovnéz spotrebitelské
- - - — Uvéry (v¢etné debetnich zlstatkd na béznych uctech), které meziro¢né
(Zv?nlf(:ag?' ukazatele stavebniho spofeni vzrostly o dalsich 13,6 mld. K¢. Celkové zadluzeni doméacnosti timto
Zména typem Gvéru k 31. prosinci 2010 ¢inilo 199,2 mld. K& Domdacnosti maji
2010/ 2009 i . - Y PR
2008 2009 2010 vz ke konci rok.u 2010 splacet o 7,3 % objemu spotiebitelskych Gvérd vice
nez ke konci roku 2009.
Nové uzaviené smlouvy 705 575 533 73
(tis.ks) !
Pocet smluv ve fazi
bl 5071 4926 4845 -1,6 L, . .
spofeni (tis. ks) ' 2.2.3 Vyvoj dalsich polozek aktiv
Nasporend ¢astka (mld. K¢) 401 415 430 3,6
Uvry celkem (mid. k¢) 227 268 293 %7 Vyznamnou polozkou rozvahy tuzemskych bank jsou pohledéavky viii
z toho: mezibankovnimu trhu. Na konci roku 2010 jejich hodnota ve vysi
(Zélsc}aVKe;;”'hOSpore”' 43 49 53 8,5 471,9 mld. K¢ tvofila 11,3 % aktiv bankovniho sektoru. Od konce
preklenovaci (mid. ko) 184 219 240 9.9 roku 2009 te.nto trh rostl o 10.,2 % ao 1.,8 % pFevyéill hodnoty konce
Uvéry celkem/naspofena oo s oao oy roku 2007, tj. Uroven pred krizi na mezinarodnich financ¢nich trzich.
¢astka (%) ' ' ' ' Rovnéz pohledavky za centralnimi bankami ve vysi 385,8 mld. K& maji
Piznand statni podpora 142 133 117 117 vyznamné zastoupeni, proti konci roku 2009 se jejich hodnota zvysila
(mid. K9 0 2,9 %. Jde ptedeviim o pohledavky vyplyvajici z repo operaci s Ces-

GraAF 11.10
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kou narodni bankou.

Cenné papiry mély rovnéz vyznamné zastoupeni v aktivech bank, pricemz
dluhové cenné papiry mély vyrazné prevazujici podil. Hodnota cennych
papirt drzenych bankami cinila v daném obdobi 965,9 mld. K¢, z toho
dluhové cenné papiry predstavovaly 880,5 mld. K¢ Hodnota dluhovych
cennych papirt drzenych bankami se meziro¢né zvysila o 2,3 %. V port-
foliu bank vzrostly dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi,

44 Hypotecni Gvéry celkem (rezidenti, nerezidenti) jsou uvedeny za viechny sektory.

45 Meziro¢ni srovnani, resp. srovnani vaci konci roku 2008 na trhu hypoték je zavadéjici
vzhledem k nové definici hypote¢niho Gvéru (definice je 3ir3i), jak je uvedeno v zdkoné
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech.

46 'V tabulce 11.8 jsou zahrnuty i Uvéry poskytnuté stavebnimi spofitelnami, které maji charakter
hypotecniho Uvéru (ij. jsou zajistény zastavnim pravem k nemovitosti).
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Tae. 11.9
Pasiva bankovniho sektoru
Objem v mid. K¢ Struktura
2008 2009 2010 2010v %
PASIVA CELKEM 4044 4095 4193 100,0
Vklady, Uvéry a ostatni financni zavazky vaci centralnim bankam 38 3 2 0,0
Finan¢ni zavazky k obchodovani 216 138 122 2,9
Finan¢ni zédvazky v redlné hodnoté vykdzané do zisku/ztrat 67 116 132 3.2
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 3357 3451 3524 84,0
Zajistovaci derivéaty se zdpornou redlnou hodnotou 13 18 19 0,5
Zaporné zmény realné hodnoty portfolia zajistovacich nastroja 0 0 0 0,0
Rezervy 1 1 9 0,2
Ostatni zavazky 49 38 41 1,0
Vlastni kapital celkem 292 320 343 8,2
z toho:
zakladni kapitdl 74 75 79 1,9
nerozdéleny zisk z predchozich let 97 106 126 3,0
zisk za Ucetni obdobi 46 60 56 1,3
které predstavovaly 64,7 % vSech emitovanych cennych papirQ
(625,1 mld. K¢, z toho bylo 92,5 % tuzemskych). Dluhové cenné papiry
jsou jak drzené do splatnosti (podil 36,4 %), tak urcené k obchodovani Tas. .10
(podil 12,3 %). Nejvétsi podil (44,8 %) predstavuiji realizovatelné cenné pa- ———— -
o a7 . . , ol . Sektorové clenéni klientskych vkladd
piry*’. Hodnota realizovatelnych cennych papird cinila ke konci roku 2010
celkem 400,4 mld. K¢, tj. 0 1,5 % vice nez ke konci roku predchoziho. Objem v mld. K¢ Zména
2010/2009
Hodnota kapitalovych ndstroji® se zvysila mezirocné na 8,3 mid. K¢, 2008 2009 2010 v
coz je o 1,1 mld. K¢ vice neZ ve stejném obdobi roku 2009 a jejich CELKEM 23567 2698 2789 34
; , . . L A. REZIDENTI 2474 2624 2700 2,9
podil na cennych papirech bankovniho sektoru klesl pod hranici jedno- R
Sy s . .. . . nefinan¢ni podniky 591 611 633 3,6
ho procenta. Hodnota Ucasti se méni podle vyvoje a struktury financ- finanen instituce e e 117 12
nich skupin. V roce 2010 banky .hodnofcu svych Uéasti zvﬁlly 072% Vladni instituce 503 306 285 69
na 72,4 mld. K¢. Vyrazné prevazuji Gcasti s rozhodujicim vlivem predsta- domécnosti 1440 1551 1642 58
vujici 97,3 % vsech ucasti (70,4 mld. K¢). sivnost 94 36 35 3
obyvatelstvo 1346 1465 1536 4,9
Naprosta vétsina cennych papirli zUstava v drzeni velkych bank (73,7 %) ostatni dom. — SVJ 0 0 20 na.
a stavebnich spofitelen (12,0 %). Jesté vice je koncentrovand hodnota neziskové instituce slouzici 24 38 53 384
majetkovych Ucasti, nejvétsi podil (89,8 %) pfipada na skupinu velkych domacnostem '
bank (65,5 mid. K&). B. NEREZIDENTI 93 74 89 20,1
GraAF I1.11

2.2.4 Zdroje bankovniho sektoru

Bankovni sektor Ceské republiky dlouhodobé disponuje dostatecnymi
zdroji. DUvéra klient v tuzemsky bankovni sektor se projevila v meziroc-
nim rastu klientskych vkladd o 91,5 mld. K¢ (0 3,4 %) a k 31. 12. 2010
Cinily 2 819,5 mld. K¢&. ZvySovaly se vklady ostatnich klientd“, zatimco

47 Realizovatelné CP nelze zafadit jako CP k obchodovani, ani CP drzené do splatnosti, ani jako
majetkové Ucasti.

48 Ukazatel vyjadiuje celkovy objem kapitalovych nastrojd bez ohledu na to, v kterém portfoliu
je tento nastroj umistén a kdo jej emitoval. Zahrnuiji se akcie, podilové listy a ostatni kapitalové
nastroje.

49 Clenéni podle sektord je uvedeno véetné centrélnich bank.

Struktura vkladi podle ekonomického sektoru
(k 31.12.2010)
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GRraAF 11.12

Kvalita uvérového portfolia
(klientské uvéry hodnocené jednotlivé, v mld. K¢)
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vklady vladnich instituci klesaly. Na mezibankovnim trhu se zvysily vkla-
dy Uvérovych instituci. Po navyseni Gvért poskytnutych centrdini ban-
kou v roce 2008 na 38 mld. K¢, jejichz cilem bylo podpofit stabilitu
a ddvéru tuzemského mezibankovniho trhu, byly jiZz v roce 2009 tyto
avéry snizeny a pokles pokracoval i v roce 2010 az na 1,5 mid. K¢.
Na ucty klientd (nevladnich) pfiteklo do tuzemskych bank v prabéhu
roku 2010 celkové novych 108,9 mld. K¢. Klienti stale vyhledavaji jisté
uloZeni svych finan¢nich prostfedkd na bankovnich Uctech a preferuji
vklady na béznych uUctech. Na neterminovanych uUctech bylo na kon-
ci roku 2010 uloZeno 57,8 % klientskych vkladd. Mezi terminovanymi
vklady prevazovaly kratkodobé vklady do jednoho roku (podil 76,1 %).

Bankovni sektor v roce 2010 zvySoval zavazky vici Uvérovym institucim
celkové 0 4,9 % na 448,1 mld. K¢. Zavazky z emitovanych dluhovych
cennych papird meziro¢né klesly o 1,4 %, kdyZ na konci roku 2010 do-
sahly hodnoty 366,8 mld. K¢.

Banky ponechavaji stale vyznamnou ¢ast dosahovanych ziskd ve svych
bilancich ve formé nerozdéleného zisku minulych obdobi a rezervnich
fondd. V roce 2010 cinil meziro¢ni pfirdstek nerozdéleného zisku slou-
zici k posileni kapitdlu 20,0 mld. K¢. Rezervni fondy byly navysovany
v souladu se zakonnymi pozadavky.>°

Sektorové ¢lenéni vkladd se v roce 2010 vyznamné neméni.>' Vklady oby-

Tas. 11.11
Struktura podrozvahy bankovniho sektoru
Objem v mld. K¢ Zména
2008 2009 2010 2010/2009 v %
VYBRANA PODROZVAHOVA AKTIVA 10 791 6942 6342 -8,6
z toho:
poskytnuté pfisliby a zaruky 834 725 731 0,9
poskytnuté zastavy 2 3 8 170,0
pohleddvky ze spotovych operaci 44 48 36 -24,1
pohledavky z pevnych terminovanych operaci 8801 5533 5137 -7,2
pohledavky z op¢nich operaci 1031 563 366 -35,0
odepsané pohledavky 29 31 35 12,0
hodnoty pfedané do Uschovy, spravy a k uloZenf 50 39 29 -24,6
VYBRANA PODROZVAHOVA PASIVA 13236 9852 9731 -1,2
z toho:
prijaté piisliby a zaruky 493 464 525 13,1
prijaté zastavy 1475 1722 1736 0,8
zavazky ze spotovych operaci 44 51 40 -21,7
zavazky z pevnych terminovanych operaci 8797 5527 5136 -7,1
zavazky z opcnich operaci 1029 562 366 -34,8
hodnoty prevzaté k obhospodarovani 41 46 58 26,7
hodnoty prevzaté do Uschovy, spravy a k ulozenf 1357 1480 1871 26,4
CISTA POZICE ZE SPOTOVYCH OPERACI -0,9 -2,9 -3,5 191
CISTA POZICE Z PEVNYCH TERMINOVANYCH OPERACI 4,4 6,0 1.3 -78,5
CISTA POZICE Z OPCI 1,8 0,9 -0,3 -131,1

50 Vice o vyvoji vlastnich zdrojl, podfizeného dluhu a rezerv bankovniho sektoru Ize nalézt
v ¢asti 2.4 Kapitalové vybaveni bankovniho sektoru.

51 Struktura celkovych vkladt tuzemského bankovniho sektoru podle jednotlivych sektorl byla
zpracovéna z databaze ménové statistiky.
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vatelstva mirné vzrostly o 4,9 % a predstavuji vice nez 55% podil na cel-
kovych vkladech. Nefinan¢ni podniky snizily svdj podil na méné nez 23 %.
Rovnéz Zivnosti pokracuji v mirném poklesu vkladd jak absolutné, tak rela-
tivné v rdmci sektoru, kdyZ jejich podil klesl v roce 2010 na 3,0 %.

GraF 11.13

Struktura uvéra se selhanim poskytnutych
nefinan¢nim podnikam
(k 31.12.2010, v %)
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2.2.5 Podrozvahové operace
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V prabéhu roku 2010 nomindini hodnota podrozvahovych polozek

klesla, predevsim v dusledku snizovani objemu derivatovych opera-

ci. Derivatové obchody zahrnuji transakce provadéné pro klienty, pro

Ucely vlastniho obchodovéni bank a zajistujici obchody k uzavieni ote- 12

vienych pozic bank ve vztahu k jimi podstupovanym rizikim. Nejvétsi

podil podrozvahovych aktiv (67,9 %) predstavuji obchody s Urokovymi

nastroji (Urokové swapy a forwardy), dale operace s ménovymi nastroji

(31,2 %), které jsou zastoupeny v mensi mife. Pouze minimalné se banky

angazuji v obchodech s komoditnimi, akciovymi a Uvérovymi derivaty.

Na poklesu derivatovych operaci se podileji pohledavky jak z forwardo-

vych, tak z op&nich operacdi, jejichz mezirocni pokles byl u obou vice nez

Tae. 11.12

Kategorizace pohledavek za klienty

(v mld. K¢, %)

Objem Zména
2008 2009 2010 2010/2009 v %

POHLEDAVKY INVESTICNIHO PORTFOLIA CELKEM 2481 2520 2 643 4,9

A. POHLEDAVKY ZA KLIENTY 2095 2118 2196 3,7

bez selhani 2027 2 004 2 054 2,5
standardnf 1941 1893 1949 2,9
sledované 86 11 106 -5,1

se selhanim 69 14 141 23,9
nestandardni 21 44 55 27,2
pochybné 10 23 19 -19,1
ztrétové 37 47 67 42,4

B. POHLEDAVKY ZA UVEROVYMI INSTITUCEMI 386 402 447 11,3

bez selhani 385 401 446 11,4
standardnf 383 400 446 11,5
sledované 2,2 1,0 0,7 -34,5

se selhanim 0,9 1,4 1,0 -22,8
nestandardni 0,4 0,1 0,2 257,4
pochybné 0,5 0,7 0,1 -92,2
ztratové 0,0 0,6 0,8 35,8

C. OPRAVNE POLOZKY, ZTRATA Z OCENENI 46,4 65,1 79,0 21,3
OP k jednotlivym pohleddvkdm 40,1 56,2 67,0 19,2
OP k pohledavkédm jednotlivé bez znehodnoceni 1,7 2,2 2,4 9,7
OP k jednotlivym nevyznamnym pohledavkam 4,6 6,7 9,5 43,0

OP a ztrata z ocenéni podle sektorl 46,4 65,1 79,0 21,3
OP a ztrata z ocenéni za Uvérovymi institucemi 0,1 0,2 0,3 21,3
OP a ztrata z ocenéni za klienty 46,3 64,9 78,7 18,3

Podil OP a ztraty z ocenéni na pohledavkach v investi¢nim portfoliu (%) 1,87 2,58 2,99 15,9

D. POHLEDAVKY V SELHANI (%)

Podil pohleddvek se selhanim v investi¢nim portfoliu celkem 2,8 4,6 5,4 17,6

Podil pohledavek se selhanim za klienty v celkovych pohledavkach za klienty 3,3 5,4 6,4 19,5
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GraF 11.14

Struktura uvéra se selhanim poskytnutych
obyvatelstvu
(k 31.12.2010, v %)
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Tae. 11.13

Sektorové clenéni pohledavek se selhanim

Objem v mld. K¢ Zména
2010/2009
2008 2009 2010 v%
E?[&E[\DAAVKY SE SELHANIM 65,7 110,17 134,8 22,4
nefinan¢ni podniky 353 619 69,1 11,6
finan¢ni instituce 0,6 0,8 0,6 -23,3
vladni instituce 0,15 0,22 0,35 64,2
domacnosti 25,6 386 53,3 38,1
z toho:
Zivnosti 3,5 4,6 5,0 8,8
obyvatelstvo 22,0 340 483 42,0
z toho:
uvéry na bydleni 10,0 17,4 23,4 34,5
hypotecni Gvéry 6,1 13,5 189 40,3
spotiebitelské uvéry 10,9 150 20,6 37,1
gge)f:}salfcorl/oésltr;;muce slouzici 0,04 008 0,07 22,1
nerezidenti 41 84 11,3 34,2
GraF 11.15

Podil cizich mén v rozvaze a podrozvaze bankovniho
sektoru
(V%)
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20%. Z hlediska pouZitych nastrojd nejvétsi snizeni (o 13,6 %) vykazaly
pohledavky z pevnych terminovych operaci s Urokovymi ndstroji. Struk-
tura podrozvahy bankovniho sektoru nedoznala v pribéhu roku 2010
podstatnéjsich zmén.

2.3 RIZIKA BANKOVNIHO PODNIKANI
2.3.1 Uvérové riziko

V ceském bankovnim sektoru bylo v posledni dekddé jednoznacné nej-
ti s rychlym rdstem Uvérového portfolia bank dochazi od roku 2004
ke zvySovani avért se selhanim (dfive ohrozené Gveéry). Pocinaje rokem
2009 bylo snizovani kvality Uvérového portfolia rovnéz dasledkem cel-
kového relativniho zhor3eni makroekonomického vyvoje.

Posouzenf kvality uvér déli pohledavky do kategorii se selhdnim nebo
bez selhdni.>? Selhanim dluznika se rozumi situace, kdy Ize predpokla-
dat, Ze dluznik pravdépodobné nesplati svlj zdvazek radné a vcas, nebo
alespon jedna splatka jistiny je po splatnosti déle nez 90 dnd. Pri kate-
gorizaci pohledédvek se nebere v Gvahu jejich zajisténi, to je zohledno-
vano az pfi vycisleni ztraty ze znehodnoceni pohledavky, predevsim pfi
tvorbé opravnych polozek (pohledavky bez znehodnoceni/se znehod-
nocenim).

Investi¢ni portfolio bankovniho sektoru je na konci roku 2010 napros-
tou vétsinou (94,6 %) tvofeno Uvéry bez selhani. Tento podil zahrnuje
standardni pohledavky (90,6 %) a sledované pohledavky (4,0 %). Po-
dil uvérl bez selhdni hodnocenych jako standardni se meziro¢né sniZil
0 0,4 procentniho bodu.

V prabéhu roku 2010 doslo k dalsimu zhorseni kvality Uvérového port-
folia, i kdyz toto zhorSeni bylo mirngjSi nez v roce 2009. Z celkové
hodnoty pohledavek investi¢niho portfolia 2 643,0 mld. K¢ tvorily po-
hleddvky bez selhani 2 500,7 mld. K¢. Hodnota veskerych pohledavek
se selhanim se v pribéhu daného roku zvysila 0 27,0 mld. K¢ (0 23,4 %)
na 142,4 mld. K¢. Jejich podil na celkovych pohledavkach cinil 5,4 %
ke konci roku 2010, coZz meziro¢né znamenalo zvyseni o 0,8 procentni-
ho bodu. Kvalita Uvérového portfolia se v jednotlivych skupinach bank
vyvijela rozdilng, i kdyZ hodnoty pohledavek v selhdni se v pribéhu
roku 2010 zvysily ve vSech skupinach bank s vyjimkou pobocek zahra-
nicnich bank. Nejvyssi podil pohleddvek se selhdnim na hodnoté celko-
vych pohleddvek investi¢niho portfolia (7,6 %) byl ke konci roku 2010
ve skupiné stfednich bank. Naopak ve stavebnich spofitelndch byl nej-
nizsi (2,1 %). ZvySovani hodnoty Uvérd se selhanim v pribéhu roku 2010
je dano pokracujici relativné nizsi schopnosti dostat zavazkdm ze strany
klientd bank.

52 Viz vyhlaska CNB ¢ 123/2007, o pravidlech obezietného podnikéani bank, spofitelnich
a Uvérnich druzstev a obchodnikd s cennymi papiry.
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Bankovni sektor reagoval na zhorSovani kvality Uvér( zvysenou tvorbou
opravnych polozek. Jejich objem se meziro¢né zvysil o 13,9 mld. K¢
(0 21,3 %) na 79,0 mld. K¢. V roce 2010 bylo nutné vytvaret opravné
polozky ve vétsi mite. Nejvétsi podil (87,9 %) z celkového objemu oprav-
nych poloZek byl vytvofen ke konkrétnim jednotlivym pohleddvkam.

Hodnota pohledavek se selhanim v Uvérovém portfoliu subsektoru nefi-
nancnich podnik( se meziro¢né zvysila o 7,2 mld. K& (v roce 2009 cinilo
mezirocni zvyseni 26,6 mld. K¢) a podil téchto pohledavek se selhdnim
na celkovych Gvérech poskytnutych nefinancnim podnikdm predstavo-
val 8,9 %.

Zejména v dusledku zhorseni ekonomického vyvoje a podminek na trhu
prace se mezironé zvysil objem Uvérd se selhdnim v sektoru obyva-
telstva celkové o 14,3 mld. K¢ a podil na jejich celkovych Gvérech ¢inil
5,0 %. Uvéry urené na bydleni maji tradi¢né vy33i kvalitu, vykazuji niz-
i podil problémovych Uvérd (3,2 %), i kdyz i tento podil byl ke konci
roku 2010 mezirocné o 0,7 procentniho bodu vy3si. NiZsi rizikovost Uveé-
rd na bytové ucely vzhledem k ostatnim typlm Uvér( je podporovana
vysSi odpovédnosti klientl bank v pfipadé, Ze zarukou se stava nemo-
vitost k bydleni. Naopak u spotfebitelskych Uvérl, které se poskytuji
ve vétsim poctu pfi nizsich ¢astkdch na rdzné i nespecifikované ucely, je
delikvence vyssi (10,4 %) s tim, ze vy3si rizikovost téchto Uvérl je kom-
penzovana vyssimi Urokovymi sazbami.

2.3.2 Ménové riziko

V roce 2010 stejné jako v pfedchozich letech bylo ménové riziko tuzem-
ského bankovniho sektoru hodnoceno jako omezené, i kdyz absolutni
vySe cizoménovych aktiv a pasiv bankovniho sektoru se v pribéhu da-
ného roku mirné zvysovala o 3,0 %, resp. 0,6 %. Jejich podil na celko-
vé bilanci bankovniho sektoru stagnoval na drovni 16,1 % v pfipadé
aktiv, resp. se snizil o 0,2 procentniho bodu na 13,6 % v pfipadé pa-
siv. V absolutnich hodnotdach cinila k 31. 12. 2010 cizoménova aktiva
700,6 mld. K¢ a cizoménové zavazky 523,8 mld. K¢. Obdobné se vy-
vijela cizoménova podrozvahova aktiva i pasiva. V absolutnich hodno-
tach klesaji cizoménova podrozvahova aktiva o 13,4 mld. K¢, zatimco
cizoménova podrozvahova pasiva navysila o 71,0 mld. K., jejich podil
na aktivech, resp. pasivech podrozvahy presahuje hranici 35 % u aktiv
a 42 % u pasiv. Vyvoj cizoménovych aktiv a pasiv (rozvahovych i podroz-
vahovych) v Case se promita do vysledné Cisté devizové pozice, kterd
skoncila na konci roku 2010 prebytkem rozvahovych aktiv nad pasivy
(+176,8 mld. K¢).

Ve struktufe cizoménovych aktiv zaujimaji rozhodujici, témér 76% po-
dil, pohledavky (vaci klientdm a Uvérovym institucim). Vahové nejvy-
znamnéjsi cizoménové pohledavky vici klientdm meziro¢né zvysily svij
objem o0 18,5 mld. K& (0 6,2 %) na 314,2 mld. K& Rovnéz objem cizo-
meénovych cennych papirt (véetné Ucasti) v drzeni bankovniho sektoru
se v roce 2010 zvysil, a to 0 9,2 mld. K& na 136,9 mld. K¢.

GraAF 11.16

Podil cizich mén v rozvaze a podrozvaze bankovniho
sektoru v roce 2010
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Podil nerezidentskych operaci v rozvaze a podrozvaze
bankovniho sektoru
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GRAF 11.18

Podil nerezidentskych operaci v rozvaze a podrozvaze
bankovniho sektoru v roce 2010
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Tas. 1.14

Deset zemi s nejvétsi angazovanosti bankovniho
sektoru CR k 31. 12. 2010

(v mld. K¢)
z toho:
Aktiva [Pohledévky Pohledavky Dluhopisy
celkem za za klienty
uvérovymi
institucemi
Nizozemi 103,0 76,0 16,7 5,7
Slovensko 741 20,1 40,8 8,5
Velkd Britanie 71,8 25,5 4,1 4,0
Belgie 63,3 39,5 3,6 2,8
Rakousko 62,8 50,9 1,5 1,6
Némecko 62,3 39,4 2,3 6,4
Polsko 45,0 0,5 14,9 18,1
Ruska federace 39,7 4,6 33,7 1,2
Francie 21,5 57 1,0 8,3
Kypr 19,8 0,0 16,3 0,2
Tas. I.15
Vybrané ukazatele likvidity
2008 2009 2010
RYCHLE I:IKVIDNI AKTIVA CELKEM 933 1036 1094
(v mld. K¢)
RLA celkem / aktiva celkem (v %) 23,1 25,3 26,1
RLA / vklady klientt celkem (v %) 359 380 388
Kumulativni netto rozv. pozice do 3 mé-
sicti bez 80 % neterm. vklad( (v %) 134 A1 -89
Pozice na mezibank. trhu (v mld. K¢&) -1 1 24
pohledavky za bankami 417 428 472
zavazky vici bankdm 428 427 448
Kryti Gvér primarnimi zdroji (v %) 126,4 132,5 133,0
Podil neterminovanych vkladl na vkladech
celkem v¢. bank (v %) 46,7 483 51,0
GrAF I1.19
Rychle likvidni aktiva
(v mld. K& v %)
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Dluhopisy emitované vladnimi institucemi
Dluhopisy emitované centralnimi bankami
Pohledavky za Uvér. inst. splatné na pozadani
Pohledévky vici centralnim bankam

Pokladni hotovost

Rychle likvidni aktiva k aktiviim celkem (prava osa)

Z cizoménovych pasiv bankovniho sektoru CR se absolutné nejvice zvy-
Sily zédvazky z cennych papirl o 21,8 mld. K¢, naopak nejvice poklesly
zavazky vaci Gvérovym institucim o 9,4 mld. K¢. Téméf 50 % viech pasiv
v cizich ménach tvofily na konci roku 2010 zavazky vaci klientm v cel-
kové vysi 256,6 mld. K¢ s mezirocnim navysenim o 2,4 %.

Za vyssimi podily cizoménovych podrozvahovych aktiv a pasiv jsou pfi-
blizné z 94 %, resp. 87 % derivatové operace.

Nejvyssi otevienou ménovou pozici®® vykazoval k 31. 12. 2010 tuzem-
sky bankovni sektor vici CHF** (dlouhd pozice ve vysi 3,1 mld. K<), coz
predstavuje 1,1 % celkového regulatorniho kapitdlu (tj. kapitalu bank
upraveného podle pravidel o kapitalové primérenosti — viz kapitola 2.4),
dale vici EUR ve vysi 2,8 mld. K¢ (dlouhd pozice). Oteviena pozice vUCi
USD je treti nejvyssi (dlouha 0,9 mid. K¢).

2.3.3 Teritorialni riziko (riziko zemé)

Tuzemské banky maji prevazné lokdlini charakter, svou cinnost orientuji
zejména na domdci klientelu. Finan¢ni operace s nerezidenty se usku-
te¢nuji predevsim na mezibankovnim trhu, zejména pak pfi derivato-
vych operacich. Banky rovnéz drzi cenné papiry vydané zahrani¢nimi
subjekty. Nerezidentské aktivity jsou vice soustfedény v podrozvaze.

Nerezidentskd aktiva k 31. prosinci 2010 dosahovala 686,2 mld. K¢,
jejich podil na celkovych aktivech bankovniho sektoru stagnoval. Ne-
rezidentskd pasiva v tomto c¢asovém obdobi vzrostla o 30,3 mld. K¢
na 537,1 mld. K¢.

Ve struktufe nerezidentskych aktiv i pasiv prevaZzuji operace na mezi-
bankovnim trhu. Zavazky vici bankdm ke konci roku 2010 cinily 48,4 %
veskerych financnich zavazkd vaci nerezidentlm (260,3 mld. K¢). Rov-
néz na strané aktiv pohledavky za bankami (nerezidenti) pfevazuji (podil
41,9 %), jejich hodnota ¢ini 288,2 mld. K¢. Jak zavazky, tak pohledavky
nerezidentl za bankami meziro¢né vzrostly o 2,2 %, resp. 6,0 %.

Teritoridlni orientace tuzemského bankovniho sektoru je dlouhodobé
stabilizovand, jak vyplyva z prehledu deseti zemi s nejvétsi angaZova-
nosti mérené objemem drzenych aktiv. Pofadi zastoupeni zemfi na pred-
nich mistech se méni minimalné. Angazovanost bankovniho sektoru
CR na rozhodujicich prvnich deseti mistech je smérovana témér vylu¢né
na zemé EU s vyjimkou Ruské federace. Velikost expozice vici témto de-
seti zemim pfitom prevysuje 81 % celkové angazovanosti vaci zahranidi.

53 Cizoménova aktiva a pasiva, v¢etné podrozvahovych, vychazejici z idajd o ménové strukture
k analyze kapitalové pfimérenosti, tj. bez zapocitavani napf. pfislibt a zaruk v CM.
54 CHF — 3vycarsky frank, EUR — euro, USD — americky dolar.
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Nejvyssi otevienou cistou pozici (tj. rozdil mezi aktivnimi a pasivnimi
operacemi, v¢etné podrozvahovych) vykazoval bankovni sektor CR
k 31. prosinci 2010 vaci Nizozemi (kladnd pozice ve vysi 75,4 mid. K¢),
Polsku (kladna pozice 40,2 mld. K¢) a Lucembursku (zdpornd pozice
-37,5 mld. K¢).

2.3.4 Riziko likvidity

Likvidita bankovniho sektoru Ceské republiky je stale dobra, sektor jako
celek disponuje dostatecné velkymi likvidnimi zdroji, dil¢i ukazatele li-
kvidity byly i v prabéhu celého roku 2010 stabilizované. V tuzemsku
doslo k posileni objemu rychle likvidnich aktiv (RLA)>®, které v mezi-
rocnim srovnani navysily objem o 57,5 mld. K¢ (o 5,6 %) na celkovych
1 093,8 mld. K& RovnéZ podil RLA na celkovych aktivech bankovniho
sektoru se meziro¢né zvysil o 0,8 procentniho bodu. K posilenf likviditn{
pozice prispélo zejména meziroc¢ni zvyseni drzenych dluhopist vladnich
instituci celkem o0 48,0 mld. K¢.

Na mezibankovnim trhu objem celkovych pohleddvek vaci Uvérovym
institucim na konci roku 2010 prevysoval celkovy objem finan¢nich za-
vazkd vaci témto institucim o 23,9 mld. K¢.

2.4 KAPITALOVA PRIMERENOST

Kapitalova primérenost se fadi mezi zakladni pilite bankovni regulace
a dohledu, obecné vyjadfuje pomér kapitalu a rizik, kterym je dany sub-
jekt vystaven. Tento pomér by mél byt dostatecné velky, aby kapital
pokryl pfipadné ztraty plynouci z aktivit subjektu, tyto ztraty by nesli
vlastnici kapitalu a nikoli véfitelé subjektu. Kapitdlovou pfimérenost Ize
teoreticky spocitat pro jakykoliv subjekt, ovsem prakticky vyznam ma pfi
regulaci subjektt, které pfi své ¢innosti vyuzivaji velké mnozstvi cizich
zdroja vzhledem ke zdrojdm vlastnim. PFi vypoctu kapitalové primére-
velikosti kapitalu je jiz snazsi, nicméné i zde je u nékterych poloZek ob-
tizné urcit, zda jsou jiz kapitalem ¢i nikoliv. Koncept kapitalové primére-
nosti je predmétem neustédlého vyvoje a zpfesfiovani, dochazi k zahrno-
vani dalsich druh podstupovanych rizik do jejiho vypoctu a specifikaci
zapocitavaného kapitalu.

55 Ukazatel vyjadfuje objem rychle likvidnich aktiv, tj. aktiv, kterd jsou pohotové k dispozici
ke kryti zadvazkd banky. Rychle likvidni aktiva jsou tvofena z polozek: pokladni hotovost,
pohledavky vaci centrdinim bankam, pohledavky vaci Gvérovym institucim splatné
na pozadani a dluhopisy emitované centralnimi bankami a vladnimi institucemi (v¢etné CP
danych do repa). Srovnatelnost ¢asové fady podle sou¢asné metodiky nenf ovlivnéna.

GRrAF 11.20
Vyvoj rychle likvidnich aktiv v roce 2010
(v mld. K¢)
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Tas. 1.16
Struktura kapitalu bankovniho sektoru
(v mld. K¢)
2008 2009 2010
A.TIER 1 219,9 237,6 2634
Splaceny ZK zapsany v OR 736 754 794
Splacené emisni azio 27,0 33,0 33,5
Rezervni fondy a nerozdéleny zisk 132,8 1432 164,3
povinné rezervni fondy 293 298 298
ostatni f. z rozdéleni zisku 7,4 8,7 9,9
nerozdél. zisk predchoz.obd. 96,2 104,8 1248
zisk za Ucetni obd.po zdanéni 0,0 0,0 0,0
neuhraz. ztrata pfedchoz. obd. 0,1 0,1 0,2
dalsi pficitatelné polozky 0,0 0,0 0,0
Odecitatelné polozky od Tier 1 13,5 14,0 13,8
ztata bézného obdobi 0,1 0,9 0,1
goodwill 2,7 2,7 2,7
nehmot. maj. jiny nez goodwill 10,5 10,3 10,7
vlastni akcie 0,2 0,2 0,2
ostatnf 0,1 0,0 0,1
B. TIER 2 32,1 380 353
Podfizeny dluh 31,8 379 345
Ostatni kapitalové fondy 0,4 0,0 0,8
Odecitatelné pol. od Tier 1 a Tier 2 211 10,8 9,4
Kap. invest. nad 10% do bank a fin. inst. 13,4 2,8 2,7
Kap. invest. do 10 % do bank a fin. inst. 0,0 0,0 0,0
Ostatni 7,7 8,0 6,7
C.TIER 3 0,0 0,0 0,0
KAPITAL CELKEM 230,9 264,7 2894
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GRraAF 11.21

Podil RLA k aktiviim v roce 2010
(V %)
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V roce 2010 posilil v tuzemsku regulatorni kapitdl bankovniho sektoru
(tj. kapital upraveny pro Ucely vypoctu kapitalové primérenosti) 0 9,3 %
(0 24,6 mld. K¢). Pravidelné se zvySuje hodnota Tier 1 kapitdlu, kterd
v prabéhu roku 2010 vzrostla o 10,9 %. Stav rezervnich fondl a neroz-
déleného zisku se k datu konce roku 2010 meziro¢né zvysil o 14,7 %.
Celkovy objem nerozdéleného zisku se pritom zvysil o 20,0 mid. K¢, tj.
019,1%. Pomérné vyrazné ovlivnilo rst requlatorniho kapitélu také dal-
i zvySeni zakladniho kapitalu nékterych bank, které ¢inilo 4,0 mid. K¢.

Ke snizeni dodatkového kapitalu Tier 2 meziro¢né o 7,0 % doslo zejména
v dusledku snizeni podfizeného dluhu® o0 9,0 % (3,4 mid. K¢). V prabé-
hu roku 2010 doslo k ¢astecnému nebo Uplnému splaceni podfizeného
dluhu v péti bankéch, naproti tomu ve tfech bankdch byl podfizeny dluh
navysen celkem o 66,4 mil. K¢. Podil slozky Tier 2 na celkovém regulator-
nim kapitélu bankovniho sektoru se z tohoto dlvodu mirné snizil o 2,1
procentniho bodu a na konci roku 2010 tento podil dosahoval 12,2 %.

Odecitatelné polozky snizujici hodnotu Tier 1 a Tier 2 klesly v roce 2010
celkem 01,5 mld. K¢.

Kategorie kapitalu Tier 3 nebyla ani v roce 2010 v tuzemském bankov-
nim sektoru vyuzivana®’.

Tas. 11.17
Kapitalové pozadavky a kapitalova pfimérenost bankovniho sektoru
(v mld. K&, v %)
2008 2009 2010
KAPITALOVE POZADAVKY CELKEM 149,9 150,0 149,2
A. KAPITALOVY POZADAVEK K UVEROVEMU RIZIKU 130,3 131,9 130,0
Kapitalovy pozadavek k Gvérovému riziku pii STA 49,8 49,2 51,5
Kapitélovy pozadavek k Uvérovému riziku pfi IRB 80,5 82,8 78,5
B. KAPITALOVY POZADAVEK K TRZNIMU RIZIKU 5,3 3,3 2,8
Urokové riziko 2,2 2,1 2,1
Kapitalovy pozadavek k akciovému riziku 0,1 0,1 0,1
Kapitdlovy pozadavek k ménovému riziku 0,3 0,1 0,1
Kapitdlovy pozadavek ke komoditnimu riziku 0,2 0,1 0,1
Kapitdlovy pozadavek k vlastnim modeltim 2,4 0,8 0,5
C. KAPITALOVY POZADAVEK K OPERACNIMU RIZIKU 14,0 14,7 16,4
metoda BIA 11 11 1,3
metoda TSA 8,7 4,6 5,6
metoda ASA 0,8 0,8 1,2
metoda AMA 3,4 8,2 8,2
E. KAPITALOVY POZADAVEK K OSTATNIM RIZIKUM 0,3 0,0 0,0
vyporadaci riziko 0,0 0,0 0,0
riziko angazovanosti obchodniho portfolia 0,2 0,0 0,0
riziko ostatnich nastrojd 0,0 0,0 0,0
prechodné kapitdlové pozadavky 0,0 0,0 0,0
KAPITALOVA PRIMERENOST 12,3 141 15,5

56 Podfizeny dluh A zvySuje hodnotu dodatkového kapitélu (Tier 2). Mtze dosdhnout maximalné
50 % hodnoty Tier 1.

57 Kapitél Tier 3 slouzici ke kryti trzniho rizika predstavuje podfizeny dluh s minimalni pevnou
Ihdtou splatnosti dva roky.
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Kapitalové pozadavky v bankovnim sektoru i v roce 2010 témér stag- Tas. 1118
novaly — doslo k jejich mirnému snizeni o 840,5 mil. K¢ (0 0,6 %). Roz- Hospodarské vysledky bankovniho sektoru
hodujicim rizikem tuzemského bankovniho sektoru zdistava uvérové ri-  ©mi-KO
ziko. Z tohoto dlvodu byl kapitalovy pozadavek vici Uvérovému riziku — 2008 2009 2010
na konci roku 2010 nejvétsi a predstavoval 87,1 % celkového kapitélo- 215K Z FINANCNECINNOSTI 138024 168409 157411
vého pozadavku bankovniho sektoru. Na celkovém kapitédlovém poza- th)ha o
davku bankovniho sektoru se déle podili 11,0 % kapitalové pozadavky :,rzz(:vyzzj\;dend 92 (7):3 10; 22 10;’ :z;
k opera¢nimu riziku a 1,9 % kapitadlové pozadavky k trznimu riziku. ziikz);/)oplatkﬂaprovizi 36121 36442 38368
Zanedbatelna je hodnota kapitalového pozadavku k ostatnim rizikm disk 2 fin. aktivnewk. vRHdoZZ  -943 6327 1451
(0,01 %), ktera se vztahuje k vyporadacimu riziku. Jisk 2 finanénich aktiv
K obehodovan 2685 4399 11032

Vyse kapitalovych pozadavkd je stanovena ke kryti vSech bankou pod- zisk z fin. aktiv vykaz. doRHazZ -11191 1683 2398
stupovanych rizik. Kapitdlové pozadavky vztazené k Gvérovému riziku zisk ze zajistovaciho tcetnictvi -272 -330 -236
jsou urceny zejména na zakladé vyvoje investi¢niho portfolia bankov- zisk z ostatnich cinnosti 15220 6991 -4008
niho sektoru a jsou stanoveny podle pouZitych pfistupti k jeho méreni. SPRAVNINAKLADY 61676 60455 62354
Kapitalové pozadavky k Uvérovému riziku, které banky stanovuji bud' na ODPISY, TVORBA REZERV 7800 7445 6664
zékladé standardizovaného pfistupu (STA) nebo pokrocilého pfistupu ZTRATY Z,E ZNEHVOVD'\,IOCEN" 1522129792 22539
(IRB pfistup umoznuje rizikové citlivéji stanovit kvalitu expozice a tim ZISK/ZTRATA Z BEZNE CINNOSTI 76348 107954 95057
i kapitalového pozadavku k Uvérovému riziku), se v roce 2010 snizily OStaFn"ZiSkyva Ztrétyv ) 722 ol 157
02,0 mld. K& (1,5 %) oproti konci roku 2009. Z kapitélovych pozadavka HRPkBleZ|SK Zrevd Zdiner:'m 5: (3)22 :? ;;: ?2 ?i;
k L’Jvéroyému riziku na pgiadavky vztazené k ¢asti investi¢niho portfolia CT;TYazéga of prime 45705 59740 55549
pouzivajictho k méfeni rizika STA pfistup pfipada 39,6 % a na IRB pfi-
stup pfipada zbyvajici ¢ast. U obou pfistupl byl vzdy nejvyssi kapitélovy Grar 11.22
poZadavek uplatnén vici podnikovym expozicim ve vysi 42,9 mld. K¢ - - —
(IRB), resp. 21,9 mld. K& (STA). (‘VJ;?gf)""e rozpéti
Kapitédlové pozadavky k opera¢nimu riziku predstavuji rizikové ohodno- iz: A 2
ceni provoznich ¢innosti banky. V prabéhu roku 2010 se tyto kapitalové 4:5 ] e . 4,50 a8
pozadavky zvysily 0 11,2 %, tj. o 1,6 mld. K¢. a0 L2 :

3,5
Kapitalovy poZadavek k trZnimu riziku v sobé zahrnuje poZadavky 3,0 2,77 3.0 2.97 2.95
na kryti rizika Urokového, akciového, ménového a komoditniho. Nej- 2,524 252 2,25
V&tsi podil téchto kapitalovych pozadavkli (74,7 %) je vazan k pokryti 207, 5, 16 1.4 153
Urokového rizika. 157 1.23

" 5005 2006 2007 2008 2009 2010
Kapitalovd priméfenost bankovniho sektoru se zvysila v roce 2010 —— Vjnosnost ivéri  —— Nékladovost vkladd  —— Urokové rozpétf

0 1,40 procentniho bodu na 15,51 % zejména vlivem rdstu regulatorni-
ho kapitdlu 0 9,2 % pfi opacném sméru vyvoje kapitadlovych pozadavkt
(-0,6 %).

Stanovenou minimalni hodnotu kapitalové pfimérenosti ve vysi 8 %
v pribéhu celého roku 2010 spliiovaly vsechny banky. Kapitalovou pfi-
mérenost pod 10 % ke konci roku 2010 vykazaly dvé banky.>®

58 Aktiva téchto dvou bank cinila ke konci roku 2010 pouze 0,9 % celkovych aktiv bankovniho
sektoru.

GraF 11.23

Struktura zisku z financni ¢innosti podle druhu
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GraF 11.24

Urokové rozpéti v roce 2010
(vp.b)
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GRAF 11.25

Urokové vynosy a naklady
(v mid. K¢&)
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GRrAF 11.26

Personalni naklady na jednoho zaméstnance
(v tis. K¢, banky s licenci k danému datu)
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2.5 HOSPODARSKE VYSLEDKY BANKOVNIHO SEKTORU
2.5.1 Zisk z financni ¢innosti a zisk z ostatnich provoznich ¢innosti

Zisk z financni cinnosti se ve srovnani s predchdazejicim rokem snizil
0 11,0 mld. K¢ (6,5 %), za rok 2010 dosédhl hodnoty 157,4 mld. K¢. Vét-
sina bankovnich subjektd plsobicich v tuzemsku vykazala zisk z financ-
ni ¢innosti, pouze dvé pobocky zahrani¢nich bank se dostaly v tomto
ukazateli do ztraty.

Urokovy zisk doséhl témé&f 67% podil z celkového zisku z finan¢ni
¢innosti a v roce 2010 se zvysil 0 2,1 % (o 2,1 mld. K&) na celkovych
105,4 mld. K¢.

Dosazeny urokovy zisk je vysledkem zvySeni Urokového zisku z operaci
s ostatnimi klienty (tj. bez Urokovych zisk( od bank, v¢. centralnf a viad-
nich instituci) o 3,6 mld. K¢ (0 4,5 %) na 83,1 mld. K¢. K rlstu Grokové-
ho zisku v obdobi trvale nizkych Urokovych sazeb pfispél pokles celoroc¢-
nich urokovych nakladd o 13,4 %, ktery byl vétsi nez pokles trokovych
vynost 0 4,2 %. Urokové vynosy byly mezirocné nizsi o 7,4 mid. K¢
a dosahly hodnoty 167,1 mld. K¢.

V prostredi nizkych Urokovych sazeb v pribéhu celého roku 2010 klesly
Urokové naklady 0 9,5 mld. K& na hodnotu 61,7 mlid. K¢ i pfi sou¢asném
réstu objemu klientskych depozit. Nejvétsi podil rokovych nakladl (té-
meér 45 % celkovych urokovych nékladd) predstavuji iroky vyplacené
ostatnim klientdim (tj. bez Uvérovych instituci, centralnich bank a vlad-
nich instituci). Ke konci roku 2010 bylo takto vyplaceno 27,7 mld. K¢,
i tak to bylo 0 4,2 mld. K¢ (o 13,3 %) méné nez ke stejnému datu v roce
predchazejicim. Urokové rozpéti se na konci roku 2010 snizilo na 2,95
procentniho bodu. Rovnéz ¢istd urokova marze se snizila a dosahla hod-
noty 2,69 % .5°

Neurokovy zisk tuzemského bankovniho sektoru je z témér 74 %
tvofen ziskem z poplatkl a provizi, ktery se zvysil v roce 2010
05,2% (0 1,9 mld. K& na 38,3 mld. K& Témér 59 % vsech vynosu
z poplatkd a provizi tvofily v roce 2010 poplatky a provize z platebniho
styku. Banky realizovaly v roce 2010 vynosy z poplatkd a provizi z pla-
tebniho styku v celkové hodnoté 28,3 mid. K¢.

Zisky z financ¢nich aktiv k obchodovani byly v roce 2010 vyrazné navy-
Seny a na jeho konci doséhly hodnoty 11,0 mld. K¢. Témér vylucné se

jednalo o zisk z ménovych nastroja (v¢etné ménovych derivata), ktery

59 Uvedené ukazatele (Urokovd marzZe, Urokové rozpéti) se tykaji vykazovanych hodnot
za vsechny ekonomické sektory pro operace s pohledavkami a zavazky.
Ukazatel urokové rozpéni vyjadfuje rozdil mezi uUrokovou vynosovosti a Urokovou
ndkladovosti. Nezahrnuiji se zisky a ztraty ze zajistovacich Urokovych derivatl. Tento ukazatel
nezohledriuje pfipadné rozdily ve struktufe a objemu pfislusnych aktiv a zavazkd, za které je
propocitavan.
Ukazatel Cisté Urokové marze je méfitkem Urokového zisku v relaci k Urocenym aktivim.
Urokovy zisk odpovida rozdilu mezi Grokovymi vynosy a urokovymi néklady bez ziské a ztrat
ze zajistovacich Urokovych derivatd. Urocena aktiva se pouziji v U¢etni hodnoté brutto.
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v daném obdobi dosahl 10,2 mld. K¢&. V dUsledku vysoké koncentrace
na tomto segmentu trhu se na vysledku z témér 87 % podilely pouze
tfi subjekty.

Vynosy z dividend inkasované bankami v roce 2010 klesly o 38,8 %
z 9,6 mld. K¢ na 5,9 mld. K¢. Jednalo se pfedevsim o dividendy pfijaté
od dcefinych a pfidruzenych spolecnosti v ramci financ¢nich skupin.®°

2.5.2 Spravni naklady a ztraty ze znehodnoceni

Celkové spravni ndklady bankovniho sektoru se v pribéhu roku 2010
zacaly opét mirné zvySovat. Rlstem o 3,1 % dosdhly celkové vyse
62,4 mld. K¢. Proporcionalné jsou zastoupeny jak naklady na zamést-
nance (podil 50,7 %), tak ostatni spravni ndklady (49,3 %). Naklady
na zameéstnance se v roce 2010 zvysily o 1,6 %, zatimco ostatni spravni
naklady meziro¢né rostly rychlejsim tempem (celkem o 4,8 %). Nejvi-
ce navysily pfispévky na socidlni a zdravotni pojisténi, které mezirocné
vzrostly o 5,2 %. Z ostatnich kategorii spravnich nakladt se meziro¢né
zvysily o 7,6 % néklady na reklamu. Absolutné i relativné se nejvice
zvysily naklady na outsourcing (0 9,6 %, tj. 0 703,5 mil. K¢) a na konci
roku 2010 tak dosahly vyse 8,0 mld. K¢.

Objem ztrat ze znehodnoceni aktiv se ke konci roku 2010 sniZil
0 24,3% (o 7,3 mld. K¢ ve srovnani s koncem roku 2009 a dosahl
hodnoty 22,5 mld. K& Ztraty ze znehodnoceni Uvérd a jinych pohle-
davek, které nejvice ovliviuji velikost ztrat ze znehodnoceni aktiv, do-
sahly 22,3 mld. K¢ (meziro¢ni snizeni o 16,0 %, resp. o 4,3 mld. K¢).®'
V roce 2010 vyrazné poklesly (o 93,2 %) ztraty z nefinancnich aktiv
bankovniho sektoru na 218,5 mil. K¢ (ztrata v roce 2009 vznikla zne-
hodnocenim Ucasti v pridruzenych a ovladanych spolecnostech).

2.5.3 Cisty zisk

Bankovni sektor byl jako celek v roce 2010 ziskovy. Hruby zisk (zisk
pred zdanénim) dosahl hodnoty 65,7 mld. K¢, coz je 0 7,2 % méné nez
v roce 2009.

Cisty zisk bankovniho sektoru se meziro¢né rovnéz celkové snizil
0 4,2 mld. K¢, coZ predstavuje pokles o 7,0 % a k 31. prosinci 2010
tak dosdhl hodnoty 55,5 mld. K& Mezirocni pokles cistého zisku byl
ovlivnén zejména jeho vysokou Urovni v roce 2009, ktery byl mimo jiné
ovlivnén jednorazovym vynosem zplsobenym mimoradnymi vysledky
jedné velké banky z titulu prodeje majetkové ucasti®2,

60 Na vyrazném snizeni se projevila mimoradna vy3e dividendy, kterou v roce 2009 obdrzela
jedna z velkych bank.

61 Jedna se o tvorbu opravnych polozek. Jejich vyse zavisi na vyvoji kvality ivérového portfolia.
Pohledavky se selhanim jsou spojeny s tvorbou opravnych polozek (viz Kap. 2.3.1 Uvérové
riziko).

62 Rovnéz viz poznamka 60.

GraF 11.27

Podil jednotlivych skupin bank na zisku sektoru
(v %, banky s licenci k 31. 12. 2010)
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Ukazatel RoE u jednotlivych skupin bank
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Tae. 11.19

Pocet druzstevnich zaloZen a jejich ¢lent

2007 2008 2009
Pocet DZ 17 17 14
Pocet ¢lent DZ 35942 47 952 34 006

Pocet ¢lenti DZ aktivnich k 31. 12. 2010 18 678
Pocet ¢lenstvi vzniklych od poc¢atku roku 12 736

22 150 34006
15741 12971

Pocet ¢lenstvi ukoncenych od pocatku roku 13403 3731 1100
Tas. 11.20
Aktiva a pasiva druzstevnich zalozen
(mil. K¢)
Objem v mil. K¢ Zména
proti
2008 2009 2010 | 2009
V 7
AKTIVA CELKEM 7899,4 11994,2 19934,2 66,2
Pokladni hotovost a po-
hledavky vaci centralnim 312,0 332,6 641,1 92,8
bankam
Uvéry a jiné pohledavky 7 076,5 10804,3 17 809,3 64,8
Pohledavky vici 16159 41944 51944 238
bankdm a DZ
Pohledavky za klienty 5459,0 6609,2 12613,9 90,9
Jiné pohledavky 1,6 0,7 1,0 35,2
Hmotny majetek 423,3 5779 809,9 40,1
Ostatnf aktiva 87,6 279,4 673,8 141,2
PASIVA CELKEM 7899,4 11994,2 19934,2 66,2
Vklady a jiné financni 6521,5 104154 17 639,9 69,4
zavazky vUudi klientdm
Zakladni kapitl DZsplatny 4 o395 1544 1874,7| 49,5
na pozadani
Vlastni kapitdl celkem 94,9 96,6 127,6 32,1
Zisk (ztrata) za ucetni
obdob 5,3 -16,1 31,9 X
GRraF 11.30

Srovnani mezirocnich pfirtstkd ukazatelt v ¢asovych
fadach (CR) s ukazateli za soubor druzstevnich
zalozen aktivnich k 31. prosinci 2010
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Souhrnnd hodnota odvedené dané z pfijm0 ve vysi 10,1 mld. K¢ se
ve srovnani s rokem 2009 snizila o 890 mil. K¢ (o0 8,1 %).

Na vytvofeném cistém zisku bankovniho sektoru méla nejvétsi podil sku-
pina velkych bank, kterad vyprodukovala cisty zisk ve vysi 39,8 mld. K¢,
coz predstavovalo 71,7 % hodnoty ¢istého zisku celého sektoru. Vétsi-
na bank vykazala za rok 2010 zisk. Celkem sedm bank bylo ztratovych,
z toho bylo pét pobocek zahrani¢nich bank a dvé malé banky.

2.5.4 Rentabilita, efektivnost a produktivita

Rentabilita podnikani bankovniho sektoru meérend vyprodukovanym
¢istym ziskem na jednotku kapitalu se v roce 2010 snizila v disledku
mimoradnych pfijmu jedné z bank v predchdazejicim roce. Ukazatel ren-
tability kapitalu Tier 1 (RoE) za cely sektor dosahl ke konci roku 2010
hodnoty 21,8 %, coz je o 4,0 procentni body méné nez v roce 2009.
Vyvoj sektoru byl diverzifikovany. Ukazatel RoE se zvysil meziro¢né u 11
bank (bez pobocek zahrani¢nich bank). V intervalu 30 % az 40 % byly
dvé banky, nejcetnéjsi skupinu tvofi skupina sedmi bank s ukazatelem
RoE mezi 10 % az 20 %. Celkem pét bank vykazuje kladnou hodnotu
ukazatele RoE pod 10 %. Dvé banky dosahly minusovych hodnot.

Ukazatel rentability aktiv (RoA) vykazal snizeni o 0,13 procentniho
bodu. K 31. 12. 2010 dosahl bankovni sektor RoA ve vysi 1,33 %.

Podil spravnich ndklad( na aktivech bankovniho sektoru v obdobf pos-
lednich tFi let stagnuje na urovni 1,5 %. Této hodnoty dosahl na konci
roku 2010. Ukazatel vyprodukovaného cistého zisku na zaméstnance,
kterykleslo 10,4 % na 1413,7 tis. K&, byl ovlivnén opét zejména snizenim
Cistého zisku v dUsledku mimoradnych operaci v pfedchazejicim roce.

2.6 VYVOJ V SEKTORU DRUZSTEVNICH ZALOZEN

V roce 2010 v sektoru druzstevnich zalozen prestala plsobit Fio druzstev-
ni zélozna.s® Kromé toho v bfeznu 2010 CNB odniala povoleni ¢innosti
Uvérnimu druzstvu PDW, Praha a v prosinci Vojenské druzstevni zaloz-
né. V dusledku toho se v roce 2010 pocet druzstevnich zélozen snizil ze
17 na 14 a c¢lenska zékladna klesla na 34 006 ¢lend. Avsak pocet ¢lend
14 zalozen, které v sektoru plsobily k 31. 12. 2010, meziro¢né vzrost!
0 54 %. Vzhledem k vystoupeni Fio druzstevni zalozny, ktera predstavo-
vala vyznamny podil subsektoru druzstevnich zalozZen, je nasledujici ana-
lyza zaloZena pouze na Udajich za 14 zalozen s licenci k 31. 12. 2010.

63V kvétnu roku 2010 bylo spole¢nosti Fio, burzovni spole¢nost, a. s. udéleno povoleni pasobit
jako banka. Tato poté prevzala aktivity podniku Fio druZstevni zalozna. V listopadu téhoZz roku
byla rozhodnutim nahradni ¢lenské schiize druzstva druzstevni zélozna zrusena s likvidaci.
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Tas. 11.21
Podrozvaha sektoru druzstevnich zalozen
(mil. K&)
Objem v mil. K¢ Zména proti
2008 2009 2010 2009 v %
PODROZVAHOVA AKTIVA 130,1 208,5 255,1 22,4
Poskytnuté pfisliby a zaruky 130,1 208,5 255,1 22,4
PODROZVAHOVA PASIVA 7617,9 8 650,9 15071,4 74,2
Prijaté pfisliby a zaruky 1376,4 985,0 2 465,6 150,3
Pfijaté zastavy 62415 7 665,9 12 605,7 64,4

Cinnost druzstevnich zéalozen v roce 2010 byla tak jako v pfedchozich
letech zaloZena na obchodnim modelu, jenZ odpovida jejich statutu
Uvérovych instituci s druzstevni formou vlastnictvi.5 Zdkladem tohoto
modelu je shromazdovani vkladd od ¢lent zéloZen a poskytovani Gvér(
témto ¢lendm. Na zdkladé udaja k 31. 12. 2010 se vklady a kapital
druzstevnika splatny na pozadani podilely na celkové bilanci 97,9 %
a uvéry druzstevnikdm mély na aktivech podil 63,3 %. Druhy zaklad-
ni rys vyvoje sektoru druzstevnich zéalozen v roce 2010 spocival v tom,
Ze se jednalo o zdaleka nejmensi® a nejrychleji rostouci ¢ast financni-
ho sektoru méreno na zakladé objemu bilan¢nich aktiv, uvérd i vkla-
da. K 31. 12. 2010 se aktiva druzstevnich zadloZzen meziro¢né zvysila
07,9 mld. K¢ (tj. 0 66,2 %) a dosahla vyse 19,9 mld. K¢. Celkové pohle-
davky se meziro¢né zvysily o 7,0 mld. K¢ (tj. 0 64,8 %) na 17,8 mld. K¢.
Vklady, které v zaloznach ulozili jejich clenové, vzrostly o 7,2 mid. K¢,
(tj. 0 69,4 %) na 17,6 mld. K¢.

Podrozvahové aktivity druzstevnich zalozen pokracovaly v rychlém rds-
tu z pfedchozich let a k 31. 12. 2010 podrozvahova aktiva meziro¢né
vzrostla 0 22,4 % a podrozvahova pasiva dokonce o 74,2 %. Tato roz-
dilnd tempa rdstu déle zvétsila jiz predtim velky rozdil mezi celkovym
objemem podrozvahovych aktiv a pasiv. Ke konci roku 2010 dosahla
tato aktiva 255,1 mil. K¢ a pasiva 15 071,4 mil. K& Nejvétsi polozkou
z celé podrozvahy v objemu 12 605,7 mil. K¢ predstavovaly pfijaté za-
stavy. Druzstevni zdloZny se neangazovaly v terminovych ani v op¢nich
obchodech. Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti sektoru druzstevnich za-
loZzen meziro¢né vzrostl k 31. 12. 2010 0 39,9 % na 515,7 mil. K¢. Cisty
zisk ve vysi 31,9 mil. K¢ predstavoval o 48,0 mil. K¢ lepsi hospodarsky
vysledek nez v roce 2009, kdy hospodareni zaloZen skoncilo ztratou
16,1 mil. K& Na tomto vyrazném zlep3eni se podilel zejména urokovy
zisk, jenz vzrostl 0 21,0 % na 407,5 mil. K¢, a zisk z poplatkl a provizi,

64 Zalozny jsou stejné jako banky Uvérovymi institucemi podle evropského préva, vztahuji se
na né v zasadé stejnad pravidla obezietného podnikani jako na banky. Také pravidla pro
jejich licencovani, pro kvalifikované Ucasti v nich a pro schvalovani osob v jejich vedeni
jsou velmi podobna pravidlim pro banky. Aviak druzstevni zalozna neni bankou, protoze
se od banky podstatné lisi pravni formou (druzstvo versus akciova spolecnost), ¢lenskym
principem (zalozny vykonavaji ¢innosti pro své ¢leny, mohou nabizet své sluzby i stdtu a jeho
organiza¢nim slozkdm) a nizsim pozadavkem na minimélni kapital (35 mil. K¢ na rozdil
od 500 mil. K¢ u bank).

65 K31.12.2010 predstavoval soucet aktiv viech zaloZen jen 0,4 % bilan¢nich aktiv celého finan¢niho
systému. Zakladem finan¢niho systému Ceské republiky je bankovni sektor a ve srovnani's nim byl
sektor druzstevnich zélozen podle objemu rozvahovych aktiv dvéstékrat mensi.
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Tae. 11.22

Hospodaiské vysledky sektoru druzstevnich zaloZzen

(mil. K¢)

Objem v mil. K¢ Zména proti
2008 2009 2010 2009 v %

Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti 337 368,6 515,7 39,9
Urokovy zisk 327,2 336,7 407,5 21,0
Zisk z poplatkl a provizi 9,7 21,3 55,4 160,2
Jiny provozni zisk/ztrata 0,1 10,6 52,8 398,1
Spravni naklady 301,7 320 392,1 22,5
Odpisy 14,9 18,6 21,9 17,7
Tvorba rezerv 0,5 0,4 1,5 275,0
Ztraty ze znehodnocenf 1,7 40,9 60,5 47,9
Néklady na dari z pfijmu 2,9 4,8 7,7 60,4
ZISK / ZTRATA PO ZDANENI 53 -16,1 31,9 X

Tas. 11.23

Ziskovost a efektivita druzstevnich zalozen

(mil. K¢)

Objem v mil. K& nebo podil v %

2008 2009 2010
Zisk nebo ztrata po zdanéni/Tier 1 0,47 -1,34 2,07
Spravni naklady/primeérnd aktiva 4,64 3,22 2,43
Bilan¢ni suma na 1 zaméstnance 37 43 51
Cisty zisk na 1 zaméstnance 0,03 -0,06 0,08
Spravni néklady na 1 zaméstnance 1,4 1,2 1,0

GRraAF 11.31
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ktery se zvysil 0 160 % na 55,4 mil. K¢ Vysoky meziro¢ni rdst objemu
aktiv pfispél k ristu produktivity prace a nakladové efektivnosti. Objem
aktiv na jednoho zaméstnance druzstevnich zaloZen vzrostl o 16,7 %
na 50,7 mil. K¢ a podil spravnich ndkladd na prdmérnych aktivech klesl
0 24,5, % na 2,45K¢ na 100K¢ aktiv. Na druhé strané pomér cistého
zisku k aktiviim cinil jen 0,2 % a pomeér Cistého zisku k Tier 1 kapitalu
pouze 2,1 %. Nizkou rentabilitu aktiv a kapitalu Ize do budoucna zvysit
kromé jiného i zkvalitnénim Uvérovych portfolii zéloZen. Ztraty ze zne-
hodnoceni Gvérl totiz vzrostly o 48,1 % na 60,5 mil. K¢.

Rok 2010 byl pro druzstevni zalozny rokem uvérové expanze. Objem
pohledévek za ¢leny druzstevnich zalozen vzrostl o 6,0 mld. K¢ s tim, ze
tempo rastu téchto pohledavek se v prabéhu roku zrychlilo z meziroc-
niho pfirastku vétSiho nez 24 % v lednu az na 91,0 % v prosinci 2010.
Dynamickad Uvérova expanze vsak byla doprovézena pokracovanim
zhorsovani kvality Uvérového portfolia, které zacalo ve druhé poloviné
roku 2009, a které po cely rok 2010 pokracovalo kladnymi meziro¢nimi
pFirGstky podilu Uvér( se selhdnim v Gvérech ¢lendim druzstevnich zalo-
Zen. Tento podil vzrostl ze 7,2 % v lednu na 10,3 % v prosinci 2010.

Krize na svétovych finan¢nich trzich zdlraznila vyznam likviditni odol-
nosti Uvérovych instituci pro jejich konkurenceschopnost, ziskovost
i stabilitu. Sektor druzstevnich zédlozen byl v roce 2010 podobné jako
v pfedchozich letech velmi odolny vi¢i likviditnim Sokdm. V roce 2010
tfimési¢ni kumulativni netto pozice pohleddvek a zavazkl se splatnosti
do tfi mésicu, kterad zaroven predpoklada teoreticky 20% odliv netermi-
novanych vkladd, ukazovala v pradméru témér 25% prebytek pohleda-
vek nad zavazky. Nejvyssi hodnota této pozice byla 31 % v kvétnu a jeji
nejnizsi hodnota cinila 14,5 % v prosinci 2010. Vysoky byl i podil rychle
likvidnich aktiv na aktivech, jenz dosahl ro¢niho maxima v Unoru daného
roku (21 %), zatim co ro¢ni minimum ve vysi 15,8 % bylo zaznamenano
v mésici Fijnu. Z hlediska dlouhodobé likvidity mél sektor druzstevnich
zélozen vice nez dostatek zdrojd na poskytovani Gvérd svym clentm
navzdory tomu, Zze pomér Uvérd ke vkladdm se vlivem Uvérové expanze
zvysil z lednové hodnoty 62,0 % na 71,5 % v prosinci roku 2010. | toto
celoro¢ni maximum predstavuje bezpecné kryti Uvérd vklady.



2. VYVOJ V SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI | 7

Kapitélova primérenost sektoru druzstevnich zélozen ke konci roku 2010
mezirocné klesla o 2,2 procentniho bodu na 12,6 %, zatimco kapitalové
pozadavky vzrostly vlivem Uvérové expanze 0 80,7 %. Regulatornikapital
byl tvofen vyhradné pavodnim kapitdlem Tier 1. Nejvétsi podil (96,3 %)
kapitalovych pozadavkl byl alokovan k uvérovému riziku, kapitalové
pozadavky k opera¢nimu riziku predstavovaly 3,7 % regulatorniho kapi-
talu a kapitalové pozadavky k trznim rizikdm byly velmi nizké. Vechny
druzstevni zalozny spliovaly ke konci roku 2010 predepsanou kapi-
télovou pfimérenost ve vysi 8 %. Tri druzstevni zalozny vykazaly kapi-
télovou pfimérenost pod 10 %, pfitom jejich celkovy podil na aktivech
tohoto sektoru byl vice nez 50 %. Finan¢ni paka v sektoru druzstevnich
zaloZen, tj. soucet rozvahovych a podrozvahovych aktiv vyjadreny jako
nasobek regulatorniho kapitdlu, byla na hodnoté 10,7 zejména proto,
Ze prislusny zdkon omezuje moznosti druzstevnich zaloZzen obchodovat
s derivaty.

GraF 11.32
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GraF 1111
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3. VYVOJ NA KAPITALOVEM TRHU
3.1 OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY
3.1.1 Subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry

Na konci roku 2010 CNB evidovala 58 obchodnikd s cennymi papiry,
z toho bylo 12 bank, 25 nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry, 11
pobocek zahranicnich bank a 5 organizacnich sloZzek zahrani¢nich ochod-
nika s cennymi papiry. Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
mélo na konci roku 2010 také 5 tuzemskych investi¢nich spole¢nosti ob-
hospodafujicich majetek zakaznik( na zékladé smlouvy (ISAM).

Subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry® evidovaly k 31. prosinci
2010 celkem 908,9 tis. zdkaznikl. Z tohoto poctu pfipadalo na domaci
nebankovni obchodniky s cennymi papiry 153,0 tisic zdkaznik(, na ob-
chodniky s cennymi papiry — banky 728,3 tisic zdkaznikd, a na tuzem-
ské investi¢ni spole¢nosti s povolenim obhospodafovat majetek zékaz-
nik{ na zdkladé smlouvy 1,3 tisic zdkaznik(. Pobocky zahrani¢nich bank
ke konci roku 2010 evidovaly 23,9 tis. a organizacni slozky zahranicnich
obchodnikl s cennymi papiry 2,4 tis. zakaznikd.

3.1.2 Majetek zakaznikii a obhospodafované prostiedky

Hodnota majetku zakaznikt obchodnikd s cennymi papiry ¢inila ke kon-
ci roku 2010 celkem 2 265,1 mld. K¢, coz predstavuje narlst oproti
stejnému obdobi predchoziho roku o 17,5 %. Z toho majetek zakazniku
u 25 nebankovnich obchodnik( dosahoval hodnoty 485,7 mld. K¢ (me-
ziro¢ni narast o 3,0 %), majetek zdkaznikd u domdacich bank a pobocek
zahranic¢nich bank 1 573,9 mld. K¢ (nartst o 24,0 %) a u investi¢nich
spolec¢nosti se spravou aktiv 205,4 mld. K¢ (nartst o 10,2 %).

Obchodnici s cennymi papiry jako celek obhospodarovalik 31. 12. 2010
prostfedky ve vysi 583,2 mld. K¢ (meziro¢ni nartst o 14,8 %), z toho
na 25 domacich nebankovnich obchodnikl s cennymi papiry pfipada-
lo 427,3 mld. K¢ (meziro¢ni nartst o 17,1 %), na banky 47,7 mld. K¢
(meziro¢ni nardst o 4,3 %), na pobocky zahrani¢nich bank 0,7 mld. K¢
(meziro¢ni nardst 49,9 %) a na investi¢ni spolecnosti se spravou aktiv
107,5 mld. K¢ (meziro¢ni nartst o 11,1 %).

66 Subjekty s povolenim CNB a pobocky subjektd se sidlem v jiném ¢lenském staté EU,
opravnéné poskytovat v CR investi¢ni sluzby.
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3.1.3 Bilanéni suma a hospodarské vysledky sektoru®’

Bilan¢ni suma nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry stagnovala,
kdy? jeji celkovad hodnota dosahla ke konci roku 2010 vyse 25,0 mld. K¢
(meziro¢ni pokles 0 0,8 %). Z toho bilan¢ni suma aktiv 25 domacich ne-
bankovnich obchodnik( s cennymi papiry dosahla ke konci roku 2010
hodnoty 24,8 mld. K¢, coz predstavuje pokles o 0,2 % vici stejnému
obdobi roku 2009. Na vysi bilan¢ni sumy nebankovnich obchodnik( se
nejvétsi mérou podilely GUvéry a jiné pohleddvky s 80,6% podilem (me-
ziro¢ni pokles o 1,8 p.b.). Financni aktiva k obchodovani pfedstavovala
5,6 %, financni aktiva v redlné hodnoté 3,7 % a realizovatelna finan¢ni
aktiva 2,4 % bilan¢ni sumy.

Relativné pfiznivy vyvoj na financ¢nich trzich se promitl do hospodar-
skych vysledkd nebankovnich obchodnik@ s cennymi papiry, u kterych
Cisty zisk meziro¢né vzrostl 0 80,9 % na hodnotu 1,6 mlid. K¢. Vyznam-
ny podil na tomto vyvoji mél rast zisku z finan¢ni a provozni ¢innosti,
ktery v porovnani s predchozim rokem vzrostl o 17,0 %, ale téz zisk
z prodeje aktiv.

3.1.4 Kapitalova vybavenost obchodnikil s cennymi papiry®

Kapitalové vybaveni sektoru obchodnikl s cennymi papiry bylo
v roce 2010 dostatecné. Celkova hodnota kapitdlu u 25 domécich ne-
bankovnich obchodnikl s cennymi papiry ¢inila 3,9 mld. K¢ (meziro¢ni
narlst 8,5 %), pficemz nejvyssi pocet obchodnikd (7) se vyskytoval nad
Urovni 250 mil. K&. U investi¢nich spole¢nosti s asset managementem
¢inila hodnota kapitalu 257,8 mil. K¢.

Kapitalové pozadavky k jednotlivym typdm rizik dosahovaly u 25 do-
macich nebankovnich obchodnik( s cennymi papiry 1,2 mld. K¢, coz
predstavuje hodnotu kapitdlové primérenosti ve vysi 25,3 %. Nejvyssi
kapitalové pozadavky byly stanoveny vici uvérovému riziku (49,1 %)
a dale vlci riziku operac¢nimu (34,7 %). U investi¢nich spolecnosti se
spravou aktiv byla hodnota kapitalové primérenosti 26,3 %, kdyz kapi-
télové pozadavky za tento segment cinily 78,5 mil. K¢.

67 V této kapitole jsou analyzovény ukazatele pouze za nebankovni obchodniky s cennymi
papiry — tj. za 25 domécich nebankovnich obchodnikl s cennymi papiry a pét organiza¢nich
slozek zahrani¢nich obchodnikd s cennymi papiry.

68 V této kapitole jsou analyzovany primarné ukazatele kapitélové vybavenosti domacich
nebankovnich obchodnikl s cennymi papiry (25 subjektl), neni-li uvedeno jinak.

GraF 111.2
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3.2 KOLEKTIVNI INVESTOVANI
3.2.1 Subjekty kolektivniho investovani

Na trhu kolektivniho investovéani v Ceské republice ke konci roku 2010
pUsobilo 23 investi¢nich spolecnosti, tj. o jednu spole¢nost vice nez
ve stejném obdobi predchoziho roku, déle 47 investi¢nich fondd pro
kvalifikované investory, 144 podilovych fondd (z toho 117 podilovych
fondd urcenych vefejnosti). Na tzemi CR mlze pfeshrani¢né (v rezimu
jednotné licence) pusobit celkem 1 347 fondu kolektivniho investovani,
u nichz CNB obdrzela oznameni zahrani¢nich regulatord o notifikacich.

Investicni spolecnosti ke konciroku 2010 obhospodarovaly 123,7 mld. K¢
umisténych v domacich otevienych podilovych fondech. Podil investic-
nich spolecnosti na trhu podle vyse aktiv obhospodafrovanych jimi spra-
vovanymi fondy kolektivniho investovani ur¢enych verejnosti je relativné
stabilni, tfi spole¢nosti s nejvyssim podilem na relevantnim trhu spravuji
77.2 % aktiv domécich podilovych fondd.

3.2.2 Vyvoj aktiv v podilovych fondech uréenych vefejnosti

Fondy kolektivniho investovani urcené vefejnosti drzely ke konci
roku 2010 aktiva v hodnoté 123,7 mld. K¢, cozZ je o 4,7 mld. K¢ vice
nez ke konci roku 2009. Béhem roku 2010 tak domaéci podilové fondy
urcené verejnosti zvysily sva aktiva o 4,0 %.

V roce 2010 byl nejvétsi pfirastek aktiv fondd zaznamenan v prvnim
Ctvrtleti (4,5 mld. K¢) a tfetim ctvrtleti (3,8 mld. K¢), naopak ve druhém
Ctvrtleti byl zaznamenan pokles bilan¢ni sumy sektoru (o 4,3 mld. K¢).
Mezictvrtletni zmény objemu aktiv jednotlivych typd fondl (s vyjimkou
fondl penézniho trhu) za posledni dva roky ukazuji na mirné zvySovani
hodnoty aktiv u podilovych fondd,.

Porovnani vyvoje objemu aktiv v domécich podilovych fondech s vybra-
nymi akciovymi indexy (hodnoty zac¢atku roku 2008 brany jako vychozi
uroven) ukazuje, Ze vyvoj majetku v podilovych fondech do zna¢né miry
kopiroval vyvoj na kapitalovych trzich. Z hlediska typu fondu je nejvétsi
objem majetku spravovan fondy penézniho trhu, jejichz hodnota aktiv
ke konci roku 2010 ¢inila 43,7 mld. K¢ (meziro¢ni pokles o 3,5 mld. K¢,
tj. 0 7,5 %), coz predstavovalo 35% podil na celkovych aktivech doma-
cich podilovych fondd. Fondy smisené spravovaly ke konci roku 2010
aktiva ve vysi 26,0 mld. K¢ (meziro¢ni narlst o 5,5 %, podil na aktivech
viech podilovych fondt ¢inil 21,0 %), bilan¢ni suma aktiv u fondt dlu-
hopisovych dosahovala 18,4 mld. K¢ (meziro¢ni narlst o 22,8 %, podil
na bilan¢ni sumé sektoru 14,9 %), dale nasleduji fondy fondd obhospo-
dafujici 17,2 mld. K& (meziro¢ni zvyseni o 6,1 %, podil na aktivech sekto-
ru 13,9 %) a fondy akciové s 16,4 mid. K¢ (13,3 % celkové hodnoty aktiv
vsech domacich otevienych podilovych fondt, meziro¢ni riist o 12,6 %).
Pouze minimalni podil bilan¢ni sumy (1,6 %) pfipada na fondy nemovi-
tostni s hodnotou 2,0 mld. K¢ (meziro¢ni nardst byl 48,9 %).
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V souvislosti s financnimi turbulencemi na svétovych finan¢nich trzich
byla v poslednich letech u domécich otevienych podilovych fondd hod-
nota bilan¢ni sumy ovlivilovdna nejen poklesem hodnoty aktiv z ddvo-
du snizeni jejich trzni ceny, ale téZ zapornym saldem z nakoupenych
a prodanych podilovych listl (zejména u fondd penézniho trhu), kdyz
v roce 2009 ¢inily ¢isté prodeje u podilovych fonda 7,8 mlid. K¢.

V roce 2010 se nicméné odliv prostfedk z domacich otevienych podi-
lovych fondU zastavil, kdyZ objem prostfedkl inkasovanych do majetku
fondd za vydané podilové listy (36,5 mld. K¢) prevySoval sumu vyplace-
nou z majetku fondl za odkoupené podilové listy (34,1 mld. K¢). Vy-
sledné saldo mezi hodnotou vydanych a odkoupenych podilovych listd
bylo v roce 2010 kladné ve vysi 2,3 mld. K¢ (meziro¢ni navy3eni o cca
10 mid. K¢).

Domaci oteviené podilové fondy generovaly v roce 2010 ¢isty zisk
ve vysi 4,1 mld. K¢, coz predstavuje po predchozim rekordnim roce po-
kles o vice nez 64 % (o 7,5 mld. K¢).

3.2.3 Struktura aktiv v podilovych fondech

V dlouhodobych dluhopisech bylo na konci roku 2010 umisténo
40,8 mld. K¢ (meziro¢ni néarlst o 7,7 %), tedy pfiblizné tfetina vsech
aktiv domécich podilovych fondt. Dalsich 25,4 mld. K¢ (20,5 % aktiv
sektoru, meziro¢ni nérlst o 20,4 %) bylo investovano v akciich a ob-
dobnych investi¢nich cennych papirech. Ve vkladech a jinych pohledav-
kdch bylo uloZzeno 19,8 mld. K¢ (podil 16,0 % aktiv sektoru, meziro¢ni
pokles 0 4,4 %) a do nastrojd penézniho trhu investovaly domaci po-
dilové fondy 18,7 mld. K¢ (15,1 % bilan¢ni sumy sektoru, meziro¢ni
pokles o 18,5 %). Nejmensi podily predstavovaly cenné papiry fondu
kolektivniho investovani s 17,2 mld. K¢ (podil 13,9 % na aktivech do-
macich podilovych fondd, meziro¢ni narlst 14,1 %) a ostatni investice.

Béhem sledovaného obdobf se nejvice snizila hodnota majetku umis-
téného v nastrojich penézniho trhu, jejichZz hodnota poklesla o 18,5 %
(0 4,2 mld. K¢&) oproti hodnoté z konce roku 2009. Naopak vyrazné
se zvysila hodnota investovana do akcii a obdobnych investi¢nich
cennych papird, kterd narostla o 20,4 % hodnoty z konce roku 2009
(04,3 mld. K¢) a téZ suma investovana do dlouhodobych dluhopisd, jez
se navysila 0 2,9 mld. K¢ (o 7,7 %). Vyvoj struktury umisténi finan¢nich
prostfedk v domacich podilovych fondech reflektuje vyvoj na trzich
za posledni tfi roky.

3.2.4 Fondy kvalifikovanych investort

Hodnota aktiv obhospodafovanych fondy kvalifikovanych investort
ke konci roku 2010 ¢inila 45,5 mld. K¢, coZ pfedstavuje nardst o 59,8 %
(0 17,0 mld. K¢) oproti hodnoté stejného obdobi roku 2009 (28,5 mld. K¢).
Tri nejvétsi investi¢ni spole¢nosti na tuzemském trhu spravuji 58,9 % aktiv
investovanych ve fondech kvalifikovanych investord.
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3.3 PENZINi FONDY

V pribéhu roku 2010 pomohl penzijnim fonddm relativné priznivy eko-
nomicky vyvoj na akciovych i dluhopisovych trzich ke zlepSovani jejich
ekonomického stavu, které se projevilo zejména ve vyrazném posileni
hospodarského vysledku, nardstu hodnoty vlastniho kapitalu i dalsich
ekonomickych ukazateld.

3.3.1. Pocet licencovanych subjektt

Na trhu penzijniho pfipojisténi v Ceské republice aktivné pasobilo
k 31. prosinci 2010 celkem deset penzijnich fondd, tedy stejny pocet
aktivnich subjektd jako v pfedchozich dvou letech.

3.3.2 Struktura aktiv penzijnich fond

Celkova aktiva spravovana penzijnimi fondy zaznamenala v roce 2010
nardst o vice nez 16 mld. K¢ (o 7,7 %) a k 31. 12. 2010 doséhla hod-
nota bilan¢ni sumy vySe 232,4 mld. K¢ Vyvoj aktiv a hospodarskych
vysledkd penzijnich fondd za posledni tfi roky ukazuje na postupné
zlepSovani financnf situace penzijnich fondu.

Trh penzijniho pfipojisténi je znacné koncentrovany, tfi nejvétsi penzijni
fondy spravuji vice nez 55 % prostfedkd Ucastnikd penzijniho pfipojiste-
ni. Hodnoty pomérl vyjadrujicich koncentraci v sektoru penzijnich fon-
da podle vyse prostfedkd ucastnikl penzijniho pfipojisténi evidovanych
v pasivech penzijnich fondd jsou relativné stabilni, podil tfi nejvétsich
fondl se v pribéhu poslednich obdobi snizuje pouze mirné.

Investicni politika penzijnich fondd zlstala také v roce 2010 vyrazné
konzervativni. Nejvétsi ¢ast aktiv penzijnich fondd byla umisténa v dlu-
hovych cennych papirech (196,3 mld. K¢, tj. 84,5 % hodnoty aktiv), za-
timco do akcii a podilovych listd smérovalo pouze 4,5 % (10,6 mld. K¢)
a na terminovanych vkladech a uctech bylo uloZzeno 6,8 % hodnoty
aktiv penzijnich fondt (necelych 16 mld. K¢).

3.3.3 Vlastni kapital penzijnich fond

Vyznamnym ukazatelem finan¢ni stability penzijnich fondd je vlastni
kapital, tvofeny vloZzenym zdkladnim kapitdlem, emisnim &ziem, re-
zervnimi fondy a ostatnimi fondy tvofenymi ze zisku, kapitdlovymi fon-
dy, oceriovacimi rozdily, nerozdélenym ziskem nebo ztradtou minulych
Ucetnich obdobi a ziskem nebo ztratou aktualniho obdobi. Ke konci
roku 2010 cinila hodnota vlastniho kapitdlu za cely sektor penzijnich
fondd 14,4 mld. K¢, coz predstavuje meziro¢ni zvy3eni o 1,1 mld. K¢
(0 8,3 %) a ukazuje na dalsi stabilizaci sektoru.

Vyvoj vyse vlastniho kapitdlu byl v minulych letech negativné ovlivio-
van hodnotou ocenovacich rozdild, od konce roku 2009 vsak doslo
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jak vlivem pfiznivych ekonomickych podminek, tak i vlivem legislativ-
nich zmén v ocenéni dluhopist ke stabilizaci i v této polozce. Ke konci
roku 2010 dosahly ocefiovaci rozdily kladné hodnoty 0,81 mld. K¢, coz
predstavuje mezirocni zvyseni o 1,25 mid. K¢, kdyz ve stejnému obdobi
roku 2009 ocenovaci rozdily Cinily — 0,45 mld. K¢.

V sektoru penzijnich fondd byl k 31. prosinci 2010 vykazan cisty Gcetni
zisk ve vysi 4,6 mld. K&, coz predstavuje meziro¢ni narlst o 2,0 mld. K¢
(0 77,7 %). Na tvorbé vynosl se nejvice podilely Urokové a obdobné vy-
nosy, které k 31. 12. 2010 cinily 7,1 mld. K& (meziro¢ni narist o 1,7 %).

Vyznamnou polozku vydajl penzijnich fondU tvofi naklady na jimi vy-
uzivané sluzby, které v roce 2010 v meziro¢nim srovnani spiSe stagno-
valy. Celkova hodnota nakladl na sluzby nakupované penzijnimi fondy
ke konci roku 2010 ¢inila 2,9 mld. K& (meziro¢ni zvyseni o 0,2 %). Nej-
vetsi podil nakladd na sluzby zaujimaji ndklady na distribuci produktd
penzijniho fondu %, které tvofily pfiblizné 55 % néakladd. V roce 2010
tedy naklady vynaloZené penzijnimi fondy na odmény za zprostredko-
vani smluv penzijniho pfipojisténi tvorily nizsi podil z celkovych nakladd
na sluzby nez v roce 2009, kdy tento podil ¢inil 62 %.

3.3.4 Objem prostredkii uc¢astnikl penzijniho pfipojisténi

Objem prostfedk( Ucastnik( penzijniho pripojistént, tj. ulozky ucastni-
kl, vcetné statnich prispévkad, prispévkd zaméstnavatell Gcastnikl a pfi-
psanych vynosU, ke konci roku 2010 ¢inil 216,1 mld. K&. V porovnani se
stejnym obdobim predchoziho roku jde o narust ve vysi 15,4 mid. K¢,
tedy o 7,7 %. Vyvoj struktury prostfedk( ucastnikd penzijniho pfipojis-
téni evidovanych v pasivech penzijnich fondd se v ¢ase pfilis neméni.

V pribéhu roku 2010 doslo k opétovnému navyseni poctu Gcastnikl
penzijniho pfipojisténi az na 4,5 mil. Pokracuje trend rlstu poctu Ucast-
nikd penzijniho pfipojisténi za poslednich nékolik let, ackoliv se oproti
predchozim obdobim tento rlst zpomaluje. Stejné tak dochazi k rdstu
podilu prostfedkd ucastnika penzijniho pripojisténi a aktiv v prepoctu
na jednoho Ucastnika penzijniho pfipojisténi, kdyZ na jednoho Ucastni-
ka penzijniho pfipojisténi pfipadla ke konci roku 2010 ¢ast aktiv ve vysi
50,6 tis. K¢ a nasporené prostredky klientd ve vysi 47,0 tis. K¢.

Penzijni fondy vyplatily v roce 2010 svym klientdim nasporené prostredky
v hodnoté 25,3 mld. K& (tj. 0 0,79 mld. K& méné neZ v roce 2009), z toho
nejvétsi podil predstavovala jednordzova vyrovnani (16,8 mld. K¢). Vyznam-
nou cast vyplacenych prostredkl predstavovaly také prevody prostredk
mezi fondy (2,5 mld. K¢) a vyplacené odbytné (3,3 mid. K¢). V porovnani
s pfedchozim rokem se v roce 2010 mirné zvysil objem prostfedkl pfijatych
penzijnimi fondy na hodnotu 43,5 mld. K¢ (narast o 2,2 %).

69 Odmény za zprostfedkovani smluv penzijniho pfipojisténi predstavuji objem nakladl
na odmény a provize vyplacené zprostiedkovateltim za zprostfedkovani smluv o penzijnim
pfipojistént.
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3.4 REGULOVANE TRHY
3.4.1 Obchodovani na regulovanych trzich

Celkovy objem obchodovéni s akciemi na Burze cennych papird Pra-
ha, a. s. (BCPP)’® v roce 2010 jiz tfetim rokem pokracoval v sestupném
trendu, a to na hodnotu 389,9 mld. K¢ z 463,9 mld. K¢, coz predstavu-
je meziro¢ni pokles téméf o 16 %. Na celkovém objemu obchodovani
v roce 2010 se podilel 33,3 % nejobchodovangjsi titul (CEZ), pét nejvice
obchodovanych titultl se podilelo 88,5 % a deset nejvice obchodova-
nych titul( predstavovalo 99,4 % celkového objemu. V systému SPAD
bylo obchodovano pfiblizné 81 % celkového objemu.

Trzni kapitalizace akcii obchodovanych na BCPP ke dni 31.12.2010 ¢inila
1 388,0 mld. K¢, coZ predstavuje nartst o 7,3 % oproti konci roku 2009.
Zahranicni emise se na trzni kapitalizaci podilely 42,0 %, tedy hodnotou
582,8 mld. K¢. Emise CEZ sama predstavovala 30,4 %, pét tituld s nejvét-
Si trzni kapitalizaci predstavovalo 84,8 % a deset titull 96,9 % celkové
trzni kapitalizace. Meziro¢ni pohyby cen jednotlivych akciovych tituld se
vyskytovaly v intervalu od minus 70 % do kladnych 67,7 %.

Celkovy objem obchodovéni s dluhopisy na BCPP ve srovndni s rokem
2009 poklesl 0 9,5 %, a to na 529,9 mld. K¢ z 585,7 mld. K¢. Obcho-
dovani se statnimi emisemi predstavovalo 96,3 % celkového objemu
obchodt s dluhopisy.

Na konci roku 2010 se na BCPP obchodovalo celkem 27 emisi akcii,
tedy o dva tituly vice nez na konci roku 2009. Pocet tuzemskych emisi
akcii se béhem roku 2010 nezménil. Zahrani¢nich emisi akcii obcho-
dovanych na BCPP bylo na konci roku 2010 jedenéct, tj. o dva tituly
vice nez v predchozim roce. Pocet dluhopisovych emisi obchodova-
nych v roce 2010 na BCPP se snizil v porovnani s pfedchozim rokem ze
116 na 106.

Obchodovani s derivaty na BCPP probéhlo i v roce 2010 v relativné ma-
[ém objemu 359,8 mil. K¢, predstavujicim pokles obchodovani o 22,3 %
oproti minulému roku. Obchodované derivaty na konci roku 2010 pred-
stavovalo Sest emisi futures, dvé emise warrant a 42 emisf investi¢nich
certifikata.

Index PX Burzy cennych papird Praha na konci roku 2010 dosahl hod-
noty 1 224,8 bodu, pficemz rok 2009 zaviral na hodnoté 1 117,3 bodu.
Meziro¢né tedy vzrostl o0 9,6 %. Ro¢niho maxima dosahl index PX dne
26. dubna 2010 pfi hodnoté 1 314,6 bodu, ktera predstavovala 67,9 %
historického maxima 1 936,1 bodu z 29. fijna 2007. Ro¢ni minimum ze
dne 8. Unora 2010 mélo hodnotu 1 092,8 bodu, tj. 345,8 % historické-
ho minima 316,0 bodd dosazeného 8.10.1998.

70 Clen CEE Stock Exchange Group spolu s burzami v Budapesti, Lublani a Vidni.
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Celkovy ro¢ni objem obchodl na druhém tuzemském regulovaném trhu
za rok 2010, RM-SYSTEM, ¢eska burza cennych papird a.s. zazname-
nal meziro¢ni pokles o0 12,4 %, a to na 9,2 mld. K¢ z 10,5 mld. K¢
v roce 2009. Témér cely tento objem predstavovaly obchody s akciemi.
Obchod s investi¢nimi certifikdty mél objem pouze 2,0 mil. K¢ a byl
dosazen na jediném titulu. Index RM vzrostl na konci prosince 2010
na hodnotu 2 518,2 bodd oproti hodnoté 2 340,7 bodu, kterou mél
RM-SYSTEM koncem roku 2009, tedy 0 7,6 %.
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Tas. IV.1

Struktura trhu podle zaméfeni pojistoven

2008 2009 2010
POCET TUZEMSKYCH POJISTOVEN 35 35 35
z toho:
nezivotni 17 17 17
Zivotni 3 3 3
se smiSenou c¢innostf 15 15 15
POCVET,POBOC,EIE POJISTOVEN Z EU 18 17 17
A TRETICH STATU
z toho:
nezivotni 12 12 13
Zivotni 4
se smisenou c¢innostf 2 1 0
POCET POJISTOVEN CELKEM @ 53 52 52
z toho:
nezivotni 29 29 30
Zivotni 7 7 7
se smiSenou c¢innostf 17 16 15
a) Uvedeno bez pojistoven z ¢lenskych stéttl pasobicich v CR na zakladé

svobody docasné poskytovat sluzby.

GRraF IV.1

Pocet pojistoven ve skupinach
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4. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU
4.1 STRUKTURA POJISTNEHO TRHU

Na ceském pojistném trhu pUsobilo ke konci roku 2010 celkem 35 tu-
zemskych pojistoven a 17 pobocek zahrani¢nich pojistoven, z nichz
viechny jsou pobockami pojistoven ze zemi Evropské unie. Do vyse
uvedeného poctu tuzemskych pojistoven neni zahrnuta Ceska kancelaf
pojistitelt (CKP)".

Pocet tuzemskych pojistoven se béhem roku 2010 nezménil. Prostfednic-
tvim svych pobocek poskytovaly své sluzby v zahranici, stejné jako v pred-
chozim roce, pouze AXA Zivotni pojistovna a. s., kterd ma pobocky na Slo-
vensku a v Norsku, a AXA pojistovna a.s. s pobockou na Slovensku.

Pocet pobocek zahrani¢nich pojistoven pusobicich na ceském pojistném
trhu ve srovnani s rokem 2009 zUstal stejny, i kdyz doslo k urcitym zmé-
nam ve struktufe. V pribéhu roku 2010 dva subjekty nové vstoupily na trh
a dva opravnéni podnikat na ceském pojistném trhu pozbyly. V dubnu
2010 ziskala opravnéni madarska AEGON Hungary Closed Company Ltd.,
organizacni slozka zamérujici se na vybrana odvétvi nezivotniho pojisténi
a v Cervenci pak AVIVA LIFE & PENSIONS EUROPE SE — organizacni slozka
podnikajici na trhu Zivotniho pojisténi. Naopak v brfeznu 2010 svou ¢innost
ukoncila Skandia Lebensversicherungs AG, organizacni slozka, kterd méla
opravnéni poskytovat sluzby v oblasti zivotniho pojisténi, a v prosinci ji na-
sledovala Niederdsterreichische Versicherung AG, organizacni slozka, kterd
byla jedinou pobockou na ceském pojistném trhu se smiSenou c¢innosti.
Dalsi zménou v oblasti pobocek zahrani¢nich pojistoven byl presun sidla
zfizovatele Mondial Assistance International SA — organizacni slozka ze treti
zemé do Francie. V diisledku této zmény nejsou aktudlné v Ceské republice
notifikovany zadné pobocky pojistoven ze zemi mimo EU. Podle zaméreni
pojistovaci ¢innosti prevliadaji mezi pobockami zahrani¢nich subjektd po-
bocky zaméfené na oblast neZivotniho pojisténi, kterych je 13 z celkového
poctu 17 pobocek. Ctyfi se zaméfuji na oblast Zivotniho pojisténi.

V roce 2010 pokracoval trend narlstu poctu pojistoven a pobocek
pojistoven z ¢lenskych statt EU a EHP, které mohou nabizet pojisténi
na uzemi Ceské republiky na zékladé svobody doc¢asné poskytovat sluz-
by bez zaloZeni pobocky. Ke konci roku 2010 se jednalo o 658 pojis-
toven a pobocek. Vétsina téchto pojistoven plsobi na trhu nezivotniho
pojisténi. Ve Velké Britanii ma sidlo 164 takto notifikovanych subjektd.
Nasleduje Irsko, které je domovskym statem 85 téchto subjektd, a déle
pak Némecko s 62 a Francie s 46 notifikovanymi subjekty.”?

71 CKP je profesni organizaci pojistitelli, kterym bylo udé&leno povoleni k provozovéni
pojisténi odpovédnosti za skodu zplsobenou provozem vozidla. Mezi jeji hlavni Ukoly pat¥i
provozovani hrani¢niho pojisténi nebo garantovani a poskytovani plnénf za Skodu na zdravi
nebo usmrcenim zplGsobenou provozem nezjisténého vozidla, za kterou odpovida nezjisténa
osoba, plnéni za skodu zplsobenou provozem vozidla bez pojisténi odpovédnosti a dalsich
typl plnéni stanovenych vyse uvedenym zdkonem. Podrobnéjsi informace o cinnosti
a hospodareni CKP jsou k dispozici na webové strance www.ckp.cz.

72 Kompletni aktudini seznam pojistoven opravnénych provozovat pojistovaci ¢innost na zékladé
svobody docasné poskytovat sluzby je umistén na webovych strankach CNB.
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Na Ceském pojistném trhu naddle pasobf jedina zajistovna VIG RE zajis-
tovna, a.s., kterd zahdjila svou ¢innost v roce 2008 a stala se prvni licen-
covanou zajistovnou v Ceské republice. VIG RE zajistovna, a.s. je oprav-
néna prebirat zajistna rizika ve vSech odvétvich Zivotniho i nezivotniho
pojisténi, jakoZ i provozovat souvisejici ¢innosti jako jsou poradenstvi,
zprostfedkovatelstvi, vzdélavani nebo Setfeni zajistnych udalosti.

Pojistovny plsobici na ¢eském pojistném trhu jsou pro Ucely analyzy roz-
déleny do ctyf skupin: velké, stfedni, malé pojistovny a pobocky zahra-
ni¢nich pojistoven.” Rozdéleni na velké, stfedni a malé pojistovny je pro-
vedeno v zdvislosti na vysi ro¢niho hrubého predepsaného pojistného.

Kritériem pro zafazeni do skupiny velkych pojistoven je podil 5 % a vice
na celkovém predepsaném pojistném v CR. V roce 2010 splfiovalo tuto
podminku sedm tuzemskych pojistoven. Jednd se o pojistovny univer-
zalni nabizejici Siroké spektrum produktd jak v oblasti Zivotniho, tak
nezivotniho pojisténi. U Ctyfech z téchto pojistoven, stejné jako celkové
za celou skupinu velkych pojistoven, pfevazuje vybér pojistného k nezi-
votnimu pojisténi.

Skupinu stfednich pojistoven tvofi Sest subjektl, kazdy s podilem
na hrubém predepsaném pojistném mezi 1 % az 5 %. Jednd se o pét
pojistoven univerzalnich a jednu nezivotni. Stejné jako u skupiny vel-
kych pojistoven i zde prevlada predpis pojistného v nezivotnim pojistént.
Prevazné nebo zcela se na produkty nezivotniho pojisténi zameruji Ctyfi
z téchto subjektd.

Do skupiny pojistoven s trznim podilem jedno procento a méné spada
celkem 22 tuzemskych pojistoven. V pfipadé téchto malych pojistoven
se jednd zejména o subjekty specializujici se vyhradné na nezivotni po-
jisténi. Produktova nabidka malych pojistoven je uzsi a zamérfuje se ze-
jména na specializované pojistné produkty, jako je napf. pojisténi Gvéru
a zaruky, cestovni pojisténi, pojisténi pravni ochrany nebo investi¢ni zi-
votni pojisténi.

Posledni skupinou jsou pobocky zahrani¢nich pojistoven. Zvlastni postaveni
mezi pobockami zahrani¢nich pojistoven zaujima ING Zivotni pojistovna
N.V., pobocka pro Ceskou republiku, kterd se specializuje vyhradné na ob-
last Zivotniho pojisténi a objemem predepsaného pojistného vyrazné prevy-
suje vybér celkového pojistného vsech ostatnich pobocek dohromady.

Struktura skupin tuzemskych pojistoven se v porovnani s rokem 2009 zmé-
nila. Do skupiny velkych pojistoven se ze skupiny stfednich posunuly Ko-
mer¢ni pojistovna, a. s. a Pojistovna Ceské spofitelny, a. s., Vienna Insurance
Group. Do skupiny stfednich pojistoven se oproti minulému roku presunula
z malych pojistoven Exportni garancni a pojistovaci spole¢nost, a.s.”

73 Prehled jednotlivych pojistoven zafazenych do zmitiovanych skupin je uveden v Piloze ¢. 8.
74 Ukazatelé tykajici se skupin pojistoven uvedené v dalsich kapitolach vychazeji za roky 2009 a 2008
ze skladby pojistoven v jednotlivych skupindch v roce 2010 (s vyjimkou pobocek pojistoven).

GRraAF 1V.2

Pocet tuzemskych pojistoven dle vlastnické struktury
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Tas. IV.2

Vlastnicka struktura tuzemskych pojistoven dle podilu
na zakladnim kapitalu k 31. 12. 2010

stat Vyse ucasti  Podil na celkovém

(v tis. K¢) ZK (v %)
CR 5068 104 22,4%
Rakousko 5917 704 26,2%
Nizozemsko 5818 000 25,7%
Francie 2908 178 12,9%
Belgie 1284 300 5,7%
SRN 708 080 3,1%
Slovinsko 360 000 1,6%
Velka Britanie 315 000 1,4%
Dénsko 120 000 0,5%
USA 106 000 0,5%
KAPITAL CELKEM 22 605 366 100,0%
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GraAF IV.3

Pavod kapitalu tuzemskych pojistoven k 31. 12. 2010
(V %)
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GraF IV.5

Hrubé predepsané pojistné
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4.2 VLASTNICKA STRUKTURA TUZEMSKYCH POJISTOVEN

Celkovy objem zakladniho kapitdlu tuzemskych pojistoven nadéle rostl,
kdyZ se k 31. 12. 2010 meziro¢né zvysil o 12,6 %. V roce predeslém
¢inil tento narlst 5,8 %. Z pohledu vlastnictvi se jednd ze 77,6 % o ka-
pitdl zahrani¢ni. V porovnani s rokem 2009 cesky podil na celkovém
zadkladnim kapitdlu tuzemskych pojistoven poklesl o 1,2 procentniho
bodu na 22,4 %. Vyssiho podilu, nez je Cesky podil, dosahuji akciona-
fi z Rakouska a Nizozemska s podily 26,2 %, resp. 25,7 %. V pfipadé
Nizozemcu je to zejména v dlsledku toho, Ze sidlo pfimého akcionare
Ceské pojistovny a. s. je pravé v této zemi. Od konce roku 2009 vzros-
tl nejvyznamnéji podil na zakladnim kapitalu v pfipadé francouzskych
vlastnikt, ktery se mezirocné zvysil o 4,6 procentniho bodu na 12,9 %,
a to v dUsledku navyseni zédkladniho kapitalu jimi vlastnénych pojistoven.
Vyznamnéjsiho podilu ve vysi 5,7 % dosahuji téZ akcionafi z Belgie.

Ve skupiné velkych a malych pojistoven dominuji zahrani¢ni akcionafi,
jejichz podily ke konci roku 2010 cinily celkem 89,3 % v pfipadé velkych
pojistoven a 75,4 % u malych pojistoven. U skupiny stfednich pojis-
toven mirné prevlddd kapitadl doméci, jehoz podil dosahoval 53,4 %.
K 31. prosinci 2010 bylo z celkového poctu 35 tuzemskych pojistoven
zahrani¢nimi vlastniky ovladano 24 subjektd (pIné vlastnéno zahranic-
nim kapitalem 18 subjektd). Cesti akcionafi drzeli 100% podil na za-
kladnim kapitalu u 11 pojistoven.

4.3 VYVOJ PREDEPSANEHO POJISTNEHO

Hrubé predepsané pojistné je jednim ze zakladnich ukazatelG popi-
sujicich vyvoj pojistného trhu. Rok 2010 pfinesl spolu s ekonomickym
ozivenim i rlst tempa hrubého predepsaného pojistného, které oproti
roku 2009 vzrostlo o 5,1 procentniho bodu na 8,2 %. Zvyseni tempa
rastu celkového hrubého predepsaného pojistného bylo tazeno zejmé-
na vyraznym ndrdstem v oblasti zivotniho pojisténi, kde se tempo rdstu
zvysilo 2 5,8 % na 19,2 %. Celkové hrubé predepsané pojistné za rok
2010 ¢inilo 156,0 mld. K¢.

Hodnota predepsaného pojistného v oblasti Zivotniho pojisténi vzrostla
meziro¢né o 11,5 mld. K¢ a ke konci roku 2010 doséhla 71,7 mld. K¢.
Vice nez 13% zvyseni tempa rdstu pfedepsaného pojistného v Zivotnim
pojisténi béhem roku 2010 bylo zptsobeno zejména vyraznym nards-
tem (témér o 55 %) jednordzové placeného pojistného, které za rok
2010 dosahlo hodnoty 28,6 mld. K¢.

V neZivotnim pojisténi tempo rdstu ve srovnani s rokem 2009 je$té mir-
né pokleslo, kdyz se snizZilo 0 0,9 procentniho bodu na 0,3 %. Celkové
hrubé predepsané pojistné dosahlo v oblasti neZivotniho pojisténi hod-
noty 84,2 mld. K¢.
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Na celkovém predepsaném pojistném se Zivotni pojisténi podilelo
46,0 %, coz predstavuje meziro¢ni nardst o 4,2 procentniho bodu. Po-
dil Zivotniho pojisténi je vsak naddle pod urovni obvyklou na vyspélych
pojistnych trzich zemi EU.

Céast predepsaného pojistného je dale postupovéna zajistiteltm. Vyse
pojistného postoupeného zajistitellm v neZivotnim pojisténi vzrostla
v roce 2010 meziro¢né o 14,1 % na 25,9 mld. K¢. To predstavuje 30,8%
podil na celkovém predepsaném pojistném v nezivotnim pojisténi. V Zi-
votnim pojisténi je podil pojistného postoupeného zajistiteldm na pre-
depsaném hrubém pojistném podstatné nizsi a ke konci roku 2010 ten-
to podil ¢inil 2,2 %. V absolutni vysi se jedna o ¢astku 1,6 mld. K¢.

Koncentrace pojistného trhu CR méfend podilem na celkovém prede-
psaném pojistném je historicky pomérné vysokd. Postupné se vsak vli-
vem silici konkurence koncentrace pojistného trhu mirné snizuje. Cel-
kovy trzni podil tfi nejvétsich pojistoven na trhu se v roce 2010 oproti
predchozimu roku snizil o 3,7 procentniho bodu, v pfipadé péti nej-
vétsich pojistoven o 4,1 a o 1,5 procentniho bodu u deseti nejvétsich
pojistoven. V analyzovanych skupinéach tfi, péti a deseti nejvétsich po-
jistoven na celém pojistném trhu a déle pak na Zivotnim a nezivotnim
trhu oddélené nedoslo k poklesu trzniho podilu pouze v pfipadé péti
a deseti nejvétSich subjektl na trhu Zivotniho pojisténi. Obecné je trh
koncentrovanéjsi v oblasti nezivotniho pojisténi, ale pokles koncentrace
zde probiha rychlejsim tempem.

Podil pojistného predepsaného velkymi pojistovnami na celkovém pre-
depsaném pojistném v roce 2010 se oproti predchozimu roku snizil
0 0,8 procentniho bodu na 75,2 %, kdy jejich podil na obou trzich (jak
zivotniho, tak nezivotniho pojisténi) byl shodny. Zatimco se podil stfed-
né velkych pojistoven v oblasti nezivotniho pojisténi zvysil o 1,7 pro-
centniho bodu na 14,9 %, v zivotnim pojisténi doslo k jeho poklesu
0 0,8 procentniho bodu na 12,6 %. Na celkovém tuzemském trhu pak
jejich podil ¢inil 13,9 %. Podil malych pojistoven a pobocek zahranic-
nich pojistoven na celkovém pojistném trhu je pomérné vyrovnany, kdyz
malé pojistovny dosahly podilu ve vysi 5,3 % a pobocky 5,6 %. Malé
pojistovny vsak mély silnéjsi zastoupeni na trhu neZivotniho pojisténi
(6,7 % vs. 3,2% podil pobocek) a pobocky pak pro zménu na trhu zi-
votniho pojisténi (8,4 % vs. 3,8% podil malych pojistoven). V absolut-
nich hodnotdch se predepsané pojistné zvysilo v roce 2010 ve v3ech
kategoriich s vyjimkou velkych pojistoven na trhu nezivotniho pojisténi,
kde doslo ke sniZzenf vybéru pojistného o 2,4 mld. K¢ na 63,3 mld. K¢,
a pobocek zahrani¢nich pojistoven, kde se vybér pojistného nepatrné
snizil na trhu Zivotniho pojistént.

Na trhu neZivotniho pojisténi i pres svij mirné klesajici podil zUstava nej-
vyznamnéjsim odvétvim pojisténi odpovédnosti za skodu z provozu vozi-
dla (POPV), jehoZ podil na pfedepsaném pojistném nezivotniho pojisténi
v roce 2010 predstavoval 27,1 %. Pfedepsané pojistné v POPV za rok 2010
dosdhlo vyse 22,8 mld. K& DalSimi vyznamnymi odvétvimi nezivotniho
pojisténi jsou pojisténi skod na majetku, které se na celkovém pojistném
v nezivotnim pojisténi podilelo 23,9 % a pojisténi Skod na pozemnich

GraAF IV.6

Podil Zivotniho a nezivotniho pojisténi na celkovém
predepsaném pojistném
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Tas. IV.3

Celkova propojisténost v Ceské republice

Vyse v mld. K¢

Zména v %
2008 2009 2010 | 2010/2009
Predepsané pojistné 140 144 156 8,2
HDP (v béZnych cendch) 3689 3626 3668 1,2
v %
Predepsané pojistné / HDP 3,8 4,0 4,3 ‘ X
GRrAF IV.7

Podil pfedepsaného pojistného na hrubém
domacim produktu
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GRrAF IV.8

Koncentrace na trhu dle predepsaného pojistného

k 31.12. 2010
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Tas. IV.4

vozidlech (havarijni pojisténi) s podilem 18,6 %. V absolutnim vyjad-
fen{ doslo za rok 2010 mezirocné k poklesu predepsaného pojistného
u POPV o 1,5 mld. K& (0 6,3 %) a u havarijniho pojisténi o 1,1 mld. K¢
(06,5%).°

Na trhu Zivotniho pojisténi nadéle pokracoval trend dynamického rozvo-
je investi¢niho Zivotniho pojisténi, které svym podilem na predepsaném
pojistném poprvé prekonalo tradi¢ni produkty jako je pojisténi pro pfipad
smrti, pojisténi pro pfipad doZiti se stanoveného véku nebo pojisténi pro-
stfedkl na vyzivu déti (svatebni pojisténi). Pfedepsané pojistné investicni-
ho Zivotniho pojisténi vzrostlo v roce 2010 o 40,7 % a dosdhlo hodnoty
34,0 mld. K¢ Jeho podil na celkovém predepsaném pojistném v oblasti
Zivotniho pojisténi se mezirocné zvysil o 7,2 procentniho bodu na 47,3 %.
Podil pojisténi pro pfipad smrti nebo doZiti, svatebniho pojisténi a pojis-
téni kapitdlové cinnosti jako celku naopak poklesl z 44,5 % v roce 2009
0 5,8 procentniho bodu na 38,7 % v roce 2010.

Predepsané pojistné clenéné dle skupin pojistoven

Vyse v mil. K¢ Podil v %

2008 2009 2010 2010

PREDEPSANE POJISTNE CELKEM 139 841 144171 155972 100,0
Velké pojistovny 107 753 109 583 117 311 75,2
Stfednf pojistovny 16 543 19174 21615 13,9
Malé pojistovny 5333 6361 8323 5,3
Pobocky pojistoven 10211 8553 8723 5,6
PREDEPSANE POJISTNE — NEZIVOTNI POJISTENI 82 940 83 962 84 222 100,0
Velké pojistovny 67 287 65738 63 343 75,2
Stfednf pojistovny 9774 11072 12 557 14,9
Malé pojistovny 3583 4768 5608 6,7
Pobocky pojistoven 2296 2384 2715 3,2
PREDEPSANE POJISTNE — ZIVOTNI POJISTENI 56 901 60 209 71749 100,0
Velké pojistovny 40 467 43 846 53969 75,2
Stredni pojistovny 6769 8102 9058 12,6
Malé pojistovny 1750 2094 2715 3,8
Pobocky pojistoven 7915 6168 6 008 8,4

GraF IV.9

Podil odvétvi zivotniho pojisténi na
predepsaném pojistném
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Vyznamnym ukazatelem vypovidajicim o rozvinutosti pojistného trhu je
celkova propojisténost mérend jako podil hrubého predepsaného pojist-
ného na HDP v béZnych cendch. Propojisténost na ceském pojistném
trhu v poslednich letech mirné rostla a na konci roku 2010 dosahla
urovné 4,3 %. V porovnani se zemémi zdpadni Evropy (napf. Nizozemi,
Velkd Britanie a Francie) je viak propojisténost v Ceské republice stale
pomérné nizka.

75 V Priloze 25 je uvedeno hrubé predepsané pojistné dle jednotlivych odvétvi Zivotniho
a nezivotniho pojisténti.
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Tas. IV.5
Predepsané pojistné dle odvétvi pojisténi
Vyse v mil. K¢ Zména v %
2008 2009 2010 2010/2009
ZIVOTNI POJISTENI CELKEM 56 901 60 209 71749 19,2
Pojisténi pro pfipad smrti nebo doZiti, svatebni pojisténi, kapitalové ¢innosti 26 701 26 789 27778 3,7
Duchodové pojisténi 2439 2314 2082 -10,0
Investi¢ni zivotni pojistént 21591 24126 33 956 40,7
Doplrikové pojisténi Urazu nebo nemoci 6169 6 980 7934 13,7
NEZIVOTNI POJISTENI CELKEM 82 940 83962 84 226 0,3
Pojisténi odpovédnosti za skodu z provozu vozidla 24116 24 376 22 830 -6,3
Pojisténi skod na majetku 18 835 19 862 20151 1,5
Pojisténi skod na pozemnich vozidlech (havarijni pojistént) 16 872 16724 15637 -6,5
Veobecné pojisténi odpovédnosti za Skodu? 11413 11782 12128 2,9
Pojisténi Urazu a nemoci 4100 4625 5 488 18,7
Ostatni nezivotni pojistén 7 603 6 594 7 992 21,2
a) véetné zékonného pojisténi odpovédnosti zaméstnavatele za Skodu pfi pracovnim Urazu a nemoci z povolanf
4.4 VYVOJ NAKLADU NA POJISTNA PLNENI Grar IV.10

Celkové ndklady na pojistnd plnéni v roce 2010 dosdhly hodnoty
82,7 mld. K& a meziro¢né se zvysily 0 9,2 %. Naklady na pojistna piné-
ni jsou uvadény v této kapitole v hrubé vysi, véetné podilu zajistitele.
V roce 2010 doslo k narGstu nakladd na pojistnd plnéni jak v oblasti
zivotniho, tak nezivotniho pojisténi. Naklady na pojistna plnéni v Zivot-
nim pojisténi vzrostly v roce 2010 mezirocné o 9,4 %, v nezivotnim
pojisténi pak o 9,0 %. Ze Skod zpuUsobenych Zivelnymi udalostmi se
v roce 2010 jednalo zejména o skody zpUsobené kvétnovymi povodné-
mi na Moravé a srpnovymi povodnémi v severnich Cechéch s nahléase-
nymi Skodami ve vysi zhruba 1,4 mld. K¢, resp. 1,6 mld. K¢, a dale pak
srpnovym krupobitim v Praze s nahlaSenymi Skodami v objemu pfiblizné
1,8 mld. K¢7e.

Podil zajistiteltd na ndkladech na pojistna plnéni v nezZivotnim pojisténi
v roce 2010 ¢inil 12,6 mld. K¢, kdyZ se tak z 10,2 mld. K¢ v roce 2009
zvysil 0 22,6 %. Podil zajistitell na celkovych ndkladech na pojistna pl-
néni v nezivotnim pojisténi v roce 2010 dosahl urovné 27,2 %, coz je
pfiblizné o 3,5 % méné nez podil zajistitell na predepsaném pojistném.
V Zivotnim pojisténi se zajistitelé podileli na ndkladech na pojistna pl-
néni pouhym 1,1 %.

Podil skupiny velkych pojistoven na celkovych nédkladech na pojistna
plnéni meziro¢né klesl o 1,3 procentniho bodu na 77,5 %. K poklesu
podilu velkych pojistoven doslo na trhu Zivotniho i nezivotniho pojis-
téni. Vétsi pokles, o 1,8 procentniho bodu, byl zaznamenan na trhu
nezivotniho pojisténi. Podil stfednich pojistoven na celkovych nakladech
na pojistna plnéni se v porovnani s rokem 2009 zvysil o 0,8 procentni-
ho bodu na 11,9 %. Podil jednotlivych skupin pojistoven na nakladech

76 Pramen: Ceska asociace pojistoven (www.cap.cz).
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Tas. IV.6

Naklady na pojistna plnéni ¢lenéné dle skupin pojistoven

Vyse v mil. K¢ Podil v %

2008 2009 2010 2010

NAKLADY NA POJISTNA PLNEN[ CELKEM 69219 75732 82 685 100,0
Velké pojistovny 56 879 59 667 64 093 77,5
Stfednf pojistovny 6 569 8398 9850 11,9
Malé pojistovny 1697 2910 3700 4,5
Pobocky pojistoven 4074 4757 5041 6,1
NAKLADY NA POJISTNA PLNEN[ — NEZIVOTNI POJISTENI 38 643 42 332 46 140 100,0
Velké pojistovny 32930 33677 35895 77,8
Stredni pojistovny 3839 5412 6 395 13,9
Malé pojistovny 1230 2 350 2 850 6,2
Pobocky pojistoven 644 893 1001 2,2
NAKLADY NA POJISTNA PLNENI - ZIVOTNI POJISTENI 30576 33400 36 544 100,0
Velké pojistovny 23949 25990 28 198 77,2
Stredni pojistovny 2730 2986 3456 9,5
Malé pojistovny 467 560 850 2,3
Pobocky pojistoven 3429 3864 4041 111

Tas. IV.7

Podil jednotlivych skupin pojistoven na
celkovych aktivech

Vyse v mil. K¢ Podil v %

2008 2009 2010 2010

AKTIVA CELKEM 369 184 396 434 426 437 100,0
Velké pojistovny 269905 287090 306 034 71,8
Stfedni pojistovny 50257 56461 64424 15,1
Malé pojistovny 11948 14713 16981 4,0
Pobocky pojistoven 37074 38170 38998 9,1

GRrAF IV.12

Podil pojistoven na celkovych aktivech
dle jejich zaméreni
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na pojistnd plnéni zhruba koresponduje s jejich podilem na predepsa-
ném pojistném. V pripadé velkych pojistoven a pobocek zahranicnich
pojistoven byl podil na nékladech pojistnych pInéni o néco vy3si nez byl
jejich podil na prfedepsaném pojistném. U stfednich a malych pojisto-
ven byl tento pomér opacny. U zadné ze sledovanych skupin nedoslo
v roce 2010 k poklesu absolutni vyse ndkladl na pojistna plnéni.

4.5 AKTIVA POJISTOVEN

Celkova bilan¢ni suma pojistoven dosahla k 31.12.2010 hodnoty
370,0 mld. K¢. To predstavuje meziro¢ni narlst hodnoty aktiv o 7,6 %.
V roce 2009 rostla bilan¢ni suma pojistoven mirné pomaleji, o 7,4 %.
Pomalejsim tempem neZ celkova aktiva sektoru rostla z analyzovanych
skupin pojistoven aktiva pobocek zahrani¢nich pojistoven, jejichz bilanc-
ni suma se zvysila pouze 0 2,2 % a déle potom aktiva velkych pojistoven,
kde rast ¢inil 6,6 %. V pfipadé stfednich a malych pojistoven byl tento
narast vyssi nez 14 % (14,1 %, resp. 15,4 %). Podil jednotlivych skupin
pojistoven na celkovych aktivech sektoru se béhem roku pfilis nezménil.
Nejvétsi podil na celkovych aktivech patfi nadale velkym pojistovnam,
které se na celkové bilan¢ni sumé sektoru pojistoven podili 71,8 %.

Z hlediska zaméreni pojistoven se na celkové vysi aktiv nadale nejvice
podileji univerzalni pojistovny, které svdj podil v porovnani s rokem 2009
mirné zvysily o 0,2 procentniho bodu na 83,2 %. Ve stejném obdobi se
snizil podil Zivotnich pojistoven na celkovych aktivech na 10,2 %. Po-
dil pojistoven podnikajicich v neZivotnim pojisténi zlstal prakticky ne-
zménén na urovni 6,6 %. Nejvy3sim tempem narostl béhem roku 2010
objem aktiv subjektd poskytujicich nezivotni pojisténi, kdyz jim pfibylo
9,5 % aktiv. O rok drive byl tento narlst 11,7%. Tempo pfirGstku aktiv
pojistoven se smiSenou cinnosti a Zivotnich pojistoven se v porovnani
s rokem 2009 pfilis nezménilo a tyto subjekty zvySily své bilan¢ni sumy
07,7 %, resp. 5,0 %.
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Tas. IV.8
Struktura aktiv tuzemskych pojistoven

Vyse v mil. K¢ Podil v %
2008 2009 2010 2010
AKTIVA CELKEM 332 110 358 264 387 439 100,0
Finan¢ni umisténi (investice) 277 828 294 649 305 007 78,7

v tom:
nemovitosti 5266 4785 4 889 1.3
majetkové Ucasti 13929 13396 13194 3,4
akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem 22 671 16 923 20239 5,2
dluhové cenné papiry 203 169 226 771 236 841 61,1
depozita u finan¢nich instituci 28 110 25743 26 830 6,9
jiné finan¢ni umisténi 4683 7 031 3014 0,8
Finan¢ni umisténi Zivotniho pojistént, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik 19736 30708 44 456 11,5
Dluznici (pohledavky) 20 839 17 656 20277 5,2
Ostatni aktiva 13707 15 251 17 700 4,6

Financni umisténi (investice)’”” prestavuje nejvyznamnéjsi polozku aktiv
v bilanci tuzemskych pojistoven. Jeho podil se vSak postupné snizuje
ak31.12.2010 tvofilo financni umisténi 78,7 % celkovych aktiv. Mezi-

rocné tento podil klesl o 3,5 procentniho bodu zejména na Ukor zvyseni GraF IV.13

podilu financniho umisténi vaziciho se k investi¢nimu Zivotnimu pojisté- Finanéni umisténi aktiv tuzemskych pojistoven,

ni a dale na ukor podilu pohledavek a ostatnich aktiv. Nejvétsi zastou- jejichz zdrojem jsou technické rezervy

peni ve finan¢nim umisténi maji dluhové cenné papiry, jejichz hodnota o o
se oproti roku 2009 zvy3ila 0 4,4 % a jejich podil na celkovych aktivech 100 - NeZivotni pojisteni fvotnfpojistent
klesl 0 2,2 procentniho bodu na 61,1 %. Vyssi zastoupeni ve finan¢nim . - -

umisténi tuzemskych pojistoven maji déle akcie a vklady u financ¢nich 80
instituci (podil na celkovych aktivech 5,2 %, resp. 6,9 %). V souvislos-
ti s pokracujicim rostoucim zdjmem o investi¢ni zivotni pojisténi dale
vzrostla o 44,8 % (v roce 2009 dokonce témér o 56 %) vyse finan¢niho 40 1
umisténi zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik

60

20 1
a podil této polozky na celkovych aktivech se tak zvysil na 11,5 %.
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to rezerv zejména dluhopisy s delSi dobou splatnosti a je zde také vétsi

zastoupeni akcii a podilovych listd. Finan¢ni umisténi aktiv, jejichZ zdro-
jem jsou technické rezervy nezivotniho pojisténi, je tvofeno vétsi mérou
likvidnéjSimi polozkami jako jsou depozita nebo pokladni¢ni poukdazky,
nez je tomu u finan¢niho umisténi, jehoz zdrojem jsou technické rezervy Tag. IV.9

Zivotniho pojisténi. RovnéZ jsou zde vyznamné zastoupeny pohledavky

za zajistovnami, véetné podilu zajistitelt na technickych rezervéch. Struktura pasiv tuzemskych pojistoven

Vyse v mil. K¢ Podil v %
Ve skladbé finan¢niho umisténi aktiv tuzemskych pojistoven, jejichz 2008 2009 2010 2010
sdroiem i hnické rezervw. hraii dominantni roli diuhopi iak PASIVA CELKEM 332110 358264 387 439 100,0
d 8Je VJSQU tef, ke ? ? ,y,. aJV do ina t ° du, 09 syato J‘?, Vlastni kapitdl 59203 69186 78081 20,2
v pfipadé finan¢niho umisténi, jehoz zdrojem jsou technické rezervy zi- Technické rezervy? 222 175 227528 235577 60,8
votniho, tak nezivotniho pojisténi. Ve finan¢nim umisténi, jehoz zdro- Technicka rezerva
. . v . , - v p o zivotniho pojisténti,
jem jsou technické ,rez?rvy nezwot.m,ho, pOJ|§t¢n|, tvo.r| p?d|l dluhopist je-li nositelem 19651 30696 44415 115
70,0 %. Tento podil zlstal na stejné urovni jako minuly rok. Druhou investi¢niho rizika
pojistnik?
Vétitelé (zévazky) 22453 20466 18546 4.8
Ostatni pasiva 8628 10388 10820 2,8

77 Finan¢ni umisténi (investice) je definovano odlisné nez finan¢ni umisténi aktiv, jejichz zdrojem -
jsou technické rezervy. Finan¢ni umisténi (investice) nezahrnuje pohledavky za zajistovnami. a) distd vyse



o2 | 4. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU

Tag. IV.10
Technické rezervy tuzemskych pojistoven
Vyse v mil. K¢ Zména
v %
2008 2009 2010 | 2010/2009
HRUBA VYSE TECH.
REZERV CELKEM 266 022 282 449 307 691 8,9
z toho:
nezivotni pojisténi 87192 89422 92598 3,6
Zivotni pojisténi 178 830 193026 215093 11,4
CISTA VYSE TECH.
REZERV CELKEM 241825 258224 279992 8,4
z toho:
nezivotni pojisténi 63999 66210 65903 -0,5
Zivotni pojisténf 177 826 192015 214089 11,5

GrAF IV.14

Cista vyse technickych rezerv tuzemskych pojistoven
(v mld. K¢)
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nejvyznamnéjsi slozkou finan¢niho umisténi zdroja z technickych re-
zerv nezivotniho pojisténi jsou pohledavky za zajisStovnami s podilem
15,1 %. Déle jsou ve finan¢nim umisténi 5,4% podilem zastoupena de-
pozita a se stejnym podilem téZ majetkové cenné papiry.

V pfipadé financ¢niho umisténi aktiv tuzemskych pojistoven, jehoz zdro-
jem jsou technické rezervy Zivotniho pojisténi, hraji dluhopisy jesté do-
minantnéjsi roli, nez je tomu v pfipadé nezivotniho pojisténi, a na fi-
nanc¢nim umisténi se podileji 74,2 %. Vyznamny, 18,8%, podil pripada
na majetkové cenné papiry. Podil pohleddvek za zajistovnami je zane-
dbatelny a nedosahuje ani 0,5% podilu. Finan¢ni umisténi aktiv, jejichz
zdrojem jsou technické rezervy Zivotniho pojisténi, také zahrnuje poloz-
ky vazici se k investi¢nimu Zivotnimu pojistént.

4.6 PASIVA POJISTOVEN

Ve strukture pasiv pojistoven jsou nejvyznamnéjsi polozkou technické
rezervy, které predstavuji budouci zavazky pojistoven vyplyvajici z pojis-
tovaci nebo zajistovaci ¢innosti, jejichz pInéni je pravdépodobné nebo
jisté, ale nejista je jejich vySe nebo okamzik, ke kterému vzniknou. Tech-
nické rezervy se vykazuji v hrubé vysi, véetné podill zajistitell na tech-
nickych rezervach a v Cisté vysi po odecteni podilu zajistiteld. Specific-
kou polozkou je technickd rezerva Zivotnich pojisténi, je-li nositelem
investicniho rizika pojistnik, ktera se vaze k investi¢nimu Zivotnimu po-
jisténi a je zdrojem finan¢niho umisténi Zivotniho pojisténi, u kterého
nese investi¢nf riziko pojistnik. Podil Cisté vyse technickych rezerv (bez
rezervy zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik)
na pasivech tuzemskych pojistoven se meziro¢né snizil o 2,7 procent-
niho bodu a na konci roku 2010 dosahoval Urovné 60,8 %. V souladu
s rlstem polozky finan¢niho umisténi zivotniho pojisténi, kde je nosi-
telem investi¢niho rizika pojistnik, vzrostl i podil Cisté technické rezervy
zivotniho pojistént, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik, na celko-
vych pasivech tuzemskych pojistoven na 11,5 %.

Vedle technickych rezerv predstavuje dalsi vyznamnou polozku pasiv
vlastni kapital, ktery se na celkovych pasivech tuzemskych pojistoven
podilel 20,2 %. V porovnani s pfedchozim rokem to znamena nardst
tohoto podilu 0 0,9 procentniho bodu. Meziro¢né zaznamenal vlastni
kapital ndrist o 12,9 %. Toto pomérné vysoké tempo rlstu vlastniho
V pfipadé zisku byl nardst o 40,8 % a u zdkladniho kapitalu 12,6 %.
Nejvétsi podil na vlastnim kapitdlu ma zakladnf kapital (29,0 %). Dalsi-
mi vyznamnymi polozkami vlastniho kapitalu jsou zisk béZzného obdobi
(podil 26,0 %) a nerozdéleny zisk minulych let s ostatnimi kapitalovymi
fondy (obé polozky dosahuji témér 15% podil).
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Tas. IV.11

Cista vyse technickych rezerv v élenéni dle skupin pojistoven
Vyse v mil. K¢ Podil v%
2008 2009 2010 2010
CISTA VYSE TECHNICKYCH REZERV CELKEM 241 825 258 224 279992 100,0
Velké pojistovny 205 889 213495 229 665 82,0
Stredni pojistovny 30 092 36 786 40753 14,6
Malé pojistovny 5845 7944 9574 3,4
CISTA VYSE TECHNICKYCH REZERV NEZIVOTNIHO POJISTENI 63 999 66210 65 903 100,0
Velké pojistovny 50 838 48 492 47 040 71,4
Stredni pojistovny 11179 14 685 15258 23,2
Malé pojistovny 1982 3033 3605 55
CISTA VYSE TECHNICKYCH REZERV ZIVOTNIHO POJISTENI 177 826 192 015 214 089 100,0
Velké pojistovny 155 051 165 003 182 625 85,3
Stredni pojistovny 18913 22 100 25 495 11,9
Malé pojistovny 3862 4911 5 969 2,8

Oproti roku 2009 doslo k poklesu polozky véritelé (zavazky) o 9,4 %
a jeji podil na celkovych pasivech se snizil na 4,8 %. Podil ostatnich
pasiv na celkové bilancni sumé se prakticky nezménil, kdyz ke konci
roku 2010 predstavoval 2,8 %.

Celkova hrubd vyse technickych rezerv tuzemskych pojistoven vcetné
rezervy zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik,
vzrostla ke konci roku 2010 meziro¢né o 8,9 % na 307,7 mld. Kc.
Oproti prfedchozimu obdobi se tempo rlstu hrubych technickych rezerv
zvysilo 0 2,7 procentniho bodu. Zatimco v Zivotnim pojisténi se hrubd
vyse technickych rezerv zvysila o 11,4 %, v neZivotnim pojisténi doslo
k nartstu o 3,6 %. Celkova vyse Cistych technickych rezerv tuzemskych
pojistoven vzrostla béhem roku 2010 pfiblizné o 8,4 %.

Podily tuzemskych pojistoven na Cisté vysi technickych rezerv v zavislosti
na jejich velikosti jsou relativné stabilni. Podil velkych pojistoven na cel-
kovych ¢istych technickych rezervach se pozvolna snizuje. K31.12.2010
¢inil tento podil velkych pojistoven 82,0 %, coZ predstavuje meziro¢ni
snizeni o 0,7 procentniho bodu. Pokles o témér dva procentni body
na urovenl 71,4 % zaznamenaly velké pojistovny na trhu nezivotniho
pojisténi, v Zzivotnim pojisténi se jejich podil na cistych technickych re-
zervach snizil jen nepatrné o 0,6 procentniho bodu na 85,3 %. Cista
vyse technickych rezerv vzrostla vsem skupindm pojistoven v Zivotnim
i nezivotnim pojisténi s vyjimkou velkych pojistoven na trhu nezivotniho
pojisténi, kde doslo k absolutnimu poklesu hodnoty cistych rezerv.
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Tas. IV.12

Hospodaisky vysledek dle jednotlivych

skupin pojistoven

Vyse v mil. K¢ Podil v %

2008 2009 2010 2010

CISTY ZISK CELKEM 9445 15480 21520 100,0
Velké pojistovny 8558 15900 19407 90,2
Stredni pojistovny 1022 -741 1420 6,6
Malé pojistovny -811 =741 -535 -2,5
Pobocky pojistoven 676 1064 1229 5,7

4.7 VYSLEDKY HOSPODARENI

V kalenddfnim roce 2010 vykazaly pojistovny pUsobici na ceském po-
jistném trhu (v¢. pobocek zahrani¢nich pojistoven) Cisty zisk ve vysi
21,5 mld. K& Meziro¢né se Cisty zisk zvysil o 39,0 %. Vysledek tech-
nického uctu’ k nezivotnimu pojisténi se mezirocné zlepsil o 6,0 %
na 7,3 mld. K¢. Technicky ucet k Zivotnimu pojisténi skoncil v roce 2010
ziskem 16,4 mld. K¢ (meziro¢ni nardst o 43,4 %).

V roce 2010 byly v meziro¢nim porovnani dosazeny u vsech skupin po-
jistoven lepsi hospodarské vysledky. K nejvétsSimu narlstu cistého zisku
v absolutnim vyjadfeni doslo u velkych pojistoven, jimz Cisty zisk vzrostl
0 3,5 mld. K¢ na 19,4 mld. K¢, tj. mezirocné 0 22,1 %. Viyrazné se zlepsily
hospodarské vysledky stfednich pojistoven, které po ztraté 0,7 mld. K¢
z roku 2009 vykazaly v roce 2010 Cisty zisk ve vysi 1,4 mld. K& Zaporny
hospodarsky vysledek méla za rok 2010 pouze skupina malych pojisto-
ven, jejichZ ztrata cinila 535 mil. K&. Na tvorbé cistého zisku celého pojis-
tovaciho sektoru se z 90,2 % podilela skupina velkych pojistoven.

Tas. IV.13

Vybrané ukazatele ziskovosti a efektivnosti tuzemskych pojistoven

(v %)

2008 2009 2010

Cisty zisk k aktiviim (RoA) 2,6 4,0 5,2
Cisty zisk k vlastnimu kapitélu (RoE) 14,8 20,8 26,0
Cisty zisk k zaslouzenému pojistnému 8,4 12,8 16,9
NEZIVOTNI POJISTENI

Vysledek technického uctu k nezivotnimu pojisténi k zaslouzenému pojistnému 8,1 11,4 12,8
Néklady na pojistna plnéni, v¢. zmény stavu TR k zaslouzenému pojistnému 55,1 59,9 61,0
Cista vyse provoznich nakladd k zaslouzenému pojistnému 28,1 29,0 30,2
Pofizovaci néklady na pojistné smlouvy k zaslouzenému pojistnému 21,4 21,5 23,1
Spravni rezie k zaslouzenému pojistnému 15,8 15,6 16,3
ZIVOTNI POJISTENI

Vysledek technického Uctu k Zivotnimu pojisténi k zaslouzenému pojistnému -1,8 19,3 23,8
Néklady na pojistnd pInéni, v¢. zmény stavu TR k zaslouzenému pojistnému 57,5 56,2 50,8
Cistd vy3e provoznich nakladd k zaslouzenému pojistnému 23,9 23,8 20,0
Pofizovaci néklady na pojistné smlouvy k zaslouzenému pojistnému 16,4 16,7 14,2
Spravni rezie k zaslouzenému pojistnému 8,3 7.8 6,5

Lepsi hospodarské vysledky tuzemskych pojistoven nez v predchozich le-
tech se promitly také do zlepsenych ukazatelt ziskovosti a efektivnosti.
Rentabilita celkovych aktiv (RoA) mérena jako pomér Cistého zisku k cel-
kovym aktivim, se zvysila z 4,0 % vykazanych v roce 2009 na 5,2 %.
Pomér Cistého zisku k vlastnimu kapitalu (RoE) se v porovnani s pred-
chozim rokem zvysil v roce 2010 o 5,2 procentniho bodu na 26,0 %
a pomeér cistého zisku k zaslouzenému pojistnému’® meziro¢né vzrostl
0 4,1 procentniho bodu na 16,9 %.

78 Vykaz ziskU a ztraty pojistoven je podle provozované cinnosti ¢lenén na technicky ucet
k nezivotnimu pojisténi, technicky Ucet k zivotnimu pojisténi a netechnicky Gcet, na kterém se
Uctuje o nakladech a vynosech, které nelze pfifadit k Zivotnimu nebo nezivotnimu pojisténi.

79 Zaslouzené pojistné a naklady na pojistna pInéni véetné zmény stavu technickych rezerv jsou
ocistény od zajistén.
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V oblasti neZivotniho pojisténi pomér vysledku technického uctu k za-
slouzenému pojistnému meziro¢né vzrostl o 1,4 procentniho bodu
na 12,8 %. Pomér nakladl na pojistna plnéni v¢etné zmény stavu tech-
nickych rezerv k zaslouzenému pojistnému se, zejména v dasledku po-
klesu zaslouzeného pojistného po ocisténi od zajisténi, mirné zhorsil,
kdyZ vzrostl o 1,1 procentniho bodu na 61,0 %. Ze stejného dlvodu
vzrostl o 1,2 procentniho bodu pomér cisté vyse provoznich nakladu
k zaslouzenému pojistnému a o 1,6 procentniho bodu pomér pofizova-
cich naklad na pojistné smlouvy k zaslouzenému pojistnému.

Technicky ucet k Zivotnimu pojisténi tuzemskych pojistoven skoncil
za rok 2010 ziskem ve vysi 15,3 mld. K¢. V porovndni s rokem 2009 se
pomér vysledku technického Uctu k Zivotnimu pojisténi k zaslouzenému
pojistnému zlepsil o 4,6 procentniho bodu na 23,8%. V pfipadé
nakladl na pojistnd plnéni, vcetné zmény stavu technickych rezerv
k zaslouzenému pojistnému doslo ke zlepseni tohoto ukazatele, kdyz
se meziro¢né snizil o 5,3 procentniho bodu na 50,8 %. Rovnéz poméry
Cisté vyse provoznich nakladd k zaslouzenému pojistnému a pofizovacich
nakladd na pojistné smlouvy k zaslouzenému pojistnému zaznamenaly
mezirocni zlepSeni, kdyZ poklesly o 3,8 procentniho bodu na 20,0 %,
resp. o 2,5 procentniho bodu na 14,2 %.
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SEZNAM ZKRATEK

SEZNAM ZKRATEK

AKAT
AMA
AML
ASA
BCBS
BCPP
bil.
BIS
b.p.
BSC
BSCEE

CDO
CEBS
CEIOPS

CERTIS

CESR
COREP
cP
CPLG
CRA
CRD
CRU
CSSF
CKA
CKp
CNB
CR
CsoB
¢su
DZ
EBA
EBC
EC/ES
ECB
ECOFIN
EEA/EHP
EEC/EHS
EFC
EFCC
EGCR

EHP
EIOPA

EK
EMD

Asociace pro kapitalovy trh CR

Advanced Measurement Approaches (pokrocily pristup)

Anti-Money Laundering (prani Spinavych penéz)

Alternative Standardized Approach (alternativni standardizovany pfistup)

Basel Committee on Banking Supervision, Basilejsky vybor pro bankovni dohled

Burza cennych papirt Praha, a.s.

bilion

Bank for International Settlements, Banka pro mezinarodni platby

basis point, bazicky bod

Banking Supervision Committee, Vybor bankovnich supervizord

Group of Banking Supervisors from Central and Eastern Europe, Skupina bankovnich dohledl stfedni
a vychodni Evropy

Collateralized Debt Obligations (zajistény dluhovy cenny papir)

Committee of European Banking Supervisors, Vybor evropskych bankovnich supervizort

Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors, Vybor evropskych dohledU
v pojistovnictvi a zaméstnaneckém penzijnim pojisténi

Czech Express Real Time Interbank Gross Settlement System (systém mezibankovniho platebniho styku
v CR zpracovavajici mezibankovni platby v ¢eskych korunach)

Committee of European Securities Regulators, Vybor evropskych reguldtord cennych papir
Common Reporting, harmonizovany vykaz kapitalové pfiméfenosti

cenny papir

Core Principles Liaison Group

Credit Rating Agency (nafizeni EP a Rady /ES/ 1060/2009 o ratingovych agenturach)

Capital Requirements Directive (smérnice o kapitalovych pozadavcich)

Centralni registr Gvérl

Commission de Surveillance du Secteur Financier, lucemburska Komise pro dohled nad finan¢nim trhem
Ceska konsolida¢ni agentura

Ceska kancelar pojistitelt

Ceska nérodni banka

Ceska republika

Ceskoslovenska obchodni banka

Cesky statisticky urad

druzstevni zalozny, kampelicky

European Banking Authority, Evropsky orgdn dohledu pro bankovnictvi

European Banking Committee, Evropsky bankovni vybor

European Community, Evropska spolecenstvi

European Central Bank, Evropska centralni banka

Economic and Financial Affairs Council, Rada ministrt financi a hospodafstvi ¢lenskych zemi EU
European Economic Area, Evropsky hospodafsky prostor

European Economic Community, Evropské hospodarské spolecenstvi

Economic and Financial Committee, Hospodéfsky a finan¢ni vybor

European Financial Conglomerate Committee, Evropsky vybor pro finan¢ni konglomeraty,

Expert Group on Capital Requirements, Expertni skupina pro kapitélové pozadavky (Stala expertni
skupina CEBS)

Evropsky hospodaisky prostor

European Insurance and Occupational Pensions Authority, Evropsky organ dohledu pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi

Evropska komise

Electronic Money Directive, smérnice o institucich elektronickych penéz
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EMI
EMIR
ESCB
ESMA
ESRB
EU
EUR
FESE
FICOD
FINREP
FPV
FSC
HDP
HI
HUF
IAIS
IASB
IBNR
IC

IF
IFRS/IAS

ILG
IMF/MMF
IOPS

I0SCO
IRB
IRDS
IWCFC

JCFC

JEGR

K¢

ks
KYC
MAD

MF
MiFID
mil.
mid.
MMoU
MoU
NBS
NPO
OECD
OR
PLN
POPV

Electronic Money Institutions, instituce elektronickych penéz

European Market Infrastructure Regulation, Nafizeni o evropské trzni infrastrukture

European System of Central Banks

European Securities and Markets Authority, Evropsky organ dohledu pro cenné papiry a trhy

Evropska rada pro systémova rizika, European Systemic Risk Board

Evropska unie

zkratka mény euro

Federation of European Securities Exchanges, Federace evropskych burz,

Financial Conglomerates Directive (smérnice o financ¢nich konglomeratech)

Financial Reporting (harmonizované finan¢ni vykazy)

Fond pojisténi vkladd

Financial Services Committee, Vybor pro finan¢ni sluzby

hruby doméci produkt

Herfindahl Index (measuring concentration)

madarsky forint

International Association of Insurance Supervisors, Mezindrodni asociace pojistovacich dohledU
International Accounting Standards Board, Rada pro mezindrodni Ucetni standardy

incurred but not reported

investi¢ni certifikat

investicni fond

International Financial Reporting Standards, International Accounting Standards, Mezinarodni standar-
dy ucetniho vykaznictvi/Mezindrodni ucetni standardy

International Liaison Group

International Monetary Fund, Mezindrodni ménovy fond

International Organization of Pension Supervisors, Mezindrodni organizace organd dohledu nad pen-
zijnimi fondy a plany

International Organization of Securities Commissions, Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry
Internal Ratings Based, pfistup zalozeny na internim ratingu

Instrument Reference Database System (CESR)

Interim Working Committee on Financial Conglomerates, Prozatimni pracovni vybor pro finan¢ni
konglomeraty

Joint Committee on Financial Conglomerates, Spole¢ny vybor pro finan¢ni konglomeraty (dfive IWCFC,
Interim Working Committee on Financial Conglomerates, Prozatimni vybor pro finan¢ni konglomeraty)
Joint Expert Group on a Reconciliation of credit institutions statistical and supervisory reporting requir-
ments, Expertni skupina pro sladovani statistického a regulatorniho reportingu uvérovych instituci
koruna ceska

kus

Know-Your-Customer, poznej svého klienta

Market Abuse Directive (smérnice EP a Rady 2003/6/ES o obchodovéni zasvécenych osob a manipulaci
s trhem, zneuzivani trhu)

Ministerstvo financi CR

Markets in Financial Instruments Directive, (Smérnice 2004/39/ES, o trzich finan¢nich nastroj)

milion (109)

miliarda (10°)

Multilateral Memorandum of Understanding (I0SCO)

Memorandum of Understanding (dohoda o spolupraci)

Narodnd banka Slovenska

naklady pristich obdobi

Organisation for Economic Cooperation and Development, Organizace pro hospodérskou spolupraci a rozvoj
Obchodni rejstrik

polsky zloty

pojisténi odpovédnosti za skodu zptsobenou provozem vozidla
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p-p.
Prospekt

PSD
PSPWG
PSSC
PX
QIS
RBNS
RH
RLA
RM
RM-S
RoA
RoE
RKS
Sb.
SDNS
SEPA
SFD

SON
SPAD
SPE
SR
STA
SUD
SVYT
TARGET
TFCM
tis.
TREM

UCITS

USA
usb
WGCR
WGDB
WGMA
WGO
WGOND
WGT2
ZK

ZK|

ZoP
ZPKT
ZPS
ZsuD
/7

percentage point, procentni bod

smérnice EP a Rady 2003/71/ES o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti
cennych papirt k obchodovani, a o zméné smérnice 2001/34/ES

Payment Services Directive, smérnice o platebnich sluzbach

Payment Systems Policy Working Group

Payment and Settlement Systems Committee, Vybor pro platebni a vyporadaci systémy
burzovni index BCPP

Quantitative Impact Study (kvantitativni dopadova studie)

reported But Not Settled

redlnd hodnota

rychle likvidni aktiva

burzovni index RM-S

RM-SYSTEM, a.s.

Return on Assets

Return on Equity

fidici a kontrolni systém

Sbirka zakonu

Systém pro sbér dat od nebankovnich subjektl

Single Euro Payments Area, Jednotnd oblast pro platby v eurech

Settlement Finality Directive, smérnice o neodvolatelnosti zuc¢tovani v platebnich systémech a v systé-
mech vyporadani obchodd s cennymi papiry

Subgroup on Operational Networking

Systém pro podporu trhu akcii a dluhopist

special purpose entities (spole¢nosti zaloZzené za Gcelem splnéni néjakého specifického cile)
Slovenska republika

Standardized Approach (standardizovany pfistup)

Spofitelni a Uvérni druzstva, druzstevni zalozny

Systém vyporadani transakci

Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System

Task Force on Crisis Management

tisic

Transaction Reporting Exchange Mechanism (projekt pro vzdjemnou vyménu hlaseni obchodd mezi
organy dohledu)

Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (smérnice EP a Rady 2009/65/ES, o ko-
ordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektd kolektivniho investovani do prevoditelnych
cennych papird, SKIPCP)

United States of America

dolar americky

Working Group on Credit Registers (pracovni skupina k problematice registru Gvéra)
Working Group on Development in Banking (pracovni skupina rozvoje bankovnictvi)
Working Group on Macroprudential Analysis (pracovni skupina makroekonomickych analyz)
Working Group on Oversight

Working Group on National Discretions (pracovni skupina pro vzajemné uzndvani diskreci)
Working Group on Target2

zakladni kapital

Zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani{

Zakon €. 363/1994 Sb., o pojistovnictvi

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu

Zakon ¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku

Zakon ¢. 87/1995 Sb., o spofitelnich a Gvérnich druzstvech

zisk/ztrata

N N
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SLOVNICEK POJMU

Basel Il

Basel Il

Basel Il je koncept regulace zalozZeny na nasledujicich tfech pilifich:

a) kryti rizik podstupovanych financnf instituci kapitadlem; kapitadlové pozadavky se stanovuji k Uvérové-
mu riziku, trznim rizikdm a operac¢nimu riziku,

b) hodnoceni dostatec¢nosti kapitalu dané instituce k tomu oprdvnénym orgédnem dohledu, jakoZ i hod-
nocenf kvality fidicich a kontrolnich mechanismd této instituce,

) trzni disciplina, tj. pozadavky na informace, které instituce o sobé a svém podnikani zverejriuje.

Kapitdl banky se sklada z plvodniho kapitalu (slozka Tier 1), dodatkového kapitélu (slozka Tier 2) a ka-

pitdlu na kryti trzniho rizika (slozka Tier 3). Tier 1 je nejdalezitéjsi slozka kapitdlu a zahrnuje zejména

splaceny zakladnf kapitdl, emisni 4Zio a nerozdéleny zisk.

Novy regulatorni koncept vydany Basilejskym vyborem pro bankovni dohled v roce 2010, ktery stanovu-
je standardy pro kapitédlovou pfimérenost bank a noveé i jejich likviditu. Basel Il obecné zavadi prisné;si
pravidla nez Basel Il a vznikl zejména jako reakce na krizi na mezinarodnich financnich trzich.

Corporate governance

Systém spravy a fizeni spole¢nosti, ktery zahrnuje rozdéleni pravomoci a povinnosti mezi zaintereso-
vanymi stranami ve spole¢nosti, zejména akcionari (vlastnici), statutarnimi organy a dalsimi dotc¢enymi
osobami (stakeholders).

Swap uvérového selhani (Credit default swap, CDS)

CRD 11l

Default

CDS je finan¢ni derivat sestrojeny za Ucelem prenosu kreditniho rizika z jednoho subjektu na jiny. Do
smluvniho vztahu vstupuji dvé strany. Strana kupujici se zavazuje platit protistrané periodickou fixni
¢astku po dobu zivotnosti swapu. Strana prodavajici neposkytuje prvni strané zadnou platbu za pred-
pokladu, Ze nenastane kreditni udalost. Pokud kreditni udalost nastane, proddvajici swapu plati jeho
kupci predem definovanou ¢astku a zivotnost swapu konci.

Zkratkové oznaceni evropské smérnice novelizujici smérnice o kapitalovych pozadavcich (Capital Requi-
rements Directive, CRD), které vymezuji mimo jiné obezfetnostni pravidla pro banky, spofitelni a Gvérni
druzstva a obchodniky s cennymi papiry. Na jejim zdkladé budou posileny kapitalové pozadavky k ob-
chodnimu portfoliu vcetné pozadavk( k expozicim ze sekuritizace a resekuritizace (tj. sekuritizace,
u nichZ podkladovym aktivem je sekuritizovana expozice). Instituce také maji povinnost zavést a udrzo-
vat pravidla pro odménovani vybranych skupin osob.

Selhani dluznika, tj. situace, kdy je spInéna alespon jedna z podminek:

a) lze predpokladat, Ze dluznik pravdépodobné nesplati svij zdvazek radné a vcas, aniz by véfitel pfi-
stoupil k uspokojenf své pohledavky ze zajisténi,

b) alespori jedna splatka jistiny nebo pfislusenstvi jakéhokoliv zdvazku dluznika vici véfiteli je po splat-
nosti déle nez 90 dnf; k této podmince instituce nemusi pfihlizet, pokud ¢astka po splatnosti nenf
vyznamnd, pficemz prah vyznamnosti stanovi instituce s ohledem na to, jakou ¢astku nevymaha pfi
odpisu pohledavky.

Financni kolateral

Kolaterdlem se obecné rozumi véc, pravo nebo jind majetkovd hodnota slouzici k zajisténi pohledavky
(expozice) povinné osoby. Finan¢nim kolaterdlem se rozumi hotovost (penézni prostredky) a finan¢ni
nastroje (napf. vybrané dluhové cenné papiry, akcie nebo cenné papiry kolektivniho investovani).
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Financni konglomerat

Finan¢nim konglomeratem je skupina, v jejimz Cele je regulovand osoba, kterd bud ovldda osobu ve fi-
nancnim sektoru, nebo je osobou, kterd vykonava podstatny vliv v osobé ve finan¢nim sektoru, nebo
je osobou, u které vétsinu ¢lenl statutarnich, fidicich nebo dozorcich organ( tvofi po vétsinu Gcetniho
obdobi stejné osoby, které jsou statutarnimi, fidicimi nebo dozorcimi organy nebo jejich ¢leny jiné osoby
ve finan¢nim sektoru, nebo osoba, kterd neni regulovanou osobou a kterad ovlada alespon jednu regu-
lovanou osobu, pficemz cinnost skupiny probiha prevazné ve finan¢nim sektoru. Alespori jedna osoba
ve skupiné je soucasti sektoru pojistovnictvi a alespon jedna osoba ve skupiné je soucasti bankovniho
sektoru nebo sektoru investi¢nich sluzeb, pficemz souhrn cinnosti sektoru pojistovnictvi ve skupiné
a souhrn cinnostf sektoru bankovniho a sektoru investi¢nich sluzeb ve skupiné jsou vyznamné.

Fondy private equity

Fondy private equity obvykle investuji do nekétovanych spolec¢nosti, jejichz Ucastnické cenné papiry jsou
nasledné prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nebo do kétovanych spolec¢nosti, jejichz tcast-
nické cenné papiry jsou nasledné vyfazeny z obchodovani na regulovaném trhu. Investice fondd private
equity jsou dlouhodobé (investi¢ni horizont pét az deset let).

Garancni schémata

Hedge fond

Systémy pro odskodnéni vkladatell nebo pojistnikt, napf. Fond pojisténi vkladd.

Hedge fondy Ize charakterizovat jako fondy, které se zaméruji na absolutni vynos portfolia a které
k naplnéni svych cilt pouzivaji rozli¢né investi¢ni techniky, vcetné rizikovych jako napf. nekryté kratké
prodeje (naked short selling), vysokou miru financni paky, derivaty apod.

Instituce elektronickych penéz

Interni rating

IRB pfistup

Instituce elektronickych penéz je spolecnost, kterd je opradvnéna vyddvat elektronické penize na zékladé
a v rozsahu povoleni udéleného CNB. Elektronické penize Ize vymezit jako penézni hodnotu uchovava-
nou na elektronickém penéznim prostredku.

Interni rating je zptsob hodnoceni Uvérového rizika dluznika provadény podle kritérii a pravidel sta-
novenych interné regulovanou osobou v ramci IRB pfistupu, ktery byl schvalen oprdvnénym orgdnem
dohledu. V uzsim slova smyslu maze jit o interni ratingovy stupen.

Pristup zalozeny na internim ratingu, oznacovany jako IRB pfistup (Internal Ratings Based Approach), se
pouzivd pro méfeni a fizeni Uvérového rizika. Slouzi mimo jiné ke stanoveni rizikové vazenych expozic
pro vypocet kapitdlového pozadavku pro Uvérové riziko instituce, pficemz jeho pouziti je podminéno
predchozim souhlasem regulatora.

Kapitalova pfimérenost

Kapitdlova primérenost je jednim z opatfeni upravenych pravidly obezfetného podnikdni a vyjadfuje se
jako podil kapitalu (upraveného pro vypocet kapitélové pfimérenosti) a rizikové vazenych aktiv, pficemz
tento pomér musi Cinit alespon 8 %.

Kompenzacni schémata

Systémy pro odskodnéni investorl, napf. Garan¢ni fond obchodnikd s cennymi papiry.
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Kratké prodeje (short selling)
Prodej cennych papirQ, které prodavajici nevlastni, nebo jakykoliv prodej, kterym jsou dodavany cenné
papiry, které si prodavajici vypujcil.

Majetek zakaznika
Majetkem zdkaznika jsou penézni prostfedky, derivaty a investi¢ni nastroje, které ma obchodnik s cen-
nymi papiry ve své moci za Ucelem poskytovani investi¢ni sluzby, a penézni prostfedky a investi¢ni
nastroje ziskané za tyto hodnoty pro zdkaznika; majetkem zdkaznika nejsou vklady podle zdkona o ban-
kach, o kterych uctuje obchodnik s cennymi papiry, ktery je bankou nebo pobockou zahrani¢ni banky.

Multilateral trading facility (MTF)
Mnohostranny obchodni systém je trh s investi¢nimi néstroji provozovany obchodnikem s cennymi pa-
piry nebo organizédtorem regulovaného trhu. S pfijetim investi¢niho nastroje k obchodovani na MTF
jsou spojena nékterd mirnéjsi pravidla, nez s pfijetim k obchodovani na regulovaném trhu (neni nutno

Notifikace V rémci notifikace poskytovani financ¢nich sluzeb dana evropska financni instituce oznamuje prostred-
nictvim svého doméciho regulatora CNB sv(ij zamér provozovat ¢innost na daném Gzemi v rdmci volné-
ho pohybu sluzeb nebo v rdmci vykonu préava usazeni (prostfednictvim pobocky).

OTC derivaty  OTC (over-the-counter) jsou mimoburzovni kontrakty, které se neobchoduji na regulovaném trhu nebo
na mnohostranném obchodnim systému a jejichz podminky obchodovani, stejné jako vlastnosti, nejsou
standardizovany.

Podkladové aktivum
Podkladové aktivum je zaklad, od jehoz hodnoty se odvozuje hodnota kontraktu (napf. terminového
kontraktu). Maze se jednat napf. o akcie, dluhopisy, Urokové sazby, mény, indexy, apod.

Pravdépodobnost selhani (Probability of default, PD)
PD je pravdépodobnost, s jakou Ize ocekdvat, Ze u dluznika nebo expozice dojde k selhdni v ¢asovém
horizontu jednoho roku.

Repo obchod Repo obchodem se podle zdkona o finan¢nim zajisténi rozumi prodej financnich nastrojd se soucasné
sjednanou zpétnou koupi a koupé finan¢nich ndstrojd se soucasné sjednanym zpétnym prodejem.

Rezerva na pojistna plnéni

Jedna z technickych rezerv (viz Technické rezervy pojistoven) stanovena v zakoné o pojistovnictvi, tvore-
na u Zivotniho i nezivotniho pojisténi. Rezerva na pojistnd pInéni je urcena ke kryti zdvazka vyplyvajicich
z pojistnych udalosti a sklada se z tzv. RBNS rezervy a tzv. IBNR rezervy. RBNS rezerva se stanovi jako
souhrn ndkladd na pojistnd plnéni z jednotlivych pojistnych udélosti v bézném Gcetnim obdobi vznik-
lych, hlasenych, ale v tomto obdobi nezlikvidovanych, zatimco IBNR rezerva je urcena ke kryti zavazkd
z pojistnych uddalosti v béZném Ucetnim obdobi vzniklych, ale v tomto Ucetnim obdobi nehlasenych,
a stanovuje se matematicko-statistickymi metodami nebo metodou kvalifikovaného odhadu. Zaroveri
rezerva na pojistna plnéni obsahuje také odhadnuté naklady spojené s likvidaci pojistnych udalosti (tzn.
s jejich vyfizenim).
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RoA Return on Assets, rentabilita aktiv (podil Cistého zisku k aktiviim).
RoE Return on Equity, rentabilita kapitalu (podil Cistého zisku k vlastnimu kapitalu).

Sekundarni obchodovani
Obchodovani s jiz emitovanymi cennymi papiry mezi investory, obvykle na regulovaném trhu ¢i mnoho-
stranném obchodnim systému.

Sekuritizace Sekuritizace je postup, pfi kterém se ze souboru nelikvidnich aktiv vytvofi novy obchodovatelny cenny
papir, jehoz hotovostni toky jsou zavislé na penéznich tocich z téchto podkladovych aktiv. Proces seku-
ritizace probiha pres SPV (Special Purpose Vehicle), plvodni vlastnik postoupi této spolecnosti podkla-
dova aktiva za hotovostni platbu a SPV na jejich zékladé emituje nové cenné papiry (oznacovany jako
cenné papiry kryté aktivy — asset-backed securities, ABS), které rozproda investortim. Uvérové riziko se
tak z ptvodniho vlastnika pohledavek prenese pres ABS na jejich drzitele.

Solventnost pojistoven
Solventnost v pojistovnictvi je schopnost pojistovny nebo zajistovny zabezpecit vlastnimi zdroji trvalou
splnitelnost zavazkd z pojistovaci nebo zajistovaci ¢innosti, tj. uhradit opravnéné pojistné naroky z rea-
lizovanych pojistnych udalosti. Je vyjadiena jako pomér kapitdlu (disponibilni mira solventnosti) a kapi-
télového pozadavku (pozadovana mira solventnosti).

Solventnost Il (Solvency Il)
Novy regulatorni rdmec — smérnice EK pro pojistovny a zajistovny obsahujici kvantitativni pozadavky
(zejména zplsob vypoctu technickych rezerv a kapitalovych pozadavku), kvalitativni pozadavky a obe-
zfetnostni postupy, dodrzovani trzni discipliny a informacnich povinnosti.

Specialni fond Kl
Fond kolektivniho investovani, ktery nesplfiuje pozadavky prava Evropské unie.

STA pfistup Standardizovany pfistup (Standardized Approach), oznacovany jako STA pfistup, je pfistup pouzitelny
pro stanoveni kapitalového pozadavku k uvérovému riziku. Radi se k zakladnim pfistupdm pro jeho
vypocet.

Technicka urokova mira pojistoven
Technicka urokovéd mira predstavuje zaruceny podil na vynosech z finan¢niho umisténi v zivotnim po-
jisténi, tj. zhodnoceni pojistné rezervy. Tato rezerva je urCena ke kryti budoucich zdvazkl ze Zivotnich
pojisténi.

Technické rezervy pojistoven
Technické rezervy vytvafi pojistovna nebo zajistovna podle zdkona o pojistovnictvi k pInéni zavazkt z po-
jistovaci nebo zajistovaci ¢innosti. Jedna se o zdvazky, které jsou na jedné strané pravdépodobné nebo
jisté, na druhé strané neni jista jejich vyse a okamzik vzniku. V zdkoné o pojistovnictvi je uveden Uplny
vycet technickych rezerv, které musi pojistovna nebo zajistovna vytvaret, provozuje-li zivotni pojisténf
nebo nezivotni pojisténi, pfipadné zajisténi.
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Value-at-risk (VaR)
VaR je metoda méreni rizik, jejimZ vystupem je velikost potencidlni maximaini ztraty s preddefinovanou

pravdépodobnosti za urcité obdobi drzeni portfolia, kterou mize instituce utrpét pfi nepfiznivém vyvoji
trznich faktord (napf. urokovych sazeb, ménovych kurzd, apod.).

Uvérové (kreditni) riziko
Uvérové (kreditni) riziko vyplyva ze viech pohledavek, u kterych maze dojit k selhani protistrany tim, ze
nedostoji svym zavazktm podle smluvnich podminek. Tyto zdvazky vznikaji nejen z Uvérovych aktivit, ale
také z obchodnich a investi¢nich aktivit, platebniho styku a vyporadani cennych papirl. K Gvérovému
riziku se radi riziko zemé (teritoridlni riziko), riziko transferu, riziko protistrany a Uvérové riziko obchod-
niho portfolia.

Zatézové testovani (stress testing)
Zatézové testovani je vyuzivano jako nastroj pro zhodnoceni odolnosti bankovniho sektoru jako celku
vic<i moznym nepfiznivym Sokdm. Vychodiskem pro zatéZzové testy jsou alternativni makroekonomické
scénare. Nejvyznamnéjsi oblasti zatézovych testl je testovani Uvérového rizika.
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(Podrobné udaje za jednotlivé sektory finan¢niho trhu spadajici pod dohled CNB jsou pravidelné za jednotliva
Ctvrtleti zvefejriovany na webu CNB; www.cnb.cz/Dohled nad finan¢nim trhem/Souhrnné informace o finan¢-
nim trhu/Zakladni ukazatele o sektorech finan¢niho trhu).
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ZAKLADNI UKAZATELE MENOVEHO A HOSPODARSKEHO VYVOJE CESKE REPUBLIKY

2006 2007 2008 2009 2010

Hruby domaci produkt "2 Objem (mld. K¢) 3222,4 35355 36890 36259 36698
Prirtistek (%) 6,8 6,1 2.5 -4,1 2,3

Outputy — pfirtstek v % Pramysl (trzby) » 8,5 14,1 -0,3 -15,9 9,3
Stavebnictvi 2 6,0 7.1 0,0 -0,9 -7,6

Ceny Mira inflace (%) 2,5 2,8 6,3 1,0 1,5
Nezaméstnanost 4 Mira nezaméstnanosti (%) 8,1 6,6 5,4 8,0 9,0
Zahrani¢ni obchod ? Vyvoz zbozi a sluzeb (%) 15,8 15,0 6,0 -10,8 18,0
Dovoz zbo?i a sluzeb (%) 14,3 14,3 4,7 -10,6 18,0

Prdmérné mzdy ? Nominalni (%) © 6,6 7,2 7,8 4,0 2,0
Realné (%) © 4,0 4,3 1,4 3,0 0,5

Platebni bilance Bézny ucet (mld. K¢) -77,2 -113,1 -22,9 -114,8 -139,2
Finan¢ni ucet (mld. K¢) 92,4 125,8 59,0 154,2 182,1

Saldo statniho rozpoctu mid. K¢ -97,6 -66,4 -19,4 -192,4 -156,4
Saldo statniho rozpoctu/HDP % -3,0 -1,9 -0,5 -5,3 -4,3
Kurzy devizového trhu * K¢&/USD 22,6 20,3 17,1 19,1 19,1
K&/EUR 28,3 27,8 25,0 26,5 25,3

Priimérna urokova mira z mezibankovnich vkladd  7denni 2,18 2,87 3,58 1,69 0,95
3meésicni 2,30 3,10 4,04 2,19 1,31

(PRIBOR) (%) emésicni 2,42 3,22 4,12 2,39 1,60
Diskontni sazba? (%) 1,50 2,50 1,25 0,25 0,25
Lombardni sazba? (%) 3,50 4,50 3,25 2,00 1,75
2T repo sazba” (%) 2,50 3,50 2,25 1,00 0,75
Index kapitalového trhu PX 15889 18151 858,2 11173 12248

Pramen: CSU (makroekonomické ukazatele) udaje k 10. 5. 2010, BCPP, CNB

1) Bézné ceny

2) PrirGstek v % proti stejnému obdobi minulého roku, realné

Mira inflace, pramér

Prdmérna mira registrované nezaméstnanosti, od roku 2004 podle stavajici metodiky

Na fyzické osoby, bez podlimitnich ekonomickych subjektd

)
3)
4)
5) Ro¢ni praméry z mési¢nich pramérd
6)
7)

K 31. prosinci daného roku
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Priloha 2

ORGANIZACNI SCHEMA DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM CESKE NARODNi BANKY
(k1.3.2011)

Bankovni rada

guvernér

Ing. Miroslav Singer, Ph.D.

viceguvernér

Ing. Mojmir Hampl, MSc., Ph.D.

prof. PhDr. Ing. Vladimir Tomsik, Ph.D.
viceguvernér

prof. Ing. Kamil Janacek, CSc.
¢len bankovni rady CNB

doc. Ing. Lubomir Lizal, PhD.*
¢len bankovni rady CNB

Ing. Pavel Rezébek, Ph.D.
¢len bankovni rady CNB

Ing. Eva Zamrazilova, CSc.
¢lenka bankovni rady CNB

170
Samostatny odbor
ochrany spotrebitele

560
Sekce regulace
a analyz finan¢niho trhu

580
Sekce dohledu
nad finan¢nim trhem

570
Sekce licencnich
a sankcnich Fizeni

561 586 571
Odbor regulace Odbor dohledu Odbor licenéni
financniho trhu obezretnosti ! !

262 587 572

Odbor mezinarodni
spoluprace na
finan¢nim trhu

Odbor dohledu
odborné péce

Odbor cennych papirti
a regulovanych trhi

588

>63 Odbor kontrol >73
Odbor podpory dohledu . Y Odbor sank¢nich Fizeni
obezietnosti
589

Odbor kontroly
odborné péce

* Po ukonceni funkeniho obdobi prof. Ing. Roberta Holmana, CSc. jmenoval prezident republiky s G¢innosti od 13. unora 2011 ¢lenem bankovni rady CNB

doc. Ing. Lubomira Lizala, PhD.
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Pfiloha 3

ROZDELENi BANK DO SKUPIN
(k31.12.2010)

. Velké banky IV. Pobocky zahranicnich bank
. Ceska spotitelna, a. s. . AXA Bank Europe, organiza¢ni slozka
. Ceskoslovenské obchodni banka, a. s. . Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N. V. Prague Branch, organiza¢ni slozka
. Komeréni banka, a. s.

. UniCredit Bank Czech Republic, a. s.

. BRE Bank S. A., organiza¢ni slozka podniku

AW N =

1
2
3
4. Citibank Europe plc, organizacni slozka

5. COMMERZBANK Aktiegesellschaft, pobocka Praha
6

7

8

. Stiedni banky . Crédit Agricole Corporate and Investment Bank S.A. Prague, organizacni slozka

1. Ceskomoravska zaru¢ni a rozvojova banka, a. s. . Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organiza¢ni slozka
2. GE Money Bank, a. s. . Fortis Bank SA/NV, pobocka Ceska republika
3. Hypote¢ni banka, a. s. 9. HSBC Bank plc - pobocka Praha
4. Raiffeisenbank a.s. 10. ING Bank N. V.
11. Oberbank AG pobocka Ceska republika
lll. Malé banky 12. Postové banka, a. s., pobocka Ceska republika
1. Banco Popolare Ceska republika, a. s. 13. PRIVAT BANK AG der Raiffeisenlandesbank Oberésterreich, pobocka Ceska republika
2. Ceska exportni banka, a. s. 14. Raiffeisenbank im Stiftland eG pobocka Cheb, odstépny zdvod
3. Evropsko-ruska banka, a. s. 15. Saxo Bank A/S, organizacni slozka
4. Fio banka, a.s. 16. The Royal Bank of Scotland N.V.
5. J&T BANKA, a. s. 17. V3eobecna Uverova banka a. s., pobocka Praha (zkracené VUB, a. s., pobocka Praha)
6. LBBW Bank CZ a. s. 18. Waldviertler Sparkasse von 1842 AG
7. PPF banka a. s. 19. ZUNO BANK AG, organizacni slozka
8. Volksbank CZ, a. s.
9. Wistenrot hypote¢ni banka a. s. . Stavebni spofitelny

V.

1. Ceskomoravska stavebni spofitelna, a. s.
2. Modré pyramida stavebni spofitelna, a. s.
3. Raiffeisen stavebni spofitelna a. s.

4. Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a. s.

5. Waustenrot — stavebni spofitelna a. s.




. AKCENTA, spofiteni a tvérni druzstvo

3. Citfin, spofitelni druzstvo

5. Druzstevni zélozna Kredit

7. Metropolitni spofitelni druzstvo

9. Penézni dum, spofitelni druzstvo

12. UNIBON - spofitelni a Gvérni druzstvo

14. Zélozna CREDITAS, spofitelni druzstvo
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Pfiloha 5

SUBJEKTY S LICENCi OBCHODNIKA S CENNYMI PAPIRY
(k31.12.2010)

© N EwN =

©

10.
1.
12.

©® N OV A WN =

©

10.
1
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.

. Obchodnici s cennymi papiry — banky

. Obchodnici s cennymi papiry — pobocky zahrani¢nich bank

Ceska sporitelna, a.s. 1. Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N.V. Prague Branch, organiza¢ni slozka
Ceskomoravska zaru¢ni a rozvojova banka, a.s. 2. Citibank Europe plc, organizacni slozka
Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s. 3. COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha
. Fio banka, a.s. 4. Crédit Agricole Corporate and Investment Bank S.A. Prague, organiza¢ni slozka
GE Money Bank, a.s. 5. Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organiza¢ni slozka
J & T BANKA, a.s. 6. Fortis Bank SA/NV, pobocka Ceska republika
Komer¢ni banka, a.s. 7. HSBC Bank plc — pobocka Praha
LBBW Bank CZ a.s. 8. ING Bank N.V.
PPF banka a.s. 9. Saxo Bank A/S, organiza¢ni slozka
Raiffeisenbank a.s. 10. The Royal Bank of Scotland N.V.
UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 11. Vseobecna Uverové banka a. s., pobocka Praha (zkracené VUB, a. s., pobocka Praha)

Volksbank CZ, a.s.
IV. Obchodnici s cennymi papiry — organizacni slozky zahrani¢nich nebankovnich OCP

. Obchodnici s cennymi papiry — nebanky 1. European Investment Centre, o0.c.p., a.s. — organizac¢ni slozka

A&CE Global Finance, a.s. 2. JER Real Estate Advisors (UK) limited, organiza¢ni slozka

AKCENTA CZ, a.s. 3. JUNG, DMS & Cie. GmbH organiza¢ni slozka

ATLANTA SAFE, a.s. 4. Wallich & Matthes B.V. — organiza¢ni slozka

ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s. 5. X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYJNA, organizacni slozka
BH Securities a.s.

brokerjet Ceské spofitelny, a.s. V. Investi¢ni spolec¢nosti, které vykonavaji ¢innost asset management
CAPITAL PARTNERS a.s. 1. ATLANTIK Asset Management investi¢ni spolecnost, a.s.
Citfin — Finan¢ni trhy, a.s. 2. AXA investi¢ni spole¢nost a.s.
Colosseum, a.s. 3. Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
Conseq Investment Management, a.s. 4. Investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.
. CYRRUS, a.s. 5. WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.
CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.

CSOB Asset Management, a.s., ¢len skupiny CSOB
EFEKTA CONSULTING, a.s.

FINANCE Zlin, a.s.

Generali PPF Asset Management a.s.

ING Investment Management (C.R.), a.s.
KEY INVESTMENTS a.s.

Merx, a.s.

Patria Direct, a.s.

Patria Finance, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s.

RSJ as.

SARF a.s.

WOOD & Company Financial Services, a. s.
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Priloha 6

PENZIJNi FONDY

(k31.12.2010)

AEGON Penzijni fond, a.s.

Allianz penzijni fond, a.s.

AXA penzijni fond a.s.

CSOB Penzijni fond Progres , a. s., ¢len skupiny CSOB
CSOB Penzijni fond Stabilita, a. s., ¢len skupiny CSOB
Generali penzijni fond a.s.

ING Penzijni fond, a.s.

Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s.

Penzijni fond Ceské spofitelny, a.s

= 0V ® N vk WN =

0. Penzijni fond Komer¢ni banky, a.s.

Priloha 7

INVESTICNi SPOLECNOSTI
(k 31.12.2010)

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.

ATLANTIK Asset Management investi¢ni spolecnost, a.s.
AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s.

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

0 N UAWN =

CSOB Investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len skupiny CSOB

9. EUFI— Asset Management investi¢ni spole¢nost a.s.
10. FINESKO investi¢ni spole¢nost, a.s.

11. FORS CAPITAL investi¢ni spole¢nost a.s.

12. Hanover Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.

13.
14.
15.

16

Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.
Investi¢ni spolecnost Ceské spofitelny, a.s.
IVORY Asset Management — investi¢ni spole¢nost a.s.

. J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.

ORION CAPITAL MANAGEMENT investi¢ni spole¢nost, a.s.
Partners investi¢ni spole¢nost, a. s.

Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s.

PROSPERITA investi¢ni spole¢nost, a.s.

REICO investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.

Safety invest, investi¢ni spole¢nost, a.s.

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.
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ROZDELENI POJISTOVEN DO SKUPIN
(k31.12.2010)

N o v~ wN =

vk Wwin =

© N OV A WN =

©

19

Velké pojistovny

Allianz pojistovna, a.s.

Ceska pojistovna, a.s.

CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB

Generali Pojistovna a.s.

Komer¢ni pojistovna, a.s.

Kooperativa pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group
Pojistovna Ceské spofitelny, a.s., Vienna Insurance Group

Stredni pojistovny

AXA Zivotni pojistovna a.s.

Ceska podnikatelska pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group
Exportni garanc¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s.
POJISTOVNA CARDIF PRO VITA, a.s.

PRVNI AMERICKO - CESKA POJISTOVNA, a.s./

/ FIRST AMERICAN CZECH INSURANCE COMPANY

UNIQA pojistovna, a.s.

. Malé pojistovny

AEGON Pojistovna, a. s.

Aviva Zivotni pojistovna, a.s.

AXA pojistovna a.s.

Cestovni pojistovna ADRIA Way druzstvo
Ceska pojistovna Zdravi a.s.

D.A.S. pojistovna pravni ochrany, a.s.
DIRECT Pojistovna, a.s.

Euler Hermes Cescob, Gvérova pojistovna a.s.
Evropskd Cestovni Pojistovna, a.s.

. HALALI, v3eobecnd pojistovna,a.s.

. Hasi¢ska vzajemna pojistovna, a.s.

. ING pojistovna, a.s.

. Komer¢ni Uvérova pojistovna EGAP, a.s.
. MAXIMA pojistovna, a.s.

. Pojistovna VZP, a.s.

16.
17.
18.

Servisni pojistovna a.s.
Slavia pojistovna a.s.
Triglav pojistovna,a.s.

. VICTORIA VOLKSBANKEN pojistovna, a.s.
20.
21.
22.

Vitalitas pojistovna, a.s.
Waistenrot pojistovna a.s.
Waistenrot, Zivotni pojistovna, a.s.

IV. Pobocky zahranic¢nich pojistoven

o K > EUR N ey

~

10.
11
12.
13.
14.
15

16.
17.

ACE European Group Ltd, organiza¢ni slozka

AEGON Hungary Closed Company Ltd., organiza¢ni slozka

AGA International SA — organizacni slozka

Atradius Credit Insurace N. V., organiza¢ni slozka

AVIVA LIFE & PENSIONS EUROPE SE — organizacni slozka

CG Car-Garantie Versicherungs-Aktiengesellschaft

organiza¢ni slozka pro Ceskou republiku

Coface Austria Kreditversicherung AG, organiza¢ni slozka Cesko
Deutscher Ring Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft,
pobocka pro Ceskou republiku

Deutscher Ring Sachversicherungs-AG, pobocka pro Ceskou republiku
HDI Versicherung AG, organiza¢ni slozka

. CHARTIS EUROPE S.A., pobocka pro Ceskou republiku

ING Zivotna poistovia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku
ING Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku
INTER PARTNER ASSISTANCE, organiza¢ni slozka

. Osterreichische Hagelversicherung — Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit,

organizacni slozka
QBE Insurance (Europe) Limited, organiza¢ni slozka
Stewart Title Limited, pobocka pro Ceskou republiku
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Priloha 9

ROZVAHA BANKOVNIHO SEKTORU
(Udaje podle stavu sektoru k poslednimu vykdzanému datu, v mil. K¢&)

31.12.2008 31.12. 2009 31.12. 2010
Udaj Udaj Udaj Udaj
kompenzo- kompenzo- nekompenzo- kompenzo-
vany vany vany vany
o opravné o opravné o opravné Opravné o opravné
polozky polozky polozky polozky polozky
a opravky a opravky a opravky a opravky a opravky
Rozvahova aktiva celkem 4044 477 4094 626 4341 222 148 687 4192 335
Pokladni hotovost a pohledavky vaci centralnim bankam 351256 424 415 436 069 0 436 068
Pokladni hotovost 39 805 39 636 40273 0 40273
Pohledavky vaci centralnim bankam 311451 384779 395 796 0 395 795
Finan¢ni aktiva k obchodovani 360 081 249 942 224915 0 224915
Derivaty k obchodovani s kladnou redlnou hodnotou 192 817 108 228 86 571 0 86 571
Kapitalové nastroje k obchodovani 1175 573 625 0 625
Dluhové cenné papiry k obchodovani 129 411 109 544 109 356 0 109 356
Pohledavky k obchodovani 36 679 31596 28 363 0 28 363
Pohledavky k obchodovani viici Gvérovym institucim 31259 26 599 24920 0 24 920
Pohledavky k obchodovéni vici j. osobam nez Gvér. institucim 5361 4996 3443 0 3443
Ostatni pohledavky k obchod. sektorové nec¢lenéné 58 0 0 0 0
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykdz. do zisku nebo ztraty 62 068 46 735 45 357 0 45 357
Kapitélové nastroje v redlné hodnoté vykazané do Z/Z 8115 2831 3335 0 3335
Dluhové cenné papiry v redlné hodnoté vykazané do 2/Z 51024 36 005 29933 0 29933
Pohledavky v redIné hodnoté vykézané do zisku nebo ztraty 2930 7 899 12 090 0 12 090
Pohledavky v redlné hodnoté vykdzané do Z/Z v(ci Gvér. inst. 2797 7777 11975 0 11975
Pohledavky v RH vykazané do Z/Z v(ci j. osobdm nez Gvér. inst. 133 122 115 0 115
Ostatni pohledavky v RH vykézané do Z/Z sektorové neclenéné 0 0 0 0 0
Realizovatelnd financni aktiva 335496 394529 400 649 93 400 556
Kapitélové nastroje realizovatelné 12511 3783 4467 93 4375
Dluhové cenné papiry realizovatelné 322985 390 746 396 181 0 396 181
Pohledévky realizovatelné 0 0 0 0 0
Pohledavky realizovatelné vici Uvérovym institucim 0 0 0 0 0
Pohledavky realizovatelné vici j. osobdm nez Gvér. institucim 0 0 0 0 0
Ostatni pohledavky realizovatelné sektorové neclenéné 0 0 0 0 0
U\/éry a jiné pohledavky 2471780 2 487 199 2 654 690 79617 2575073
Dluhové cenné papiry neobchodovatelné 30175 22 473 24 462 0 24 462
Pohledéavky 2 441 605 2 464726 2630228 79617 2550611
Pohledavky vaci Gvérovym institucim 380 846 391176 431511 271 431 240
Pohledavky vici osobam jinym nez Gvérovym institucim 2040419 2 048 660 2186 275 78 434 2107 840
Ostatni pohleddvky sektorové neclenéné 20 340 24889 12 442 911 11531
Finan¢ni investice drzené do splatnosti 286 845 315345 338567 259 338 308
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 276 220 307 945 325435 0 325435
Pohledavky drzené do splatnosti 10 625 7 400 13133 259 12 873
Pohledavky drzené do splatnosti vici tvérovym institucim 2104 2779 3806 0 3806
Pohledavky drzené do splatnosti vici j. osobam nez Gvér. inst. 8521 4621 9327 259 9067
Ostatni pohledavky drzené do splatnosti sektorové neclenéné 0 0 0 0 0
Zajistovaci derivéty s kladnou redlnou hodnotou 20621 21960 25272 0 25272
Zajist. derivaty s kladnou RH — zajistén{ redlné hodnoty 77 729 123 0 123
Zajist. derivaty s kladnou RH — zajisténi penéznich tokl 8902 9 475 10 688 0 10 688
Zajist.derivaty s kladnou RH - zaj.¢istych investic do zahr.jedn. 0 0 0 0 0
Zajist.derivaty s kladnou RH — zajisténi urok. rizika — RH 1115 921 1213 0 1213
Zajist.derivaty s kladnou RH - zajisténi drok. rizika — pen. toky 10 527 10 834 13248 0 13248
Kladné zmény realné hodnoty portfolia zajistovanych néstroja 0 0 0 0 0
Hmotny majetek 32 946 31638 68 057 36328 31729
Pozemky, budovy a zafizeni 32 666 31403 67 351 35796 31555
Investice do nemovitostf 279 235 706 532 174
Nehmotny majetek 13535 13431 42 104 28299 13805
Goodwill 2745 2693 3063 370 2692
Ostatni nehmotny majetek 10789 10738 39 041 27 929 11113
Ucasti v pridruzenych a ovlddanych osobach a ve spol. podn. 71211 67 524 76 435 4061 72 374
Dariové pohledavky 3870 2116 3048 0 3048
Pohledavky ze splatné dané 1632 158 806 0 806
Pohledévky z odlozené dané 2238 1958 2242 0 2242
Ostatni aktiva 34218 38936 26 005 1 25 806
Neobézna aktiva a vyfazované skupiny urcené k prodeji 550 858 53 29 25
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Priloha 9

ROZVAHA BANKOVNIHO SEKTORU - pokracovani
(Udaje podle stavu sektoru k poslednimu vykdzanému datu, v mil. K¢)

31.12.2008 31.12.2009 31.12. 2010
Udaj Udaj Udaj Udaj
kompenzo- kompenzo- nekompenzo- kompenzo-
vany vany vany vany
oopravné oopravné o opravné Opravné o opravné
polozky polozky polozky polozky polozky

aopravky aopravky aopravky aopravky aopravky

Rozvahova pasiva celkem 4044 477 4094 626 4192 335
Zévazky celkem 3752 068 3775034 3849511
Vklady, Uvéry a ostatni finan¢ni zavazky vaci centr. bankam 38 044 2910 1501
Finan¢ni zavazky k obchodovani 216 261 138 338 122143
Derivaty k obchodovani se zépornou redlnou hodnotou 189 955 105 301 87914
Zéavazky z kratkych prodejl 4139 11 940 13537
Vklady, Gvéry a ostatni finan¢ni zavazky k obchodovéni 22167 21097 20 692
Vklady, Uvéry a ostatni fin. zavazky k obch. v{ci Uvér. inst. 10 101 7764 4108
Vklady, Gvéry a ost. fin. zavaz.k obch. vidi j. os. nez Gvér. inst 12 060 13332 16 584
Ostatni finan¢ni zavazky k obchodovani sektorové nec¢lenéné 6 0 0
Emitované dluhové CP urcené k odkupu v kratkém obdobi 0 0 0
Financni zavazky v redlné hodnoté vykazané do zisku/ztraty 67 305 115 949 132 408
Vklady,uvéry a ostatni finan¢ni zavazky v RH vykazané do 2/ 59 290 110 265 127 397
Vklady,uvéry a ost. fin. zavaz. v RH vyk. do Z/Z vGci Gvér. inst. 19 493 23210 32117
Vklady a ost. fin. zav. v RH vyk. do Z/Z viidi . os. nez Uvér. inst 39794 87 055 95279
Ostatni fin. zdvazky v RH hodnoté vykaz. do Z/Z sektor. neclen. 3 0 0
Emitované dluhové CP v RH vykdzané do zisku nebo ztraty 8015 5684 5012
Podfizené zavazky v RH vykazané do zisku nebo ztraty 0 0 0
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 3357384 3450 700 3523768
Vklady, Uvéry a ostatni finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 2 967 340 3056 525 3139139
Vklady a ost. fin. zdvazky v nabéhlé hodnoté vici Gvér. inst. 398 875 396 151 411838
Vklady a ost. fin. zav. v nabéhlé hodn. vici j. os. nez Gvér. inst. 2545 279 2627611 2707 645
Ostatni financni zavazky v nabéhlé hodnoté sektor. neclenéné 23186 32763 19 656
Emitované dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté 356 392 354 415 348 262
Podfizené zavazky v nabéhlé hodnoté 33652 39759 36 366
Finan¢ni zavazky spojené s prevadénymi aktivy 0 0 0
Zajistovaci derivaty se zdpornou redlnou hodnotou 13 464 18053 19147
Zajist. derivaty se zdpornou RH — zajisténi redlné hodnoty 1796 2281 2456
Zajist. derivaty se zdpornou RH — zajisténi penéznich tokd 4438 7 339 7 598
Zajist.derivaty s zap.RH — zaj. Cistych investic do zahr. jedn. 0 0 0
Zajist.derivaty se zadpornou RH — zajisténf urok. rizika — RH 767 903 1170
Zajist.derivéaty s zap. RH — zajisténi urok. rizika — penézni toky 6463 7531 7922
Zaporné zmény redl. hodnoty portfolia zajistovanych nastroju 0 0 0
Rezervy 10736 10 755 9374
Rezervy na restrukturalizace 291 214 69
Rezervy na dané a soudni spory 3026 3527 4018
Rezervy na duchody a podobné zavazky 102 118 124
Rezervy na podrozvahové polozky 4331 4183 4143
Rezervy na nevyhodné smlouvy 159 137 146
Ostatni rezervy 2827 2576 874
Darové zavazky 1242 2311 3165
Zévazky ze splatné dané 397 1228 1309
Zéavazky z odlozené dané 845 1083 1856
Ostatni zavazky 47 632 36018 38004

Zéakladni kapitdl druzstevni zélozZny splatny na pozadani

Zéavazky spojené s vyrazovanymi skupinami urc¢enymi k prodeji 0 0 0
Vlastni kapitdl celkem 292 409 319 592 342 824
Zé&kladni kapitél 74014 75 408 79 381
Splaceny zékladni kapital 73 608 75 408 79 381
Nesplaceny zakladni kapital 406 0 0
Emisni azio 26 955 32963 33480
Dalsi vlastni kapitél 52 52 52
Kapitalové slozka finan¢nich néstroju 0 0 0
Ostatni kapitélové nastroje 52 52 52
Fondy z pfecenéni a ostatni ocefovaci rozdily 11676 6837 8650
Ocenovaci rozdily z hmotného majetku 0 0 0
Ocenovaci rozdily z nehmotného majetku 0 0 0
Zajisténi Cistych investic do zahrani¢nich jednotek 143 194 440
Zajisténi penéznich tokd 2977 963 2679
Ocenovaci rozdily z realizovatelnych finan¢nich aktiv 6 684 5668 5448
Oceni.rozdily z neobéz. aktiv a ukoncov. ¢in. urcenych k prodeji 0 0 0
Ostatni ocenovaci rozdily 1872 13 83
Rezervni fondy 36 677 38 540 39678
Nerozdéleny zisk (neuhrazend ztrdta) z predchozich obdobi 97 480 106 201 126 184
Vlastni akcie 150 150 150
Zisk (ztrata) za bézné ucetni obdobf 45 705 59 740 55 549
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Priloha 10

VYKAZ ZISKU A ZTRATY BANKOVNIHO SEKTORU
(Udaje podle stavu sektoru k poslednimu vykdzanému datu, v mil. K¢)

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31.12. 2010

Zisk z finanéni a provozni ¢innosti 138 024 168 409 157 411
Urokové vynosy 191917 174 434 167 076
Uroky z pohledavek vici centralnim bankam 13 360 5414 3171
Uroky z finan¢nich aktiv k obchodovani 7517 7 846 6 084
Uroky z finan¢nich aktiv v realné hodnoté vykazanych do 2/Z 2927 2072 1266
Uroky z realizovatelnych finan¢nich aktiv 11 656 13 569 13536
Uroky z Gvérd a jinych pohledavek 133110 122 680 119 430
Uroky z finan¢nich investic drzenych do splatnosti 12 049 12 460 13234
Zisk ze zajistovacich Urokovych derivatl 10670 10334 10 336
Uroky z ostatnich aktiv 628 59 19
Urokové naklady 93874 71161 61653
Uroky na vklady, Gvéry a ost.fin.zavazky vaci centr.bankdm 75 41 13
Uroky na finanéni zévazky k obchodovéni 1320 3813 3547
Uroky na finan¢ni zavazky v reélné hodnoté vykazané do Z/Z 4432 1776 703
Uroky na finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 75733 53601 45 342
Ztrata ze zajistovacich drokovych derivatd 10 125 9716 10 054
Uroky na ostatni zavazky 2189 2215 1995
Naklady na zakladni kapital splatny na pozadani 0 0 0
Vynosy z dividend 3730 9623 5885
Vynosy z dividend z finan¢nich aktiv k obchodovani 23 2 35
Viynosy z dividend z finan.aktiv v RH vykdzanych do 2/Z 868 310 87
Vynosy z dividend z realizovatelnych finan¢nich aktiv 506 396 204
Vynosy z dividend od pridruzenych a ovlddanych osob 2334 8915 5559
Vynosy z poplatkti a provizi 46 779 46 756 48 255
Poplatky a provize z operaci s finan.nastroji pro zédkazniky 1666 1493 1729
Poplatky a provize z obstarani emisi 68 49 86
Poplatky a provize z obstarani finan¢nich néstrojd 1458 1297 1532
Poplatky a provize za poradenskou ¢innost 139 147 111
Poplatky a provize z clearingu a vyporadani 503 496 485
Poplatky a provize za obhospodarovani hodnot 163 179 227
Poplatky a provize za sprévu, Uschovu a uloZeni hodnot 722 596 680
Poplatky a provize z pfislibt a zaruk 2513 2903 2911
Poplatky a provize z platebniho styku 27072 28 225 28312
Poplatky a provize ze strukturovaného financovani 61 37 53
Poplatky a provize ze sekuritizace 0 0 0
Poplatky a provize z ostatnich sluzeb 14079 12 826 13 859
Naklady na poplatky a provize 10 658 10314 9 887
Poplatky a provize na operace s finan¢nimi nastroji 606 500 541
Poplatky a provize na obhospodarovani hodnot 26 35 35
Poplatky a provize na spravu, Uschovu a uloZeni hodnot 41 74 85
Poplatky a provize na clearing a vyporadani 363 453 421
Poplatky a provize na sekuritizaci 36 44 51
Poplatky a provize na ostatni sluzby 9585 9207 8754
Realizované Z/Z z finan.aktiv a zavazkud nevykaz. v RH do Z/Z -943 6327 -1 451
Zisk (ztrata) z realizovatelnych finan¢nich aktiv -894 7 331 46
Zisk (ztrata) z Uvérd a jinych pohledavek -301 -1561 -2102
Zisk (ztrata) z finan¢nich investic drzenych do splatnosti -13 -141 115
Zisk (ztrata) z finan¢nich zavazkd v nabéhlé hodnoté -18 1 -4
Zisk (ztrata) z ostatnich zavazkt 283 697 494




Priloha 10

VYKAZ ZISKU A ZTRATY BANKOVNIHO SEKTORU - pokrac¢ovani

(Udaje podle stavu sektoru k poslednimu vykdzanému datu, v mil. K¢&)

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31.12. 2010

Zisk (ztrata) z finanénich aktiv a zavazka k obchodovani -2 685 4399 11032
Zisk (ztrata) z kapitalovych nastrojt a akciovych derivatt -352 105 124
Zisk (ztrata) z Urokovych néstroju (véetné urok. derivatd) -3 554 1866 100
Zisk (ztrata) z ménovych néstroju (véetné mén. derivatd) 696 1596 10 169
Zisk (ztrata) z Uvérovych néstroji (véetné Gvér. derivata) 276 744 542
Zisk (ztrata) z komodit a komoditnich derivatt 249 88 96
Zisk (ztrata) z ostatnich nastroju vcetné hybridnich 0 0 0
Zisk (ztrata) z finan. aktiv a zavazkd v RH vykazané do Z/z -11191 1683 2 398
Zisk (ztrata) ze zajistovaciho ucetnictvi =272 -330 -236
Kurzové rozdily 11938 7 480 -3097
Zisk (ztrata) z oductovani aktiv j. nez drzenych k prodeji 4191 580 18
Ostatni provozni vynosy 3062 2 880 3392
Ostatni provozni naklady 3971 3949 4321
Spravni néklady 61676 60 455 62 354
Néklady na zaméstnance 31195 31103 31604
Mzdy a platy 22 387 22 341 22 563
Socialni a zdravotni pojisténi 6 592 6678 7 028
Penzijni a podobné vydaje 479 509 474
Néklady na docasné zaméstnance 203 241 187
Odmeény — vlastni kapitalové nastroje 61 42 46
Ostatni naklady na zaméstnance 1473 1292 1306
Ostatni spravni naklady 30 481 29 352 30 750
Néklady na reklamu 4 458 3701 3982
Néklady na poradenstvi 1513 1248 1318
Néklady na informac¢ni technologie 5474 4 552 4 404
Néklady na outsourcing 5425 7 308 8011
Nédjemné 3507 3792 3777
Jiné spravni naklady 10 104 8752 9258
Odpisy 7 345 7 442 6 907
Odpisy pozemk, budov a zafizenf 3859 3920 3505
Odpisy investic do nemovitosti 4 7 7
Odpisy nehmotného majetku 3482 3515 3394
Tvorba rezerv 455 4 -242
Ztraty ze znehodnoceni 15221 29792 22 539
Ztraty ze znehodnoceni finan.aktiv nevykdzanych v RH do 2/2 15207 26 573 22 321
Ztraty ze znehodnoceni finan¢nich aktiv v pofizovaci cené 0 0 -1
Ztraty ze znehodnoceni realizovatelnych finan¢nich aktiv 513 80 167
Ztraty ze znehodnoceni Uvérd a jinych pohledavek 14 323 26 475 22 146
Ztraty ze znehodnoceni finan.investic drzenych do splatnosti 370 17 8
Ztraty ze znehodnoceni nefinancnich aktiv 15 3219 218
Ztraty ze znehodnoceni pozemk, budov a zafizenf -225 -228 -245
Ztraty ze znehodnoceni z investic do nemovitostf 0 0 0
Ztraty ze znehodnoceni goodwillu 1 1 1
Ztraty ze znehodnoceni nehmotného majetku -33 7 0
Ztraty ze znehodnoceni Gcasti v pfidr. a ovlad. os. a sp. podn. 262 3357 462
Ztraty ze znehodnoceni ostatnich nefinancnich aktiv 9 82 0
Negativni goodwill bezprostfedné zahrnuty do vykazu z/Z 0 0 0
Podil na Z/Z pfidr. a ovladanych osob a spole¢nych podniki 0 0 0
Zisk nebo ztrata z neobéznych aktiv a vyfazovanych skupin 722 61 -157
Zisk nebo ztrata z pokracujicich ¢innosti pred zdanénim 54 049 70778 65 697
Naklady na dan z pfijma 8345 11038 10 148
Zisk nebo ztrata z pokracujicich ¢innosti po zdanéni 45 705 59 740 55 549
Zisk nebo ztrata z ukoncované ¢innosti po zdanéni 0 0 0
Zisk nebo ztrata po zdanéni 45 705 59 740 55549
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Priloha 11

ROZVAHA SEKTORU PENZIJNiCH FONDU

(Udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. K¢&)

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31.12. 2010

Aktiva celkem 191 705 215873 232422
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 1 0 0
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 17 569 23736 17 729
Pohledavky za bankami a druzst.zdloznami splatné na pozadani 6343 3726 4514
Ostatni pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 11226 20010 13215
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 25 58 63
Pohledévky za nebankovnimi subjekty splatné na pozadani 0 0 0
Ostatni pohledavky za nebankovnimi subjekty 25 58 63
Dluhové cenné papiry 151 236 173741 196 311
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 121226 139 757 162 554
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi subjekty 30009 33984 33757
Akcie, podilové listy a ostatni podily 11893 10 407 10 565
Akcie 5730 3491 1905
Podilové listy 6163 6917 8 660
Ostatni podily 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem v bankach 0 0 0
Ucasti s podstatnym vlivem v ostatnich subjektech 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem v bankach 0 0 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem v ostatnich subjektech 0 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 116 106 117
Zfizovaci vydaje 0 0 0
Goodwill 0 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek ostatni 116 106 117
Dlouhodoby hmotny majetek 1741 2118 2 065
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 147 143 157
Dlouhodoby hmotny majetek ostatni 1594 1975 1907
Pohledavky za statnim rozpoctem - statni prispévek 875 974 983
Ostatnf aktiva 2 689 836 1077
Pohledéavky z upsaného zakladniho kapitélu 1495 0 0
Naklady a prijmy pfistich obdobi 4065 3895 3513
Pofizovaci néklady na smlouvy o penzijnim pfipojisténi 4035 3881 3474
Ostatni néklady a pfijmy pfistich obdobi 30 15 39
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Priloha 11

ROZVAHA SEKTORU PENZIJNICH FONDU - pokraéovani
(Udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. K¢&)

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31.12.2010

Pasiva celkem 191 705 215873 232422
Zavazky v(ci bankam a druzstevnim zaloznam 0 0 0
Zavazky vaci bankam a druzst. zalozndm splatné na pozadani 0 0 0
Ostatni zavazky vici bankdm a druzstevnim zaloznam 0 0 0
Zavazky vici nebankovnim subjekttim 6 6 16
Zéavazky vici nebankovnim subjektlm splatné na pozadani 0 0 0
Ostatni zavazky vaci nebankovnim subjekttm 6 6 16
Prostfedky Ucastnikd penzijniho pfipojisténi 186 698 200 735 216 114
Prispévky Ucastnikd 169 171 184 722 200 184
Vlastni pfispévky Ucastnikl 121 403 130 887 137 604
PFispévky placené zaméstnavatelem 22 704 26 180 32 505
Prispévky placené treti osobou ve prospéch ucastnikl 361 367 374
PFispévky statu 24703 27 289 29 701
Prostfedky pro vyplatu penzi 302 372 450
Viynosy z prispévk 16 025 14 597 14 786
Nepfifazené prispévky ucastnikd penzijniho pfipojistént 623 587 409
Zavazky z priznanych dosud nevyplac. davek jednoraz. pInéni 577 455 285
Zéavazky vQci statnimu rozpoctu - statni prispévek 230 257 248
Zavazky vaci statnimu rozpoctu - dariové zavazky 54 76 80
Ostatni pasiva 1076 1263 1459
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 11 13 7
Rezervy 74 101 120
Rezervy na dlchody a podobné zavazky 72 95 11
Rezervy na dané 0 0 0
Rezervy ostatni 2 6 9
Podfizené zavazky 300 0 0
Zéakladni kapital 1989 1989 1989
Splaceny zékladni kapital 1989 1989 1989
Vlastni akcie 0 0 0
Emisni 4zio 3036 3036 2036
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 1997 201 2144
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 1573 1596 1747
Ostatni rezervni fondy 0 0 0
Ostatni fondy ze zisku 424 415 398
Fond rezerv penzi 237 234 230
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0
Kapitdlové fondy 2 869 3374 1734
Ocenovaci rozdily -8 079 -445 817
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazk( -7 975 -439 820
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivatl -104 7 -3
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Ucasti 0 0 0
Ocenovaci rozdily ostatnf 0 -14 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 845 881 1080
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 598 2574 4577
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Priloha 12

VYKAZ ZISKU A ZTRATY SEKTORU PENZIJNICH FONDU
(Udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. K¢)

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31.12. 2010

Zisk z finan¢ni ¢innosti 1887 3780 5814
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 6242 6 983 7 105
Uroky z dluhovych cennych papirt 5597 6 607 6 850
Vynosy z ostatnich aktiv 645 375 255
Néklady na uroky a podobné néklady 9 19 49
Naklady na droky z dluhovych cennych papirQ 0 5 49
Néklady na ostatni pasiva 9 14 0
Vynosy z akcii a podild 318 226 160
Vynosy z akcii a podilli z Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 0
Vynosy z akcii a podill z Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Ostatni vynosy z akcif a podilt 318 226 160
Vynosy z poplatkd a provizi 4 7 15
Néklady na poplatky a provize 1524 2212 2 083
Néklady spojené s bezpecnosti a spravou cennych papirt 281 407 464
Naklady spojené s prodejem a jinym Gbytkem cennych papird 17 14 14
Néklady na smlouvy o penzijnim pfipojisténi 1201 1764 1573
Ostatni naklady na poplatky a provize 26 26 32
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -3228 -1 533 429
Ostatni provozni vynosy 360 354 257
Ostatni provozni naklady 277 25 18
Spravni naklady 1192 1104 1112
Néklady na zaméstnance 366 344 329
SociéIni a zdravotni pojisténi 82 75 76
Mzdy a odmény zaméstnancim a statutarnim organtim 267 254 239
Ostatni socidlni naklady 16 16 13
Ostatni spravni naklady 826 760 784
Rozpusténi rezerv a oprav.polozek k dlouh. hm. a nehm.majetku 3 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a OP k dlouh. hm. a nehm. maj. 74 76 75
Odpisy hmotného majetku 35 33 32
Tvorba a pouZiti rezerv a opr.polozek hmotnému majetku 0 0 0
QOdpisy nehmotného majetku 27 31 31
Tvorba a pouziti rezerv a opr.polozek k nehmotnému majetku 13 13 13
Rozpusténi OP a rez. k pohl.a zarukdm, vynosy z jiz odep. pohl. 0 60 0
Odpisy,tvorba a pouziti OP a rezerv k pohledédvkdm a zarukdm 1 74 2
Rozpusténi OP k Ucastem s rozhodujicim a podst. vlivem 0 0 0
Ztraty z pfevodu Ucasti s roz.a podst.vlivem, tvorba + pouz. OP 0 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv v¢etné rezerv na penze 2 3 3
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv véetné rezerv na penze 19 35 27
Podil na ziscich nebo ztrdtach s rozh. nebo podst. viivem 0 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cin.pfed zdanénim 607 2554 4 600
Mimoradné vynosy 0 0 4
Mimoradné naklady 0 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimof¥.¢in.pfed zdanénim 0 0 4
Dan z pfjma 9 -20 27
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 598 2574 4577
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Priloha 13

ROZVAHA FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI
(Udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. K¢&)

31. 12. 2008 31. 12. 2009

Aktiva celkem 122 872 119010
Pokladni hotovost 0 0
Pohledavky za bankami 17 962 20313
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 7 890 10 041
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 10072 10271
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2 642 323
Pohledavky za nebankovnimi subjekty splatné na pozadani 16 25
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 2625 298
Dluhové cenné papiry 71089 60 758
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 27 941 27 572
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 43 148 33186
Akcie, podilové listy a ostatni podily 29 161 36 147
Akcie 12 821 20 589
Podilové listy 16 154 15 048
Ostatni podily 187 510
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 760 623
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Ztizovaci vydaje 0 0
Goodwill 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 40 35
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 40 35
Ostatni aktiva 1195 793
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 22 18

31.12. 2010
123735
0

19 105
8262
10 844
607

26

580

59 444
40 492
18 952
42 576
25395
17 167
14
1097
0

0

0

0

90

0

90
804

0

1"

Poznamka: Fondy kolektivniho investovani ur¢ené verejnosti (domaci oteviené podilové fondy). Data brana jako trznf historicka, tj. véetné subjektd, které ukoncily svoji

¢innost pred 31. 12. 2010
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Priloha 13

ROZVAHA FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI - pokrac¢ovani
(Udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. K¢&)

31.12. 2008 31.12. 2009 31.12. 2010

Pasiva celkem 122 873 119010 123735
Zavazky v0ci bankam 0 0 23
Zéavazky vaci bankam splatné na pozadani 0 0 9
Zavazky vaci bankam jiné nez splatné na poradani 0 0 15
Zavazky v(ci nebankovnim subjekttim 229 172 6
Zéavazky vici nebankovnim subjektlim splatné na pozadani 66 12 3
Zéavazky vici nebank. subjektdim jiné nez splatné na pozadani 163 160 3
Ostatni pasiva 1404 1544 1136
Vynosy a vydaje pfistich obdobf 54 56 64
Rezervy 54 60 3
Rezervy na dlichody a podobné zavazky 0 0
Rezervy na dané 3 4 3
Ostatni rezervy 50 56 0
PodFizené zavazky 0 0 0
Zakladni kapital 0 0 0
Splaceny zakladnf kapital 0 0 0
Vlastni akcie 0 0 0
Emisni ézio 10 444 7 382 6 668
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 12 205 7 988 14278
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0 0 0
Ostatni rezervni fondy 0 9 20
Ostatni fondy ze zisku 12 205 7979 14 257
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0
Kapitalové fondy 112 228 88 706 92 685
Ocenovaci rozdily -44 24 43
Ocenlovaci rozdily z majetku a zévazkd -54 16 39
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivatl 0 0 0
Ocerovaci rozdily z pfepoctu Ucasti 0 0 0
Ostatni ocerovaci rozdily 10 8 3
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobf 6727 1481 4752
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi -20 429 11598 4078

Poznamka: Fondy kolektivniho investovani ur¢ené verejnosti (domaci oteviené podilové fondy). Data brana jako trznf historicka, tj. véetné subjektd, které ukoncily svoji
¢innost pred 31. 12. 2010
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Priloha 14

VYKAZ ZISKU A ZTRATY FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

(Udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, v mil. K¢&)

31. 12. 2008 31. 12. 2009 31.12.2010

Zisk z finan¢ni ¢innosti -19 766 12171 4599
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 5061 2 698 2 063
Vynosy z trokl z dluhovych cennych papird 3420 2128 1802
Vynosy z UrokU z ostatnich aktiv 1641 570 262
Néklady na uroky a podobné néklady 783 275 177
Vynosy z akcii a podild 1005 646 710
Viynosy z akcif a podilt z Ucasti s podst. a rozhod. vlivem 0 0 0
Ostatni vynosy z akcif a podill 1005 646 710
Vynosy z poplatkd a provizf 6 11 3
Néklady na poplatky a provize 1383 1053 1121
Zisk nebo ztrata z financnich operaci -23 665 10 136 3198
Ostatni provozni vynosy 5 10 11
Ostatni provozni naklady 12 2 87
Spravni naklady 485 440 484
Naklady na pracovniky 0 0 0
Mzdy a platy pracovnikd 0 0 0
Socidlni a zdravotni pojisténi pracovnikl 0 0 0
Ostatni socialni naklady 0 0 0
Ostatni spravni naklady 485 440 484
Rozpusténi rezerv a opravnych poloZzek k DHNM 0 0 1
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 1 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar., vynosy z dfive od. pohl. 11 5 23
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 5 5 -58
Rozpusténi OP k Ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0 0
Ztraty z prev. Ucasti. s rozh. a podst. vlivem, tvorba a pouz. OP 0 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0 0 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 22 5 -55
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 0 0 0
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné cinnosti pred zdanénim -20 266 11727 4252
Mimoradné vynosy 0 0 0
Mimoradné naklady 0 0 0
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimot. ¢innosti pred zdanénim 0 0 0
Daf z pfijma 163 129 174
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -20 429 11598 4078

Poznamka: Fondy kolektivniho investovani ur¢ené verejnosti (domaci oteviené podilové fondy). Data brana jako trznf historicka, tj. véetné subjektt, které ukoncily svoji

¢innost pred 31. 12. 2010
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Priloha 15

ROZVAHA SEKTORU TUZEMSKYCH POJISTOVEN *)
(udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, celkem bez Ceské kancelafe pojistiteld, v mil. K¢)

31.12.2008 31.12.2009 31.12. 2010
Udaj Udaj Udaj Udaj
kompen- kompen- nekompen- < kompen-
zovany zovany zovany Oglrg\ill?e zovany
oopravné o opravné o opravné apo révl)(/ o opravné
polozky polozky polozky pravky polozky
aopravky aopravky a opravky a opravky
Aktiva celkem 332110 358 264 412 436 24997 387 439
Pohledavky za upsany zékladni kapital 0 300 0 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 2180 2219 12 486 10177 2 309
Zfizovaci vydaje 8 4 35 30 5
Goodwill 198 154 3707 3642 66
Finan¢ni umisténf (investice) 277 828 294 649 305 007 0 305 007
Pozemky a stavby (nemovitosti) 5266 4785 4 889 0 4 889
Provozni nemovitosti 4324 4092 4202 0 4202
Finan¢ni umisténi v podnikatelskych seskupenich 13929 13396 13194 0 13194
Podily v ovlddanych osobach 12 532 11677 11626 0 11 626
Dluhové CP vydané ovlddanymi osobami a pujcky témto osobam 24 124 136 0 136
Podily s podstatnym vlivem 876 1111 1061 0 1061
Dluhové CP vydané os., ve kterych ma u¢. jedn. podst. vliv 497 484 371 0 371
Jina finan¢ni umisténi 258 632 276 468 286 923 0 286 923
Akcie a ostatni CP s proménlivym vynosem, ostatni podily 22 671 16 923 20239 0 20239
Dluhové cenné papiry 203 169 226 771 236 841 0 236 841
Cenné papiry ocen. redl. hodn. proti ictim nakladd a vynosu N/A N/A 136 188 0 136 188
Dluhopisy "OECD" drzené do splatnosti N/A N/A 82 544 0 82 544
Ostatni cenné papiry drzené do splatnosti N/A N/A 18 110 0 18 110
Finan¢ni umisténi v investi¢nich sdruzenich 510 374 628 0 628
Ostatnf pajcky 2990 4448 1697 0 1697
Depozita u finan¢nich instituci 28 110 25743 26 830 0 26 830
Ostatni finan¢ni umisténf 1182 2208 688 0 688
Depozita pfi aktivnim zajisténf 1 1 1 0 1
Finanéni umisténi ZP, je-li nositelem inv. rizika pojistnik 19736 30708 44 456 0 44 456
Dluznici 20839 17 656 31744 11 467 20277
Pohledavky z operaci pfimého pojisténi 11125 8942 12 225 3960 8 265
Pojistnici 10 765 8 555 11030 3421 7 609
Zprostfedkovatelé 360 387 1195 539 656
Pohledavky z operaci zajisténi 3007 4396 3365 103 3262
Ostatni pohledavky 6707 4318 16 154 7 405 8749
Ostatni aktiva 2 898 3158 6435 3340 3095
Dlouhodoby hm. majetek, jiny nez pozemky a stavby, a zasoby 1420 1250 4512 3340 1172
Hotovost na uctech u fin. instituci a hotovost v pokladné 1476 1906 1921 0 1921
Jina aktiva 2 3 2 0 2
Prechodné ucty aktiv 8 629 9575 12 309 13 12 296
Nabéhlé Uroky a ndjemné 70 47 26 0 26
OdloZené pofizovaci ndklady na pojistné smlouvy 6369 7 304 9136 13 9124
Odlozené pofizovaci nakl. na poj. smlouvy v Ziv. poj. 4131 5089 6 644 13 6 632
Odlozené pofizovaci n&kl. na poj. smlouvy v neziv. poj. 2238 2215 2492 0 2492
Ostatni pfechodné ucty aktiv 2190 2224 3146 0 3146
Dohadné polozky aktivni 974 873 1587 0 1587

*) Tuzemské pojistovny bez pobocek zahranic¢nich pojistoven.



Priloha 15

ROZVAHA SEKTORU TUZEMSKYCH POJISTOVEN *) — pokracovani
(4daje podle stavu sektoru k uvedenému datu, celkem bez Ceské kancelafe pojistiteld, v mil. K¢)

31.12.2008 31.12.2009 31.12. 2010
R . . Podil o
hodnata  hodnota  hodnota zajistoyateld hodnota
Pasiva celkem 332110 358 264 387 439
Vlastni kapital 59 203 69 186 78 081
Zékladni kapital 18 985 20084 22 605
Zmény zékladniho kapitalu 0 480 132
Vlastni akcie nebo vl. zatimni listy, vl. obch. podily 0 0 0
Emisni &Zio 1817 1693 2701
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0 0
Ostatni kapitalové fondy 8191 10372 11559
Rezervni fond a ostatni fondy ze zisku 9902 11449 9854
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata minulych uc¢. obdobi 11 540 11171 11070
Zisk nebo ztrata bézného ucetniho obdobf 8769 14 417 20292
PodFizena pasiva 253 253 551
Technické rezervy 222 175 227 528 263 276 27 699 235577
Rezerva na nezaslouzené pojistné 17 990 17 565 24 061 5490 18 571
Rezerva na nezasl. pojistné vztahujici se k poj. odv. ZP 1616 1519 1528 113 1415
Rezerva na nezasl. pojistné vztahuijici se k poj. odv. NP 16 374 16 046 22534 5377 17 156
Rezerva pojistného Zivotnich pojisténi 148 343 151 894 160 155 45 160 110
Rezerva na pojistna pInéni 40 030 44963 68 054 21854 46 201
Rezerva na pojistna pInéni vztahuijici se k poj. odv. ZP 4148 4534 5934 845 5089
Rezerva na pojistna plnéni vztahuijici se k poj. odv. NP 35883 40 429 62 120 21 009 41111
Rezerva na prémie a slevy 1476 1787 2079 150 1929
Rezerva na prémie a slevy vztahujici se k poj. odv. ZP 449 1025 1174 0 1174
Rezerva na prémie a slevy vztahuijici se k poj. odv. NP 1027 761 905 150 755
Vyrovnavaci rezerva 5217 3318 1182 0 1182
Rezerva na splnéni zavazk( z pouzité technické urokové miry 3562 2267 1787 0 1787
Rezerva pojistného nezivotnich pojisténi 284 318 355 0 354
Rezerva pojistného neziv. poj. vztahujici se k poj. odv. ZP 58 79 99 0 99
Rezerva pojistného neziv. poj. vztahuijici se k poj. odv. NP 226 239 255 0 255
Rezerva na splnéni zavazkd z ruceni za zavazky CKP 5272 5338 5408 62 5345
Jiné rezervy 0 79 195 97 97
Jind rezerva vztahujici se k poj. odv. ZP 0 0 0 0 0
Jind rezerva vztahujici se k poj. odv. NP 0 79 195 97 97
Technicka rezerva ZP, je-li nositelem inv. rizika pojistnik 19 651 30696 44 415 0 44 415
Rezervy na ostatni rizika a ztraty 1615 3162 1182
Rezerva na dlchody a podobné zavazky 3 3 1
Rezerva na dané 1109 2718 786
Ostatnf rezervy 503 441 395
Depozita pfi pasivnim zajisténi 178 684 2250
Véritelé 22 453 20 466 18 546
Zavazky z operaci pfimého pojisténi 8330 8202 8279
Zéavazky z operaci zajisténi 5561 7128 5884
Vypuijcky zarucené dluhopisem 0 0 0
Sménitelné (konvertibilni) vypajcky 0 0 0
Zavazky vici finan¢nim instiucim 19 61 33
Ostatni zavazky 8543 5075 4 351
Darové zévazky a zavazky ze socidlniho zabezpecenf 576 555 520
Garan¢ni fond Kancelare 0 0 0
Pfechodné ucty pasiv 6 581 6 289 6 837
Vydaje pfistich obdobi a vynosy pfistich obdobf 2 450 1881 1827
Ostatni pfechodné Ucty pasiv 4131 4408 5010
Dohadné polozky pasivni 4116 4385 4988

*) Tuzemské pojistovny bez pobocek zahrani¢nich pojistoven.
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Priloha 16

VYKAZ ZISKU A ZTRATY SEKTORU TUZEMSKYCH POJISTOVEN *)
(udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, celkem bez Ceské kancelére pojistitelt, v mil. K¢)

Technicky ucet k nezivotnimu pojisténi 31. 12. 2008 31. 12. 2009 31.12. 2010
Vysledek technického Gctu k nezivotnimu pojisténi 4625 6 907 7147
Zaslouzené pojistné, ocisténé od zajisténi 57 180 60 380 55 644
Predepsané pojistné, ocisténé od zajisténi 58 522 59978 56 763
Predepsané hrubé pojistné 80 644 81577 81508
Pojistné postoupené zajistovateltim -22122 -21 599 -24 745
Zména stavu rezervy na nezaslouzené poj., ocisténé od zajis. -1342 401 -1118
Zména stavu hrubé vyse rezervy na nezaslouzené pojistné -1 561 464 -2 407
Zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, podil zajisto. 219 -62 1289
Prevedené vynosy z finan. umisténi z netechnického uctu 400 3667 2996
Ostatni technické vynosy, ocisténé od zajisténi 3011 3614 3643
Néklady na poj. pl. v¢etné zmény TR, ocisténé od zajisténi -31 524 -36 169 -33953
Naklady na pojistna plnéni, ocisténé od zajisténi -28 242 -31672 -33 262
Hruba vyse nakladd na pojistna plnéni -37 999 -41 439 -45 140
Néklady na pojistna plnéni, podil zajistovatell 9758 9767 11877
Zména stavu rezervy na poj. pl., ocisténé od zajisténi -3282 -4 497 -691
Zména stavu hrubé vyse rezervy na pojistna plnéni -3615 -4758 -2767
Zména stavu rezervy na pojistna plnéni, podil zajistovatell 333 260 2076
Zmény stavu ostatnich tech. rezerv, ocisténé od zajisténi -223 -99 -37
Prémie a slevy, ocisténé od zajisténi -1 809 -3037 -1222
Cista vyse provoznich nakladd -16 068 -17 490 -16 810
Potizovaci néklady na pojistné smlouvy -12 317 -12 927 -13153
Zména stavu Casové rozlisenych pofizovacich nékladd 71 -80 287
Spravni rezie -9013 -9 406 -9 073
Provize od zajistovatelt a podily na ziscich 5191 4923 5129
Ostatni technické naklady, ocisténé od zajisténi -5994 -5 857 -5 243
Zména stavu vyrovnavaci rezervy -347 1899 2129
Technicky ucet k zivotnimu pojisténi 31. 12. 2008 31.12. 2009 31.12. 2010
Vysledek technického Uctu k Zivotnimu pojisténi -881 10 135 15323
ZaslouzZené pojistné, ocisténé od zajistént 47 679 52 635 64 266
Predepsané pojistné, ocisténé od zajisténi 47 545 52 539 64 162
Predepsané hrubé pojistné 48 986 54 041 65 742
Pojistné postoupené zajistovatelim -1441 -1 502 -1 580
Zména stavu rezervy na nezaslouzené poj., ocisténé od zajis. 134 96 104
Zména stavu hrubé vyse rezervy na nezaslouzené pojistné 126 93 97
Zména stavu rezervy na nezaslouzené pojistné, podil zajisto. 8 3 7
Vynosy z finan¢niho umisténi 23197 22 247 24928
Vynosy z podilt 159 769 1233
Viynosy z ostatniho finan¢niho umisténi 7 652 9534 9124
Vynosy z pozemkU a staveb (nemovitosti) 120 92 74
Vynosy z ostatnich investic (mimo nemovitosti) 7 532 9442 9 050
Zmény hodnoty finan¢niho umisténi — vynosy 444 61 57
Viynosy z realizace finan¢niho umisténi 14 942 11883 14514
PrirGstky hodnoty finan¢niho umisténi 8436 9 887 8899
Ostatni technické vynosy, ocisténé od zajisténi 1008 1150 1339
Naklady na poj. pl. v¢etné zmény TR, ocisténé od zajisténi -27 407 -29 561 -32 659
Naklady na pojistna plnéni, ocisténé od zajisténi -26 846 -29 175 -32 098
Hrubd vyse ndkladd na pojistna plnénf -27 147 -29 536 -32 504

*) Tuzemské pojistovny bez pobocek zahranic¢nich pojistoven.
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Priloha 16

VYKAZ ZISKU A ZTRATY SEKTORU TUZEMSKYCH POJISTOVEN *) — pokracovani
(Udaje podle stavu sektoru k uvedenému datu, celkem bez Ceské kancelére pojistitelt, v mil. K¢)

Technicky ucet k zivotnimu pojisténi 31. 12. 2008 31. 12. 2009 31.12. 2010
Néklady na pojistna plnéni, podil zajistovatell 301 361 406
Zména stavu rezervy na poj. pl., ocisténé od zajisténi -561 -386 -561
Zména stavu hrubé vyse rezervy na pojistna pInéni -597 -391 -551
Zména stavu rezervy na pojistna pInéni, podil zajistovatelt 37 5 -10
Zmény stavu ostatnich tech. rezerv, ocisténé od zajisténi -7 575 -13 464 -21 708
Zména stavu rezervy pojistného Ziv. poj., ocisténa od zajis. -4 885 -4 554 -9165
Zména stavu hrubé vyse rezervy pojistného zivotnich pojist. -4 880 -4 559 -9163
Zména stavu rezervy poj. ziv. pojisténi, podil zajistovateld -5 5 -2
Zména stavu ostat. TR (mimo rez. Ziv. poj.), o¢i3. od zajis. -2 690 -8910 -12 542
Prémie a slevy, ocisténé od zajisténi -103 -685 -235
Cista vy3e provoznich nakladu -11 384 -12 512 -12 849
Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy -8 830 -9 706 -10 684
Zména stavu casové rozlisenych pofizovacich nakladd 1022 912 1578
Spravni rezie -3940 -4131 -4167
Provize od zajistovatelt a podily na ziscich 365 412 424
Néklady na finan¢ni umisténi -17 489 -11613 -9 608
Néklady na sprévu finan¢niho umisténi, véetné drokd -782 -834 -1012
Zména hodnoty finan¢niho umisténi — naklady -1905 140 -33
Néklady spojené s realizaci finan¢niho umisténi -14 802 -10918 -8 562
Ubytky hodnoty finan¢niho umisténi -15762 -5 562 -4 904
Ostatni technické naklady, ocisténé od zajisténi -946 -1312 -1312
Pfevod vynost z finan¢niho umisténi na netechnicky ucet -536 -1076 -834
Netechnicky ucet 31. 12. 2008 31. 12. 2009 31.12. 2010
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 8769 14 417 20292
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti po zdanéni 8797 14 395 20313
Vysledek technického uctu k nezivotnimu pojistént 4625 6 907 7147
Vysledek technického uctu k Zivotnimu pojistént -881 10 135 15323
Vynosy z finan¢niho umisténi 15 580 7992 9508
Vynosy z podilt 507 117 194
Vynosy z ostatniho finan¢ntho umisténi 2432 1664 1701
Vynosy z pozemkU a staveb (nemovitosti) 140 136 135
Vynosy z ostatnich investic (mimo nemovitosti) 2293 1528 1566
Zmény hodnoty finan¢niho umisténi - vynosy 1769 2 259 2 336
Vynosy z realizace finan¢niho umisténi 10 872 3952 5277
Pfevedené vynosy fin. umisténi z technického uctu k Ziv.poj. 536 1076 834
Naklady na finan¢ni umisténi -8 149 -4711 -6 696
Néklady na spravu finan¢niho umisténi, v¢etné urokd -308 -116 -127
Zména hodnoty finan¢niho umisténi - naklady -2 646 -701 -1315
Néklady spojené s realizaci finan¢niho umisténi -5195 -3893 -5 255
Pfevod vynost z fin. umisténi na tech. Gcet k neziv. poj. -400 -3 667 -2 996
Ostatni vynosy 1985 709 1393
Ostatni naklady -2615 -661 -1191
Dari z pfijmU z bézné ¢innosti -1885 -3384 -3 009
Mimoradny zisk nebo ztrata 25 40 -3
Mimoradné vynosy 61 43 16
Mimotradné néklady -36 -3 -20
Dan z pfijmd z mimofadné cinnosti -2 0 0
Ostatni dané neuvedené v pfedchdzejicich polozkach -51 -18 -18

*) Tuzemské pojistovny bez pobocek zahranicnich pojistoven.
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Pfiloha 17
NOVE EMITOVANE KOTOVANE DLUHOPISY V ROCE 2010

Datum emise ISIN Emitent Max. objem emise
13.1.2010 70003702250 Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s. 1 mid. K¢
29.1.2010 CZ0003702276 Waiistenrot stavebni spofitelna a.s. 500 mil. K¢
9.4.2010 CZ0003702367 Ceska sporitelna, a.s. 1,5 mld. K¢
9.4.2010 CZ0003702359 Ceska sporitelna, a.s. 1,2 mld. K¢
26.5.2010 CZ0002002231 Wastenrot hypotec¢ni banka a.s. 2 mld. K¢
25.5.2010 CZ0002002223 Wastenrot hypotec¢ni banka a.s. 60 mil. EUR
16.7.2010 CZ0001500102 Statutdrni mésto Liberec 2 mld. K¢
22.9.2010 CZ0000000245 Home Credit B.V. 4,35 mld. K¢




Priloha 18

NOVE EMITOVANE NEKOTOVANE DLUHOPISY V ROCE 2010

Datum emise ISIN Emitent Max. objem emise
8.1.2010 Cz0003501710 Letisté Praha, a.s. 2 mld. K¢
3.2.2010 CZ0003702284 Ceska sporitelna, a.s. 200 mil. K¢&

10. 3. 2010 CZ0003702292 CSOB, a.s. 700 mil. K¢
25.2.2010 N/A Lenz Solar a.s. 300 mil. K¢
10. 3. 2010 N/A ORRERO as. 78,7 mil. K¢
11.3.2010 CZ0003702300 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. USD
11.3.2010 CZ0003702318 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. USD
11.3.2010 CZ0003702334 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. USD
11.3.2010 CZ0003702326 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 50 mil. USD
14.4.2010 CZ0002002181 Volkshbank CZ, a.s. 800 mil. K¢
24.3.2010 CZ0003702342 Ceska sporitelna, a.s. 1 mld. K¢
15.4.2010 CZ0002002207 Waistenrot hypote¢ni banka a.s. 2 mld.K¢
19.5.2010 CZ0002002199 Volksbank CZ, a.s. 500 mil. K¢
10. 4. 2010 N/A LPS Automotive, s.r.o. 4,5 mil. K¢
22.4.2010 CZ0002002215 Ceska sporitelna, a.s. 4 mld. K¢
1.6.2010 CZ0003702375 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2 mld.K¢
1.6.2010 CZ0003702383 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2 mld.K¢
10. 6. 2010 CZ0003501702 Leti3té Praha, a.s. 1 mid. K&
23.6.2010 CZ0003702391 CSOB, a.s. 700 mil. K¢
2.6.2010 N/A Medifin a.s. 50 mil. K¢
1.8.2010 N/A Goldkredit, a.s. 30 mil. K¢
15.7.2010 CZ0003702409 Raiffeisenbank, a.s. 400 mil. K¢
1.8.2010 N/A OPTREAL, s.r.o. 35 mil. K¢
14.7.2010 CZ0003702417 CSOB, a.s. 1 mld.K¢
1.8.2010 N/A Serafin Campestrini s.r.o. 600 tis. EUR
15.9. 2010 CZ0003702425 CSOB, a.s. 700 mil. K¢
11.8.2010 N/A Raiffeisenbank, a.s. 150 mil. K¢
27.10. 2010 CZ0003702441 CSOB, a.s. 700 mil. K¢
4.11.2010 CZ0003702458 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2,25 mld. K¢
4.11.2010 CZ0003702466 UniCredit Bank Czech Republic, a.s. 2,1 mld.K¢
22.10.2010 CZ0003702474 Ceska sporitelna, a.s. 1,5 mld.K¢
16.11.2010 CZ002002249 Raiffeisenbank, a.s. 1 mld.K¢
10.11. 2010 Cz0003501728 Letisté Praha, a.s. 1,5 mld.K¢
12.11.2010 CZ0003702482 Raiffeisenbank, a.s. 100 mil. K¢
25.11.2010 CZ0002002256 Hypotecni banka, a.s. 500 mil. K¢
1.12.2010 CZ0003702508 Raiffeisenbank, a.s. 400 mil. K¢
3.12.2010 CZ0003702490 CSOB, a.s. 3 mld.K¢
22.12.2010 CZ0003702516 Ceska sporitelna, a.s. 1,5 mld.K¢
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Priloha 19

EMISE / TRANSE KOTOVANYCH AKCIi V ROCE 2010

Datum emise ISIN Nominalni hodnota Objem emise
. usu4947Q1077 2 400 000 ks
KIT digital Inc. N/A.
Us4824702009 14 344 853 ks
Pfiloha 20

INVESTICNI CERTIFIKATY VYDANE V ROCE 2010 V RAMCI NABIDKOVYCH PROGRAMU SCHVALENYCH CNB

Emitent

ISIN

Nazev IC

Raiffeisenbank a.s.
Raiffeisenbank a.s.

CZ0000300041
CZ0000300058

EUR/CZK TL 23,000
EUR/CZK TS 28,000

Priloha 21
SCHVALENE NABIDKOVE PROGRAMY V ROCE 2010
Emitent Typ CP Maximalni objem Doba trvani
Volksbank CZ dluhopisy 15 000 000 000 K¢ 10 let
dluhopisy 10 000 000 000 K¢ 5 let

CETELEM, a.s.
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Priloha 22

VEREJNE NABIiZENE NEKOTOVANE AKCIE V ROCE 2010

Emitent/Nabizejici Nominalni hodnota Objem emise
MINERVA BOSKOVICE, a.s. 1000 K¢ 100 000 000 K¢
3,68 K¢a 0,78 K¢ max. 110 397 658 K¢

CIS Investi¢ni, a.s.

Priloha 23

POVINNA NABIDKA PREVZETI Z DUVODU OVLADNUTI CILOVE SPOLECNOSTI SPOLECNOSTI V ROCE 2010

Navrhovatel

Cilova spolecnost Typ rozhodnuti

EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG

Prazska energetika, a.s. Souhlas

Priloha 24

Navrhovatel)

DOBROVOLNA NABIDKA PREVZETI A JEJi ZMENY V ROCE 2010

Cilova spolecnost Typ rozhodnuti

Petr Koutek

Ceskéa namofni plavba souhlas (rozhodnuti se dle zdkona nevydava)
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Priloha 25

PREHLED HRUBEHO PREDEPSANEHO POJISTNEHO DLE JEDNOTLIVYCH POJISTNYCH ODVETVi

V ROCE 2010
(celkem bez Ceské kancelare pojistiteld, v mil. K¢)

CAST A

ODVETVI ZIVOTNICH POJISTENI

a)

1.b)
1.0

&~ N

Wi

L ® N o

Pojisténi pro pfipad smrti, pro pfipad doziti, pro pfipad doziti se stanoveného véku nebo dFivéjsi smrti,
spojenych zivotd, s vyplatou zaplaceného pojistného

Pojisténi diichodu

Pojisténi Grazu nebo nemoci (dopri. poj. k poj. ZP)

Svatebni pojisténi nebo pojisténi prostredkd na vyzivu déti

Pojisténi dle bodu I. pism. a), b) a ll, spojend s inv. fondem

Trvalé zdravotni pojisténi dle ¢lanku 2 odst.1 pism.d) smérnice EP a RAdy 2002/83/ES

Kapitalizace pfispévkd hrazenych skupinou pfispévatell a nasledné rozdélovani akumulovanych aktiv mezi
prezivii prispévatele nebo mezi osoby opravnéné po zemrelych prispévatelich

Umorovani kapitdlu zaloZzeného na pojistné matematickém vypoctu
Sprava skupinovych penzijnich fondd

Cinnosti dle ¢l. 2 ods.2 pism. e) smér. EP a Rady 2002/83/ES
Pojisténi tykajici se délky lidského Zivota

CASTB

predepsané pojistné
25635

2082

7934

1961
33 956

ODVETVI NEZIVOTNICH POJISTENI

1.

13.
14.
15.
16.
17.

© N o v~ W

Urazové pojistént.
Pojisténi nemoci.

Pojisténi skod na pozemnich dopravnich prostfedcich jinych nez draznich vozidlech.

Pojisténi skod na draznich vozidlech.

Pojisténi Skod na leteckych dopravnich prostfedcich.

Pojisténi skod na plavidlech.

Pojisténi prepravovanych véci véetné zavazadel a jiného majetku bez ohledu na pouzity dopravni prostfedek.
Pojisténi skod na majetku jiném nez uvedeném v bodech 3 a 7.

Pojistént jinych skod na majetku jiném nez uvedeném v bodech 3 az 7 vzniklych krupobitim nebo mrazem
anebo jinymi pfi¢inami (napf. loupezi, kradezi nebo 3kody zplsobené lesni zvéfi), nejsou-li tyto pficiny zahrnuty
v odvétvi ¢.8, vetné pojisténi skod na hospodarskych zvifatech zplsobenych ndkazou nebo jinymi picinami

Pojisténi odpovédnosti za skodu vyplyvajici z provozu pozemniho motorového vozidla a jeho pfipojného
vozidla, z provozu drazniho vozidla a z ¢innosti dopravce.

Pojisténi odpovédnosti za skodu vyplyvajici z vlastnictvi nebo uziti leteckého dopravniho prostredku, véetné
odpovédnosti dopravce.

Pojisténi odpovédnosti za skodu vyplyvajici z vlastnictvi nebo uZiti vnitrozemského nebo ndmorniho plavidla,
vcetné odpovédnosti dopravce.

V3eobecné pojisténi odpovédnosti za skodu jinou nez uvedenou v odvétvich ¢. 10 az 12.

Pojisténi avéru.

Pojisténi zaruky (kauce).

Pojisténi raznych financnich ztrat.

Pojisténi pravni ochrany.

Pojisténi pomoci osobam v nouzi béhem cestovani nebo pobytu mimo mista svého bydlisté, véetné pojisténi
finan¢nich ztrat bezprostiedné souvisejicich s cestovanim (asistencni sluzby).

predepsané pojistné
2 695

2793

15 637

14

155

13

378

12 045

8 106

22 830

98

12128
2877
212
1952
307

1976
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Priloha 26

PREHLED PRIJATYCH PODANI V SAMOSTATNEM ODBORU OCHRANY SPOTREBITELE

26 a) CELKOVE POCTY PRIJATYCH PODANI

Obdobi Celkovy pocet pfijatych podani Podani mimo pusobnost CNB Podani v pisobnosti CNB
440
1.1.-31.12.2010 479 39 predano do jiného Utvaru 37
déle Setfeno v SAO OS 403
26 b) INICIATOR PODANI SETRENYCH V SAMOSTATNEM ODBORU OCHRANY SPOTREBITELE
Organizace ochrany SRy -
S = Lo = . PP Pfimé podani
g%ost)r;ebltele (col, Jiny utvar CNB P¥imé podani fyzickych osob préavnickych osob Celkem
FO 160
9 259 10 440
PO 2
TuSraud fncth - . Inv. zprostied- Pojistovaci
SUCIove I?szle ObChodsn":‘i,' kovatelé, inv. Pojistovny zpro-stied- Jiné Celkem
spolecnosti kovatelé
Néklady produktd
(v¢. podani 58 4 1 22 3 6 94
na sménarny)
Platebnf styk
(v¢. platebnich karet) & t 7 4
Informace o produktu 39 3 4 31 37 4 118
Pojistné pInénf 1 37 38
Diskriminace
spotiebitele 2 3 ! 6
Vyfizovani reklamacf 16 9 25
Agres_|vm obchodni 3 7 6 g ] 75
praktiky
Ochrana spotrebitele 9 3 3 8 20 43
CELKEM 166 7 10 112 106 39 440
26 ¢) CLENENI PODLE VYSLEDKU SETRENI
Uzaviena podani L
Naprava ze Podanj Preddno Celk
Navrh g Neopravnéna . o Pisemna vy getfenj JIN€Mu Celkem
na sankce Stzﬂgjyelf(ltnd podani Ditkazni nouze vysvétleni utvaru
Uvérové instituce 23 49 15 39 36 4 166
Obchodnici s CP 1 3 2 1 7
Investi¢ni
zprostredkovatelé, 2 1 1 1 3 2 10
inv. spole¢nosti
Pojistovny 13 19 17 19 25 19 112
Pojistovaci
zprostredkovatelé 28 3 M M 31 16 6 106
Jiné 5 10 16 3 5 39
CELKEM 28 42 88 54 106 85 37 440
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Pfiloha 27

PREHLED PRIJATYCH PODANI NA POBOCKACH CNB V ROCE 2010

27 a) CELKOVE POCTY PRIJATYCH PODANI

Obdobi Celkovy pocet pfijatych podani Podani mimo pusobnost CNB Podani v pisobnosti CNB
212
1.1.-31.12.2010 225 13 predano do jiného Utvaru 68
déle Setfeno na pobockach 144
27 b) INICIATOR PODANI SETRENYCH NA POBOCKACH CNB
Organizace ochrany SEp -
S = Lo = . PP Pfimé podani
g%ost)r:ebltele (col, Jiny utvar CNB P¥imé podani fyzickych osob préavnickych osob Celkem
FO 10
4 195 2 212
PO 1
e — . Neban-
TUd < o Investicni Pojistovaci .
il:\‘;fi';?j‘é: ObChOds"éi,' zprostied- Pojistovny zprostied- d evli(zoc\o’\?é: Jiné Celkem
kovatelé kovatelé ofae
Néklady produktd
(v¢. podani 5 134 139
na sménarny)
Platebnf styk 3 ] 4
(v¢. platebnich karet)
Informace o produktu 7 1 4 1 23
Pojistné pInéni 15 1 16
Diskriminace
spotebitele ! 2 ! ! >
Vyfizovani reklamacf 4 1 3 1 9
Agres_|vm obchodni 4 ] 2 6 ] ) 16
praktiky
CELKEM 24 2 1 26 20 137 2 212
27 ¢) CLENENI PODLE VYSLEDKU SETRENI
Uzaviena podani Lo
Naprava ze Podani Pledano Celk
Navrh ‘ Neopravnéna . . Pisemna y detfenj JiNeému Celkem
na sankce St;ﬂg}/eﬂtnu‘ podani Pukazni nouze vysvétleni utvaru
Uvérové instituce 1 3 1 1 18 24
Obchodnici s CP 2 2
Investi¢ni 1 1
zprostfedkovatelé
Pojistovny 1 1 24 26
Pojistovaci
zprostfedkovatelé L ! 2 ! 2 13 20
Nebankovni devizova
e 5 10 13 95 6 8 137
Jiné 2 2
CELKEM 0 6 12 19 97 10 68 212
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Priloha 28

VYVOJ CELKOVEHO POCTU REGISTROVANYCH POJISTOVACICH ZPROSTREDKOVATELU

Kategorie pojistovacich zprostfedkovatelt

Stav k 31.12.2008

Stav k 31.12.2009

Stav k 31.12.2010

Pojistovaci zprostiedkovatelé — celkem
z toho:
vazan( pojistovaci zprostredkovatelé
podfizeni pojistovaci zprostfedkovatelé
vyhradni pojistovaci agenti
pojistovaci agenti
pojistovaci makléri
samostatnf likvidatofi pojistnych udalosti
pojistovaci zprostredkovatelé (zahrani¢ni)

86 232

10 465
46 067
20601
1158
658
165
7118

105 980

11767
58 036
26 011
1286
705
172
8003

126 123

12704
71129
31561
1414
761
184
8370
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