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Zprava o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem je vypracovavéna v Ceské narodni bance od roku 2006, kdy ji novelou
zékona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské nérodni bance, vznikla nova zékonna povinnost predkladat tuto Zprévu za kazdy uply-
nuly kalendarni rok a nejpozdéji do 30. ¢ervna roku nasledujiciho tuto Zpravu predlozit Poslanecké snémovné, Sendtu
a vladé k informaci.

Predkladana Zprava o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem v roce 2015 se sklddd ze dvou Casti.

Cést A informuje o pfimém vykonu dohledu nad finan¢nim trhem, zménach v pravnich predpisech regulujicich finan¢ni
trh, o zavadéni novych pfistupd s cilem zvy3eni stability a transparentnosti finan¢niho trhu, o subjektech na finan¢nim
trhu CR, o licen¢nich a sankénich fizenich, o mezindrodni spolupraci CNB v oblasti dohledu a déle poskytuje informace

o podanich vefejnosti v oblasti dohledu nad finan¢nim trhem a ochrany spotiebitele.

Céast B popisuje vyvoj jednotlivych sektord finan¢niho trhu, nad nimiz vykonava dohled CNB, tj. Gvérovych instituci,
pojistoven, penzijnich fondd a kapitdlového trhu v daném roce.

Zpréva o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem slouzi rovnéz k informovani zejména odborné vefejnosti o sirokém spek-
tru aktivit CNB v oblasti vykonu dohledu nad tuzemskym finan¢nim trhem a o stavu a vyvoji tohoto trhu v roce 2015.

Zprava o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem za rok 2015 bude, stejné jako jednotlivé Zpravy o vykonu dohledu nad
finan¢nim trhem za roky 2006-2014, uvefejnéna v ceském a anglickém jazyce na webovych strankédch CNB.

Zprava byla projednana a schvélena bankovni radou Ceské narodni banky dne 16. ¢ervna 2016.

1 Zprévy o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem za léta 2006 az 2014 jsou zvefejnéné na webovych strankach CNB www.cnb.cz > Dohled a regulace > Souhrnné
informace o finan¢nim sektoru > Zpréavy o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem.
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EXECUTIVE SUMMARY

Ceskd narodni banka je integrovany organ dohledu nad finan¢nim trhem v Ceské republice. Vykonava dohled nad
bankami, druzstevnimi zdloznami, penzijnimi spole¢nostmi, penzijnimi fondy, investi¢nimi spole¢nostmi, investi¢nimi
a podilovymi fondy, obchodniky s cennymi papiry, pojistovnami, pojistovacimi a investi¢nimi zprostfedkovateli a déle
doplnkovy dohled nad finanénimi konglomeraty. Mezi ostatni regulované subjekty, nad nimiz vykonava CNB dohled,
patfi platebnf instituce, instituce elektronickych penéz, poskytovatelé platebnich sluzeb malého rozsahu a vydavatelé
elektronickych penéz malého rozsahu. CNB provadi rovnéz kontroly u drziteld povoleni k ¢innosti sménarnika.

Vyznamnou soucasti dohledu nad finanénim trhem je oblast ochrany spotfebitele. | v roce 2015 pfispéla CNB k ochrané
opravnénych zajmu fady klientd financnich instituci a k rozvoji finan¢ni gramotnosti.

V zajmu zajidténi transparentnosti dohledu vici vefejnosti vydava CNB tuto Zpravu o vykonu dohledu, operativné komu-
nikuje vyznamné kroky dohledu a jeho vybrana zjisténi nebo pfistupy. Vykon dohledu nad finanénim trhem vyznamné
pfispiva ke stabilité finan¢niho systému. Ve svém souhrnu predstavuje ¢innosti, které se tykaji zejména povolovacich
a schvalovacich fizeni, pInéni informacnich povinnosti, vykonu dohledu na misté i na délku a mezinarodni spolupréce.

Ceska narodni banka vykonava dohled nad finan¢nim trhem, ktery je zaloZen na ,vpfed hledicim” systému vyhodnoco-
vani rizikového profilu a miry systémové vyznamnosti dohlizenych instituci. Zohlednovan je i aktudlni vyvoj finan¢niho
sektoru. Dohled na délku vykonavany CNB spociva v pribézném sledovani ¢innosti a hospodafeni jednotlivych sub-
jektd finan¢niho trhu a ve vyhodnocovani vyvoje trhu jako celku, v¢etné jeho dil¢ich segmentd. Mezi zédkladni ¢innosti
dohledu na dalku patfi kontrola dodrzovani pfislusnych pravnich predpist, kontrola dodrzovani pravidel obezfetného
podnikani, pravidelné vyhodnocovani financni situace jednotlivych regulovanych subjektd a pravidel odborné péce.

Cinnost dohledu na misté se Fidi kazdoro¢né schvalovanym pldnem kontrol na mist&, ktery se opira zejména o vystupy
z interniho analytického systému rizikového hodnoceni dohlizenych instituci, ddle o informace ziskavané v rdmci pra-
bézného dohledu na dalku a na misté, a v neposledni fadé o pozadavky zahrani¢nich reguldtord. Kromé samotnych
kontrolnich Setfeni je ndpiInf prace dohledu i schvalovani pokrocilych metod pro vypocet kapitélovych pozadavkd. Vzhle-
dem k propojenosti financnich trha je soustavné prohlubovéna spoluprace se zahrani¢nimi regulatory.

Regulatorni rdmec pro vykon dohledu nad finan¢nim trhem byl v roce 2015, stejné jako v pfedchozich letech, vyrazné ovlivnén
evropskou legislativou. K podstatnym c¢astem této legislativy patfila smérnice stanovujici rdmec pro ozdravné postupy a feseni
krize Uvérovych instituci a investi¢nich podnik BRRD a smérnice o pojisténi vkladd. Smérnice Solventnost Il se promitla do na-
vrhu novely zadkona o pojistovnictvi. Dalsi zmény se promitly do tuzemskych pravnich predpist, zejména do zdkona o bankach,
zakona o ozdravnych postupech a fedeni krizi, zakona o podnikani na kapitdlovém trhu a zdkona o spotrebitelském Uvéru.

Soucasti dohledové ¢innosti je vyhodnoceni informaci z podani vefejnosti v oblasti dohledu nad finan¢nim trhem
a ochrany spotfebitele. Podani vefejnosti predstavuji podstatny zdroj informaci o plnéni zékonnych povinnosti dohlize-
nych subjektl vaci klient@im.

Finaneni trh CR se v roce 2015 vyvijel dobFe. Bankovni sektor byl i v roce 2015 stabilni, ziskovy, likvidni a dobfe kapi-
télové vybaveny. V3echny banky dodrzovaly stanovené minimaini regulatorni limity kapitadlovych pomérd s dostate¢nou
rezervou. Kvalita Uvérového portfolia tuzemskych bank zlstava i pfes dil¢i zhorseni nékterych ukazatelt nadéle vyso-
ka. Sektor druzZstevnich zaloZen dosahl v roce 2015 zisku, hospodafeni sektoru jako celku se zlepsilo. Rovnéz kvalita
Uvérového portfolia se mirné zlepsila. Kapitdlové poméry sektoru druzstevnich zalozen jako celku na konci roku 2015
prevySovaly stanovené minimalni regulatorni hodnoty.

V sektoru obchodnikd s cennymi papiry meziro¢né vzrostl pocet zékaznikl a zvysil se objem aktivné spravovanych (obhospo-
darovanych) prostfedkl i celkova hodnota zdkaznického majetku. Sektor je ziskovy a disponuje dostate¢nym kapitalem. Objem
aktiv obyvatelstva investovanych prostfednictvim tuzemskych fondd kolektivniho investovani roste jiz tfetim rokem po sobé.
Penzijni spole¢nosti dosahly kladného hospodarského vysledku a zvysily hodnotu aktiv v jimi spravovanych fondech.

Hospodareni pojistoven dosahlo v roce 2015 dobrych vysledkU, prestoze doslo k poklesu celkového predepsaného po-
jistného. Cisty zisk za cely sektor pojistoven se zvysil 0 19,7 % oproti roku 2014,
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1. LEGISLATIVNI ZMENY V OBLASTI
DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2015

1. LEGISLATIVNI ZMENY V OBLASTI DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2015

1.1 STAV REGULACE V OBLASTI FINANCNIHO TRHU

Ceska narodni banka (CNB) se v pribéhu roku 2015 podilela na implementaci rychle se ménicich pravidel Evropské unie
(EU) v oblasti finan¢niho trhu a na upravach regulatorniho ramce v Ceské republice (CR). Cinnost CNB v oblasti spo-
lupréce na pfipravé novych zakont zahrnovala spolupraci nejen s Ministerstvem financi CR (MF), ale rovnéz i s dal3imi
orgdny statni spravy (napf. Ministerstvo pro mistni rozvoj, Ministerstvo spravedinosti a Ministerstvo prémyslu a obcho-
du). CNB v navaznosti na pfipravované zmény zakon( zpracovala navrhy vyhlasek a vydala fFadu vykladovych stanovisek
k aplikaci regulatornich pozadavkd Gc¢astniky finan¢niho trhu.

1.2 ZMENY ZAKONU

CNB se zapojuje do pFipravy zakond a nafizeni viady v oblasti finanéniho trhu, predeviim na zékladé Dohody o spolu-
praci pfi pfipravé navrh( vnitrostatnich pravnich pfedpist tykajicich se finan¢niho trhu, ktera byla uzaviena mezi CNB
a MF v kvétnu 20062 CNB je soucasné oficidlnim pfipominkovym mistem k navrhim téchto zakont v ramci legislativ-
niho procesu.

V roce 2015 probihala za aktivniho zapojeni CNB pfiprava zakonl upravujicich podnikéani finan¢nich instituci a dalsich
osob podléhajicich regulaci a dohledu, mj.:

Zakon o ozdravnych postupech a Feseni krizi a souvisejici novely

Zakon je transpozici smérnice, kterou se stanovi rdmec pro ozdravné postupy a feseni krize Uvérovych instituci a in-
vesti¢nich podnikd (BRRD). Upravuje predevsim ndlezitosti a postup pfipravy ozdravnych pland a pland feseni krize,
opatfeni vcasného zdsahu a ndstroje pro feseni krize, vCetné vladnich stabilizac¢nich nastroji. Dale obsahuje zfizeni
Garan¢niho systému finan¢niho trhu, v jehoZ réamci bude existovat Fond pro feseni krize a Fond pojisténi vklad. CNB
na pripravé zdkona Uzce spolupracovala, v€etné Ucasti ve spole¢ném tymu s MF, ktery text zdkona sepsal. Zakon byl
vyhlasen ve Sbirce zdkont dne 28. prosince 2015. U¢inek transpozice BRRD se tak projevi pIné aZ v roce 2016.

Novela zakona o bankach (transpozice DGS2)

Novela zédkona o bankach (kromé zmén souvisejicich s transpozici BRRD, viz vyse) transponuje smérnici o pojisténi vkla-
di (DGS2), kterd zavadi novy zplsob vypoctu prispévkl do fondu pojisténi vkladd zaloZzeny na posouzeni rizikovosti
jednotlivych instituci, zkracuje Ihlty pro vyplatu ndhrad a umoznuje v nékterych pfipadech ndhrady presahujici ¢ast-
ku 100 tis. EUR. V rdmci meziresortniho pfipominkového fizeni uplatnila CNB zésadni pfipominky k vypoctu prispévku
do Fondu pojisténi vkladd, k ustanovenim zjednodusujicim ochranu zdkaznického majetku obchodnikd s cennymi papi-
ry a k oblasti platebnich sluzeb. MF pfipominky a navrhy akceptovalo. Novela zdkona byla vyhldsena ve Sbirce zadkonu
dne 28. prosince 2015.

Novela zakona o pojistovnictvi
Navrh novely zadkona o pojistovnictvi transponuje smérnici Solventnost Il. Transpozi¢ni Ihdta byla stanovena na 31. bfez-
na 2015 a Ihdta pro aplikaci narodnich transpozi¢nich predpist na 1. ledna 2016.

V Unoru 2015 byl ndvrh zdkona projednan viddou CR s tim, Ze zasadni pfipominky CNB, navrhujici rozloZeni vyplaty
provizi pojistovacim zprostfedkovateldm a vyjmuti EGAP z plsobnosti zakona vzhledem k jeji zakladni ¢innosti, nebyly
akceptovany. Od dubna do listopadu 2015 byl ndvrh novely projednavan v Poslanecké snémovné, kterd jej 13. listo-
padu 2015 ve tfetim ¢teni zamitla. DOvodem zamitnuti novely zakona byly ndvrhy k regulaci provizi placenych pojis-
tovnami pojistovacim zprostfedkovatellim. Ndasledné MF pfipravilo upraveny ndvrh zdkona transponujictho smérnici
Solventnost Il dle pfipominek poslancd a bez regulace provizi. Jeho projednani vidda CR odlozila na leden 2016.

2 Viz http:/Awww.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/legislativa/postaveni_cnb/download/dohoda CNB_MF.pdf
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Novy rezim Solventnost Il pro pojistovny nebyl v CR v daném terminu implementovan. Pro tuzemské pojistovny a vykon
dohledu CNB je tak stale zavazné soucasné znéni zakona o pojistovnictvi (rezim smérnice Solventnost I). Soucasné viak
pokracovala pfiprava pojistoven a dohledu CNB na novy rezim Solventnost Il.

Novela zakona o pojistovacich zprostfedkovatelich

Navrh novely zdkona o pojistovacich zprostfedkovatelich by mél nové upravit kategorie zprostfedkovatell a zpUsob je-
jich registrace, umoznit aktualizaci registru dle aktualniho stavu zprostfedkovateld, zvysit pozadavky na jejich odbornou
zpUsobilost a pravidla jednani se zédkazniky. Stejné povinnosti by méla plnit i pojistovna pfi pfimé distribuci pojistnych
produktd. V souvislosti s projednavanim novely zakona o pojistovnictvi vidda CR rozhodla dne 7. ¢ervence 2015 o sta-
Zeni ndvrhu zdkona z jednani Poslanecké snémovny a béhem druhé poloviny roku 2015 nebyla novela do Poslanecké
snémovny znovu predloZena.

Novela zakona ¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou

Novela pfizptsobuje zakon rekodifikaci soukromého prava a zpfesnuje definice nékterych pojmu v oblasti financovani
vyvozu. Obsahuje rovnéZ nova pravidla pro vykon kontroly Ceské exportni banky ze strany MF, véetné pfistupu k infor-
macim o konkrétnich obchodnich pfipadech. Dale novela podstatné méni ustanoveni tykajici se Exportni garancni a po-
jistovaci spolec¢nosti (EGAP), zejména rozsah aplikace zadkona o pojistovnictvi na ¢innost EGAP, vykon dohledu a plnéni
kapitadlovych pozadavkl. Vzhledem k tomu, Ze ustanoveni zakona tykajici se kapitdlovych pozadavk( byla formulovana
i s ohledem na nasledné Poslaneckou snémovnou zamitnuty ndvrh novely zdkona o pojistovnictvi s transpozici smérni-
ce Solventnost I, nejsou tato ustanoveni zdkona na EGAP aplikovatelnd az do doby radné transpozice této smérnice.
Ostatni zmény regulace EGAP nesouvisejici s transpozici smérnice Solventnost Il, obsazené v zdkoné o pojistovani a fi-
nancovani vyvozu se statni podporou, jsou aplikovatelné jiz od 1. ledna 2016. Novela zakona byla vyhlasena ve Sbirce
zdkonU dne 10. z&fi 2015.

Novela zakona o nékterych podminkach podnikani v oblasti cestovniho ruchu

Novela zdkona o cestovnim ruchu pfindsi fadu podstatnych zmén v ¢asti tykajici se pojisténi cestovnich kancelari, ze-
jména zavadi celou radu informacnich povinnosti cestovnich kancelari, zakazuje prodej zajezdt, pokud by byl pfekrocen
sjednany limit pojisténi, upravuje osobni odpovédnost vedeni cestovni kancelafe a spravni delikty. V rdmci projednavani
zdkona byla hlavni otdzkou navrhovana povinnost pojistovny poskytnout plnéni do vySe opravnénych narokl zakazni-
k@ (bez ohledu na sjednany pojistny limit). Poslanecka snémovna nakonec schvalila, Ze pojistovny pini pouze do vyse
sjednaného limitu. Vy3e limitu by oviem méla odpovidat riziku dané cestovni kanceldre. Novela zdkona byla vyhladsena
ve Sbirce zdkonU dne 14. prosince 2015.

Novela zakona o podnikani na kapitalovém trhu a souvisejicich zakonu

Navrh novely tohoto zakona predstavuje implementaci nafizeni o centralnich depozitafich (CSDR), smérnice o transpa-
renci kotovanych emitentd (TD) a novely smérnice o standardnich fondech (UCITS V). CNB uplatnila k navrhu pfipomin-
ky, mezi hlavni patfily poZadavky na zruseni navrhovaného ustanoveni o stanoviscich MF k vykladu pfedpist zavazujicich
CNB v rezimu comply or explain a na zrudeni institutu, nebo podstatné omezeni rozsahu ¢innosti investi¢nich zprostfed-
kovatel(l (na nastroje kolektivniho investovani a nékteré dluhopisy). Vsechny zasadni pfipominky CNB byly vyporadany.
Vlada CR projednala navrh zdkona zacatkem srpna 2015 a predloZila jej Poslanecké snémovné k projednani, které
nebylo do konce roku 2015 ukonceno.

Novela zakona o podnikani na kapitalovém trhu a dalsich pfedpisG (MiFID II)

Navrh novely uvedeného zdkona transponuje smérnici a nafizeni o trzich financ¢nich ndstrojd (MiFID Il, MiFIR) a nafizeni
o opatFenich proti manipulaci s trhem (MAR). Zastupci CNB se Ucastnili jednani s MF i dot¢enymi asociacemi Ucastnikd
trhu, na kterych byly diskutovany zakladni koncepcni otdzky nové pravni Upravy. V rdmci meziresortniho pfipominkové-
ho fizeni uplatnila CNB fadu pfipominek a navrhd, které se tykaly napf. vymezeni povinnosti pfedstavenstva a dozor¢i
rady, omezeni zkousek odbornosti jen na distributory a ne na jiné zaméstnance obchodnikd s cennymi papiry, vylouceni
pfezkumu podminek pro zapis vazanych zastupct ze strany CNB, Upravy zmocnéni pro vyhlasky a doplnéni prechod-
nych ustanovent.
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Na jedndni pléna Legislativni rady vlady (LRV) dne 12. listopadu 2015 bylo projedndvani ndvrhu novely zdkona po sdé-
leni pfipominek ¢lend LRV preruseno. V ramci zapracovani pfipominek ¢lent LRV poskytovala CNB konzultace MF,
pricemZ navrhla Upravu nékterych dil¢ich oblasti (napf. zptsob aplikace MiFID Il na strukturované vklady, odpovédnost
obchodnika s cennymi papiry pfi outsourcingu a dohled nad dodrZzovanim pravidel jednani pobockou zahrani¢niho
obchodnika s cennymi papiry).

Zakon o spotrebitelském uvéru

Navrh zékona transponuje smérnici o smlouvdch o spotfebitelském Uvéru na nemovitosti uréené k bydleni (MCD) a na-
hrazuje zakon ¢&. 145/2010 Sb., o spotfebitelském Gvéru. Navrh zdkona nové upravuje podminky pro povoleni ¢innosti
nebankovnich poskytovatell a zprostfedkovateld spotfebitelského Gvéru, stanovi pravidla jednadni se spotfebiteli véetné
posuzovani jejich Uvéruschopnosti a urcuje organ dohledu nad ¢innosti vSech poskytovatell a zprostfedkovatell spotfebi-
telského uvéru. V ramci meziresortniho pripominkového fizeni uplatnila CNB k névrhu zakona zasadni pfipominky, které se
tykaly pfedeviim nesouhlasu s integraci dohledu nad nebankovnimi poskytovateli a zprostiedkovateli Gvéra do CNB (chybi
souvislost se zakonnymi cili CNB, bez kompenzace nékladd CNB na dohled vznika riziko ménového financovani, integrace
nepfindsi pozitivni efekty, nejsou dlvody pro obezietnostni dohled nad témito subjekty), zavadénim kapitalové pfimére-
nostinebankovniho poskytovatele spotfebitelskych Gvérd, nesprdvné tpravy definice RPSN (ro¢ni procentnisazba nakladt)
a odbornosti distributord spotfebitelskych Gvérd. MF zasadnim pfipominkdm vyhovélo, s vyjimkou urceni CNB jako
organu dohledu. Vlada CR projednala navrh zdkona zac¢atkem prosince 2015 a predlozila jej k projednéni Poslanecké
snémovné.

Novela zakona o opatrenich proti prani penéz

Navrh novely zdkona o nékterych opatfenich proti legalizaci vynost z trestné cinnosti a financovani terorismu a dal-
3ich souvisejicich zakon je transpozici 4. smérnice AML. V ramci meziresortniho pfipominkového fizeni CNB zejména
pozadovala zachovani opatfeni k fizeni rizik jako povinné soucasti systému vnitfnich zasad, zavedeni spravniho deliktu
pro situace, kdy povinnd osoba neuplatiiuje odpovidajici strategie a postupy vnitfni kontroly, a ptistup CNB do evi-
dence skutecnych majiteld pravnickych osob (s vyznamem pro dohled i licen¢ni ¢innost). Pfipominky byly vypofadany.
Nasledné byl ndvrh projednavan v LRV, ktera jej vratila MF k dopracovani. Dopracovani navrhu a jeho predlozeni vladé
se predpokladd v prvnim ctvrtleti 2016.

Zakon o centralni evidenci ucta

N&vrh zdkona o centralni evidenci G¢ta (CEU) mé za cil umoznit vybranym organim (finan¢ni a celni sprava, organy
¢inné v trestnim Fizeni, FAU a zpravodajské sluzby), které jiz v soucasnosti mohou ziskavat informace od bank a druz-
stevnich zaloZen, rychle zjistit, ve které Gvérové instituci ma ¢i mél subjekt jejich zajmu vedeny Gcet. Spravcem CEU
ma byt CNB.

K navrhu zakona, ktery vypracovalo MF, uplatnila CNB v ramci meziresortniho pfipominkového fizeni v&tsi mnozstvi
pfipominek. Jednalo se zejména o Upravu financovani CEU ze strany statu a vymezeni okruhu opravnénych tazateld
a pfedavanych informaci. MF navrhy CNB akceptovalo. Dne 29. Fijna 2015 se uskuteénilo jednani LRV, ktera vzhledem
k uplatnénym pfripominkdm svych ¢lend (vedle formula¢nich Uprav se jednalo pfedevsim o doplnéni zpravy o regulator-
nich dopadech) projednavani navrhu zakona prerusila. Pfipominky byly ve spolupraci MF a CNB zapracovény a pfedpo-
klada se predlozeni do Poslanecké snémovny v 1. ¢tvrtleti 2016.

Novela zakona o auditorech

Navrh novely zdkona o auditorech je transpozici novely smérnice o povinném auditu Gcetnich zavérek (smérnice 2014/56/
EU) a adaptaci na nové nafizeni ¢. 537/2014 o dodate¢nych poZadavcich na povinny audit v subjektech verejného za-
jmu. CNB uplatnila v rémci meziresortniho pfipominkového fizeni nékolik zdsadnich pFfipominek (napf. k omezujicim
podminkédm pro CNB pfi odmitani nevhodné zvoleného auditora dohliZzenou Gcetni jednotkou, nevhodné nastavenym
pravidlGim zajistovani nezavislosti vnitfniho auditu a jeho funkéni podfizenost vyboru pro audit a délce trvani auditorské
zakazky az na dobu 20 let). MF pfipominkdm vyhovélo, nicméné zatimni vyuziti diskrece na prodlouzeni IhGty auditni
zakdzky az na 20 let bylo v ndvrhu zdkona ponechdno. Legislativni proces nebyl v roce 2015 ukoncen.
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Insolven¢ni zakon

CNB

zpracovala podnét na Upravu insolvencniho zakona, podle kterého by likvidator byl insolvencnim soudem auto-

maticky ustanoven insolvencnim spravcem v pfipadé Upadku Uvérové instituce nebo pojistovny. Uvedeny podnét byl
projednan s MF a Ministerstvem spravedInosti, které je gestorem insolven¢niho zdkona, a zapracovan do pfipravované
novely tohoto zékona.

1.3 VYHLASKY CNB

Ceska narodni banka je na zakladé zmocnéni, ktera jsou vymezena v jednotlivych zdkonech, opravnéna vydavat pro-
vadéci pravni pfedpisy ve formé vyhlasek. V roce 2015 pfipravila CNB nékolik vyhlasek souvisejicich s novymi navrhy
zakonU v oblasti finan¢niho trhu, jejichz ucinnost byla zpravidla navrhovana ke dni Gc¢innosti daného zdkona. S ohle-

dem

na pribéh legislativniho procesu jednotlivych zakonl v3ak nebylo mozné legislativni proces téchto pfipravenych

vyhlasek dokoncit (viz 1.2). Jednalo se o niZe uvedené navrhy vyhlasek:

Vyhlaska, kterou se provadi nékterd ustanoveni zadkona o pojistovnictvi. Vyhlaska obsahuje zptsob vypoctu sol-
ventnostniho kapitalového pozadavku, podminky pro pouziti interniho modelu a vyrovndvaci Upravy bezrizikové
vynosové kfivky, rozsah, zpUsob a Ihdty pro uvefejiiovani Udajd, vyhodnocovani citlivosti technickych rezerv a po-
uzitelného kapitdlu, nalezitosti a strukturu zpravy o ovéfeni fridiciho a kontrolniho systému a zpravy o ovéreni uve-
fejilovanych informaci ve zpravé o solventnosti a finan¢ni situaci a zpUsob vyplaty a stanoveni odmény a ndhrady
hotovych vydajd nuceného spravce a likvidatora tuzemské pojistovny nebo tuzemské zajistovny.

Vyhldska o Zadostech a oznédmenich podle zdkona o pojistovnictvi, kterd stanovi nélezitosti zaddosti o povoleni
a souhlasy souvisejici s vykonem ¢innosti podle zdkona o pojistovnictvi, konkrétné nalezitosti zadosti o povoleni
k provozovani pojistovaci Cinnosti a zajistovaci ¢innosti, souhlas se zménou rozsahu povoleni k ¢innosti, souhlas
k nabyti nebo zvyseni kvalifikované Ucasti na tuzemské pojistovné nebo tuzemské zajistovné nebo k jejich ovlad-
nuti a souhlas s pfeménou tuzemské pojistovny nebo tuzemské zajistovny, a to vcetné stanoveni formatQ a tech-
nickych ndlezitosti téchto Zzadosti a souhlasd.

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 215/2012 Sb., o odborné zpusobilosti pro distribuci nékterych produktt na fi-
nancnim trhu. Vyhlaska upravuje rozsah odbornych znalosti a dovednosti pro distribuci pojisténi, minimaini rozsah
vécnych, organizacnich a personalnich pfedpokladd akreditované osoby a minimalni standard odborné zkousky.

Vyhlaska o zadostech podle zédkona o distribuci v pojiStovnictvi. Vyhldska stanovi nalezitosti Zadosti o opravnéni
k provozovani ¢innosti samostatného zprostfedkovatele a samostatného likvidatora pojistnych udalosti a ozname-
ni pro Ucely zapisu vazaného zastupce do registru.

Vyhlaska, kterou se ménf vyhlaska ¢. 233/2009 Sb., o Zadostech, schvalovani osob a zpUsobu prokazovani od-
borné zpusobilosti, ddvéryhodnosti a zkuSenosti osob, ve znéni pozdéjsich pfedpist. Vyhlaska reaguje na novelu
zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu, ktera vedle dalSich zmén provadi rovnéz adaptaci na pfimo pouZitelné
nafizeni upravujici ¢innost centralniho depozitafe cennych papird. Z tohoto ddvodu se v této vyhlasce vypousti
prislusné ¢asti tykajici se centralniho depozitare.

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuZzivani trhu a transparenci. Novela
vyhlasky predevsim reaguje na zmény zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu transponujici novelu smérnice
o transparentnosti.

Vyhlaska, kterou se méni vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upravé nékterych pravidel zdkona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech. Novela vyhlasky vychazi z rozsahu oznamovacich povinnosti definovanych
zdkonem a stanovi jejich strukturu, formu a zpGsob zasilani, dale upravuje pouzivani jazykl pro uvefejiiovani
informaci investi¢nimi fondy a vymezuje kapital investi¢ni spole¢nosti s odkazem na vybrana ustanoveni pfimo
pouzitelného nafizeni EU.
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e Vlyhlaska o vzoru informac¢niho pfehledu o systému pojisténi pohledavek z vkladd pro klienta. Navrh vyhlasky byl
vypracovan v navaznosti na navrh novely zdkona o bankdch a zadkona o spofitelnich a Uvérnich druzstvech, které
transponovaly smérnici o pojisténi vkladl (DGSD). Vzor informac¢niho prehledu v ndvrhu vyhlasky odpovida vzo-
ru stanovenému v pfiloze | smérnice DGSD a respektuje ve smérnici nastaveny obsah i strukturu poskytovanych
informaci.

1.4 VYDANA UREDNI SDELENi

CNB vydava Ufedni sdéleni, kterymi informuje o skute¢nostech dalezitych pro Gcastniky finan¢niho trhu pfi aplikaci
pravnich pfedpisd. V roce 2015 se jednalo o tato Ufedni sdéleni:

¢ Utedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 12. ledna 2015 k nékterym ustanovenim zakona o bankach a zakona
o spofitelnich a Uvérnich druZstvech, tykajici se jednotné licence.

Uredni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 14. ledna 2015, kterym se zvefejiiuje maximalni vy3e technické uro-
kové miry.

Uredni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 5. ¢ervna 2015 k postupu druzstevnich zéloZen v souvislosti se zmé&nou
podminek tykajicich se vkladd u druzstevnich zaloZen od 1. ¢ervence 2015.

Uredni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 10. ¢ervna 2015 k pfistupu Ceské narodni banky pfi vyhodnocovani
vyrocni zpravy, Ucetni zavérky a zpravy auditora druzstevni zalozny o ovéfeni fidiciho a kontrolniho systému v sou-
vislosti s novelou zdkona o spofitelnich a Uvérnich druzstvech ¢. 333/2014 Sb. od 1. Cervence 2015.

Uredni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 28. srpna 2015 o uznani odborné zkousky organizované Vysokou
Skolou finan¢nf a spravni, o.p.s.

e Utedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 10. zaF 2015 k vykonu ¢innosti bank a spofitelnich a Gvérnich druzstev
— expozice vici Ceské narodni bance uznatelné pro ucely ukazatele kryti likvidity.

Uredni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 2. listopadu 2015 k ovéfovani dostate¢ného kryti Uvérovych ztrat.

Ufedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 14. prosince 2015 o uznani odborné zkousky ,Investi¢ni poradce
se specializaci pro kolektivni investovani (IP-KI)” organizované Evropskou asociaci finan¢niho planovani Ceska
republika.

Na webovych strankach CNB bylo dale uverejnéno 17 sdéleni o vydani obecnych pokynt evropskych organt dohledu,
s vyjadienim, Zze se CNB bude t&mito pokyny fidit. Jednalo se zejména o obecné pokyny vydané ke smérnici Solvent-
nost Il (napf. k internim modeltm, skupinové solventnosti, kolegiim organt dohledu, zvefejiiovani informaci, Fidicimu
a kontrolnimu systému a vlastnimu posouzenf rizik a solventnosti) a ke smérnici BRRD (napf. k podminkdm pro vnitros-
kupinovou finan¢ni podporu a pro uplatnéni opatfeni v¢asného zéasahu, skale scéndrd, které se maji pouzit v ozdrav-
nych pldnech a specifikaci opatfeni ke zmirnéni nebo odstranéni prekdzek zpusobilosti k fesenf krize).

CNB rovnéz poskytovala Gcastnikam trhu a vefejnosti informace v podobé stanovisek a odpovédi na dotazy v oblasti
regulace finan¢niho trhu. V roce 2015 bylo uvefejnéno na webovych strankach CNB celkem deset vykladovych stano-
visek a zodpovézeno téméF 500 dotazi k regulaci finanéniho trhu, které CNB obdrzela pisemné nebo prostfednictvim
elektronické podatelny.

Uplny prehled platnych vyhlasek, opatfeni obecné povahy, ufednich sdéleni CNB a stanovisek CNB, tykajicich se financ-
niho trhu, je pravidelné aktualizovany na webovych strankdch CNB > Dohled a regulace > Legislativni zékladna.
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V roce 2015 pokracovaly na urovni Evropské komise (Komise), Rady a Evropského parlamentu (EP) intenzivni prace
na novych predpisech regulace finan¢niho trhu. Vzhledem k tomu, Ze stéle vice regulaci EU je vydavano formou pfimo
pouzitelnych nafizeni, nabyva na vyznamu potieba aktivniho zapojeni do tvorby téchto pfedpist. CNB proto vénovala
navrhdm Komise mimoradnou pozornost a pribézné k nim zpracovavala stanoviska. Zastupci CNB aktivné prosazovali
pozice CNB k uvedenym klicovym tématdm ve vyborech a pracovnich skupinach v rdmci struktur EU. Do pfipravy pro-
vadécich predpisd ke smérnicim a nafizenim se CNB zapojila v rdmci evropskych organt dohledu.

2.1 SMERNICE

Smérnice o zprostfedkovani v pojistovnictvi (IMD 2/IDD)

Revizi smérnice odtvodnila Komise zejména potfebou posilit prvky ochrany spotfebitele, zajistit regulaci konzistentni
s pravidly na kapitdlovém trhu a sjednotit pfistup k vykonu dohledu v oblasti distribuce a k spravnimu trestani. Podoba
smérnice z velké ¢asti odpovida pozadavkim, které CNB prosazuje i na narodni Urovni, zejména pokud jde o mezisek-
torové sladéni pozadavkd. Smérnice byla schvdlena Evropskym parlamentem 24. listopadu 2015 a 14. prosince téhoz
roku Radou EU. V Ufednim véstniku EU nebyla do konce roku 2015 uvefejnéna.

2.2 NARIZENI

Narizeni ke smérnici Solventnost Il

V Ufednim véstniku EU bylo dne 17. ledna 2015 vyhlaseno nafizeni Komise ¢. 35/2015, kterym se doplfiuje smérnice
o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejimu vykonu (Solventnost Il). Nafizeni upravuje detaily ze smérnice
Solventnost I, zejména standardni vzorec pro vypocet solventnostniho kapitdlového pozadavku, standardy pro interni
model, vykaznictvi, zvefejiiovani informaci a pozadavky na fidici a kontrolnf systém.

Narizeni o evropskych fondech dlouhodobych investic (ELTIF)

Cilem nafizenf je rozsifit moznosti financovani dlouhodobych investi¢nich projektd v EU zavedenim speciadlniho inves-
ticnfho instrumentu, ktery by umoznil shromazdovani penéznich prostfedkd od investord za Ucelem jejich investovani
do projektl infrastruktury, nekotovanych spole¢nosti a nemovitych aktiv. Nafizeni bylo publikovano v Utednim véstni-
ku EU dne 19. kvétna 2015.

Narizeni o oznamovani a transparentnosti transakci uzaviranych za ucelem financovani obchodi s cennymi
papiry (SFTR)

Nafizeni stanovuje povinnost vykazovani transakci (pUjc¢ky ¢i vypujcky cennych papird nebo komodit, repo operace)
do registrti obchodnich udajd, povinnost obhospodarovateld investi¢nich fond informovat investory o téchto transak-
cich a podminky pro opétovné pouziti investi¢nich nastrojd pfijatych jako zajisténi transakce. Nafizeni bylo publikovano
v Urednim véstniku EU dne 23. prosince 2015.

Narizeni o indexech, které jsou pouZivany jako referencni hodnoty ve financnich nastrojich a financnich
smlouvach (benchmarks)

Nafizeni je zaméfeno na zavedeni regulace viech index pouZivanych jako benchmarky ve finan¢nich néstrojich a fi-
nan¢nich smlouvach a upravuje podrobné proces ur¢ovani benchmarkd, zejména kvalitu vstupnich Udaji a pouzivané
metodiky, omezeni stfetu zajmU, kontrolu administratord a poskytovatelt Gdaj pro stanoveni benchmarkd. CNB po-
suzovala instrukce MF na jedndni pracovni skupiny Rady k ndvrhu nafizeni. Pfipominky se v souladu s R&mcovou pozici
CR tykaly zejména potieby uplatnéni principu proporcionality a omezeni negativnich ddsledk( exteritoridlni pdsobnosti
nafizeni. Navrh nafizeni o benchmarcich byl schvélen na jednani COREPER Il dne 9. prosince 2015. Navrh nafizeni by
mél byt jesté formalné schvélen na jedndni ECOFIN a nasledné Evropskym parlamentem. Nafizeni ma byt platné den
po jeho uvefejnéni v Ufednim véstniku EU a nabyt G¢innosti za 18 mésicl. V mezidobi by méla byt vydéna Fada prova-
décich predpist (ve formé delegovanych aktl nebo regulatornich technickych standardt), ke kterym je podle nafizeni
zmocnéna Komise. Nafizeni nebylo do konce roku 2015 publikovano v Ufednim véstniku EU.
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Narizeni o fondech penézZniho trhu

Zamérem nafizeni je vytvofit spole¢nd pravidla pro tyto fondy, kterd by méla zajistit vysokou Uroveri ochrany investor(
a zabranit rizikdm $ifeni ndkazy v dusledku mozného runu investort na fondy penézniho trhu nebo tato rizika omezit.
CNB posuzovala instrukce MF na jednani pracovni skupiny Rady k navrhu nafizeni. Ptipominky se v souladu s Radmco-
vou pozici CR tykaly zejména odmitnuti plosného uplatiovani viech podrobnych poZadavk( nafizeni bez zohlednéni
principu proporcionality, interniho ratingového procesu, analyzy chovani investort fondu, informacnich povinnosti vaci
ESMA a poZadavku, aby se nafizeni uplatnilo pouze na fondy pouZzivajici oznaceni fond penézniho trhu. Projednédvani
navrhu nafizeni bude pokracovat v roce 2016.

Narizeni o prospektu, ktery ma byt zverejnén pfi vefejné nabidce nebo pFijeti cennych papiru k obchodovani
Komise publikovala dne 30. listopadu 2015 névrh nafizeni o prospektu, ktery ma nahradit smérnici 2003/71/ES. CNB
se vyjadfila k ndvrhu ramcové pozice, ktery zpracovalo MF. Navrh nafizeni Ize v obecné roviné podpofit, nicméné na-
vrhované zkraceni [haty pro schvéleni prospektu v pfipadé castych emitentl z deseti na pét dni neni dlvodné. Takové
zkraceni Ihaty by vytvarelo pfilisny tlak na rychlé schvéleni prospektu a mohlo by mit negativni dopad na vyslednou
kvalitu schvaleného dokumentu. Navrhované navyseni limitu pro nepouziti ustanoveni o verejné nabidce a prospektu
z 5 mil. EUR na 10 mil. EUR Ize akceptovat pouze za podminky zachovani diskrece ¢lenskych statd na moznost jeho
snizeni (v CR nyni 1 mil. EUR).

2.3 PROVADECI PREDPISY KE SMERNICIM A NARIZENIiM

Prostfednictvim smérnic a nafizeni je v fadé pripadl vyZzadovano, aby evropské orgdny dohledu (EBA, ESMA, EIOPA)
pfipravily regula¢ni a implementacni technické normy, které nasledné EK vyda formou pfimo Ucinnych nafizeni. Obdob-
né obsahuji smérnice a natizeni zmocnéni pro EK k vydani provadécich nafizeni, pro kterd evropské organy dohledu
zpracovavaji pro EK technické rady. CNB se v rdmci Evropskych organt dohledu aktivné zapojila mimo jiné do ptipravy
nasledujicich provadécich predpist:

Provadéci predpisy ke smérnici Solventnost Il
* Nafizeni Komise (implementa¢ni technické normy) vyhlasena v Urednim véstniku EU v roce 2015 (celkem 16), ktera
se tykaji napf. schvalovani interniho modelu na individudlni ¢i skupinové Urovni, zvlastnich ucelovych jednotek,
specifickych parametrd pro pojistovny, dopliikového kapitdlu, vyrovnavaci Upravy technickych rezerv, navyseni
kapitdlového pozadavku, vykaznictvi a uverejiiovani informaci.

Provadéci predpisy ke smérnici CRD IV a nafizeni CRR
* Nafizeni Komise (regula¢ni technické normy) vyhlasena v Ufednim véstniku EU v roce 2015 (celkem osm), kterymi
se dopliiuje Uprava napf. v oblasti kapitalu, kapitdlovych pozadavku, zpfistupriovani informaci o dodrZzovani po-
Zadavku na proticyklickou kapitadlovou rezervu, internich pfistupl pfi vypoctu kapitalovych pozadavkd k trznimu
riziku, vymezeni obdobi kryti rizika marzi, zachazeni s akciovymi expozicemi v ramci pfistupu IRB a pfevodu Uvé-
rového rizika (sekuritizace).

¢ Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci k doplnéni nafizeni CRR v oblasti kryti likvidity (ukazatel LCR) a pakového
poméru.

* Nafizeni Komise (implementaéni technické normy) vyhlddena v Ufednim véstniku EU v roce 2015 (celkem 3est),
ktera se tykaji napf. silné korelovanych mén, likvidity a podavani zprav instituci pro ucely dohledu.

¢ Provadéci nafizeni Komise o prodlouzeni pfechodnych obdobi pro kapitdlové pozadavky vaci centrdlnim proti-
strandm v nafizeni CRR a EMIR.
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Provadéci predpisy ke smérnici BRRD
e Navrhy regula¢nich technickych norem (celkem 15), které obsahuji zejména podrobné pozadavky na obsah a hod-
noceni ozdravnych pldnt, podminky poskytovani vnitroskupinové finan¢ni podpory, stanoveni minimalniho obje-
mu vlastniho kapitdlu a zpGsobilych zévazk( (MREL), obsah a posuzovani obsahu plana feseni krize, posuzovani
zpUsobilosti instituci a skupin k Feseni krize, ocefiovani pro Ucely feseni krize (metody, ocefiovani, posuzovani
nezavislosti ocefiovatell) a obsah reorganiza¢nich plana.

Navrhy implementacnich technickych norem (celkem ¢tyfi) upravujicich zejména formdaini pozadavky na vykazova-
ni informaci o MREL, informaci nezbytnych pro pfipravu pland Feseni krize a na uvefejhovani informaci o smlou-
vach o vnitroskupinové finan¢ni podpore.

Navrhy delegovanych aktd Komise (celkem pét), upravujici zejména vymezeni zasadnich funkci a hlavnich linii
podnikani, pravidla pro vynéti nékterych néstrojli z odpisu a konverze v souvislosti s feSenim krize a podminky,
za kterych je mozné poskytnout instituci odklad z povinnosti zaplatit mimoradny ex-post pfispévek do Fondu pro
fesenf krize.

Provadéci predpisy ke smérnici MiFID Il
e Navrhy regulac¢nich technickych norem (celkem 32), které obsahuji zejména podrobné poZadavky na povoleni
investi¢niho podniku a schvaleni kvalifikované Ucasti, organizacni pozadavky pfi automatizovaném obchodovani,
pred-obchodni a po-obchodni transparenci, komoditni derivaty a hlaseni obchodd.

e Navrhy implementacnich technickych norem (celkem 12) upravujici zejména formulédfe pro podavani zadosti, pro-
vadéni notifikaci, vyménu informaci mezi organy dohledu pfi povolovani a vykonu dohledu a zasilani informaci
o sankcich.

Provadéci predpisy k nafizeni MAR
e Navrhy regula¢nich technickych norem (celkem 3est), které upravuji zejména obsah notifikaci zasilanych orgdny
dohledu a ucastniky trhu, podminky programi buy-back a stabiliza¢nich opatfeni, postupl pro uverejiiovani in-
formaci, uznavanych trznich postupl a investi¢nich doporuceni.

¢ Navrhy implementacnich technickych norem (celkem pét) obsahujicich formulare pro notifikace organtm dohledu,
uvefejiiovani vnitfnich informaci a manazerskych transakci a vedeni seznam( osob, které maji pfistup k vnitfni
informaci.

Provadéci predpisy k nafizeni CSDR
e Navrhy regulac¢nich a implementacnich technickych norem (celkem ¢tyfi) k pozadavkdm na ¢innost centrdlniho
depozitafe cennych papirQ a internalizované vyporadani.

Provadéci predpisy k narizeni EMIR
e Navrh regula¢ni technické normy tykajici se povinného vypofadani stanovenych OTC derivatd prostfednictvim
Ustfednich protistran.

¢ Navrhy revize regulacnich a implementacnich technickych standardd (celkem dva) tykajicich se registrl obchod-
nich udajd.
Provadéci predpis ke smérnici o transparentnosti

¢ Navrh regulacni technické normy upravujici Evropské ulozisté regulovanych informaci.

Provadéci opatreni ke smérnici UCITS
e Navrh implementacni technické normy upravujici postup a formulafe pro zasilani informaci o pokutadch a naprav-
nych opatfenich ndrodnimi organy dohledu agentufe ESMA.
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2.4 OBECNE POKYNY

Nafizeni o zfizeni evropskych organt dohledu (1093/2010, 1094/2010 a 1095/2010) svéfila témto orgdnim (EBA,
ESMA, EIOPA) pravomoc vydavat obecné pokyny, které by mély zajistit jednotné uplatiiovani prdva EU. V nékterych
pfipadech je vydani obecnych pokynd uloZeno pfimo ve smérnicich nebo nafizenich. Obecné pokyny jsou ,pravné
nezadvazné”, nicméné narodni organy dohledu a regulované financ¢ni instituce by mély vynaloZit Usili, aby se témito po-
kyny Fidily. CNB se v rdmci struktur evropskych organt dohledu tGcastnila pFipravy fady névrhd obecnych pokynd, které
se tykaly zejména smérnic CRD IV, BRRD, MIFID a Solventnost Il. V roce 2015 vydaly evropské orgadny dohledu celkem
53 obecnych pokynd.
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3.1 LICENCNI, SCHVALOVACI A POVOLOVACI CINNOST
Sektor uvérovych instituci
Ceska narodni banka v roce 2015 dohliZzela nezménény pocet 23 tuzemskych bank a 11 druZstevnich zaloZen. Ke zmé-

nam poctu dohlizenych subjektd doslo u pobocek zahrani¢nich bank.

Tab. A.l - Vyvoj poctu subjektd v sektoru uvérovych instituci

Stav k 31. 12. 2014 Pirastek v roce 2015 Ubytek v roce 2015 Stav k 31. 12. 2015
Banky ? 23 0 0 23
( rezima ednotné icence) 22 2 1 23
Druzstevni zalozny 11 0 0 1
Uvérové instituce celkem 56 2 1 57

i) Z toho pét stavebnich sporitelen.

V roce 2015 nebyla udélena zddna nova bankovni licence. Nové byly zfizeny dvé pobocky zahrani¢ni banky Bank of
China (Hungary) Close Ltd. Prague branch, od3tépny zavod a BNP Paribas Personal Finance SA, ods$tépny zavod.

Pobocka zahrani¢ni banky MEINL BANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha ukoncila v roce 2015 ¢innost.

Tab. A.ll - Pocty spravnich fizeni v sektoru uvérovych instituci

Prechazejicich z roku 2014 Zahajenych v roce 2015 Ukoncenych v roce 2015 Prechazejicich do roku 2016

1" 37 39 9

V rdmci sektoru Uvérovych instituci bylo v roce 2015 vedeno 48 fizeni a bylo vyddno 39 rozhodnuti. Vétsina fizeni se
tykala schvalovani ¢lend organt druzstevnich zaloZzen. Ostatni fizeni souvisela se zménou v kvalifikovanych Ucastech
na bankdch ¢i s udilenim predchozich souhlast bankdm k uzavieni smluv o dispozici s ¢asti podniku (napf. prevod re-
tailového bankovnictvi ¢eské pobocky Citibank Europe plc na Raiffeisenbank a.s., ¢i pfevody ¢asti bank odpovédnych
za akceptaci platebnich karet). Ddle byla podana jedna zadost o udéleni bankovni licence a tfi druzstevni zélozny po-
7adaly o souhlas se zménou pravni formy ze spofitelniho a Uvérniho druzstva na akciovou spole¢nost a soucasné s tim
o udéleni bankovni licence. Rizeni o téchto zadostech probihaji.
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Sektor pojistoven

Dohledu CNB ke konci roku 2015 podléhalo 31 tuzemskych pojistoven (bez Ceské kancelafe pojistitel) a jedna zajis-
tovna. V omezeném rozsahu CNB dohlizela rovnéz 23 pobocek zahrani¢nich pojistoven. Tuzemské pojistovny D.A.S. po-
jistovna pravni ochrany, a. s. a MetLife pojistovna a. s. ukoncily v roce 2015 ¢innost na ¢eském trhu. V roce 2015
byla udélena licence tuzemské pojistovné PRVNI KLUBOVA pojistovna a. s. V rezimu jednotné licence zah4jily v CR
v roce 2015 svou ¢innost tfi pobocky pojistoven z EU. Jednalo se o Colonnade Insurance S.A., organizacni slozka, dale
o MetLife Europe Insurance Limited, pobo¢ka pro Ceskou republiku, a o MetLife Europe Limited, pobocka pro Ceskou
republiku. V Ceské republice nové pisobi dvé pobocky MetLife po slou¢eni tuzemské MetLife pojistovny, a. s., s nastup-
nickymi irskymi pojistovnami MetLife Europe Limited a MetLife Europe Insurance Limited.

Tab. A.lll - Vyvoj poctu subjektli v sektoru pojistovnictvi

Stav k 31. 12. 2014 Prirastek v roce 2015 Ubytek v roce 2015 Stav k 31. 12. 2015
Pojistovny (v¢. pobocek a zajistoven) 53 4 2 55
z toho:
tuzemské pojistovny (bez CKP) 32 1 2 31
pobocky pojistoven z EU/EHP 20 3 0 23
pobocky pojistoven z tfetich zemi 0 0 0 0
zajistovny 1 0 0

CNB vedla v roce 2015 v rdmci sektoru pojidtoven 72 spravnich Fizeni a vydala 65 spravnich rozhodnuti.

Tab. A.IV - Pocty spravnich fizeni v sektoru pojistovnictvi

Prechazejicich z roku 2014 Zahajenych v roce 2015 Ukoncenych v roce 2015 Prechazejicich do roku 2016

9 63 65 7

Kromé uvedené transakce MetLife pokracovalo zjednodusovani struktury dalsich tuzemskych subjektd pUsobicich
na ceském pojistném trhu. Allianz pojistovné a.s. bylo vydano povoleni k ovladnuti Wistenrot pojistovny, a. s.,
a Wustenrot, Zivotni pojistovny, a.s., které se v roce 2016 maji s Allianz pojistovnou a.s. sloucit. Z pojistného trhu déle
odesla skupina Triglav, jejiz Triglav pojistovnu, a.s., zakoupila skupina VIGO a pfejmenovala ji na Direct pojistovnu, a.s.

Dal3i Fizeni se tykala zmén rozsahu povolené ¢innosti (BNP Paribas Cardif Pojistovna, a.s.), zmény maximalniho limitu
skladby finan¢niho umisténi a souhlast se zménou v osobach ¢lend orgdnl pojistoven. V prabéhu roku 2015 byla
v CNB vedena ¢tyfi spravni fizeni tykajici se zadpisu do seznamu odpovédnych pojistnych matematikd. Ke konci roku
2015 bylo v tomto seznamu zapsano 74 osob.
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Sektor penzijnich spole¢nosti a fondid

Na konci roku 2015 evidovala CNB osm penzijnich spole¢nosti, 20 dichodovych fondd, 27 ucastnickych fondd a osm
transformovanych fondd. V lednu 2015 probéhla fuze Conseq dichodové penzijni spole¢nosti, a. s.3, (jako nastupnické
spolecnosti) s Conseq penzijni spole¢nosti, a. s., (jako zanikajici spole¢nosti).

Tab. A.V - Vyvoj poctu subjekttli v sektoru penzijnich spole¢nosti a fond
(aktivné pusobicich nebo s nové udélenym povolenim)

Stav k 31. 12. 2014 Prirtistek v roce 2015 Ubytek v roce 2015 Stav k 31. 12. 2015
Penzijni spole¢nosti 9 0 1 8
Transformované fondy 8 0 0 8
Duichodové fondy 20 0 0 20
Ucastnické fondy 34 2 9 27
Akreditované osoby ? 18 0 1 17

i) Osoby akreditované pro porédéani zkousek odborné zpusobilosti distributort doplrikového penzijniho a ddchodového sporeni.

V sektoru penzijnich spole¢nosti a fondt bylo Ceskou narodni bankou v roce 2015 vedeno 52 spravnich fizeni (v 27 pfi-
padech bylo rozhodnuto).

Tab. A.VI - Pocty spravnich fizeni v sektoru penzijnich spolec¢nosti a fondu

Prechazejicich Zahajenych Ukoncenych Prechazejicich

z roku 2014 v roce 2015 v roce 2015 do roku 2016
Penzijni spole¢nosti a fondy 2 50 27 25
Akreditované osoby 0 0 0 0

V pribéhu roku 2015 bylo spole¢nostem Conseq penzijni spole¢nost, a.s., a NN Penzijni spole¢nost, a. s.4, udéleno
povoleni ke slouceni Gcastnickych fondd. Dale spole¢nostem KB Penzijni spolecnost, a.s., a NN Penzijni spolecnost, a.s.,
bylo udéleno povoleni k vytvofeni Gcastnickych fondd. V osmi pripadech byl udélen souhlas CNB ke zméné statutu
Ucastnického nebo transformovaného fondu, ve 12 pfipadech byl udélen predchozi souhlas k vykonu funkce vedouci
osoby penzijni spole¢nosti a v jednom ptipadé byl udélen souhlas ke zméné penzijniho planu transformovaného fondu.

Ke konci roku 2015 zaznamenala CNB velky pocet Fizeni v souvislosti s novelou ZDPS, ktera vstoupila v G¢innost
k 1. 1. 2016. Celkem bylo vedeno 24 fizeni o souhlasu ke zméné statutu Ucastnického nebo transformovaného fon-
du a jedno fizeni o souhlasu ke zméné penzijniho planu transformovaného fondu, které nebylo do konce roku 2015
ukonceno.

Sektor investicnich spolecnosti a investicnich fondd
CNB ke konci roku 2015 evidovala 28 investi¢nich spole¢nosti, 92 investi¢nich fond@ s pravni osobnosti (z toho 29 sa-
mospravnych investi¢nich fondt) a 195 podilovych fondd.

V roce 2015 obdrzely povoleni k ¢innosti tfi nové investi¢ni spolecnosti (Jet Investment Management, a.s., déle INVES-
TIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s., a CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.). Povoleni k ¢innosti bylo
udéleno 16 samospravnym investi¢nim fondlm, z toho pouze ve tfech pfipadech se jednalo o vstup nového subjektu

3 Do 2.1.2014 se jednalo o pavodni obchodni firmu AEGON penzijni spole¢nost, a.s., od 6. 2. 2015 jiZ pGsobila nové obchodni firma s nazvem Conseq penzijni
spolecnost, a.s.

4 Do 22.3.2015 obchodni firma ING Penzijni spole¢nost, a.s.
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do sektoru (CEREFunds Green Energy, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a. s., Sirius Investments,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a. s., a EG Finance, investi¢ni fond, a. s.), v ostatnich pfipadech
obdrzely licenci tzv. nesamospravné investi¢ni fondy v souvislosti s jejich zdmérem prejit do samosprdvného rezimu.

CNB udélila povoleni k fuzi slou¢enim Investi¢ni spole¢nosti Ceské spofitelny, a.s., s rakouskou spole¢nosti Erste Asset
Management GmbH.5 CNB v této souvislosti udélila téz povoleni k pfevodu obhospodafovani 21 standardnich fond(
z Investi¢ni spole¢nosti Ceské spofitelny, a.s., na Erste Asset Management GmbH.

Ke konci roku 2015 udé&lila CNB povoleni k fuzi obchodnika s cennymi papiry Generali Investments CEE, a.s. (jako
zanikajici spole¢nosti)® s investi¢ni spolecnosti CP INVEST investi¢ni spolecnost, a. s. (jako nastupnickou spole¢nosti)’.
Soucasné bylo spolecnosti CP INVEST investi¢ni spolecnost, a. s., udéleno dodate¢né povoleni k vykonu ¢innosti k od-
povidajicim investi¢nim sluzbam.

Tab. A.VII - Vyvoj poctu subjektl v sektoru investi¢nich spolecnosti a investi¢nich fond
(aktivné pusobicich nebo s nové udélenym povolenim)

Stav k 31. 12. 2014 Pfirastek v roce 2015 Ubytek v roce 2015 Stav k 31. 12. 2015

Investi¢ni spole¢nosti 26 3 1 28
Pobocky zahrani¢nich investi¢nich
spole¢nosti 0 ! 0 !
Investi¢ni fondy s pravni osobnosti 837 23 14 92

z toho: samospravné fondy 17 16 4 29
Podilové fondy 191 16 12 195

z toho: standardni fondy 50 4 1 53
Depozitare 5 0 0 5

V sektoru investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondd bylo v roce 2015 vedeno 134 spravnich fizeni (107 pripadl bylo
rozhodnuto).

Tab. A.VIII - Pocty spravnich fizeni v sektoru investi¢nich spolecnosti a investi¢nich fondt

Prechazejicich z roku 2014 Zahajenych v roce 2015 Ukonéenych v roce 2015 Prechazejicich do roku 2016

39 95 107 27

V roce 2015 bylo ukonceno pét fizeni o povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti (z toho jedno fizeni bylo zastaveno
z ddvodu zpétvzeti Zadosti)®, Ctyfi fizeni o0 zméné rozsahu povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti (z toho v jednom
pripadé se jednalo o dodate¢né povoleni k vykonu investi¢nich sluzeb a jedno fizeni bylo zastaveno z dlvodu zpétvzeti
7adosti), 20 fizeni o povoleni k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu (z toho ¢tyfi fizeni byla zastavena z ddvodu
zpétvzeti zddosti) a dvé fizeni o zméné rozsahu povolenf k ¢innosti samospravného investi¢niho fondu. Péti samosprav-
nym investi¢nim fonddm bylo odiiato povoleni k ¢innosti na jejich zadost z dGvodu zmény prfedmétu podnikani.

5 Jednalo se o historicky prvni pfeshrani¢ni fuzi investi¢nich spole¢nosti, kdy zanikajici spole¢nosti byla ceska investi¢ni spole¢nost a nastupnickou spole¢nosti
rakouska investi¢ni spole¢nost, kterd od 18. 11. 2015 v CR provozuije ¢innost prostfednictvim svého od$tépného zavodu Erste Asset Management GmbH,
pobocka Ceska republika.

Spolec¢nost Generali Investments CEE, a.s., v disledku flze zaniklak 1. 1. 2016.
Od 1. 1. 2016 nové obchodni firma Generali Investments CEE, a.s., investi¢ni spole¢nost, a.s.

Vymaz péti fondU kvalifikovanych investor( se uskutecnil se zpétnou Ucinnosti v roce 2014 z divodu zmény predmétu cinnosti.

0 0 N O

V jednom pfipadé nebyla investi¢ni spole¢nost na zékladé udéleného povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti zapsana do obchodniho rejstiiku.
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Nejvétsi pocet ukoncenych Fizeni (47) se tykal pfedchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby investi¢ni spo-
le¢nosti nebo samospravného investi¢niho fondu (v¢etné zmocnénce) nebo osoby vykondvajici v investi¢ni spole¢nosti
jinou funkci podléhajici pfedchozimu souhlasu CNB (36 souhlasd a 11 fizeni zastaveno). Rozhodnuto bylo ve ¢tyfech
fizenich o souhlasu k nabyti kvalifikované Gcasti na investi¢ni spole¢nosti nebo samospravném investi¢nim fondu (tfi
souhlasy udéleny a jedno fizeni zastaveno). Dal3i fizeni ukonc¢end vydanim kladného rozhodnuti byla vedena ve véci
zapisu standardniho fondu do seznamu podilovych fond0 (Ctyfi fizeni), souhlasu ke zméné statutu standardniho fondu
(Ctyri fizeni), povoleni k pfeméné investi¢ni spole¢nosti (dvé Fizeni), povoleni k pfevodu obhospodatovani standardniho
fondu (vydano spolec¢né rozhodnuti pro 21 fond®), povoleni ke slou¢eni podilovych fondU (Ctyfi Fizenf) a urcenf srovna-
telnosti zahrani¢niho investi¢niho fondu se specidlnim fondem (pét fizen).

Sektor poskytovateld investicnich sluZzeb

CNB na konci roku 2015 evidovala 33 subjektd s povolenim k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry. V pribé&hu roku
2015 nebylo udéleno povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, ani nedoslo k jeho zaniku. CNB obdrzela 3est
notifikaci zahrani¢nich obchodnikd s cennymi papiry o vykonu investi¢nich sluzeb prostfednictvim pobocky v CR, v jed-
nom pfipadé se jednalo o bankovniho a v péti pfipadech o nebankovniho obchodnika s cennymi papiry.

Tab. A.IX - Vyvoj poctu obchodnikl s cennymi papiry

Stav k 31. 12. 2014 Prirastek v roce 2015 Ubytek v roce 2015 Stav k 31. 12. 2015
Obchodnici s cennymi papiry 33 0 0 33
z toho: bankovni 13 0 0 13
nebankovni 20 0 0 20
Pobocky obchodnikl s cennymi papiry 25 6 2 29
z toho: bankovnfi 15 1 1 15
nebankovni 10 5 1 14

Nejvétsi ¢ast spravnich fizeni ukoncenych v roce 2015 predstavovalo 112 fizeni o zruseni registrace investi¢niho zpro-
stfedkovatele (vydédno 103 rozhodnuti, devét fizeni zastaveno).

Ze zbyvajicich 19 Fizeni se jedno Fizenf vztahovalo k povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry (fizeni zastaveno)
a pét fizeni se tykalo zmény povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry (¢tyfem Zadostem vyhovéno, jedno Fizeni
zastaveno), tfi fizeni se tykala pfedchoziho souhlasu k pfeméné obchodnika s cennymi papiry nebo dispozic s jeho ob-
chodnim zavodem (dva souhlasy udéleny, jedno fizeni zastaveno), dvé fizeni se vztahovala ke schvéleni drazebniho fadu
a zmény drazebniho fadu (v obou pfipadech schvdleno), Ctyfi fizeni se tykala udéleni pfedchoziho souhlasu k vykonu
funkce vedouci osoby obchodnika s cennymi papiry (Ctyfi souhlasy) a ¢tyfi fizeni byla vedena v souvislosti se souhlasem
k nabyti kvalifikované Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry (ve viech piipadech byl souhlas udélen).

Tab. A.X - Pocty spravnich fizeni v sektoru poskytovatelti investi¢nich sluzeb

Pfechazejicich z roku 2014 Zahajenych v roce 2015 Ukoncenych v roce 2015 Prechazejicich do roku 2016
9 131 131 9
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Sektor poskytovateli platebnich sluZzeb a vydavateld elektronickych penéz

CNB na pocatku roku 2014 evidovala 16 platebnich instituci. V roce 2015 bylo udéleno povoleni k ¢innosti platebni
instituce tfem novym subjektdm (SAZKA FTS a.s., Roklen360 a.s. a Global Payments s.r.0.). V roce 2015 byly na Gzemi
CR zfizeny dvé poboc¢ky zahrani¢ni platebni instituce (Borgun hf. a Trustly Group AB, pobocka).

Tab. A.XI - Vyvoj poctu platebnich instituci a instituci elektronickych penéz

Stav k 31. 12. 2014 Prirastek v roce 2015 Ubytek v roce 2015 Stav k 31. 12. 2015
Platebni instituce 16 3 1 18
Pobocky platebnich instituci 2 1
Instituce elektronickych penéz 0 0 2
Pobocky instituci elektronickych penéz 1 0 0 1

Celkem bylo v roce 2015 ukonceno pét spravnich fizeni v oblasti platebniho styku, z toho Ctyfi fizeni se tykala povoleni
nebo zmény povoleni k ¢innosti platebni instituce (ve viech pfipadech bylo Zadosti vyhovéno) a jedno fizeni zmény
povoleni k ¢innosti instituce elektronickych penéz (zastaveno pro zpétvzeti zadosti).

Tab. A.XII - Pocty spravnich fizeni v sektoru platebnich instituci a instituci elektronickych penéz

Prechazejicich Zahajenych Ukoncenych Prechazejicich

z roku 2014 v roce 2015 v roce 2015 do roku 2016
Platebnf instituce 4 2 4 2
Instituce elektronickych penéz 0 1 1 0

Sektor zpracovatelli tuzemskych bankovek a minci
V roce 2015 nebylo vedeno zadné fizeni o povoleni k ¢innosti zpracovatele tuzemskych bankovek a minci. Oproti roku
2014 nedoslo v sektoru zpracovatell tuzemskych bankovek a minci k Zzadnym zménam.

Tab. A.XIII - Vyvoj poctu zpracovateli tuzemskych bankovek a minci

Stav k 31. 12. 2014 PfirGstek v roce 2015 Ubytek v roce 2015 Stav k 31. 12. 2015

Zpracovatelé tuzemskych bankovek a minci 4 0 0 4

Emise cennych papiri a regulované trhy

Na pocatku roku 2015 bylo evidovano 64 spolecnosti, jejichZ cenné papiry byly pfijaty k obchodovani na evropském re-
gulovaném trhu (emitenti kotovanych cennych papir).”® V prabéhu roku 2015 byly k obchodovani na regulovaném trhu
nové pfijaty cenné papiry patnacti subjektd kolektivniho investovani (jedna se o fondy kvalifikovanych investorl, z nichz
se v deviti pfipadech jednd o fondy s proménnym zakladnim kapitdlem, v péti pfipadech o uzaviené investi¢ni fondy
a v jednom pfipadé o otevieny podilovy fond)' a 3est daldich emitentl (v péti pfipadech se jednalo o dluhopisy — CPI
Retail Portfolio I, a.s., EPH Financing CZ, a.s., NET4GAS, s.r.o., SKODA TRANSPORTATION, a.s. a UNICAPITAL ENERGY, a.s.

10 Z toho cenné papiry dvou emitentd byly pfijaty pouze na regulovaném trhu mimo CR.

11V porovnani s béznymi pravnickymi osobami mély az do 31. 12. 2014 v3echny investi¢ni fondy sazbu dané z pfijma pravnickych osob ve vy3i 5%,
po tomto datu se snizena sazba pouZzije pouze na ty, jejichz akcie nebo podilové listy jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu (srov. § 21 odst. 2
zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijma ve znéni pozdéjsich predpist ve spojeni s § 17b odst. 1 pism. a) téhoz zékona).
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a v jednom pfipadé o akcie — Kofola CeskoSlovensko, a.s.). Cenné papiry dvou emitentd byly vyfazeny z obchodovani.
V obou pfipadech se jednalo o vyfazeni dluhopist z dlvodu splaceni (WUstenrot — stavebni spofitelna, a. s., a DALKIA
Ceska republika, a.s.). Ke konci roku 2015 bylo evidovano celkem 83 emitentl kotovanych cennych papird.

Pocet licencovanych organizator( regulovaného trhu (RM-SYSTEM, ¢eskd burza cennych papird, a.s. (RM-S), Burza cen-
nych papird Praha, a.s. (BCPP) a Power Exchange Central Europe, a.s. (PXE)), stejné jako pocet provozovateld mnohostran-
ného obchodniho systému (BCPP — START a RM-S — Volny trh) a pocet provozovatelll vyporddacich systémi s neodvola-
telnosti vypofradani (RM-S — Systém vypofadani transakci (SVYT), CNB — Systém kratkodobych dluhopist (SKD) a Centralni
depozitaf cennych papird, a.s. (CDCP)) zGstal meziro¢né nezménén. Cinnost centralniho depozitafe vykonaval CDCP.

Tab. A.XIV - Vyvoj poctu emitentl cennych papird, regulovanych trhii a vyporadacich systému

Stav k 31. 12. 2014 Prirdstek v roce 2015 Ubytek v roce 2015 Stav k 31. 12. 2015

Emitenti kotovanych CP 64 21 2 83
z toho: sidlo v zahrani¢ni 20 0 0 20
kotace pouze v zahranici 1 1 0 2
Organizétofi regulovaného trhu 3 0 0 3
Provozovatelé mnohostranného obchodniho
) 2 0 0 2
systému
Provozovatelé vyporadaciho systému
. PSR- 3 0 0 3
s neodvolatelnosti vyporadani
Centrdlni depozitar 1 0 0 1

V oblasti emisi cennych papird, evidence cennych papird a regulovanych trhé vedla CNB v roce 2015 celkem 43 sprav-
nich fizeni. Vétsinu ze 41 vydanych rozhodnuti (38) tvofila rozhodnuti o schvéleni dokumentd v souvislosti s novymi
emisemi cennych papirG. Tfi rozhodnuti vydala CNB v roce 2015 v oblasti nabidek pfevzeti a trzni infrastruktury, jednalo
se o jeden souhlas s uvefejnénim povinné nabidky prevzeti, jedno schvaleni zmén pravidel vyporadaciho systému CDCP
a jedno udéleni pfedchoziho souhlasu s vykonem vedouci funkce v organizatorovi regulovaného trhu. Jedno spravni
fizeni ve véci zadosti o registraci dalsi podnikatelské ¢innosti organizatora regulovaného trhu bylo zastaveno. V souvis-
losti s vedenymi spravnimi fizenimi bylo feSeno nékolik pfipadd poskytovani informaci vefejnosti.

Tab. A.XV - Pocty spravnich fizeni v oblasti emisi cennych papirt a regulovanych trhi

Prechazejicich z roku 2014 Zahajenych v roce 2015 Ukoncenych v roce 2015 Prechazejicich do roku 2016
6 37 41 2

V oblasti emisi cennych papird bylo v ramci dohledu v roce 2015 pfezkoumano mimo spravni fizeni 19 soubor0 konec-
nych podminek nabidky cennych papirt. Standardné se uskutecnila kontrola pravidelné uverejiiovanych zprév (kontrola
vyroc¢nich, pololetnich a mezitimnich zprav vSech emitentl a detailni kontrola aplikace ucetnich standardd IFRS v Ucet-
nich zavérkach u sedmi vybranych emitentd). Soucasné probihal prabézny dohled nad plnénim povinnosti emitent(
kotovanych cennych papird a souvisejicich osob (oznamovani podild na hlasovacich pravech a transakci osob s fidici
pravomoci). Byly komunikovany nedostatky, které nebyly zasadniho charakteru, a byla zajisténa jejich naprava.

V oblasti regulovanych trh@ byly v rdmci dohledu na dalku provedeny prezkumy pravidel BCPP (pravidla pfijeti CP
subjektl kolektivniho investovani, pravidla trhu Free Market, novy koncept trhu START) a PXE (oddéleni komoditniho
trhu pro konecné zdkazniky od regulovaného trhu, zmény parametrd obchodovani a harmonogramu burzovniho dne).
Formou kolegia pfi ESMA probihala Gcast na dohledu nad centrdlni protistranou European Commodity Clearing AG
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(dle nafizeni EMIR™) plsobici nové na PXE. Ve vztahu k organizatordm regulovanych trh a CDCP bylo provedeno néko-
lik Setfenf na zékladé podnétd, byla vedena jednani tykajici se transformace zpUsobu vyporaddani po ucinnosti nafizeni
CSDR?' a feSeny nékteré dil¢i otdzky ohledné vedeni centralni evidence cennych papird a agendy tykajici se mezinarodni
identifikace subjektt (Legal Entity Identifier).

3.2 NOTIFIKACE (V REZIMU JEDNOTNE LICENCE)

3.2.1 Odchozi notifikace z CR

K 31. 12. 2015 mély ctyri tuzemské banky poboc¢ku na Slovensku. Rovnéz tfi tuzemské pojistovny mély své pobocky
na Slovensku a dvé mély pobocku v Polsku. Ke konci roku 2015 provozuje sluzby bez zaloZeni poboc¢ky na Uzemi hos-
titelskych ¢lenskych statd EU deset tuzemskych bank a 21 tuzemskych pojisStoven.

Obchodnik s cennymi papiry AKCENTA CZ a.s. oznamil zdmér pUsobit na Uzemi hostitelského ¢lenského statu EU
prostfednictvim vazanych zastupct. Obchodnik s cennymi papiry Pioneer Asset Management, a.s. oznamil ukonceni
¢innosti své pobocky na Slovensku.

Platebni instituce AKCENTA CZ a.s. a Global Payments s.r.o. ozndmily zdmér pUlsobit na Uzemi hostitelského ¢lenského
statu EU prostfednictvim pobocky, resp. obchodnich zastupcd. Spole¢nosti Roklen360 a.s. a AKCENTA CZ a.s. oznamily
zamér plsobit na Uzemi hostitelského ¢lenského statu EU na zékladé volného poskytovani sluzeb.

Notifikace (nebo jeji zména ¢i ukonceni) do zahrani¢i v rdmci evropského hospodafského prostoru byla vyfizena

u 2 898 pojistovacich zprostfedkovateld s bydlistém nebo sidlem na uzemi CR.

3.2.2 Prfichozi notifikace do CR"

Tab. A.XVI - Pocty notifikaci o pfeshrani¢nim poskytovani sluzeb

Stav k 31. 12. 2014  PrirGstek v roce 2015  Ubytek v roce 2015 Stav k 31. 12. 2015

Uvérové instituce ? 359 34 5 388
Instituce elektronickych penéz 36 26 1 61
Pojistovny ? 783 53 1 825
Fondy UCITS 1162 153 107 1208
Fondy AIF (s vyjimkou EuVECA a EuSEF) ¥ 78 49 35 92
Fondy EUVECA 7 7 0 14
Investi¢ni spole¢nosti 48 1 1 48
Poskytovatelé investi¢nich sluzeb 1676 131 89 1718
Platebni instituce 238 70 8 300
Instituce zaméstnaneckého penzijniho pfipojisténi 1 0 0 1
Pojistovaci zprostfedkovatelé 5695 378 271 5802

i)V sektoru pojistoven a v bankovnim sektoru se notifikuji pojistovny a banky i jejich pobocky pisobici v ostatnich statech EU/EHP

i) Alternativni investicni fond, zkratka pro specialni fondy a fondy kvalifikovanych investord. EuSEF (European Social Entrepreneurship Fund), zkratka pro
evropsky fond socialniho podnikani.

iii) EuVECA (European Venture Capital Fund), zkratka pro evropsky fond rizikového kapitalu.

12 Nafizenfi Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o OTC derivatech, Ustfednich protistranach a registrech obchodnich udajd.

13 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlep3eni vyporddani obchodd s CP v EU a centrdlnich depozitarich CP
a 0 zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 236/2012.

14 Pocty pobocek podrobné viz kapitola 3.1.
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CNB obdrzela od zahrani¢nich organd dohledu 174 ozndmeni o schvaleni prospektu cenného papiru (¢i jeho dodatku)
za Ucelem vefejné nabidky cennych papirt na uzemi CR nebo jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu.

3.3 REGISTRACNI CINNOST, ZASTOUPENi BANK A FINANCNICH INSTITUCI

Tab. A.XVII - Pocty registrovanych a zapisovanych subjektt

Stav k 31. 12. 2014  PFirGstek v roce 2015  Ubytek v roce 2015 Stav k 31. 12. 2015

Registrovana zastoupeni zahrani¢nich bank 15 0 1 14
Investi¢ni zprostredkovatelé 7 554 34 124 7 464
Vézani zastupci 26 056 6 975 6371 26 660
Poskytovatelé platebnich sluzeb malého rozsahu 98 26 6 118
Vydavatelé elektronickych penéz malého rozsahu 6 3 2 7
Osoby opravnéné distribuovat penzijni produkty:
investi¢ni zprostfedkovatelé 112 6 6 112
nebankovni obchodnici s cennymi papiry 1 0 0 1
bankovni obchodnici s cennymi papiry 5 0 0 5
vazani zastupci 8 641 967 1456 8152
vazani zastupci penzijnich spole¢nosti 11 0 3 8
Pojistovaci zprostredkovatelé a SLPU 157 496 6 881 1153 163 224

i) Registrace zastoupeni zahranicni banky podle § 39 zékona 6/1993 Sb., o CNB neopravriuje podnikat v sektoru bankovnictvi v CR, ale pouze zprostredkovévat
a propagovat sluzby svych central na tomto uzemi.

i) Udaj nezahrnuje zahranicni zprostredkovatele zapsané do registru v disledku notifikace provozovani pojistovaciho zprostredkovani z jiného clenského statu
EU/EHP).

V roce 2015 doslo podruhé ve vétsim rozsahu k obnové ¢innosti distributord doplrikového penzijniho a dlchodového
sporeni. Subjekty, které ziskaly povoleni do roku 2014, byly povinny uhradit obnovovaci poplatek. Ten uhradilo celkem
107 investi¢nich zprostfedkovatell, Sest obchodnikl s cennymi papiry, 7 275 vézanych zastupcl investi¢nich zprostred-
kovatell a obchodnikll s cennymi papiry a osm vazanych zastupcl penzijnich spolecnosti. Oprdvnéni k Cinnosti bylo
obnoveno na dalsi rok. Pro neuhrazeni poplatku zaniklo opravnéni dvéma investi¢nim zprostfedkovatelim, 607 vaza-
nym zastupctim, jejichZ zastoupenym byl investi¢ni zprostifedkovatel nebo obchodnik s cennymi papiry, a tfem vazanym
zastupcdm penzijnich spole¢nosti. V pfipadé obchodnikl s cennymi papiry Zadné opravnéni k ¢innosti pro neuhrazeni
obnovovaciho poplatku nezaniklo.

V prabéhu roku 2015 provadéla CNB na zadost zapisy do seznamu osob provadéjicich spravu majetku srovnatelnou
s obhospodafovanim podle ZISIF. Ke konci roku 2015 bylo v tomto seznamu zapsano 14 osob.

CNB zajidtuje odborné zkousky pojistovaciho agenta a pojistovaciho maklére, jejichz ucelem je ovéfit odbornou zpdso-
bilost k vykonu této ¢innosti na stfednim a vyssim kvalifika¢nim stupni. Zkousek se v roce 2015 zUcastnilo 508 ucha-
zecl, z nichz 461 uspélo.
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3.4 DOHLED NA DALKU

Dohled na dalku vykonavany CNB spocivéa v pribézném sledovani ¢innosti a hospodareni jednotlivych subjektd financ-
niho trhu a ve vyhodnocovani vyvoje trhu jako celku, vcetné jeho dil¢ich segmentd. Mezi zakladni ¢innosti dohledu
na dalku patfi kontrola dodrzovani pfislusnych pravnich predpist, kontrola dodrzovani pravidel obezifetného podnikant,
pravidelné vyhodnocovani finan¢nf situace jednotlivych regulovanych subjektd a pravidel odborné péce.

Zakladnim zdrojem informaci jsou jednotlivymi subjekty pravidelné zasilané vykazy a hlaseni na individualnim i konsoli-
dovaném zakladé. V pfipadé potieby intenzivnéjsiho monitoringu hospodarské situace je finan¢nim institucim ukladana
mimofadna vykazovaci povinnost. Kromé pravidelnych vykazd jsou k prdbéznému hodnoceni vyvoje subjektd a trhu
vyuzivany informace i z jinych zdrojl, napf. z Ucetnich zavérek, vyro¢nich a auditorskych zprdv, protokolt z kontrol
na misté, vefejnych prezentaci ¢i tiskovych zprav jednotlivych subjekt.

Pro vykon dohledu nad dodrzovanim povinnosti poskytovateld sluzeb na finan¢nim trhu v oblasti odborné péce jsou
podstatnym zdrojem informaci o pfistupu dohlizenych subjektd ke klientim podani vefejnosti'®. Poznatky jsou vyuZi-
vany nejen k napraveni zjisténych nedostatkd v ¢innosti pfislusného dohlizeného subjektu, ale i k identifikaci moznych
systémovych nedostatkd. Na zakladé poznatkd z prosetfovani byvaji provadéna plosna Setfeni, zamérena na sifi vyskytu
urc¢itého druhu protipravniho jednani v pfislusném segmentu finan¢niho trhu. Ziskané informace jsou dale vyuZzivany
pro urceni dohlizenych subjekt( k zarazeni do planu kontrol na misté, jakoz i oblasti, kterym by méla byt pfi kontrole
na misté vénovana zvysena pozornost. V pfipadé indikovani systémovych nedostatk( vyskytujicich se u vyznamné casti
dohlizenych subjektl je iniciovano vypracovani a uverejnéni vykladu CNB k povinnosti ulozené pravnimi predpisy, pfi-
padné i zpfesnéni konkrétnich ustanoveni pravnich predpisQ.

3.4.1 Dohled nad tvérovymi a platebnimi institucemi

Dohled nad Uvérovymi institucemi zahrnuje dohled nad bankami, stavebnimi spofitelnami a spofitelnimi a Gvérnimi
druzstvy (druzstevnimi zaloZznami). Hodnoceni pobocek zahrani¢nich bank ze zemi EU je provadéno ve zjednoduseném
rezimu'e. Zakladnim analytickym nastrojem vyuzivanym v rdmci dohledu na dalku je provadéni pravidelnych komplex-
nich analyz finan¢nf situace jednotlivych subjektd i celého sektoru. Ctvrtletné je zpracovavana analyza vyvoje sektoru
uvérovych instituci. V mési¢ni frekvenci je u Uvérovych instituci sledovdno dodrzovani limitd obezfetného podnikani
a jsou vyhodnocovany tzv. signdini informace, které pomahaji vcas identifikovat pfipadné negativni tendence ve vyvoji
jejich financ¢nich ukazateld.

Pro interni Gcely dohledu CNB je pravidelné zpracovavan rating Uvé&rovych instituci, ktery rozdéluje banky a druzstevni
zadlozny na zakladé hodnoceni jejich rizikového profilu do péti skupin. Vychodiskem stanoveni rizikového profilu je
kvantitativni i kvalitativni posouzeni velikosti expozice Uvérovych instituci vici jednotlivym typlm rizik a hodnoceni
urovné systému fizeni rizik a kvality kontrolniho prostfedi uvnit? instituce. Toto hodnoceni slouZi rovnéz jako jeden
z podkladt pro stanoveni minimalni vy3e kapitélu, kterou by Gvé&rova instituce méla dle nazoru dohledu CNB udrzovat
k pokryti vSech podstupovanych rizik.

V roce 2015 obdrzel dohled nad Uvérovymi institucemi zpravy auditord o ovéfeni fidictho a kontrolniho systému
k 31. prosinci 2014 od osmi bank, péti stavebnich spofitelen a péti druzstevnich zaloZzen. Tyto zpravy slouzi jako do-
plitkovy zdroj informaci o Grovni Fidiciho a kontrolniho prostfedi uvnitf instituci, zejména v obdobich, kdy CNB nemdze
z kapacitnich ddvod0 uskutecnit vlastni kontrolu na misté. PoZzadavek na ovéreni systém0 k 31. prosinci 2015 byl zadan
Ctyfem bankam a tfem druzstevnim zaloZznam.

15 Podrobné o vyhodnoceni informaci z podéani vefejnosti dorucenych CNB v ¢asti C) Prilohy.

16 Za dohled nad pobockami zahrani¢nich bank ze zemi EU je primarné zodpovédny organ dohledu ze zemé plivodu banky, resp. od listopadu 2014 ECB. CNB
u pobocek zahrani¢nich bank ze zemi EU sleduje ve zjednoduseném reZimu pouze dodrzovéani povinnosti v oblasti prevence legalizace vynosl z trestné cinnosti
a financovani terorismu, dodrzovani pravidel jedndni a odborné péce a od fijna 2015 i vyvoj likvidity ve vazbé na pfijeti aktu v pfenesené pravomoci Komisi
ve véci pozadavku kryti likvidity LCR podle nafizeni CRR.
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Vykon dohledu nad bankami se uskutecnil v roce 2015 ve standardnim rezimu. Vzhledem k pretrvavajicim nejistotam
v evropské ekonomice byla pozornost vénovana predeviim vyvoji jejich Gvérovych portfolii (zejména kategorizaci pohle-
dévek, dostate¢nosti tvorby opravnych polozek, hodnoté zajisténi apod.), dostatecné vysi kapitdlu ke kryti pfipadnych
ztrat, likvidité a celkovému hospodareni bank a jejich konsolida¢nich celkl. V roce 2015 byla i nadale pozornost vé-
novana implementaci revidovanych pravidel obezfetného podnikani souvisejicich se smérnici CRD IV a nafizenim CRR.
Banky v souladu s pozadavkem smérnice BRRD v prabéhu roku 2015 pribézné piedkladaly dohledu CNB k posouzeni
doplfiované a upravované verze ozdravnych pland. Zaroven se uskutecnila celd fada konzulta¢nich jednani, na kterych
byly tyto Upravy s bankami diskutovany.

CNB ve spolupréci s vybranymi bankami pokracovala v roce 2015 ve spole¢ném projektu zatézového testovani bank.
Frekvence provadéni spolecnych zatéZovych testd byla zachovana na uUrovni roku 2014, tj. ro¢ni testovani na datech
ke konci daného roku. Obdobné jako v roce 2014 bylo kromé Gvérového rizika testovano také urokové riziko bank.
Testovani na datech k 31. prosinci 2014 se zucastnilo celkem devét nejvétsich tuzemskych bank, které maji vétsinou
schvaleny specialni pfistup IRB' pro vypocet kapitadlového pozadavku k uGvérovému riziku. Tyto banky reprezentuji
necelych 90 % aktiv bankovniho sektoru CR. Agregované vysledky obou kol zatéZovych testd potvrdily dobrou odol-
nost tuzemskych bank, jejich kapitalovd pfiméfenost se i v nepfiznivém scénafi udrzela s dostate¢nou rezervou nad
regulatornim minimem. Vedle téchto tzv. ,bottom-up testd” provadi CNB pololetni zatézové testovani viech subjektl
bankovniho sektoru (tzv. ,top-down” testy), jejichZ vysledky jsou pravidelné zvefejriovany na webovych strankach CNB.

Sektor druzstevnich zaloZen je i pfes svij relativné maly trzni podil podroben vyssi intenzité kontrol na misté a pra-
bézného dohledu na délku z dlvodU vyssi miry nejistoty dalsiho vyvoje tohoto sektoru. V roce 2015 se vykon dohledu
na déalku soustfedil zejména na hodnoceni aktudlniho stavu a vyvoje jednotlivych druZstevnich zédloZzen a fesenf jejich
problém, pfedevsim s ohledem na konkrétni podstupovana rizika jednotlivych subjektd. Dohled se zaméfuje zejména
na oblast kategorizace Uvérového portfolia, dostatecnost tvorby opravnych polozek, financovani ekonomicky spjatych
skupin, dodrzovani regulatornich limit, ptvod kapitalu druzstevnich zélozen, vyuzivani outsourcingovych sluzeb a také
dodrzovani pravidel odborné péce, zvlasté v ramci poskytovani depozitnich produktl. V souvislosti s novelou zdkona
o spofitelnich a Uvérnich druzstvech byly vsechny druZstevni zalozny jiz v zavéru roku 2014 vyzvany k predlozeni har-
monogramu planovanych opatfeni, kterymi napIni pozadavky této novely. Zavedena byla rovnéz mimoradna informacni
povinnost, jejimZ cilem je podrobné monitorovani vyvoje jednotlivych druzstevnich zaloZen (oblast likvidity, Uvérového
portfolia, provoznich nakladd, outsourcingu, postupovani pohledavek aj.). Vzhledem k pfijatym legislativnim zménam
bude pomérné heterogennimu sektoru druzstevnich zdloZen i naddle vénovana zvysend pozornost.

Mimo vySe zmiriované aktivity vydava dohled na dalku rozhodnuti souvisejici s posouzenim odborné zpUsobilosti a dd-
véryhodnosti osob navrhovanych na funkce vedoucich zaméstnancd bank, schvalenim externich auditort bank a druz-
stevnich zaloZen, schvdlenim seznamu akcionard pro Ucely konani valné hromady banky, ¢i se schvalenim predc¢asného
splaceni podfizeného dluhu.

V oblasti Uvérovych a platebnich instituci se vétSina podani vefejnosti tykala funkce platebniho styku, zejména pak
nedodrzovani Ihdt v platebnim styku a nespravného provedeni platebnich transakci, dale rovnéz poskytovani uvérl
a soukromoprdvnich vztahl klient a Uvérovych a platebnich instituci. V souvislosti s vykonem dohledu nad Gvérovymi
a platebnimi institucemi byla na zakladé dohledovych poznatkl vefejnost informovéna prostfednictvim webovych stra-
nek CNB o dsledcich novely zakona o spofitelnich a Uvérnich druZstvech a upozornéna na zvy3enou hrozbu phishin-
govych utokd, veetné doporuceni, jak se pred témito Utoky branit. Vefejnost byla rovnéz informovéna o problematice
vydavani nevyzaddanych platebnich karet a odpovédnostiza jejich pfipadné zneuziti. Déle byla upozornéna na skutec-
nost, Ze na zakladni ¢lenské vklady a dalsi ¢lenské vklady ¢lena druZstevni zéloZzny se nevztahuje pojisténi pohledavek
z vkladd. Soucasné byla vefejnost upozornéna na aktivity nékterych subjektl souvisejici s postupovanim pohledavek
za subjekty v konkursu.

17 Pfistup zaloZeny na internim ratingu (Internal Ratings Based Approach).
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3.4.2 Dohled v oblasti kapitalového trhu

Dohled CNB v oblasti kapitalového trhu je vykonavan nad obchodniky s cennymi papiry (OCP), investi¢nimi zprostied-
kovateli, trhy s investi¢nimi nastroji, investi¢nimi spole¢nostmi a investi¢nimi fondy, penzijnimi spole¢nostmi a dalsimi
subjekty pasobicimi na kapitdlovém trhu.

V rdmci vykonu dohledu na dalku bylo v sektoru OCP priibézné vyhodnocovéno plnéni informacni povinnosti (zaméru-
jici se zejména na kontrolu dodrzovani obezfetnostnich ukazatell) spolu s pInénim povinnosti uverejiiovani informaci.
V roce 2015 byla provedena kontrola vypoctu kapitalovych pozadavkd zaloZenych na reZijnich nakladech v ndvaznosti
na zménu ve vypoctu dle nafizeni Komise (EU) 2015/488'¢. Dohlizené subjekty byly upozornény na povinnost ocenovat
aktiva a podrozvahové polozky pro Ucely vypoctu obezietnostnich ukazateld podle mezinarodnich Ucetnich standardd
IFRS/IAS, a to od 1. ledna 2016. V této souvislosti byla provedena kontrola relevantnich internich predpist a plnéni
podminek tzv. , derecognition” v pfipadé vylucovani penéznich prostfedkd zakaznikd z vypoctu rizikové vazenych aktiv.

V oblasti penzijnich spole¢nosti a jimi obhospodafovanych fondd byl v roce 2015 vykon dohledu na dalku zaméren
na monitorovani dodrzovani regulatornich limitQ, predevsim sledovani poméru vlastniho kapitdlu a kapitalovych po-
ZadavkU a dale na sledovani plnéni zakonnych a statuty danych investi¢nich limitl dichodovych a tcastnickych fondd
po uplynuti pfechodného obdobi, které umoziovalo vyjimky z limitd investovani. Na pfelomu let 2015 a 2016 byly
posuzovany statuty Ucastnickych a transformovanych fondd v ndvaznosti na novelu zadkona o doplikovém penzijnim
sporeni, kterd zménila limit pro vysi Uplaty penzijni spole¢nosti a parametry investi¢ni politiky. Dohled byl dale zaméren
na hospodareni penzijnich spole¢nosti a jimi obhospodafovanych fondd.

Pozornost dohledu odborné péce v oblasti diichodového sporeni a doplfikového penzijniho spofeni se soustfedovala
na problematiku tykajici se zaniku penzijniho pripojisténi v souvislosti se zadosti Ucastnikl o vyplatu davky. V oblasti
dichodového spofeni byla zamérfena na procesy souvisejici se samotnym uzavienim smlouvy, ale i naslednymi Gkony pfi
a po registrovani smlouvy u spravce centralniho registru smluv.

V oblasti kapitédlového trhu bylo jako hlavni problém vyhodnoceno poskytovani investi¢nich sluzeb zahrani¢nimi OCP,
a to jak v pfipadech, kdy oznamili tmysl poskytovat investi¢ni sluzby v CR prostfednictvim pobocky, tak i v p¥ipadech,
kdy oznamili pfeshrani¢ni poskytovani sluzeb.

OCP, ktefi oznamili poskytovani investi¢nich sluzeb prostfednictvim pobocky, ¢asto neplni povinnosti v oblasti odborné
péce podléhajici dohledu CNB. K tomu zpravidla dochazi z toho diivodu, Ze pravo EU nevyloucilo moznost, aby zahra-
ni¢ni OCP notifikoval poskytovani investi¢nich sluzeb jak prostfednictvim pobocky, tak i preshrani¢né. To znamena, ze
zahrani¢ni OCP prohla3uje, ze pobocka zadné investi¢ni sluzby neposkytuje a veskeré investi¢ni sluzby v CR poskytuje
zahrani¢ni centrala. Dvoji notifikace pfindsi nejasny pravni stav, ve kterém neni zfejma délba kompetenci mezi CNB
a organem dohledu domovského ¢lenského statu, coz mize byt zahrani¢nim OCP zneuzito k tomu, aby Udaje potfebné
k vykonu dohledu nad dodrZzovénim odborné péce neposkytoval CNB ani organu dohledu domovského ¢lenského statu.
Podezreni, Ze dochazi k umysinému zneuzivani dvoji notifikace, se uz v nékolika pfipadech potvrdila. CNB proto usiluje
o prohloubeni spoluprdce s orgény dohledu domovskych ¢lenskych statd, spocivajici ve vyméné informaci o tom, jakou
skute¢nou napln cinnosti pobocka deklarovala CNB v rdmci jednani o zpGsobu pInéni pravidelnych informaénich povin-
nosti a jakd z toho vyplyva délba kompetenci k vykonu dohledu nad dodrZzovanim povinnosti pfislusného zahrani¢niho
OCP v oblasti odborné péce.

Vyznamnym problémem kapitdlového trhu je také znacné rozsiteni poskytovani investi¢nich sluzeb k finan¢nim rozdilovym
smlouvam (CFD) a k tzv. binarnim opcim, a to zejména zahrani¢nimi OCP, nej¢astéji se sidlem na Kypru. V CR je masové
nabizena moznost spekulace s investi¢nimi nastroji, které jsou pro pfevaznou vétsinu neprofesiondinich zakaznikd zcela
nevhodné. Pochybnosti vyvoldva i skutecnost, Ze obchody s témito derivaty jsou zpravidla provadény vyhradné proti vlast-
nimu Uctu obchodnika s cennymi papiry, zakaznici nemaji moznost ovéfit spravnost realizacnich cen z nezdvislého zdroje,

18 Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2015/488 ze dne 4. zafi 2014, kterym se ménfi nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 241/2014, pokud jde
o kapitélové pozadavky na podniky zalozené na fixnich rezijnich nakladech.
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coz umoziiuje podvodné jednani. V roce 2014 tento nové zjistény problém CNB Fesila uvefejnénim upozornéni na rizika
investovani do CFD na svych webovych strankach. V roce 2015 uvefejnila CNB na svych webovych strankach stanovisko
k poskytovani investi¢nich sluzeb k bindrnim opcim, v némz vyslovila jednoznacny zavér, Ze vzhledem k povaze tohoto
investi¢niho nastroje nebude investovani do binarnich opci u vétsiny neprofesionélnich zakaznikd odpovidat jejich odbor-
nym znalostem a zkuSenostem. ProtoZe problém s nedodrzovanim odborné péce pfi poskytovani investi¢nich sluzeb k CFD
a bindrnim opcim nabyl celoevropskych rozmérd, bylo v ramci ESMA zfizeno nékolik pracovnich skupin zabyvajicich se
touto problematikou a usilujicich o nalezeni feseni. CNB se prace téchto skupin aktivné uc¢astni.

V oblasti investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondl pokracoval vykon dohledu na délku zaméreny na provéreni, zda
se vsechny subjekty dohlizené podle zdkona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech pfizpUsobily platné le-
gislativé do konce pfechodného obdobi, tj. do 22. 7. 2014. Jednalo se zejména o aktualizaci vnitfni pfedpisové zakladny
obhospodarovatell, aktualizaci statutl a sdéleni klicovych informaci investi¢nich fondd, revizi smluvni dokumentace,
vcetné smlouvy o vykonu cinnosti depozitare, vymezeni ¢innosti obhospodafovani a administrace aj. Pozornost dohledu
byla nadale soustfedéna na nové zavedeny reporting ESMA podle smérnice AIFMD a jeho uvedeni do provozu, jakoz
i na hledani moznosti jeho vyuZiti pro potfeby dohledu CNB. V ramci dohledu bylo vyhodnocovéno zejména pinéni
pozadavkd kladenych zdkonem na vysi kapitdlu investi¢ni spole¢nosti a samospravného investi¢niho fondu a na jeho
umisténi. Dohled byl dale zaméfen na hospodareni investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondd, dodrzovani pravidel
v oblasti odborné péce a zakonnych limitd omezujicich rizikovost obhospodafovanych portfolii.

3.4.3 Dohled nad pojistovnami a pojistovacimi zprostfedkovateli

Zakladem obezfetnostniho dohledu nad pojistovnami je pravidelné vyhodnocovani financni situace pojistoven, vcetné
dodrzovani pravidel obezfetného podnikani a ukladani opatfeni k ndpravé. Ekonomické a pojistné-technické ukazatele
jsou vyhodnocovany na zdkladé pravidelné predkladanych vykazu. Pojistovny patfici do pojistovacich skupin podléhaji
rovnéz dopliikovému dohledu nad pojistovnami ve skupiné.

K indikaci zmén financni situace pojistoven je vyuzivan systém vcasného varovani, ktery na zakladé financnich ukazatell
Ctvrtletné vyhodnocuje aktudlni trend vyvoje pojistoven a umoznuje identifikovat potencialni slabiny jejich hospodareni.
Zjisténé skutec¢nosti jsou detailné analyzovany a v pfipadé nalezeni nedostatkd jsou pfijimdna opatieni. V pololetnf fre-
kvenci je pro interni potfeby dohledu provadéno hodnocenf rizikovosti pojistoven s ohledem na jejich finan¢nf situaci,
povahu, rozsah a komplexnost rizikovych expozic a adekvatnost fidicich a kontrolnich procest. U systémové vyznam-
nych nebo rizikovych subjektd jsou provadény dalsi analytické a dohledové cinnosti.

Nedilnou soucésti vykonu dohledu byly i v roce 2015 informa¢ni schlzky s pojistovnami. V jejich rdmci byla kromé
aktuadlni finan¢ni a obchodni situace pojistoven diskutovana rovnéz strategie a predevsim pfipravenost na pozadavky
vyplyvajici z nadchazejiciho regulatorniho reZzimu Solventnost Il.

Pojistovny i CNB v roce 2015 zintenzivnily pfipravy na regulaci v reZimu Solventnost Il. Pfiprava pojistoven probihala
podle ¢asového harmonogramu zaloZzeného na obecnych pokynech EIOPA (tzv. Solvency Il Preparatory Guidelines).
Harmonogram byl prezentovdn pojistnému sektoru v listopadu 2013.

CNB monitorovala a vyhodnocovala pfipravenost pojistoven na nové pozadavky regulace, a to v oblasti viech t¥ piliFd,
na kterych je regulatorni ramec Solventnost Il zaloZen:

e kvantitativni pozadavky zahrnujici zejména postupy pro ocenéni aktiv, technickych rezerv a stanoveni kapitalovych
pozadavka (Pilit 1),

e kvalitativni pozadavky na fizeni rizik stanovujici principy pro efektivni fungovani vnitfniho fidiciho a kontrolniho
systému pojistoven (Pilit II),

¢ vykazovani a uverejhovani informaci pojistovnami (PiliF Il).
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V roce 2015 pokracovalo hodnoceni ¢tvrtletnich zprdv o postupu implementace pozadavk( Solventnost Il v oblasti fidi-
ciho a kontrolniho systému a vlastniho posuzovani rizik a solventnosti zasilanych jednotlivymi pojistovnami. Na zakladé
vyhodnocovani pfipravenosti byla pojistovnam poskytovana zpétnd vazba, a to jak na sektorové Urovni, tak na urovni
individualnich pojistoven.

V souvislosti s implementaci poZzadavk( na vykazovani v rezimu Solventnost Il a v rdmci testovani schopnosti pojisto-
ven zasilat pozadované vykazy predlozily pojistovny ve 2. pololeti 2015 prostfednictvim informa¢niho systému CNB
vybrané vykazy na datech ke konci roku 2014. V pribéhu roku 2015 pojistovny ddle predloZily a nasledné dohled nad
pojistovnami vyhodnocoval kvalitativné informace tykajici se Fidiciho a kontrolniho systému, ocefiovani aktiv a pasiv
a pozadavkd na zpUsobilost a bezdhonnost.

V roce 2015 pokracoval proces predbézného posuzovani internich modeld na skupinové i na lokalni drovni u pojisto-
ven, které maji zdmér stanovovat regulatorni solventnostni kapitédlovy pozadavek v nadchdazejicim reZzimu Solventnost II
s vyuzitim skupinového interniho modelu. U téch pojistoven, které v prabéhu roku 2015 pfistoupily k podani oficialni
zadosti o udéleni souhlasu s pouzitim interniho modelu, se uskutec¢nilo posuzovani interniho modelu v ramci formalni-
ho schvalovaciho procesu. V pfipadé schvalovani skupinového interniho modelu, ktery by mél byt aplikovan i na lokalni
Urovni, dohled posuzuje interni model a jeho implementaci zejména vzhledem k lokdInim specifikm, spolupracuje
s organem dohledu nad skupinou a poskytuje mu vstupy s cilem dosaZzeni spole¢ného rozhodnuti narodnich organd
dohledu pojistoven k zadosti o udéleni souhlasu s pouzitim skupinového interniho modelu.

Vzhledem k neschvaleninovely zdkona o pojistovnictvitransponujici smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES,
o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejimu vykonu (Solventnost Il) bude pro tuzemské pojistovny po 1. lednu
2016 pro regulaci a dohled v pojistovnictvi zdvazné znéni soucasné prdvni Upravy, tj. Solventnost I. Za Ucelem zajisténi
pokracovéni intenzivni pfipravy na novy regulatorni rezim Solventnost Il vypracovala CNB plan ¢innosti pfedstavujici
rozsifeni harmonogramu pfipravy na Solventnost Il po 1. lednu 2016 a komunikovala svij pfistup tuzemskym pojistov-
nam. Soubéh téchto dvou regulatornich rezimu klade zvysené ndroky na pojistovny i na ¢innost dohledu.

V pribé&hu roku 2015 probihala intenzivni spoluprace se zahrani¢nimi dohledovymi organy, zejména formou aktivn{
Ucasti na koordinacnich schiizkach tykajicich se dohledu pojistoven ve skupiné a ucasti na posuzovani internich modelQ
na skupinové drovni. V rdmci koordina¢nich schizek byly rovnéz feSeny otdzky tykajici se pfipravenosti jednotlivych
subjektd v rdmci dané mezinarodni pojistovaci skupiny na Solventnost Il.

Dohled nad pojistovnami se i v roce 2015 vénoval intenzivnimu vyhodnocovani dostate¢nosti pojistného v pojisténi od-
povédnosti za Ujmu zplsobenou provozem vozidla a dostate¢nosti technickych rezerv nékterych pojistoven v uvedeném
odvétvi. V nékterych pfipadech je zavedeno mimoradné vykazovani, v jehoZ ramci pojistovny zasilaji ¢tvrtletné vysledky
testu postacitelnosti pojistného a informuji o vyvoji pojistného kmene v pojisténi odpovédnosti za skodu vyplyvajici
z provozu vozidla. Pokracovalo rovnéz ovérovani plnéni uloZzenych napravnych opatfeni. V souvislosti se zménami vyse
nahrady $kody z titulu nového obc¢anského zakoniku se CNB v oblasti obezfetnosti soustfedi pfedeviim na postacitel-
nost pojistného a vyse technickych rezerv v odpovédnostnich pojisténich.

V souvislosti s pfetrvavajicim prostfedim nizkych trokovych sazeb se CNB zaméfila na vyhodnocovani schopnosti pojis-
toven generovat ve stfednédobém horizontu investi¢ni vynosy k pokryti garanci z pojistnych smluv v Zivotnim pojistént.
V této souvislosti CNB klade dliraz zejména na kvalitu systému Ffizenf rizik a systému fizeni aktiv a pasiv. Dohled rovnéz
vyhodnocoval adekvatnost pfistupu pojistoven k metodice testu postacitelnosti technickych rezerv v Zivotnim pojistént.

V dubnu 2015 se uskutecnilo Sesté kolo zatézovych testl vybranych pojistoven, které slouzi k vyhodnoceni stability
pojistného sektoru jako celku i k vyuZiti individuélnich vysledkd v dohledové cinnosti. Vzhledem k blizici se Gcinnosti
regulace Solventnost Il doslo oproti roku 2014 ke zméné metodologie testu, ktery byl realizovan plné v souladu s prin-
cipy rezimu Solventnost . V zatéZzovém testu byl vyhodnocovéan vliv vyznamnych zmén rizikovych parametr na hod-
notu aktiv a pasiv pojistovny dle ocenéni pro Ucely reZimu Solventnost I, a odtud na solventnostni pozici pojistovny
v souladu s principy smérnice Solventnost Il. Zatézovy scénar pro pojistovny byl odvozen od scénafl nepfiznivého
makroekonomického vyvoje, ze kterych CNB vychézela pfi testovani odolnosti bankovniho sektoru. Rozsifeny scénar
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pak opét testoval, jak by byla kapitdlova vybavenost pojistoven ovlivnéna pfi souc¢asném vyskytu povodni. V souvislosti
s pfetrvavajicim prostfedim nizkych drokovych sazeb byl test dale doplnén o vedlejsi scénar zaméreny na pokles uroko-
vych sazeb a o kvalitativni vyhodnoceni reinvesti¢niho rizika v pfipadé déletrvajiciho prostredi nizkych Urokovych sazeb.
Agregované vysledky testu prokazaly, Ze sektor pojistovnictvi jako celek je dostate¢né kapitdlové vybaven a rovnéz
v reZzimu Solventnost Il je schopen odolat vyznamnym zméndm vybranych rizikovych faktord, a to v¢etné soucasného
vyskytu povodni.

Dohled odborné péce nad pojistovnami je zaloZzen na obdobnych principech jako dohled obezfetnosti. Vzajemna ko-
ordinace cinnosti a Uzka provazanost agendy s dohledem obezfetnosti umoznuje dohledu odborné péce pfispét svou
regulacni a dohledovou ¢innosti a proaktivné pudsobit ke zvySovani transparentnosti trhu s pojisténim a feSeni zejména
systémovych nedostatkd. Soucasti dohledu odborné péce v pojistovnictvi je prlbézny monitoring dodrzovani pravidel
jedndni, ktery kromé tdajt z pravidelné informacni povinnosti doplfiuje i systém dlsledného prosetfovani a vyfizovani
podnétd a podani vefejnosti.'” Vhodnym dopliikem téchto c¢innosti jsou i tematicka 3etfeni zaméfena na identifikaci
a ndpravu systémovych nedostatkd v urcité specifické oblasti mimo pravidelnou informacni povinnost. Kromé dohledu
odborné péce na narodni Urovni dochdazi k aktivni spolupraci se zahrani¢nimi orgény dohledu a orgdnem EIOPA spociva-
jici ve vzajemném sdileni informaci s cilem zajisténi konzistentnosti a koordinace dohledovych postupt (prostfednictvim
tzv. obecnych pokyn() ¢i pfi pfijimani dohledovych opatfent.

CNB na zékladé zjisténi z vlastni ¢innosti vykonu dohledu odborné péce rovnéz dlouhodobé navrhuje MF legislativni
zmény s cilem posilit nastroje k prosazeni etickych principd, jez maji prispét ke vSeobecné kultivaci pojistovaciho trhu
tam, kde nejsou ucinné méné invazivni nastroje ve formé metodického plsobeni na zékladé vydani tzv. soft law, ve for-
mé dobrovolné népravy, anebo prostfednictvim individuainiho spravniho fizeni. Tyto principy se CNB snaZi prosazovat
také méné formélni cestou, pudsobenim na pojistovny a pojistovaci zprostfedkovatele prostfednictvim Ceské asociace
pojistoven ¢i profesnich sdruzeni pojistovacich zprostfedkovateld, uverejriovanim dohledovych benchmarkt nebo upo-
zorfiovanim jednotlivych pojistoven a pojistovacich zprostfedkovatell na zjisténé systémové nedostatky v jejich ¢innosti
a vyzadovanim doloZeni dobrovolné pfijaté ndpravy.

Ze stejného ddvodu jsou na webovych strankach CNB zvefejiiovany dohledové benchmarky (v roce 2015 nap¥. dohledo-
vy benchmark k procesu likvidace pojistnych udalosti podle ob¢anského zakoniku) seznamuijici pojistovny a pojistovaci
subjektd k dané problematice. Jejich cilem je, mimo posileni pravni jistoty v dasledku transparentnosti postupu CNB,
nastaveni srovnatelnych podminek pro dohlizené subjekty, které jsou pfimérené povaze, rozsahu a slozitosti ¢innosti.
Zvetejnéno bylo i nékolik upozornéni pro verejnost, poukazujicich na nejzavaznéjsi rizika, kterym mdZze byt verejnost
na finan¢nim trhu vystavena (,informace pro vefejnost ohledné odstoupeni od pojistné smlouvy podle obc¢anského
zakoniku” anebo ,informace pro vefejnost ohledné uplatiovani bonust a malust v rdmci tzv. povinného ruceni”).

Vydani upozornéni pro vefejnost z hlediska fungovani systému bonust a malust pfedchézelo systémové Setfeni u vy-
branych pojistoven, jeZ se zaméfilo na aplikaci zakonnych ustanoveni tykajicich se zohledrovani celkového predchaze-
jiciho Skodného pribéhu pojisténi odpovédnosti za Ujmu zplsobenou provozem vozidla a vydavani potvrzeni o dobé
jeho trvani a skodnim prabéhu.

V roce 2015 se CNB zabyvala dopady novely zakona o danich z pFijma, kterd zménila podminky pro uplatnéni dafiového
zvyhodnéni u pojistnych smluv Zivotniho pojisténi. Z provedeného systémového Setfeni vyplynulo, Ze postup zvoleny
vétsinou pojistiteld neni v souladu s odbornou péci a obezfetnostnim pristupem. Postup byl vyhodnocen jako rizikovy
s moznymi negativnimi dopady na operacni riziko pojistoven, ktery kromé toho vyvolava pravni nejistotu ohledné plat-
nosti zmén pojistnych smluv a aplikovatelnosti dafiovych zvyhodnéni, coz mlze byt zdrojem budoucich spord. S pojis-
tovnami byla komunikovana vhodnost konkrétnich provadénych napravnych opatreni. V pribéhu celého roku 2015 byla
vyhodnocovdna data tykajici se provadéné ndpravy.

19 Podrobné viz ¢ast C Pfilohy.
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CNB v roce 2015 vénovala nadéle pozornost problematice plnéni zakonné informa¢ni povinnosti va¢i CKP ze strany
jednotlivych pojistiteld. K 15. 1. 2015 nabyla Gcinnosti novela zdkona o pojisténi odpovédnosti za Ujmu zplsobenou
provozem vozidla, kterd zrusila ustanoveni § 24c tohoto zdkona, které CKP opraviiovalo k zasilani vyzev k Ghradé
pfispévku do garancniho fondu. CNB i nadéle pokracovala v pravidelném monitoringu pInéni uvedené povinnosti jed-
notlivymi pojistiteli, ¢leny CKP, s cilem zajisténi ndpravy v pfipadé zjisténych nedostatkd. Dohled odborné péce se dale
vénoval téZ aktualnimu stavu spoluprace mezi CKP a Ministerstvem dopravy (MD) pfi predavani dat do CKP z Registru
silni¢nich vozidel, dfive ozna¢ovaného jako Centralni registr vozidel (CRV), provozovaného MD. Hlavnim cilem spolec-
ného postupu CKP a MD byla naprava ddsledk( systémové chyby, identifikované v datech z CRV jiz koncem roku 2013,
a celkova zména dosavadniho systému pfedavéani dat do CKP.

V ¢innosti pojistovacich zprostfedkovatell pretrvavaly v roce 2015 nedostatky zejména v souvislosti s distribuci inves-
tieniho Zivotniho pojisténi (IZP). Nejcastéji se jednalo o nedostatky pfi poskytovani pfedsmluvnich informaci zajemctm
0 pojisténi, o nedostatecné zjistovani pozadavkd a potfeb zdjemcl o pojisténi a zaznamendvani ddvodd pro doporuceni
sjednaného produktu a o sjednavani nevhodnych produktd, véetné prezentovani IZP jako spofeni. Podle stavajici pravni
Upravy v zdkoné o pojistovacich zprostfedkovatelich mize CNB pfi zjisténi zavaznych pfipadd nezakonného jednani
ukladat pojistovacim zprostfedkovateldm povinnost uvést svou c¢innost ve stanovené |haté do souladu se zdkonem
a v zékonem stanovenych pfipadech ukladat pokuty. VySe pokut vSak nesmi ohrozit dalsi existenci dohlizenych subjek-
td. Omezené pravomoci CNB i pocet pojistovacich zprostfedkovateld v CR, kterych bylo ke konci roku 2015 registrova-
no vice nez 150 000, tak ovliviiuji moznosti a Ucinnost vykonu dohledu nad ¢innosti téchto subjektd. K nezdkonnému
jednani pojistovacich zprostfedkovatell prispiva i jejich pretrvavajici nedostatecné fizeni a kontrola ze strany pojistoven,
coz jiz bylo s nékolika pojistovnami feseno.

3.4.4 Doplikovy dohled nad finanénimi konglomeraty

CNB vykonéva doplriikovy dohled nad finanénimi konglomeréty podle zakona ¢. 377/2005 Sb. a vyhlasky ¢. 347/2006 Sb.
Na urovni finan¢nich konglomeratd je dopliikovy dohled zaméren na kapitdlovou prfimérenost, transakce uvnitf skupiny,
koncentraci rizik, vnitfn{ fidici a kontroln{ systémy i systémy Fizeni rizik. Subjekty pUsobici v ramci financnich konglome-
ratl podléhaji dohledu nad finan¢nim trhem pfislusnych organt dohledu. Z tohoto divodu je pro Ucely doplrikového
dohledu ustanoven tzv. koordindtor podle kritérii vymezenych v zdkoné. Na drovni finan¢niho konglomeratu je jeho
Ulohou zejména koordinovat shromazdovani a poskytovani vyznamnych informaci, sledovat stanovené ukazatele a ko-
ordinovat postup organt dohledu pfi vykonu dopliikového dohledu. V roce 2015 byla ve viech pfipadech finan¢nich
konglomeratd, které jsou aktivni na tuzemském finan¢nim trhu, svéfena Gloha koordindtora zahrani¢nim orgdntim
dohledu, s nimiz CNB prib&zné spolupracuje.

3.4.5 Dohled nad ostatnimi regulovanymi subjekty

V roce 2015 vykonavala CNB dohled nad platebnimi institucemi, institucemi elektronickych penéz, poskytovateli pla-
tebnich sluzeb malého rozsahu a vydavateli elektronickych penéz malého rozsahu v souladu s transpozici smérnice
o platebnich sluzbach a smérnice o pfistupu k ¢innosti instituci elektronickych penéz.

Dne 1. fijna 2015 v CNB vznikl samostatny odbor dohledu nad drobnymi distributory finan¢nich produktd, do jehoz
plsobnosti byla pfenesena ¢ast agendy, kterou pfed uvedenym datem vykonavala sekce dohledu nad finan¢nim trhem.
Kromé vyse zminénych subjekt vykondvd novy samostatny odbor téZ dohled nad investi¢nimi a pojistovacimi zpro-
stfedkovateli a sménarnami. Dohled u téchto subjektl je zaméren pfedevsim na monitorovani dodrZovani obezfetnost-
nich pravidel, pInéni pravidel ochrany penéznich prostfedkd zakaznikl a také na dodrZzovani soukromopravni Gpravy
stanovené zdkonem o platebnim styku.

Zakladnim informac¢nim zdrojem pro vykon obezfetnostniho dohledu je pInéni informacni povinnosti dohlizenymi sub-
jekty. Toto pInéni informacni povinnosti v sektoru nebankovnich poskytovatell platebnich sluzeb je specifické tim,
Ze dohlizené subjekty vykazuji nejen celkové Udaje za veSkerou svou ¢innost, ale soucasné data za ¢innost souvisejici
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pouze s platebnimi sluzbami.?® Subjekty, u nichZ byly ve vykazovanych datech zjistény nedostatky, byly vyzvany k na-
pravé a pfijetl opatfeni za UcCelem zamezeni jejich opakovani. Hlavnimi nedostatky byly chybné vypoctené hodnoty
objemu platebnich transakci a nespravné propocty v dasledku chybné zvolenych ménovych kurzd. Vétsina nedostatkd
se vyskytovala u novych subjektt. Nedostatky jsou pribézné odstrafiovany. Vzhledem k velkému poctu subjektl nenf
cetnost vyznamna.

CNB vykonavala v roce 2015 rovnéz dohled nad drziteli povoleni k ¢innosti sménarnika. Dohled nad témito subjekty
je realizovan zejména formou kontrol na misté a mistnich Setfeni. K identifikaci nedostatkl slouzi i podani vefejnosti.
Mezi nejcastéji zjisténé nedostatky v tomto sektoru patif nedostatky v oblasti informovani klientd o sménnych kurzech
a cené za sluzbu.

3.5 KONTROLY NA MISTE

Ceska néarodni banka vykonava dohled nad finan¢nim trhem, ktery je zaloZen na ,vpfed hledicim” systému vyhodnoco-
vani rizikového profilu a miry systémové vyznamnosti dohlizenych instituci. Zohledfiovan je i aktudini vyvoj finan¢niho
sektoru. Cinnost dohledu na misté se Fidi kazdoro¢né schvalovanym planem kontrol na mistg, ktery se opira zejména
o vystupy z interniho analytického systému rizikového hodnoceni dohlizenych instituci?', déle o informace ziskavané
v rdmci pribézného dohledu na délku a na misté, a v neposledni fadé o pozadavky zahrani¢nich regulatord. Kromé
samotnych kontrolnich Setfeni je naplni prace dohledu i schvalovani pokrocilych metod pro vypocet kapitalovych po-
Zadavkud. Vzhledem k propojenosti finan¢nich trhd je soustavné prohlubovéna spoluprdce se zahrani¢nimi regulatory.

3.5.1 Kontroly na misté v uvérovych institucich

V pribéhu roku 2015 byla v sektoru uvérovych instituci provedena kontrolni Setfeni jak komplexniho, tak dil¢iho
charakteru.

V bankéach se v roce 2015 uskutecnilo nebo bylo zahajeno celkem 16 kontrolnich Setfeni. V péti pfipadech se jednalo
o kontroly komplexniho charakteru, ostatni provedend kontrolni Setfeni byla dil¢i.

V druzstevnich zaloZznach se uskutecnila v roce 2015 jedna komplexni a tfi dil¢i kontrolni Setfent.

Tab. A.XVIII - Cetnost kontrolnich 3etfeni v uvérovych institucich z hlediska jejich zaméfeni v roce 2015

_ - Kapitalové
Trzni Zpracovani pozadavky
Uvérové rizika Riziko obchodu i . Operaéni  Rizika x .
ICAAP riziko véetné likvidity na financnich s:;:;zz’:‘t’g;?m riziko IS/IT PLIGERT - elitheeil
IRRBB trzich
na FT
Banky 6 7 6 7 5 5 5 3 7 3
Druzstevni zalozny 1 2 1 2 1 1 2 3 3 2

Kontroly Fizeni uvérovych rizik

V oblasti fizeni Uvérového rizika bylo provedeno sedm kontrol v bankdch a dvé kontroly v druzstevnich zaloZnach.
Jak v bankach, tak v druzZstevnich zaloZznach z toho byla vZzdy jedna kontrola s pfesahem do roku 2016. V3echny
kontroly v bankach byly kontroly fadné podle planu kontrolnich cinnosti. Ve vSech pfipadech se jednalo o kontroly
zaméfené na dodrzovani obezfetnostnich pravidel plynoucich z regulatornich pfedpist, zejména na roli funkce Fizeni

20 Jedna se o implementacni pozadavek vyplyvajici ze smérnice ¢. 2007/64/ES, o platebnich sluzbach.
21 Systém je zaloZeny na kvantitativnich a kvalitativnich hodnoticich kritériich a soucasné i na systémové vyznamnosti dohliZené instituce.
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rizik v institucich. Kde to bylo relevantni, tam se kontrolni tym zaméfil také na vyhodnocovani naplfiovani napravnych
opatfeni z pfedchozich kontrol a na soulad pfistupu instituci k pokrocilym metodam Fizeni Uvérového rizika s regula-
tornimi normami. K identifikovanym nedostatktim v kontrolovanych osobach patfi (metodickd) pochybeni v procesu
pfifazovani internich ratingl a dale méné zdvazné nedostatky, napf. v ocefiovani a v evidenci pfijatého zajisténi, v ob-
lasti procesu posuzovani rozvahové hodnoty pohledavek, ve vypoctu opravnych polozek apod. V nékterych pfipadech
bylo identifikovano nerespektovani pravidel CNB tykajicich se kategorizace pohledavek. Ve tfech bankach byla zjisténa
zavazna systémova pochybeni tykajici se nerespektovani regulatornich norem z hlediska nedostate¢né role fizenf rizik
(jakoZ i pozadavku na oddéleni neslucitelnych funkci), schvalovaciho procesu, rekonstruovatelnosti postupd schvalova-
cich mist, pfijimani a ocenovani zajisténi, monitoringu klientl, posuzovani rozvahové hodnoty pohledavek a nasledné
kategorizace pohledavek a tvorby opravnych poloZek. V pfipadé jedné banky byla zpochybnéna dostate¢nost kapitalu
a systém vypoctu rizikové vazenych aktiv a v kone¢ném dusledku i vypocet kapitalové pfimérfenosti. Na zakladé téchto
zjisténi bylo s bankami zahdjeno sprdvni fizeni (resp. byl podan ndvrh na jeho zahajeni). V jednom pfipadé bylo ulozeno
i pfredbézné opatfeni omezujici banku v jeji ¢innosti.

Dale bylo zjisténo, Ze kontrolované osoby v nékterych pripadech pfi vykonu cinnosti nedodrzuji ustanoveni vyhlasky
CNB ¢. 163/2014 Sh. Zakladnim faktorem pro hodnoceni pohledavek by méla byt schopnost klienta splacet poskytnuté
financovani ze svych primarnich zdrojd, a ne ze zdrojl pochdzejicich ze zajisténi (jako je napfiklad podpora mater-
skych, resp. jinych spole¢nosti z ESSO klienta). V nékterych pfipadech financovani ndkupu aktiv také nepostacovala pro
splaceni uvérd tvorba penézniho toku z tohoto aktiva a Uvér musel byt dotovan z jinych zdroji. Kontrolované osoby
v téchto pfipadech nehodnotily Uvéry jako pohledavky v selhani. Ve viech pripadech identifikovanych nedostatkl byly
kontrolované osoby vyzvany k napravé a k pravidelnému reportingu pfijatych nadpravnych opatfeni.

Kontroly ICAAP, Fizeni trZnich rizik, rizika likvidity, zpracovani obchodi na financnich trzich a kapitalovych
pozZadavka k trznim rizikim

V roce 2015 bylo provedeno sedm kontrol na misté (Sest v bankach, jedna v druzstevni zadlozné) zamérenych na po-
souzeni systému vnitfné stanoveného kapitdlu (ICAAP). Zjisténé nedostatky se tykaly ovéfeni pouzitych predpokladd
(zejména predpokladu trvani podniku) a dale nedostatkd ve zpUsobu stanoveni vnitfnich kapitadlovych pozadavkd k jed-
notlivym rizikiim, predevsim k riziku koncentrace a Urokovému riziku investi¢niho portfolia. Nedostatky byly identifi-
kovany i v konceptu zatézového testovani, ktery je nedilnou soucasti ICAAP. Zjisténé nedostatky neohrozily schopnost
kontrolovanych bank kryt vnitfné stanovené kapitalové pozadavky dostupnym kapitalem.

Oblast fizeni trznich rizik byla v rdmci kontrol na misté provéfena v Sesti bankach a jedné DZ. ZjiSténé nedostatky
se tykaly predevsim méfeni Urokového rizika investi¢niho portfolia, analyzy subjektd finan¢niho trhu, prekracovani
nékterych regulatornich a internich limit, nedostate¢né nebo absentujici kontroly trzni konformity cen, vypoctu do-
date¢né upravy ocenéni (AVA) a vykazovani vici CNB (napf. v souvislosti s vykazem o Urokovém riziku, kapitalového
pozadavku k riziku Uvérové Upravy ocenéni (CVA)). Zjisténé nedostatky neohrozily finan¢ni situaci a kapitédl kontro-
lovanych subjektd ani schopnost Fidit toto riziko.

Oblast Fizenf rizika likvidity byla v rdmci kontrol na misté provérena v Sesti bankach a jedné DZ. V jedné bance a DZ
bylo provedeno kontrolni Setfeni v souvislosti se Zadosti o schvaleni vzniku likviditni podskupiny podle ¢lanku 8 nafizeni
CRR. V oblasti rizika likvidity se nedostatky nejcastéji tykaly chybéjici nebo nedostatecné definice rizikového apetitu,
neprovazani jednotlivych prvkd systému fizeni rizika likvidity nebo jejich vzajemné nekonzistence, dale limitd, které
nereflektovaly rizikovy profil instituce, zatézovych scénafl, které nedostatecné zohlednovaly relevantni rizikové faktory,
a pohotovostnich pland, které nebyly provazany se zatéZovym testovanim nebo nedefinovaly indikdtory mimoradnych
udalosti. Zjisténé nedostatky neohrozily schopnost kontrolovanych subjektd fidit riziko likvidity. CNB vyzvala kontrolo-
vané instituce k napravé zjisténych nedostatkd. Jejich odstrafiovani je pribézné sledovano.

Oblast rizik spojenych s obchodovanim na finan¢nich trzich byla provérena u péti bank a jedné DZ. U v3ech byly zjistény
nedostatky rlizné miry zdvaznosti. Jako zdvazna zjisténi byla vyhodnocena rizika vyplyvajici z nedostate¢ného oddéleni
obchodni a vyporadaci funkce, absence autoriza¢nich (validacnich) tkond druhym pracovnikem (princip ,tyf oci”)
a sjednavani obchodt za nevyhodnych podminek.
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Oblast vypoctu kapitalovych pozadavkl k trznim rizikim a rizikim vyplyvajicim z obchodovani na finan¢nich trzich byla
pfedmétem kontroly u péti bank a jedné DZ. Nedostatky byly zjistény zejména pfi oceniovani nékterych typd derivatd,
pfesunu nastrojll mezi obchodnim a investi¢nim portfoliem a pfi vypoctu kapitadlovych poZzadavkd k obecnému uroko-
vému riziku, k riziku protistrany a k riziku CVA. CNB vyzvala kontrolované instituce k napravé zjisténych nedostatkd.
Jejich odstraniovani je pribézné sledovano.

Kontroly Fizeni operacniho rizika, vcetné rizik informacnich systéma a technologii

V roce 2015 posuzovala CNB systém fizeni opera¢nich rizik celkem v sedmi Gvérovych institucich. Provedla pét kontrol
na misté a dvé dohledova Setfeni. Pfi kontroldch na misté komplexné provéfila vSechny klicové procesy souvisejici s fi-
zenim a méfenim operacniho rizika. Kontroly na misté odhalily u nékterych kontrolovanych osob nedostatky vysoké
miry zavaznosti. Jednalo se napf. o nastaveny systém fizeni opera¢niho rizika, ktery nebyl pfiméreny povaze, rozsahu
a sloZitosti ¢innosti Gvérové instituce. Rizeni rizika nebylo dostate¢né zajisténo u viech cinnosti a ve vdech organizac-
nich dtvarech, dale nebyly zohledriovany vsechny rizikové faktory.

Systém fizeni rizik informacnich systémd a technologii byl provéfovan v Sesti Uvérovych institucich. Kontroly pfezkou-
maly zejména systém fizeni bezpecnosti informaci a splnéni pozadavkl na outsourcing informacnich systéma (dle
vyhlasky CNB ¢. 163/2014 Sb.)2 pfi uziti cloud computingu?? pro emailové sluzby a kancelafské aplikace. Nedostatky
vysoké miry zdvaznosti byly u outsourcingu typu cloud computing zjistény zejména v oblasti rekonstruovatelnosti
postupll a procest, fetézového outsourcingu a kontroly poskytovatele outsourcingu ze strany banky. Dalsi zavazné
nedostatky byly odhalovany zejména v oblastech analyzy rizik a klasifikace aktiv informacnich systému, v bezpecnosti
pristupu k informacnim systémdm a ve stanoveni a naplfiovani bezpecnostnich zésad.

CNB prabézné sledovala a vyhodnocovala, jak kontrolované subjekty napravuji zjisténé nedostatky. V jednom pfipadé
zjistila tak zévazné nedostatky, ze zahdjila s instituci spravni fizeni. V ostatnich pfipadech CNB vyzvala kontrolované
instituce k napravé zjisténych nedostatkd. Jejich odstrariovéni je prlbézné sledovano.

Prevence legalizace vynosu z trestné c¢innosti a financovani terorismu (AML/CFT)

Kontroly, které v oblasti AML/CFT provadi CNB, jsou zaméfeny predevsim na ovéfeni G¢innosti a efektivnosti opatfent,
ktera maji kontrolovany subjekt chranit pfed jeho zneuZitim k legalizaci vynosU z trestné ¢innosti a financovani teroris-
mu a soucasné maji vytvaret podminky pro odhalovani takového jednani.

V roce 2015 se uskutecnilo deset kontrolnich Setfeni, a to v sedmi bankdch a tfech DZ. Nedostatky, které byly identifi-
kovany, se tykaly zejména uplatiiovani preventivnich opatfeni pfi provadéni mezinarodnich sankci, zjistovani rizikovych
faktor@, uplatiiovani postup@ vaci rizikovym klientdim a provadéni kontroly klienta. CNB vyzvala kontrolované instituce
k prijeti ndpravnych opatfeni, jejichZ pInéni pribézné vyhodnocuje. V pfipadé jedné banky byla na zdkladé podnétu
CNB ulozena Finan¢nim analytickym Gtvarem (FAU) MF penégzita sankce.

Spoluprace CNB s FAU MF pokracovala i v roce 2015. Kromé standardni spolupréce a sdileni vykladovych stanovisek
provedla CNB prvni spolec¢nou kontrolu s pracovniky FAU, které pfizvala do svého kontrolniho tymu. Dal3i spoluprace
CNB s FAU se tykala zejména pfipravy novely zdkona AML a narodniho hodnoceni rizik. CNB se také Gcastnila aktivit
souvisejicich s hodnocenim CR, které proved! Vybor expertd v ramci Vyboru expert(l pro hodnoceni opatfeni proti prani
$pinavych penéz a financovani terorismu MONEYVAL pfi Radé Evropy. Tento vybor pozitivné komentoval zintenzivnéni
kontrolni ¢innosti provadéné CNB v oblasti AML/CFT.

Zasady a postupy odménovani

V roce 2015 se uskutecnilo pét kontrol na misté zaméfenych na uplatfiovani zdsad a postupt odménovani, a to zejména
z hlediska motivace k obezfetnému Fizeni rizik, likvidity a kapitdlu. Zjistény byly jak systémové, tak i dil¢i nedostatky.
Systémy odménovani instituci ¢asto nereagovaly na zhorSovani jejich Uvérové kvality. Instituce neprovadély vyhodnoceni

22 Podrobné viz webové stranky CNB www.cnb.cz > Dohled a regulace > Legislativni zékladna > Banky a druzstevni zélozny > Pravni pfedpisy > Vykon ¢innosti
a obezfetnostni pravidla > Vyhlaska ¢. 163/2014 Sb.

23 Cloud computing je vyuzivani vypocetnich zdroj (hardware a software), které jsou dodavany jako sluzba pomoci internetu.
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rizikovosti svého obchodniho cyklu a ¢asti pohyblivé slozky odmény nebyly uvolfiovany ve vazbé na rizikovy cyklus pod-
nikdni a ¢asto nebyl spInén regulatorni poZzadavek na tfi az pétileté oddaleni vyplaty pohyblivé slozky odmén. Mnoho
instituci také rddné neoddvodnilo neaplikovani zvlastnich zdsad odménovani a nestanovilo vhodny pomér mezi pevnou
a pohyblivou slozkou odmény vybranych pracovnikG majicich vyznamny vliv na rizikovy profil instituce. Nékteré insti-
tuce neuvefejnily na své internetové adrese ani ve vyro¢nich zpravach informace o odménovani v rozsahu stanoveném
pravnim predpisem. Kontrolované osoby byly vyzvany k ndpravé zjisténych nedostatkd. PFi jedné kontrole byly zjistény
tak zavazné nedostatky, Ze s touto instituci bylo zahajeno spravni fizeni.

Implementace Basel Il z pohledu specialnich metod pro stanoveni kapitalovych poZadavka

Podle konceptu vypoctu kapitalové pfimérenosti ve znéni smérnic EU 2006/48/ES a 2006/49/ES (Basel Il) transponova-
nych do vyhlasky ¢. 123/2007 Sb. je bankdm umoZnéno pouZit pro vypocet kapitalového poZzadavku pokrocilé pfistupy
zalozené na matematickych modelech. Expertni tymy CNB (IRB, AMA a VaR) pokracovaly v pribéhu roku 2015 v jednéa-
nich se vdemi regulovanymi institucemi, které projevily zajem o pouzivani specialnich pfistupl pro vypocet kapitdlového
pozadavku k Uvérovému, operac¢nimu a trznimu riziku v rdmci pravidel Basel Il. Soucasti prace byla pribézna komuni-
kace se zahrani¢nimi organy dohledu.

V roce 2015 se v rdmci planovanych kontrol na misté zaméfil kontrolni tym zejména na pribézné ovéreni postupd bank
s jiz schvalenym pfistupem IRB. Tym dale pribézné fesi zadosti bank o souhlas se zménou v IRB modelech prostrednic-
tvim spole¢né zadosti matefské banky (v prbéhu roku 2015 bylo az nékolik desitek zadosti, resp. informaci o schvaleni
zmeén v IRB pfistupu). Jednani CNB a bank byla zaméfena na zhodnoceni souladu postupl banky s pozadavky vyhlasky
CNB ¢. 163/2014 Sb. a nafizeni CRR. V&tsiné zadosti bylo vyhovéno (nékterym s dodate¢nymi podminkami), v nékte-
rych pfipadech byla banka pozadéna o doplnéni. Spoluprace s bankami na expertni Grovni zahrnuje pravidelné schaizky,
na nichz zastupci CNB diskutuji s pfislusnymi pracovniky bank pfipravované zmény v IRB modelech i metodologické
otazky. Rovnéz probihala jednani na expertni Grovni s ECB a dalsimi orgdny dohledu ohledné spole¢ného pfistupu
k posuzovani model@ IRB. CNB v roce 2015 pokracovala v ovéfovani dodrzovéni podminek, za kterych bylo nékterym
institucim povoleno pouzivani pristupu AMA, a zamérila se pfitom na dalsi zdokonalovan{ a rozvoj systému Fizeni ope-
ra¢niho rizika, v jehoZ rdmci je tento pfistup pouZzivan.

V jedné bance se v roce 2015 uskutecnila Uprava vypoctu plus faktoru interniho modelu VaR podle ¢ldanku 366 odst. 2
nafizeni CRR. CNB udélala v daném roce v jedné bance validaci op¢niho oceriovaciho modelu. Bance byl udélen souhlas
s pouzitim modelu pro Ucely vypoctu delta ekvivalentd akciovych, ménovych a komoditnich pozic.

3.5.2 Kontroly na misté v institucich kapitalového trhu

U poskytovatell investi¢nich sluzeb bylo v roce 2015 ukonceno celkem 22 kontrol na misté a 11 kontrol na misté
bylo zahdjeno. Z celkového poctu 33 kontrol probihajicich v roce 2015 bylo vedeno pét kontrol u obchodnikd s CP,
tfi kontroly u pobocek zahrani¢nich obchodnikd s CP a 25 kontrol u investi¢nich zprostfedkovateld. V3echny kontro-
ly byly komplexni, jejich pfedmétem bylo provéfeni dodrzovani pravidel stanovenych pravnimi pfedpisy v souvislosti
s povinnosti poskytovat investi¢ni sluzby s odbornou péci, resp. dodrZzovani pravidel jednani a odborné péce pfi posky-
tovani investi¢nich sluzeb.

Nejcastéji se opakujicimi nedostatky byla zjisténi v oblasti informovani zakaznikt, vyzadovani informaci od zakaznik,
plnéni archiva¢ni povinnosti, rekonstruovatelnosti kontrolnich procest, fidictho a kontrolniho systému a deniku ob-
chodnika (resp. evidence investi¢niho zprostfedkovatele). Dale byly zjistény formalni nedostatky predevsim ve vnitfnich
predpisech kontrolovanych osob.

V navaznosti na provedené kontroly pfistoupily kontrolované subjekty k pfijeti ndpravnych opatfeni, jejichz implemen-
tace je prabézné sledovéana. V zavaznéjsich pripadech bylo zahajeno spravni fizeni.

V roce 2015 se uskutecnily kontroly na misté u dvou investi¢nich spolecnosti. V prvnim pfipadé byla kontrola zamé-
fena zejména na odbornou péci pfi obhospodarovani investi¢nich fondl a majetku zdkaznika, postupy pfi vydavani



3. DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2015

37

a odkupovani podilovych listd, stanoveni aktualni hodnoty podilového listu, spolupraci s depozitdfem a fidici a kon-
trolni systém se zaméfenim na fizenf stfetu zajm0 a kontrolu kvality distribuce. U druhé spolec¢nosti byla kontrola
zamérena na fidici a kontrolni systém v rozsahu fizeni stfetu zajm0, ¢innost compliance a interniho auditu, dale systé-
mové nastaveni procesu obhospodarovani majetku v¢etné dodrzovani investi¢nich limitl a provéreni fungovani modelu
zmocnéncl investi¢ni spole¢nosti pro Ucely obhospodafovani nesamosprévnych investi¢nich fondd s pravni osobnosti.
V prvnim pfipadé byla kontrola ve sledovaném obdobi ukoncena. Byly zjistény nedostatky v oblasti kontroly ¢innosti
vyznamného distributora a déle v oblasti obhospodarovéni majetku (prokazovani best execution, rekonstruovatelnost
provadéni analyz ekonomické vyhodnosti, kontrolni mechanismy, pfedpisova zakladna). V navaznosti na provedenou
kontrolu pfistoupila investi¢ni spole¢nost k prijeti ndapravnych opatfeni, jejichZ implementace je prabézné sledovana.

V roce 2015 byla provedena kontrola u jedné penzijni spole¢nosti se zamérenim na Fidici a kontrolni systém, obhospo-
dafovani majetku v transformovaném fondu a Ucastnickych fondech, opatfeni proti legalizaci vynos( z trestné cinnosti
a pravidla jednani pfi sjednavani smluv o dopliikovém penzijnim spofeni, resp. pfi pfestupech Ucastnikd z transformo-
vaného do Ucastnickych fondd. Nedostatky byly zjistény v oblastech dodrzovéni a kontroly investi¢nich limitl, obhospo-
dafovani fondd, propagace a kontroly internf a externi distribu¢ni sité. V ndvaznosti na provedenou kontrolu pfistoupila
penzijni spolecnost k pfijeti ndpravnych opatfeni, jejichz implementace je prabézné sledovana.

V oblasti AML/CFT byly v roce 2015 na misté kontrolovany dvé investi¢ni spolecnosti, pét obchodnikt s cennymi papiry
a jedna penzijni spole¢nost. Hlavni zjisténé nedostatky se tykaly provadéni kontroly klienta a rekonstruovatelnosti pro-
cesl, nejednalo se nicméné o systémové vyznamné nedostatky.

3.5.3 Kontroly na misté v pojistovnach a u pojistovacich zprostfedkovatelti
V oblasti obezfetnostniho dohledu byly v pojistovnach v roce 2015 provedeny dvé dil¢i kontroly na misté.

Prvni kontrola na misté odhalila nedostatky s nizsi az stfedni mirou zavaznosti, zejména v oblasti Upisu pojistného rizika,
stanovenf technickych rezerv a postacitelnosti pojistného, konkrétné v pfedpisové zakladné, pfi fizenf rizik a pfi stano-
veni rezervy na nezaslouzené pojistné, rezervy IBNR a rezervy na nepostacitelnost pojistného.

Druha kontrola na misté byla zamérena na ovéreni postacitelnosti pojistného v pojisténi odpovédnosti za skodu zpUso-
benou provozem vozidla. V jejim rdmci byla odhalena nepostacitelnost pojistného, coz bylo zptGsobeno zejména pojis-
tovanim rizikovéjsich klientd v minulosti, vyssimi naklady a nedostatky pfi vypoctu Skodniho poméru.

V ndvaznosti na vysledek kontroly zaméfené na plnéni obezretnostnich pozadavkl jsou zjisténé nedostatky s pojistov-
nami feSeny ve spravnim fizeni.

V roce 2015 se v oblasti odborné péce uskutecnily kontroly na misté ve tfech pojistovnach. V jednom pripadé byla
kontrola zamérfena na oblast kontroly kvality externi distribu¢ni sité, pInéni nékterych povinnosti v oblasti povinného
ruceni a povinnosti podle obcanského zédkoniku a zakona o pojistné smlouvé, v jednom pfipadé na oblast Fizeni kvality
distribuce a taxace smluv a v dal$im pfipadé na oblast taxace smluv a likvidace pojistnych udalosti v Zivotnim pojisténi.
Zjisténi se v prvnim pfipadé tykala oblasti pfedsmluvni kontroly distributora, specifikace dlvodd pro zménu pojistného
v pojistnych podminkach (autopojisténi, trazové pojisténi), informovani pojistnikl o ddvodech Upravy vyse pojistného,
pravu pojistnika projevit nesouhlas se zménou a o dUsledcich projeveného nesouhlasu, zjistovani a vyhodnocovani
zdznamU pozadavkl a potrfeb klienta a ddle uzavirdni pojistnych smluv, kde je nezletilé dité pojisténé na smrt jako
hlavni pojistény na dlouhou pojistnou dobu. Ve druhém pfipadé se jednalo o zjisténi v oblasti pfedsmluvni a posmluvni
kontroly pojistovacich zprostfedkovateld, ve tfetim pfipadé se jednalo o nedostatky tykajici se pritahd v Setfeni pojist-
nych udalosti, oddvodnéni vyse pojistného plnéni, rekonstruovatelnosti procest a vnitinich predpis.

V ndvaznosti na provedené kontroly pfistoupily pojistovny k pfijeti ndpravnych opatfeni, jejichZz implementace je pra-
bézné sledovéna.
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V oblasti zprostfedkovatelské cinnosti v pojistovnictvi bylo v roce 2015 dokonceno 35 kontrol na misté u pojistovacich
zprostfedkovatell a dalSich deset kontrol na misté u pojistovacich zprostfedkovateld bylo zahajeno. Mezi nejcastéjsi
kontrolnf zjisténi patfily zejména nedostatky tykajici se povinnosti jednat s odbornou péci, rozsahu a formy poskytovani
informaci klientdm ¢i zdjemcim o pojisténi, zaznamenavani pozadavkl a potieb zdjemcd o pojisténi a odGvodrniovani
doporuceni pro vybér daného pojistného produktu a ddle nedostatky souvisejici s oznamovanim zmén udajd zapisova-
nych do registru pojistovacich zprostfedkovatell a samostatnych likvidatord pojistnych udalosti.

V ndvaznosti na provedené kontroly pfistoupili pojistovaci zprostfedkovatelé k pfijeti ndpravnych opatreni, jejichz im-
plementace je pribézneé sledovana. V zavaznéjsich pfipadech bylo zahdjeno spravni Fizeni.

Jestlize vy3e uvedené subjekty vykondvaji ¢innosti souvisejici s provozovanim zivotniho pojisténi, CNB u nich provadi
rovnéz kontroly na misté v oblasti prevence legalizace vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu. Kontrolni zjis-
ténf se tykala zejména nevypracovani hodnotici zpravy, neoznameni kontaktni osoby FAU MF, ¢i nedostatk( v souvislosti
se Skolenim zaméstnancu.

Kontroly na misté zamérené na oblast AML/CFT probéhly v roce 2015 u dvou zivotnich pojistoven. Zjisténi se tykala
zejména uplatiiovani preventivnich opatfeni pfi provadéni mezinarodnich sankci, zjistovani rizikovych faktord, uplatrio-
vani postupl vaci rizikovym klientdm a provadéni kontroly klienta.

V nédvaznosti na provedené kontroly pfistoupily vyse zminéné kontrolované subjekty k pfijeti ndpravnych opatfeni. V za-
vaznéjsich pfipadech bylo zahajeno spravni fizeni.

3.5.4 Kontroly na misté v ostatnich regulovanych subjektech

V roce 2015 byla ukoncena jedna kontrola na misté u platebni instituce zahajend v roce 2014. Dale byly provedeny dvé
kontroly na misté pobocek zahrani¢nich platebnich instituci a v ndvaznosti na né bylo uskute¢néno celkem 44 kontrol
na misté u obchodnich zastupct zahranicnich platebnich instituci. Tyto kontroly se tykaly dodrzovani povinnosti v ob-
lasti prevence legalizace vynost z trestné cinnosti a financovani terorismu.

V roce 2015 bylo dédle provedeno sedm kontrol na misté u poskytovateld platebnich sluzeb malého rozsahu. Mezi
nejcastéjsi kontrolnf zjisténi patfily nedostatky ve smluvni dokumentaci v souvislosti s plnénim informac¢ni povinnosti
vaci uzivatelam.

CNB provadi kontroly na misté rovnéz u drzitelG povoleni k ¢innosti sménarnika. V pribéhu roku 2015 bylo provedeno
celkem 43 kontrol na misté u drzitelG opravnéni k ¢innosti sméndrnika a dalsi dvé kontroly na misté u drzitell oprdvnéni
k ¢innosti sménarnika byly v roce 2015 zahdjeny. Dale byla v péti pfipadech provedena kontrola zaméfend na neoprav-
néné poskytovani sménarenskych sluzeb. V rdmci uskute¢nénych kontrol na misté bylo zkontrolovdno 274 sménaren-
skych provozoven. Nad ramec kontrol na misté bylo dale provedeno 12 mistnich 3etfeni u drziteld povolenf k ¢innosti
sménarnika zaméfrenych na dodrzovani jejich zakonnych povinnosti. Mezi nej¢astéjsi kontrolnf zjiSténi patfily nedostat-
ky v oblasti informovani klientd o sménnych kurzech a cené za sluzbu, ¢i nedostatky v plnéni vykazovaci povinnosti.

Kontroly na misté u vySe uvedenych kategorii regulovanych subjektl byly sou¢asné zaméfeny i na dodrZovani povinnos-
ti v oblasti prevence legalizace vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu.

Kontrolni zjisténi v oblasti prevence legalizace vynos( z trestné cinnosti a financovani terorismu u kontrolovanych
subjektl se tykala zejména nedostatkl v systému vnitinich zdsad, nevypracovani hodnotici zprdvy a dale nedostatkd
v souvislosti s provadénim identifikace a kontroly klienta.

V navaznosti na provedené kontroly pfistoupily kontrolované subjekty k pfijeti ndpravnych opatfeni, jejichz implemen-
tace je prabézné sledovéna. V zavaznéjsich pripadech bylo zahajeno spravni fizeni.
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3.6 SANKCNi CINNOST?

Sank¢ni Cinnost spocivala v roce 2015 predevsim v prosetfovani podnétd k zahajeni spravnich fizeni, v rozhodovani
o zahajeni spravniho fizeni ¢i o odloZeni véci a ve vedeni spravnich fizeni v prvnim stupni, ve kterych byly uloZeny po-
kuty, opatfeni k napravé ¢i odfata povoleni k ¢innosti a ruseny registrace. Kromé vedeni spravnich fizeni s dohlizenymi
subjekty jsou v sektorech finan¢niho trhu, kde pravni Gprava umoZiiuje postihovat i neopravnéné podnikani, vedena
spravni fizeni se subjekty, které poskytuji na finan¢nim trhu sluzby bez pfislusného povoleni.

Tab. A.XIX - Pocty vedenych sankénich spravnich fizeni

Prechazejicich z roku 2014 Zahajenych v roce 2015 Ukoncenych v roce 2015 Prechazejicich do roku 2016
50% 290 282 58

V oblasti dohledu nad Uvérovymi institucemi bylo v roce 2015, vedle jiz probihajicich sankénich spravnich fizeni, za-
hajeno osm dalsich. Pravni moci nabylo pét rozhodnuti. Tfemi rozhodnutimi bylo uloZeno opatfeni k ndpravé. Jednim
rozhodnutim byla uloZzena pokuta ve vysi 250 000 K¢ a jedno spravni fizeni bylo zastaveno.

V roce 2015 bylo v oblasti kapitalového trhu, vedle jiz probihajicich fizeni, zahdjeno dalSich 39 sankcnich spravnich
Fizeni. Pravni moci nabylo 41 rozhodnuti. CNB pravomocné ulozila pokuty ve vy3i 32 925 000 K¢.

Vedle jiz probihajicich fizeni bylo v oblasti dohledu nad pojistovnictvim v roce 2015 zahdjeno daldich 192 sank¢nich
spravnich fizeni. Pravni moci nabylo 186 rozhodnuti (osm vaci pojistovnam a 178 vUci pojistovacim zprostredkovate-
[Gm). V Sesti pfipadech bylo pojistovndm ulozeno opatfeni k ndpravé, v jednom pripadé bylo spravni fizeni zastaveno
a v jednom pripadé byla uloZena pokuta. V oblasti pojistovacich zprostfedkovateld byla uloZzena pokuta a soucasné
opatieni k napravé ve 136 pfipadech, v sedmi pripadech pouze pokuta, v jednom pfipadé bylo ulozeno opatfeni k na-
pravé, v jednom piipadé bylo uloZeno opatfeni k napravé a zaroven byla pozastavena cinnost, v jednom pfipadé bylo
uloZeno opatfeni k ndpravé, pozastaveni ¢innosti a zruseni ¢asti registrace. V osmi pfipadech byl zrusen zépis v registru
pojistovacich zprostfedkovatell a ve 24 ptfipadech bylo sprdvni fizeni zastaveno. Pravomocné byly ulozeny pokuty v cel-
kové vysi 4 515 000 K¢. Vedle téchto fizeni bylo vydadno v oblasti pojistovacich zprostfedkovateld 13 prikazl na misté
a celkem byly uloZeny pokuty ve vysi 84 000 K¢.

Pro poruieni smé&narenského zakona bylo v roce 2015 zahdjeno tficet spravnich fizeni. CNB pravomocné rozhodla
v 31 pfipadech, z toho byla ve 24 pripadech uloZena pokuta, v péti pfipadech byla uloZena pokuta a soucasné bylo
odniato povoleni k ¢innosti sméndrnika a ve dvou pfipadech bylo spravni fizeni zastaveno. Celkova vy3e pokut cinila
2 900 000K¢. Déle bylo v roce 2015 vydano celkem 18 pfikaz( na misté a byly uloZzeny pokuty v celkové vysi 75 000 K¢.

V oblasti ochrany spotfebitele byla v roce 2015 zahdjena dvé spravni fizeni a jedno spravni fizeni, v némz byla uloZena
pokuta ve vysi 800 000 K¢, bylo pravomocné ukonceno.

V roce 2015 bylo vedle iz probihajicich fizeni zahajeno tfinact spravnich fizeni v oblasti platebniho styku, v patnacti pri-
padech bylo pravomocné rozhodnuto. Pokuta byla uloZena v deseti pfipadech, ve dvou pfipadech byla uloZena pokuta
a opatfeni k napravé, v jednom pfipadé byla uloZena pokuta a soucasné byla zrusena registrace a ve dvou pfipadech
bylo spravni fizeni zastaveno. Celkova vyse ulozenych pokut cinila 2 240 000 K¢.

24 Vyroky pravomocnych rozhodnuti, resp. celd pravomocna rozhodnuti z vétsiny oblasti finan¢niho trhu jsou podle zdkona zvefejnéna na webovych strankach
CNB > Dohled a regulace > Vykon dohledu > Pravomocna rozhodnuti. Sankeni opatfeni ulozena pojistovacim zprostfedkovatelm se zapisuji do Registru
pojistovacich zprostredkovatell.

25 Oproti Zpravé za rok 2014 doslo ke snizeni poctu spravnich fizeni ke konci roku 2014 z 51 na 50. Dvé spravni Fizen{ byla slou¢ena do jednoho.
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V roce 2015 nebylo zahéjeno zadné spravni fizeni podle zakona o CNB. Jedno rozhodnuti z roku 2014 o ulozeni pokuty
ve vysi 5 000 K¢ nabylo pravni moci.

Soucasné bylo v roce 2015 zahdjeno Sest spravnich fizeni podle zékona o ob&hu bankovek a minci. Pravni moci nabyla
dvé rozhodnuti, kterymi byla uloZena pokuta v celkové vysi 12 000 K¢.

3.7 MONITOROVANI SUBJEKTU FINANCNIHO TRHU V LIKVIDACI

CNB monitoruje prabeéh likvidaci subjektd finan¢niho trhu prostfednictvim jejich zékonné informa¢ni povinnosti a na za-
kladé vyzadanych informaci. V roce 2015 vedla CNB dstni jednani s likvidatory, byly poskytovany konzultace a stanovis-
ka k prabéhu likvidaci, dale byly poskytovany vyzddané informace a dokumentace k Zadostem soudt a organd ¢innych
v trestnim Fizeni.

Tab. A.XX - Pocet subjektt financniho trhu v likvidaci

PfirGstek Ubytek
v roce 2015 v roce 2015

1 1 3

Stav k 31. 12. 2014 Stav k 31. 12. 2015

Banky

DruzZstevni zalozny
Pojistovny a zajistovny
Investi¢ni spole¢nosti
Investi¢ni fondy
Podilové fondy
Penzijni spole¢nosti
Obchodnici s CP
Celkem

—
o = U1 N Ul = 00 W

N O O vl = O O =
O O - W N O — —

w
(%]

Pocet subjektd finan¢niho trhu v likvidaci, které CNB monitoruje, klesl ke konci roku 2015 meziro¢né o dva subjekty.
Dohledu nad finan¢nim trhem CNB prestalo v dasledku ukonceni likvidace a nasledného vymazu subjektt z obchodniho
rejstiiku podléhat Sest subjektd v likvidaci a tfi podilové fondy. V roce 2015 vstoupily opakované do likvidace tfi subjek-
ty, u kterych byl zrusen konkurs a do likvidace se vratily, a to Kreditni banka Plzen, a.s. — v likvidaci, Zlatd druzstevni za-
lozna ,v likvidaci” a Cesky narodni investi¢ni obchodné-podnikatelsky fond a.s. v likvidaci. Déle vstoupilo do likvidace
pét podilovych fondu (Pioneer — zajistény 2018 — rozvijejici se trhy, Pioneer investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy
fond, 1. Zajistény fond kvalifikovanych investord otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., 1. Fond
kvalifikovanych investort Generali PPF Holding B. V. otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.,
CYRRUS otevieny podilovy fond AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. a PRIVATE PROSPERITY FUND. Posledni dva jmenova-
né podilové fondy svou likvidaci v tomto roce i ukoncily).
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3.8 CENTRALNI REGISTR UVERU

Centrélni registr uvérd (CRU) je informacni systém provozovany Ceskou narodni bankou od roku 2002, ktery bankam
a poboc¢kam zahrani¢nich bank pasobicim na tzemi CR (banky) umoznuje vzajemné sdilet informace o GUvérovém zati-
Zeni a platebni moralce podnikatelskych subjektd a vytvaret agregované vystupy za cely bankovni sektor nebo zakladni
skupiny bank. Data jsou vyuzivana predevsim uzivateli z bank k hodnoceni potencidlnich i stdvajicich klientd bank,
pfistup maji i vybrani uzivatelé z CNB pro Gcely bankovniho dohledu a finanénf stability.

Tab. A.XXI — Zakladni provozni charakteristiky Centralniho registru tvéra

31.12. 2012

Pocet evidovanych dluznik 609 503
z toho: fyzickych osob podnikatell 345 243
pravnickych osob 264 260

Celkovy objem zustatkd Gvérd (mld. K¢) 1328
Pocet uzivatel(i aplikace CRU 2767
Ad hoc dotazy na Uvérové zatizeni (tis. ks/rok) 184
Pocet dotazl na Uvérové zatizeni klienta v mési¢nich sestavach (tis. ks/rok) 3843
Pocet porizenych vypist pro klienty (ks/rok) 490

V prabéhu roku 2015 byl ve spoluprdci s bankami dale zvazovan zamér rozsiteni sbéru individualnich dvérovych dat nad
ramec CRU v souvislosti s iniciativou ECB AnaCredit (Analytical Credit Datasets). Planovanym zavedenim rozsifeného
sbéru dat v roce 2018 nebude funkce CRU dot¢ena a registr bude nadale slouzit jako platforma pro vymeénu informaci

o Uvérovém zatizeni klientd mezi bankami.

CRU pokracoval stejné jako v minulém obdobi v mezindrodni vyméneé dat s osmi dal3imi zemémi zapojenymi do spolec-
ného projektu v rdmci MoU. Data ziskand v této vyméné jsou dostupna uzivateldm CRU za stejnych podminek jako data
sbirand od bank pdsobicich na dzemi CR. V ramci pfipravné faze AnaCredit se uskute¢nily pfenosy anonymizovanych

dat do ECB za prvni a druhé pololeti roku 2015.

Centraln{ registr avérl je mésicné aktualizovan. UZivatelé maji k dispozici mé&si¢ni sestavy o klientech banky nebo mo-
hou provédét ad hoc dotazy na jednotlivé klienty. PFistup k Uvérovym informacim je pfes aplikaci CRU nebo webové

sluzby CRU.

31.12. 2013

611885
339730
272155
1508
2836
234
3759
520

31.12. 2014

621716
338 394
283322
1559
2151
285
4300
499

31.12. 2015

628 436
336 897
291539
1607
2144
285
4292
423
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Dohled nad dodrzovanim pravidel ochrany spotfebitele zahrnuje dohled nad dodrzovdnim povinnosti stanovenych
zdkonem o ochrané spotrebitele, dédle povinnosti stanovenych obc¢anskym zakonikem pfi uzavirdni smluv o finan¢nich
sluzbach na délku a povinnosti pfi poskytovani spotfebitelského Uvéru a informacnich povinnosti pfi poskytovani pla-
tebnich sluzeb. Dohled je vykondvan formou dohledu na déalku a kontrolami na misté. Jednim z hlavnich zdrojd infor-
maci jsou podani spotrebitell.

4.1 PREHLED PODANI SPOTREBITELU*

V roce 2015 bylo do CNB doruceno 1 059 podani tykajicich se spotfebitelské problematiky. Jako v pfedchozich obdo-
bich prevladala podanf tykajici se problematiky pojistovnictvi a bankovnictvi. Pomérné vysoky pocet dorucenych podani,
ktery setrval v oblasti sménaren, byl nasledovany podanimi tykajicimi se obchodnikl s cennymi papiry a nebankovnich
poskytovatell spotrfebitelskych avérd.

Podani a sSetfeni v pojistovnictvi

Do oblasti pojistovnictvi sméfovalo 341 podani, kterd tvorila pfiblizné 32 % vsech dorucenych podani. V roce 2015
bylo nejvice podani pfijato ve véci stiznosti tykajicich se podani informaci o produktu zivotniho pojisténi, a to jak ze
strany pojistovny, tak pojistovaciho zprostiedkovatele. CNB se pfi 3etfeni téchto podani zaméfila na pInéni informacnich
povinnosti v rozsahu, ktery je stanoven v tGfednim sdéleni CNB k nékterym informacnim povinnostem pfi sjednavani
a béhem trvani zivotniho pojisténi, a zajisténi kontroly ze strany pojistoven. Tyto informace, vcetné redlnych modelaci
vyvoje rezervotvorné slozky pojisténi, jsou spotfebiteldm pfedavany pred uzavfenim smlouvy. V této oblasti bylo dosa-
Zeno dobrovolného pfijeti ndpravnych opatfeni u dohlizenych subjektd, vcetné zavedeni kontrolnich mechanism( v po-
jistovnach na identifikaci nestandardnich podminek navrhovanych smluv, predevsim délky smlouvy a véku pojistnika
a vySe |hdtniho pojistného. Pretrvavaly téZ problémy s tzv. ,presmluvnénim” u Zivotniho pojisténi. Spotfebiteldm jsou
po dvou az tfech letech nabizeny nové pojistky a ruseny predchozi se vsemi finan¢nimi dopady a nedostatky uvedenymi
ve vysvétlenich poskytovanych ze strany zprostrfedkovatell. Tyto problémy byly feseny v ramci kontrol na misté u pojis-
tovacich zprostredkovatelt, pripadné byly podany navrhy na spravni fizeni. Dalsi velkou skupinu tvofila podani tykajici
se odmitnuti pojistného pInéni nebo zpozdéni ve vypoiadani pojistné udalosti ze strany pojistovny. CNB kontroluje kro-
mé dodrzovani zakonnych Ihlt rovnéz poskytnuti dostate¢nych informaci a vysvétleni postupu pojistovny pfi likvidaci
pojistné udalosti. Nebylo zjisténo zdsadni systémové pochybeni a v individudinich pfipadech byly nedostatky pojistov-
nami dobrovolné napraveny.

V roce 2015 bylo do CNB doruceno nékolik podani tykajicich se postupu pojistoven pfi prodeji produktd zpravidla ne-
Zivotniho pojisténi formou prodeje na délku. Vétsinou se nejedna o pfimé uzavieni pojistné smlouvy, ale o pfistoupeni
k smlouvé mezi pojistovnou a tfeti osobou, kterou je vétsinou banka. Pojisténi je nabizeno jako dalsi produkt pro klienty
této treti osoby. | kdyZ spotfebitel neuzavira smlouvu, ¢inf obchodni rozhodnuti o pfistoupeni a v souladu se zékonnou
Upravou musi pfi prodeji na dalku obdrzet veskeré informace stanovené obcanskym zékonikem, coZ nebylo ze strany
pojistoven dodrzovano. Na zakladé dohledového postupu CNB pfistoupily pojistovny k pfijeti napravnych opatfent,
kterd zjisténé nedostatky napravuji.

Podani a setfeni v oblasti bankovnich produktid
V oblasti tvérovych instituci bylo pfijato 417 podani spotfebitell, ktera se tykala vsech bankovnich produktd.

Stejné jako v roce 2014 velkd ¢ast podani sméfovala do oblasti platebniho styku. Ve vétsiné pfipadl se jednalo o nepo-
chopeni ¢i nedostatecné seznameni se s podminkami a smluvni dokumentaci banky ze strany spotfebitele. V nékterych
pfipadech viak bylo doporuceno a bankami akceptovano zlepseni a zjednoduseni poskytovanych informaci a dokumen-
td. V oblasti kreditnich karet fesila CNB nejvice stiznosti na proces nabidky a sjednavéni produktu, a to pfedeviim tam,
kde je kreditni karta nabizena samostatné prostfednictvim zprostfedkovatell spotfebiteli, ktery neni klientem banky.

26 Podrobné informace o Setfeni podani vefejnosti v oblasti ochrany spotiebitele jsou uvedeny v ¢asti C této Zpravy.



4. DOHLED NAD DODRZOVANIM PRAVIDEL OCHRANY SPOTREBITELE

43

V nékterych pripadech byly zjistény nedostatky v pisemné prezentaci produktu nebo podkladech pro zprostfedkovatele
pfi nabizeni produktu prostfednictvim telefonu, jindy 3lo o nedostatky v samotné prezentaci ze strany zprostfedkova-
tell. U poskytovateld kreditnich karet byla sjedndna dobrovolnd ndprava Upravou textd a podkladd smérem ke zpro-
stfedkovateltm. Bylo provedeno dal3i proskoleni, proto v nékterych pfipadech doslo ze strany poskytovatele k ukonceni
spoluprace s problematickym zprostfedkovatelem.

V otazkéch ndkladd produktl a informaci o cené byly ¢astéjsim predmétem Setfeni dva okruhy. Prvnim z nich jsou rdzné
typy bonusovych akci, které nabizeji snizeni ceny nebo poskytnuti urcitého produktu po urcitou dobu zdarma nebo
vyplaceni bonusu pfi spInénf urc¢itych podminek. Pravé nastaveni podminek a jejich popis je nékdy pro spotrebitele ne-
srozumitelny a spotfebitelé si stéZuji na nepfiznani bonusu. Stiznosti viak jsou doru¢eny CNB vétsinou ke konci ¢asové
omezené akce, kdy uz neni redlné provést ndpravu a zajistit lepsi informace o podminkach. Z tohoto dtvodu jsou banky
upozornovany na nejasnosti a vyzyvany k napravé u akci pristich.

Dalsim okruhem jsou stiznosti na zmény cenikl sluzeb Uvérovych instituci, které jsou vétsinou sdélovany spotrebiteltim
prostfednictvim internetového bankovnictvi v dvoumési¢ni zdkonné Ihité pred zménou.

U spotiebitell, ktefi internetové bankovnictvi nevyuzivaji, byly zaznamendany potize s dodrZzenim zdkonné IhGty pro
poskytnuti informaci. Na zakladé zjisténi CNB bylo pfijato ndpravné opatfeni v systému banky.

Podani a Setfeni v oblasti spotfebitelskych uvéra

V oblasti spotrebitelskych Uvérl se uskutecnila v roce 2015 kontrola plnéni povinnosti podle zakona ¢. 145/2010 Sb.,
0 spotfebitelském Uvéru, se zamérfenim na vypocet rocni procentni sazby nakladd (RPSN) a poskytovani smluvnich
a predsmluvnich informaci. V roce 2015 byla dokoncena prvni faze kontroly vybranych Gvérovych slozek nejvétsich péti
bank (mé&feno podilem na trhu spotfebitelskych uvérd v CR). Ve druhé fazi bylo kontrolovano poskytovani spotiebitel-
skych Gvérud zajisténych nemovitosti (tzv. americké hypotéky) u dalSich 13 poskytovateld. Nedostatky byly zjistény v ne-
zahrnovani veskerych poplatkd souvisejicich s poskytnutim Uvéru za sjednanych podminek do RPSN a v neinformovani
o jejich vysi v predsmluvnich informacich i ve smlouvé. Tato problematika byla diskutovéna se zastupci jednotlivych bank
a u konkrétnich zjisténi byly dohodnuty terminy napravy.

Podani a Setfeni v oblasti kapitalového trhu

V roce 2015 bylo v oblasti kapitdlového trhu Setfeno 57 podani spotrebitell. Pfedmétem podani byla upozornéni
na nedostatky pfi podavani informaci o rizikovosti a charakteru nabizeného produktu a dale na mozné neopravnéné
poskytovani investi¢nich sluZzeb ¢i shromazdovani prostfedkd od verejnosti za Ucelem jejich spolec¢ného investovani ze
strany fyzické osoby.

Zavaznym problémem zUlstava preshrani¢ni nabidka sluzeb zahrani¢nich obchodnikd s cennymi papiry. Spotrebitelé jsou
lakani na zajimavé vynosy souvisejici s rizikovéjSimi spekulativnimi obchody. Tito spotfebitelé s nimi uzaviraji smlouvy,
aniz by jim rozuméli a aniz by si uvédomili, Ze v pfipadé problémd ¢i nejasnosti budou nuceni komunikovat se zahra-
ni¢ni centralou ¢i zahrani¢nim regulatorem nebo soudem. Z hlediska ochrany spotfebitele jsou pravomoci hostitelského
organu dohledu rovnéz omezeny.

Podani a setfeni u drZitelG povoleni k ¢innosti sménarnika

Celkem 153 podani bylo doru¢eno v prlbéhu roku 2015 vici postuptim pracovnikl sménaren. Ve srovnani s rokem
2014 se jednalo o mirny pokles poctu podani (o 32 podani méné). Stalym problémem je vyse sménného kurzu nebo
poplatku pfi ndkupu cizi mény (smény cizinct), které jsou mimo ocekavani spotfebitelld. Ackoli jsou sménné kurzy uve-
deny na kurzovnim listku a jsou soucasti pfedsmluvnich informaci, jejich vyse po dokonceni transakce s nimi neni vzdy
v souladu. CNB v této oblasti zpfisnila kontroly a uloZila nékolika subjektdm sankce za porudovani zdkona o ochrané
spotiebitele a zdkona o sménarenské c¢innosti.
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Podani na nebankovni poskytovatele spotrebitelskych uvérua

V souvislosti s ¢innosti nebankovnich poskytovateld spotfebitelskych Gvérd bylo pfijato 53 podani tykajicich se proti-
zdkonné konstrukce fetézeni sankci, smluvnich pokut a urokd, obtizné ¢itelnosti smluvnich dokumentl a vyse drokd,
kterd je v rozporu s dobrymi mravy. Vzhledem k tomu, Ze se ¢asto jednalo o hotovostni spotiebitelské Uvéry, byla podani
pfedana k dalsimu setfeni Ceské obchodni inspekci.

4.2 KONTROLY NA MISTE

V roce 2015 se uskutecnilo nebo bylo zahajeno sedm kontrol na misté, z toho pét se tykalo pojiStovacich zprostfedko-
vateld, jedna banky a jedna provozovatele sméndrenské ¢innosti. V oblasti pojistovnictvi patfily mezi nejcastéjsi kont-
rolni zjisténi nedostatky v oblasti informovani klientl o povaze Zivotniho pojisténi spojeného s investovanim do fond
a nedostatky spojené s nahrazovanim jednoho pojisténi pojisténim jinym.

V navaznosti na provedené kontroly pfistoupily kontrolované subjekty k pfijeti ndpravnych opatfeni. V zdvaznéjsich
pfipadech bylo zahajeno spravni Fizeni.

4.3 PRAVNi A METODICKA CINNOST

Stavajici i pfipravovana Uprava legislativy tykajici se oblasti spotfebitelského uvéru vyvolaly nékolik dotazC jak dohli-
Zenych subjektd, tak i jinych subjektd (napf. nékterych poskytovatel pravnich sluzeb). CNB zpracovavala stanoviska,
ktera podle jejiho ndzoru nejlépe vystihuji smysl a Gcel dosavadni i chystané pravni Upravy a soucasné se snazila vyloucit
mozné Ucelové interpretace a rovnéz i mozné ohrozeni vykonu dohledu v této oblasti.

CNB se v oblasti evropské legislativy zapojila do praci souvisejicich s transpozici smérnice EP a Rady o porovnatelnosti
poplatkl souvisejicich s platebnimi Gcty, zméné platebniho Gctu a pfistupu k platebnim G¢tdm se zakladnimi prvky.
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5.1 VYHODNOCENI INFORMACIi Z PODANI VEREJNOSTI DORUCENYCH CNB V ROCE 2015 V OBLASTI VYKONU
DOHLEDU NAD DODRZOVANiIM ODBORNE PECE NA FINANCNiIM TRHU

5.1.1 Uvod

V roce 2015 doslo oproti pfedchozimu roku opét k nardstu celkového poctu poddni smétujicich k ¢innosti finan¢nich
instituci, které dohlizi Ceskd narodni banka (viz tabulkovy prehled — Tab. A.XXI).

V sektoru Uvérovych a platebnich instituci se podstatna ¢ast podnétl tykala poskytovani platebnich sluzeb ¢i nedodr-
Zeni smluvnich podminek ze strany Gvérovych instituci. U stavebnich spofitelen se vyznamné mnozZstvi podani tykalo
i nadale vypovidani smluv o stavebnim spofenf ¢i prfedcasného splaceni preklenovaciho Uvéru.

Z hlediska mnoZstvi a zavaznosti podani se jiz fadu let jevi situace jako nejvice problematickd v sektoru pojistovnictvi,
na ktery kazdorocné pripada zpravidla polovina poctu pfijatych poddani z celého finan¢niho trhu. Hlavnim problémem
v sektoru pojistovnictvi je zejména distribuce pojistnych produktl ze strany pojistovacich zprostfedkovateld. Dil¢i nedo-
statky u pojistoven se tykaji postupu pfi likvidaci pojistnych udélosti a fizeni a kontroly jejich distribu¢nf sité. Z pohledu
pojistnych produktl je nadale nejvice problémové investi¢ni Zivotni pojisténi, u kterého se casto vyskytuji nedostatky
zejména pfi sjedndvani pojisténi. Pojistovny by pfitom prostfednictvim své distribu¢ni sité, jejim ucinnym fizenim a kon-
trolou, mély zajistit, aby zadjemcim o pojisténi byly pro sjednani konkrétniho produktu poskytnuty vzdy prokazatelné
relevantni a dostatecné informace. Pozitivni a dosud trvajici pokles poctu podani v pojistovnictvi po roce 2012 jednak
Ize pficitat aplikaci dohledovych opatfeni, napt. cetnym dohledovym vyzvdm a upozorfiovdnim dohlizenych subjekt
na zjisténé nedostatky, dale dohledovym benchmark@m a Grednim sdélenim, jejichz cilem bylo usmérnit vyklad odborné
péce v oblasti pojistovnictvi pravé legitimnim smérem, a také upozornit a informovat verejnost.

V roce 2015 ve srovnani s rokem 2014 doslo k nardstu poc¢tu podani u podani vefejnosti tykajicich se poskytovani sluzeb
na kapitdlovém trhu, kterd smérovala k ¢innosti obchodnikd s cennymi papiry, investi¢nich zprostfedkovatell, investic-
nich spolecnosti a investi¢nich fondl. Pricinou pfirlstku poctu stiznosti nebylo zhorseni moralky poskytovateld sluzeb
na kapitalovém trhu podléhajicich dohledu CNB. Zvy3eny pocet stiznosti se tykal zahrani¢nich obchodnik@ s cennymi
papiry, zejména téch, ktefi dohledu CNB nepodléhaji, protoze poskytuji investi¢ni sluzby v CR pfeshrani¢né na zakladé
povoleni k ¢innosti udéleného organem dohledu jiného ¢lenského statu EU a provedeného ozndmeni o Umyslu posky-
tovat investi¢ni sluzby v CR.

Stejné jako v pfedchozich letech i v roce 2015 se na celkovém poctu pfijatych podani vefejnosti nejméné podilela poda-
ni, kterd se tykala sektoru déichodového sporeni, penzijniho spofeni a pfipojisténi, resp. ¢innosti penzijnich spolecnosti,
zprostfedkovatell penzijniho pripojisténi, dopliikového penzijniho spofeni ¢i dichodového sporeni. Pocet stiznosti
tykajicich se tohoto sektoru byl vibec nejnizsi od roku 2010.

Jednim z hlavnich cild dohledu vykonavaného CNB je pfispét svou dohledovou a regulacni ¢innosti ke zvy$ovani trans-
parentnosti celého finan¢niho trhu a k feSeni zejména systémovych nedostatkd, které se na finan¢nim trhu mohou
vyskytnout.
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5.1.2 Vyznam podani vefejnosti pro vykon dohledu nad dodrzovanim odborné péce v oblasti finan¢niho trhu

a zpusob jejich vyfizovani

Pro vykon dohledu?’, at uz formou kontroly na misté (dohled zaloZzeny na osobni a pisemné komunikaci a analyze
informaci), nebo formou dohledu na délku (dohled zaloZeny na pisemné komunikaci a analyze informaci) nad dodrzo-
vanim povinnosti dohlizenych subjektt v oblasti odborné péce, predstavuji podani vefejnosti podstatny zdroj informaci
o plnéni povinnosti dohlizenych subjektd vaci klientdm.

Poznatky, které CNB ziska v souvislosti s vyfizovanim podani vefejnosti, jsou v oblasti dohledu vyuzivany nékolika
zpUsoby:

Pri zjisténi nedostatkd v ¢innosti dohlizeného subjektu je takovyto dohlizeny subjekt nejprve zpravidla upozor-
nén na zjisténé nedostatky a vyzvan k poskytnuti informace o pfijatych nebo navrhovanych opatfenich k na-
pravé. Na zakladé upozornéni na zjisténé nedostatky je vétsina identifikovanych nedostatkd odstranéna jesté
v rdmci vykonu dohledu uvedenim vnitfnich pomérG dohlizeného subjektu do souladu s pravnimi nézory CNB
obsazenymi v upozornénich na zjisténé nedostatky.

V nékterych pfipadech jsou na zakladé poznatkl ziskanych v rdmci vykonu dohledu na dalku provadéna Setfeni
zamérend na Siti vyskytu urcitého druhu protipravniho jedndni na financnim trhu.

Na zakladé ziskanych poznatkd dochazi k identifikaci moznych systémovych nedostatkd na finan¢nim trhu, pfi-
padné jsou CNB identifikovany problémové oblasti, ve kterych CNB spatfuje jako Ucelné vypracovat a uvefejnit
vyklad, popfipadé navrhnout zpfesnéni nebo zpfisnéni konkrétnich ustanoveni pravnich predpisa.

Dohledové poznatky jsou rovnéz vyuzivany pfi pfipravé legislativnich ndvrhd nebo pfi vykladu stavajicich prav-
nich predpisd.

Poznatky z dohledové praxe jsou rovnéz vyuzivany pfi vybéru konkrétnich dohlizenych subjektd ¢i jejich konkrét-
ni oblasti ¢innosti, u nichZ se jevi jako Ucelné provedeni kontroly na misté. V ramci kontroly na misté zaroven
dochéazi k ovéreni, zdali dohliZzené subjekty dodrzuji ndpravna opatfeni pfijatd na zdkladé upozornéni na zjisténé
nedostatky nebo na zakladé spravniho rozhodnuti.

Dohledové poznatky jsou vyuzivany pfi posuzovani ddavéryhodnosti osob, jez se maji stat vedoucimi osobami
nebo osobami s kvalifikovanou tcasti v dohlizenych subjektech.

Poznatky o zvlasté zavaznych nebo systémovych nedostatcich jsou vyhodnocovéany a popsany v internich podné-
tech k zahdjeni spravniho fizeni.

27 'V ramci sekce dohledu nad finan¢nim trhem a samostatného odboru dohledu nad drobnymi distributory finan¢nich produkta.
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5.1.3 Souhrnné vyhodnocovani informaci z podani verejnosti podle jednotlivych sektorud
finan¢niho trhu

CNB v ramci vykonu dohledu odborné péce obdrzela v roce 2015 celkem 1 680 podani, coZ bylo o0 59 % vice oproti
roku 2010. Nasledujici tabulka zndzornuje pocty pfijatych podani v letech 2010 az 2015 za jednotlivé sektory finan¢ni-
ho trhu a podle jednotlivych typl subjektd.?®

Tab. A.XXII - Vyvoj poctu pfijatych podani

Relativni
SN . Pocet pfijatych podani zména
Sektor finanéniho trhu Typ subjektu v %)
2010 2011 2012 2013 2014 2015 | 2015/2010
Uvérové a platebni instituce  Uvérové a platebni instituce 195 313 322 603 440 516 165
Pojistovnictvi Pojistovny a pojistovaci zprostfedkovatelé 517 669 939 854 852 848 64
o Investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni a podilové fondy 7 10 9 30 24 8 14
Kapitalovy trh . e . ) o . .
Obchodnici s cennymi papiry a investi¢ni zprostfedkovatelé 305 263 226 185 155 231 -24
Penzijni pfipojistén Penzijni spole¢nosti a zprostfedkovatelé penzijniho pfipojistént 35 27 73 105 35 22 -37
Sménarny Smeénarnici n/a n/a n/a n/a 29 55 n/a
Celkem 1059 1282 1569 1777 1535 1680 59

Z uvedené tabulky vyplyva, Ze poddni vefejnosti sméfuji zejména do sektoru pojistovnictvi. Pokles poddni a stabilizace
jejich poctu po roce 2012 Ize pficitat aplikaci dohledovych opatfeni, v¢etné opatfeni preventivniho charakteru a vykla-
dovych stanovisek z hlediska odborné péce v oblasti pojistovnictvi.

Témeér tfetina vsech podani vefejnosti sméfovala do sektoru Uvérovych a platebnich instituci, ve kterém doslo ve srov-
nani s ostatnimi sektory oproti roku 2010 k nartstu poctu podani vefejnosti o 165 %. Ani pres tento ndrlst vsak v roce
2015 nedoslo k dosazZeni Urovné poctu podani verejnosti z roku 2013, kdy v souvislosti s vedenim spravnich Fizeni proti
dvéma druzstevnim zaloznam doslo k razantnimu zvySeni poctu podani v sektoru Uvérovych a platebnich instituci.
S ohledem na narlst poctu dohlizenych subjektl v sektoru Uvérovych a platebnich instituci Ize i nadéle o¢ekavat po-
zvolné zvySovani poctu podani vefejnosti zejména v souvislosti s rozvojem platebniho styku.

Vétsina zbyvajicich podani, a to 14 %, smérovala do oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb.

Graf A.1 - Pocty pfijatych podani
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28 Sektor penzijni pfipojisténi, diichodového sporeni a dopliikového penzijniho spofeni je souhrnné oznacovén jako sektor Penzijniho pripojistént.
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Oba grafy dokladaji stabilni rozlozZeni pfijatych podani do jednotlivych sektorl, kdy podéani sméfujici do sektoru po-
jistovnictvi predstavuji priblizné 50 % celkové obdrzenych podani, naopak podani v sektoru dvérovych a platebnich
institucich se pohybuji okolo 30 % celkové obdrzenych podéni a podani v sektoru poskytovani investi¢nich sluzeb od-
povidaji zhruba 10 % celkové obdrzenych podani.

Graf A.2 - Pfijata podani
(V %)

Pfijatd podani v roce 2014 Pfijata podani v roce 2015
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V sektoru penzijniho pfipojisténi pokracoval i nadéle pokles poctu podani. V uvedeném sektoru doslo k ubytku podani
a k néavratu podilu na celkovém poctu podani zpét k hranici okolo 2 % poté, co v roce 2012 a 2013 doslo k prechod-
nému zvyseni poc¢tu podani v dasledku legislativnich zmén v dané oblasti.

Ze zkudenosti CNB vyplyva, Ze za stavajiciho legislativniho stavu, zejména v oblasti pojistovnictvi, je nejefektivngj-
$im zpUsobem ndpravy zjisténych nedostatkd upozornéni dohlizeného subjektu na zjistény nedostatek spolu s vyzvou
k dobrovolné napravé a nasledny dohled nad implementaci ndpravnych opatfeni mimo rezim spravniho fizeni.

a) Uvérové a platebni instituce

Obdobné jako v predchozich letech byla v sektoru Uvérovych a platebnich instituci pozornost vénovéana provadéni pla-
tebniho styku, jakoZ i pInéni dalsich povinnosti danych ZOPS. V souvislosti s platebnim stykem se CNB rovnéz vénovala
otdzkam kybernetické bezpecnosti, pficemz v ramci provedenych Setfeni nebylo zjisténo pochybeni bank?°. Zakladni
povinnost, jejiz pinéni CNB v ramci vykonu dohledové ¢innosti provéfuje nezavisle na obsahu podani vefejnosti, je po-
vinnost zavést a udrzovat fidici a kontrolni systém, ktery je nezbytnou soucésti fadného fungovani Uvérovych a plateb-
nich instituci. Obdobné se CNB v ramci dohledové ¢innosti rovnéz zamé&tuje na provéfovani plnéni povinnosti Gvérovych
instituci zachovévat bankovni tajemstvi. CNB déle prosetiuje i postupy bank pfi exekuc¢nich fizenich ¢ v souvislosti
se zadrzovanim penéznich prostfedkd podle zdkona AML, pficemz nedostatky zjisténé v téchto oblastech jsou pouze
ojedinélé. V neposledni fadé se CNB v ramci vykonu dohledu vénovala rovnéz postuptm uvérovych instituci pfi vyuZiti
institutu opravného zuctovani a dale pfi vykazovani Udajl o zdvazcich klientd do bankovniho registru.

I v roce 2015 byla zvySend pozornost vénovana postupdm stavebnich spofitelen, zejména v souvislosti s ukoncovanim smluv
o stavebnim spofeni. CNB se nezabyvala fe3enim konkrétnich soukromopravnich otazek, jelikoz takovato cinnost pfislusi
soudu, nikoli CNB, ale zabyvala se moznym poruienim vefejnopravnich povinnosti, nad jejichz plnénim vykonavéa dohled?.

29 O bezpecnostnich zasadach souvisejicich s vyuzivanim elektronického bankovnictvi a ochranou pred phishingovymi Gtoky CNB vefejnost informovala napf.
prostrednictvim Upozornéni Ceské narodni banky na rizika spojend s vyuzivanim elektronického bankovnictvi dostupného z:
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/upozorneni_pro_verejnost/upozorneni_el_bankovnictvi.html, & prostiednictvim Upozornéni pro
vefejnost k phishingovym tGtokdm dostupného z:
http:/Awww.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/upozorneni_pro_verejnost/upozorneni_phishing_2.html.

30 Stanovisko CNB souvisejici s problematikou vypovédi smluv o stavebnim spofeni bylo vefejnosti prezentovano prostfednictvim Upozornéni pro vefejnost
k moznosti stavebni spofitelny vypovédét smlouvu o stavebnim spofeni dostupného z:
http:/Awww.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/upozorneni_pro_verejnost/20140102_upozorneni_vypoved_stavebni_sporitelna.html.
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V souvislosti s pfijetim novely ZODZ?', ktera zavedla pravidlo desetinasobku?? s cilem posilit zodpovédnost ¢lenl za hos-
podafeni druzstevnich zaloZen, se CNB zaméfila na postupy druZstevnich zélozen pfi poskytovani Fadnych a komplet-
nich informaci vkladateldm o dopadech novely ZODZ, zejména o pravidlu desetindsobku.

V roce 2015 byly uverejnény nasledujici informace a upozornéni pro vefrejnost:

¢ Informace pro vefejnost k novele zdkona o spofitelnich a Uvérnich druZstvech,

e Upozornéni pro vefejnost k phishingovym Gtoktm3?,

¢ Informace pro vefejnost k problematice vydavani nevyzadanych platebnich karet®*,
e Upozornéni na nepojisténi vkladl ¢lenl druzstevnich zalozen3¢,

e Upozornéni pro vefejnost k postupovani pohledavek za subjekty v konkursu®’.

b) Pojistovnictvi
CNB se dlouhodobé zabyva velkym poc¢tem podnétli poukazujicim na nezakonné jednani pojistoven a pojistovacich
zprostiedkovateld.

Ve vztahu k pojistovndm poukazuji podnéty zejména na:

i) nespravny postup pojistoven v souvislosti s likvidacemi pojistnych udalosti (na nepfiméfenou délku Setfeni,
nedostatec¢né informovani o vysledku Setfeni, porusovani povinnosti informovat o nemoznosti ukoncit Setfeni
v zdkonné |hité atd.);

i) nedostatky spojené se zménami a spravou pojistnych smluy;

iii) nedostatky spojené s ukoncovanim pojistént;

iv) nedostatky souvisejici s danovymi zménami;

v) nereagovani ¢i opozdéné reagovani na stiznosti klientd;

vi) nedostatky v fizeni a kontrole distribu¢nich siti pojistoven.

Ve vztahu k pojistovacim zprostifedkovatellim je nejcastéji poukazovano na:

i) poskytovani nepravdivych a nelplnych informaci o sjedndvaném pojisténi (napf. prezentovani investi¢niho Zivot-
niho pojisténi jako ,spofeni”);

i) nedostate¢né zaznamendvani pozadavkl a potreb zdjemcl o pojisténi a neuvadéni dlvodd doporuceni konkrét-
niho produktu;

iii) nedostatecné fizeni a kontrolu distribu¢ni sité pojistovaciho zprostredkovatele.

Priciny pomérné vysokého poctu podani verejnosti upozorfiujicich na nezdkonné postupy pojistovacich zprostifedkovatell
spatfuje CNB predevsim v nekvalitni ¢i neodborné préci pojistovacich zprostfedkovatel, kterd je viak zapficingna téz
nedostatecnym fizenim a kontrolou jak ze strany ,nadfizenych” pojistovacich zprostfedkovateld (tj. pojistovacich agent
a pojistovacich makléra), pro které jsou ¢inni ,podfizeni” pojistovaci zprostiedkovatelé, tak i ze strany pojistoven.

31 Zékon ¢. 87/1995 Sb., o spofitelnich a Gvérnich druzstvech a nékterych opatfenich s tim souvisejicich a o dopInéni zakona Ceské narodni rady ¢. 586/1992 Sb.,
o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,ZODZ").

32 Souhrn zUstatk( vkladU ¢lena spojeny s irokem nebo obdobnou vyhodou nesmi prekrocit desetindsobek souhrnu jeho splaceného zakladniho ¢lenského vkladu
a splaceného dalsiho ¢lenského vkladu.

33 Dostupny z: http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/upozorneni_pro_verejnost/20150416_vklad_druzstevni_zalozna.html.
34 Dostupny z: http:/Awww.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/upozorneni_pro_verejnost/upozorneni_phishing_2.html.
35 Dostupny z: http:/Awww.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/upozorneni_pro_verejnost/upozorneni_platebni_karty.html.

36 Dostupny z:  http:/Awvww.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/upozorneni_pro_verejnost/20150507_nepojisteni_clenskych_vkladu_druzstevni_
zalozna.html.

37 Dostupny z: http://Awww.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/upozorneni_pro_verejnost/20150807_postupovani_pohledavek_v_konkursu.html.



50

5. VYHODNOCENI INFORMACI Z PODANI VEREJNOSTI

Nejproblemati¢téjSim pojistnym produktem byl i v roce 2015 produkt investi¢niho Zivotniho pojisténi. V prdbéhu roku
2015 byla evidovana fada podnétd, jejichz pfedmétem byla problematika spojena s investi¢nim Zivotnim pojisténim.
V podnétech vefejnosti bylo nej¢astéji poukazovano na nedostatecné informovani o povaze a nékladovosti investi¢niho
Zivotniho pojisténi pfi jeho sjedndvani. Dale se podnéty vefejnosti dotykaly ukoncovani tohoto pojistného produktu
a vySe odkupného, resp. vyse poskytnutého pojistného plnéni pfi doziti pojistnych smluv investi¢niho Zivotniho pojisténi.

Zjisténi ze Setfeni podnétl verejnosti zaroven predstavuji ddlezity indikator pro provadéni kontrol na misté u téch pojis-
toven ¢i pojistovacich zprostfedkovateld, ktefi se jevili jako nejvice problematicti, ¢i v jejichZ Cinnosti byly zaznamendny
zavazné systémové nedostatky.

Dohledové poznatky pfipravené na zakladé Setfeni podnétl vefejnosti byly nasledné zobecnény napf. v dohledovém
benchmarku ¢. 1/2015 ,K procesu likvidace pojistnych udalosti podle obcanského zakoniku”3%, jehoZ smyslem bylo
mj. seznameni pojistoven a pojistovacich zprostiedkovateld s ocekavanimi CNB ve smyslu jejich adekvatniho pfistupu

k dané problematice.

Zaroverni byla v ramci CNB pfipravena a nasledné uvefejnéna upozornéni pro vefejnost, kterd informuji o u¢inénych zjis-
ténich dlouhodobéjsiho charakteru ¢i obecnéjsiho rozsahu a upozorniuji na pfipadna rizika s tim spojend. V roce 2015
byla uverejnéna nasledujici upozornéni pro verejnost:

¢ Informace pro vefejnost ohledné odstoupeni od pojistné smlouvy podle obcanského zakoniku®®;
¢ Informace pro vefejnost ohledné uplathovani bonust a malust v rdmci tzv. povinného ruceni“.

Poznatky ziskané pfi proSetfovani podani verejnosti jsou vyuzivany rovnéz v ramci probihajicich legislativnich proces(

u pravnich predpist, které se tykaji, popf. maji urcity dopad do oblasti pojistovnictvi, a to zejména pfipravované zmény
ZPQOJ, ZOPZ a ZOPOV.

c) Poskytovani sluZzeb na kapitalovém trhu

Na kapitédlovém trhu je nejvyznamnéjsi oblasti z hlediska poctu obdrzenych podani i z hlediska zdvaznosti jednani
poskytovani investi¢nich sluzeb zahrani¢nimi obchodniky s cennymi papiry, zejména té&mi, ktefi nepodléhaji dohledu
CNB, protoze poskytuji investi¢ni sluzby v CR pfeshrani¢né na zakladé povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papi-
ry udéleného organem dohledu jiného ¢lenského stadtu a provedeného oznameni Umyslu poskytovat investi¢ni sluzby
v CR. V dsledku agresivnich marketingovych kampani téchto obchodnik@ s cennymi papiry, z nichz ti nejvice podezreli
z protipravniho jednani sidli zpravidla na Kypru, doslo ke znacnému rozsiteni poskytovani investi¢nich sluzeb k finan¢-
nim rozdilovym smlouvam (CFD) a k tzv. binarnim opcim. Dochézi tak k situaci, kdy je v CR masové nabizena mozZnost
spekulace s investi¢nimi nastroji, které jsou pro prevaznou vétsinu neprofesiondlnich zakaznik zcela nevhodné. Stiz-
nosti na zahrani¢ni obchodniky s cennymi papiry se tykaji zejména netransparentniho zplsobu stanoveni cen, za néz
obchodnik s cennymi papiry uzavird na vlastni Ucet proti zdkaznikovi obchod s CFD, obstrukci pfi provadéni pokynd
zakaznikl k vybéru penéznich prostfedkd a odchylek skute¢nych smluvnich podminek obchodnika s cennymi papiry
od podminek, které potencidlnim zdkaznikm prezentovaly osoby vykonavajici pro pfislusného obchodnika s cennymi
papiry ¢innost tzv. introducing brokera.

38 Dostupny z http:/Avww.cnb.cz/miranda2/export/sitesiww.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/dohledove_benchmarky/download/dohledovy
benchmark_2015_01.pdf.

39 Dostupny z:  http:/mwww.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/upozorneni_pro_verejnost/20151005_odstoupeni_od_poj_smlouvy_obcansky_zakonik.
html.

40 Dostupny z: http:/www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/upozorneni_pro_verejnost/20151005_bonus_malus_povinne_ruceni.html.
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V roce 2014 tento nové identifikovany problém fesila CNB uvefejnénim upozornéni na rizika investovéni do CFD
na svych webovych strankach. V roce 2015 CNB uvefejnila na svych webovych strankach stanovisko k poskytovéni
investi¢nich sluzeb k bindrnim opcim, v némz vyslovila jednoznacny zavér, Ze vzhledem k povaze tohoto investi¢ni-
ho néstroje nebude investovani do binarnich opci u vétsiny neprofesionalnich zdkaznikd odpovidat jejich odbornym
znalostem a zkuSenostem. ProtoZe problém s nedodrzovanim odborné péce pfi poskytovani investi¢nich sluzeb k CFD
a bindrnim opcim nabyl celoevropskych rozmér, bylo v rdmci ESMA zfizeno nékolik pracovnich skupin zabyvajicich se
touto problematikou a usilujicich o nalezenf jejiho fe3eni. CNB se prace téchto skupin aktivné ucastni.

d) Penzijni pripojisténi, dichodové sporeni a doplrikové penzijni spofeni

V sektoru penzijniho pfipojisténi doslo jiz v roce 2014 k navratu k plvodnimu trendu v poctu a charakteru podani
verejnosti, jejichz podil na celkovém poctu obdrZzenych podani vefejnosti je ze vSech hodnocenych sektorl nejnizsi.
Oproti letim 2012 a 2013 jiz nedochézelo v souvislosti s legislativnimi zménami k vyznamnym presuntim uUcastnik(
mezi jednotlivymi penzijnimi fondy a s tim spojenému sjedndvani a ukoncovani smluv o penzijnim pfipojisténi. Stiznosti
tykajici se penzijniho pfipojisténi vykondvaného pomoci majetku v transformovanych penzijnich fondech vsak i nadéle
prevaZzuji, a to zejména z dlvodu podstatné vyssiho poctu Ucastnikl oproti dlchodovému spofeni a dopliikovému
penzijnimu spofeni a z davodu delsi historie penzijniho pfipojisténi, v jejimz dlsledku dochdzi ¢astéji k vzniku naroku
opravnénych osob a k jejich vyporadani.
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5.2 VYHODNOCENI INFORMACI Z PODANI SPOTREBITELU DORUCENYCH CNB V ROCE 2015

5.2.1 Prameny pravni Upravy ochrany spotrebitele
Vykon dohledu v oblasti ochrany spotfebitele upravuji zejména tyto pravni predpisy:
V oblasti jednotlivych sektord finan¢niho trhu:

e Z3dkon ¢&. 634/1992 Sb., o ochrané spotfebitele, ve znéni pozdéjsich predpisd,
e Z&kon ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjiich predpisi,
e Z3kon ¢. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozdéjsich predpisu.

V oblasti platebniho styku:
e Z3kon ¢&. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve znéni pozdéjsich pfedpisU.
V oblasti spotfebitelskych Gvérd:

e Zakon ¢. 145/2010 Sb., o spotiebitelském Gvéru a o zméné nékterych zakon(, ve znéni zédkona ¢. 43/2013 Sb.,
kterym se méni zakon ¢. 145/2010 Sb., o spotfebitelském Uvéru a o zméné nékterych zakonu.

V oblasti smluv o finan¢nich sluzbach uzaviranych na dalku:

e Zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zékonik, v platném znéni4'.

5.2.2 Hlavni oblasti ochrany spotiebitele
Zékon o ochrané spotfebitele svéfuje CNB dohled nad dohlizenymi subjekty v souvislosti s dodrzovanim pravidel:

a) Dodrzovani zakazu pouzivani nekalych obchodnich praktik

Obchodni praktika je nekald, je-li jedndni podnikatele vici spotrebiteli v rozporu s pozadavky odborné péce a je zpUso-
bilé podstatné ovlivnit jeho rozhodovani tak, Ze mize ucinit obchodni rozhodnuti, které by jinak neucinil. Nekalymi ob-
chodnimi praktikami jsou zejména klamavé a agresivni obchodni praktiky#?. Odbornou péci se rozumi Uroven zvlastnich
dovednosti a péce, kterou Ize od podnikatele ve vztahu ke spotfebiteli rozumné ocekavat a kterd odpovida poctivym
obchodnim praktikdm nebo obecnym zdsadam dobré viry v oblasti jeho ¢innosti.

b) Dodrzovani zakazu diskriminace spotrebitele

Prodavajici nesmf pfi poskytovani sluzeb spotrebitele diskriminovat. Obecné se diskriminaci rozumi takové jednani, vcet-
né opomenuti, kdy se s jednou osobou zachdzi méné pfiznivé, nez se zachazi s jinou osobou ve srovnatelné situaci, a to
na zakladé nékterého diskrimina¢niho dlvodu. Diskriminaci je i takové jednani nebo opomenuti, kdy na zakladé zdan-
livé neutralniho ustanoveni, kritéria nebo praxe je z nékterého z diskriminacnich dvod osoba znevyhodnéna oproti
ostatnim. Diskriminaci vSak neni, pokud toto ustanoveni, kritérium nebo praxe je objektivné oddvodnéno legitimnim
cilem a prostfedky k jeho dosaZeni jsou pfimérené a nezbytné.

41 S Ucinnostiod 1. 1. 2014 tento zékon zrusil zakon ¢. 40/1964 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich prepisti (stary obcansky zakonik).

42 S Gcinnosti od 28. 12. 2015 doslo v disledku novely zdkona o ochrané spotfebitele k formula¢ni zméné nekalych obchodnich praktik, nicméné vyznam zdstal
stejny.
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¢) Dodrzovani povinnosti a pravidel pro informovani o cené sluZzeb a zptGsobu jejich stanoveni

Prodavajici je povinen informovat v souladu s cenovymi pfedpisy spotfebitele o cené poskytovanych sluzeb nebo in-
formaci o cené sluzeb jinak vhodné zpfistupnit. CNB se pfi vykonu dohledu soustfedi na otazky Fadného predavani
sazebnikl spotiebiteli a informovani o jejich zménach a déle na otdzku jejich prehlednosti a srozumitelnosti tak, aby
spotfebitelé mohli u¢init Fadné informované rozhodnuti. CNB v3ak neni ze zdkona opravnéna regulovat poplatky a ur-
Covat tak napfiklad jejich vysi.

Shora uvedena pravidla se tykaji nejen smluvni dokumentace a jeji srozumitelnosti, ale také propagace finan¢nich slu-
Zeb, procesu uzavirani smluv se spotrebiteli a nasledného jedndni s nimi, a kone¢né téz zmén a ukoncovani smluvnich
vztahU se spotrebiteli.

V oblasti platebniho styku se ochrana spotfebitele soustfedi zejména na plnéni informacnich povinnosti poskytovatele
platebnf sluzby pfed uzavienim smlouvy o platebnich sluzbach.

V oblasti spotfebitelskych uvérd je predmétem dohledu CNB celd fada povinnosti stanovenych véfiteldm. Jedna se
zejména o:

a) PInéni informacnich povinnosti véfitell, a to jak ve fazi reklamy na spotfebitelsky Gvér, tak pred uzavienim
smlouvy o spotfebitelském Uvéru, v pribéhu jejiho uzavieni a i v pfipadé jeji zmény.

b) Poskytnuti nélezitého vysvétleni, aby byl spotfebitel schopen posoudit, zda navrhovana smlouva, ve které se
sjednava spotrebitelsky Uvér, odpovida jeho potfebam a financni situaci.

¢) Posouzeni schopnosti spotfebitele splacet spotrebitelsky Gvér.

d) Nebranéni ve vykonu prav, kterd jsou v této oblasti spotfebitelim zdkonem pfiznana (prdvo na odstoupeni
od smlouvy, ve které se sjednavé spotfebitelsky Uvér, pravo na vypovéd takové smlouvy, pravo na predcasné
splaceni atd.).

e) Spravny vypocet ro¢ni procentni sazby nakladd, vcetné zapocitavani vsech nakladd, které spotrebitel musi zapla-
tit v souvislosti se spotrebitelskym Uvérem a které jsou vériteli znamy.

V oblasti smluv o finan¢nich sluzbach uzaviranych na dalku CNB dohlizi, aby podnikatel v dostate¢ném predstihu pted
uzavienim smlouvy nebo pred tim, nez spotfebitel ucini zdvaznou nabidku, sdélil spotfebiteli v textové podobé alespori
vsechny informace pozadované zdkonem, kdyZ tento zpUsob je pro spotfebitele ¢asto pohodiny, ale moznost ziskat
informace je ¢asto omezenéjsi oproti osobnimu jednani s podnikatelem.

5.2.3 Piehled podani spotrebitel

CNB (déle samostatny odbor ochrany spotfebitele, SAO OS) pfijima a Setfi podani spotfebitelt od z&fi 2008. V ramci své
¢innosti zaznamenava trvaly rist poctu podani, ktery svéd¢i o tom, Ze vefejnost ma existenci tohoto Utvaru v povédomi
a obraci se na néj v pfipadech, kdy komunikace s dohlizenym subjektem nevede k feseni, které by uspokojilo obé strany
sporu, ale ¢asto i v pfipadech, kdy ma pocit bezpravi, jednani v rozporu s dobrymi mravy a etickymi kodexy nebo pocit
zneuzivani postaveni silnéjsiho ze strany finan¢ni instituce. SAO OS vyuziva doruc¢enych poddni k identifikaci moznych ve-
fejnopravnich nedostatkl na strané dohlizenych subjektl a ¢asto se v ramci Setfeni doru¢eného podani podafi dosahnout
napravy smérem ke spotfebiteli, byt toto neni oblast kompetenci vefejnopravniho dohledu vykonavaného ze strany CNB.

Celkovy pocet podéni se od zalozeni samostatného odboru ochrany spotfebitele neustale zvySuje, mirny pokles byl za-
znamenan v letech 2014 a 2015, kdy doslo ke snizeni po¢tu dorucenych podani v oblasti pojistovnictvi, a to pfedevsim
u pojistovacich zprostfedkovatelt. CNB vyviji neustaly tlak na fadné poskytovani pozadovanych informaci a predeviim
prostfednictvim tohoto tlaku, zaméfeného na kontrolu informaci v navrzich pojistnych smluv a ddsledné seznamova-
ni spotrebitell s podminkami pojisténi a vysvétlovani disledkl predc¢asného ukoncovani pojistnych smluv, je mozné
pUsobit na zlepseni pfistupu k poddvani prfedsmluvnich informaci ze strany poskytovatelt pojistnych produktd a tim
i ke snizeni poc¢tu obdrzenych poddni. Pfedevsim v pfipadech pfesmluvnéni pojistnych smluv se daff oblast pojistného
trhu kultivovat a dosahovat zlepSovani podminek prodeje pojistnych produktd.
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Tab. A.XXIIl - Pfehled pfijatych podani v samostatném odboru ochrany spotrebitele

Obdobi

Celkovy pocet prijatych podani

1.1.-31.12. 2015 1059
CLENENI PODLE SEGMENTU
~_ Obchodnii  Feiistovny  Neban- o
Uvérové N V€. poj. kovni  Platebni Devizova . .
. s CP v¢. zpro- ’ I . Jiné Celkem
instituce N . zprostredko- poskyto- instituce mista
stredkovatell o e
vatelQ vatelé SU
Naklady produktt (v¢. podani na sménarny) 60 9 17 2 145 2 235
Platebni styk (v¢. platebnich karet) 59 1 1 65
Informace o produktu 72 26 140 3 3 5 249
Pojistna pInénf 81 81
Diskriminace spotfebitele 6 1 6 1 14
Vyfizovani reklamaci 13 2 5 20
Agresivni obchodni praktiky 14 3 14 2 33
Spotrebitelsky uvér 76 2 40 3 121
Ochrana spotrebitele 117 16 76 7 3 22 241
CELKEM 417 57 341 53 0 153 38 1059
CLENENI PODLE VYSLEDKU SETRENI
Uzaviena podani
3 Neukon-
Na'vrII: z"::;:?r’; Neoprav-  Dilkazni Pisernlna" EengUp on-i  Celkem
nasankce o - e néna podani nouze vysvétleni
Uvérové instituce 24 24 287 82 417
Obchodnici s CP v¢. zprostfedkovatelt 4 47 6 57
Pojistovny v¢. poj. zprostfedkovateld 23 8 29 220 61 341
Nebankovni poskytovatelé SU 1 49 3 53
Platebnf instituce 0
Devizova mista 1 2 1 146 3 153
Jiné 1 29 8 38
CELKEM 1 49 8 60 778 163 1059
Graf A.3 - Pocet prijatych podani
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a) Pojistovnictvi

Tab. A.XXIV - Podani v meziro¢nim srovnani — pojistovnictvi

Rok 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2010/2015
Meziro¢ni zména 264/292 292/504 504/555 555/427 427/341 264/427
NarGst/pokles +11% +73% +10% -29% -25% +62%

Podstatna cast prijatych podani byla uzaviena vysvétlenim. Provedenymi Setfenimi nebylo mozné dovodit poruseni pra-
videl ochrany spotfebitele na strané dohliZzenych subjekt, jednalo se spise o nedorozuméni nebo nesystémova selhani.
Na zakladé nékterych upozornéni dohlizené instituce samy pfistoupily k Upravé informaci poskytovanych spotfebiteltim
predevsim Upravou webovych prezentaci. Nékterd podani, kterd naopak na problém upozornila, vedla k dosaZeni na-
pravy u konkrétni instituce, v nékterych pfipadech i napfi¢ celym segmentem pojistného trhu.

¢ Dostatecnost informaci o poskytovanych produktech — modelace vyvoje rezervotvorné slozky

Problematika podani se tykala jednani vazanych zastupct pojistovny ohledné nedostate¢ného poskytnuti informaci
pred uzavienim pojistné smlouvy. Informace byly poddny Ustné a ze stafi pojistnych smluv je zfejmé, Ze tyto smlouvy
byly uzavieny v dobé&, za kterou saha moznost CNB zahdjit spravni Fizeni v p¥ipadech, Ze by bylo poruseni na strané
pojistovny zjisténo. V téchto pfipadech se SAO OS snaZil prosetfit podani v maximalni mozné mire, ale prekdzkou byla
skutecnost, Ze zprostfedkovatel, ktery uzaviral smlouvu, jiZz neni vlbec registrovdn nebo nepracuje pro sjednatele.
Z tohoto davodu je ziskavani informaci velmi slozité. Kromé toho pravni predpisy (zdkon o pojistné smlouvé, nové
novy obcansky zdkonik ¢i zakon o pojistovacich zprostfedkovatelich) obsahuji velmi omezené povinnosti v poskytovani
informaci pfed sjedndnim produktu, které predevsim u investi¢niho Zivotniho pojisténi nemohou byt pro obchodni roz-
hodnuti spotrebitele dostate¢né. Na zakladé zkusenosti z podani spotrebitel bylo v kvétnu 2012 vydano uredni sdélent
CNB o rozsahu informaci pfed uzavienim Zivotniho pojisténi. Tento rozsah informaci bude CNB povaZovat za dostatec-
ny k plnéni informacnich povinnosti podle zdkona o ochrané spotfebitele. Jednd se o vykladové stanovisko. | po jeho
vydani trvalo urc¢itou dobu, nez ho pojistovny zacaly plnit. VétSina podani spotrebitell se tykala obdobi pfed jeho
naplnénim. Soucésti pozadovanych informaci je kromé jiného tabulka o prfedpokldadaném vyvoji rezervotvorné slozky
tzv. modelace, kterd spotfebiteli ndzorné ukdaze, Ze v prvnich letech existence pojisténi je rezervotvorna slozka témér
nulové a teprve ke konci sjednané pojistné doby Ize predpokladat vy3si hodnoty. Zejména z ddvodu této ndzornosti se
jak pojistovny, tak zprostfedkovatelé snazili pfedani redlné modelace (nelze akceptovat modelace s nesmysiné vysokym
ocekdvanym zhodnocenim) branit a informace o poplatcich a pocatecnich nakladech zahrnout slovné do rozsahlych po-
jistnych podminek. Otazku predavani fradnych modelaci fesil SAO OS v roce 2015 s nékolika poskytovateli. Na zakladé
jednani pojistovny pro zajisténi fadné kontroly pfedavani modelace zajemclm o pojisténi je pozadovan podpis zajemce
0 pojisténi na modelaci predloZzené zajemci pfi zprostfedkovani uzavieni jeho pojistné smlouvy. Jednu kopii odesila
zprostfedkovatel s ndvrhem smlouvy pojistovné. Pojistovna z podnétu SAO OS prezentuje na svych internetovych stran-
kach aktualni sazebniky ke viem svym produktdm investi¢niho Zivotniho pojisténi. Jedna se o dalsi z ¢innosti slouZicich
ke zvyseni informovanosti spotfebiteld.

¢ Problematika pojistného plnéni

SAO OS v této oblasti z hlediska svych vefejnoprdvnich pravomoci Setfi, zda pojistovna komunikovala se spotfebitelem
bez zbyte¢ného prodleni, rddné ho informovala o vyfizeni pojistného pinéni a nekladla vyporadani pojistné udalosti
nepfimérené prekazky tim, Ze by po spotfebiteli poZzadovala podklady, které jiz obdrzela ¢i by pfimo nesouvisely s po-
jistnym plnénim. Podéni se tykala zejména majetkovych pojisténi a pojisténi odpovédnosti z provozu vozidel (povinné
ruceni). V oblasti problematiky povinného ruceni se jednalo o dodrzeni Ihat ukoncovani smluv (téZ havarijniho pojisténi)
a nasledky jejich nedodrzeni a dale o ndroky poskozenych na plnéni predevsim z povinného ruceni, na Uhradu ceny
za nahradni vozidlo a rovnéz o zplsob stanoveni zbytkové ceny (vraku) vozidla a vysi jeho ceny zjisténou elektronic-
kou aukci. Néktera zdrzeni na strané pojistoven byla zplsobena i provéfovanim indicii naznacujicich pojistny podvod
¢i vyskyt rozpornych nebo neprlkaznych informaci o prébéhu ¢i nasledcich pojistné udalosti. V obecné roviné bylo
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konstatovano, Ze ¢ast problémd obecné byla zplsobena nedostatkem informaci na strané spotrebitell jiz na pocatku
Setfeni véci pojistovnou. Poskozeni s ni nemaji smlouvu, tedy pojistovny by jim mély na zacatku poskytnout prehledny
souhrn informaci o procesu likvidace pojistné udalosti, o povinnostech a pravech poskozeného, o nasledcich jejich
poruseni. Tyto skutec¢nosti jsou v obecné roviné ze strany SAO OS reSeny. Plsobeni SAO OS na pojistovny v dalsich
pfipadech problematiky pojistného plnéni vedlo k vétsi konkretizaci a srozumitelnosti rozhodnuti pojistovny o vysi
pojistného plnéni (napf. konkrétni doloZeni o rozsahu a vymezeni krupobiti), pfip. o nutné soucinnosti spotrebitele pfi
odstrafiovani nasledkl pojistné udalosti (zejména opravy podlah ve vyplaveném byté).

Ve skupiné pojisténi Urazu a nemoci pokracoval SAO OS ve vztahu k pojistovnam ve vyjasnéni pravidel pro zmény
oceriovacich tabulek (o uvedené problematice jsme informovali jiZ ve zpravé za rok 2014), jimiz jsou stanoveny vyse po-
jistného pInéni za jednotlivéd poskozeni zdravi ¢i jejich nasledky (pracovni neschopnost, hospitalizace, trvalé nasledky).
Spottebitel musi byt pfedem dostate¢né, srozumitelné a prokazatelné sezndmen s jejich zménou a musi mit dostatek
¢asu na sva obchodni rozhodnuti z hlediska toho, zda smlouvu bez postihu vypovi a pfip. na trhu nalezne alternativni
produkt, nebo zda zménu akceptuje. Jednostranna zména smlouvy provazena pouhym zvefejnénim novych ocenova-
cich tabulek, jez jsou soucasti podstaty smluvniho zdvazku pojistovny vici spotfebiteli, nenf pfipustna.

¢ Prodej pojistnych produktt na dalku — pozadavky na poskytovani informaci

Prodej produktd zpravidla nezivotniho pojisténi formou pfistoupeni k rdmcové pojistné smlouvé uzaviené mezi pojis-
tovnou a jejim partnerem a sjednani pfistoupeni s vyuzitim prostfedk komunikace na dalku byl jednim z problém0 re-
Senych s pojistovnami v roce 2015. Setfenim podani bylo zjisténo, Ze spotiebitelé jsou oslovovani zpravidla telefonicky.
V telefonnim hovoru jsou jim sdéleny zakladni informace o produktu a ihned je vymdahan souhlas s pfistoupenim k po-
jistné smlouvé, aniz by spotfebitel obdrzel informace pozadované jak smérnici o ochrané spotiebitele v pfipadé smluv
uzavienych na délku, tak obcanskym zdkonikem, do kterého byla implementovdna. Pojistovny argumentovaly zprvu
tim, Ze spotrebitel Zddnou smlouvu neuzavird, ale pouze pfistupuje k uzaviené smlouvé. Podle obc¢anského zédkoniku
se i v tomto pfipadé jednd o kondni, ze kterého pro spotfebitele vznikaji zdvazky (v tomto pripadé placeni pojistného),
jedna se o postup obdobny uzavieni smlouvy. Podle zdkona o ochrané spotrebitele musi spotfebitelé pfed obchodnim
rozhodnutim, kterym je v tomto pfipadé pristoupeni k pojistné smlouvé, obdrzet viechny informace o produktu (typ
pojisténi, vyse pojistného, vyluky z pojisténi, zplsob uplatnéni pojistné udalosti apod.), jeho poskytovateli a o pravech,
které spotiebitel pfi uzavirdni smlouvy o finan¢ni sluzbé na délku ma (préavo na odstoupeni, pravo na informace na tr-
valém nosic¢i dat apod.).

Uvedené informacni povinnosti jednoznacné nelze splnit v rdmci jednoho telefonického rozhovoru. Z tohoto ddvodu
SAO OS fesil s pojistovnami zpUsob jejich plnéni. S pojistovnou byl feSen zpUsob prezentovani produktu, kdy zastupci
spolec¢nosti nabizeli pojisténi telefonicky jako ,zajisténi Ghrady plateb pravidelnych vydani” klientl v pfipadé jejich pra-
covni neschopnosti, hospitalizace ¢i ztraty zaméstnani. Podani spotfebiteld se tykala nedostate¢nosti podavanych in-
formaci. Kromé toho banka zacala bez souhlasu spotfebitele inkasovat pojistné a nerespektovala ani 14denni Ih{tu,
ve které mdze spotfebitel od smlouvy uzaviené na dalku odstoupit, jedna-li se o sjedndni nezivotniho pojisténi. V pfi-
padé Zivotniho pojisténi je Ihdta 30 dni.

¢ Poskytnuti nepravdivych informaci ze strany pojistovaciho zprostiedkovatele

Poskytnuti nepravdivych informaci ze strany pojistovaciho zprostfedkovatele pred uzavienim smlouvy bylo nej¢astéjsim
namétem podani vici zprostfedkovateldm konkrétniho pojistovaciho agenta. Spotfebitelé dale poukazovali na skutec-
nost, Ze v pfipadech, kdy se obratili pfimo na pojistovnu s pozadavkem na informace, byli odkazovani na pojistovaciho
zprostfedkovatele, ktery s nimi smlouvu sjednal a tento zprostfedkovatel ¢asto jiz pro spolecnost nepracoval.

DalSim cetnym pozadavkem v rdmci dorucenych podani bylo zruseni smluv od pocatku. Spotrebitelé byli pfi uzavirani
smlouvy informovani, ze mohou po dvou letech uloZzené prostfedky vybrat, coz neni mozné. Vzhledem k tomu, Ze z roz-
hovort probihajicich pfed uzavienim smlouvy neni povinnost pofizovat zvukovy zdznam, nelze prokazat, do jaké miry
byli spotfebitelé klamavé informovani. V. mnoha pfipadech bylo pojisténi zprostfedkovavéno v ramci rodiny, studenty,
ktefi v pozici tipafe presvédcili rodinné pfislusniky ke sjedndni takového pojisténi, aby ziskali provizi. A pravé tento



5. VYHODNOCENI INFORMACIi Z PODANI VEREJNOSTI

57

vztah a vyplatu provize pouZivaji néktefi zprostfedkovatelé i pojistovny jako ddvod pro neakceptaci pozadovaného
odstoupeni od smlouvy. ProtoZe viak téchto stiznosti za urcité obdobi s naprosto stejnym obsahem a prvky obdrzela
CNB zna¢né mnozstvi, bylo zahajeno spravni fizeni pro porudovani zakazu nekalych obchodnich praktik podle ZOS.
Vyslechy svédkUd byly prokdzény nekalé praktiky zprostfedkovatele a bylo vydano rozhodnuti o udéleni sankce ve vysi
5 000 000K¢, cozZ je nejvyssi mozna sankce podle zadkona.

b) Uvérové instituce

Tab. A.XXV - Podani v meziro¢nim srovnani — tvérové instituce

Rok 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2010/2015
Meziro¢ni zména 190/253 253/298 298/478 478/448 448/417 190/417
Nardst/pokles +33% +18% + 60 % -6% -7% + 120 %

Obdobné jako v oblasti pojistovnictvi byla prevazujici ¢ast podani uzaviena pisemnym vysvétlenim, s odkazem na pfi-
slusna ustanoveni obchodnich ¢i produktovych podminek nebo pfislusného zakona. Nékterd podani byla vyhodnocena
jako neopravnénd, zpravidla kdyz spotfebitel neupfesnil nebo nedodal pozadované doplinéni podani. Takovd podani
jsou pak vyuzita jako obecny zdroj pro vykon dohledu. V fadé pfipadl problematika, kterd se projevila v poddanich, vedla
k provedeni systémové ndpravy a zlepseni informacnich podminek pro celé spektrum spotfebiteld.

¢ Problematika kreditnich karet

Podani z oblasti kreditnich karet smérovala k poZadavku na vyjasnéni a uprfesnéni informaci, které spotrebitelé dostavaji
pfi vyméné kreditni karty, k mozZnosti nastaveni data splatek ¢i k nabidce pojisténi pro neschopnost splacet Gvérovy
limit. Dale byl fesen proces chybného nastaveni odesilani kreditnich karet v pfipadech, kdy si spotfebitel pozadal o kre-
ditni kartu, kterd mu byla nejprve zamitnuta v disledku chyby v procesu. Poté za nékolik dni pfesto obdrzel smlouvu
i kreditni kartu. Z d@vodu chyby v systémech banky byl stejny postup uplatnén vici nékolika stovkdm spotrebitell.
Banka se poté viem omluvila.

SAO OS fesil rovnéz problematiku nedostate¢ného informovani spotfebitell o navyseni Uvérového limitu na kreditni
karté. Navyseni Uvérového ramce u kreditni karty je nejen zménou rdmcové smlouvy o platebnich sluzbach ve smyslu
zakona o platebnim styku, ale téZ zménou smlouvy o Gvéru ve smyslu zdkona o spotfebitelském Gvéru (ZSU). V obou
pfipadech je nutno aplikovat pfisluina ustanoveni ZSU. Banka byla v réamci $etfeni upozornéna na skute¢nost, ze ujed-
nani o vysi Uvérového ramce je soucasti smlouvy o vydani kreditni karty. Z tohoto dlvodu je tfeba zménu Uvérového
rdmce uskutec¢nit v souladu s poZadavky na oznameni o zméné nejpozdéji dva mésice pred nabytim jeji Ucinnosti.
Na navyseni Gvérového ramce u kreditni karty je nutno nahlizet jako na zménu smlouvy o Gvéru ve smyslu ZSU, kterou je
nutno uskutecnit pisemnou formou se souhlasem obou stran (tedy i s pisemnym souhlasem spotfebitele). Spotfebitelé
toto ocekavali a v dorucenych poddanich namitali, Ze pisemny souhlas z jejich strany nebyl uc¢inén. Na zakladé feseni
vzniklého problému banka s okamZitou platnosti zastavila dosavadni postup navysovani Uvérového limitu kreditnich
karet a tento zpUsob informovani.

¢ Spotiebitelské uvéry

V oblasti spotfebitelskych Gvérld SAO OS uskutecnil plosnou kontrolu pInéni povinnosti podle zdkona o spotfebitelském
Uvéru se zaméfenim na vypocet ro¢ni procentni sazby nakladd (RPSN) a na poskytovani smluvnich a pfedsmluvnich in-
formaci v souladu se zakonem ¢. 145/2010 Sb., o spotfebitelském Gvéru (ZSU). V roce 2015 byla dokoncena prvni faze
kontroly vybranych Gvérovych sloZek nejvétsich bank s nejvy33im podilem na trhu spotfebitelskych uvérd v CR.
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Ve druhé fazi byla kontrolovana oblast poskytovani neucelovych spotiebitelskych Gvér zajisténych nemovitosti (tzv.
americkych hypoték) u dalsich poskytovateld mimo kontrolovanych v prvé fazi. Ve druhé fazi bylo zkontrolovano 13
bank poskytujicich americké hypotéky. Mezi zjisténé nedostatky patfila otdzka zahrnovani veskerych poplatkd souviseji-
cich s poskytnutim Gvéru za sjednanych podminek do RPSN a vznikem zastavniho prava a fadné informovani o vysi téch-
to poplatkd v pfedsmluvnich informacich i ve smlouvé explicitng, nikoli pouze odkazem na sazebnik banky. Jedna se
predevsim o poplatky za vedeni Gctu, ktery je podminkou ziskani Uvéru, poplatky za pojisténi zastavované nemovitosti,
poplatky za odhad nemovitosti pro Ucely ziskani Uvéru, poplatky za vklad zdstavniho prdva do katastru nemovitosti
a za ovérfeni podpisl na zastavni smlouvé, pfip. dalsi doplrikové sluzby, které klient s Uvérem Cerpa. Tato problematika
byla diskutovana se zastupci jednotlivych bank a byly dohodnuty terminy ndpravy u konkrétnich zjisténi.

¢ Diskriminace

V oblasti diskriminace byl feSen problém postupu banky pfi zddosti o zaloZeni spole¢ného Gctu osobami s rozdilnymi
doklady. Zadatel mél obcansky prikaz vydany v CR a spoluzadatelka méla pas vydany v SR. Banka odmitala na zakladé
takto poskytnutych dokladd spole¢né Gcty klientdm zfizovat. Na jedndni mezi zastupci banky a SAO OS banka uznala
vyhrady CNB ohledné mozné diskriminace zadatel( a pfijala napravna opatfeni realizovana pfedevsim v oblasti zmény
informacnich systémda.

¢ Stavebni spofitelny

V roce 2015 stavebni spofitelny pokracovaly u smluv o stavebnim sporeni s vy3si Urokovou sazbou z vkladu po vazaci
dobé v jednostrannych vypovédich (ukoncovani) téchto smluv. Tyto vypovédi byly spojeny s nabidkou na zalozeni no-
vych smluv nebo na bezplatnou zménu tarifu s nizsi Urokovou sazbou. Jednostranné vypovédi nabizeji stavebni spofi-
telny vzdy v urcitych nérazovych akcich a tomu odpovidaji i pocty dorucenych podani.

Stavebni spofitelny dale vyuZivaly svého prdva neudélovat souhlas k predcasnému splaceni preklenovacich Gvérd
a na rozdil od minulosti nepfistupovat na dodatek k Uvérové smlouvé (v kombinaci bud s razantné zvysenym poplat-
kem, ktery byl stanoven v novém sazebniku, nebo stanovenim vyctu zavaznych Zivotnich situaci, za nichZ bude souhlas
udélovan). Zadosti o pred¢asné splaceni byly motivovany snahou spotfebiteld refinancovat preklenovaci Gvér levngjsimi
zdroji. Stavebni spofitelny vici spotfebiteldm reagovaly i nabidkami dohod zna¢ného snizeni Urokové sazby preklenova-
ciho Uvéru a argumentovaly téZ vaci SAO OS tim, Ze mnoha refinancovéni jsou taZzena provizni zainteresovanosti financ-
nich poradcl od refinancujicich spole¢nosti. PGsobenim SAO OS bylo dosazeno toho, Ze stavebni spofitelny bez zmény
verejné deklarovanych postupl zmeékcily svij pfistup a cestou ,,mimoradné vstficnosti” pristoupily bud k pfed¢asnému
splaceni preklenovaciho Uvéru, nebo umoznily sniZzeni poplatku za predcasné splaceni.

¢ Nebankovni poskytovatelé spotiebitelskych tvéra

V podanich vefejnosti na nebankovni poskytovatele spotfebitelskych Uvérd se SAO OS setkava s upozornénimi na sku-
tecnosti, Ze smlouva obsahuje protizakonné konstrukce fetézeni sankci, smluvnich pokut a urokd, obtiZznou citelnost
smluvnich dokument0 a vysi Urokd, kterd je v rozporu s dobrymi mravy. Vzhledem k tomu, Ze se ¢asto jedna o hotovost-
ni spotiebitelské tvéry, neni CNB k jejich Setfeni kompetentni a v ramci vysvétleni jsou spotfebitelé odkazani na Ceskou
obchodni inspekci nebo na Kancelar finan¢niho arbitra v pfipadé, Ze z dokumentace je zfejmé pochybeni poskytovatele.
Soucasné tato podani vyuziva SAO OS k mapovani segmentu trhu nebankovnich poskytovateld spotfebitelskych Gvérd
pro budouci dohled i ziskani informaci, které by mohly byt vyuZzitelné i v licen¢nim Fizeni podle ndvrhu nového zdkona
o spotrebitelském Gvéru. Pouze v pfipadech, Ze je Uvér Cerpan prostfednictvim kreditni karty a poskytovatel podléha
vykonu dohledu CNB jako platebni instituce, m@ize SAO OS podani dale 3etfit.

SAO OS obdrzel nékolik podani na postup spolecnosti pfi nabizeni spotfebitelského Uvéru poskytovaného prostred-
nictvim kreditni karty produktu ndkupniho fetézce. Spotrebitelé v podanich poukazovali na to, Ze obchodni zastupci
tfetich osob, ktefi na zakladé mandatni smlouvy se spole¢nosti vyse zminény produkt nabizeji, poskytuji nedostatecné
a zavadéjici informace. Na zakladé obdrzenych stiznosti byla spolec¢nost vyzvana k predlozeni informaci a podkladd
o tom, jak casto jsou ze strany spolecnosti provadény kontroly prodejcl, jak jsou prodejci Skoleni, jaké manuadly jim
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jsou k danému produktu k dispozici, jaké pfedsmluvni informace prodejci poskytuji spotfebiteldm, kdy jsou spotfebi-
telé informovani o ddsledcich zamitnuti zadosti o produkt, jak je posuzovéna Uvéruschopnost klientl, kdy a za jakych
podminek je uzaviena smlouva a kdy klient dévd souhlas s pfipadnym negativnim zdznamem v registrech, jaké jsou
dUsledky aktivace produktu a moznosti pro odstoupeni od smlouvy. Po provedené kontrole a pohovoru s jejimi za-
stupci spolecnost pfistoupila k provedeni napravnych opatfeni, pfijala pfipominky SAO OS a upravila ¢ast prezentace
pfi stankovém prodeji, pfedsmluvni informace a Uvérovou smlouvu. Spole¢nost také dolozila pozadované informace
tykajici se provedenych kontrol pfi prodeji kreditni karty.

c) Kapitalovy a penzijni trh

Tab. A.XXVI — Podani v meziroénim srovnani - kapitalovy a penzijni trh

Rok 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2010/2015
Meziro¢ni zména 20/24 24/34 34/56 56/46 46/57 20/57
Nardst/pokles +20% +41% + 64 % -28% +23% + 185 %

Prostfednictvim poddni vefejnosti bylo upozorfovédno na nedostatky pfi podavani informaci o rizikovosti a charakteru
nabizeného produktu, na mozné neopravnéné poskytovani investi¢nich sluzeb ¢i shromazdovani prostfedkd od vefej-
nosti za Ucelem jejich spole¢ného investovani ze strany fyzické osoby. SAO OS zaznamenal také stiznosti tykajici se
ukonceni poskytovani investi¢nich sluzeb obchodnika s cennymi papiry a U¢tovanim poplatku za pfevod cennych papir
k jinému obchodnikovi. Bylo zjisténo, Ze informace tykajici se poplatku za pfevod cennych papirQ byly jiz soucasti his-
toricky platnych sazebnik& obchodnika, ktery nezbytné informace klientdm poskytl v dostate¢ném casovém predstihu
formou e-mailové zpravy i zvefejnénim na webovych strankdch. SAO OS nemusel pozadovat zadna dalsi opatfeni ze
strany obchodnika a podani uzavrel formou vysvétleni spotfebiteli. Spotrebitelé na druhé strané rozporovali skute¢nost,
Ze tyto nemalé poplatky (900,- K& za prevod kazdého titulu bez ohledu na objem) jsou pozadovany i v pfipadé, kdy
prevod neni realizovan na zakladé iniciativy spotfebitele, ale obchodnika, a souc¢asné v pfipadé pfevodu ke dvéma jinym
obchodnikiim nebyl poplatek Gctovéan. SAO OS mél pochyby o eti¢nosti pristupu obchodnika, i kdyz nebylo mozno
identifikovat poruseni zdkona o ochrané spotfebitele. Soucasné ani na zakladé dal3ich informaci CNB nebylo prokézéno
poruseni zdkona o podnikdni na kapitélovém trhu.

SAO OS rovnéz obdrzel zvySeny pocet podani tykajici se investi¢nich sluzeb, které si sjednavaji spotfebitelé se zahranic-
nimi OCP pasobicimi v CR v ramci volného poskytovani sluzeb. Tito obchodnici nepodléhaji dohledu CNB. Spotrebitelé
¢asto podlehnou argumentaci prodejce a ve snaze dosahnout vy3siho a rychlého zisku podepisi dokumenty, kterym ne-
rozumi. ObdrZena podani také upozorfiovala na mozné neoprdvnéné poskytovani investi¢nich sluzeb ¢i shromazdovani
prostfedkd od vefejnosti za ucelem jejich spole¢ného investovani ze strany fyzické osoby. Zastupce podnikatelskych
subjektl oslovuje formou dopist potencidlni mozné investory z fad siroké verejnosti. Déle se podani tykala doporuce-
ni sluzeb ze strany investi¢niho zprostfedkovatele, ktery dle zjisténi SAO OS nedisponoval povolenim CNB pro vykon
kolektivniho investovéani ani pro poskytovani jinych sluzeb na finanénim trhu v Ceské republice. Toto bylo mozné po-
vazovat za neopravnéné podnikani.

V ramci nabidky a uzavirani penzijnich produktd SAO OS ve sledovaném obdobi 3etfil nékolik podani tykajicich se po-
Zadavku zmén ve smluvni dokumentaci pro zachovani optimalni vyse statni podpory penzijniho pfipojisténi, ke kterym
doslo v souvislosti s penzijni reformou. Déle se jednalo o mozné nedostatky v postupu registrace pozadavku klienta i
vyfizovani stiznosti.
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d) Nebankovni devizova mista

Tab. A.XXVII - Podani v meziro¢nim srovnani — nebankovni devizova mista

Rok 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2010/2015
Meziro¢ni zména 137/131 1317111 111/139 139/185 185/153 137/185
NarGst/pokles -1% -15% +26% +32% -17% +35%

Podani na nebankovni devizova mista stéle sméfuji do oblasti nedostate¢ného informovani sméndrnikd o vysi sménné-
ho kurzu. Spotfebitelé nerozumi tomu, Zze v podminkach ustaleni kurzu CNB na hodnoté 27 CZK/EUR mohou sménarny
nabidnout kurz vyrazné nizsi, a to jak stanoveny pfimo sméndrnou nebo sniZzeny stanovenym poplatkem. Zahrani¢ni
turisté poté, co jim sménarna odmitne uznat reklamaci jiz ukoncené sménné operace a vratit valuty zpét, zpravidla kon-
taktuji policii. Policie navrhne uplatnit stiznost v CNB. SAQ OS pfijata podani setfi dotazem na sménarnu s pozadavkem
zaslani dokumentace k pribéhu smény a poté zasild vysvétleni klientovi.

Ze strany SAO OS bylo podano nékolik ndvrht na zahajeni spravniho fizeni, ktera byla ukoncena udélenim pokuty dohli-
Zenym subjektlim za poruseni zékona o ochrané spotfebitele. Zpravidla se jednalo o poruseni informacnich povinnosti
ve formé nedostate¢ného zplsobu informovani o cené. Na kurzovnim listku dohlizeny subjekt prezentoval informace
0 vysi UcCtovaného poplatku za sménu nejednoznac¢nym a nejasnym zpdsobem. Z doruceného podnétu, dolozeného
fotodokumentaci z provedené kontroly, bylo zfejmé, Ze prezentace poplatku za provedenou sménu byla takova, Ze
cena nebyla zfejma. Dalsi subjekt porusil své povinnosti tak, Ze klientdm poskytoval nedostatecné informace ve formé
nesrozumitelného kurzovniho listku ¢i nedisponoval doklady predsmluvnich informaci fadné podepsanymi ze strany
spotiebitelt. V dalsim pfipadé sméndarna uvadéla poplatek za ndkup a prodej valut zavadéjicim zpdsobem, coz bylo
v rozporu se zdkonem o ochrané spotrebitele.

e) Ostatni oblasti

Tab. A.XXVIIl - Podani v meziro¢nim srovnani — ostatni oblasti

Rok 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2010/2015
Meziro¢ni zména 93/166 166/212 212/217 217/73 73/91 93/73
Nardst/pokles +78% +28% +2% - 66 % +24% -22%

Obdrzena podani se tykala obecné problematiky ochrany spotfebitele. V této skupiné byla ¢asto uvédéna podani s do-
tazy ohledné opravnénosti podnikani konkrétni spole¢nosti, véetné dotaz(i na kompetenci dohledu CNB ¢i zadosti o od-
borné stanovisko. CNB obdobna podani vyfizovala pisemnym vysvétlenim s odkazem a doporucenim, jakym zplsobem
problematiku z podani fesit, pfipadné na jaky dohledovy organ se obratit.
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5.2.4 Kontroly na misté jako dal$i nastroj pro Setfeni zvyseného poctu podani verejnosti

V pribéhu roku 2015 byly provedeny kontroly na misté u jedné Uvérové instituce a ve spole¢nostech, které pdsobi jako
pojistovaci agent a pojistovaci maklér. Z pohledu dodrZovani povinnosti stanovenych zakonem o ochrané spotrebitele
byly kontroly v oblasti pojistovnictvi zaméreny na ovéreni pouzivani nekalych obchodnich praktik v oblasti uzavirani
Zivotniho pojisténi, a to konkrétné pfi prfesmluviovani (uzavieni smlouvy o Zivotnim pojisténi na zakladé doporuceni
kontrolované osoby vypovédét stavajici smlouvu o Zivotnim pojisténi, kterou mél spotrebitel jiZ uzavienu) a prezentova-
ni Zivotniho pojisténi spotfebiteldm jako spofeni ze strany zastupcl prodejce. Vzhledem k tomu, Ze uskutecnéna zjisténi
nasvédcovala moznému nezadoucimu presmluviiovani (k Gjmeé spotrebitell), byla této otdzce vénovana zvysena pozor-
nost kontrolnich pracovnikd. V ramci provedenych kontrol byla shleddna poruseni také v oblasti zaznamd pozadavk
a potreb klientd. Zjisténa poruseni byla zaznamenana v protokolech z kontroly. Néktefi poskytovatelé provedli ndpravu
obratem, vUci jinym byla pouzita donucovaci opafeni formou zahajeni spravniho fizeni s moznym uloZenim pokuty.

Kontrola Uvérové instituce byla zamérena na vybrané oblasti spotfebitelského Uvéru a uzavirani pojisténi formou pfi-
stoupeni k ramcovym pojistnym smlouvam, v nichZ neni spotfebitel pojistnikem, ale je pojisténym. Vysledkem provede-
né kontroly byla Uprava nékterych internich postupt Uvérové instituce.
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5.3 POSKYTOVANI INFORMACI PODLE ZAKONA C. 106/1999 SB., O SVOBODNEM PRISTUPU K INFORMACIM

Ceska narodni banka je povinnym subjektem podle zékona ¢. 106/1999 Sb., o svobodném pfistupu k informacim,
ve znéni pozdé&jsich predpist (Informa¢ni zékon). Podle Informacniho zdkona poskytuje CNB informace jednak zvefej-
nénim povinné poskytovanych informaci na své internetové strance a déle zadatellm na zdkladé individudlnich Zadosti
podanych v reZimu tohoto zakona.

5.3.1 Statistické udaje

V roce 2015 pfijala CNB celkem 53 Z&dosti podle Informa¢niho zédkona a vydala 12 rozhodnuti o odmitnuti zadosti.
Odvolani (rozklad®) proti rozhodnuti o odmitnuti poskytnout informace bylo podéno pét, pficemZ v jednom pfipadé
bankovni rada CNB prvostupfiové rozhodnuti zruila a véc vratila k novému projednani.

Z prehledu celkového poctu Zadosti pfijatych v roce 2015 vyplyva, ze zvyseny zajem vefejnosti o informace vztahujici
se k plsobnosti CNB trva i nadale.

Tab. A.XXIX - Pocty zadosti

2011 2012 2013 2014 2015
Pocet vyfizovanych zadosti podle Informacniho zakona 19 26 60 59 53

5.3.2 Zaméreni a obsah zadosti

Predmét zadosti stejné jako v minulych letech predstavuje Siroky a rliznorody okruh informaci, ktery nelze v rdmci vyse
uvedenych poctt podanych Zadosti zUzit na typické skupiny. Ve vice nez jedné zadosti se vyskytovaly dotazy vefejnosti
na odborné otézky z oblasti statistiky, platebni bilance, devizovych rezerv, ¢eské mény ¢ ob&hu bankovek a minci. Za-
dosti o informace smérovaly téz do oblasti vefejnych zakdzek, sank¢nich fizeni a dale také do oblasti fizeni tykajicich se
povinnych nabidek prevzeti, vefejnych navrhd smluv o koupi Ucastnickych cennych papird a vytésnéni.

Ve vztahu k dohledu odborné péce Ize uvést, Ze neni z povahy véci vylouceno, aby i Zddost podanéa podle Informacni-
ho zdkona byla vniména soucasné jako podnét verejnosti pro pfipadny vykon dohledu. Nékteré zadosti nejsou pfimo
podnétem, ale s vykonem dohledu mohou souviset, a to napfiklad tak, Ze Zadatel prostfednictvim Zadosti podle Infor-
macniho zédkona zjistuje, jak bylo naloZeno s jeho vlastnim jiz vyfizovanym podnétem ¢i stiznosti, ¢i se dotazuje na dalsi
okolnosti konkrétnich ukont dohledu.

Informace, které byly na zdkladé individudlnich Zadosti podle Informa¢niho zdkona poskytnuty, Ize nalézt na interneto-
vych strankach CNB v pfisluiné ¢asti®s.

5.3.3. Preshranicni aktivity — vyfizovani Zadosti o posouzeni fit & proper

2014 2015
Pocet vyfizovanych zadosti (od celkem 19 zahrani¢nich regulatord) 23 29

43 http://www.cnb.cz/cs/o_cnb/106/106_poskytnute/index.html
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6.1 SPOLUPRACE V RAMCI EVROPSKYCH ORGANU DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM

Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA)
CNB byla v roce 2015 prostfednictvim svych zastupcd aktivné zapojena do ¢innosti EBA na Grovni rady organt dohledu,
stalych vybor0 i vétsiny odbornych pracovnich skupin.

EBA se v roce 2015 soustfedila na vytvareni jednotnych regulatornich pravidel EU ,single rulebook” v souvislosti se zava-
dénim regulatorniho ramce CRD IV/CRR, BRRD a dalSich legislativnich aktd EU, pfedevsim smérnic DGS, PSD a MCD. Velky
nardst Ukoll zaznamenala EBA v oblasti feSenf krizi dle BRRD, kde byl pro tuto oblast zfizen novy staly vybor sloZeny ze
zastupcl organl pro feseni krizi s autonomné nastavenymi pravidly schvalovani vystup EBA. Do ¢innosti tohoto vyboru,
véetné podfizenych pracovnich skupin, se CNB jakoZto nové vznikly orgén pro feseni krize také piné zapojila.

V roce 2015 EBA za Gcasti zastupct CNB finalizovala a odeslala Komisi celkem 24 navrhi regulatornich a provadécich
technickych standardt (RTS/ITS), a to pfedevsim v oblasti tykajici se pfipravy plana feseni krize, aplikace nastroje bail-in
a stanoveni MREL,* fungovani kolegii pro feseni krizi, notifikaci v pfipadech selhani finan¢nich instituci, podminek ne-
zavislosti ocefovatell pfed zahajenim procesu feseni krize ¢i poskytovani vnitroskupinové finan¢ni podpory. Standardy
se déle tykaly oblasti hodnoceni metodologie pokrocilych modell IRB pro vypocet kapitdlové pfimérenosti, nastaveni
obezretnostnich pozadavk( kladenych na centrdini depozitafe cennych papirQ, sbéru dat a vymény informaci mezi
orgdny dohledu u srovnavaciho cvi¢eni internich modell bank ke stanoveni kapitalovych pozadavk( k Gvérovému a trz-
nimu riziku, fady ITS v oblasti dohledového vykaznictvi.

Zastupci CNB se rovnéz aktivné podileli na pFipravé a nasledném prekladu 19 obecnych pokynd a doporuceni EBA. Tyto
pravni predpisy se tykaly predevsim oblasti feSeni krize podle BRRD, ochrany spotrebitele, pfipravy ozdravnych planda,
podminek pro uplatnéni opatfeni v¢asného zdsahu a poskytovani vnitroskupinové finan¢ni podpory, financovani sys-
témuU pojisténi vkladl, platebnich sluzeb, spoluprace orgadnt dohledu v kolegiich orgdna dohledu a fizeni Urokového
rizika investi¢niho portfolia Gvérovych instituci ¢i omezeni expozic vici subjektdim stinového bankovnictvi. Ve vSech
pfipadech CNB notifikovala soulad s uvedenymi pokyny ¢i doporucenimi.

V rdmci vytvareni ,single rulebook” se zastupci CNB Gcastnili ptipravy ndvrhi odpovédi na stovky otdzek polozenych
verejnosti v rdmci systému Q&A, v rdmci kterého je upresriovdna aplikace ustanoveni CRD/CRR a nové také BRRD.

EBA v roce 2015 uskutecnila peer review zaméfené na hodnoceni implementace obecnych pokynt EBA k odborné
zpUsobilosti a ddvéryhodnosti managementu Uvérovych instituci organy dohledu v EU. CNB doséhla velmi dobrého
hodnoceni.

Jako nahradu za kazdoro¢ni celoevropské zatézové testy EBA ve spolupraci se zastupci organd dohledu provedla
v roce 2015 tzv. ,transparencni cviceni”, v rdmci kterého zhodnotila a zvefejnila vysledky vybranych ukazateld celkem
105 bankovnich skupin z 21 zemi EU. Ceské dcefiné banky se cvi¢eni Gcastnily pouze prostiednictvim svych matefskych
spolecnosti.

Zastupci CNB se rovnéz podileli na pfipravé fady zprav a stanovisek EBA pro Komisi, Radu, Evropsky parlament a dal3i
instituce EU, tykajici se vhodnosti zavedeni obezfetnostnich pozadavkd stanovenych v CRD IV/CRR za Gcelem podpofeni
tzv. kvalifikované sekuritizace a dlouhodobého financovani, vymezeni evropského ramce kvalifikovanych syntetickych
sekuritizaci, uplathovani principu proporcionality v oblasti odménovani, rizikdm spojenym s vyuzivanim uvérového
crowdfundingu nebo interakce nového Ucetniho standardu IFRS 9 s obezfetnostni regulaci. CNB byla také zapojena
do pfipravy pravidelné vytvarenych zprav EBA monitorujicich dopady regulatornich pozadavkd CRD IV/CRR a Basel il
na banky v EU ¢i zprav hodnoticich vyvoj rizik v bankovnim sektoru EU.

44 Minimdlni pozadavek na kapitdl a zdvazky vyuzitelné pro odpis nebo konverzi pfi uplatnéni nastroje bail-in.



64

6. MEZINARODNI SPOLUPRACE

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA)

CNB byla zapojena do ¢innosti ESMA na urovni rady organd dohledu, stélych vybord a odbornych pracovnich skupin.
Zastupci CNB se aktivné podileli na piipravé vystupd ESMA. V roce 2015 se CNB Gcastnila peer review ve véci postupt
prislusnych organt dohledu pfi vymahani pravidel MiFID pro provadéni testu vhodnosti a dale peer review v oblasti
aplikace pravnich predpist pfi schvalovani prospektl. Zprdvy s vysledky hodnoceni budou predloZeny v roce 2016.

V oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb se CNB Gcastnila pfedevsim pFipravy materiald k implementaci MiFID II/MIFIR.
Jednalo se o ndvrhy RTS/ITS mj. k implementaci pravidel v oblasti ochrany investora, pravidel pro provadéni pokynu
klientd za nejlepsich podminek pro klienty, dale o obecné pokyny ESMA k odbornosti zaméstnanc obchodnikl s cen-
nymi papiry poskytujicich klientdm investi¢ni poradenstvi a obecné pokyny k vymezeni sloZitych dluhovych nastrojd
a strukturovanych vkladd.

V oblasti tvorby a sjednocovani pravidel obchodovani na sekundarnim trhu cennych papiré se CNB podilela na pfi-
pravé materialt k implementaci MiFID II/MiFIR. Jednalo se o navrhy RTS/ITS mj. k implementaci pravidel obchodovani
na sekundarnim trhu cennych papird, k hladseni pozic v komoditnich derivatech a k postuptim pfi spolupraci pfislusnych
orgdnu dohledu v souvislosti s obchodnim mistem, jehoz ¢innost ma znac¢ny vyznam v hostitelském staté.

V oblasti finan¢nich inovaci se CNB podilela na pfipravé ndvrhu metodického materialu adresovaného pfislusnym orgéa-
ndm dohledu a ESMA k aplikaci interven¢nich produktovych pravomoci podle nafizeni MiFIR.

Dale se CNB ucastnila pfipravy materidld v oblasti trzni infrastruktury. K nafizeni EMIR byly pfipraveny navrhy RTS
napf. k povinnému clearingu drokovych swapt denominovanych ve vybranych méndach a zprava ESMA s pfedbéznymi
vysledky zatéZovych testd evropskych Ustfednich protistran. K nafizeni CSDR byly pfipraveny navrhy RTS/ITS k pozadav-
k@im na centrdlni depozitare cennych papirQ a technickd rada pro EK k vysi pokut za selhani pfi vyporadani obchodu.

CNB se dale podilela na piipravé materiald v oblasti fondového investovani. Ke smérnici UCITS byly pFipraveny névrhy
ITS k informacni povinnosti pfislusnych orgdnd dohledu vic¢i ESMA ve véci uloZenych sankci, ndvrh obecnych poky-
nG ESMA k odménovani a zprava s vysledky mapovani postupt pfislusnych orgadnt dohledu pfi schvalovani zadosti
o povolen{ k ¢innosti spravcovské spolecnosti. Ke smérnici AIFMD byly pfipraveny otazky a odpovédi k aplikaci této
smérnice. K nafizeni ELTIFR byl pfipraven ndvrh RTS s Upravou kritérii mj. pro pouziti finan¢nich derivatovych nastroju
za Ucelem zajisténd.

V oblasti prospektu se CNB Gcastnila mj. pFipravy navrh( RTS upravujicich postupy a lhity schvalovani a uvefejfiovani
prospektu, odpovédi ESMA v rdmci konzultace EK k revizi smérnice o prospektu a otédzky a odpovédi k implementaci
smérnice o prospektu. V oblasti transparence byly pfipraveny odpovédi na vybrané otazky ke smérnici o transparentnosti.

V oblasti tvorby a sjednocovéni pravidel na ochranu proti zneuzivani trhu CNB pfipominkovala materialy implementu-
jici nafizeni MAR. Jednalo se o technickou radu ESMA pro EK vymezujici mj. pfiklady trzni manipulace a pravidla pro
ochranu osob, které nahlasi podezfeni na poruseni pravidel, a dale o navrhy RTS/ITS upravujici mj. podminky realizace
zpétného odkupu a stabilizace finan¢nich néstrojt, systémy a postupy nutné k detekci podezielych transakci.

V oblasti Ucetnictvi, auditu a finan¢niho vykaznictvi se CNB Ucastnila pfipravy obecnych pokynt ESMA k alternativnim
vykonnostnim ukazatelm# a ndvrhd RTS ke smérnici o transparentnosti ke zfizeni webového portalu ESMA s pfistu-
pem k regulovanym informacim a k zavedeni evropského jednotného elektronického forméatu.

CNB se v ramci ukold vyplyvajicich z nafizeni o ratingovych agenturach podilela na pFipravé materiald k implementaci
nafizeni CRA. Jednalo se o obecné pokyny ESMA k informa¢ni povinnosti ratingovych agentur vac¢i ESMA, névrh ITS
k pfifazovani ratingl externich ratingovych instituci do stupnd Uvérové kvality vymezenych nafizenim CRR, otazky a od-
povédi k implementaci nafizeni CRA a ndvrhy rozhodnuti tykajici se Zadosti o registraci ratingové agentury.

45 Alternativni vykonnostni ukazatel (Alternative Performance Measure, APM) je definovan jako finan¢ni ukazatel historické ¢i budouci vykonnosti, finan¢ni pozice
nebo penéznich tokd, jiny nez finan¢ni ukazatel definovany ¢i specifikovany v aplikovaném finan¢nim vykazovacim rdmci.
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Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA)

CNB se v prabéhu roku 2015 aktivné podilela na ¢innosti EIOPA jak na Grovni rady organt dohledu, tak ve stélych vy-
borech a odbornych pracovnich skupinach. Vypracovala stanoviska a analyzy pro jednotliva zasedani i pro rozhodovani
v rdmci pisemnych procedur. StéZejnim uUkolem EIOPA bylo dokonceni implementace smérnice Solventnost I, ktera
nabyla u¢innosti 1. ledna 2016.

V radmci pracovnich skupin se CNB podilela pfedeviim na zpracovani pfedpist tfeti Urovné rezimu Solventnost II. V roce
2015 byla schvalena druha sada implementacnich technickych standard( a obecnych pokyn(, které pokryvaji prvni,
druhy i tfeti pili¥ nového regulatorniho rezimu. Vydané pokyny jsou zaméfeny napf. na reportovani a zvefejiiovani infor-
maci, dohled nad pobockami pojistoven se sidlem ve tfetich zemich, vyménu informaci v rdmci kolegii orgdnd dohledu,
Fidici a kontrolni systém nebo vlastni posouzeni rizik a solventnosti. CNB rovnéz provedla revizi ¢eského prekladu téchto
pokynU a zaslala ji k zapracovani Prekladatelskému stfedisku pro instituce Evropské unie.

CNB participovala na pfipravé kapitol tzv. dohledového manuélu, které se tykaji technickych rezerv nezi-
votniho pojisténi, klicovych funkci a principl obezfetného investovani. Zapojila se téz do diskuze o konec¢-
né podobé strategického materidlu EIOPA obsahujiciho ndvrh pfistupu k vytvofeni evropského rédmce pro
rizikové orientovany dohled odborné péce v oblasti pojistovnictvi. Prispéla rovnéz ke zpracovani pravidelné publiko-
vanych pololetnich zprdv EIOPA o finan¢ni stabilité, hospodarské situaci a vyvoji v sektorech pojistoven, zajistoven
a zaméstnaneckého penzijniho pojisténi v zemich EU.

CNB vznesla pfipominky ke zprévé EIOPA pro Komisi zaméfené na problematiku zmeény kalibrace infrastrukturnich
investic pojistoven do akcii a dluhovych cennych papird v rezimu Solventnost Il. Jeji vyhrady se tykaly predevsim sku-
te¢nosti, Ze navrhovana kalibrace vychdzela z nedostate¢ného mnozstvi kvalitnich dat, EIOPA podhodnocovala rizika
spojena s infrastrukturnimi investicemi a vyuzivala neobezretné stanovenych nebo zcela nevhodnych predpokladd. Rada
organt dohledu EIOPA v3ak tento materidl odsouhlasila. CNB dale zpracovala pfipominky k navrhdm zmén metodiky,
na jejimz zakladé se v regulatornim rezimu Solventnost Il konstruuji bezrizikové vynosové krivky a jejich Upravy. Aktivné
se také vyjadrovala k ndvrhu makroobezietnostniho pfistupu EIOPA k prostfedi dlouhodobé nizkych Grokovych sazeb.

Zna¢ny vyznam si nadéle udrzuje oblast ochrany spotiebitele. CNB se podilela na pfipravé v poradi jiz ¢tvrté zpravy
o spotrebitelskych trendech, konzultacniho materidlu tykajiciho se komunika¢nich nastrojl zaméstnaneckych penzijnich
fondl. Dale pfispéla ke zpracovani zpravy zaméfené na oblast pojisténi mobilnich telefond a k vytvareni metodologie
pro indikatory retailového rizika.

V roce 2015 ptispéla CNB k realizaci srovnavacich hodnoceni, jejichz prostfednictvim si narodni organy dohledu a EIOPA
vymeénuji zkusenosti z regulace a dohledu rdznych oblasti pojistovnictvi a zaméstnaneckych penzijnich fondd. Podilela
se na dokoncenf zavére¢nych zprav vzeslych ze srovndvacich hodnoceni, kterd byla zamérena na ¢innost kolegii organt
dohledu a na ¢l. 9 smérnice ¢. 2003/41/ES o Cinnostech instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu nad
nimi. Spolupracovala také na pfipravé dil¢ich vysledkd srovnavaciho hodnoceni postupd v ramci spole¢nych dohlidek
na misté, které budou zahrnuty do dohledového manualu. CNB se rovnéZ podilela na zpracovani navrhu nové metodo-
logie EIOPA k provadéni srovnavacich hodnoceni.

Spolecny vybor evropskych organi dohledu nad finanénim trhem
CNB byla zapojena do ¢innosti pracovnich skupin Spole¢ného vyboru evropskych organt dohledu. Vybor slouZi jako férum pro
spolupraci EBA, ESMA a EIOPA (ESA) za Ucelem zajisténi konzistence aktivit presahujicich jednotlivé sektory finan¢niho trhu.

V roce 2015 vybor pfipravil a vydal zpravu k problematice rizika nespravného jednani financ¢nich instituci vaci klientdm
(conduct risk) v bankovnim a pojistovacim sektoru v EU, zpravu ke konzistentnosti regulatorniho ramce v EU v oblasti
strukturovanych financ¢nich néstrojd. Vydany byly také pravidelné pfipravované analyzy hlavnich rizik jednotlivych sek-
tort finan¢niho trhu v EU a rizika finan¢niho systému EU.

Finalizovan byl také spole¢ny ndvrh ESA na provadéci technické standardy k mapovani Uvérovych hodnoceni ECAI
(External Credit Assessment Institutions) v rezimu CRR a Solventnost Il.
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6.2 SPOLUPRACE V RAMCI STRUKTUR EVROPSKE RADY PRO SYSTEMOVA RIZIKA (ESRB)

Zastupci CNB se podileli na ¢innosti Evropské rady pro systémova rizika, a to jak na Urovni Generalni rady, tak Poradniho
technického vyboru (Advisory Technical Committee, ATC) a jeho stalych substruktur — Analysis Working Group (AWG)
a Instruments Working Group (IWG). V roce 2015 byla CNB aktivné zapojena zvlasté do ¢innosti expertnich tyma, které
se zabyvaly proticyklickou kapitdlovou rezervou a riziky nemovitostnich trha.

V souladu s mandatem a ukoly ESRB byly klicovym prfedmétem jeji ¢innosti i v roce 2015 hodnoceni a analyza hlavnich
zdroja systémovych rizik a finanéni zranitelnosti v EU a budovani rdmce pro implementaci nastrojd makroobezretnostni
politiky v EU. V oblasti makroobezfetnostnich nastrojd vydala ESRB v ¢ervnu 2015 zpravu o hodnoceni vyuzivani téchto
nastroju pfiblizné rok od vstupu v ucinnost legislativy CRD IV/CRR. Béhem prvniho roku byla ESRB notifikovana ¢len-
skymi staty pfiblizné o jednom stu makroobezfetnostnich opatreni, ktera vétSinou sméfovala k omezeni nadmérného
rastu Uvérové aktivity.

ESRB vydala v roce 2015 a na pocatku roku 2016 i nékolik rozhodnuti a doporuceni, ktera se tykaji CNB. Jedna se na-
priklad o doporucenf tykajici se nastaveni proticyklické kapitalové rezervy k expozicim vaci tfetim zemim (ESRB/2015/1)
nebo o doporuceni tykajici se dobrovolné reciprocity makroobezfetnostnich opatfeni ostatnich ¢lenskych statd EU
(ESRB/2015/2).

Dale ESRB v pribéhu roku 2015 publikovala fadu odbornych zprdv. V oblasti pojistovnictvi ESRB prezentovala napf.
analyzu sektoru pojistovnictvi a zpréavu o systémovych rizicich v sektoru pojistovnictvi. ESRB se v roce 2015 zaméfovala
i na vztah realitnich trhd a financni stability, k ¢emuz v srpnu 2015 zvefejnila analyzu tykajici se identifikace indikatord
v€asného varovani vznikajici bankovni krize zplsobené vyvojem trhu nemovitosti. Na samotném pocatku roku 2016
pak byly publikovany dvé zprévy ESRB o vztahu trhl rezidenc¢nich a komerénich nemovitosti a financni stability. Dalsi
odborné zpravy se tykaly napt. analyzy rizika poruseni pravidel radné spravy spole¢nosti v bankovnim sektoru z mak-
roobezretnostniho pohledu, navrh( kritérii pro revizi nafizeni EMIR a v neposledni fadé i analyzy potencidlni regulace
svrchovanych expozic. ESRB se rovnéz podilela na ndvrhu nepfiznivych scéndrl pro zatézové testy penzijnich fondu
provadéné EIOPA a na scénafich pro zatézové testy bankovniho sektoru EU, jez provede EBA v roce 2016.

CNB béhem roku 2015 notifikovala ESRB a dalsi pFislusné instituce zaprvé o vyuziti nastrojd vyplyvajicich z unijni le-
gislativy — o nastaveni proticyklické kapitalové rezervy (ve vysi 0,5 % z celkového objemu rizikové expozice s ucinnosti
od 1. 1. 2017) a o identifikaci sedmi tzv. jinych systémové vyznamnych instituci se sidlem v CR — a dale notifikovala vy-
uziti nastroji zakotvenych v narodni legislativé — o sérii doporuceni tykajicich se obezifetného poskytovani hypotecnich
uvérd. Notifikace vyuzivanych makroobezietnostnich nastrojd jsou spolu s oznamenimi dalsich ¢lenskych statd zvefejné-
ny ve specialni sekci webové stranky ESRB slouzici k vyméné informaci o pouziti makroobezfetnostnich nastrojd v EU%e.

V ¢ervnu a v prosinci 2015 plnila CNB vykazovaci povinnost vyplyvajici z doporuc¢eni ESRB, konkrétné z doporuceni
ESRB/2012/2 o financovani Uvérovych instituci a doporuceni ESRB/2013/1 o pribéznych cilech a nastrojich makro-
obezfetnostni politiky. ESRB téZ provedla hodnoceni, jak jsou ndrodnimi orgdny provadéna dil¢i doporuceni obsazena
v doporuceni ESRB/2012/2. Implementace doporuceni v CR byla hodnocena jako pIné vyhovuijici.

6.3 SPOLUPRACE V RAMCI STRUKTUR EVROPSKE CENTRALNI BANKY (ECB)

Vybor pro financ¢ni stabilitu (FSC)

Vybor, jehoz cilem je prfedevsim napomahat organdm ECB v pInénf jejich Gkoll v oblasti dohledu nad finan¢nimi insti-
tucemi a v udrzovani stability finan¢niho sektoru EU, jedna obvykle pouze v omezené sestavé zemi eurozony bez Ucasti
zastupct CNB. Jednani v pIné sestavé jsou koncipovana obvykle jako spole¢na jednani s Poradnim technickym vyborem
ESRB (ATC ESRB). CNB se v ramci FSC podilela pfedeviim na sbéru dat a na vytvofeni databaze makroobezietnostnich
opatfeni v zemich EU.

46 http://www.esrb.europa.eu/mppa/html/index.en.htm
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Vybor pro platebni a vypofadaci systémy (PSSC)

Vybor se po dlouhych letech prestal zabyvat problematikou SEPA, nebot v eurozéné je jiz SEPA realizovdna. Obdobné
prestal byt dllezitym tématem dlouholety projekt T2S (Target2-Securities), nebot systém T2S byl v ¢ervnu 2015 uveden
do provozu. Vybor se vice zabyval tématy, kterd projedndva ESMA (RTS k nafizeni CSDR, zatéZzové testy pro Ustfedni
protistrany) a EBA (RTS ke smérnici PSD2, silnd autentizace klienta a bezpe¢na komunikace mezi poskytovateli a uziva-
teli platebnich sluzeb).

Vybor pfipravuje podnéty pro jednani ERPB (European Retail Payment Board) a reaguje na zavéry ERPB. Dulezitym téma-
tem jsou rychlé eurové mezibankovni platby v ramci eurozény, u kterych je zdmér dokoncit navrh do konce roku 2016
a implementovat do konce roku 2017. Po vydani druhé zpravy ECB o virtudlnich ménach ustoupilo toto téma do pozadi.
V PSSC bylo rozhodnuto, Ze se zopakuje studie o sociadlnich ndkladech retailovych plateb (pfedchozi v roce 2012). Zatim
byla vypracovévana zjednodusena metodika, CNB s Gcasti pfi tvorbé studie nepocita. Vybor sleduje projekt Securities
Financing Transactions — Data Store (SFT-DS), jehoZ cilem je centralni sbér dat z registr obchodnich udajd pro potfeby
dohledu.

Vybor ma stalé pracovni skupiny Payment Systems Policy, Oversight a TARGET2. V prvnich dvou pracovnich skupindch
méa CNB své zastupce.

6.4 SPOLUPRACE VE VZTAHU K RADE EU A JEJiIM STRUKTURAM

Rada ECOFIN, Hospodarsky a financni vybor (EFC), Vybor pro finanéni sluzby (FSC)
CNB se zapojila do piipravy rozhodovani Rady ECOFIN prostfednictvim ndvrh@ na Upravu mandatt MF k pfislusnym
jednanim. K pfipravé jednéani EFC a FSC pfipravovala CNB stanoviska, resp. pfipominky k instrukcim MF.

Ve vztahu k problematice bankovni unie CNB zddraziovala princip individuaini odpovédnosti ¢lenskych statd za stav
svého bankovniho sektoru a odmitala dalsi sdileni prostfedkl mezi jednotlivymi ¢lenskymi staty za ucelem financovani
problémd bank. Tento princip CNB zastavala pfi pfipravé dohody zG¢astnénych statl v bankovni unii o pteklenovacim
financovani Jednotného fondu pro feseni krizi (SRF), v jejimz rdmci pfedevsim odmitala snahu Komise, ECB a nékterych
¢lenskych statd urychlit zavadéni trvalého jistictho mechanismu financovani pro SRF mezi staty bankovni unie (spolec¢ny
mechanismus jisténi). Jednani Rady ECOFIN vyustila v dohodu na individudlnich narodnich Uvérovych linkach pro SRF,
bez jejich vzdjemného sdileni, a v potvrzeni stavajiciho terminu pro spolecny mechanismus jisténi, tj. do roku 2024.
CNB b&hem diskuzi zd@razniovala, Ze dosud nebyly vytvoFeny systémové pfedpoklady pro pripadné dal3i spole¢né sdileni
nakladl a rizik, mezi které patfi zejména ovéreni fungovani jiz dohodnutych pravidel v praxi, ovéfeni Ucinnosti nové
vzniklé institucionalni struktury (SSM/SRM), sniZzeni a konvergence rizik mezi jednotlivymi ndrodnimi bankovnimi sekto-
ry a fedeni rizik v bankach eurozony vyplyvajici z drzeni svrchovanych expozic. CNB rovnéz zdlraziovala rovné postaveni
na vnitfnim trhu ve vztahu k stdtdm nedcastnicim se bankovni unie a zachovani integrity vnitfniho trhu.

CNB v reakci na zvefejnéni navrhu Komise na Evropsky systém pojisténi vklad( (EDIS) zd(raziovala, Ze nejsou vytvoreny
vhodné predpoklady k jeho zavadéni (obdobné jako pro spole¢ny mechanismus jisténi), dale upozornovala na riziko
moralniho hazardu a vyjadfila pochybnost o spravnosti volby pravniho zakladu navrhu, kterym je ustanoveni SFEU
o harmonizaci opatfeni k zajisténi vnitfniho trhu.

V rdmci piipravy regulatorniho technického standardu (RTS) k MREL podpofila CNB maximalni flexibilitu pro organy
pfislusné k reseni krize, aby bylo mozné stanovit MREL s ohledem na velikost, obchodni model, model financovani a ri-
zikovy profil instituce, nebot plvodni ndvrh EBA predstavoval pfedevsim pro banky financované prostfednictvim vkladd
nepfimérenou zatéz. Revidovany ndvrh EBA predloZeny Komisi jiz obsahoval dostate¢nou flexibilitu. Do konce roku
2015 nebyl RTS k MREL Komisi vydan.

V reakci na iniciativu Komise k vytvofeni CMU kladla CNB ddraz na stabilitu regulatorniho prostiedi, neoslabova-
ni role bankovniho sektoru ve finan¢nim zprostfedkovani, na provadéni jen nezbytnych krokd s pfiznivym dopadem
na ekonomicky rdst, na konkurenceschopnost EU a na zapojeni ucastnik@ trhu do celého procesu. CNB vyjadfovala
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nesouhlas s pfenasenim dalsich pfimych pravomoci z ndrodnich organ( dohledu na ESMA, s pfipadnym sniZzenim naro-
kG na obezfetné jednani subjektt finan¢niho trhu a s pfipadnou niz3f ochranou investord.

Vybor MONEYVAL

Na plenarnim zasedani vyboru Rady Evropy MONEYVAL konaném v zafi 2015 byla mj. projednavdna pribézna zprava
CR o pokroku v oblasti AML/CFT, v niz CR popsala a analyzovala dosazeny pokrok v implementaci doporuceni FATF.
Vybor MONEYVAL kladné hodnotil vznik nového organiza¢niho Gtvaru CNB zaméfeného na kontrolu opatfeni proti
legalizaci vynosu z trestné ¢innosti. Bylo konstatovano, Ze doslo ke zvySeni poctu provadénych kontrol na misté a poctu
uloZenych sankci, cyklus kontrol v Uvérovych institucich byl zkracen, vice cilenych kontrol je provadéno rovnéz v sektoru
sménaren a jejich dlsledkem je vice spravnich Fizeni a uloZzenych sankci.

6.5 SPOLUPRACE V RAMCI OSTATNICH MEZINARODNICH INSTITUCi A ASOCIACI

Vybor pro finanéni trhy (CFM) - OECD

V dubnu a fijnu 2015 se CNB zucastnila jednani Vyboru pro finan¢ni trhy OECD (CFM). Vybor se zaméfil zejména
na financovani podnikani malych a stfednich podnikd a na vytvareni regulatornich podnétd k dlouhodobym investicim
penzijnich fondd a pojistoven do redlné ekonomiky. V souvislosti se svétovou klimatologickou konferenci v Pafizi se
vybor rovnéz zaméril na analyzu ndkladd, rizik a pfinost financnich investic do ekologicky udrzitelnych odvétvi a tech-
nologii. Vybor slouzil také jako dualezité férum pro diskuzi o aktudlnich trendech vyvoje na svétovych financnich trzich.
V rdmci téchto diskuzi CFM dospél k zavéru, Ze politika kvantitativniho uvolfovani podpofila oZiveni ekonomiky USA.
Uvolnéna ménova politika ECB prispéla ke stabilizaci financnich trh eurozény, ale nevyresila strukturaini problémy eko-
nomik nékterych ¢lenskych zemi a také to, ze hospodarskd a ménova politika Japonska pres pocatecni slibné vysledky
musi i nadale pokracovat v Usili o potlaceni zdroji defla¢ni stagnace japonské ekonomiky. Kromé toho vybor vénoval
pozornost ¢inskému programu dalsi liberalizace kapitalovych tokdl, jenz ma podpofit pfeménu ¢inské mény ve svétovou
rezervni ménu. Vybor jednal rovnéz o makroobezietnostnich opatfenich prijatych nékterymi zemémi a o tom, do jaké
miry tato opatfeni odpovidaji standarddm OECD pro liberalizaci kapitalu.

Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS) - BCG

CNB byla v ramci BCBS zastoupena ve skuping BCG (Basel Consultative Group), kterd udrzuje kontakty s ¢lenskymi
i ne¢lenskymi zemémi BCBS. Basilejska skupina BCG byla pribézné seznamovana s aktualnimi problémy bankovni regu-
lace fesené Basilejskym vyborem a diskutovala o nich. V roce 2015 se jednalo zejména o problematiku finan¢nfi inkluze,
prani Spinavych penéz a kybernetické riziko, vysledky verejné konzultace z prvniho konzulta¢niho ndvrhu na revizi
standardizovaného pfistupu pro Uvérové riziko, plany na revizi regulace v oblasti sekuritizaci, implementacni zalezitosti
k proticyklické kapitalové rezervé a problematiku kolegii organt dohledu. CNB se déle zapojila do diskuze skupiny
o regulaci svrchovanych expozic a informovala jeji ¢leny o pfistupu CNB k dohledu nad Fizenim rizik koncentrace téchto
expozic.

Mezinarodni organizace dohledid nad penzijnimi fondy (IOPS)

CNB v roce 2015 v rdmci spolupréce s IOPS pfispéla k vypInéni dotazniku mapujiciho roli organu dohledu pfi ochrané
spotfebitell v oblasti dohledu nad soukromymi penzijnimi systémy. CNB rovnéz poskytla pfipominky k navrhu zpravy
IOPS k roli pojistnématematickych expertt pfi dohledu nad penzijnimi systémy.

Mezinarodni organizace sdruZujici komise pro cenné papiry (I0SCO)

CNB se v roce 2015 aktivné zapojila do prace I0SCO na 3etfeni zaméFeném na faktické vyuZiti mnohostranné dohody
o spoluprdci dohled nad kapitédlovym trhem v praxi, na Setfeni zaméfeném na digitalizaci kapitalovych trhd a na 3etfe-
ni zamé&feném na zjisténi regulatorniho ramce pro fungovani vyboru pro audit. CNB byla aktivné zapojena do ¢innosti
IOSCO na urovni European Regional Committee a Growth and Emerging Markets Committee.
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6.6 SPOLUPRACE S NARODNiMI ORGANY DOHLEDU

V roce 2015 byla CNB zapojena do spolupréace v ramci deseti kolegii evropskych bankovnich skupin a jedné skupiny
s centralou v USA%. Kromé tradi¢niho rozsahu spoluprace byly v rdmci kolegii nové projedndvany skupinové ozdravné
plany, ke kterym budou rovnéz prijimana spole¢nd rozhodnuti. V roce 2015 byl zahdjen proces pfipravy pisemnych
dohod o koordinaci a spolupraci mezi CNB a ECB, ktera v souvislosti s vytvofenim bankovni unie pfevzala dohled nad
pfislusnymi matefskymi spole¢nostmi bankovnich skupin s dcefinymi bankami v CR. V jednom pfipadé pdsobi CNB v roli
konsolidujiciho organu dohledu pro kolegium k bankovni skupiné J&T Finance Group. V prlbé&hu roku 2015 se ¢innost
kolegif soustfedila zejména na provedeni spole¢ného hodnoceni rizikového profilu jednotlivych ¢lend pfislusnych ban-
kovnich skupin s cilem dosdahnout spole¢ného rozhodnuti o minimalni vysi jejich kapitalového a likviditniho vybaveni.

CNB se rovné? aktivné zapojovala do jednani kolegii organd dohledu nad mezinarodnimi pojistovacimi skupinami. Cin-
nost kolegii se v roce 2015 zaméfovala predevsim na pfedbézné posuzovani a schvalovani internich modeld pro vypocet
kapitalového poZzadavku v rdmci rezimu Solventnost Il. Déle byla diskutovdna a fesena pfipravenost jednotlivych subjektd
na tento novy regulatorni rezim. V rdmci kolegii se také posuzovala finan¢ni situace a vyhodnocoval rizikovy profil jednot-
livych pojidtovacich skupin a subjektd, které jsou jejich soucasti. CNB v prabéhu roku 2015 podepsala dohody o koordinaci
v rdmci dohledu nad pojistovacimi skupinami Aegon, Allianz, AXA, BNP Paribas Cardif, Credimundi, Generali, KBC Insu-
rance, MetLife Inc., Munich Re, NN, SOGECAP Société Générale, UNIQA, VIG a Wistenrot & Wirttembergische.

V ramci kapitalového trhu pokracovala spoluprace mezi CNB a ostatnimi organy dohledu na zakladé mnohostrannych
memorand o spolupraci I0OSCO a ESMA.

6.7 BANKOVNI UNIE A PROJEKT UNIE KAPITALOVYCH TRHU

K hlavnim udélostem ve vyvoji bankovni unie v prabéhu roku 2015 patfily aktivity ECB pfi zajistovani pocatec¢ni faze fun-
govani jednotného vykonu dohledu (SSM), uc¢innost mezivladni dohody o pfevadéni a postupném sdileni pfispévkd bank
(IGA) v ramci Jednotného mechanismu pro fesenf krizi (SRM), umoziujici funkénost Jednotného fondu pro fesenf krizi
SRF od 1. ledna 2016. Clenské staty ucastnici se bankovni unie se na Radé ECOFIN v prosinci 2015 dohodly na systému
prechodného financovani pro SRF pro pfipad chybéjicich zdroja v SRF béhem tzv. pfechodného obdobi fungovani SRF
(do roku 2024), a to prostfednictvim narodnich individualnich dvérovych linek nepodléhajicich vzajemnému sdileni. Bylo
opétovné potvrzeno, ze spolec¢ny trvaly jistici mechanismus financovani pro SRF (spole¢ny mechanismus jisténi) bude
vytvofen béhem prechodného obdobi, aby jeho pind funk¢énost byla zajisténa nejpozdéji na konci pfechodného obdobi.

V listopadu 2015 Komise predloZila ndvrh zmény nafizeni o SRM*8, jehoZ cilem je vytvorit tzv. Evropsky systém pojisténi
vkladd v bankovnf unii (EDIS, European Deposit Insurance Scheme). Ten by mél jako tfeti pilif bankovni unie doplnit prvni
a druhy pili¥, kterymi jsou jiZ pfijaté jednotné mechanismy pro dohled a feseni krizi. Cilem navrhu na vytvoreni tfetiho pilite
bankovni unie podle Komise je posileni bankovni unie, zvy3eni ochrany vkladateld, upevnéni finan¢ni stability a omezeni
vazby mezi bankami a vlddami v eurozéné. V ramci EDIS bylo také navrzeno postupné vytvoreni tzv. Evropského fondu
pojisténi vkladd (DIF). Soucasné Komise, v souvislosti s pozadavky nékterych ¢lenskych statl bankovni unie na nutnost
snizeni rizik napfi¢ bankovnimi sektory pfed tim, nez by mélo dojit k jejich dalsimu spole¢nému sdileni, vydala Sdéleni
k ,,Dokonceni bankovni unie”, které dil¢im zplsobem mapuje opatfeni vztahujici se k problematice nutnosti dalsiho sniZo-
vani rizik napfi¢ bankovnimi sektory. CNB v reakci na zvefejnény navrh Komise pfedeviim zdGrazriovala, Ze dosud nejsou
vytvoreny vhodné predpoklady zavedeni takového systému spole¢ného sdileni rizik a nakladd, upozorfiovala na nutnost
implementace pfijaté legislativy a ovéfeni jejiho fungovani v praxi, v¢etné ovéfeni Gcinnosti nové institucionalni struktury,
upozorfiovala na dalsi mozny nardst rizika moralniho hazardu vyplyvajiciho z navrhu, a ve vztahu k pravnimu zakladu po-
ukazala na skutecnost, Ze navrh nepredstavuje pouhou harmonizaci opatfeni k zajisténi vnitfniho trhu.

47 GE Capital.

48 Navrh zmény nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 806/2014 ze dne 15. Cervence 2014, kterym se stanovi jednotna pravidla a jednotny postup pro
feseni krize Uvérovych instituci a nékterych investi¢nich podnikd v rdmci jednotného mechanismu pro fesenf krizi a Jednotného fondu pro fesenf krizi a méni
nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.
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Béhem roku 2015 zahdjila Komise diskuzi o tzv. unii kapitalovych trha za Gcelem hlubsi integrace tohoto sektoru v jed-
notném trhu s cilem podpofit hospodafsky rast a predeviim pistup malych a stfednich podnikt na kapitalové trhy. CNB
se zUcastnila vefejné konzultace Komise k CMU a mj. uvedla, Ze navrh na vytvofeni CMU vnima jako projekt, ktery ma
do ur¢ité miry posilit financovani firem a dlouhodobych projektd pomoci nastrojd kapitalového trhu. CNB zddraznila
potfebu stability regulatorniho prostfedi, komplexni zhodnoceni ndkladl a vynosd pfipadné dalsi regulace, zachova-
ni zprostfedkovatelské role bankovniho sektoru, rezervovany postoj ke konceptu kvalifikované sekuritizace, ochranu
spotfebiteld, veetné posileni jejich finan¢ni gramotnosti, neposkytovéani Ulev v kapitdlovych pozadavcich k rizikam,
vyplyvajicim z drzeni infrastrukturnich aktiv, ¢i nerozsifovani pravomoci ESMA ¢i jinych nadndrodnich instituci na ukor
narodnich organt dohledu.

Velky objem legislativnich navrh Evropské komise v roce 2015 mél, stejné jako v roce 2014, velky dopad na rozsah
¢innosti evropskych organt dohledu nad finan¢nim trhem EBA, ESMA a EIOPA (ESA) a Evropské rady pro systémova
rizika (ESRB), a to zejména pfi pfipravé regulatornich a provadécich technickych standardd.

Své névrhy prosazovala CNB priib&zné prostiednictvim aktivni G¢asti svych zastupct na jednani ESRB a ESA, uzkou spo-
lupraci s MF v politickych vyborech EU a spolupraci s organy dohledu ¢lenskych statt EU. CR se podafilo dosahnout pfi
prosazovani svych hledisek fady dil¢ich pozitivnich vysledkd.
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1.

EKONOMICKE PROSTREDI V ROCE 2015

1. EKONOMICKE PROSTREDI V ROCE 2015%°

Ceska ekonomika v roce 2015 vyrazné zrychlila svj meziro¢ni ekono-
micky rust, ktery zapocal jiz ve ¢tvrtém Ctvrtleti 2013. Za cely sledovany
rok 2015 byl vykdzan redlny rlst HDP o 4,3 %. Na ekonomickém rds-
tu se podilely viechny slozky domdaci poptavky, zejména hrubd tvorba
kapitalu a spotfeba domdcnosti. K rlstu spotfeby domacnosti pfispéla
pomérné vysoka redlnd dynamika objemu mezd a platd. Ekonomicky
rdst byl rovnéz podporovan vyraznym zvysenim vladnich investic finan-
covanych predevsim z evropskych zdrojd, rlstem zahrani¢ni poptav-
ky, nizkymi cenami ropy a v neposledni fadé rovnéz nadale uvolnény-
mi mé&novymi podminkami. Cisty vyvoz mél lehce zéporny pfispévek
k ekonomickému rlstu i pfes rostouci zahrani¢ni poptavku z dtvodu
pokracujiciho zvysovani dovozu spotfebniho a investi¢niho zbozi.

Inflace setrvala na mimoradné nizkych hodnotdch, pficemz jeji pra-
mérna mira za rok 2015 cinila 0,3 %. V prabéhu roku 2015 se pfi-
tom celkovad i ménovépolitickd meziro¢ni inflace nachazely vyrazné
pod dolni hranici toleran¢niho pasma, resp. cile CNB. K nizké inflaci
pfispival utlumeny vyvoj cen potravin i regulovanych cen a prohloube-
ni meziro¢niho poklesu cen pohonnych hmot, ,jddrova” inflace na-
opak zrychlila nad 1% hranici.

Bankovni rada CNB opakované rozhodla i nadale pouzivat devizovy
kurz jako dalsi ndstroj uvolfiovani ménovych podminek a na vsech
svych ménovépolitickych zasedanich béhem roku 2015 potvrzovala za-
vazek CNB intervenovat v pfipadé potfeby na devizovém trhu na osla-
beni kurzu koruny tak, aby se udrzel kurz koruny vici euru pobliz hla-
diny 27 CZK/EUR. Konstatovala pfitom, Ze potfeba udrzovat ménové
podminky uvolnéné pfinejmensim v dosavadnim rozsahu pretrvava.

Pramérny kurz CZK/EUR mirné posilil z hodnoty 27,5 v roce 2014
na 27,3 vroce 2015. Pramérny kurz CZK/USD naopak meziro¢né osla-
bil; zatimco v roce 2014 se nachazel na hodnoté 20,7, v roce 2015
dosahl hodnoty 24,6.

BéZny ucet platebni bilance dosahl v roce 2015 prebytku ve vy3i 0,9 %
HDP, kdyZ v absolutni hodnoté ¢inil tento prebytek 41,4 mld. K¢.

Prdmeérna nezaméstnanost méfena podilem nezaméstnanych osob se
v roce 2015 sniZila a dosadhla 6,6 %. Celkova zaméstnanost i pocet
zaméstnancl se po prepoctu na plné Uvazky mezirocné zvysily. V roce
2015 pokracoval rast prdmérné hrubé nominalni mzdy v narodnim
hospodarstvi, ktery meziro¢né dosahl 3,4 %. PFi vyrazné nizsi mire
inflace ve srovnani s nartdstem nomindini mzdy se pramérnd realna
mzda v pribéhu roku 2015 jiz druhy rok v fadé zvysila, a to 0 3,1 %.
Celkové dobré makroekonomické vysledky tuzemské ekonomiky se
projevily rovnéz v meziro¢nim rdstu vykazané souhrnné produktivity
prace v roce 2015 0 3,0 %.

49 Udaje obsaZené v této kapitole vychézeji z dat CSU dostupnych do 12. dubna 2016.
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| v roce 2015 pokracovala opatfeni ke snizovani deficitu vefejnych
financi, coz se projevilo v daldsim poklesu schodku statniho rozpoc-
tu v metodice ESA95°° na 0,4 % HDP. Rovnéz podil vladniho dluhu
na HDP se v dlsledku téchto opatfeni v roce 2015 snizil na 41,1 %.

Ceska nérodni banka v prb&hu roku 2015 ponechala zékladni uroko-
vé sazby na tzv. technické nule. Dvoutydenni repo sazba tak v daném
roce zUstala (od rozhodnuti bankovni rady dne 2. 11. 2012) na hod-
noté 0,05 %, diskontni sazba se rovnéz neménila a zGstala na 0,05 %
a lombardni sazba setrvala na 0,25 %.

50 ESA95 — metodika Eurostatu pro vypocet maastrichtskych konvergencnich kritérii viddniho
deficitu a dluhu.
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Tas. 1.1
POCET BANK
2013 2014 2015
BANKY CELKEM 44 45 46
v tom:
banky 18 18 18
pobocky zahrani¢nich bank 21 22 23
stavebni spofitelny 5 5 5
Tae. 11.2

PODILY SKUPIN BANK NA CELKOVYCH AKTIVECH

(stav ke konci obdobi, v %)

2013 2014 2015
BANKY CELKEM 100,0 100,0 100,0
z toho:
velké banky 58,7 57,1 58,7
stfedni banky 19,9 211 19,6
malé banky 3,1 3,4 4,2
pobocky zahrani¢nich bank 9,1 9,8 9,6
stavebnf spofitelny 9,2 8,6 7,9
GraF 1.1
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2. VYVOJ V SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI

Pro zpracovani Zpravy o vykonu dohledu byly pouZity udaje z vykazd,
které banky predkladaji v rdmci vykazovaci povinnosti pro ucely do-
hledu CNB. Informace o vyvoji bankovniho sektoru CR zahrnuji udaje
za vsechny banky a pobocky zahranic¢nich bank pusobici v CR. Udaje
zahrnuji i data za pobocky téchto bank plsobici v zahranici. V udajich
neni zahrnuta Ceska ndrodni banka. V nékterych kapitoldch, kde je
uvedena zejména sektorova struktura bankovniho sektoru, jsou pouZi-
ta data z vykaza v ramci vykazovani ménové statistiky, coZ je vyslovné
uvedeno. Z tohoto ddvodu nejsou nékteré hodnoty zcela srovnatelné
s udaji v jinych castech textu, pfipadné s dalsimi publikacemi CNB.
Podrobné viz www.cnb.cz > Dohled a requlace > Souhrnné informace
o financnim sektoru > Zakladni ukazatele o sektorech financniho trhu
> Banky, DruZstevni zaloZny.

2.1 STRUKTURA BANKOVNIHO SEKTORU

V Ceské republice tvofilo bankovni sektor ke konci roku 2015 cel-
kem 46 bank a pobocek zahrani¢nich bank (banky). CNB neudélila
v pribéhu roku 2015 zaddnou novou bankovnf licenci. Na tuzemsky trh
v prabéhu daného roku nové vstoupily dvé pobocky zahrani¢nich bank
Bank of China (Hungary) Close Ltd. Prague branch, odstépny zavod,
a BNP Paribas Pesonal Finance SA, odstépny zdvod, zatimco pobocka
MEINL BANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha, ktera na tuzemském
trhu plsobila od roku 2013, zde ¢innost ukoncila. (Tab. 11.1)

Struktura tuzemského bankovniho sektoru se dlouhodobé pfilis nemé-
ni. Ke konci roku 2015 sektor zahrnoval ctyfi velké banky, osm stred-
nich a Sest malych bank, dale pét stavebnich spofitelen a 23 pobocek
zahrani¢nich bank. Rozhodujici ¢ast bankovniho sektoru tvofi i nadale
skupina ¢tyr velkych bank®', jejiz podil na aktivech celého bankovniho
sektoru dosahl témeér 59 %. (Tab. 11.2)

Na zadkladé vyhody jednotné licence podle prava Evropské unie mohlo
na Uzemi CR bez zaloZeni poboc¢ky vykonavat ¢innost celkem 388 bank
se sidlem v jiném clenském staté EU, zatimco tuzemskych bank takto
plsobicich v rdmci EU bylo ke konci roku 2015 deset (Komeréni banka
od roku 2004, GE Money Bank od roku 2005, PPF banka a Expobank
od roku 2009, Ceskad exportni banka a Ceska spofitelna od roku
2010, CSOB a UniCredit Bank od roku 2013, v roce 2014 se pfida-
la J&T BANKA a v roce 2015 Raiffeisenbank).

Poboc¢ku v zahrani¢i provozuji celkem ¢tyfi tuzemské banky (Fio ban-
ka, J&T BANKA, Komer¢ni banka a UniCredit Bank) a v3echny jsou
umistény na Slovensku.

51 Ke konci roku 2015 tvofily skupinu ¢tyf velkych bank Ceské spofitelna, CSOB, Komereni
banka a UniCredit Bank; podrobné viz ¢ast C, Prilohy.
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Mira koncentrace bankovniho trhu CR, vyjadfend podily tii, péti
a deseti nejvétsich bank na celkovych aktivech, dlouhodobé kle-
sa. V obdobi poslednich deseti let podil aktiv tfi nejvétsich bank
na celkovych aktivech bankovniho sektoru klesl o 6,9 procentniho
bodu na 48,8 %, podil péti bank se snizZil o 2,2 procentniho bodu
na 63,3 % a podil deseti nejvétsich bank klesl o 1,4 procentniho bodu
na77,9%. (Graf 1.1 a 1.2)

Koncentrace na trhu Uvérl klientdm vyjadiend podilem tii nejvétsich
bank se rovnéz dlouhodobé pozvolna sniZuje (ve sledovaném obdobi
poslednich deseti let pokles o 4,4 procentniho bodu na 45,5% po-
dil). Naopak podil klientskych pohledavek péti i deseti nejvétsich bank
na celkovych klientskych pohledavkach bankovniho sektoru se mirné
zvy3il — v prvnim pfipadé o 0,6 procentniho bodu na 62,7 % a ve dru-
hém pfipadé o 2,8 procentniho bodu na 82,1 %. (Graf 11.3)

Podily skupin nejvétsich bank se snizovaly rovnéz na trhu klientskych
vkladl. Podil zavazkl vuci klientdm tfi nejvétsich bank na celkovych
zédvazcich vaci klientdm bankovniho sektoru se v poslednich deseti
letech snizil o 7,9 procentniho bodu na 50,8 %, podil péti nejvétsich
bank o 3,3 procentniho bodu na 65,7 % a podil deseti nejvétsich bank
0 2,7 procentniho bodu na 80,9 %. (Graf I.4)

GraF 11.2

KONCENTRACE BANKOVNIHO TRHU - AKTIVA
(podily tfi, péti, deseti nejvétsich bank v %)
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Grar 1.4

KONCENTRACE BANKOVNIHO TRHU - VKLADY KLIENTU
(podily tfi, péti, deseti nejvétsich bank v %)

90 1
80
70 1
60

50 A

40 -
02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15
T nejvétsi banky mm Pét nejvétsich bank

Deset nejvétsich bank




76 | 2. VYVOJ V SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI

GraF II.5 2.1.1 Vlastnicka struktura bankovniho sektoru

VLASTNICKA STRUKTURA . o ‘ .
(v %, banky ke konci daného roku) Dominantni pozici v ¢eském bankovnim sektoru zaujima zahrani¢ni

kapital, a to hlavné kapital ze zemi EU.

2o I Zahrani¢ni vlastnici méli ke konci roku 2015 pod pfimou a nepfimou
kontrolou celkem 94,1 % aktiv bankovniho sektoru CR%2, pfitom podil
2014 I vlastnik z ¢lenskych statd EU cinil 89,7 %. Zahrani¢ni kapital pre-
vazuje v patndcti bankach, pficemz v deviti bankach je tento kapital
zastoupen vyluéné. Bank s rozhodujici ¢eskou ucasti je v CR celkem
2015 I osm a ve dvou z nich se jednd o banky s rozhodujici statni Gcasti.
(Graf 1.5 a 11.6)
0 25 50 75 100
] B Pravnické osoby zaloZené dle Ceského prava

Stat, obce (CR) W= Ostatni zahranicni

Poznédmka: Podil na zakladnim kapitdlu.

GraAr I1.6

PUVOD KAPITALU
(podil na kapitélu v %, banky k 31. 12. 2015)

100
80
60
40

20

Velké Stredni Malé Stavebni Celkem
banky banky banky spofitelny
mmm Cesky (v¢. statu a obci) mm Zahrani¢ni

52 Jedna se o podil aktiv bankovniho sektoru, ktera jsou kontrolovéna zahrani¢nimi subjekty
(tj. zahrani¢ni vlastnici drzi pfimo ¢i nepiimo alesport 50 % vlastnickych prav v bance),
na celkové bilan¢ni sumé bankovniho sektoru.



2. VYVOJ V SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI | 77

2.2 PRACOVNICI A OBCHODNI MISTA

V bankovnim sektoru bylo ke konci roku 2015 zaméstnano celkem
41 192 osob®3. Pocet zaméstnancd se v poslednich tfech letech zvy-
Soval pouze minimalné, tempo rlstu v jednotlivych letech nepfesahlo
jedno procento. Ve ctyfech nejvétsich bankach pracuje 67,2 % viech
zaméstnancl bankovniho sektoru, zatimco podil stfednich a malych
bank ¢inil v .daném obdobi 19,5 %, resp. 3,8 %. Zbytek predstavo-
vali zaméstnanci pobocek zahrani¢nich bank a stavebnich spofitelen
(5,6 %, resp. 3,9 %). (Graf 11.7)

V zahranici pro tuzemské banky pracovalo celkem 1 223 osob.

Celkovy pocet obchodnich mist pfipravenych v tuzemsku k obsluze
klientt bankovniho sektoru se snizil o 74 na 2 074. Na jedno obchodni
misto tak pfipadalo v prdméru o néco vice nez pét tisic obyvatel Ceské
republiky. V zahranic¢i mély banky celkem 91 obchodnich mist, pfitom
pouze jediné se nachdzelo mimo prostor EU/EHP. (Tab. 11.3)

Produktivita bankovniho sektoru méfend velikosti bilan¢ni sumy pfi-
padajici na jednoho zaméstnance v tuzemsku se meziro¢né zvysila
0 1,2 % a ke konci roku 2015 dosahla hodnoty 136,8 mil. K¢.

53 Je uveden pocet viech zaméstnanct bankovniho sektoru ve viech zemich, kde banky ptsobf
(evidencni stav zaméstnancu), bez ohledu na velikost jejich pracovnich tvazka.

Grar I1.7

POCET ZAMESTNANCU A OBCHODNICH MIST
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Tas. 1.3

PRACOVNICI A OBCHODNI MISTA V CR
(stav ke konci obdobi)

2013 2014 2015
POCET PRACOVNIKU 39483 39712 39969
Pocet obchodnich mist 2158 2148 2074
Pocet pracovnik
na 1 banku 897,3 882,5 868,9
na 1 obchodni misto 18,3 18,5 19,3
Pocet obyvatel
na 1 banku (v tis.) 238,9 233,9 229,4
na 1 obchod. misto (v tis.) 4,9 4,9 5,1
na 1 pracovnika 266,2 2650 2641
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Tas. 1.4

AKCEPTACNI ZARIZENI
(stav ke konci obdobi)

2013 2014 2015
BANKOMATY CELKEM 4 399 4442 4539
z toho:
Bankomgty s funkci vydavani 41364 4436 4343
hotovosti
Bankomaty s funkd provadéni 3064 3078 4024
prevodd penéznich prostredkd
Termma_ly,— akc,eptacm zarizeni 05723 101081 142 164
v prodejnich mistech
z toho:
Engtromcke termindly v prodejnich 79957 84382 96364
mistech
Tas. 1.5
PLATEBNI KARTY
(pocet vydanych platebnich karet v tis.)
2013 2014 2015 |
Debetni karty 87773 9399,2 9781,6
Kreditnf karty 1609,7 15849 20554
Charge karty 4,9 5,0 4,5

2.3 DISTRIBUCNI KANALY, PLATEBNi KARTY

Banky poskytuji své produkty a sluzby prostrfednictvim distribu¢nich
kanald. Zaklad tvofi stale obchodni mista na poboc¢kdch bank. Ani
v souvislosti s nastupem digitalizace, internetu a elektronického ban-
kovnictvi nedoslo k razantnimu omezovani poctu pobocek tuzem-
skych bank. Nejvétsi zménu poctu pobocek z hlediska jejich snizovani
zaznamenala skupina velkych bank, pficemz se jedna zejména o vysle-
dek optimalizace pobockové sité.

Banky soucasné poskytuji sluzby elektronického bankovnictvi umoz-
nujici vzdaleny pfistup k bankovnim produktdm a dalsim sluzbam.
K zakladnim distribu¢nim kanalim elektronického bankovnictvi nalezi
sit bankomatl, kterych k obsluze klientl bylo ke konci roku 2015
pfipraveno celkem 4 539, z toho nové nainstalovanych bylo 97, coz
predstavuje meziro¢ni rlst jejich poc¢tu o 2,2 %. Bankomaty s funk-
i vydavani hotovosti pfedstavuji témér 96 % jejich celkového poctu.
(Tab. 11.4)

Stale vice klientd tuzemskych bank vyuziva razné dalsi formy elek-
tronického bankovnictvi. Vzdalenou obsluhu U¢tu umoznuji zejména
karty s platebni funkci, kterych na konci roku 2015 bylo jiz vice nez
11,8 mil. kusd. Klienti davaji prednost debetnim kartdm, jejichz po-
Cet se meziro¢né zvysil o0 4,1 %. Jestlize debetni karty predstavuji té-
meér 83 % vsech vydanych platebnich karet, tak na celkovém objemu
Odpovidajicim zptsobem se rovnéz zvysuji pocty termindld v prodej-
nich mistech. Pocet novych termindld v roce 2015 meziro¢né vzrostl
0 41 083, tj. o vice nez 40 %. Podil elektronickych termindld v pro-
dejnich mistech na jejich celkovém poctu ¢ini témér 68 %. (Tab. 11.5)
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2.4 CINNOST BANKOVNIHO SEKTORU

2.4.1 Aktiva bankovniho sektoru

Bilan¢ni aktiva bankovniho sektoru se na konci roku 2015 mezi-
ro¢né zvysila o 160,2 mld. K¢, resp. o 3,0%, a dosdhla objemu
5 469,6 mld. K¢, (Tab. 11.6)

Tas. 11.6
AKTIVA BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K¢&) Zména
2015/2014
2013 2014 2015 (v %)
AKTIVA CELKEM NETTO 5142,4 5309,4 5 469,6 3,0
Pokladni hotovost 43,1 49,4 56,1 13,6
Hotovost u centralnich bank 662,5 465,4 621,7 33,6
Vklady na vidénou Uvér. instituci 61,5 44,9 47,4 5,6
Finan¢ni aktiva k obchodovani 201,7 191,7 119,9 -37.4
Finan¢ni aktiva v redl. hodnoté do zisku/ztraty 21,7 15,0 1M1 -25,9
Realizovatelna finan¢ni aktiva 497,8 486,6 443,5 -8,9
Uvéry a jiné pohledévky 3050,3 3379,5 3504,9 3,7
Finan¢ni investice drzené do splatnosti 403,2 445,8 433,6 -2,7
Zajistovaci derivéty 32,5 53,1 44,6 -16,0
Kladné zmény realné hodnoty portfolia zajistovanych néstrojl 1,3 2.1 1,3 -39,9
Ucasti v dcefinych, spole¢nych a ptidruzenych podnicich 84,2 98,7 95,5 -3,3
Hmotny majetek 29,4 27,9 25,9 -7,2
Nehmotny majetek 15,2 15,3 18,9 23,1
Ostatni aktiva 37,9 34,0 45,2 33,1

Prevazujici obchodni model tuzemskych bank, zaloZzeny na shromazdo-
vani vkladd a poskytovani Uvérd, se odrazi rovnéz ve struktufe bilancnich Grar I1.8

aktiv. Nejvétsi podil na bilan¢nich aktivech bankovniho sektoru zaujimaji
Uvéry a jiné pohledavky, které k 31. 12. 2015 tvorily 64,1 % jeho celko-
vych aktiv, coZ je o 0,4 procentniho bodu vice, nez tomu bylo ke stej-
nému obdobi konce roku 2014. Pokladni hotovost®* a vklady u CNB
a uvérovych instituci se splatnosti do 24 hodin se na bilan¢nich aktivech 2013
podilely 13,3 % (meziro¢ni nardst o 2,8 procentniho bodu). Portfolia fi-

nanc¢nich aktiv v redlné hodnoté, ktera jsou vystavena kratkodobym vyky-

STRUKTURA AKTIV BANKOVNIHO SEKTORU
(v %, stav ke konci obdobi)

vim cen na financnich trzich, se na celkovych aktivech podilela 10,5 %, 2014

tedy o0 2,6 procentniho bodu méné nez ke stejnému obdobi roku 2014.

Finan¢ni investice drzené do splatnosti pfedstavovaly 7,9% podil na bi- 2015

lan¢nich aktivech (meziro¢ni pokles o 0,5 procentniho bodu) a hmotny

a nehmotny majetek spolu s majetkovymi tcastmi 2,6% podil (meziro¢ni 0 25 50 75 100

pokles 0 0,1 ?rocenthiho body). Zbyvaijici c“.ést”b!lanﬁm’ch 'akt|v (1,7 %) m—otovost m Fin akiiva v rediné hodnotd

predstavovala jina aktiva, kam jsou zahrnuty i zajistovaci derivaty, které se UOvéry a jiné pohledavky M Fin. investice drzené do splatnosti
EE Majetek a majetkové Ucasti Jind aktiva

na celkovych aktivech bankovniho sektoru podilely cca 0,8 %. (Graf I1.8)

54 Ve srovnani s metodikou do 30. 6. 2014 jsou do ukazatele Pokladni hotovost, hotovost
u centrdlnich bank a ostatni vklady splatné na pozadani zafazeny vklady Gvérovych instituci
splatné na pozadani, které byly d¥ive vykazovany v Gcetnim portfoliu Uvéry a jiné pohledavky.
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Tas. 1.7
BILANCNIi SUMA SKUPIN BANK
(v mld. K¢)
Zména
2015/2014
2013 2014 2015 (v %)
BANKY CELKEM 5142,4 53094 54696 3,0
Velké banky 30183 30314 32148 6,1
Stredni banky 1020,8 1120,2 1070,0 -4,5
Malé banky 157,6 182,3 227,5 24,8
Pobocky zahr. bank 473,8 519,8 522,6 0,5
Stavebni spofitelny 4719 4558 43456 -4,6
Grar I1.9
UVERY A POHLEDAVKY BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K¢, stav ke konci obdobi)
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Tas. 1.8

Na rlstu aktiv bankovniho sektoru se nejvice podilela skupina vel-
kych bank, kterd navysila sva aktiva o 183,5 mid. K¢ (tj. o 6,1 %)
na 3 214,8 mld. K& NejvySsim tempem opétovné rostla aktiva ma-
lych bank, kterd se meziro¢né zvysila o 24,8 % a tim prekrocila hranici
227 mld. K& Objem aktiv stfednich bank se meziro¢né snizil o0 4,5 %
(50,1 mld. K¢) a dosahl 1 070,3 mld. K¢. Bilan¢ni aktiva pobocek zahra-
ni¢nich bank se meziro¢né zvysila o 0,5 % na 522,6 mld. K¢&. K vyrazné-
mu poklesu bilan¢nich aktiv doslo u stavebnich spofitelen, kterd mezi-
ro¢né poklesla o0 21,2 mld. K¢ (tj. 0 4,6 %) na 434,6 mld. K¢&. (Tab. 11.7)

2.4.2 Uvéry a pohledavky bankovniho sektoru

Celkové uvéry a pohledavky bankovniho sektoru v cistém vyjadrent (tj.
ocisténé o opravné polozky) ke konci roku 2015 meziro¢né vzrostly
02,2 % na 3 288,8 mld. K¢.

Relativné vysokou dynamiku rastu vykazuji v poslednich dvou letech
Uvéry a pohleddvky za centrdinimi bankami, které v roce 2015 me-
ziro¢né vzrostly o 11,8 % na 253,2 mld. K¢ Naproti tomu velmi vy-
razné, tj. o 32,5 % na 202,7 mld. K¢, poklesly Uvéry a pohledavky
poskytované jinym UGvérovym institucim.

Rychlejsi dynamiku rdstu vykazaly celkové Uvéry a pohledavky poskyt-
nuté klientdm bank> (déle , klientské avéry” ¢i , avéry klientdim™), kte-
ré ke konci roku 2015 meziro¢né vzrostly 0 5,3 % na 2 832,9 mld. K¢.
Klientské uvéry tak mezi roky 2015 a 2014 rostly rychlejSim tempem
nez meziroky 2014 a 2013, kdy rostly 0 4,6 %. Podil klientskych Uvér(
na celkovych uvérech bankovniho sektoru se ke konci roku 2015 me-
ziro¢né zvysil o 2,5 procentnich bodd na 86,1 %. (Graf 1.9 a Tab. 11.8)

UVERY A POHLEDAVKY PODLE SEKTOROVEHO HLEDISKA

(v mld. K¢&) Zména
2015/2014
2013 2014 2015 (v %)
UVERY A POHLEDAVKY CELKEM 2979,3 32182 3288,8 2,2
Centralni banky 0,0 226,6 253,2 11,8
Vladni instituce 82,4 87,1 83,8 -3,8
Uvérové instituce 407,5 300,4 202,7 -32,5
Ostatnf 2 489,4 2 604,1 27491 5,6
Ostatni finan¢ni instituce n.a. 211,2 226,9 7,4
Nefinan¢ni podniky n.a. 11416 1175,6 3,0
z toho
Projektové financovani n.a. 173,9 160,6 -7.6
Domaécnosti n.a. 1251,4 1346,7 7,6
z toho
Spotrebitelské Uvéry n.a. 167,2 174,7 4,4
Uvéry zajisténé nemovistostmi n.a. 893,7 968,3 8,3
UVERY KLIENTUM 2571,8 2691,3 28329 53

55 Klientské Gvéry zahrnuji Uvéry a pohledavky poskytnuté vlddnim institucim, ostatnim
finan¢nim institucim, nefinan¢nim podnikdm a domdécnostem. Nezahrnuji se UGvéry
a pohledéavky poskytnuté centralnim bankam a jinym Uvérovym institucim.
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Uvéry vlddnim institucim jakoZto objemové nejnizsi polozka klientskych
Uvérd s 3,0% podilem meziro¢né poklesly o 3,8 % na 83,8 mld. K¢.

Objemové nejvyznamnéjsi ¢ast klientskych Gvérd predstavuji uvéry
poskytnuté domdcnostem a nefinan¢nim podnikim, které tak spo-
le¢né tvofi zaklad celkové Gvérové emise bankovniho sektoru. Uvé-
ry domacnostem jako celku vzrostly v prdbéhu roku 2015 o 7,6 %
na 1 346,7 mld. K¢.

Z hlediska ucelu predstavuji hlavni slozku Gvérd poskytnutych domac-
nostem Uvéry zajisténé nemovitostmi. Tyto Uvéry se v roce 2015 mezi-
ro¢né zvysily o 8,3 % na 968,3 mld. K&. V pribéhu roku 2015 vzrostl
i objem spotrebitelskych Gvérd domdcnosti, jenz se mezirocné zvysil
04,4 % na 174,7 mld. K¢.

Uvéry poskytnuté nefinan¢nim podnikdm se v roce 2015 meziro¢né
zvy3ily 0 3,0 % na 1 175,6 mld. K¢. Specificky typ Uvéru pro tento seg-
ment predstavuji Uvéry z projektového financovani, které se meziro¢né
snizily 0 7,6 % na 160,6 mld. K¢.

Detailnéjsi pohled na strukturu Gvérd klientdim dle sektorového clené-
ni a jejich srovnani v poslednich tfech letech umoznuji data ménové
statistiky®®. Podil Uvérd domacnostem (v ¢lenéni na obyvatelstvo, Ziv-
nosti a SVJ®’) na Uvérovém portfoliu bankovniho sektoru ¢inil 47,5 %,
pficemz podil Uvérd obyvatelstvu na celkovych klientskych Gvérech ci-
nil 44,4 %, podil uvérd zivnostem 1,3 % a na tzv. ostatni domacnosti
(spolecenstvi vlastnik( jednotek, SVJ) pfipadalo 1,8 % celkového ob-
jemu avérd poskytnutych klientim bank. Podil GUvérd podnikové sfé-
fe na celkovych klientskych Uvérech se meziro¢né dlouhodobé mirné
snizuje a na konci roku ¢inil 33,1 %. Uvéry poskytnuté nerezidentiim
se na klientskych uvérech podilely 11,5 %, coZ je o 0,7 procentniho
bodu méné nez v roce 2014. (Graf I1.11)

Prostredi dlouhodobé nizkych urokovych sazeb se projevuje do vyse
urokovych sazeb nové poskytovanych uvér. V pribéhu poslednich
let se postupné pozvolna snizovaly primérné sazby u nové poskyto-
vanych Uvér na spotfebu a rovnéz i urokové sazby u ostatnich typad
Uvérd vcetné sazeb u Uvérd na bydleni. (Graf 11.12)

56 Pro Ucely zpracovani graft 11.10, 111 a I1.12 byly pouzity Udaje z vykazl, které banky
predkladaji v rdmci vykazovani ménové statistiky. Tyto vykazy na rozdil od vykazd pro Ucely
bankovniho dohledu pouzivaji odlisnou metodiku, proto nejsou nékteré vysledné hodnoty
(napf. celkovy objem poskytnutych Gvér() zcela srovnatelné.

57 Sektor domdcnosti je ¢lenén na zivnosti, obyvatelstvo a ostatni domacnosti (SVJ, spolecenstvi
vlastnik jednotek).
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Tae. 11.9
CENNE PAPIRY PODLE SEKTORU EMITENTU, PORTFOLIi A DRUHU
(v mld. K¢)
Zména
2015/2014
2013 2014 2015 v %)
CENNE PAPIRY A UCASTI
CELKEM 1209,0 1306,6 1250,1 -4,3
Dluhové cenné papiry celkem 11153 1207,0 1148,5 -4,9
Dluhové CP vydané dv. 2691 3057 3296 78
institucemi
Dluhové C‘P vydané vlad. 8100 8622 771.2 106
institucemi
Dluhové CP vydané 362 391 477 219
ostatnimi klienty
Kapitalové nastroje 9,4 8,4 14,6 74,1
Akcie 3,0 4,0 9,0 1251
Podilové listy 6,2 41 53 29,4
Ostatni kapitalové nastroje 0,2 0.3 0.3 2,0
Ucasti v pFidruzenych
a ovladanych osobach 844 912 870 -4,5
a ve spole¢nych podnicich
Ucasti s podstatnym vlivem 8,4 8,6 2,5 -71,0
Ucasti s pod§t. vlivem 55 63 00| -100,0
v Uv. institucich
Jir_wé Ucasti s podstatnym 29 23 25 75
vlivem
U§a5t| s rozhodujicim 759 826 846 24
vlivem
lUcavstl grozh. vlivem v Uv. 333 366 395 78
institucich
Jirjé Ucasti s rozhodujicim 427 460 451 19
vlivem
GraF 1113

CENNE PAPIRY A UCASTI BANKOVNIHO SEKTORU

(v %, stav ke konci obdobi)

2013 I

2014 I

s l
0 25 50 75

100

B Dluhové CP (Uv. instituce) mmm® Dluhové CP (vl&d. instituce)
Dluhové CP ostatni mmm Kapitalové nastroje

EmE Majetkové Ucasti

2.4.3 Struktura a rist portfolii cennych papirt a majetkovych tcasti

Na konci roku 2015 bankovni sektor drzel cenné papiry a majetkové
Ucasti (dale , celkové investice” nebo ,investice”) v celkové hodnoté
1250,1 mld. K¢, tj. 0 4,3 % méné nez na konci roku 2014.%8 (Tab. 11.9)

Z hlediska typu investice pfevazovaly dluhové cenné papiry, zejména
dluhové cenné papiry vydané vladdnimi institucemi. Tyto dluhové cen-
né papiry pfedstavovaly 61,7 % hodnoty investic bankovniho sekto-
ru do cennych papirt a majetkovych Gcasti. Dalsich 26,4 % hodnoty
téchto investic pfipadalo na dluhopisy emitované Uvérovymi instituce-
mi, do dluhovych cennych papirt emitovanych ostatnimi klienty inves-
toval bankovni sektor 3,8 % svych celkovych investic. Souhrnny podil
dluhovych néstrojl na investicich ke konci roku 2015 ¢inil 91,9 %,
coz predstavuje meziro¢ni pokles o 0,5 procentniho bodu. (Graf 11.13)

Celkova hodnota dluhovych cennych papird se nicméné mezirocné
snizila 0 4,9 %, predevsim v dlsledku poklesu investic do dluhu vlad-
nich instituci 0 10,6 %.

Banky se na vlastni ucet jen v omezené mife angazuji na akciovych
trzich a v kolektivnim investovani. Kapitdlové néstroje v obchodnich
portfoliich banky (akcie k obchodovani, v redlné hodnoté vykdzané
do zisku nebo ztraty a realizovatelné akcie) se na celkovych investi-
cich bankovniho sektoru podilely jen 1,2 %, coZ pfedstavuje meziro¢ni
narlst o 0,5 procentniho bodu. Investice do kapitadlovych ndstroji se
meziro¢né zvysily o 74,1 % na 14,6 mld. K¢, predevsim v dlsledku
narlstu objemu investic do akcii (nardst o 125,1 %).

Cast celkovych investic (7,0 %), v ¢ase relativné stabilnich, predsta-
vuji majetkové ucasti v pfidruzenych a ovlddanych osobéach a ve spo-
lecnych podnicich. V pribéhu roku 2015 se snizila hodnota ucas-
ti tuzemskych bank v pfidruZzenych a ovlddanych osobach o 4,5 %
na 87,0 mld. K& Vyrazné prevazuji Ucasti s rozhodujicim vlivem, jeZ se
na celkové hodnoté majetkovych ucasti podilely 97,1 %.

V roce 2015 podobné jako v pfedchozich letech drzely majetkové Gcasti
hlavné velké banky, kdyZ celkova hodnota jejich ucasti predstavovala
81,5% podil na celkovych majetkovych ucastech bankovniho sektoru.

58 Ukazatel cenné papiry a Ucasti celkem zahrnuje veskeré cenné papiry a Ucasti v drzeni
banky na vlastni Ucet, tj. doméci i zahrani¢ni cenné papiry, cenné papiry obchodovatelné
i neobchodovatelné (v¢etné smének) a Ucasti, které nemaji podobu cennych papir (napf.
Ucasti ve spole¢nostech s ru¢enim omezenym). V souladu s G¢etnimi standardy jsou zahrnuty
cenné papiry poskytnuté v repo operacich. Cenné papiry pfijaté v repo operacich naopak
do hodnoty ukazatele zahrnuty nejsou.
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2.4.4 Struktura a rast pasiv bankovniho sektoru

Pasiva bankovniho sektoru zahrnuji zavazky bank k jinym subjektdim
(centréini banka, klienti, nebankovni finan¢ni instituce a Uvérové insti-
tuce) a vlastni kapital bank. Celkova pasiva bankovniho sektoru v roce
2014 meziro¢né vzrostla o 3,0 % na 5 469,6 mld. K¢&. Zavazky bank
vzrostly 0 3,0 % (o 145,3 mld. K¢ na 4 942,3 mld. K¢) a vlastni kapital
bank 0 2,9% (0 14,9 mld. K¢ na 527,2 mld. K¢). (Tab. 11.10)

Tae. 11.10
PASIVA BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K¢) Zména
2015/2014
2013 2014 2015 (v %)
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL CELKEM 5142,4 5309,4 5469,6 3,0
Zéavazky celkem 4679,7 4797,0 4942,3 3,0
Finan¢ni zadvazky k obchodovani 294,5 153,8 93,1 -39,5
Derivaty k obchodovanf 77,8 85,7 63,7 -25,7
Zéavazky z kratkych prodejd 15,0 16,1 17,2 6,9
Vklady k obchodovani 196,6 45,0 1,6 -96,5
Emitované dluhové CP k obchodovani 5.1 71 10,1 42,6
Ostatni finan¢ni zavazky k obchodovani 0,0 0,0 0,6 N/A
Finan¢ni zédvazky v RH do 2/Z 16,8 9,7 4,0 -58,4
Vklady v RH vykézané do 72/Z 12,6 8,9 4,0 -54,7
Emitované dluhové CP v RH vykdzané do 2/Z 4,2 0,8 0,0 -100,0
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 4281,6 4532,9 47281 4,3
Vklady v nabéhlé hodnoté 3863,9 4 060,7 4057,7 -0,1
Emitované dluhové CP aj. zdvazky 417,7 472,2 670,4 42,0
Zajistovaci derivaty 27,5 33,3 27,4 -17.8
Rezervy 11,3 11,5 12,5 8,9
Darlové zavazky 7,8 8,9 9,0 1,0
Ostatni zavazky 40,3 46,9 50,9 8,6
Zavazky spojené s vyfazovanymi skupinami ur¢enymi k prodeji 0,0 0,0 17,2 N/A
Vlastni kapitél celkem 462,7 512,3 527,2 2,9
Zakladni kapital 94,3 96,3 97,7 1.4
Emisni &zio 50,8 54,0 62,6 16,0
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobf 179,5 204,5 199,2 -2,6
Rezervni fondy 55,6 55,3 53,1 -4,1
Zisk nebo ztrata za bézné G¢. obdobi 61,0 63,1 66,6 5,5
Jiny vlastni kapital 21,5 39,1 48,0 22,8
Celkové vklady (tj. vklady v nabéhlé a redlné hodnoté a vklady k ob- Grar 1114
chodovéni) se na pasivech bankovniho sektoru podilely 74,3 %, cel- STRUKTURA PASIV BANKOVNIHO SEKTORU
kové emitované dluhové cenné papiry 12,4 % a vlastni kapital bank (v %, stav ke koni obdobi)

9,6 %. Zbylou ¢&ast pasiv bankovniho sektoru (3,7 %) predstavovaly
jiné polozky pasiv, napf. rezervy, dafiové zavazky ¢i zavazky z derivato- 2013
vych obchodd ¢i kratkych prodejd. (Graf 11.14)

V prabé&hu roku 2015 poklesly celkové vklady bankovniho sektoru 2014
0 1,2 % na 4 063,3 mld. K¢ Vklady v nabéhlé hodnoté meziro¢né
poklesly 0 0,1 % na 4 057,7 mld. K¢. Celkovd hodnota emitovanych
dluhovych cennych papird bankovniho sektoru ke konci roku 2015 2015
meziro¢né vzrostla 0 41,8 % na 680,5 mld. K¢ Hodnota emitovanych
dluhovych cennych papird v nabéhlé hodnoté dosdhla na konci roku 0 25 50 75 100
2015 vyse 670,4 mld. K¢, coZ je o 42,0 % vice nez na konci roku mm Vklady v nabéhlé hodnoté  mEEE Emitované dluh. CP aj. zavazky
2014. Objem emitovanych dluhovych cennych papiri k obchodovéni Fin. zdvazky k obch. m—iné zévazky

. L B av rediné hodnoté . Vlastni kapital celkem
v pasivech bank se meziro¢né zvysil 0 42,6 % na 10,1 mld. K¢.
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GraF I1.15
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Tas. 11.11
VKLADY KLIENTU BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K¢)
Zména
2013 2014 2015 2015/2014
(v %)
KLIENTSKE VKLADY
CELKEM 3490,2 35549 3634,0 2,2
Vladni instituce 433,6  343,1 2189 -36,2
Vklady ostatnich osob
a sektorové neclenéné 3056,6 32118 34151 6.3
Vklady ostatnich
finanénich instituci NA 2169 1997 7.9
Vklady nefinan¢nich
podnika N/A 9389 1047,3 11,5
Vklady domacnosti N/A 2 056,0 2 168,1 5,5
Bézné ucty N/A 11227 12931 15,2
Terminové vklady N/A 3139  296,3 -5,6
Vklady s vypovédni .
Ihéitou N/A  619,4 5788 6,6
GraF 1116
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Prevaznou c¢ast celkového objemu vklad bankovniho sektoru tvori vkla-
dy klientd bank (tj. vklady ostatnich osob a vklady vlddnich instituci bez
centrélnich bank a jinych Uvérovych instituci, dale téz , klientské vklady”),
které ke konci roku 2015 pfedstavovaly 89,4 % celkovych vkladd. Vklady
ostatnich osob pfitom predstavovaly 84,0 % a vklady vladnich institu-
i 5,4 % celkovych vkladd bankovniho sektoru. Vklady pfijaté od jinych
uvérovych instituci predstavovaly 10,3 % celkovych vkladd bankovniho
sektoru. Tyto vklady meziro¢né poklesly o 24,8 % a na konci roku 2015
dosahly objemu 589,0 mid. K¢. Vklady centralnich bank zaujimaly 0,3%
podil na celkovych vkladech bankovniho sektoru. (Graf I1.15)

Kapital pfedstavuje primdrnf vlastni zdroj podnikdni bank. Ke konci roku
2015 disponoval bankovni sektor jako celek celkovym vlastnim kapi-
talem ve vysi 527,6 mld. K¢, coz znamena kapitalové posileni o 8,4 %
oproti konci roku 2014. Relativné nejvétsi ¢ast vlastniho kapitalu pred-
stavuje nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobf, jehoZ vyse 199,2 mid. K¢
¢ini 37,8 % celkového vlastniho kapitalu. Zakladni kapital bank mezi-
ro¢né vzrostl 0 1,4 % na 97,7 mld. K¢ a emisni dzio se mezirocné zvysilo
dokonce 0 16,0 % na 62,6 mld. K& Objem rezervnich fondd bank me-
ziro¢né poklesl 0 4,1 % na 53,1 mid. K¢. Cisty zisk bankovniho sektoru
se v roce 2015 meziro¢né zvysil 0 5,5 % na 66,6 mld. K¢.

2.4.5 Vklady klient bank a jejich struktura

Dynamika rdstu objemu vkladt klientd bank se oproti roku 2014 zvysi-
la. Objem klientskych vklad( vzrostl v roce 2015 0 2,2 %, tj. 0 0,3 pro-
centniho bodu vice nez v roce 2014. Na konci roku 2015 dosahly
celkové vklady klientd bank objemu 3 634,0 mld. K¢. (Tab. 1.11)

Z hlediska jednotlivych skupin bank se objem klientskych vkladd zvy-
Sil nejvice u malych bank, a to 0 27,6 % na 541,6 mld. K¢ Skupina
velkych bank navysila objem klientskych vkladd meziro¢né o 5,0 %
na 2 203,3 mld. K&. Tento objem pfedstavoval 60,6 % vkladl klientl
bankovniho sektoru. Objem vklad( navysovaly v roce 2015 rovnéz po-
bocky zahrani¢nich bank (0 5,2 % na 306,5 mld. K¢), naopak stfedni
banky a stavebni spofitelny zaznamenaly v roce 2015 odliv klientskych
vkladd, a to 0 9,0 % v pfipadé skupiny stfednich bank a 7,4 % u sta-
vebnich spofitelen.

Prevaznou cast klientskych vkladd bankovniho sektoru predstavu-
ji vklady ulozené doméacnostmi, které v roce 2015 zaznamenaly rdst
05,5 % na2 168,1 mld. K¢, a to zejména v dasledku rdstu hodnoty
zOstatk( na béznych Gctech, kterd v roce 2015 mezirocné vzrostla
0 15,2 % na 1 293,17 mld. K& Nejvétsi ¢ast vkladd domdcnosti drzi
ve svych portfoliich velké banky, které disponuji 55,8% podilem, na-
sledované stavebnimi spofitelnami (17,7 % podil) a skupinou stfednich
bank (12,7 %).

Vklady nefinancnich podnikd v prabéhu roku 2015 rostly relativ-
né nejdynamictéji (v porovnani s vklady ostatnich segmentd), a to
0 11,5 % na 1 047,3 mid. K¢.
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Detailni pohled na strukturu klientskych vkladd dle sektorového cle-
néni a jejich srovnani v poslednich tfech letech umoZznuji obdobné
jako u Uvér data ménové statistiky*®. Vklady domacnosti jako celku
(tj. vklady obyvatelstva, Zivnosti a ostatnich domacnosti) predstavo-
valy v roce 2015 celkem 57,8 % celkovych klientskych vkladd, tedy
o 1,8 procentnich bodd vice nez v roce 2014. Vklady nefinan¢nich
podnikl se na celkovych klientskych vkladech podilely 26,2 % (tj.
o 1,8 procentniho bodu vice nez v roce 2014). Podil vklad vladnich
instituci meziro¢né poklesl o 3,8 procentnich bodd na 6,1 %. Vklady
klientt z dal3ich sektort maji na celkovych klientskych vkladech uz
jen velmi malé podily, finan¢nf instituce se na celkovych klientskych
vkladech podilely 4,3 %, nerezidenti 4,8 % a neziskové organizace
pouze 0,9 %. (Graf 11.16)

Zatimco objem vkladl obyvatelstva v bankovnim sektoru v absolut-
nim i relativnim vyjadreni rostl, drokové sazby u novych vklad nadale
klesaly. Primérné uUroceni vkladt na béznych uctech od pocatku roku
pokleslo o 0,04 procentniho bodu az na 0,10 % ke konci roku 2015.
Obdobné klesalo rovnéz priimérné Uroceni novych vkladl s vypovédni
Ihdtou, a to az na 1,63 %. Prlmérné uroceni terminovanych vkladd se
v pribéhu roku pohybovalo okolo 1,5% hranice a ke konci roku 2015
¢inilo 1,38 %. (Graf 11.17)

2.4.6 Likviditni situace bankovniho sektoru

Bankovni sektor jako celek je charakterizovan dlouhodobé dobrou li-
kviditni pozici s vyznamnym prebytkem klientskych depozit nad po-
skytnutymi klientskymi Gvéry. Pomér klientskych vklad@ vaci dvértm
poskytnutym klientdm bank se v prabéhu nékolika poslednich let po-
hyboval nad hranici 130 %. Vlivem rozdilné dynamiky rdstu objemu
uvérd a vkladd v poslednich dvou letech, kdy objem poskytnutych uvé-
rd rostl jak v roce 2014, tak i v roce 2015 rychlej$im tempem nez ob-
jem vkladd, kleslo kryti klientskych Gvér( primarnimi zdroji postupné
azna 128,3 % ke konci roku 2015. (Graf 11.18)

| pfes relativni snizeni prebytku objemu klientskych vkladd nad uvé-
ry doslo v pribéhu roku 2015 k dalsimu zlep3eni ukazatele rychle
likvidnich aktiv. Objem rychle likvidnich aktiv (RLA) meziro¢né vzros-
tl 0 6,1% na 1 749,5 mld. K¢ ke konci roku 2015. NarUst objemu
rychle likvidnich aktiv pozitivné ovlivnilo zejména navyseni objemu
vkladll u centralnich bank, kdyz kratkodobé vklady meziro¢né vzrost-
ly 0 29,6 % a ostatni vklady u centrdlnich bank vzrostly meziro¢né
0 11,8 % na 253,2 mld. K¢ Naopak objem vlddnich dluhopisd dr-
Zenych do splatnosti v bilancich ceskych bank meziro¢né poklesl
0 10,6 % na 771,1 mld. K¢&. (Graf 11.19)

59 Pro Ucely zpracovani grafd 11.16 a I1.17 byly pouzity Udaje z vykaz(, které banky predkladaji
v rdmci vykazovani ménové statistiky. Tyto vykazy na rozdil od vykazl pro ucely bankovniho
dohledu pouzivaji odlisnou metodiku a data se tak od dat bankovniho dohledu mirné
odliguj.
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GraF 11.20

LIKVIDITNI UKAZATELE SKUPIN BANK
(v %, k 31.12.2015)
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Tae. 11.12

LIKVIDITA BANKOVNIHO SEKTORU
(v % /v mld. K¢, stav ke konci obdobi)

2013 2014 2015
RLA celkem (mld. K¢&) 15753 1677,3 1749,5
POZICE
Pozice na mezibank. trhu (mld. K¢&) | -175,4 -255,2 -212,4
K blanénim sk 85 %) 34 48 39
OSTATNI LIKVIDNI POMERY
Kryti avérd prim. zdroji (%) 1357 132,1 128,3
RLA / Aktiva (%) 30,6 31,2 32,0

Tae. 1113

Pomér rychle likvidnich aktiv k aktivim bankovniho sektoru se na kon-
ci roku 2015 znovu meziro¢né zvysil, a to o 0,8 procentniho bodu
na 32,0 %. Dostatecny likviditni pol3taf bankovniho sektoru tak dava
bankdm prostor pro rozvijeni Gvérové cinnosti.

Vyse likviditniho polStafe je nicméné rozdilnd mezi jednotlivymi sku-
pinami bank. Relativné nizsi hodnoty poméru rychle likvidnich aktiv
k bilan¢nim aktivim ve srovnani s ostatnimi segmenty bankovniho
sektoru vykazuji stavebni spofitelny (22,2 %), které ukladaji preby-
te¢nou likviditu u svych matefskych bank, a rovnéz skupina stfednich
bank (22,7 %). Naopak relativné vyssi likviditni pol3tar ve srovnani
s ostatnimi skupinami bank udrzuji malé banky (46,5 %) a pobocky
zahranic¢nich bank (46,6 %). (Graf 11.20)

Relativné pfiznivé se v roce 2015 vyvijel rovnéz pomér rychle likvidnich
aktiv ke klientskym vkladm. V porovnani s koncem roku 2014 se ten-
to pomér mezirocné zvysil o 1,8 procentnich bodd na uroven 48,1 %.
(Graf 11.19)

Banky maji nejen dostatek zdrojl stabilniho financovani, nybrz i dob-
rou kratkodobou likvidni pozici, kterd posiluje jejich odolnost vici na-
hlému odlivu klientskych vkladl nebo jinych zdroja. (Tab. 11.12)

2.4.7 Podil cizich mén na aktivitach bankovniho sektoru®®

Ackoliv v aktivitdch tuzemského bankovniho sektoru hraji hlavni
roli predevsim korunova aktiva a pasiva, cizoménova aktiva i pasi-
va postupné zvysuji svUj vyznam, zejména u nékterych druhl aktiv.
(Tab. 11.13 a Graf 11.21)

AKTIVA A PASIVA - CIZI MENA

(v mid. k&) Zména

2015/2014

2013 2014 2015 (v %)
AKTIVA CELKEM 936,0 941,5 969,0 2,9
Hotovost 6,9 7,3 8,9 21,4
Vklady a Uvéry u jinych Gvérovych instituci 256,4 224,6 206,3 -8,2
Uvéry a ostatni pohledévky za klienty celkem 457,7 490,8 519,8 5,9
Dluhové cenné papiry v drzeni banky 160,4 156,0 169,6 8,7
Kapitalové nastroje v drzeni banky 22,5 22,7 25,4 11,5
Ostatni aktiva 32,1 40,1 39,1 -2,4
PASIVA CELKEM 770,9 869,6 947,9 9,0
Vklady a uvéry od jinych dvérovych instituci 261,1 2791 2385 -14,6
Vklady a Gvéry pfijaté od klientd 371,8 421,0 426,4 1,3
Emitované dluhové cenné papiry 83,8 93,4 1971 1M1
Kapitdl a rezervy 17,9 28,7 38,7 35,0
Ostatni bilan¢ni pasiva 36,3 47,3 471 -0,4

60 Pro Ucely zpracovéni této kapitoly byly pouzity udaje z vykazl, které banky predkladaji
v rdmci vykazovani ménové statistiky.
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Cizoménova aktiva bankovniho sektoru ke konci roku 2015 mezi-
rocné vzrostla o0 2,9 % na 969,0 mld. K& Rdst cizoménovych aktiv
tak byl o 0,1 procentniho bodu nizsi nez procentudlni rdst celkovych
aktiv bankovniho sektoru. Zpomaleni dynamiky rdstu cizoménovych
aktiv v roce 2015 bylo dano stejné jako v pfedchozim roce zejména
poklesem poskytnutych mezibankovnich cizoménovych vkladd a uvé-
rd o 8,2 % na 206,3 mld. K& Opacnou dynamiku vykazaly v roce
2015 dluhové cenné papiry v cizi méné v drZzeni bank, které mezi-
rocné vzrostly o 2,8 % na 169,6 mld. K& Objemové nejvyznamnéjsi
¢ast cizoménovych aktiv, klientské Uvéry, meziro¢né vzrostla 0 5,9 %
na 519,8 mld. K¢.

Na konci roku 2015 se cizoménova aktiva podilela na celkovych akti-
vech bankovniho sektoru 17,5 %, tedy stejnym podilem jako v roce
2014. Nejvyraznéjsi roli hraji cizi mény v pfipadé mezibankovnich Gvé-
rd s 65,9% podilem, coz je o 11,3 procentnich bodU vice nez v pred-
chozim roce (54,6 %).

Cizoménovéa pasiva vykazala v roce 2015 vyrazné vy3si dynami-
ku rdstu nez cizoménova aktiva, kdyZz meziro¢né vzrostla o 9,0 %
na 947,9 mld. K¢, coz predstavuje 17,1% podil na pasivech bankov-
niho sektoru. V pribéhu poslednich tif let se tak postupné pfiblizila
hodnota cizoménovych aktiv a pasiv, kdyz aktudlné aktiva prevysu-
ji pasiva o 21,1 mld. K¢, ackoliv jesté v roce 2013 cinil tento rozdil
165,1 mld. K¢.

Rast cizoménovych pasiv byl ovlivnén zejména rlstem objemu emi-
tovanych cennych papirl, které se meziro¢né zvysily o 111,1 %
na 197,1 mld. K& Na konci roku 2015 se emitované dluhopisy v cizich
ménach na celkovych vydanych dluhopisech podilely 31,1 %, cozZ je
0 9,8 procentnich bodU vice neZ na konci roku 2014. Pfijaté cizomé-
nové klientské mezibankovni Gvéry a vklady rostly mirnym tempem
1,3 % na 426,4 mld. K¢&. (Tab. 11.13 a Graf 11.21)

Grar 11.21
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2.4.8 Aktiva a pasiva vi¢i nerezidentim®'

Celkovd hodnota nerezidentskych aktiv ke konci roku 2015 meziro¢né
poklesla 0 2,5 % na 794,6 mld. K¢ a jejich podil na celkovych akti-
vech bankovniho sektoru se meziro¢né snizil o 0,8 procentniho bodu
na 14,3 %. (Tab. .14 a Graf 11.22)

Tae. 1114
AKTIVA A PASIVA — NEREZIDENTI
(v mid. k&) Zména
2015/2014
2013 2014 2015 (v %)
AKTIVA CELKEM 767,8 814,7 794,6 -2,5
Hotovost 6,9 7,3 8,9 21,4
Poskytnuté uvéry a vklady (Qv. instituce) 295,0 267,3 248,8 -6,9
Ostatni poskytnuté Gvéry a vklady 287,2 322,0 320,9 -0,3
Dluhové cenné papiry v drzeni banky 93,5 1071 119,3 11,4
Kapitdlové nastroje v drzeni banky 22,5 20,7 22,5 8,8
Ostatni aktiva 62,7 90,2 74,2 -17,8
PASIVA CELKEM 686,1 806,8 909,2 12,7
PFijaté Uvéry a vklady (Uv. instituce) 373,2 438,5 404,5 -7,7
Ostatni pfijaté Gvéry a vklady 132,1 156,9 167,9 7.0
Emitované dluhové cenné papiry 48,3 63,1 206,6 227,5
Kapitdl a rezervy 42,9 42,6 46,3 8,7
Ostatni pasiva bilan¢ni pasiva 89,6 105,8 83,9 -20,7

GraF 11.22

NEREZIDENTSKE OPERACE
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Nejvétsi podil (40,4 %) na nerezidentskych aktivech mély klient-
ské aveéry, které ke konci roku 2015 meziro¢né poklesly o 0,3 %
na 320,9 mld. K& Druhou nejvyznamnéjsi polozku nerezidentskych
aktiv predstavuji vklady a Uvéry u zahrani¢nich Gvérovych instituci,
které tvori 31,3 % nerezidentskych aktiv. Tyto Uvéry meziro¢né pokles-
ly 0 6,9 % na 248,8 mld. K¢. Opac¢nou dynamiku naopak vykazuji ob-
jemy zahrani¢nich dluhovych cennych papird v portfoliich bank, které
meziro¢né vzrostly o 11,4 % na 119,3 mld. K¢. Zahrani¢ni dluhové
cenné papiry tak nyni zaujimaji 32,6 % celkovych dluhovych cennych
papird, coz je o 18,2 procentniho bodu vice nez na konci roku 2014.
Relativné vyznamny podil operaci se zahrani¢nimi subjekty zaujimajf
obchody s derivaty. V prlbéhu roku 2015 nicméné banky relativné
omezily tyto operace, kdyZ se kladna redlna hodnota derivatd snizila
0 21,6 % na 63,5 mld. K& V porovnani s rokem 2014 jde o pokles
o vice nez 17,5 mld. K¢.

Nerezidentska pasiva ke konci roku 2015 meziro¢né vzrostlao 12,7 %
na 909,2 mld. K¢, pficemz jejich podil na celkovych pasivech bankov-
niho sektoru se zvysil o 1,4 procentniho bodu na 16,4 %. Objemové
nejvyznamnéjsi polozku nerezidentskych pasiv predstavuji vklady pfi-
jaté od zahranic¢nich Uvérovych instituci, které v roce 2015 meziro¢né

61 Pro UcCely zpracovéani této kapitoly byly pouzity udaje z vykazl, které banky predkladaji
v rdmci vykazovani ménové statistiky.
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poklesly o 7,7 % na 404,5 mld. K& Tento pokles pfispél i ke snizeni
podilu téchto vkladd na vkladech pfijatych od jinych Uvérovych insti-
tuci o 5,4 procentnich bodd na 32,3 %. Vyraznou dynamiku zazna-
menaly emitované dluhopisy, jeZ jsou v drZzeni nerezidentd, které me-
ziro¢né vzrostly 0 227,5 % na 206,6 mld. K¢ (Tab. 11.14 a Graf 11.22)

2.4.9 Teritoridlni zaméreni aktivit bankovniho sektoru

Celkova angazovanost méfend objemem drzenych aktiv, poskytnutych
pohledavek a pfijatych vkladd z teritoridiniho hlediska ukazuje, Ze tu-
zemsky bankovni sektor je angazovan predevsim na domacim trhu.
Zahrani¢ni angazovanost bankovniho sektoru je pak orientovdna ze-
jména na zemé EU, do kterych sméfuje 83,8 % celkové zahrani¢ni an-
gazovanosti ¢eského bankovniho sektoru méfené objemem drzenych
aktiv (79,3 % v pfipadé pohledavek a 88,4 % v pfipadé vkladd). An-
gazovanost do ostatnich zemi je vyznamna zejména v pfipadé pohle-
davek (21 % celkové zahrani¢ni expozice). Z hlediska angazovanosti
vU¢i jednotlivym zemim je na prvnim misté Slovensko (31,4 % celkové
zahrani¢ni angazovanosti méfené objemem aktiv), vyznamné se cCes-
ky bankovni trh angazuje rovnéz vici Nizozemsku (v pfipadé drzby
pohledavek jde o podil 17,8 % na celkové zahrani¢ni angaZzovanos-
ti). V pripadé angazovanosti méfené objemem poskytnutych vkladd
je Cesky bankovni sektor exponovan vyznamné také vici Rakousku
(13,2 % zahrani¢ni angazovanosti) a Velké Britdnii (15,2 % zahranic¢ni
angazovanosti). (Graf 11.23)

2.4.10 Podrozvaha bankovniho sektorus?

Uvérové pfisliby predstavuji smluvni zdvazky banky poskytnout kli-
entovi v budoucnu Uvér za prfedem stanovenych podminek, jako je
maximalni castka predpoklddaného Uvéru, terminy splatnosti, zpu-
sob zajisténi apod. Do celkovych Uvérovych pfislibd jsou zahrnovany
jak neodvolatelné, tak i odvolatelné uvérové prisliby. Na konci roku
2015 poskytly tuzemské banky uvérové pfisliby v celkovém objemu
735,6 mld. K¢&. To predstavovalo meziro¢ni narst o 11,8 %. (Tab. 11.15)

Dalsi polozku pomysinych podrozvahovych aktiv tvofi poskytnuté fi-
nancni zaruky, které mezirocné klesly o 11,1 % na 159,2 mld. K¢.

62V novém celoevropském systému vykaznictvi se v rdmci podrozvahy sleduji pouze poskytnuté
a prijaté pfisliby a finan¢ni zaruky v ¢lenéni dle sektort ekonomiky. Podrozvahové polozky
jsou vykazovany ve jmenovité hodnoté, kterd je definovdna jako hodnota, kterd nejlépe
vystihuje maximalni expozici vykazujici osoby Gvérovému riziku, pficemz se nebere v Uvahu
prijaty kolateral ani jiné Gvérové posileni. V pfipadé pfijatych Uvérovych a ostatnich pfislibd je
jmenovitou hodnotou nevycerpand ¢astka, kterou maze vykazuijici osoba pfijmout, v pfipadé
prijaté finan¢ni zaruky je jmenovitou hodnotou maximéini hodnota zaruky, kterou vykazujici
osoba obdrzi, jestlize nastane plnénfi ze zaruky.
Zahrnuji se podrozvahové zévazky, které jsou odloZzené nebo podminéné a nevyskytuji se
v rozvaze, dokud nebo pokud se nestanou skute¢nymi zavazky, které vykazujici osoba prijala
od svych klientd. Patfi sem predeviim odvolatelné a neodvolatelné prijaté Gvérové a jiné
prisliby a prijaté zaruky.

Grar 11.23
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Tas. 1115
PODROZVAHA BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K&)
Zména
2013 2014 2015 | 2015/2014
(v %)
PODROZVAHOVA AKTIVA
Poskytnuté Uvérové pfisliby | 462,2 657,6 735,6 11,8
Poskytnuté finan¢ni zaruky | 257,4  179,0 159,2 -111
Ostatni pfisliby N/A 200,6 241,6 20,4
PODROZVAHOVA PASIVA
PFijaté Uvérové pfisliby 8,0 7.8 7,0 -10,8
PFijaté finan¢ni zaruky 464,7 452,3 405,8 -10,3
Ostatni pfisliby N/A 1,3 1,4 7.9
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Kromé Uvérovych pfislibt banky poskytly v roce i jiné finan¢ni pfi-
sliby (napt. pfislib poskytnout finan¢ni zaruku) v celkovém objemu
241,6 mld. K¢, coz predstavuje meziro¢ni narast o 20,4 %.

Vzhledem k dobré likvidni pozici bankovniho sektoru se pomysina
podrozvahovéa pasiva orientuji spise na pfijaté finan¢ni zaruky, které
banky pfijaly v celkovém objemu 405,8 mld. K¢, cozZ je 0 10,3 % méné
nez v roce 2014. Pfijaté uvérové pfrisliby cinily pouze 7,0 mld. K¢.
Ostatni pfisliby prijaté bankami mély jen omezeny vyznam a dosahly
1,4 mld. K¢.
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2.5 KVALITA AKTIV
Tae. 1116
KATEGORIZACE POHLEDAVEK - KLIENTSKE POHLEDAVKY
(v mld. K¢)
Zména
2013 2014 2015 2015/2014
(v %)
Vy3e pohledavek celkem (brutto) 2 655,7 27752 2916,4 5,1
Pohledavky bez selhani 2494,4 2 600,2 27435 5,5
Standardni pohledévky 23757 2 500,3 2 665,0 6,6
Sledované pohledavky 118,7 99,9 78,5 -21,4
Pohledavky se selhanim 161,3 175,0 172,9 -1,2
Nestandardni pohledavky 42,7 51,8 63,9 23,4
Pochybné pohledavky 23,1 19,2 13,4 -30,3
Ztrétové pohledavky 95,5 104,0 95,6 -8,0
Opravné polozky celkem 92,7 92,5 90,7 -2,0
Pohledavky bez selhani 9,6 9,2 10,9 17,6
Standardni pohledavky 4,0 4,4 6,0 37,2
Sledované pohledavky 5,6 4,9 4,9 0,0
Pohledavky se selhanim 83,1 83,3 79,8 -4,2
Nestandardni pohledavky 8,5 9,6 11,2 16,3
Pochybné pohledavky 8,0 6,8 4,6 -31,9
Ztrétové pohledavky 66,6 66,9 64,0 -4,3
Kryti pohledavek bez selhani (v %) 0,4 0,4 0,4 N/A
Kryti pohledavek v selhani (v %) 51,6 47,6 46,2 N/A
2.5.1 Uvéry a pohledavky v selhani®
Ceska narodni banka pfi vykonu dohledu nad finan¢nim trhem vénuje
dlouhodobé velkou pozornost pravidelnému prezkumu kvality pohle-
davek bankovniho sektoru. Na zdkladé prfedem stanovenych kritérii
a posouzeni kvality pohledavek jsou pohledavky zafazeny do kategorif
pohledavek se selhanim ¢i bez selhani.
Kvalita uvérového portfolia tuzemského bankovniho sektoru jako cel-
ku se v roce 2015 mirné zlepsila. Objem pohledavek se selhanim® Grar 11.24
(celkem za klienty i Uvérovymi institucemi) se meziro¢né §ni2i| 01,2 f’/o N ATEGORIZACE POHLEDAVEK ZA KLIENTY
na 173,3 mld. K¢, zatimco celkové pohleddvky se mezirocné zvysily (v mld. K¢, stav ke kondi obdobf)
01,6 % na 3 165,6 mld. K¢ (v brutto vyjadfeni, tj. bez zapocitani
. . N ox e " , . 3000 1 r 200
opravnych polozek). Podil Uvérl se selhanim na celkovych pohledav- L o5
kach bankovniho sektoru tak meziro¢né poklesl o 0,1 procentniho 2800 1 BB o
bodu na 5,5 %. 2600 L 185
2400 A 180
Vétsinu pohledéavek se selhanim (99,8 %) tvorily pohledavky za klien- 5200 17
ty, které meziro¢né poklesly o 1,2 % na 172,9 mld. K¢&. Pfitom nestan- 170
dardni pohleddvky za klienty vzrostly o 23,4 % na 63,9 mld. K¢, za- 20007 i 123
timco pochybné i ztratové pohledavky se meziro¢né snizily. Pochybné 1800 1 L 155
1600 - 150
613 1213 12/14 12/15

63 Kategorizace pohledavek dle pravidel CNB. Blize viz vyhlaska CNB ¢ 163/2014 o vykonu
¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikd s cennymi papiry.

64 Pohledavky nestandardni, pochybné a ztratové.
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pohledavky se meziro¢né snizily o 30,3 % na 95,6 mld. K¢. Meziro¢né
se snizil rovnéz objem ztratovych pohledavek, ktery mezirocné poklesl
08,0 % na 13,4 mld. K¢. (Tab. 11.16 a Graf 11.24)

Pohledavky se selhdnim za dvérovymi institucemi meziro¢né vzrost-
ly (0 2,4 %) a na konci roku 2015 jejich objem ¢inil 368,7 mil. K¢.
(Tab. 1.17)

Tas. I1.17
KATEGORIZACE POHLEDAVEK - UV. INSTITUCE
(v mil. K&)
Zména
2013 2014 2015 2015/2014
(v %)
Vy3e pohledavek celkem (brutto) 450 707,2 340 196,8 249 214,7 -26,7
Pohledavky bez selhani 450 298,9 339 836,6 248 845,9 -26,8
Standardni pohledavky 447 751,7 3373453 246 095,9 -27,0
Sledované pohledavky 25471 24913 2750,0 10,4
Pohledavky se selhanim 408,3 360,3 368,7 2,4
Nestandardni pohledavky 242,0 0,0 246,4 N/A
Pochybné pohledavky 31,6 222,2 0,0 -100,0
Ztratové pohledavky 134,8 138,1 122,4 -11,4
Opravné polozky celkem 159,2 140,3 179,2 21,7
Pohledavky bez selhani 31,4 1,0 25,9 2459,4
Standardni pohledavky 31,4 0,8 1,4 1250,8
Sledované pohledavky 0,0 0,2 14,5 8618,7
Pohledévky se selhanim 127,9 139,3 153,3 10,0
Nestandardni pohledévky 0,0 0,0 30,9 N/A
Pochybné pohledévky 3,6 1.2 0,0 -100,0
Ztrétové pohledavky 1243 138,1 122,4 11,4
Kryti pohledavek bez selhdni (v %) 0,01 0,00 0,01 N/A
Kryti pohledavek v selhanf (v %) 31,3 38,7 41,6 N/A
Celkovy objem opravnych polozek, které banky vytvareji ke kryti

ztrat Uvérového portfolia vaci klientim, se v roce 2015 snizil 0 2,0 %
na 90,7 mld. K¢, pfitom vétsina jich byla vytvarena k jednotlivym po-
hledavkam. Celkovy objem opravnych polozek vytvorfenych ke kryti
ztrat Uvérového portfolia vici Uvérovym institucim se v roce 2015 zvy-
Sil 0 27,7 % na 179,2 mil. K¢.

Béhem roku 2014 se mirné snizilo celkové kryti uvérd v selhani oprav-
nymi poloZzkami v pripadé pohledavek za klienty, a to o 1,4 procent-
nich bodd na 46,2 %. V pfipadé pohleddvek za Gvérovymi institucemi
se celkové kryti avérd v selhani opravnymi polozkami mirné zvysilo,
a to o0 2,9 procentnich bodl na 41,6 %.
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2.5.2 Uvéry a pohledavky se znehodnocenim

V rdmci plnéni informacni povinnosti bank dle jednotného reporto-
vaciho rédmce FINREP® a v souladu s pfislusnymi ucetnimi standardy
vykazuji banky od roku 2014 finan¢ni aktiva, kterd jsou zafazena
do portfolii uvérd a jinych pohledavek nebo finan¢nich investic drze-
nych do splatnosti, v ¢lenéni jako tzv. aktiva bez znehodnoceni a akti-
va se znehodnocenim (angl. ,impairment”). V pribéhu roku 2015 se
hodnota Uvérd a pohledavek bankovniho sektoru se znehodnocenim
meziro¢né zvysila 0 8,1 % na 297,1 mld. K¢®, zatimco hruba hodnota
celkovych uvérd bankovniho sektoru rostla 2,2% tempem. Podil Gvérd
se znehodnocenim na celkovych uUvérech se tak ke konci roku 2015
mezirocné zvysil o 0,5 procentniho bodu na 8,8 %. (Graf I1.25)

Kvalita Uvérl poskytnutych do jednotlivych sektord ekonomiky z hle-
diska miry znehodnoceni je dlouhodobé rozdilna. Uvéry a pohledavky
poskytnuté vladnim institucim, jinym Gvérovym institucim a ostatnim
finan¢nim institucim maji relativné nadpradmérnou kvalitu oproti kvali-
té sektoru jako celku. Podil pohledavek se znehodnocenim se v téchto
sektorech v roce 2015 pohyboval mezi 0,1 az 1,7 %. (Graf 11.26)

Uvéry domacnostem naproti tomu vykazuji relativné horsi kvalitu,
kdyz podil pohledavek se znehodnocenim v sektoru domdcnosti se
v roce 2015 pohyboval mezi 8,4 % az 9,8 % na konci roku. Meziro¢né
se tak podil Uvérd a pohledavek se znehodnocenim v tomto sektoru
zvysil 0 0,1 procentniho bodu.

Relativné nejvyssi podil Gvérd a pohledavek se znehodnocenim na cel-
kovych poskytnutych Uvérech a pohledédvkach vykazaly v roce 2015
nefinan¢ni podniky. Podil Uvérd a pohledavek se znehodnocenim se
v tomto segmentu meziro¢né zvysil 0 0,6 procentniho bodu na 12,7 %
ke konci roku 2015.

65 FINREP (Financial Reporting Framework) je jednotny reportovaci ramec v EU pro oblast
finan¢nich dat jednotlivych instituci, zejména rozvahy a vykazu zisku a ztrdt. Byl
pripraven Evropskym orgdnem pro bankovnictvi (EBA) pro Ucely vykazovani dat v souladu
s obezfetnostnimi pozadavky dle nafizeni CRR.

66 Narist podilu a celkové vyse pohledavek se znehodnocenim byl ovlivnén aktivitami Ceské
exportni banky.
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2.6 HOSPODARSKE VYSLEDKY A ZISKOVOST BANKOVNIHO SEKTORU

2.6.1 Zisk z financni a provozni ¢innosti

Rovnéz v roce 2015 mélo na bankovni sektor obdobné jako v pfedcho-
zich letech vliv prostredi velmi nizkych Urokovych sazeb. Zisk z finan¢-
ni ¢innosti bankovniho sektoru se pfesto meziro¢né zvysil o 3,9 %
na 174,4 mid. K¢. Cisty arokovy zisk, ktery pfedstavuje hlavni slozku
zisku z finan¢ni ¢innosti bankovniho sektoru, v roce 2015 meziro¢-
né vzrostl 0 0,5 % na 110,9 mld. K¢&. Pfi poklesu urokovych vynosu
05,0 % stély za rlstem Urokového zisku zejména klesajici Urokové né-
klady, které v roce 2015 meziro¢né poklesly 0 17,5 % na 39,9 mid. K¢.
(Tab. 11.118 a Graf 11.27)

Tag. 1118
HOSPODARSKE VYSLEDKY BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K¢)
Zména
2013 2014 2015 2015/2014
(v %)
Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti 168,2 167,9 174,4 3,9
z toho:

Urokovy zisk 105,5 110,4 110,9 0,5
Urokové vynosy 154,8 158,9 150,9 -5,0
Urokové néklady 49,3 48,4 39,9 -17,6

Vynosy z dividend 8,8 6,7 7.7 14,9

Zisk z poplatkd a provizi 37,1 36,0 34,3 -4,8
Vynosy z poplatkd a provizi 49,9 49,0 47,6 -2,8
Néklady na poplatky a provize 12,8 12,9 13,3 2,7

Spravni naklady 65,8 70,2 70,9 0,9
Néklady na zaméstnance 34,3 34,7 35,2 1,4
Ostatni spravni naklady 31,5 35,5 35,6 0,3

QOdpisy 6,5 6,4 6,6 2,4

Tvorba rezerv 1,6 1,3 0,9 -26,6

Ztraty ze znehodnoceni celkem 21,0 13,8 15,8 14,2

Zisk pfed zdanénim 73,3 76,1 80,7 6,0

Néklady na dan z pfijmu 12,3 13,1 141 8,3

ZISK PO ZDANENI (bézny rok) 61,0 63,1 66,6 5,5

Grar 11.27
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Cista urokovéd marze za bankovni sektor jako celek se meziro¢né dale
snizila 0 0,2 procentniho bodu na 2,38 %. Cista Urokova marze me-
ziro¢né klesala jak pro skupinu velkych bank (o 0,27 p. b.), tak i pro
skupinu stfedné velkych bank (0 0,43 p. b.), a rovnéz pro skupinu ma-
lych bank (0 0,07 p. b.). Naopak v pfipadé pobocek zahrani¢nich bank
a stavebnich spofitelen rostla ¢istd Urokova marze meziro¢né o 0,23,
resp. 0,08 procentniho bodu. (Graf 11.28)

Zisk z poplatkd a provizi pokracoval v trendu mirného poklesu a odrézel
pretrvavajici konkuren¢ni tlak na trhu bankovnich sluzeb. | pfesto pred-
stavuje zisk z poplatkd a provizi dlouhodobé druhy nejvyznamnéjsi a re-
lativné stabilni zdroj zisku bankovniho sektoru. V roce 2015 tento zisk
mezirocné poklesl o0 4,8 % na 34,3 mld. K¢, a to jak v dasledku poklesu
vynosl z poplatkd a provizi 0 2,8 % na 47,6 mld. K¢, tak i v dusledku
rlstu nadkladd na poplatky a provize 0 2,7 % na 13,3 mid. K¢. (Tab. 11.18)
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Na vysi hospodarského vysledku bankovniho sektoru maji vliv i vypla-
cené dividendy dcefinych spolecnosti tuzemskych bank. Vynosy z di-
vidend v roce 2015 meziro¢né vzrostly o 14,9 % (resp. 1,0 mld. K¢&)
na 7,7 mld. K¢.

Meziro¢né se zvysil také zisk z finan¢niho precenéni®’, a to zejmé-
na v disledku meziro¢niho zvyseni zisku z finan¢nich aktiv a zavazku
k obchodovani. Zisk z finan¢nich nastrojd k obchodovani ¢inil v roce
2015 9,3 mld. K¢, coZ je 0 128,7 % vice nez v roce 2014. Na rozdil
od roku 2014, kdy ze zajistovacich operaci bankovnf sektor utrpél ztra-
tu ve vysi 0,3 mld. K¢, realizoval v roce 2015 zisk ve vysi 0,4 mld. K¢.
Naopak na kurzovych rozdilech vydélal bankovni sektor v roce 2015
celkem 4,6 mld. K¢, tj. 0 45,2 % méné nez v roce 2014. (Graf 11.27)

2.6.2 Spravni naklady a ztraty ze znehodnoceni

Spravni naklady vzrostly v roce 2015 meziro¢né o 0,9 % na 70,9 mld.
K¢. To znamend, Ze 40,6 % vytvoreného zisku z financnich ¢innosti bylo
vyuzito na pokryti spravnich nakladd. Rust spravnich ndkladd byl dén
zejména rdstem nakladl na zaméstnance o 1,4 % na 35,2 mld. K¢.
Naopak ostatni spravni naklady viceméné stagnovaly, kdyZ meziro¢né
vzrostly pouze 0 0,3 % na 35,6 mld. K& (Tab. 11.18 a Graf 11.29)

Zatimco spravni naklady odrédzeji schopnost bank fidit a efektivné rea-
lizovat bézné provozni ¢innosti, ztraty ze znehodnoceni aktiv odrazeji
kvalitu fizeni rizik pri alokaci vlastnich i cizich zdrojd. Tyto ztraty v roce
2015 meziro¢né vyrazné vzrostly, a to o0 14,2 % na 15,8 mld. K¢.

Naklady na dan z prijm0 prdvnickych osob v roce 2015 vzrostly
08,3 % na 14,1 mld. K¢&.

67 Cast zisku zahrnujici zejména zisk nebo ztratu z finan¢nich aktiv a zavazkd k obchodovan,
zajistovacich operaci a kurzovych rozdilG.

GraF 11.28
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GraAFr 11.30
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2.6.3 Cisty zisk bankovniho sektoru

Cisty zisk bankovniho sektoru meziro¢né vzrostt o 5,5 %
na 66,6 mld. K&, zejména v dusledku vyssiho Urokového zisku, ktery je
klicovou slozkou jeho tvorby. (Graf 11.30)

Na vytvofeném cistém zisku bankovniho sektoru v roce 2015 méla
nejvétsi podil skupina velkych bank, kterad vytvorila Cisty zisk ve vysi
46,4 mld. K¢, tj. 69,7 % hodnoty ¢istého zisku celého bankovniho
sektoru. Oproti minulym letdm se vsak podil skupiny velkych bank
relativné snizuje, oproti roku 2014 jde o pokles o 1,9 procentniho
bodu, ve srovnani s rokem 2013 se podil zisku skupiny velkych bank
snizil o 7,1 procentniho bodu. Stfedni banky generovaly zisk ve vysi
12,7 mld. K¢ a na zisku bankovniho sektoru se podilely 19,1 %, coZ je
0 0,1 procentniho bodu vice nez v roce 2014. Malé banky se na cel-
kovém cistém zisku bankovniho sektoru podilely 0,8 %, kdyz v roce
2015 vytvorily cisty zisk ve vysi 0,5 mld. K& Meziro¢né se relativni
podil tohoto segmentu na celkovém zisku bankovniho sektoru zvysil
0 0,7 procentniho bodu z 0,1 % v roce 2014. Pobocky zahrani¢nich
bank generovaly celkovy cisty zisk ve vysi 3,8 mld. K¢, coZ predstavo-
valo 5,7 % zisku bankovniho sektoru, tedy o 1,5 procentniho bodu
vice nez v roce 2014. Stavebni spofitelny vykadzaly o 2,2 % mensi
Cisty zisk nez v roce 2014 (3,2 mld. K¢&) a meziro¢né snizily svdj rela-
tivni podil na ¢istém zisku sektoru o 0,4 procentniho bodu na 4,7 %.
(Graf 11.31)

Cisty zisk za rok 2015 vykézala vétsina bank. Ztratu vykazalo sedm
bank, z toho ¢tyfi pobocky zahrani¢nich bank a dvé malé banky.
Vsechny velké banky byly v roce 2015 ziskové. Podil aktiv skupiny
bank, které v roce 2015 vykdzaly ztrdtu, na aktivech bankovniho sek-
toru jako celku ¢ini méné nez 3 %.

2.6.4 Rentabilita a efektivnost bankovniho sektoru

Domaci bankovni sektor zlstava ziskovy a rentabilni i v pretrvavajicim
prostfedi dlouhodobé nizkych urokovych sazeb. Miry ziskovosti ban-
kovniho podnikanf v roce 2015 meziro¢né stagnovaly, a to navzdory
meziro¢nimu rdstu ¢istého zisku. (Graf 11.32)

V roce 2015 doséhla rentabilita (ndvratnost) aktiv bankovniho sekto-
ru jako celku mérend pomérem cistého zisku k aktivam 1,21 %, coz
predstavuje meziro¢ni nartst o 0,01 procentniho bodu. Mezi jednot-
livymi skupinami bank nicméné existuji vyznamné rozdily. Urcujici pro
rentabilitu sektoru jako celku je vykonnost segmentu velkych bank,
které predstavuji 58,8 % aktiv celého bankovniho sektoru a gene-
ruji 69,7 % jeho zisku. Rentabilita aktiv velkych bank v roce 2015
¢inila 1,44 % (meziro¢ni pokles o 0,02 procentniho bodu) a zlstava
nad prdmérem sektoru jako celku. Skupina stfednich bank se udrzela
na urovni rentability z roku 2014 (1,16 %), kdyz meziro¢né pokles-
la pouze o 0,02 procentniho bodu na 1,14 %. Pozitivni skute¢nosti
je dalsi zlepSeni ukazatele navratnosti aktiv v segmentu malych bank
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(0 0,23 procentniho bodu na 0,26 %) po pfedchozich ztratach z let
2012 a 2013. Rentabilita u stavebnich spofitelen je omezena nasta-
venym legislativnim rdmcem, ktery omezuje mozZnost rychlé reakce
na pokles urokovych sazeb. V roce 2015 stagnovala rentabilita toho-
to segmentu na Urovni roku 2014 (0,70 %), kdyZz meziro¢né vzrostla
0 0,02 procentniho bodu na 0,72 %. (Graf 11.33)

Rentabilita kapitalu bankovniho sektoru jako celku méfend pomérem
¢istého zisku ke kapitalu Tier 1% (RoE) meziro¢né stagnovala na Urov-
ni 16,8 %. Navratnost kapitalu velkych bank se meziro¢né snizila
0 0,9 procentniho bodu na 18,3 %. Pokracovalo zlepsovani ukazatele
RoE pro skupinu stfednich bank (o 0,6 procentniho bodu na 11,6 %)
a vyraznéji do kladnych hodnot se posunula rentabilita kapitdlu v seg-
mentu malych bank (o 4,1 procentnich bodl na 4,6 %). Rentabilita
kapitalu stavebnich spofitelen se znovu meziro¢né snizila o 1,3 pro-
centniho bodu na 13,7 %. (Graf 11.34)

Relativné priznivé se v roce 2015 vyvijel pomér spravnich nakladt
k celkovym aktiviim, nebot pfi rlstu spravnich ndkladd o 0,9 % tento
pomér stagnoval na Urovni roku 2014 (1,29 %), kdyZ meziro¢né mirné
poklesl o 0,05 procentniho bodu.

Podobné stagnoval v roce 2015 i pomér zisku z finan¢ni a provozni
¢innosti k celkovym aktiviim, ktery meziro¢né mirné poklesl o 0,05
procentniho bodu na 3,16 %.

68 Tier 1 je nejkvalitngjsi a u bank v CR soucasné nejvyznamnéjsi ¢ast regulatorniho kapitélu.
Tier 1 je tvofen prevazné zakladnim kapitdlem, nerozdélenym ziskem a povinnymi rezervnimi
fondy.

GraF 11.33
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Tas. I1.19
REGULATORNI KAPITAL BANKOVNIHO SEKTORU
(vmld. K&
Zména
2013 2014 2015 |2015/2014
(v %)
KAPITAL CELKEM 3682 3971 4205 59
Tier 1 (T1) kapital 3563 3868 410,0 6,0
Kmenovj T1 (CET1) N/A 3840 3982 3,7
kapital
Vedlejsi T1 (AT1) kapital NA 28 118 315,8
Tier 2 (T2) kapital 19 102 105 22

2.7 KAPITALOVE VYBAVENIi BANKOVNIHO SEKTORU®®

Kapitdlovy pomér patfi mezi zakladnf pilife bankovni regulace a bankov-
niho dohledu’. Novy regulatorni rdmec vychdzejici z Basel Ill a CRD IV
akcentuje pozadavek na drZzeni vyssiho a kvalitngjsiho kapitalu, jenz
umozni pfislusnym institucim jeho pouZiti k dhradé pfipadnych ztrat.

Bankovni sektor CR je dlouhodobé dobfe kapitalové vybaveny. Re-
gulatorni kapital bankovniho sektoru’' v pribé&hu roku 2015 vzrostl
0 23,4 mld. K¢ a ke konci tohoto roku dosahl urovné 420,5 mld. K¢.
To je 05,9 % vice neZ ke konci roku 2014 a 0 14,2 % vice neZ na kon-
ci roku 2013. (Tab. 11.19)

Kapitdl tuzemskych bank je z prevazné vétsiny (97,5 %) tvoren kvalit-
nim kapitdlem Tier 172. V prlbéhu roku 2015 se tak kapital Tier 1 zvy-
Soval obdobnym tempem jako celkovy regulatorni kapital, kdyz me-
ziro¢né vzrostl 0 6,0 % na 410,0 mld. K¢. Rozdilnou dynamiku rdstu
zaznamenaly v roce 2015 jednotlivé ¢asti kapitdlu Tier 1. Zatimco kme-
novy kapital Tier 172 vzrostl 0 3,7 % (14,3 mld. K¢) na 398,2 mld. K¢,
vedlejsi kapital Tier 17 se zvysil vice nez ¢tyfnasobné o 8,9 mid. K¢
na 11,8 mld. K¢.

Vyuzivani kapitalu Tier 2, ktery zahrnuje zejména podfizeny dluh,
se v tuzemském bankovnim sektoru dlouhodobé pohybuje na nizké
Urovni. V pribéhu roku 2015 se objem kapitalu Tier 2 zvysil 0 2,2 %
na 10,5 mld. K¢. Podil kapitalu Tier 2 na celkovém regulatornim kapi-
tdlu bankovniho sektoru ¢inil 2,5 %.

69 V kapitole 2.7 Kapitdlové vybaveni bank a kapitole 2.8.5 Kapitdlové vybaveni sektoru

druzstevnich zaloZen navazuje metodika jednotlivych ukazateld na pravidla obezfetného
podnikani platnd v uvedeném roce, tj. az do roku 2013 na vyhlasku ¢. 123/2007 Sb.,
o pravidlech obezfetného podnikani bank, spofitelnich a Uvérnich druzstev a obchodnikd
s cennymi papiry, ve znéni pozdéjsich predpisd, od roku 2014 na nafizeni Evropského
parlamentu a rady ¢. 575/2013 ze dne 26. cervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich
na Uvérové instituce a investi¢ni podniky (CRR).
Ukazatele a hodnoty v casovych fadach jsou kalkulovany dle obezfetnostnich pravidel
platnych v daném obdobi. Pfi analyze dat je proto nutné brat v Uvahu i mozné rozdily
metodiky mezi rokem 2013 a 2014. Kapitadlovy pomér Tier 1 je do roku 2013 v zadjmu
srovnatelnosti s novou metodikou propocitan na kapitdl Tier 1 pouzitelny pro propocet
kapitdlové priméfenosti (tj. po zohlednéni odecitatelnych polozek od souctu Tier 1 a Tier 2),
a muze se tak lisit od d¥ive publikovaného poméru.

70 Kapitalovy pomér je definovan jako podil pfislusného kapitalu a celkovych rizikovych expozic

v procentech.
Prebytek, resp. nedostatek pfislusného kapitalu je dan rozdilem mezi pfislusnym kapitalem
vykdzanym vykazujici osobou a kapitdlem, ktery musi mit instituce neustale k dispozici
podle ¢l. 92 nafizeni ¢. 575/2013, tj. takovy, aby dodrzela minimalni pomér kmenového
kapitalu Tier 1 (CET1) ve wy3i 4,5 %, minimalni kapitalovy pomér Tier 1 ve vy3i 6 % a celkovy
kapitalovy pomér ve vysi minimdiné 8 %.

71 Bez pobocek zahrani¢nich bank pusobicich v Ceské republice, jejichZ aktivity jsou kryty
regulatornim kapitalem jejich centraly a tento kapitél sleduje a hodnoti pfislusny zahranicni
orgén dohledu.

72 Kapitdlovy pomér Tier 1 pro rok 2013 je v zajmu srovnatelnosti s novou metodikou
propocitan na kapitdl Tier 1 pouZitelny pro propocet kapitalové pfiméfenosti a mdze se tak
lisit od dfive publikovaného poméru.

73 Common Equity Tier 1, CET1 kapitéal.

74 Additional Tier 1, AT 1 kapital.
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Objem rizikovych expozic bankovniho sektoru se ke konci roku 2015
meziro¢né zvysil 0 3,7 %, tj. 0 81,0 mld. K¢ na 2 288,8 mld. K¢.

Struktura rizikovych expozic (RE) odradzi konzervativni obchod-
ni model tuzemskych bank. Kalkulované rizikové vazené expozice
k dvérovému riziku ke konci roku 2015 meziro¢né vzrostly o 4,5 %
na 1 983,7 mld. K¢. Rizikové expozice pro uvérové riziko se na celko-
vych rizikovych expozicich podilely 86,7 %. (Graf 1.35)

Rizikové vazené expozice (RVE) k uvérovému riziku stanovuji ban-
ky bud na zdkladé standardizovaného pfistupu (STA), nebo pomoci
pokrocilych metod s vyuzitim vlastnich internich modelt bank (IRB).
U ceskych bank vyrazné prevazuji rizikové vazené expozice kalkulo-
vané pomoci pokrocilého pfistupu, které v roce 2015 tvofily 61,3 %
celkovych kalkulovanych expozic.

Rizikové expozice pro operacni riziko meziro¢né vzrostly o 0,2 %
na 225, 9 mld. K¢ a na celkovych rizikovych expozicich se podilely
9,9%.

Rizikové expozice pro pozi¢ni, ménové a komoditni riziko, které pokry-
vaji zejména trzni riziko, se meziro¢né snizily 0 9,0 % na 64,4 mld. K¢
s 2,8% podilem na celkovych rizikovych expozicich. Ostatni rizikové
expozice dosahly objemu 15,1 mld. K¢ a na celkovych rizikovych ex-
pozicich se podilely pouze 0,7 %.

Cesky bankovni sektor pokracoval i v roce 2015 v posilovani kapitalo-
vého poméru. Celkovy kapitalovy pomér ke konci roku 2015 meziro¢né
vzrostl na 18,4 %, cozZ je o 0,4 procentniho bodu vice nez ke konci roku
2014 a o 1,3 procentniho bodu vice nez ke konci roku 2013. Kapitalovy
pomér Tier 1 vzrostl 0 0,4 procentniho bodu na 17,9 %. (Graf 11.36)

Uroven kapitalu skupiny velkych bank se pohybovala na podobné
urovni jako kapitdlové poméry celého bankovniho sektoru. Celkovy
kapitdlovy pomér i kapitalovy pomér Tier 1 této skupiny bank posi-
lily v roce 2015 shodné o 1,0 procentnich bodd na uroveri 18,0 %,
resp. 17,9 %. Skupina stfednich bank vykazala ke konci roku 2015
v porovnani s ostatnimi skupinami bank relativné nejvyssi hodnoty
kapitdlovych pomérd, kdyz celkovy kapitdlovy pomér dosahl drovné
19,8 % a kapitalovy pomér Tier 1 kapitdlu 18,6 %. Skupina malych
bank naopak vykazuje nejnizsi trovné kapitalovych pomérd, s celko-
vym kapitadlovym pomérem ve vy3i 15,8 % a pomérem Tier 1 kapitalu
na urovni 14,5 %. Stavebni spofitelny vykazaly agregdtni kapitadlové
poméry ve vy3i 17,7 %, pficemz hodnota Tier 1 kapitdlového poméru
se u nich shoduje s celkovym kapitédlovym pomérem. (Graf 11.37)

Cesky bankovni sektor pIni nové kapitalova pravidla CRD IV/CRR s dosta-
tecnou rezervou. Minimalni pozadovanou Uroven celkového kapitélového
poméru ve vysi 8 % a kapitalového poméru Tier 1 ve vysi 6 % spliiovaly
viechny banky, pfi¢emz nejnizsi individualni Urover kapitadlového poméru
Tier 1 Cinila 11,1 %. Kapitdlovy pomér Tier 1 vyssi nez 15 % vykazaly
ke konci roku 2015 banky reprezentujici vice nez 72 % aktiv sektoru.

GraF I1.35

STRUKTURA RIZIKOVYCH EXPOZIC
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Stavebni
spofitelny

Malé
banky

Stredni
banky

Velké
banky

Banky
celkem

0 20 40 60 80 100

B RVE k Gvérovému riziku (STA) B RVE k Gvérovému riziku (IRB)
RE pro poz., mén. a komoditni riziko WS RE pro operacni riziko
EE Ostatni RE

GraF I1.36

KAPITAL A KAPITALOVE POMERY
(v mld. K¢, stav ke konci obdobi)

425 4 r 18,5
410 A ' - 18,0
\J
380 A - 17,0
365 - 16,5
350 - -~ 16,0
12/14 3/15 6/15 9/15 12/15

mmm Kapital

mmm Tier 1 kapital
Celkovy kapitélovy pomér (v %, prava osa)
—o— Kapitalovy pomér Tier 1 (v %, pravé osa)

GraF 11.37

KAPITALOVE POMERY DLE SKUPIN BANK
(v %, k31.12.2015)

20,0 1

17,5 1

15,0 1

12,5 - ” .o p .
Banky Velké Stiednf Malé Stavebni
celkem banky banky banky spofitelny

mmm Celkovy kapitalovy pomér
mm Kapitalovy pomér Tier 1
Kapitalovy pomér CET1




100 | 2. VYVOJV SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI

Poméry kapitdlu Tier 1 k bilan¢nim aktiviim, resp. celkovym poskyt-
nutym Uvérdim a pohledavkam, jez vyjadiuji agregatni pakové poméry
Ceského bankovniho sektoru, se v roce 2015 meziro¢né zvysily o 0,2,
resp. 0,3 procentniho bodu na 7,5 %, resp. 11,7 %. V rdmci nové pfi-
pravované smérnice CRD IV se uvazuje o implementaci pakového po-
méru jakoZto nového regulatorniho pozadavku od roku 2018. Tento
pomér by mél byt definovan jako pomér kapitdlu Tier 1 k nevdzenym
rizikovym expozicim, s pfedbé&zné stanovenym regulatornim limitem
ve vysi 3 %.
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2.8 VYVOJ SEKTORU DRUZSTEVNICH ZALOZEN’s
2.8.1 Struktura sektoru druzstevnich zalozen
V Ceské republice na konci roku 2015 plsobilo 11 druzstevnich za- Tas. .20
loZen (déle t?ké DZ). Pocet subjektd se v pribéhu celého roku 2015 POCET DRUZSTEVNICH ZALOZEN
nezménil’®. Ceskd ndrodni banka neudélila Zddnou novou bankovni (DZ k 31. 12. daného roku)
licenci, Zzddna DZ se netransformovala na banku. (Tab. 11.20)
2013 2014 2015
Z4adost o pfeménu na banku podaly do konce roku 2015 celkem tfi DZ. DRUZSTEVNI ZALOZNY CELKEM " "
Podil aktiv t&chto tfi DZ ¢inil v daném obdobi vice nez 74 % celkovych Pocet dlenti Dz 53594 57179 51185
aktiv sektoru Pocet ¢lenstvi vzniklych 9978 16158 3890
' Pocet ¢lenstvi ukoncenych 1336 1719 9848
G L Pocet zaméstnanci DZ (v CR)’ 541 463 458
V rdmci dvérovych instituci v CR zaujima sektor DZ minoritni posta- : Océ Z?n?es nancfj (\i )
veni. Na celkovych aktivech Uvérovych instituci (banky a druzstevni ! Bvidentnistay zaméstnanco.
zalozny) se druzstevni zalozny podilely pouze 0,6 %. Tento podil je
stabilni, resp. se od roku 2013 velmi mirné zvysil o 0,06 procentniho
bodu.
GraF 11.38
Koncentrace sektoru druzstevnich zélozen je vysokd, coz dokladaji KONCENTRACE SEKTORU DZ
. L wy o . . (podil skupin bank v %, k 31. 12. 2015)
hodnoty i za konec roku 2015. Témér 77 % celkovych aktiv obhos-
podaruji tfi nejvétsi DZ. Vysokda koncentrace je zejména na trhu Uvéru 100 - 98 8 99,9 99,9
a vkladd. (Graf 11.38) 96,3
91,7 92,1
Podnikdni druzstevnich zédloZen je zaméfeno na tuzemsky trh, pouze 90 -
druZstevni zaloZzna Akcenta provozuje prostfednictvim zahrani¢ni po-
bocky obchodni ¢innost i na Slovensku. 814
%7 766
V sektoru druzstevnich zalozen se postupné snizuje pocet zaméstnan- ' /60
cl. K okamziku konce roku 2015 cinil meziro¢ni pokles zaméstnancU
druzstevnich zalozen necelych 2,5 %. 70 ptiva Uvery a jiné Vidady
pohledavky

75 V sektoru druzstevnich zdlozen probihaji vnitfni audity u jednotlivych subjektd. Uvedené
hodnoty tykajici se sektoru DZ mohou z tohoto hlediska doznat urcitych zmén.

76 Soucasnou strukturu sektoru ovlivnily zmény v letech 2013 a 2014. V roce 2013 ukoncilo
¢innost Metropolitni spofitelni druzstvo a v roce 2014 pak WPB Capital. Tyto dva subjekty
predstavovaly k 31. 12. 2012 vice nez 40 % bilan¢nich aktiv celého sektoru.

T nejvéts DZ

B Pét nejvétsich DZ

Osm nejvétsich DZ
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Tas. 11.21

2.8.2 Cinnost sektoru druzstevnich zalozen”

AKTIVA DRUZSTEVNICH ZALOZEN
(DZ k 31. 12. daného roku)

Objem (v mid. K¢) Struktura

2015

2013 2014 2015 (v %)
AKTIVA CELKEM NETTO 31,6 31,3 32,3 100,0
Pokladni hotovost, hotovost u centrélnich bank, vklady na pozadani 5,6 6,9 8,1 25,0
Finan¢ni aktiva k obchodovani 0,4 0,7 0,6 2,0
Finac¢ni aktiva v redlné hodnoté vykézana do zisku/ztrat 0,4 0,6 0,9 2.8
Realizovatelna finan¢ni aktiva 0,1 0,1 0,0 0,0
Uvéry a jiné pohledavky 24,0 22,0 21,7 67,1
Finan¢ni investice drzené do splatnosti 0,0 0,1 0,1 0,2
Hmotny a nehmotny majetek 0,8 0,7 0,7 2,2
Darlové pohleddvky 0,1 0,1 0,1 0,4
Ostatni aktiva 0,2 0,2 0,1 0,5

Grar 11.39
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GraF 11.40
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Celkova bilan¢ni aktiva DZ se meziro¢né zvysila o 1,1 mld. K¢ (o0 3,4 %)
na hodnotu 32,3 mld. K& Na rdstu bilan¢ni sumy se podilely pouze
Ctyfi DZ, zbyvajicich sedm zaznamenalo pokles svych bilan¢nich aktiv.
Meziro¢ni tempa rlstu/poklesu aktiv jednotlivych DZ se v roce 2015
pohybovala v rozmezi od témér 55% poklesu az po narlst presahujici
47 %. (Tab. 11.21)

Celkem vice nez 67 % aktiv bilance sektoru bylo na konci roku
2015 tvofeno Uvéry a jinymi pohledavkami. V pribéhu roku 2015
doslo k mirnému meziro¢nimu snizeni Uvérl, a to jak absolutné
(0 0,3 mld. K¢), tak i relativné v poméru k celkovym aktivim sekto-
ru (meziro¢ni snizeni podilu o 3,4 procentniho bodu). Z celkového
poctu 11 druzstevnich zdlozen navysilo v daném roce Uvéry celkem
Sest z nich, Ctyri vykazaly pokles Uvérové emise a jedna DZ dUvéry ani
jiné pohledavky nevykazuje.

Pfevaznou cast Uvérové emise tuzemskych druzstevnich zéloZen tvofi
uvéry poskytnuté nefinan¢nim podnikdm, jejichz podil na konci roku
2015 dosahl témér 62 %. Vyrazny narlst predstavovaly Uvéry a pohle-
davky, kde protistranou je centralni banka, jejichZ podil na celkovych
Uvérech se zvysil o 6,9 procentniho bodu na 4,0 mld. K¢. Klesaly uvé-
ry poskytnuté domécnostem, jejichz meziro¢ni snizeni Cinilo vice nez
10 %, v absolutni hodnoté se Uvéry snizily o 0,2 mld. K¢. (Graf 11.39)

77 Hodnoty uvedené v kapitole Druzstevni zéloZny jsou platné pro cely sektor DZ v daném obdobi
(Casové fady). Pokud je z analytického hlediska nutné srovnani pouze DZ k 31. 12. 2014
(tj. 11 DZ bez WPB a Metropolitniho spofitelniho druzstva), tak je toto , ocisténi” dat v textu
vyslovné uvedeno.
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Tas. 11.22

PASIVA DRUZSTEVNICH ZALOZEN
(DZ k 31. 12. daného roku)

Objem (v mld. K¢) Struktura

2015

2013 2014 2015 (v %)
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL 31,6 31,3 32,3 100,0
Zévazky celkem 31,3 31,1 28,1 86,8
Finan¢ni zavazky k obchodovani 0,0 0,0 0,3 0,8
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 27,5 27,4 27,5 85,2
Zajistovaci derivéty 0,0 0,0 0,0 0,0
Rezervy 0,0 0,0 0,0 0,0
Dariové zévazky 0,1 0,0 0,0 0,1
Zéakladni kapital splatny na pozadani 3,4 3,4 0,0 0,0
Ostatni zavazky 0,3 0,3 0,2 0,7
Vlastni kapitdl celkem 0,3 0,2 4,3 13,2
Zéakladni kapital 0,0 0,0 4,0 12,4
Kumulovany ostatni Uplny vysledek hospodareni 0,0 0,0 0,0 0,0
Nerozdéleny zisk, neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 0,1 0,1 0,1 0,3
Rezervni fondy 0,3 0,1 0,1 0,4
Zisk nebo ztrata za bézné Ucetni obdobf 0,0 0,0 0,0 0,1

Dal3i vyznamnou polozku rozvahy sektoru predstavuje hotovost, ktera Grar 1141

tvofila 25,0 % celkovych bilan¢nich aktiv’e.

V souladu se zakladni ¢innosti druzstevnich zalozen prevazuji v rozvaze
na strané pasiv (Tab. I1.22) vklady. Jejich vice nez 85% podil na bilanci
predstavoval na konci roku 2015 celkovou hodnotu 27,5 mld. K¢7°.
Podil vkladl na bilanci DZ se v roce 2015 meziro¢né snizil o 2,3 pro-
centniho bodu. Prevaznou vétsinu vkladd DZ (85,7 %) tvori vklady
domacnosti. (Graf 11.40 a 11.41)

V rdmci podrozvahy?®® se nové sleduji pouze poskytnuté a pfrijaté pfisli-
by a finan¢ni zaruky. V roce 2015 se vyrazné zvysil objem poskytnutych
uvérovych pfislibl, jejichz hodnota vzrostla o vice nez 110 %. Prevaz-
na vétsina (90,4 %) z poskytnutych Uvérovych pfislibl smérovala k ne-
finan¢nim podnikdm a rovnéz poskytnuté i pfijaté financ¢ni zaruky se
vztahovaly z 52,0 %, resp. 77,1 % k nefinan¢nim podnikdm. V rdmci
podrozvahy se v roce 2015 hodnota poskytnutych a pfijatych financ-
nich zaruk meziro¢né zvysila podstatné méné o 7,1 %, resp. 11,6 %.
Prijaté Uvérové pfisliby se vztahovaly vyhradné k Uvérovym institucim,
jejich hodnota se nezménila. (Tab. 11.23)

78 Meziro¢ni navyseni polozky hotovost o 1,2 mld. K¢ je rovnéz disledkem zmény metodiky
vykazovani platné od roku 2014. Ve srovnani s metodikou platnou do 30. 6. 2014 jsou
do ukazatele Pokladni hotovost, hotovost u centrdlnich bank a ostatni vklady splatné
na pozadani zafazeny vklady Uvérovych instituci splatné na pozadani, které byly dfive
vykazovany v Gcetnim portfoliu Uvéry a jiné pohledavky.

79 Do vkladl jsou v souladu s novou metodikou vykazovani pripocteny vklady u centrdlnich
bank.

80 V ramci podrozvahy se sleduji pouze poskytnuté a pfijaté pfisliby a finan¢ni zaruky.
Do 30. 6. 2014 byly vykazovany pouze neodvolatelné pfisliby, od 30. 9. 2014 jsou
vykazovany neodvolatelné i odvolatelné pfisliby, coz je diivodem nértistu v tomto obdobi.
Do 30. 6. 2014 byly vykazovany viechny pfisliby souhrnné, od 30. 9. 2014 jsou samostatné
sledovany uvérové pfisliby a ostatni pfisliby.

VKLADY DRUZSTEVNICH ZALOZEN
(podily ekonomickych sektorti v %, k 31.12.2015)

85,7

B Domacnosti
mmm Nefinan¢ni podniky

Uvérové instituce

mmm Financnf instituce
B \V/|4dni instituce

Centrélni banky

Tas. 11.23

PODROZVAHA DRUZSTEVNICH ZALOZEN
(DZ k 31. 12. daného roku, v mil. K¢&)

2013 2014 2015
Poskytnuté Gvérové pfisliby 1345,8 582,1 12551
Poskytnuté finan¢ni zaruky 66,6 58,4 62,5
Ostatni poskytnuté pfisliby n.a. 7.9 2,6
Prijaté Uvérové pfisliby 311,5 285,0 285,0
Pfijaté finan¢ni zaruky 496,7 554,7 618,8
Ostatni prijaté pfisliby n.a. 0,6 0,6
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Tase. 11.24

HOSPODARSKE VYSLEDKY DRUZSTEVNICH ZALOZEN

(DZ k 31. 12. daného roku, v mil. K¢)

2013 2014 2015
ZISK Z FINANCNI CINNOSTI 1450,2 1151,8 1089,3
z toho:
urokovy zisk 1268,8 1156,0 971,6
zisk z poplatkd a provizi 105,2 99,0 993
zisk z finan¢nich aktiv nevykazanych
v RH do 277 -11,4 61,4 -80,9
zisk z finan¢nich aktiv k obchodovani -1,1 18,8 14,0
zisk z finan¢nich aktiv vykazanych
do RH a 2/Z -15,0 -5,0 -6,4
zisk ze zajistovaciho Ucetnictvi 0,0 -11 0,4
zisk z ostatnich ¢innosti 178,3 119,8 135,6
SPRAVNI NAKLADY 7752  639,0 760,2
ODPISY, TVORBA REZERV 48,8 50,3 42,6
ZTRATY ZE ZNEHODNOCENI( 589,0 375,8 2485
HRUBY ZISK pred zdanénim 37,3 86,8 38,0
naklady na da z pfijma 57,1 68,5 5,5
CISTY ZISK -19,8 18,3 32,5
Tas. 11.25
KATEGORIZACE POHLEDAVEK
(DZ k 31. 12. daného roku)
Objem (v mld. K¢) Zména
2015/2014
2013 2014 2015 (v %)
A. POHLEDAVKY INVESTICNIHO
PORTFOLIA PODLE SELHANI 278 277 266) 38
bez selhani 22,5 21,4 215 0,7
standardni 17,1 15,4 16,4 6,4
sledované 5.4 6,0 5,1 -13,9
se selhanim 5,3 6,3 5,1 -19,0
nestandardni 2.3 2,5 1,4 -46,0
pochybné 11 1.2 0,6 -48,3
ztrétové 1,8 2,6 3,1 21,3
B. POHLEDAVKY INVESTICNIHO
PORTFOLIA ZA KLIENTY SE 53 63 5,1 -19,0
SELHANIM
nestandardni 2,3 2,5 1,4 -46,0
pochybné 1.1 1,2 0,6 -48,3
ztratové 1,8 2,6 3,1 21,3
C. OPRAVNE POLOZKY, ZTRATA
7 OCENENI 0,9 1,2 11 -11,1
OP k jednotl. pohledavkam 0,9 1,2 11 =111
OP k pohled. jednotl. bez znehod. 0,0 0,0 0,0 X
OP k jednotl. nevyznam. pohled. 0,0 0,0 0,0 -84,2
D. POHLEDAVKY V SELHANI (v %)
p9d|l pgfvﬂe’davek selselhamm 190 227 191 15,9
v investi¢nim portfoliu celkem

2.8.3 Hospodafiské vysledky sektoru druzstevnich zalozen®

V roce 2015 se hospodareni sektoru druzstevnich zaloZen ve srovnani
s rokem predchazejicim zlepsilo. Sektor jako celek vykazal za rok 2015
Cisty zisk ve vysi 32,5 mil. K&, coZ je meziro¢né o 14,2 mil. K¢ vice.
Osm druZstevnich zaloZen bylo ziskovych, zatimco ztratu vykdazaly tfi
subjekty.

Pokracujici prostfedi velmi nizkych drokovych sazeb se zejména proje-
vilo v dalsim meziro¢nim poklesu urokovych vynosd o 10,6 %, pfitom
urokové naklady zaznamenaly meziro¢ni pokles o 1,2 %. Naopak vy-
nosy z poplatkl a provizi vzrostly o 10,2 %, zatimco s nimi souvisejici
ndklady vzrostly o 70,5 %. Obchodovani s finan¢nimi aktivy skoncilo
na konci roku 2015 opét se ziskem, ten se vsak snizil o vice nez 25 %.
Naopak ztrata z odepsani financ¢nich i nefinan¢nich aktiv byla oproti
roku 2014 vyrazné nizsi. Ztraty ze znehodnoceni pohledédvek se v da-
ném obdobi snizily o témér 34 % a Cinily 248,5 mil K¢. Spravni nakla-
dy se zvysily 0 19,0 %, zejména v dUsledku rlstu ostatnich spravnich
nakladl. Celkové ndklady na zaméstnance se v podstaté nezménily.
(Tab. 11.24)

2.8.4 Rizika sektoru druzstevnich zalozen

Uvérové riziko je nejvyznamnéjsim rizikem sektoru druzstevnich zélo-
Zen®, Rizikové vazena expozice pro Uvérové riziko ve vysi 24,0 mld. K¢
tvofila 90,8 % celkové rizikové expozice sektoru. Rizikové vazena ex-
pozice pro operacni riziko v daném obdobi ¢inila 2,2 mld. K¢. Ostatni
rizikové expozice nebyly vyznamné.

Objem pohledavek Uvérového portfolia se meziro¢né snizil o 3,8 %,
kdyZz objem Uvérd bez selhani v podstaté stagnoval a objem uvérl
se selhanim se sniZil o necelou pétinu. Narudst (o 6,4 %) zaznamenaly
uvéry hodnocené jako standardni.

Podil ztratovych pohledavek za klienty®® na celkovém investi¢nim port-
foliu DZ ke konci roku 2015 ¢inil 11,6 % a ve srovnani s koncem roku
2014 se zvysil o 2,4 procentniho bodu. Soucasné se v daném obdo-
bi snizil objem opravnych polozek ke kryti ztrat o vice nez 11,1 %,
pfitom opravné polozky byly témér vylucné vytvareny k jednotlivym
pohledavkam. (Tab. 11.25)

81 Udaje jsou vykazovény vzdy od pocatku roku do konce sledovaného obdobi. V roce 2013
je vypovidaci schopnost Udajt ovlivnéna rozdilnym Gcetnim obdobim subjektd v sektoru
druzstevnich zalozen.

82 Do roku 2013 byly sledovany kapitalové pozZadavky, od roku 2014 jsou sledovény rizikové
expozice. Kapitalové pozadavky byly pfepocteny koeficientem 12,5 na hodnoty rizikovych
expozic. Z tohoto diivodu mize dochazet k rozdildm v pfipadé souctl.

83 Pohledavkami za klienty se rozumi pohledavky za vlddnimi institucemi a ostatnimi klienty,
tj. pravnickymi a fyzickymi osobami s vyjimkou Gvérovych instituci, které jsou sledovany
samostatné a zahrnuji banky, pobocky zahrani¢nich bank a spofitelni a Gvérni druzstva.
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Sektor jako celek disponuje z hlediska likvidity dostate¢nymi zdro-
ji. Podil vkladt k uvérdm jiz druhym rokem prevysSuje Uroven 120 %
a v prlbéhu celého roku 2015 vykazoval sektor druZstevnich zdloZen
dobrou likviditni pozici. Rychle likvidni aktiva meziro¢né navysila ob-
jemo 1,1 mld. K¢ (tj. 0 15,3 %). Podil RLA na celkovych aktivech sek-
toru druzstevnich zdloZen se zvySuje a ke konci roku 2015 ¢inil 26,6 %
(tzn. zvy3eni tohoto ukazatele o 2,8 procentniho bodu). K posileni li-
kviditni pozice pfispélo zejména zvyseni objemu pokladni hotovosti
0 17,6 %. (Tab. 11.26)

2.8.5 Kapitalové vybaveni sektoru druzstevnich zalozen

Kapitdlové vybaveni sektoru druzstevnich zaloZen jako celku se v pri-
béhu roku 2015 zlepsilo.

Kapitdl druzstevnich zaloZen se v prabéhu roku 2015 zvySoval vy3sim
tempem (o 12,4 %), nez rostla celkova bilan¢nf aktiva (o 3,4 %). Ka-
pital se tak zvysil o témér 460 mil. K&. Jeho rozhodujici ¢ast (97,8 %)
je tvofena slozkou kvalitniho kapitdlu Tier 1, ktery se v pribéhu roku
2015 zvysil 0 19,3 %. Kapitdlovy pomér Tier 1 se mezirocné zvysil
a dosahl hodnoty 15,45 % a rovnéz se zvysil i celkovy kapitadlovy pomér
na uroven 15,80 %. Minimalni pozadovanou uroveri celkového kapita-
lového poméru ve vysi 8 % a kapitadlového poméru Tier 1 ve vysi 6 %
splhovaly k 31. 12. 2015 v3echny druzstevni zalozny. Zadna z druz-
stevnich zéloZen se nedostala pod hranici 10 %. (Tab. 11.27 a 11.28)

Tas. 11.26

UKAZATELE LIKVIDITY
(DZ k 31. 12. daného roku, v mil. K¢, v %)

2013 2014 2015

RLA 5938,4 7459,2 86015
RLA/aktiva 18,8 23,8 26,6
Vklady/avéry 113,8 1241 128,2
Tas. 11.27

STRUKTURA KAPITALU
(DZ k 31. 12. daného roku, v mil. K¢, v %)

2013 2014 2015

KAPITAL 3954,0 3715,1 41750
Tier 1 (T1) kapital 3607,3 3421,0 4082,4
Tier 2 (T2) kapital 346,7 2941 92,6

Kapitalovy pomér T1 13,03 12,45 1545

Prebytek (+) / nedostatek (-) T1 kapitdlu | 1392,7 1771,6 24975

Celkovy kapitalovy pomér 14,28 13,51 15,80

Pfebyltek (+) / nedostatek (-) celkového 17394 1516,0 2061,7

kapitalu

Tas. 11.28

KAPITALOVE POMERY
(DZ k 31. 12. daného roku, v mil. K¢, v %)

Struktura
2015
2014 2015 (v %)
KAPITAL 37151 4175,0 100,0
Tier 1 (T1) kapitdl 3421,0 40824 97,8
Kmenovy Tier 1 (CET1) kapital 3421,0 40824 97,8
Nastroje pouzitelné pro CET1
kapital 3366,3 4009,6 96,0
Nerozdéleny zisk / neuhrazena
Jtrata 13,0 28,6 0,7
Ostatni rezervni fondy 93,0 115,3 2,8
Rezervni fond na vieobecna
bankovni rizika 01 01 0.0
Upravy CET1 kapitélu, } )
obezfetnostni filtry 06 0.3 0.0
Ostatni Upravy Tier 1 (CET1) 508 709 17
kapitalu g ! !
Tier 2 (T2) kapital 346,7 2941 7,0
Nastroje, podfizeny dluh jako T2
kapital 2941 92,6 2,2
Kapitalovy pomér CET1 12,45 15,45 n.a.
PFebyltek (+) / nedostatek (-) CET1 2184,0 28937 69,3
kapitalu
Kapitalovy pomér T1 12,45 15,45 n.a.
Prebytek (+) / nedostatek (-) T1
kapitalu 161,1 227,0 5,4
Celkovy kapitélovy pomér 13,51 15,80 n.a.
Prebytek (+) / nedostatek (-)
celkového kapitalu 15160 20617 494
PoZ{adavek kombinovanych 243,8 257.1 6.2
kapitalovych rezerv
Bezpecnostni kapitalové rezerva 3441 358,5 8,6
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3. VYVOJ NA KAPITALOVEM TRHU

3.1 OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY

3.1.1. Subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry

Na ¢eském kapitalovém trhu bylo ke konci roku 2015 evidovano cel-
kem 62 obchodnikll s cennymi papiry, z toho bylo 13 bank, 20 ne-
bankovnich obchodnikd s cennymi papiry, 15 pobocek zahrani¢nich
bank a 14 pobocek zahrani¢nich nebankovnich obchodnikd s cennymi
papiry. Povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry mélo na konci
roku 2015 také devét tuzemskych investi¢nich spole¢nosti obhospo-
dafujicich majetek zdkaznikd na zakladé smlouvy (investi¢ni spolec-
nosti poskytujici sluzbu asset management®). (Graf Ill.1)

Subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry® ke konci roku 2015
evidovaly 1,2 milionu zdkaznik(. Z celkového poctu zdkaznikl pfipa-
dalo na domdaci nebankovni obchodniky s cennymi papiry 277,5 tis.
zékaznikl a na obchodniky s cennymi papiry — banky 880,4 tis. za-
kaznika. Pobocky zahrani¢nich bank ke konci roku 2015 evidovaly
25,7 tis. zékaznikl, pobocky zahrani¢nich obchodnikd s cennymi pa-
piry 11,2 tis. zakaznik(. Na tuzemské investi¢ni spole¢nosti s povole-
nim obhospodafrovat majetek zakaznik( na zakladé smlouvy pripadal
necely tisic evidovanych zakaznikd.

3.1.2 Majetek zakaznikil a obhospodafované prostredky

Hodnota majetku zakaznik( viech typd obchodnikd s cennymi papiry
¢inila ke konci roku 2015 celkem 3 797,8 mld. K¢, coz predstavuje
meziro¢ni nardst o 14,0 % oproti stejnému obdobi roku 2014. Z toho
majetek zdkaznikd u domacich nebankovnich obchodnikd dosahoval
hodnoty 490,6 mld. K¢ (meziro¢ni narlist o 7,2 %), majetek zakaznikd
u domdcich bank 2 774,0 mld. K¢ (nartst o 14,4 %) a majetek zékaz-
nikd u investi¢nich spole¢nosti s asset managementem 258,8 mld. K¢
(meziro¢né nérlst o 3,5 %). Majetek zakaznikl pobocek zahrani¢nich
bank ¢inil ke konci daného obdobi 273,2 mld. K¢ (nardst o 38,2 %)
a majetek zakaznikd pobocek zahrani¢nich OCP celkem 1,2 mld. K¢,
coz v meziro¢nim srovnani predstavuje narst o 0,7 mld. K¢&. (Graf 111.2)

U obchodnikt s cennymi papiry byly k 31. 12. 2015 evidovany celkové
obhospodafované prostfedky ve vysi 699,1 mld. K&, coZ v meziro¢nim
srovnani predstavuje nardst o 3,3 %. Z této hodnoty obhospodarovali

84 Investi¢ni spolecnosti, které poskytuji hlavni investi¢ni sluzbu obhospodafovani majetku
zdkaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni néstroj (asset management), podle § 4 odst. 2
pism. d) zékona o podnikani na kapitdlovém trhu (dale ,investi¢ni spole¢nosti s asset
managementem” &, investi¢ni spole¢nosti s AM™).

85 Subjekty s povolenim CNB a pobocky subjektd se sidlem v jiném ¢lenském staté EU,
opravnéné poskytovat v CR investi¢ni sluzby.



3. VYVOJ NA KAPITALOVEM TRHU | 107

domaci nebankovni obchodnici s cennymi papiry prostfedky ve vysi
381,7 mld. K¢ (meziro¢ni nardst o 5,3 %), domaci bankovni obchod-
nici s cennymi papiry 68,5 mld. K¢ (meziro¢ni pokles o 5,1 %) a in-
vesti¢ni spole¢nosti s asset managementem 251,5 mld. K¢ (meziro¢ni
nardst o 2,4 %). Pouze minimalni ¢i nulové hodnoty obhospodarova-
nych prostfedkd byly evidovany u pobocek zahrani¢nich bank, resp.
zahrani¢nich OCP. (Graf IIl.3)

Z hlediska struktury tvofily nejvétsi ¢ast obhospodafovanych prostred-
kG investi¢ni cenné papiry (82,2 %), zejména dluhopisy (79,1 %,
tj. 553,3 mld. K¢). Vyznamny podil zaujimaly rovnéz cenné papiry ko-
lektivniho investovani s 15,0 % a penézni prostfedky s necelymi 3,0 %.

3.1.3 Objemy obchodovani s cennymi papiry

V prabéhu roku 2015 uskutecnily subjekty s licenci obchodni-
ka s cennymi papiry obchody pro zékazniky v celkovém objemu
17 459,2 mld. K¢ (meziro¢ni pokles o 55,3 %)®. Z tohoto objemu
predstavovaly vétsinu (56,3 %) obchody uskutecnéné v ramci obhos-
podafovatelského vztahu. Z hlediska struktury prevliddaly obcho-
dy s dluhopisy (78,6 %), nasledované obchody s akciemi (18,7 %).
(Graf 111.4)

Z celkového objemu obchodd s cennymi papiry pro zdkazniky cinil
objem obchodl uskutecnénych bankovnimi obchodniky s cennymi pa-
piry pro zdkazniky 4 571,7 mld. K¢&. Nebankovni obchodnici s cenny-
mi papiry uskutecnili pro své zdkazniky obchody v celkovém objemu
11 824,9 mid. K¢ (tj. o 64,0 % méné nez v prlbéhu roku 2014),
investi¢ni spolec¢nosti s asset managementem 62,7 mld. K¢, pobocky
zahrani¢nich bank 988,9 mld. K¢ a organizacni slozky zahranicnich
OCP pro své zdkazniky uskutecnily obchody v objemu 11,0 mld. K¢.
(Graf lll.5 a Tab. III.1)

V pribéhu roku 2015 uskutecnili obchodnici s cennymi papiry na vlast-
ni Ucet obchody v celkovém objemu 41 538,1 mld. K¢, tedy 0 22,8 %
méné nez v pribéhu roku 2014. Nejvétsi ¢ast (87,4 %) celkového obje-
mu obchodU na vlastni Ucet byla uskutec¢néna bankovnimi obchodniky
s cennymi papiry. Nebankovni obchodnici s cennymi papiry realizovali
ve stejném obdobi na vlastni ucet obchody v objemu 644,7 mld. K¢
a pobocky zahrani¢nich bank 4 604,2 mlid. K¢. Z hlediska struktury
pfevazovaly v obchodech realizovanych na vlastni Ucet obchodnika
s cennymi papiry obchody s dluhopisy s 95,7 %. (Graf Ill.5 a Tab. Ill.1)

86 Celkovy objem obchodt zahrnuje spotové operace, custody prevody, repo operace i operace
typu buy/sellback a sell/buyback.
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Tae. .1

OBJEMY OBCHODU S CP USKUTECNENE OCP
(v mld. K¢)

2013 2014 2015

OCP celkem 29886,1 39016,2 174592

OCP banky 50153 45745 45717

?‘E;'“’:)Y OCP nebanky 222356 32861,0 118248
zékafniky OCP pobocky zahr. bank 25567 15025 9889
Pobocky zahr. OCP 0,0 1,4 11,0

Investi¢ni spole¢nosti s AM 78,5 76,7 62,7

OCP celkem 42504,4 538132 415381

OCP banky 41286,6 507784 362892

Na vlastni OCP nebanky 305,0 353,5 644,7
Gcet OCP pobotky zahr. bank 912,7 26813 46042
Pobocky zahr. OCP 0,0 0,0 0,0

Investi¢ni spolecnosti s AM 0,0 0,0 0,0
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY — OCP NEBANKY
(v mil. K¢)
Zména
2015/2014
2013 2014 2015 (v %)
Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti |2 794,4 2714,6 3177,2 17,0
z toho
Urokowy zisk 1151 93,6 83,9 -10,3
Vynosy z dividend 12,4 36,0 41,2 14,4
Zisk z poplatkd a provizi 22925 2297,6 25822 12,4
Zisk z pfecenéni aktiv 371,10 303,2 4916 62,1
Ostatnf provozni zisk/ztréta 32 -158  -21,7 37,4
Spravni naklady 1674,0 1750,7 2070,2 18,3
Odpisy a tvorba rezerv 100,2 85,6 741 -13,5
Ztraty ze znehodnoceni celkem 2.4 4,5 25,5 467,8
Zisk (-ztrata) z dalsich aktivit 0,0 -2,8 0,8
Dariové naklady 2148 1733 2022 16,7
ZISK BEZNEHO ROKU PO ZDANENI | 802,9  697,9  806,1 15,5

3.1.4 Kapital, pomérové ukazatele a hospodarské vysledky obchod-
nikdi s cennymi papiry®’

Sektor obchodnikt s cennymi papiry byl v roce 2015 dostate¢né ka-
pitalové vybaven. Celkovd hodnota regulatorniho kapitdlu u doma-
cich nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry (20 subjektd) ¢inila
2,8 mld. K¢, z toho z hlediska struktury predstavoval 99,3 % kmenovy
Tier1 (CET1) kapital. (Graf 11.6)

Kalkulované rizikové expozice®® pro jednotlivé typy rizik dosaho-
valy u domacich nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry vyse
10,6 mld. K¢, z toho 1,6 mld. K¢ predstavovaly rizikové expozice pro
obchodniky s cennymi papiry s omezenym povolenim poskytovéni in-
vesti¢nich sluzeb a obchodniky s cennymi papiry s omezenym obcho-
dovanim na vlastni Ucet stanovené podle ¢l. 95 odst. 2 a ¢l. 98 CRR,
resp. podle ¢l. 96 odst. 2 a ¢l. 98 CRR.

Nejvétsi ¢ast rizikovych expozic predstavovaly rizikové vazené expozice
pro Uvérové riziko pfi standardizovaném (STA) pfistupu (44,8 %). Vy-
znamny podil zaujimaly rizikové expozice pro operacni riziko (35,1 %),
relativné mensi rizikové expozice byly kalkulovany k pozi¢nimu, méno-
vému a komoditnimu riziku (10,3 %). Dodatecné rizikové expozice
z davodu uplatiiovani rezijnich ndkladd u nebankovnich OCP predsta-
vovaly 9,0 % celkovych rizikovych expozic. (Graf 111.7)

Domdci nebankovni obchodnici s cennymi papiry vykazali v roce 2015
0 néco lepsi vysledky hospodareni nez v roce 2014. Celkovy cisty zisk
nebankovnich obchodnikd mezirocné vzrostl o 15,5% na hodnotu
0,8 mld. K¢&. Vyznamny podil na tomto vyvoji mél meziro¢ni narUst zis-
ku z finan¢nf a provozni ¢innosti 0 17,0 % na hodnotu 3,2 mld. K¢ ta-
Zeny rlstem cisté marze z poplatkd a provizi 0 12,4 % na 2,6 mld. K¢.
Opacnym smérem pak puasobil meziro¢ni pokles ¢isté Urokové marze
0 10,3 % a rast spravnich nakladd o 18,3 % na 2,1 mld. K¢&. (Tab. 111.2)

Z hlediska ndkladovosti u domécich nebankovnich obchodnikd s cen-
nymi papiry pfedstavuji spravni ndklady 24,2 % jejich prdmérnych ak-
tiv, resp. 66,0 % zisku z finan¢ni a provozni ¢innosti. Zisk z finan¢ni
a provozni ¢innosti zaroven predstavuje 36,9 % prdmérnych aktiv do-
macich nebankovnich OCP, tj. 0 2,8 procentniho bodu vice nez v roce
2014. Cisty zisk ¢ini 9,1 % pramérnych aktiv domécich nebankovnich
OCP, resp. 28,1 % kapitélu Tier 1, coZ je 0 0,2, resp. 1,4 procentniho
bodu vice nez za rok 2014.

87 V této kapitole je analyzovan kapital a hospodafské vysledky domacich nebankovnich
obchodnikl s cennymi papiry, neni-li uvedeno jinak.

88 V navaznosti na zménu metodiky souvisejici s Ucinnosti nafizeni Evropského parlamentu
a rady ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové
instituce a investi¢ni podniky (CRR) jsou od roku 2014 u nebankovnich obchodnikl
s cennymi papiry sledovény rizikové expozice (do roku 2013 kapitalové pozadavky).
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3.2 FONDOVE INVESTOVANI

3.2.1 Investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy

V sektoru investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondd bylo ke konci
roku 2015 registrovdno 28 investi¢nich spolecnosti, jedna pobocka
zahrani¢ni investi¢ni spole¢nosti, 195 podilovych fondd a 92 investic-
nich fond s pravni osobnosti. Z celkového poctu podilovych fondu
predstavovaly necelé tfi ¢tvrtiny (140) fondy kolektivniho investovént,
které jsou urceny pro vefejnost (z toho 53 standardnich fondd) a vice
nez Ctvrtinu predstavovaly podilové fondy kvalifikovanych investoru
(55). Vsech 92 investi¢nich fondl s pravni osobnosti bylo uréeno pro
kvalifikované investory.

Majetek ve fondech kolektivniho investovani obhospodafovanych ces-
kymi investi¢nimi spole¢nostmi a pobockou zahrani¢ni investi¢ni spo-
le¢nosti dosahoval ke konci roku 2015 vyse 224,1 mld. K¢ (meziro¢ni
nardst 25,9 %). V prlbéhu roku 2015 se snizila koncentrace na trhu
z hlediska hodnoty aktiv obhospodafovanych fondy kolektivniho inves-
tovani. Tfi spole¢nosti s nejvyssim podilem na trhu spravovaly ke konci
roku 2015 celkem 65,1 % aktiv fondd kolektivniho investovani, coz
predstavuje meziro¢ni pokles o 1,3 procentniho bodu. (Graf 111.8)

Ve fondech kvalifikovanych investord obhospodarovanych ¢eskymi in-
vesti¢nimi spole¢nostmi a pobockou zahrani¢ni investi¢ni spole¢nos-
ti byl ke konci roku evidovan majetek ve vysi 121,7 mld. K¢, coz je
0 3,8 % vice nez ke stejnému obdobi roku 2014.

Ke konci roku 2015 tedy majetek v investi¢nich fondech obhospo-
dafovanych ¢eskymi investi¢nimi spole¢nostmi a pobockou zahrani¢ni
investi¢n{ spole¢nosti meziro¢né vzrostl o 17,2 % na 345,8 mld. K¢.

3.2.2 Aktiva fonda kolektivniho investovani®

Ve fondech kolektivniho investovani byla ke konci roku 2015 umisténa
aktiva v hodnoté 224,1 mld. K¢, coZ je 0 46,1 mld. K¢ (25,9 %) vice
nez ke konci roku 2014. V porovnani s konci let 2013 a 2012 je hod-
nota aktiv vy3si dokonce 0 59,9 %, resp. 87,3 %. (Graf 111.9)

Z hlediska typu fondu byl ke konci roku 2015 nejvétsi objem majet-
ku obhospodafovan ve smisenych fondech, jejichz podil na souhrn-
né sumé aktiv fondd kolektivniho investovani ¢inil 40,1 % (nardst
0 0,8 p. b.). Ke konci roku 2015 byla ve smiSenych fondech spravo-
vana aktiva ve vysi 89,9 mld. K¢&, coZ je o 28,6 % vice nez ke konci
roku 2014.

89 V pribéhu roku 2014 byla rozpuiténa kategorie fondy fondl do ostatnich typt fondd
kolektivniho investovani, zejména fondd smisenych. P¥i preklasifikovani fond fondd bylo
postupovano podle metodiky AKAT ke klasifikaci fondl. Byla zavedena kategorie , Ostatni
fondy”, kam dle metodiky AKAT patii zejména fondy Zivotniho cyklu.

Grar 111.8
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Grar 1110
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V dluhopisovych fondech byla obhospodafovana aktiva ve vysi
77,5 mld. K¢, tj. o 16,0 % vice nez ve stejném obdobi roku 2014.
Podil aktiv v dluhopisovych fondech na aktivech viech domécich fon-
dU kolektivniho investovani se meziro¢né mirné snizil o 3,0 procentni
body na 34,6 %.

V akciovych fondech byla ke konci roku 2015 obhospodafovana aktiva
ve vysi 42,7 mld. K¢, coz predstavuje 19,0 % aktiv fondd kolektivniho
investovani. Do nemovitostnich fondd sméfovalo 12,2 mld. K¢ aktiv
fondd kolektivniho investovani (5,4% podil), coZ je vice nez dvojna-
sobna hodnota konce roku 2014. V dalsich typech fondd byly ke konci
roku 2015 vykazovany relativné malé objemy majetku.

3.2.3 Struktura aktiv fondd kolektivniho investovani

Z hlediska struktury investic byla na konci roku 2015 nejvétsi ¢ast
aktiv (37,6 %) fondd kolektivniho investovani umisténa v dluhovych
cennych papirech, pficemz do dluhopist vydanych vladnimi institu-
cemi bylo uloZeno 20,3 % a do dluhopist vydanych ostatnimi osoba-
mi 17,3 % aktiv fond kolektivniho investovani. V meziro¢nim srov-
nani se podil dluhovych cennych papir( na celkovych aktivech snizil
o 5,8 procentniho bodu. Do akcii a obdobnych investi¢nich cennych
papirl bylo ke konci roku 2015 investovano 16,1 % aktiv, tedy stejny
podil jako ke konci roku 2014. (Graf 111.10)

V cennych papirech fondd kolektivniho investovani mély fondy kolek-
tivniho investovani umisténo 27,0 % svych aktiv, coZ je o 1,2 procent-
niho bodu vice neZ ke stejnému obdobi roku 2014. Do vkladU a jinych
pohledavek bylo umisténo 16,1 % aktiv, tedy o 3,7 procentniho bodu
vice nez ke stejnému obdobi roku 2014. Zbyvajici ¢ast aktiv fonda
kolektivniho investovani (3,2 %) predstavovaly ostatni investice, napf.
nemovitosti ¢i Ucasti na jinych spole¢nostech.

Struktura aktiv v jednotlivych typech fond0 odrédzi investi¢ni zamére-
ni téchto fondd. Ve fondech dluhopisovych je vétsina majetku fondu
(77,2 %) investovana do dluhovych cennych papird, zbyla ¢ast déle
do vkladl u bank (14,1 %), cennych papird fondd kolektivniho in-
vestovani (8,1 %) a ostatnich investic (0,5 %). Fondy smisené maji
vyznamnou ¢ast aktiv investovanou do cennych papird fondd kolek-
tivniho investovani (47,5 %) a dluhopist (26,4 %). Mensi podil aktiv
maji tyto fondy uloZeny ve formé vkladt u bank (15,9 %), popf. in-
vestovany do akcif (9,7 %) a dalsich aktiv (0,5 %). Fondy akciové dle
své investi¢ni strategie investuji aktiva prfedevsim do akcii (63,9 %),
v mensi mife pak do cennych papirdl fondd kolektivniho investovani
(24,9 %). Zbylou ¢&ast aktiv maji tyto fondy ulozenou ve formé vkladd
u bank (9,9 %) a investovanou do jinych aktiv (1,3 %). (Graf 1l.11)
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3.2.4 Prodeje a odkupy podilovych listd

Celkova aktiva fondd kolektivniho investovani jsou vyznamné ovliviio-
vana vyslednym saldem z vydanych a zpétné odkoupenych podilovych
listd. Rok 2015 byl s vyjimkou fond penézniho trhu charakterizovan
kladnymi Cistymi prodeji podilovych listd. Celkova ¢astka inkasovana
do majetku fondd za vydané podilové listy (87,1 mld. K¢&) byla vyssi
nez hodnota prostfedkd vyplacend z majetku podilovych fondt kolek-
tivniho investovani za zpétné odkoupené podilové listy (43,3 mid. K¢).
Vysledny rozdil mezi hodnotou vydanych a odkoupenych podilovych
listd tak dosahl kladné hodnoty necelych 44 mid. K¢ (meziro¢ni néarlst
0 10,1 mld. K¢), coz pozitivné pfispélo k nartstu celkovych bilan¢nich
aktiv fondd kolektivniho investovani. (Tab. Ill.3 a Graf I11.12)

Z umisténi aktiv fondt kolektivniho investovani byl v roce 2015 gene-
rovan cisty zisk ve vysi 0,3 mld. K¢, coz v meziro¢nim srovnani pred-
stavuje pokles 0 4,4 mld. K¢. Z hlediska typu fondu se na zhorseném
hospodarském vysledku sektoru podilely vsechny vyznamné typy fon-
du, kdyz zisk generovany z umisténi aktiv akciovych fondl poklesl me-
ziro¢né o 1,6 mld. K¢, fondy dluhopisové generovaly zisk meziro¢né
nizsi 0 0,9 mld. K¢ a fondy smisené vykazaly Cisty zisk o 1,8 mld. K¢
nizsi nez v roce 2014.

3.2.5 Struktura fondového trhu v roce 2015

Sektor fondového investovani prochazi v poslednich letech radou le-
gislativnich zmén, které se postupné projevuji v jeho strukture.

Vyznamné dopady na fungovani trhu mél zdkon o investi¢nich spolec-
nostech a investi¢nich fondech (2013). Ten zavadi nové pravni formy
investi¢nich fondl, po vzoru pravnich fadu evropskych zemi s vyspé-
lym kapitdlovym trhem (napf. Lucembursko nebo Némecko). Vedle
tradi¢nich forem je mozné zakladat i nové pravni formy, a to akciovou
spole¢nost s promé&nnym zakladnim kapitalem (tzv. SICAV®?), koman-
ditni spole¢nost na podilové listy (tzv. SICAR) ¢i svéfensky fond (trust).
Formou SICAR ¢i svéfenského fondu je viak mozné zfidit pouze fond
kvalifikovanych investord, nikoli fond kolektivniho investovani. ZISIF
rovnéz pravné zakotvuje moznost oddéleni administrace a obhospo-
dafovani investi¢niho fondu.

V ndvaznosti na implementaci smérnice UCITS IV (a z ni vyplyvajici
moznosti pfeshrani¢niho obhospodafovéni standardnich fondd) ob-
hospodatuji dvé tuzemské investi¢ni spole¢nosti standardni fondy
vjiném ¢lenském staté EU. Naopak jedna pobocka zahrani¢nf investi¢ni
spole¢nosti obhospodatuje standardni fondy v CR. V CR jsou rovnéz

90 Ke konci roku 2015 bylo v CR evidovano 48 fond( typu SICAV, pfi¢emz objem investovaného
majetku v téchto fondech dosahoval 26,6 mld. K¢.

Tas. 1113

VYDANE A ODKOUPENE PODILOVE LISTY V ROCE 2015
(v mil. K¢)

Vydané Odkoupené
podilové podilové
listy listy Saldo
FONDY KOLEKTIVNIHO
INVESTOVANI celkem 87 133,7 43280,4| 438533
Penézniho trhu 138,1 720,7 -582,6
Akciové 14191,4 58229 8368,5
SmiSené 36511,8 14513,9| 21997,9
Dluhopisové 29280,5 21220,9 8 059,6
Fondy fondd 0,0 0,0 0,0
Nemovitostni 6657,8 817,8 5840,1
Ostatni 354,1 184,3 169,8
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vefejnosti pfeshrani¢né nabizeny zahrani¢ni fondy srovnatelné s fondy
kolektivniho investovani, které predstavuji vyznamnou konkurenci pro
fondy tuzemskeé.®!

V ndvaznosti na implementaci smérnice AIFMD (2013) mohou byt
v CR, stejné jako vech ostatnich ¢lenskych statech EU, nabizeny in-
vestice do alternativnich investi¢nich fondUd z jinych ¢lenskych stata
EU. V CR je umoznéno tyto investice nabizet vefejné kvalifikovanym
investordm a verejné nabizet i investice do alternativnich investi¢nich
fondd z jinych statd, které nejsou statem EU.*2

V navaznosti na AIFMD je umoZnéno zakladani specializovanych ev-
ropskych fondt (kvalifikovany fond socidlniho podnikani — EuSEF, kva-
lifikovany fond rizikového kapitdlu — EUVECA). Tuzemské fondy tohoto
typu v CR nevznikly, 14 fondd typu EUVECA je v3ak pfeshrani¢né na-
bizeno v CR.

V pribéhu roku 2015 pozadaly nékteré fondy kvalifikovanych inves-
torQ o pfijeti svych cennych papirt k obchodovani na BCPP (ke konci
roku 2015 byly takto pfijaty cenné papiry 18 fondd kvalifikovanych
investord). S fondy se nicméné aktivné prakticky neobchoduje, a jejich
dlouhodobé setrvani na regulovaném trhu je tak nejisté.

91 Ke kondci roku 2015 bylo v CR mozné vefejné nabizet investice do 1208 zahrani¢nich
fondd srovnatelnych se standardnimi fondy a osmi zahrani¢nich fondd srovnatelnych se
specialnimi fondy. Dle udajd Asociace pro kapitalovy trh (AKAT) CR bylo ke konci roku 2015
v zahrani¢nich fondech kolektivniho investovani 181,8 mld. K¢.

92 Ke kondi roku 2015 bylo v CR mozné vefejné nabizet investice do 93 zahrani¢nich fondt
srovnatelnych s fondy kvalifikovanych investor( (bez EUSEF a EUVECA).
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3.3 PENZINi SPOLECNOSTI A JIMI OBHOSPODAROVANE FONDY

Rok 2015 predstavoval pro sektor penzijniho pfipojisténi a sporeni
v Ceské republice tfeti a zaroven posledni rok fungovani tzv. druhého
pilite, umoznujiciho fondové dlichodové spofeni. Penzijni spole¢nosti
podnikaly v prostfedi plném legislativnich zmén a spravovaly kromé
transformovanych fondd (plvodni penzijni pfipojisténi) a Ucastnic-
kych fondl (reformovany treti pilif) i postupné ukoncované ddchodové
fondy.

3.3.1 Penzijni spolecnosti

V sektoru penzijniho pfipojisténi a spofeni v CR k 31. prosinci 2015
aktivné plsobilo celkem osm penzijnich spole¢nosti, z nichz pét pro-
vozovalo viechny typy spofeni a tfi penzijni spole¢nosti nabizely pouze
dopliikové penzijni spofeni, v¢etné penzijniho pfipojistén.

V roce 2015 generovaly penzijni spolec¢nosti cisty zisk po zdanéni
ve vysi 0,8 mld. K¢ (meziro¢ni nardst o 0,2 mld. K¢). Zisk generova-
ny z finan¢ni a provozni ¢innosti se meziro¢né zvysil o 0,2 mld. K¢
na 1,9 mld. K¢. Cisty zisk generovany z poplatkl a provizi v roce
2015 ¢inil 1,8 mld. K¢, pficemz nejvyssi ndkladovou polozku predsta-
vovaly odmény za zprostfedkovani (0,5 mld. K¢) a odmeény za spravu
portfolia (0,3 mld. K¢), naopak nejvyssi vynosovou polozku pred-
stavovala Uplata za obhospodarovani majetku fondu (2,1 mld. K¢).
Vynosy za zhodnoceni majetku fondu cinily 0,7 mld. K& Spravni
naklady, predstavujici dalsi vyznamnou nakladovou polozku, cinily
1,0 mld. K¢.

Celkovy kapitdl penzijnich spole¢nosti se meziro¢né zvysil o 5,7 %
na hodnotu 8,8 mld. K¢, coZ pfi stanovenych kapitdlovych pozadav-
cich ve vysi 6,6 mld. K¢ predstavuje dosazeny kapitalovy pomér ve vysi
133,9 % (meziro¢ni pokles o 5,9 procentniho bodu). (Tab. 11l.4)

Tae. 1.4

KAPITAL A KAPITALOVE POZADAVKY

Penzijni spole¢nosti

Zména

2013 2014 2015 2015/2014

(v %)

Kapital celkem (v mld. K¢) 9,1 8,3 8,8 5,7
Kapitalové pozadavky (v mld. K¢) 6,1 6,0 6,6 10,3
Kapitdl ke kapitalovym pozadavkim (v %) 148,5 139,7 133,9 N/A

V prabéhu roku 2015 mezirocné klesl celkovy pocet Ucastnikl dru-
hého a tretiho pilite ze 4,9 mil. na 4,7 mil. Ucastnikd. Pocet Gcastni-
kG dlchodového spofeni mezirocné vzrostl z 83,2 tisic z konce roku
2014 na 84,5 tisic ke konci roku 2015, pocet Ucastnikt doplriikové-
ho penzijniho spofeni se meziro¢né zvysil z 224,3 tisic na 367,2 tisic
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Tas. .5

Ucastnikl. Naopak spolu s ukoncovanim smluv a nemoznosti vstupu
novych Ucastnika dale klesal pocet UcastnikG penzijniho pripojisté-
ni ze 4,6 mil. z konce roku 2014 na 4,3 mil. ke konci roku 2015.
(Tab. 111.5)

POCET A STRUKTURA UCASTNIKU
(v tis., stav ke konci obdobi)

2013 2014 2015
Pocty Gcastnikd II. a lll. pilite
Pocet Ucastnikd dachodového sporeni 81,1 83,2 84,5
Pocet Ucastnikt dopliikového spofeni 90,5 224,3 367,2
Pocet Ucastnikd penzijniho pfipojisténi 4.870,1 4569,4 4259,9
Ucastnici lll. pilite dle typu pfispévku
Ucastnici s vlastnim piispévkem 48443 4680,3 45254
Ucastnici s pfispévkem zaméstnavatele 1334,6 1318,8 1283,4
Ucastnici se statnim pfispévkem 4 445,6 37338 3789,6

Grar 11113
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Penzijni spole¢nosti ke konci roku 2015 obhospodarovaly aktiva cel-
kem v 55 fondech penzijnich spole¢nosti, z ¢ehoz nejvétsi cast dle
poctu fondl (27) predstavovaly Ucastnické fondy, 20 bylo dlchodo-
vych fondU a zbylych osm byly transformované fondy. Transformované
fondy i pres nizky pocet predstavovaly 96,4 % aktiv fondd penzijnich
spole¢nosti. (Graf I11.13)
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3.3.2 Aktiva fonda penzijnich spole¢nosti

Celkova aktiva ve fondech obhospodafovanych penzijnimi spole¢-
nostmi dosahla ke konci roku 2015 hodnoty 373,1 mld. K¢, cozZ je
0 10,0 % vice nez v roce 2014. Vétsinovy podil na aktivech fondd pen-
zijnich spole¢nosti (96,4 %) zaujimaly transformované fondy, zatimco
na fondy Ucastnické pfipadal 2,8% a na dtchodové fondy 0,8% podil
aktiv. (Graf I11.14)

Transformované fondy penzijnich spole¢nosti umistily nejvétsi ¢ast
svych aktiv v dluhovych cennych papirech (89,2 % celkovych aktiv),
zatimco do akcii a podilovych listt investovaly pouze 1,7 % celko-
vych aktiv, na terminovanych vkladech a Uc¢tech mély uloZzeno 8,2 %
a do ostatnich aktiv investovaly 0,9 % hodnoty svych aktiv.

Ucastnické fondy rovnéZ umistily nejvétsi ¢ast svych aktiv v dluhovych
cennych papirech, slo vsak o relativné mensi podil (70,4 %) nez u fon-
da transformovanych. Na terminovanych vkladech a uctech mély tyto
fondy uloZzeno 17,4 % aktiv a do akcii a podilovych listd investovaly
11,6 % celkovych aktiv, pficemz zbylou ¢ast tvofila ostatni aktiva.

Naproti tomu dlchodové fondy mély nejvétsi ¢ast svych aktiv uloze-
nou na terminovanych vkladech a uctech (73,5 %), zatimco v dluho-
vych cennych papirech umistily pouze 24,7% podil aktiv. (Graf 111.15)

3.3.3 Prostiedky ve fondech obhospodaiovanych penzijnimi
spole¢nostmi

V prbéhu roku 2015 byly do fondl penzijnich spole¢nosti pfijaty pro-
stfedky v celkové vysi 56,1 mld. K¢, coZ je 0 0,6 % vice neZ v roce
2014. Z této hodnoty sméfovalo 86,7 % (tedy o 3,9 procentniho bodu
méné nez v roce 2014) do transformovanych fonda, 10,8 % do fondu
Ucastnickych a 2,5 % do duchodovych fondd.

Z hlediska struktury predstavovaly nejvétsi ¢ast pfijatych prostfedkd
vlastni pfispévky Ucastnika (63,9 %), prispévky poskytnuté zaméstna-
vatelem tvofily 14,3 % a statni pfispévky 11,7 %. Pfiblizné 7,7 % pfi-
jatych prostfedkd pfipada na vynosy z pfispévkl pfipsané ucastnikim
transformovanych fondd. Zhruba 1,8 % (1,0 mld. K¢&) predstavovaly
prostfedky prevedené z transformovanych fondd do fondd ucastnic-
kych a 0,3 % prevody mezi penzijnimi spole¢nostmi. Zbylé prostredky
(0,3 %) predstavuji prostfedky pfijaté z jinych zdrojd a dosud neurce-
né (neidentifikované) platby, které jiz byly pfipsédny na Ucet depozitare,
nikoliv v3ak konkrétnimu ucastnikovi ddchodového sporeni, doplriko-
vého penzijniho spofeni ¢i penzijniho pfipojisténi. (Graf 11.16 a 111.17)

Fondy penzijnich spole¢nosti vyplatily v roce 2015 prostfedky v cel-
kové vysi 21,3 mid. K¢, coZ je 0 12,4 % vice nez v roce 2014. Z této
hodnoty predstavovaly 89,3 % (19,0 mld. K¢) prostfedky vyplacené
Ucastnikdm a 5,4 % (1,1 mld. K¢) prostfedky prevedené z transfor-
movanych fondd do fondd Ucastnickych a prevody mezi penzijnimi
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Grar 11117
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PROSTREDKY VYPLACENE UCASTNIKUM
Fondy penzijnich spolecnosti
(v %, k 31.12. 2015)
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spole¢nostmi. Zbylé vyplacené prostredky predstavovaly vracené pro-
stfedky do statniho rozpoctu (3,1 %), vracené piispévky Gcastnikim
(1,4 %) a ostatni vyplacené prostfedky. Vysledné saldo mezi celkovymi
pfijatymi a vyplacenymi prostfedky za rok 2015 ¢inilo 34,8 mld. K¢
(meziro¢ni pokles 0 2,0 mld. K¢&), rozdil mezi vlastnimi pfispévky Ucast-
nikd a prostfedky jim vyplacenymi v roce 2015 ¢inil 16,8 mld. K¢, coz
predstavuje meziro¢ni pokles o 1,2 mld. K¢. (Graf 111.18)

Transformované fondy penzijnich spole¢nosti vyplatily v roce 2015
Ucastniktm prostiedky v celkové hodnoté 18,8 mld. K¢, coz je
0 11,2 % vice nez v roce 2014. Nejvétsi podil (77,4 %) predstavovala
jednorazova vyrovnani. Vyznamnou ¢ast vyplacenych prostfedk pred-
stavovalo rovnéz vyplacené odbytné (16,7 %).

Ucastnické fondy penzijnich spole¢nosti vyplatily v roce 2015 G¢astni-
km prostfedky v celkové hodnoté 0,25 mld. K¢, z toho nejvétsi ¢ast
predstavovalo vyplacené odbytné (55,1 %) a déle prostfedky vyplace-
né na starobni penze (40,7 %).
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3.4 REGULOVANE TRHY Grar 1119
POCTY REGISTROVANYCH EMISi NA BCPP
(ke konci obdobi)
3.4.1 Obchodovani na Burze cennych papirt Praha®?
. . , 2013 103
Na konci roku 2015 bylo na trhu akcii a podilovych listd BCPP mozné
obchodovat s akciemi 25 jednotlivych emisi (o dvé vice nez na kon-
ci roku 2014), z toho bylo 15 emisi domécich. Na trhu dluhopist 2014 68
bylo registrovano 112 jednotlivych emisi, coZ bylo o ¢tyfi emise méné
nez na konci roku 2014. Na trzich ostatnich produktd BCPP bylo
k 31. 12. 2015 k obchodovani pfijato celkem 89 emisi, z toho19 emi- 2015 89
si nepakovych a 17 emisi pakovych investi¢nich certifikatd, 20 emisi
warrantl, 16 emisi odtrzenych kupond a 17 emisi akcii investi¢nich 0 50 100 150 200 250
fonda. (Graf 111.19) m Trh akdii mmm Trh dluhopisti
Trh ostatnich produktd
Z pohledu obchodovani na trhu s akciemi zaznamenala BCPP relativné
Uspésny rok. Celkovy objem obchodl na akciovém trhu v roce 2015
meziro¢né vzrostl 0 9,4 % na hodnotu 167,9 mld. K¢. Z hlediska mé-
si¢niho porovnani byl nejuspésnéjsim mésicem biezen se 17,9 mid. K¢, Grar [11.20
nejslabsim naopak prosinec s 11,2 mld. K& Primérny denni objem OBCHODOVANI S AKCIEMI NA BCPP
obchodt se meziro¢né zvysil na 674,3 mil. K¢, ¢imz prekonal dosaze- (vmid. K¢, stav ke kondi obdobi)
né dlouhodobé minimum 614,0 mil. K¢ z roku 2014. Za poslednich 900 1 852,0 - 5,0
sedm let jde o prvni mezirocni narlst primérného denniho objemu 800 - ro45
obchodovani na BCPP, byt je za zmifiované obdobi tento objem druhy 700 T r40
nejnizsi. Vedle objemovych ukazateld se v roce 2015 zvy3il i celkovy 600 zz
pocet transakci, ktery v roce 2015 dosahl hodnoty 785 551, cozZ je 500 1 I
0 156 044 transakci vice neZ v roce 2014 a o 178 562 transakci vice 400 1 w10 I
nez v roce 2013. (Graf 111.20) 300 1 s
200 1535 1679 1 44
Nejvice obchodovanou akciovou emisi na BCPP predstavuje tradi¢né 100 2'3

emise CEZ (59,7 mld. K¢), jeZ se na celkovém objemu obchodovani
s akciemi v roce 2015 podilela vice nez z jedné tretiny (35,5 %), nasle-
dovana emisi Komer¢ni banka (53,4 mld. K¢) a emisi Erste Group Bank
(23,6 mid. K¢). Tyto tfi emise spole¢né predstavovaly témér 81,4 %
objemu obchodovani s akciemi na BCPP v roce 2015.

Obchodovani s akciemi na BCPP bylo i v roce 2015 vysoce koncen-
trované, kdyZ tfi nejvice obchodované akciové emise predstavovaly
81,4% podil, pét nejvice obchodovanych emisi se podilelo na obcho-
dovani 92,3 % a deset nejvice obchodovanych emisi predstavovalo
témér 99,1 % celkového objemu obchodovani s akciemi. (Graf 111.21)

Trzni kapitalizace akcii obchodovanych na BCPP ke konci roku
2015 na rozdil od predchozich dvou let meziro¢né vzrostla 0 5,8 %
na hodnotu 1 100,5 mld. K& Domdci tituly predstavovaly 57,8 %
(636,2 mld. K¢) z celkové hodnoty trzni kapitalizace. Nejvyznamnéjsi

93 Burza cennych papirG Praha, a.s. (BCPP). Clen CEE Stock Exchange Group spolu s burzami
v Budapesti, Lublani a Vidni.
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GraF 111.21

KONCENTRACE OBCHODOVANI S AKCIEMI NA BCPP
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GraF 111.22

TRZNI KAPITALIZACE AKCIi NA BCPP
(v mld. K¢, stav ke konci obdobi)
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emisi z hlediska trzni kapitalizace je po rocni prestadvce opét emise
Erste Group Bank s podilem 30,6 % na celkové trzni kapitalizaci, dru-
ha emise CEZ zaujima podil 21,7 % a tfeti KB vykézala 17,1% podil.
(Graf 111.22)

V prosinci 2015 bylo na BCPP zahdjeno obchodovani s nové upsany-
mi akciemi spolecnosti Kofola CeskoSlovensko. Podil BCPP na obcho-
dovani této emise, soubézné obchodované na varsavské burze, ¢inf
99,95 %.

Cenovy index PX prazské burzy cennych papird meziro¢né vzrostl
0 1,0 % (9,6 bodu), rok 2015 pfesto znovu zakoncil pod hranici tisice
bodd na hodnoté 956,3 bodu. Ro¢niho maxima 1 058,4 bodu dosa-
hl index PX dne 13. dubna 2015, ro¢ni minimum bylo zaznamenano
na hodnoté 919,7 bodu dne 14. prosince 2015. (Graf 111.23)

Na trhu s dluhopisy BCPP byly v roce 2015 obchodovany pouze emise
podnikového sektoru v celkovém objemu 5,1 mld. K¢.

Obchodovanina trhu ostatnich produktd probihaloivroce 2015 ve vel-
mi malych objemech. Objem obchodU s investi¢nimi certifikaty mezi-
ro¢né vice nez dvojnasobné poklesl z 564,5 mil. K¢ na 223,5 mil. K.
Objem obchodd s warranty se oproti roku 2014 meziro¢né zvysil
0 0,12 mil. K¢ na 38,5 mil. K¢ Naopak s emisemi odtrzenych kupon(
a akciemi investi¢nich fondd nebylo v roce 2015 obchodovéano.
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3.4.2 Obchodovani na burze RM-SYSTEM®* Grar 11124
OBCHODOVANI S AKCIEMI NA RM-S
Na druhém tuzemském regulovaném trhu RM-S byly v roce 2015 (objemy obchod s akciemi, viechny trhy)

uskutecnény obchody s akciemi v celkové hodnoté 4,0 mld. K¢, coz
predstavuje meziro¢ni nartst o 0,4 %.(Graf 111.24)

1

Obchody s dluhopisy byly v celkové vysi 8,7 mil. K&, coZ predstavuje
meziro¢ni pokles 0 86,1 %.

Cenovy index RM ke konci roku 2015 vzrostl ve srovnani s koncem
roku 2014 (1 819,7 bodl) o 14,4% na hodnotu 2 081,2 bodu.
Svého maxima dosahl index RM dne 1. prosince 2015 na hodnoté
2 147,9 bodu, naopak svého minima 1 789,0 bod¢ doséhl jiz 1. ledna

O =N WAMAUOON OO O

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

2015. (Graf ”|-25) B Rocni objem obchod(i (v mld. K¢, leva osa)
—o— Porovnani objemu obchodd na RM-S k objemu BCPP (v %, pravé osa)
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94 RM-SYSTEM, ¢eské burza cennych papird a.s.
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Tas. IV.1

POCET POJISTOVEN PODLE ZAMERENI

2013 2014 2015

POCET TUZEMSKYCH POJISTOVEN 33 32 31
z toho:
nezivotni 16 15 15
Zivotni 2 2 2
se smiSenou cinnosti 15 15 14

POCET POBOCEK POJISTOVEN Z EU
A TRETICH STATU

z toho:
nezivotni 15 16 18
Zivotni 3
se smiSenou cinnostf 0 0
POCET POJISTOVEN CELKEM 51 52 54
z toho:
nezivotn{ 31 31 33
Zivotni 5 6 7
se smiSenou cinnostf 15 15 14
Grar IV.1

VLASTNICKA STRUKTURA TUZEMSKYCH POJISTOVEN
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4. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU

4.1 SUBJEKTY POJISTNEHO TRHU

Pojistny trh v Ceské republice tvofilo k 31. 12. 2015 celkem
31 tuzemskych pojistoven a 23 pobocek pojistoven ze zemi EU.
Do poc¢tu tuzemskych pojistoven neni zahrnuta Ceska kancelaf pojis-
titeld (CKP)% a rovnéz VIG RE zajistovna, a.s.

Oproti roku 2014 se pocet tuzemskych pojistoven pUlsobicich
na Ceském pojistném trhu snizZil o jednu pojistovnu, zatimco pocet
pobocek zahrani¢nich pojistoven se zvysil o tfi subjekty. Nejvice jsou
na ¢eském trhu zastoupeny pobocky pojistoven z Velké Briténie, které
zde pUsobi prostfednictvim ¢tyr subjektd, nasledované pobockami po-
jistoven z Némecka, Rakouska a Slovenska, které maji shodné po tfech
subjektech. V clenéni podle zaméreni pojistovaci ¢innosti dominuji
pobocky specializované na oblast nezivotniho pojisténi v poctu 18.
Pét pobocek se zaméfuje na oblast Zivotniho pojisténi. Rovnéz mezi
tuzemskymi pojistovnami prevlddaji pojistovny zamérené na nezivotni
pojisténi, kterych je 15, nasledovany 14 pojistovnami se smisenou ¢in-
nosti. (Tab. IV.1)

Mimo vySe uvedené tuzemské pojistovny a pobocky zahrani¢nich po-
jistoven s licenci CNB mohou na ¢eském pojistném trhu poskytovat
sluzby i pojistovny a pobocky pojistoven z jinych ¢lenskych statd EU
a EHP na zakladé svobody docasné poskytovat sluzby. Jejich pocet
se béhem roku 2015 zvysil na 825. Tyto pojistovny plsobi zejména
na trhu nezivotniho pojistént.

Na Ceském pojistném trhu od za&fi 2008 pUsobi VIG RE zajistovna, a.s.,
ktera je opravnéna prebirat zajistna rizika ve vSech odvétvich Zivot-
niho i neZivotniho pojisténi, jakoZ i provozovat souvisejici ¢innosti,
jako jsou poradenstvi, zprostfedkovatelstvi, vzdélavani nebo 3Setfeni
zajistnych udalosti.

Z celkového poctu 31 tuzemskych pojistoven bylo ke konci roku 2015
zahrani¢nimi vlastniky ovladano 18 subjektt. (Graf IV.1)

95 CKP je profesni organizace pojistiteld, kterym bylo udéleno povoleni k provozovani pojisténi
odpovédnosti za $kodu zplsobenou provozem vozidla. Podrobnéjsi informace o cinnosti
a hospodareni CKP jsou k dispozici na webové strénce www.ckp.cz.
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4.2 VYVOJ PREDEPSANEHO POJISTNEHO

Hrubé predepsané pojistné je jednim ze zakladnich ukazatell popisuji-
cich vyvoj pojistného trhu. V roce 2015 doslo ke snizenf hrubého pre-
depsaného pojistného o 2,8 % oproti roku 2014. SniZeni celkového
hrubého predepsaného pojistného bylo ovlivnéno poklesem v oblasti
zivotniho pojisténi o 12,4 %, zatimco predpis neZivotniho pojisténi
vzrostl 0 5,0 %. Celkové hrubé pfedepsané pojistné za rok 2015 do-
sédhlo 153,4 mld. K¢.

Hodnota pfedepsaného pojistného v oblasti Zivotniho pojisténi po-
klesla meziro¢né o 8,8 mld. K¢ a ke konci roku 2015 dosahla Grovné
62,4 mld. K¢ Pokles predepsaného pojistného v zivotnim pojisténi
béhem roku 2015 byl ovlivnén predevsim snizenim kapitélového Zi-
votniho pojisténi. V nezivotnim pojisténi doslo v roce 2015 k mezi-
ro¢nimu rastu predpisu pojistného o 4,3 mld. K¢. Celkové hrubé pre-
depsané pojistné dosahlo v segmentu nezivotniho pojisténi hodnoty
91,0 mld. K¢. (Graf IV.2)

Podil Zivotniho pojisténi na celkovém predepsaném pojistném v roce
2015 klesl oproti predchozimu obdobi o 4,4 procentniho bodu
na 40,7 %. Historicky nejvyssi hodnoty dosahl tento podil v roce 2012,
kdy jeho vyse ¢inila 46,9 %. (Graf IV.4)

Zakladnim makroekonomickym ukazatelem vztahujicim se k pojistné-
mu trhu je propojisténost, kterd je mérena jako podil hrubého prede-
psaného pojistného k HDP v béznych cendch. Béhem roku 2015 do-
Slo meziro¢né k poklesu ukazatele propojisténosti o 0,3 procentniho
bodu na hodnotu 3,4 %. (Tab. IV.2)

Dalezitym nastrojem vyuZivanym pojistovnami ke snizeni rizika ply-
nouciho z pfipadnych Skod velkého rozsahu je zajisténi. Tento instru-
ment vyuzivaji predevsim pojistovny v oblasti neZivotniho pojisténi
v pfipadech, kde by mohly vy3si limity pojistného plnéni ohrozit je-
jich finan¢ni stabilitu a solventnost. Vy3e pfedepsaného pojistného
postoupeného zajistiteldm v nezivotnim pojisténi v roce 2015 ¢inila
26,9 mld. K¢, coz predstavuje 29,6% podil na hrubém predepsaném
pojistném. V Zivotnim pojisténi se v porovnani s pojisténim nezivotnim
mira postoupeného pojistného pohybuje na vyrazné nizsich hodno-
tach. Z pfedepsaného pojistného v oblasti Zivotniho pojisténi bylo za-
jistiteldm postoupeno pojistné v objemu 4,7 mld. K¢, coZ predstavuje
7,5% podil z celkového predpisu v Zivotnim pojisténi.

V oblasti produktl Zivotniho pojisténi doslo k nardstu podilu inves-
ti¢niho Zivotniho pojisténi na Ukor standardnich produktd s garanto-
vanym vynosem, jejichZ podil na pfedepsaném pojistném klesl. Pfesto
i v pfipadé investi¢niho zivotniho pojisténi doslo k meziro¢nimu pokle-
su predpisu 0 5,6 %. V pfipadé standardnich produktd s garantova-
nym vynosem ¢inil pokles 31,9 %. Na vyvoji pfedepsaného pojistného
v zivotnim pojisténi se projevil vliv danovych zmén a pokracujici pro-
stfedi nizkych Urokovych sazeb. Podil investi¢niho Zivotniho pojisténi
na trhu Zivotniho pojisténi se zvysil 0 4,1 procentniho bodu na Uroven

Grar IV.3

VYVOJ PREDEPSANEHO POJISTNEHO
(v mld. K¢)
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GraF IV.4

PODIL ZIVOTNIHO A NEZIVOTNIHO POJISTENI
NA PREDEPSANEM POJISTNEM
(v %)
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Tas. IV.2
CELKOVA PROPOJISTENOST V CR
Objem (v mld. K¢&) Zména
2015/2014
2013 2014 2015 (v %)
Predepsané pojistné 156,6 157,9 153,4 -2,8
HDP (v béznych cendach) 4077 4261 4476 5,0
(v %)
Predepsané pojistné / HDP 3,8 3,7 3,4 X
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GRraAF IV.5

PODIL PREDEPSANEHO POJISTNEHO NA HDP
(v %)
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GRrAF IV.6

PREDEPSANE POJISTNE DLE ODVETVI ZIVOTNIHO POJISTENI

(v %)
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GRAF IV.7

PREDEPSANE POJISTNE DLE ODVETVI NEZIVOTNIHO
POJISTENI
(v %)
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B Pojisténi Urazu a nemoci
VSeobecné pojisténi odpovédnosti za Skodu
mmm Pojisténi skod na pozemnich vozidlech (havarijni pojistén)
R Pojisténi skod na majetku
[ Pojisténi odpovédnosti za Skodu z provozu vozidla

56,3 %. Podil tradi¢nich produktd, jako jsou pojisténi pro pfipad smrti
nebo doziti a svatebni pojisténi, se na celkovém predepsaném pojist-
ném v zivotnim pojisténi snizil na 23,6 %. (Graf IV.6)

Na trhu neZivotniho pojisténi ma na predepsaném pojistném nejvét-
i podil pojisténi odpovédnosti za skodu z provozu vozidla (POPV)
s podilem 26 %, nasledované pojisténim skod na majetku s 24,9 %
a havarijnim pojisténim, jehoZ trzni podil dosahuje 17,1 %. Nejvyssim
tempem rostlo v roce 2015 havarijni pojisténi (5,4 %). (Graf IV.7)
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4.3 VYVOJ NAKLADU NA POJISTNA PLNENI

Tas. IV.3
PREDEPSANE POJISTNE DLE ODVETVI POJISTENI
Objem (v mld. K¢) Zména
Odvétvi pojisténi 2015/2014
2013 2014 2015 v %)
ZIVOTNI POJISTENI CELKEM 71,6 71,2 62,4 12,4
Pojisténi pro pfipad smrti nebo doziti, svatebni pojisténi, kapitalové cinnosti 24,7 21,6 14,7 -31,9
Duchodové pojisténi 1,8 1,5 1,4 -6,7
Investi¢ni Zivotni pojistént 34,8 37,2 35,1 -5,6
Doplikové pojisténi Urazu nebo nemoci 10,3 10,9 11,2 2,8
NEZIVOTNI POJISTENI CELKEM 85,0 86,7 91,0 5,0
Pojisténi odpovédnosti za skodu z provozu vozidla 21,0 22,8 23,7 3,9
Pojisténi skod na majetku 21,5 21,7 22,7 4,6
Pojisténi skod na pozemnich vozidlech (havarijni pojisténi) 14,5 14,8 15,6 5,4
Vseobecné pojisténi odpovédnosti za skodu 12,9 13,2 13,8 4,5
Pojisténi Urazu a nemoci 5,5 53 55 3,8
Ostatni nezivotni pojistén 9,6 8,9 9,7 9,0
Ndaklady na pojistnd plnéni se bé&hem roku 2015 meziro¢né sni- GraF IV.8
Zily o 5%, kdyz celkovy objem nékladd na pojistnd plnéni cinil NAKLADY NA POJISTNA PLNENI
99,7 mld. K¢. V predeslém roce 2014 vzrostly naklady na pojistna pl- (vmld. KO
néni o 4,4 %. V oblasti nezivotniho pojisténi rostly béhem roku 2015 120 -
naklady na pojistnad plnéni o 3,9 %. Naopak v oblasti Zivotniho pojis-
téni se tento ukazatel vyvijel opac¢né, kdyz ndklady na pojistnd pInéni 100 7
poklesly 0 12,2 %. (Graf IV.8) 80 -
Podil zajistitelt na nakladech na pojistnd plnénf pfiblizné korespondu- %0 1
je s jejich podilem na predepsaném pojistném. V nezivotnim pojisténti, 40 A /\/v
kde podil zajistiteld na ndkladech na pojistna plnénf hraje vyznamné;si 2 |
roli, se tento podil snizil o 1,5 procentniho bodu na 24,5 %. V pfipa-
0

dé zivotniho pojisténi podil zajistiteld mirné vzrostl o 0,6 procentniho
bodu na droven 3,5 %. Naklady na pojistna plnéni pfipadajici na zajis-
titele v oblasti neZivotniho pojisténi meziro¢né poklesly o0 2,1 % a do-
staly se na droven 11,9 mld. K& V Zivotnim pojisténi doslo k rdstu
nakladl na pojistna plnénf ze strany zajistiteld, a to 0 4,5 % v porov-
nani s rokem 2014. V absolutnim vyjadreni vSak tato ¢astka dosahuje
vyrazné nizsich hodnot, nez je tomu v neZivotnim pojisténi (pouze
1,8 mld. K¢).

2007 2008 2009 2010 2011

—— Nezivotni pojistén{
—— Naklady na pojistna pInéni celkem

2012 2013 2014 2015

Zivotni pojisténi
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Tas. IV.4

PODIL POJISTOVEN NA CELKOVYCH AKTIVECH

Objem (v mld. K¢) Struktura

2015

2013 2014 2015 (v %)

AKTIVA CELKEM 479,1 487,4 483,7 100,0
Tuzemské pojistovny 442,3 451,0 431,4 89,2
Pobocky pojistoven 36,8 36,4 52,3 10,8

4.4 AKTIVA POJISTOVEN

Celkova bilan¢ni suma pojistoven dosdhla k 31. 12. 2015 hodnoty
483,7 mld. K¢. To predstavuje meziro¢ni pokles hodnoty aktiv o 0,8 %.
O rok drive bilan¢ni suma pojistoven vzrostla meziro¢né o 1,7 %.
V pfipadé tuzemskych pojiStoven ¢inila na konci roku 2015 celkova
aktiva 431,4 mld. K& pfi meziro¢nim poklesu 0 4,3 % a v pfipadé po-
bocek pojistoven 52,3 mld. K¢ (zvyseni o 43,7 %). (Tab. IV.4)

Tas. IV.5
STRUKTURA AKTIV TUZEMSKYCH POJISTOVEN
Objem (V mid. KE) Struktura
2015
2013 2014 2015 (V%)
AKTIVA CELKEM 442,3 451,0 431,4 100,0
Finan¢ni umisténi (investice) 330,5 340,2 320,5 74,3
z toho:
nemovitosti 5.1 5,0 4,9 1,1
majetkové Ucasti 20,1 21,3 22,0 5.1
akcie a ostatni cenné papiry s proménlivym vynosem 22,7 23,9 25,6 5,9
dluhové cenné papiry 260,6 273,0 252,7 58,6
depozita u finan¢nich instituci 22,7 15,0 14,8 3,4
jiné finan¢ni umisténi -0,7 2,0 0,5 0,1
Finan¢ni umisténi Zivotniho pojisténti, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik 70,3 68,8 65,9 15,3
Dluznici (pohledavky) 15,5 14,3 14,0 3,2
Ostatni aktiva 26,0 27,7 31,0 7,2

Financni umisténi (investice)®® prestavuje nejvyznamnéjsi polozku ak-
tiv v bilanci tuzemskych pojistoven. Jeho podil na celkovych aktivech
k 31.12. 2015 dosahl 74,3 %. Meziro¢né tento podil klesl o 1,1 pro-
centniho bodu. Nejvétsi zastoupeni ve finan¢nim umisténi (investicich)
maji dluhové cenné papiry, jejichZ podil na celkovych aktivech poklesl
béhem roku 2015 o 1,9 procentniho bodu na 58,6 %. Vy3si zastoupe-
ni ve finan¢nim umisténi tuzemskych pojistoven maji dale akcie a ma-
jetkové Gcasti (podil na celkovych aktivech 5,9 %, resp. 5,1 %). Podil
vyse finan¢niho umisténi zivotniho pojisténi, je-li nositelem investic-
niho rizika pojistnik, na celkovych aktivech ke konci roku 2015 ¢inil
15,3 %. (Tab. IV.5)

Ve skladbé finan¢niho umisténi aktiv, jejichZ zdrojem jsou technické re-
zervy zivotniho pojisténi, prevazuji vzhledem k dlouhodobé povaze téch-
to rezerv zejména dluhopisy s delsi dobou splatnosti a je zde také vétsi
zastoupen/ akcii a podilovych listd. Finan¢ni umisténi aktiv, jejichZ zdro-
jem jsou technické rezervy nezivotniho pojisténi, je tvofeno vétsi mérou
likvidng&jsimi poloZkami, jako jsou depozita nebo pokladni¢ni poukazky,
nez je tomu u finan¢niho umisténi, jehoz zdrojem jsou technické rezervy
Zivotniho pojisténi. Rovnéz jsou vyznamné zastoupeny pohleddvky za za-
jistovnami, vcetné podilu zajistiteld na technickych rezervach.

96 Finan¢ni umisténi (investice) je definovano odlisné nez finan¢ni umisténi aktiv, jejichz zdrojem
jsou technické rezervy. Finan¢ni umisténi (investice) nezahrnuje pohledavky za zajistovnami.
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Ve skladbé finan¢niho umisténi aktiv tuzemskych pojistoven, jejichz
zdrojem jsou technické rezervy (jak zivotniho, tak nezivotniho pojisté-
ni), hraji dominantni roli dluhopisy. Ve finan¢nim umisténi, jehoz zdro-
jem jsou technické rezervy nezivotniho pojisténi, tvofi podil dluhopis(
70,1 %. Tento podil je o jeden procentni bod nizsi nez v roce 2014.
Druhou nejvyznamnéjsi slozkou finan¢niho umisténi zdrojd z technic-
kych rezerv nezivotniho pojisténi jsou majetkové cenné papiry s podi-
lem 11,0 %. Vy33i podil maji téZ pohledavky za zajistovnami (10,2 %).

V pfipadé finan¢niho umisténi aktiv tuzemskych pojistoven, jehoz
zdrojem jsou technické rezervy Zivotniho pojisténi, zaujimaji dluhopisy
jesté dominantnéjsi roli, nez je tomu v pfipadé nezivotniho pojistént,
a na finan¢nim umisténi se podili 76,7 %. Vyznamny, 20,8% podil pfi-
padad na majetkové cenné papiry. Podil pohleddvek za zajistovnami je
zanedbatelny a dosahuje pouze 1,2 %. Finan¢ni umisténi aktiv, jejichz
zdrojem jsou technické rezervy Zivotniho pojisténi, zahrnuje rovnéz
polozky vazici se k investi¢nimu zivotnimu pojisténi. (Graf IV.9)

GraF IV.9

FINANCNI UMISTENI AKTIV TUZEMSKYCH POJISTOVEN
(v %)

NeZivotni pojistén{ Zivotni pojisténi
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mm= Dluhopisy mmm Majetkové CP
Depozita mmm Pohledavky za zajistovnami
mmm Nemovitosti m Ostatni
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Tas. IV.6

STRUKTURA PASIV TUZEMSKYCH POJISTOVEN

Objem (v mld. K¢) Struktura
2015
2013 2014 2015 (v %)
PASIVA CELKEM 442,3 451,0 431,4 100,0
Vlastni kapital 80,5 78,5 76,6 17,8
Technické rezervy? 253,4 262,9 248.,6 57.6
Technicka rezerva
zivotniho pojistént,
je-li nositelem 70,3 68,8 65,9 15,3
investi¢niho rizika
pojistnik?
Véritelé (zavazky) 22,4 23,1 21,7 5,0
Ostatni pasiva 15,7 17,7 18,6 4,3

a) Cista vyse.

Grar IV.10

CISTA VYSE TR TUZEMSKYCH POJISTOVEN

(v mld. K¢&)
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—— Technické rezervy celkem

— NeZivotnf pojisténi

2012 2013 2014 2015
Zivotni pojisténi

Tas. IV.7

TECHNICKE REZERVY TUZEMSKYCH POJISTOVEN

Objem (v mld. K¢&) Zména
2015/2014
2013 2014 2015 (v %)
EE%?@%EE;&CHMCKYCH 355,3 364,8 3481 -4,6
z toho:
nezivotni pojisténi 101,3 106,3 1071 0,8
Zivotni pojisténi 254,0 258,5 241,0 -6,8
EESZTE%\YESEEIIE,SAHMCKYCH 323,7 331,6 3145 -5,2
z toho:
nezivotni pojisténi 72,5 77,2 78,2 1,3
Zivotni pojisténi 251,2 254,4 236,3 7,1

4.5 PASIVA POJISTOVEN

Pro pojistovny jsou specifickou a zdroven nejvyznamnéjsi polozkou pa-
siv technické rezervy. Technické rezervy se vykazuji v hrubé vysi, v¢etné
podilu zajistiteld na technickych rezervach, a v cisté vysi po odecteni
podilu zajistiteld. BEhem roku 2015 podil Cisté vyse technickych rezerv
(bez rezervy Zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika po-
jistnik) na celkovych pasivech tuzemskych pojistoven meziro¢né mirné
poklesl o 0,7 procentniho bodu na 57,6 %. Dal3i pomérné specific-
kou poloZzkou pasiv pojistoven vztahujici se k technickym rezervam je
technicka rezerva Zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika
pojistnik, ktera se vaze k investi¢nimu Zivotnimu pojisténi a je zdrojem
finan¢niho umisténi Zivotniho pojisténi, u kterého nese investi¢ni rizi-
ko pojistnik. Tato rezerva se vyvijela obdobné jako finan¢ni umisténi
Zivotniho pojisténi, kde nese investi¢ni riziko pojistnik, kdyz poklesla
v roce 2015 0 4,2 % a jeji podil na pasivech dosahl 15,3 %. (Tab. IV.6)

Vedle technickych rezerv pfipadd pomérné vyznamny podil ve struk-
tufe pasiv tuzemskych pojistoven rovnéz na vlastni kapital. Hodnota
vlastniho kapitélu se béhem roku 2015 sniZila 0 2,4 % a jeho podil
na celkovych pasivech ¢inil 17,8 %. Nejvétsi podil na vlastnim kapitalu
ma zakladni kapital (33,5 %). DalSimi vyznamnymi polozkami vlastni-
ho kapitdlu jsou kromé zisku bézného obdobi (podil 8,7 %) nerozdé-
leny zisk minulych let a ostatni kapitalové fondy (podil 30,5 %, resp.
22,0 %).

Celkova hruba vyse technickych rezerv tuzemskych pojistoven, véetné
rezervy zivotniho pojisténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik,
poklesla ke konci roku 2015 meziro¢né o 4,6 % na 348,1 mld. K¢.
V Zivotnim pojisténi se hruba vyse technickych rezerv snizila 0 6,8 %,
v nezivotnim pojisténi doslo k mirnému rdstu o 0,8 %. Celkova vy3e
Cistych technickych rezerv tuzemskych pojistoven se snizila béhem
roku 2015 0 5,2 %. (Tab. IV.7)
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4.6 VYSLEDKY HOSPODARENI

Hospodareni pojistoven (v¢. pobocek zahrani¢nich pojistoven) do-
séhlo v roce 2015 dobrych vysledka. Cisty zisk za cely sektor poji3-
toven dosahl hodnoty 7,3 mld. K¢&, coZ je o 19,7 % vice nezZ v roce
2014, kdy vygeneroval pojistny trh zisk ve vysi 6,1 mld. K¢. Vysledek
technického uctu®” k nezivotnimu pojisténi skonc¢il mirnym ziskem
ve vy3i 0,3 mld. K¢&. Technicky ucet k Zivotnimu pojisténi vykazal v roce
2015 zisk 8,7 mld. K¢ (meziro¢ni narlst 0 52,6 %). (Graf IV.11)

Na tvorbé cistého zisku celého pojistovaciho sektoru se z 91,8 % podi-
[i tuzemské pojistovny. V roce 2015 u nich doslo v meziro¢nim porov-
nani ke zlepseni hospodarskych vysledkl o 24,1 %. U pobocek pojis-
toven se Cisty zisk snizil o 14,3 % na pouhych 0,6 mld. K¢. (Tab. IV.8)

Zlepsené hospodaiské vysledky tuzemskych pojistoven oproti roku
2014 se promitly také do ukazateld ziskovosti a efektivnosti. Rentabi-
lita celkovych aktiv (RoA), méfena jako pomér cistého zisku k celko-
vym aktivlim, se zvysila z 1,2 % vykdzanych v roce 2014 na 1,6 %.
Pomeér Cistého zisku k vlastnimu kapitalu (RoE) se v porovnani s pred-
chozim rokem zvysil v roce 2015 o 1,8 procentniho bodu na 8,7 %
a pomeér cistého zisku k zaslouzenému pojistnému®® mezirocné vzrostl
o 1,4 procentniho bodu na 6,0 %.

V oblasti nezivotniho pojisténi se pomér nakladl na pojistna plnéni,
v€etné zmény stavu technickych rezerv k zaslouzenému pojistnému
vyvijel pozitivné, kdyz poklesl o 5,5 procentniho bodu na 60,6 %. Po-
mér Cisté vyse provoznich ndkladd k zaslouzenému pojistnému mirné
poklesl na 30,5 %.

V porovnani s rokem 2014 se pomér vysledku technického uctu k zi-
votnimu pojisténi k zaslouzenému pojistnému zlepsil a dosahl hodnoty
15,6 %. Doslo vsak k mirnému zvyseni poméru nakladd na pojistna
plnéni, vCetné zmeény stavu technickych rezerv k zaslouzenému po-
jistnému, (tento ukazatel se meziro¢né zvysil o 1,2 procentniho bodu
na 84,9 %). Dalsi sledované ukazatele v oblasti technického uctu k Zi-
votnimu pojisténi nezaznamenaly oproti roku 2014 vyznamnéjsi zmé-
ny. (Tab. IV.9)

97 Vkaz zisku a ztraty pojistoven je dle provozované cinnosti ¢lenén na technicky ucet
k nezivotnimu pojisténi, technicky Ucet k Zivotnimu pojisténi a netechnicky Ucet, na kterém
se Uctuje o nakladech a vynosech, které nelze pfifadit k Zivotnimu nebo neZivotnimu
pojistént.

98 Zaslouzené pojistné a ndklady na pojistna plnéni, v¢etné zmény stavu technickych rezerv jsou
ocistény od zajisténi.

GraF IV.11
HOSPODARSKE VYSLEDKY POJISTOVEN
(v mld. K¢)
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Tas. IV.8
HOSPODARSKY VYSLEDEK POJISTOVEN
. . Struktura
Objem (v mid. K¢) 2015
2013 2014 2015 (v %)
CISTY ZISK CELKEM 10,8 6,1 7.3 100,0
Tuzemské pojistovny| 10,3 5,4 6,7 91,8
Pobocky pojistoven 0,5 0,7 0,6 8,2

Tas. IV.9
ZISKOVOST A EFEKTIVNOST TUZEMSKYCH POJISTOVEN
(v %)
2013 2014 2015
SEKTOR POJISTOVEN CELKEM
Cisty zisk k aktivim (RoA) 2,3 1,2 1,6
Cisty zisk k vlastnimu kapitalu (RoE) 12,7 6,9 8,7
Cisty zisk k zaslouzenému pojistnému 8,8 4,6 6,0
NEZIVOTNI POJISTENI
Vysledek technického uctu
k nezivotnimu pojisténi k zaslouzenému| 9,3 2,6 0,2
pojistnému
Néklady na popstrja plnem, ve. zmeny 60,8 66,1 60,6
stavu TR k zaslouzenému pojistnému
Cista vyse pr/ovozmglh nz?kladu 318 31,8 30,5
k zaslouZzenému pojistnému
Porlzova§| ngklady na pgj|stne smlouvy 25,0 25,2 2.7
k zaslouzenému pojistnému
Sp‘rlavnfl rezie k zaslouzenému 16.2 16.1 155
pojistnemu
ZIVOTNI POJISTENI
Vy§llveov|ell< techmckvéhol uctu k“2|voltn|’mu 9,8 8,4 156
pojisténi k zaslouzenému pojistnému
Néklady na pOJlstE]a plnem, ve. zmeny 70.9 83,7 84,9
stavu TR k zaslouzenému pojistnému
Cista vy§ve pr,ovozm';‘h ne?kladi] 22,2 22,0 23,0
k zaslouzenému pojistnému
Poﬁzovagi néklady na pgjlstné smlouvy 173 173 18,3
k zaslouZzenému pojistnému
Sprévni rezie k zaslouzenému 6,7 6,7 75

pojistnému
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(Podrobné udaje za jednotlivé sektory financniho trhu spadajici pod dohled CNB jsou pravidelné za jednotliva
Ctvrtleti zvefejiiovany na webu CNB: www.cnb.cz).
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Priloha 1

ZAKLADNI UKAZATELE MENOVEHO A HOSPODARSKEHO VYVOJE CESKE REPUBLIKY

2011 2012 2013 2014 2015

Hruby domaci produkt 2 Objem (mld. K¢) 38234 38459 38838 42661 44723
Prirtstek (%) 1,8 -1,0 -0,9 2,0 4,2

Produkce — pfirastek v % Pramysl (trzby) V 7,6 1,7 1,4 8,4 2,5
Stavebnictvi ? -3,6 -7,6 -6,7 4,3 7.1

Ceny ¥ Mira inflace (%) 1,9 3,3 1.4 0,4 0,3
Nezaméstnanost Podil nezaméstnanych osob (%) 6,7 6,8 7.7 7.7 6,6
Zahrani¢ni obchod ? Vyvoz zboZi a sluzeb (%) 9,5 4,4 0,1 8,7 7.1
Dovoz zboZi a sluzeb (%) 7,0 2,2 0,6 9,5 7.9

Primérné mzdy 2 Nominalni (%) 2,5 2,7 0,1 2,4 3,4
Reélné (%) * 0,6 -0,6 -1,3 2,0 3,1

Platebni bilance Bézny ucet (mld. K¢) -104,0 -51,3 -56,0 26,1 41,4
Financ¢ni Gcet (mld. K¢&) 59,4 74,3 187,9 48,0 193,8

Saldo statniho rozpoctu mld. K¢ -142,8 -101,0 -81,3 -77,8 -62,8
Saldo statniho rozpoc¢tu/HDP % -3,7 -2,6 -2,1 -1,8 -1,4
Kurzy devizového trhu 4 CZK/USD 17,7 19,6 19,6 20,7 24,6
CZK/EUR 24,6 25,1 26,0 27,5 27,3

Prdmérnd urokova mira 7denni 0,82 0,64 0,21 0,17 0,15
z mezibankovnich vkladd 3meésicni 1,19 1,00 0,46 0,36 0,31
(PRIBOR) (%) 4 6mésicni 1,53 1,24 0,58 0,43 0,39
Diskontni sazba © (%) 0,25 0,05 0,05 0,05 0,05
Lombardni sazba © (%) 1,75 0,25 0,25 0,25 0,25
2T repo sazba® (%) 0,75 0,05 0,05 0,05 0,05
Index kapitalového trhu PX 911,1 1038,7 989,0 946,7 956,3

Pramen: CSU (makroekonomické ukazatele), Udaje za rok 2015 k 14. 4. 2016, BCPP, CNB

1) Bézné ceny
2
Mira inflace, pramér

Na prepoctené pocty, celé narodni hospodarstvi

K 31. prosinci daného roku

)
3)
4) Ro¢ni praméry z mési¢nich prameérd
5)
6)

PrirGstek v % proti stejnému obdobi minulého roku, realné
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Priloha 2

ORGANIZACNI SCHEMA DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM CESKE NARODNi BANKY
(k 31.12.2015)

Bankovni rada

guvernér

Ing. Miroslav Singer, Ph.D.

viceguvernér

Ing. Mojmir Hampl, MSc., Ph.D.

prof. PhDr. Ing. Vladimir Tomsik, Ph.D.
viceguvernér

doc. Ing. Lubomir Lizal, Ph.D.
¢len bankovni rady CNB

Ing. Pavel Rezabek, Ph.D.
¢len bankovni rady CNB

prof. Ing. Kamil Janacek, CSc.
¢len bankovni rady CNB

Ing. Jiff Rusnok
¢len bankovni rady CNB

560
Sekce regulace
a mezinarodni spoluprace
na financ¢nim trhu

580
Sekce dohledu
nad finanénim trhem

570
Sekce licenc¢nich
a sank¢nich Fizeni

561 170 586 571
Odbor regulace Samostatny odbor Odbor dohledu Odbor licenéni
financniho trhu ochrany spotiebitele obezietnosti
Odbor n?e622inérodn|’ - e
Odbor dohledu Odbor cennych papirt

spoluprace na
finanénim trhu

odborné péce

a regulovanych trhi

588

573
Odborvkontro.ly Odbor sank¢nich Fizeni
obezretnosti
589

Odbor kontroly
odborné péce

190

Samostatny odbor dohledu | |

nad drobnymi distributory
financnich produktd

180
Samostatny odbor
financni stability
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Priloha 3

ROZDELENi BANK DO SKUPIN "

(k31.12.2015)

tall U Il =

o BN o [0 ~ JCOB N B

©) Rl > Rl ) R

Velké banky
Ceska spofritelna, a. s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Komer¢ni banka, a. s.
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s.

. Stfedni banky

Ceska exportni banka, a. s.

Ceskomoravska zaru¢ni a rozvojovd banka, a. s.
GE Money Bank, a. s.

Hypotecni banka, a. s.

J&T BANKA, a. s.

PPF banka a. s.

Raiffeisenbank a. s.

Sberbank CZ, as.

. Malé banky

Air Bank a. s.

Equa bank a. s.

ERB bank, a. s.

Expobank CZ a. s.

Fio banka, a.s.

Wostenrot hypotec¢ni banka a. s.

V.
1
2
3
4
5.
6
7
8

9.

10.
1.
12.
13.
14.

15.
16.
17.
18.
19.
20.

21.

u W =<

Pobocky zahrani¢nich bank

Bank Gutmann Aktiengesellschaft, poboc¢ka Ceska republika

Bank of China (Hungary) Close Ltd. Prague branch, odstépny zavod
Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N. V. Prague Branch, organiza¢ni slozka
BNP Paribas Fortis SA/NV, pobocka Ceské republika

BNP Paribas Personal Finance SA, odstépny zavod

Citibank Europe plc, organizacni slozka

COMMERZBANK Aktiegesellschaft, pobocka Praha

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organiza¢ni slozka
HSBC Bank plc — pobocka Praha

ING Bank N. V.

mBank S.A., organiza¢ni slozka

Oberbank AG pobocka Ceské republika

Postova banka, a. s., pobocka Ceska republika

PRIVAT BANK der Raiffeisenlandesbank Oberésterreich Aktiengesellschaft,
pobocka Ceska republika

Raiffeisenbank im Stiftland eG pobocka Cheb, odstépny zavod

Saxo Bank A/S, organizacni slozka

Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe Limited, Prague Branch
The Royal Bank of Scotland plc, organiza¢ni slozka

Volksbank Lobau-Zittau eG, pobocka

Vseobecnd Uverova banka a. s., pobocka Praha (zkracené VUB, a. s.,
pobocka Praha)

Waldviertler Sparkasse Bank AG

. Western Union International Bank GmbH, organiza¢ni slozka
. ZUNO BANK AG, organizacni slozka

. Stavebni spofitelny

Ceskomoravska stavebni spofitelna, a. s.
Modra pyramida stavebnf spofitelna, a. s.
Raiffeisen stavebni spofitelna a. s.
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a. s.
Waistenrot — stavebni spofitelna a. s.

1) Rozdéleni bank do skupin podle velikosti bilan¢ni sumy je od roku 2012 nasledujici: velké banky s bilanéni sumou nad 250 mld. K¢, stfedni banky s bilanéni sumou
50 az 250 mld. K¢ a malé banky s bilan¢ni sumou nizsi nez 50 mld. K¢. Dalsi skupiny tvofi skupina pobocek zahrani¢nich bank a stavebnich spofitelen. Blize také
www.cnb.cz > Dohled a regulace > Souhrnné informace o finan¢nim sektoru > Zakladni ukazatele o sektorech finan¢niho trhu > Banky > Metodika.
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Priloha 4

DRUZSTEVNI ZALOZNY
(k 31.12.2015)

AKCENTA, spofitelnf a tvérni druzstvo

ANO spofitelni druzstvo

Artesa, spofitelni druzstvo

Citfin, spofitelni druzstvo

Ceské spofitelni druZstvo

Druzstevni zélozna Kredit

Druzstevni zélozna PSD

Moravsky Penézni Ustav — spotitelni druzstvo
Penézni daim, spofitelni druzstvo

S 0O NV AW

0. Podnikatelska druzstevni zélozna
1. Zalozna CREDITAS, spofitelni druzstvo
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Priloha 5

SUBJEKTY S LICENCi OBCHODNIKA S CENNYMI PAPIRY

(k31.12.2015)
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15.
16.
17.
18.
19.
20.

. Obchodnici s cennymi papiry — banky

Ceska exportni banka, a.s.

Ceské sporitelna, a.s.

Ceskomoravské zéru¢ni a rozvojova banka, a.s.
Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.
Expobank CZ a.s.

Fio banka, a.s.

GE Money Bank, a.s.

J&T BANKA, a.s.

Komer¢ni banka, a.s.

PPF banka a.s.

Raiffeisenbank a.s.

Sberbank CZ, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

. Obchodnici s cennymi papiry — nebanky

42 Financial Services a.s.

AKCENTA CZ as.

ATLANTA SAFE, a.s.

ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.

BH Securities a.s.

brokerjet Ceské spotitelny, a.s.

Citfin — Finan¢ni trhy, a.s.

Colosseum, a.s.

Conseq Investment Management, a.s.

. CYRRUS, a.s.

CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.
EFEKTA CONSULTING, a.s.

Generali Investments CEE, a.s.

HighSky Brokers, a.s.

NN Investment Partners C.R., a.s.

Patria Finance, a.s.

Pioneer Asset Management, a.s.
Roklen360 a.s.

RSJ as.

WOOD & Company Financial Services, a.s.
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. Obchodnici s cennymi papiry — pobocky (organizacni slozky) zahranicnich bank

Bank Gutmann Aktiengesellschaft, poboc¢ka Ceska republika

Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland) N.V. Prague Branch, organizacni slozka
BNP Paribas Fortis SA/NV, pobocka Ceska republika

Citibank Europe plc, organizacni slozka

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organiza¢ni slozka

HSBC Bank plc — poboc¢ka Praha

ING Bank N.V.

mBank S.A., organizacni slozka

. Oberbank AG poboc¢ka Ceska republika
. Saxo Bank A/S, organiza¢ni slozka

The Royal Bank of Scotland plc, organiza¢ni slozka

Volksbank Lobau-Zittau eG, pobocka

VSeobecnd Uverovd banka a.s., pobocka Praha; zkracené: VUB, a.s., pobocka Praha
Western Union International Bank GmbH, organizacni slozka

. Obchodnici s cennymi papiry

- pobocky (organizacni slozky) zahranicnich nebankovnich OCP
Admiral Markets AS, organizacni slozka
Catus AG Vermogensverwaltung

. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna,

organizacni slozka Ceska republika

European Investment Centre, o.c.p., a.s. — organizacni slozka
GKFX Financial Services Limited

Goldenburg Group Limited

LaSalle Investment Management, organizacni slozka

Leadcapital Markets Ltd

Lynx B.V., organiza¢ni slozka

Monecor (London) Ltd

Nuntius Brokerage and Investment Services S.A. , odstépny zévod
OKTAVEST GmbH

RELIANTCO INVESTMENTS LTD, organiza¢ni slozka

X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SP6EKA AKCYJNA, organizacni slozka

. Investicni spolecnosti, které vykonavaiji ¢innost portfolio management

AXA investi¢ni spolecnost a.s.

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost
Investi¢ni kapitalové spole¢nost KB, a.s.

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.

ZFP Investments, investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Priloha 6

PENZIJNi SPOLECNOSTI

(k 31.12.2015)

. Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

. AXA penzijni spole¢nost a.s.

. Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

. Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

. CSOB Penzijni spole¢nost, a. s., ¢len skupiny CSOB
. KB Penzijni spolecnost, a.s.

. NN Penzijni spole¢nost, a.s.

0 N O A W IN =

. Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.

Priloha 7

INVESTICNi SPOLECNOSTI

(k 31.12. 2015)

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s.

Art of Finance Investi¢ni spole¢nost, a.s.
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

CLOVIS, investi¢ni spole¢nost, a.s.

o ~ joun 1 Rl W SN —

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

e

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

10. CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost
11. DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s.

12. 1.C.P. Czech, investi¢ni spole¢nost, a.s.

13. Investi¢ni kapitalova spole¢nost KB, a.s.

14. INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.

15.
16.
17.
18.
19.
20.

21

Jet Investment Management, a.s.
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.
Pioneer investi¢ni spolecnost, a.s.
PROSPERITA investi¢ni spole¢nost, a.s.

Ql investi¢ni spolec¢nost, a.s.

. Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.

REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s.

REICO investi¢ni spolecnost Ceské spofitelny, a.s.
Safety invest funds, investi¢ni spole¢nost, a.s.
VIG Asset Management investicni spolecnost, a.s.
WNMS investi¢ni spole¢nost, a.s.

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.
ZFP Investments, investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Priloha 8

POJISTOVNY

(k 31. 12. 2015)

Tuzemské pojistovny
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11.
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14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.

AEGON Pojistovna, a.s.

Allianz pojistovna, a.s.

AXA pojistovna a.s.

AXA Zivotni pojistovna a.s.

BNP Paribas Cardif Pojistovna, a.s.

Cestovni pojistovna ADRIA Way druzstvo

Ceska podnikatelskd pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group
Ceska pojistovna ZDRAVI as.

Ceska pojistovna a.s.

. CSOB Pojistovna, a.s., ¢len holdingu CSOB

DIRECT pojistovna, a.s.

ERGO pojistovna, a.s.

ERV Evropska pojistovna, a.s.

Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s.
Generali Pojistovna a.s.

HALALI, vieobecna pojistovna, a.s.

Hasic¢skd vzajemna pojistovna, a.s.

ING pojistovna, a.s.

Komer¢ni pojistovna, a.s.

Kooperativa pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group

. KUPEG Uvérové pojistovna, a.s.

MAXIMA pojistovna, a.s.

Pojistovna Ceské spofitelny, a.s., Vienna Insurance Group
Pojistovna VZP, a.s.

PRVNI KLUBOVA pojistovna a.s.

Servisni pojistovna a.s.

Slavia pojistovna a.s.

UNIQA pojistovna, a.s.

Vitalitas pojistovna, a.s.

Wostenrot pojistovna a.s.

Wastenrot, Zivotni pojistovna, a.s.

Pobocky zahranic¢nich pojistoven

o Bl O o~ KU B

0

11
12

19

21.
22.
23.

ACE European Group Ltd, organizacni slozka

AEGON Hungary Closed Company Ltd., organiza¢ni slozka

AGA International SA — odstépny zavod zahrani¢ni pravnické osoby

AIG Europe Limited, organiza¢ni slozka pro Ceskou republiku

Atradius Credit Insurace N. V., organiza¢ni slozka

Basler Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft, pobocka pro Ceskou republiku
Basler Sachversicherungs-Aktiengesellschaft, pobocka pro Ceskou republiku
CG Car-Garantie Versicherungs-Aktiengesellschaft

organiza¢ni slozka pro Ceskou republiku

Colonnade Insurance S.A., organiza¢ni slozka

. COMPAGNIE FRANCAISE D’ASSURANCE POUR LE COMMERCE EXTERIEUR

organiza¢ni slozka Cesko

. D.AS. Rechtsschutz AG, pobocka pro CR
. EULER HERMES SA, organizacni slozka

13.
14.
15.
16.
17.
18.

HDI Versicherung AG, organizacni slozka

INTER PARTNER ASSISTANCE, organiza¢ni slozka

MetLife Europe Insurance Limited, pobocka pro Ceskou republiku
MetLife Europe Limited, pobocka pro Ceskou republiku

NN Zivotna poistovia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku

NN Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku

. NOVIS Poistoviia a.s., odstépny zavod
20.

Osterreichische Hagelversicherung — Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit, Agra pojistovna, organiza¢ni slozka

QBE INSURANCE (EUROPE) LIMITED, organiza¢ni slozka
Stewart Title Limited, organiza¢ni slozka

Union poistoviia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku
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Priloha 9

(ZAKLADNI) PROSPEKTY DLUHOPISU A JEJICH DODATKY V ROCE 2015

Emitent

Typ dokumentu

Datum rozhodnuti

Typ rozhodnuti

ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s.
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s.
UNICAPITAL ENERGY, a.s.

Hypotecni banka, a.s.

OMCQG, s.r.o.

Sberbank CZ, as.

UNICAPITAL ENERGY, a.s.

CPI BYTY, a.s.

CEZ, a.s.

UNICAPITAL ENERGY, a.s.

SKODA TRANSPORTATION a.s.

Czech Property Investments, a. s.

Severomoravské vodovody a kanalizace Ostrava a.s.

Bydleni na Vinohradech s.r.o.

CPI Retail Portfolio I, a.s.

eFi Palace, s.r.o.

EPH Financing CZ, a.s.

e-Finance, a.s.

Hypotecni banka, a.s.

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s.
ThomasLloyd Cleantech Infrastructure (Czech) a.s.
Woustenrot hypotecni banka a.s.

Ceskoslovenské obchodni banka, a.s.
UNICAPITAL ENERGY, a.s.

Prospekt

Prospekt

Zakladni prospekt
Dodatek zakl.prospektu
Dodatek zakl.prospektu
Dodatek zakl.prospektu
Dodatek zakl.prospektu
Zakladni prospekt
Zakladni prospekt
Dodatek zakl.prospektu
Prospekt

Prospekt

Prospekt

Zakladni prospekt
Prospekt

Zakladni prospekt
Prospekt

Prospekt

Zéakladni prospekt
Zakladni prospekt
Prospekt

Prospekt

Zakladni prospekt
Dodatek zakl.prospektu
Dodatek zakl.prospektu

13.1.15
13.1.15
6.3.15
7.3.15
26.3.15
27.3.15
5.5.15
6.5.15
28.5.15
5.6.15
19.6.15
2.7.15
15.7.15
27.7.15
5.8.15
9.9.15
24.9.15
26.9.15
1.10.15
17.11.15
24.11.15
24.11.15
11.12.15
16.12.15
16.12.15

souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
zamitnuti
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas

[ Dluhové cenné papiry s jednotkovou nominalni hodnotou vy33i nez 100 000 EUR
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Priloha 10

PROSPEKTY AKCIi A JEJICH DODATKY V ROCE 2015

Emitent

Ucel prospektu

Datum rozhodnuti

Typ rozhodnuti

02 Czech Republic, a.s.

Imperial nemovitostni, uzavieny investi¢ni fond a.s.
UNIMEX GROUP, uzavfeny investi¢ni fond, a.s.
BEMETT nemovitostni uzavieny investi¢ni fond, a.s.
Kofola CeskoSlovensko a.s.

IFIS investi¢ni fond, a.s.

Kofola CeskoSlovensko a.s.

APS FUND ALPHA uzavieny investi¢ni fond, a.s.
CEZ 0Z uzavieny investi¢ni fond a.s.

vefejna nabidka

pfijeti k obchodovéni na RT

prijeti k obchodovéni na RT

prijeti k obchodovéni na RT

prijeti k obchodovéni na RT

pfijeti k obchodovani na RT

vefejnd nabidka a pfijeti k obchodovéani na RT
pfijeti k obchodovani na RT

prijeti k obchodovani na RT

28.3.15
25.5.15
27.5.15
24.9.15
29.9.15
19.10.15
19.11.15
5.12.15
22.12.15

souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas

souhlas

Pozn.: RT= regulovany trh

[ dokument rovnocenny prospektu (35 odst. 4 pism. b) ZPKT)

Priloha 11

NABIDKY PREVZETI, VEREJNE NAVRHY SMLUV A NUCENE VYKUPY V ROCE 2015

Navrhovatel Cilova spolecnost

Typ transakce

Datum rozhodnuti

Typ rozhodnuti

LAPASAN s.r.o. Pivovary Lobkowicz Group, a.s.  povinnd nabidka prevzeti

27.11.15

souhlas

Priloha 12

LICENCNi ROZHODNUTI V OBLASTI TRZNi INFRASTRUKTURY V ROCE 2015

Regulovany subjekt

Predmét fizeni

Datum rozhodnuti Typ rozhodnuti

RM-Systém, Ceska burza cennych papird, a.s.

Centrdlni depozitaf cennych papirQ, a.s.
Burza cennych papir Praha, a.s.

predchozi souhlas s vykonem vedouci funkce
p. Danielu Dittrichovi

zména Pravidel vyporadaciho systému
registrace dalsi podnikatelské ¢innosti

14.3.15

30.4.15
18.12.15

souhlas

souhlas

zastaven(
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SEZNAM ZKRATEK

SEZNAM ZKRATEK

AlF
AIFMD
AKAT
AM
AMA
AML

AML/CFT
AnaCredit
APM

ATC

AVA

AWG
BCBS
BCG
BCPP
BRRD

BS

CDCP
CET 1
CEU
CFD
CFM
CcMU
COREPER
cpP

CRA
CRD IV/CRR

CRU
CRV
Csb
CSDR

CVA
CzZK
CKP

alternativni investi¢ni fondy

Alternative Investment Fund Managers Directive (smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fond®)
Asociace pro kapitalovy trh CR

asset management

Advanced Measurement Approaches (pokrocily pfistup)

Zakon €. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosd z trestné ¢innosti a financovani
terorismu

Anti-Money Laundering (prani Spinavych penéz), Combating the Financing of Terrorism
Analytical Credit Datasets

Alternative Performance Measure (alternativni vykonnostni ukazatel)

Advisory Technical Committee (poradni technicky vybor)

Additional Valuation Adjustment (dodatec¢nd Uprava ocenéni)

Analysis Working Group (pracovni skupina pro analyzy)

Basel Committee on Banking Supervision (Basilejsky vybor pro bankovni dohled)

Basel Consultative Group (konzulta¢ni skupina Basilejského vyboru pro bankovni dohled)
Burza cennych papirt Praha, a.s.

Directive of the European Parliament and of the Council establishing a framework for the recovery
and resolution of credit institutions and investment firms (smérnice ke zfizeni rdmce pro ozdraveni
a restrukturalizaci uvérovych instituci a obchodnikd s cennymi papiry)

bankovni sektor

Centralni depozitaf cennych papird, a.s.

Common Equity Tier 1 (kmenovy kapital Tier 1)

Centrélnf evidence uctd

finan¢ni rozdilové smlouvy

Committee on Financial Markets (Vybor pro finan¢ni trhy /OECD/)
Capital Market Union (unie kapitalovych trh)

Comité des Représentants Permanents (Vybor stalych zastupcu)
cenny papir

credit rating agency, ratingova agentura

Capital Requirements Directive/Capital Requirements Regulation (Ctvrtd smérnice o kapitalové pfimére-
nosti / nafizeni o kapitalové pfimérenosti)

Centralnf registr Gvérd
Centralni registr vozidel
Centrélni depozitdf cennych papird

Regulation on improving securities settlement in the EU and on central securities depositories (nafizenf
o zlepSeni vyporadani obchodl s cennymi papiry v EU a centralnich depozitafich cennych papird)

Credit Valuation Adjustment (lGvérova Uprava ocenéni)
Ceska republika - koruna

Ceskéa kancelar pojistiteld
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CNB
CR
csu
DGSD
DIF
Dz
EBA
ECAI
ECB
ECOFIN
EDIS
EFC
EGAP
EHP

EIOPA

EK
ELTIF
EMIR
EP
ERPB
ES

ESA 95

ESA
ESMA
ESRB
ESSO
EU

EUR
EUSEF
EUVECA
FATF
FAU MF
FINREP
FSC
FSC

FT

HDP

Ceska narodni banka

Ceska republika

Cesky statisticky ufad

Directive on Deposit Guarantee Schemes (smérnice o pojisténi vkladd)
Deposit Insurance Fund (Evropsky fond pro pojisténi vklada)

druZstevni zaloZna

European Banking Authority (Evropsky organ dohledu pro bankovnictvi)
External Credit Assessment Institutions

European Central Bank (Evropska centralni banka)

Economic and Financial Affairs Council (Rada ministr financi a hospodafstvi ¢lenskych zemi EU)
European Deposit Insurance Scheme (Evropsky systém pojisténi vklad()
Economic and Financial Committee (Hospodarsky a financni vybor)
Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost

Evropsky hospodarsky prostor

European Insurance and Occupational Pensions Authority (Evropsky orgdn dohledu pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi)

Evropska komise

European Long-Term Investment Funds (evropské fondy dlouhodobych investic)
European Market Infrastructure Regulation (nafizeni o evropské trzni infrastrukture)
Evropsky parlament

European Retail Payment Board

Evropska spolecenstvi

European System of Integrated Economic Accounts (vypocet maastrichtskych konvergencnich kritérii
vladniho deficitu a dluhu)

European Supervisory Authorities (evropské organy dohledu nad finan¢nim trhem)
European Securities and Markets Authority (Evropsky organ dohledu pro cenné papiry a trhy)
European Systemic Risk Board (Evropska rada pro systémova rizika)

ekonomicky spjaté skupiny osob

Evropska unie

EMU - euro

evropsky fond socidlniho podnikani

evropsky fond rizikového kapitalu

Financial Action Task Force on Money Laundering (Finan¢ni akéni vybor)

Finan¢ni analyticky tvar Ministerstva financi CR

jednotny reportovaci rdmec

Vybor pro finan¢ni sluzby

Financial Stability Committee (Vybor pro finan¢ni stabilitu)

finan¢ni trhy

hruby domaci produkt
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SEZNAM ZKRATEK

IBNR

ICAAP
IFRS/IAS

IGA
IMD 2
IOPS
I0SCO
IP-KI
IRB
IRRBB
IS/IT
ITS
IWG
IZP

K¢
LCR
LRV
MAR
MCD
MD
MF
MIiFID/MIFID 1l
MiFIR
MoU
MREL

ocCP
OECD

OTC
POPV
PSD
PSSC
PXE
RE
RLA
RM-S
RoA

Incurred but not Reported (ndklady na pojistnd plnéni z pojistnych udalosti v bézném ucetnim obdobi
vzniklé, ale v tomto ucetnim obdobi nehldsené)

Internal Capital Adequacy Assessment Process (vnitfné stanoveny kapital)

International Financial Reporting Standards, International Accounting Standards (Mezindrodni standar-
dy ucetniho vykaznictvi / Mezindrodni Ucetni standardy)

mezivlddni dohoda (tykajici se vytvareni a Cerpani SRF)

smérnice o zprostfedkovani v pojistovnictvi

Mezindrodni organizace dohledd nad penzijnimi fondy

Mezindrodni organizace sdruzujici komise pro cenné papiry

investi¢ni poradce se specializaci pro kolektivni investovani

pfistup zalozeny na internim ratingu (Internal Ratings Based Approach)
Interest Rate Risk in the Banking Book

informacni systémy a technologie

Implementing Technical Standards (provadéci technické standardy)
Instruments Working Group

investi¢ni Zivotni pojisténi

koruna Ceska

Liquidity Coverage Ratio (poZadavek na kryti likvidity)

Legislativni rada vlady

Market Abuse Regulation (nafizeni o zneuzivani trhu)

smérnice o Uvérech na bydlenfi

Ministerstvo dopravy

Ministerstvo financi

Markets in Financial Instruments Directive (smérnice o trzich finan¢nich nastrojt)
Markets in Financial Instruments Regulation (nafizeni o trzich finan¢nich nastroja)
Memorandum of Understanding

Minimum Requirement for own Funds and Eligible Liabilities (minimalni objem vlastniho kapitdlu a zpU-
sobilych zavazka)

obchodnik s cennymi papiry

Organisation for Economic Cooperation and Development (Organizace pro hospodarskou spolupraci
a rozvoj)

Over-the-Counter

pojisténi odpovédnosti za Skodu z provozu vozidla

smérnice o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu

Payment and Settlement Systems Committee (Vybor pro platebni a vypofadaci systémy)
Power Exchange Central Europe (energetickd burza)

rizikové expozice

rychle likvidni aktiva

RM-SYSTEM, ¢eska burza cennych papird a.s.

Return on Assets (rentabilita aktiv)
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RoE
RPSN
RTS

RVE
SAO 0S
SEPA
SFEU
SFT-DS
SFTR

SKD
SLPU

SR

SRF
SRMR
SSM

SVJ

SVYT
T2S
TARGET2

D
TR
UCITS

usb
VaR
/7
ZDPS
ZISIF
Z0DzP
ZOPOV

ZOPS
ZOPZ
Z0S
ZPKT
ZP0OJ
ZsU

Return on Equity (rentabilita vlastniho kapitalu)

ro¢ni procentni sazba nakladd

Regulatory Technical Standards (provadéci technické standardy)

rizikové vazené expozice

samostatny odbor ochrany spotfebitele

Single Euro Payments Area (Jednotna oblast pro platby v eurech)

Smlouva o fungovani Evropské unie

Securities Financing Transactions — Data Store

nafizeni o oznamovaéni a transparentnosti transakci uzaviranych za ucelem financovani obchodi s cen-
nymi papiry

Systém kratkodobych dluhopist

samostatny likvidator pojistnych udalosti

Slovenska republika

Single Resolution Fund (Jednotny fond pro Feseni krizi)

Single Resolution Mechanism Regulation (nafizeni o jednotném restrukturaliza¢nim mechanismu)
Single Supervisory Mechanism (Jednotny systém dohledu)

spolecenstvi vlastnik( jednotek

Systém vyporadani transakci

Target2-Securities (panevropsky systém pro vyporadani obchodd s eurovymi cennymi papiry)

Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (platebni systém pro
eurové platby provozovany centralnimi bankami)

smérnice o transparenci kotovanych emitentd
technické rezervy

Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities Directive (smérnice o koordinaci pravnich
a spravnich predpist tykajicich se subjektd kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird)

USA — dolar

Value at Risk

zisk/ztrata

Zakon ¢. 427/2011 Sb., o doplfkovém penzijnim spofeni

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech
Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijma

Zakon ¢. 168/1999 Sb., o pojisténi odpovédnosti za Ujmu zplsobenou provozem vozidla a o zméné
nékterych souvisejicich zakont

Zakon ¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku

Zakon ¢. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostfedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti
Zakon ¢. 634/1992 Sb., o ochrané spotrebitele

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu

Zakon ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi

Zakon ¢. 145/2010 Sb., o spotfebitelském Gvéru
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