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Zprava o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem je vypracovévana Ceskou néarodni bankou od roku 2006' na zakladé
§45d zdkona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, v platném znéni. CNB je povinna tuto zpravu kazdoro¢né zpracovat
a nejpozdéji do 30. Cervna nasledujiciho roku predloZit Poslanecké snémovné, Senatu a vladé k informaci.

Predkladana Zprava o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem v roce 2018 se sklada ze tri ¢asti.

Cast A informuje o dohledové ¢innosti CNB, veetné dohledu nad dodrzovanim pravidel ochrany spotfebitele, licen¢nich
a sank¢nich fizenich, zméndach v Ceské a evropské legislativé regulujici finan¢ni trh a aktivitdch CNB v oblasti mezina-
rodnf spolupréce.

Céast B se vénuje vyvoji finan¢niho trhu v CR, nad kterym CNB vykonéva dohled, a popisuje vyvoj bankovniho sektoru,
sektoru druzstevnich zalozen, pojistovnictvi a kapitdlového trhu, véetné penzijnich spole¢nosti a jimi obhospodarova-
nych fondd.

Cést C obsahuje pfilohy vztahujici se k oblasti dohledu nad finan¢nim trhem.

Zpréva o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem v roce 2018 byla projednédna a schvélena bankovni radou Ceské néarodni
banky dne 13. ¢ervna 2019.

Bude uvefejnéna v Ceském a anglickém jazyce na webovych strankach CNB.

1 Zpravy o vykonu dohledu nad finanénim trhem za léta 2006 az 2017 jsou zvefejnéné na webovych strankéach CNB (www.cnb.cz > Dohled a regulace >
Souhrnné informace o finan¢nim sektoru > Zpravy o dohledu nad finan¢nim trhem).
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SHRNUTI

CNB na zakladé pravomoci svéfené ji zdkonem ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, plnila v roce 2018 ulohu integro-
vaného organu dohledu nad finan¢nim trhem v CR. V rdmci této role zajistovala kromé vlastniho vykonu dohledu nad
dohlizenymi subjekty a nad infrastrukturou kapitdlového trhu také dalsi ¢innosti, mezi které patfily zejména licencni,
schvalovaci a povolovaci ¢innosti, ukladani sankci, stanovovani opatfeni k napravé zjisténych nedostatkd, jakoz i ¢in-
nosti v oblasti regulace a aktivity v oblasti mezinarodni spoluprace.

Ke konci roku 2018 CNB vykonavala dohled nad 23 tuzemskymi bankami veetné péti stavebnich spofitelen a nad
10 druZstevnimi zéloznami. CNB déle v omezeném rozsahu dohlizela 27 pobocek zahrani¢nich bank, z nichz 25 po-
bocek pochdzelo ze zemi EHP. Vykon dohledu na dalku nad ¢innosti Uvérovych instituci byl pfi uplathovani rizikové
orientovaného pristupu zaméren zejména na dodrzovani pravidel obezifetného podnikani a pravidelné vyhodnocovani
finan¢ni situace dohlizenych subjektd. CNB v ramci vykonu dohledu nad Gvérovymi institucemi v roce 2018 rovnéz pro-
vedla 12 kontrolnich Setfeni v bankach a Ctyfi kontroly v druzstevnich zaloznach.

Vyvoj tuzemského bankovniho sektoru v roce 2018 bylo mozné povazovat za stabilni. Ke konci roku 2018 celkova
bilan¢ni suma sektoru doséhla hodnoty 7 281 mld. K¢, tj. 0 4 % vice nez v pfedchozim roce. V roce 2018 mezirocné
vzrostl objem poskytnutych klientskych Gvérd a pohleddvek o 7,2 %, pficemz pokracoval (byt v nizsim tempu) trend
poklesu podilu nevykonnych expozic na celkovych expozicich. Bankovni subjekty dosadhly v meziro¢nim srovnani 8%
narlstu Cistého zisku, ktery ¢inil 81,4 mld. K¢. Stav kapitalové vybavenosti tuzemského bankovniho sektoru byl v roce
2018 nadale uspokojivy, celkovy kapitdlovy pomér mirné vzrostl 0 0,3 p.b. na 19,6 %.

V roce 2018 CNB vykonavala dohled nad 26 tuzemskymi pojistovnami, jednou zajistovnou a ve vymezeném rozsahu
i nad ¢innosti Ceské kanceldfe pojistiteld a Exportni a garan¢ni pojistovaci spole¢nosti. V omezeném rozsahu téz
dohlizela ¢innost 20 pobocek zahrani¢nich pojistoven, z nichz viechny mély sidlo v jedné z ¢lenskych zemi EHP. CNB
v oblasti vykonu dohledu na dalku v pojistném sektoru primarné vychdazela z pravidelného vyhodnocovani finan¢ni
a solventnostni situace dohlizenych subjektd, dodrzovani pozadavkd na fidici a kontrolni systém a plnéni povinnos-
ti ve vztahu k regulatornimu vykaznictvi a uvefejiiovani informaci. V roce 2018 CNB provedla v pojistném sektoru
10 kontrolnich Setfeni.

Pojistny sektor CR byl v roce 2018 stabilni, pocet tuzemskych pojistoven s dominantnim podilem na pojistném trhu
zUstal nezménén. Suma aktiv tuzemskych pojistoven (vcetné zahrani¢nich pobocek) mirné vzrostla na 491 mid. K¢.
Navysilo se téz hrubé predepsané pojistné o 2,7 % na 155,5 mld. K¢, na ¢emz se podilely zejména vy3si predpisy po-
jistného v oblasti nezivotniho pojisténi, nebot agregat pojistného pro Zivotni pojisténi meziro¢né mirné poklesl. Za rok
2018 pojistovny dokazaly vyznamné navysit Cisty zisk, ktery ve srovnani s pfedchozim rokem vzrostl o 3,2 mld. K¢
na 14 mld. K¢ Medidn pomérd pouzitelného kapitdlu tuzemskych pojistoven k solventnostnimu kapitadlovému poza-
davku cinil ke konci roku 207 %, tj. bezpecné prevysoval minimalni kritérium solventnostniho kapitalového pozadavku.

Na konci roku 2018 dohlizela CNB osm penzijnich spole¢nosti, které spravovaly 28 Gcastnickych a osm transformo-
vanych fondd. Penzijni spolecnosti vygenerovaly celkovy Cisty zisk po zdanéni v hodnoté 1,4 mld. K¢, tj. 0 2,7 % vice
nez v pfedchozim roce. Pocet Ucastnikl Ill. penzijniho pilite Cinil ke konci roku 4,4 mil. osob, o 14 tis. osob méné nez
v pfedchozim roce. Souhrnna hodnota aktiv v penzijnich fondech vzrostla meziro¢né o 5,6 % na 470,3 mid. K¢.

CNB na konci roku 2018 rovnéz vykonévala dohled nad 37 subjekty s povolenim k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry, 30 investi¢nimi spole¢nostmi, 138 investi¢nimi fondy s pravni osobnosti a 242 podilovymi fondy. V roce 2018
obchodnici s cennymi papiry zaznamenali pokles obhospodarovaného majetku zdkaznikd o 4,4 % na 4 448,7 mld. K¢,
pricemz sektor zlstal na agregdtni Urovni ziskovy a dostatecné kapitélové vybaveny. Investi¢ni spolecnosti meziro¢né
navysily souhrnny cisty zisk 0 12,3 % na 1,1 mld. K¢, a to i pfes korekci na akciovych trzich z konce roku 2018, kterd
negativné ovlivnila hodnotu jimi spravovanych aktiv.

V pribéhu roku 2018 CNB téZ vykonavala dohled nad drziteli povoleni k ¢innosti smé&narnika, ktery byl realizovan
predevsim formou kontrol na misté a mistnich Setfeni. Dohledové aktivity byly zaméfeny také na platebni instituce,
instituce elektronickych penéz, vydavatele elektronickych penéz malého rozsahu, poskytovatele platebnich sluzeb ma-
I[ého rozsahu, investi¢ni a pojistovaci zprostfedkovatele a na poskytovatele a zprostfedkovatele spotfebitelskych Gvérd.



SHRNUTI

7

Nedilnou soucasti vykonu dohledu CNB byly také dohledové aktivity v oblasti dodrzovani povinnosti stanovenych zako-
nem o ochrané spotfebitele. Tyto aktivity se zamérovaly zejména na provéfovani mozného pouzivani nekalych obchod-
nich praktik vi¢i spotfebiteldm, pInéni povinnosti subjektl financniho trhu jednat se spotfebitelem s odbornou péci,
provéfovani nedostatkd v oblasti informovani spotfebitelt atd.

V oblasti regulace se CNB podilela na pfipravé fady vyznamnych pravnich pfedpist tykajicich se tuzemského finan¢niho
trhu. V této souvislosti Ize zminit pfedeviim zapojeni CNB do piipravy novely zdkona o bankach a zékona o spofitelnich
a uvérnich druzstvech, novely zdkon( v oblasti regulace podnikdni na kapitédlovém trhu ¢i novely zékona o sménérenské
¢innosti. CNB se také podilela na pfipravé zakona o distribuci pojisténi a zajisténi ¢&i legislativnich névrha na posileni
odolnosti bankovniho sektoru v EU.

CNB se rovnéz v prabéhu roku 2018 aktivné podilela na ¢innosti evropskych i mezinarodnich instituci pdsobicich
v oblasti regulace finan¢nich trha a dohledu nad nimi, pficemz dulezitd byla zejména ¢innost v evropskych organech
dohledu (EBA, ESMA, EIOPA), ECB, ESRB, jakoZ i aktivity v dalSich mezindrodnich organizacich, napf. BCBS, 10SCO i
IAIS. CNB se té7 podilela na pfipravé pozic CR pro jednani v rdmci struktur EU (EFC, Rada ECOFIN apod.). Velky vyznam
méla také pribézna spoluprace s dalsimi ndrodnimi organy dohledu zemi EU, kterd se uskutecnovala zejména v rdmci
kolegif orgdnt dohledu nad bankovnimi a pojistovacimi skupinami.
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1. KLICOVE CINNOSTI CNB V OBLASTI DOHLEDU
NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2018

1. K

LICOVE CINNOSTI CNB V OBLASTI DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2018

Ceska narodni banka zastava roli integrovaného organu dohledu nad finan¢nim trhem, coz zahrnuje zajisténi Sirokého
spektra ¢innosti. Nejednd se pouze o samotny vykon dohledu na misté a na délku, nybrz i o licen¢ni a sank¢ni ¢innosti,
aktivity v oblasti requlace a v neposledni fadé rovnéz v oblasti mezinarodni spoluprace. Zakladni zasady vykonu dohle-
du nad subjekty finan¢niho trhu vychazi z dokumentu ,Dlouhodobéa koncepce dohledu Ceské narodni banky”, ktery
byl publikovén v roce 2015 a aktualizovén v dubnu roku 2017. Cinnost CNB v oblasti dohledu vychazela v roce 2018
zejména z nize uvedenych priorit a vyznamnych legislativnich zmén.

Zasadni zmény v legislativni oblasti

zdkon o distribuci pojisténi a zajisténi?, kterym se provadi transpozice smérnice Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2016/97, a provadéci vyhlasky CNB k tomuto zédkonu;

novela zdkona o dluhopisech a novela zdkona o ozdravnych postupech a reseni krize na finan¢nim trhu;

novela smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 o pfedchazeni vyuzivani financniho systému k pra-
ni penéz nebo financovani terorismu.

Priority v oblasti regulace

spoluprace na pripravé novely zakonU v oblasti regulace podnikani na kapitdlovém trhu (zdkon o podnikani
na kapitalovém trhu, zédkon o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, zdkon o doplfkovém penzijnim
sporeni) a novely zdkona o bankach a zdkona o spofitelnich a Gvérnich druzstvech;

zapojeni do pfipravy legislativnich nédvrhd na posileni odolnosti bankovniho sektoru v EU (novely smérnic a nafi-
zeni CRD/CRR? a BRRD#) a smérnice a nového nafizeni k obezfetnostnim pravidldm pro investi¢ni podniky;

zapojeni do pfipravy novely zdkona o sménarenské cinnosti;
zapojeni do pfipravy zdkona o distribuci pojisténi a zajistén;

zapojeni do pfipravy zdkona o Upravé nékterych vztaht v souvislosti s vystoupenim Velké Britanie z Evropské
unie (lex brexit) v souvislosti se zajisténim kontinuity smluv v pfechodném obdobi pro pfipad tzv. tvrdého brexitu;

dokonceni implementace smérnice PAD (smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/92/EU ze dne 23. Cerven-
ce 2014 o porovnatelnosti poplatkl souvisejicich s platebnimi Ucty, zméné platebniho Uctu a pfistupu k platebnim
Uctm se zdkladnimi prvky) v oblasti porovnatelnosti poplatkd souvisejicich s platebnimi ucty; vydani provadécich
vyhlasek k zakonu o platebnim styku.

2 Zékon ¢. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajistént, ve znéni U¢inném k 1. prosinci 2018.

3 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU o pfistupu k cinnosti Uvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi
a investi¢nimi podniky.

4 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy a feseni krize Uvérovych instituci a investi¢nich podnik(.
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1. KLICOVE CINNOSTI CNB V OBLASTI DOHLEDU
NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2018

Klicové ¢innosti v oblasti vykonu dohledu nad finan¢nim trhem

e zdokonalovani procesu pfezkumu a vyhodnoceni rizikového profilu Uvérovych instituci, a to zejména v oblasti
uvérového rizika a rizik spojenych s informacnimi systémy a informacnimi technologiemi;

e v ramci dohledu obezfetnosti u Uvérovych instituci sledovani zplsobl poskytovani Gvérd domdacnostem (jak hy-
potec¢nich, tak ostatnich spotfebitelskych), zejména s ohledem na postupy hodnoceni Uvéruschopnosti klientd
a zplsob ocerovani nemovitostniho zajisténi, veéetné dodrzovani Doporuceni CNB k fizeni rizik spojenych s po-
skytovanim retailovych Uvérd zajisténych rezidencni nemovitosti a Dohledového sdéleni ¢. 1/2017 k poskytovani
Uvérd domacnostem Uvérovymi institucemi®;

e v souladu s technologickymi trendy posuzovani rizik souvisejicich s kybernetickou bezpecnosti a s vyuzivanim
cloudovych sluzeb;

e v ramci odborné péce u Uvérovych instituci zaméfeni na oblast investi¢nich sluzeb, platebnich sluzeb a sména-
renskou cinnost bank;

e kontrola plnéni povinnosti vyplyvajicich ze smérnice PSD 2° a souvisejicich pravnich pfedpist véetné metodické-
ho zajisténi pInéni novych pozadavkd upravenych touto smérnici, novym zdkonem o platebnim styku’ a dalsimi
souvisejicimi pravnimi predpisy;

e dohled nad plnénim pozadavkd regulatorniho rezimu Solventnost Il, zejména pokud jde o problematiku ocefiovani
technickych rezerv, adekvatnost nastaveni fidiciho a kontrolniho systému pojistovny a uvefejiiovani informaci, za-
mérené predevsim na téma nastaveni procesu fizeni postacitelnosti pojistného v povinném ruceni, kde se provadi
kontroly kontinualniho pInéni zakonné povinnosti pojistoven zajistit trvalou splnitelnost zavazkd z povinného rucent,

e sledovani fizeni kvality distribu¢ni ¢innosti v pojistovnictvi a plnéni povinnosti ze strany pojistoven pfi likvidaci
pojistnych udalostf;

¢ nastaveni dohledovych postupl ve vztahu k novému zdkonu o distribuci pojisténi a zajisténi® a pfimo pouZzitelnym
narizenim a pfiprava na jejich implementaci ze strany dohlizenych subjektd, zejména v oblasti spravy a fizeni produktd;

e dohled nad plnénim pozadavkd kladenych pfimo G¢innym nafizenim o sdéleni klicovych informaci (nafizenf
PRIIP®) pojistovnami a pobockami zahranicnich pojistoven tykajicich se produktd investi¢niho Zivotniho pojisténi
a dohlizeni dodrzovani povinnosti vypracovavat klicové informace pro investory podle téhoZ nafizeni pro fondy
kvalifikovanych investord;

e posuzovani fizenf kapitdlu a kapitdlové pfiméfenosti penzijnich spole¢nosti a zpUsobilosti transformovanych fon-
da kryt majetkem své zavazky;

e kontrola pInéni povinnosti vyplyvajicich z novely zdkona o podnikdni na kapitalovém trhu'®, resp. smérnice
MIFID II'" a pfimo pouZitelnych nafizeni, dohlizeni na plnéni nové stanovenych povinnosti;

Blize viz webové stranky CNB, ¢4st , Dohledové uredni sdéleni a benchmarky”.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 ze dne 25. listopadu 2015, o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu, kterou se méni smérnice
2002/65/ES, 2009/110/ES a 2013/36/EU a nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 a zruduje smérnice 2007/64/ES.

Zakon ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku, v platném znéni.
Zakon ¢. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajisténi, v platném znéni.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdéleni klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych
investicnich produktl a pojistnych produktd s investi¢ni slozkou.

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpist.
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastroji a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU.
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e v ramci dohledu odborné péce u nebankovnich obchodnikt s cennymi papiry zaméfeni na oblast umistovani dlu-
hovych cennych papir( a jejich nabizeni retailovym klientam;

e v segmentu nebankovnich poskytovateld platebnich sluzeb zajisténi posouzeni a ovéreni spInéni podminek pro
udéleni povoleni k ¢innosti ve smyslu pfechodnych ustanoveni nového zdkona o platebnim styku' a s tim sou-
visejici prabézné prizptsobovani viech aspektd vykonu dohledu Upravé obsazené v novém zdkonu a dalSich
souvisejicich pravnich predpisech;

¢ dohled nad nebankovnimi provozovateli sménarenské cinnosti zaméreny na plnénf zakonnych povinnosti, zejmé-
na ve vztahu k zakaznikovi, a to pfedevsim u provozoven umisténych v turisticky exponovanych oblastech se zvy-
Senym rizikem vyskytu neseriéznich praktik, a uplathovani ziskanych dohledovych poznatkd v ramci spoluprace
na pfipravé novely zdkona o sménarenské cinnosti'3;

¢ v oblasti spotfebitelského uvéru vykon dohledovych kompetenci nad vsemi poskytovateli spotiebitelskych Gvérd a dale
provadéni kontrol na misté u osob opravnénych zprostfedkovavat spotrebitelsky Uvér a u akreditovanych osob;

¢ vykon dohledu na délku zaméreny na eliminaci zejména systémovych nedostatk( v oblasti odborné péce a ochra-
ny spotfebitele;

e prispivat k vyjasnéni vykladovych nejasnosti a nesjednocené praxe v oblasti odborné péce u subjektl finan¢niho trhu.

Priority v oblasti mezinarodni spoluprace
e aktivni zapojeni CNB do ¢innosti Evropského organu pro bankovnictvi (EBA), Evropského orgénu pro cenné papiry
a trhy (ESMA) a Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA);

¢ podil na aktivitdch Evropské rady pro systémova rizika (ESRB), které se vztahovaly zejména ke zdrojdm systémo-
vych rizik, jez vznikaji v prostfedi velmi nizkych urokovych sazeb. Z pohledu CNB bylo v lofiském roce zasadnim
tématem hodnoceni rizik spojenych s financovdnim ndkupu reziden¢nich nemovitosti, které se maze odrazit
ve varovani ¢i doporuceni ESRB vlci narodnim makroobezfetnostnim organtim;

» zapojeni CNB do ¢innosti a pfiprav pozic v rémci agendy Rady EU a jejich struktur, a to zejména k problematice
bankovni unie (snizovani rizik v bankovnim sektoru, Evropsky systém pojisténi vkladd, spolecny mechanismus
jisténi) a kapitalové unie (pfezkum evropského systému dohledu nad finan¢nim trhem).

12 Zékon ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku, ve znéni pozdéjsich predpist.
13 Zakon ¢. 277/2013 Sb., o sméndrenské cinnosti, ve znéni pozdéjsich predpist.
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Ceskd narodni banka v roce 2018 participovala na Upravé legislativy, ktera tvofi regulatorni rémec pro finanéni trh
v Ceské republice, pficemz tyto Upravy vychazely priméarné z implementace legislativy Evropské unie. CNB v legislativni
oblasti spolupracovala s Ministerstvem financi CR (MF) a daldimi organy statni spravy na pfipravé novych zakond, vy-
davala vyhlasky souvisejici se zménami v zakonnych Upravéach a vydavala i vykladova a metodicka stanoviska k aplikaci
regulatornich pozadavk( na subjekty finan¢niho trhu. V této kapitole jsou zminény nejvyznamnéjsi zmeény legislativy
v oblasti regulace finan¢niho trhu.

2.1 ZMENY ZAKONU

CNB se zapojovala do pfiprav zékon( a vladnich nafizeni, které se vztahuji k finan¢nimu trhu, a to v souladu s dohodou
0 spolupraci pfi pfipravé navrha vnitrostatnich prdvnich predpist tykajicich se finan¢niho trhu a dalSich predpisa',
u nichz nese primarni odpovédnost MF, kterd byla uzaviena mezi CNB a MF v kvétnu 2006. CNB soucasné pfipravovala
pfipominky k ndvrhiim téchto zakonu.

2.1.1 Zakony a nafizeni vlady vyhlasené ve Sbirce zakont v roce 2018

V roce 2018 byly vyhotoveny a ve Shirce zdkonU vyhlaseny ndsledujici zakony a nafizeni vlady, na jejichZ pripravé
CNB spolupracovala:

Novela zakona o nékterych podminkach podnikani v oblasti cestovniho ruchu — zakon ¢. 111/2018 Sb.

Novela zdkona o nékterych podminkdch podnikdni a o vykonu nékterych dal3ich ¢innosti v oblasti cestovniho ruchu
transponuje do ceského pravniho fadu smérnici o soubornych cestovnich sluzbach a spojenych cestovnich sluzbach,
¢imz by se méla sjednotit pravidla pro zajezdy a pro spojené cestovni sluzby v rdmci vnitiniho trhu EU. Novelou zdkona
byl zfizen garan¢ni fond, ktery je tvofen z pfispévkd cestovnich kancelafi. U¢elem fondu je vyplacet pojistovndm penéz-
ni prostfedky na Uhradu plnéni zakaznikdm cestovnich kancelafi v Upadku, jestlize vznikla skoda presahuje limit sjed-
naného pojistného plnéni. Zakon byl vyhlaSen ve Sbirce zdkont dne 15. ¢ervna 2018 s Gcinnosti od 1. Cervence 2018.

Zakon o distribuci pojisténi a zajisténi (implementace IDD) - zakon ¢. 170/2018 Sb.

Novy zakon o distribuci pojisténi a zajisténi transponuje smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne
20. ledna 2016 o distribuci pojisténi. Zakon se zaméfuje na sjednoceni regulatornich principd a ochrany spotrebitele
napfi¢ finan¢nim trhem, zajisténi stejné Urovné ochrany spotrebitele pro rGzné zptsoby distribuce pojisténi, posileni
dlrazu na srozumitelnost a srovnatelnost informaci o financnich produktech (zejména pak informaci o nakladech zi-
votniho pojisténi) a zvySeni narok( na profesionalitu osob plsobicich v daném odvétvi. Zakon byl vyhlaSen ve Sbirce
zdkonl dne 16. srpna 2018 s ucinnosti od 1. prosince 2018.

Novela zakona o c¢innosti instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi - zakon ¢. 180/2018 Sbh.

Novela zdkona ¢. 340/2006 Sb., o ¢innosti instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi, transponovala smérnici Evrop-
ského parlamentu a Rady 2014/50/EU ze dne 16. dubna 2014 o minimalnich poZadavcich na podporu mobility pracovnikd
mezi ¢lenskymi staty zlepSenim nabyvani a zachovani doplrkovych dtichodovych prav. Novela zdkona usnadruje vykon prava
na volny pohyb pracovnikll v oblasti zaméstnaneckych doplrkovych ddchodovych systém@ mezi ¢lenskymi staty, omezuje
prekdzky vytvarené nékterymi pravidly, kterd se tykaji doplikovych dichodovych systémU vazanych na zaméstnani (napf.
minimalni vék, ¢ekaci doba), a zajistuje informovanost pracovnik(i o jejich doplikovych ddchodovych pravech. V Ceské
republice nenf systém zaméstnaneckych penzi zaveden, nicméné Ceska republika je povinna ustanoveni smérnice do svého
pravniho radu transponovat. Zakon byl vyhlaSen ve Shirce zékond dne 16. srpna 2018 s Ucinnosti k témuz datu.

14 https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/legislativa/.galleries/postaveni_cnb/dohoda_CNB_MF.pdf
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Novela zakona o ozdravnych postupech a FesSeni krize na financnim trhu — zakon ¢. 182/2018 Sbh.

Novela zdkona, kterym se méni zdkon ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feSeni krize na finan¢nim trhu, upres-
nuje a dopliiuje néktera jiz dfive implementovana ustanoveni smérnice Rady a Evropského parlamentu 2014/59/EU ze
dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi rdmec pro ozdravné postupy a reseni krize Gvérovych instituci a investi¢nich
podnikd. Zaroven upravuje nékteré otdzky fungovani Garancniho systému finan¢niho trhu, a to na zakladé zkusenosti
s jeho dosavadnim fungovanim. Zakon byl vyhldsen ve Sbirce zakont dne 16. srpna 2018 s tGc¢innosti od 1. fijna 2018.

Novela zakona o dluhopisech — zakon ¢. 307/2018 Sb.

Novela zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, obsahuje zejména podstatné zmény rezimu krytych dluhopist (hypotec-
nich zastavnich listd) a nékteré dalsi dil¢i zmény, napf. je nové doplnén institut agenta pro zajisténi. Zakon byl vyhlasen
ve Sbirce zakont dne 12. prosince 2018 s Ucinnosti od 4. ledna 2019.

Novela nafizeni vliady o investovani investi¢nich fond( a o technikach k jejich obhospodarovani — nafizeni
vlady ¢. 97/2018 Sb.

Novela nafizeni vlady o investovani investi¢nich fondl a o technikdch k jejich obhospodarovani adaptuje Cesky pravni
rad na nafizeni EU o fondech penézniho trhu, které nabylo Gc¢innosti 21. ¢ervence 2018. Novelou nafizeni se proto rusi
ustanoveni obsahujici regulaci investovani fondd penézniho trhu, kterd by po Ucinnosti uvedeného nafizeni EU byla
duplicitni. Novela nafizeni vlady byla vyhlasena ve Sbirce zakond dne 5. ¢ervna 2018 s Ucinnosti od 21. ¢ervence 2018.

2.1.2 Zakony pripravované v roce 2018

V roce 2018 probihal za aktivni uc¢asti CNB proces pfipravy nasledujicich zdkond, které upravuji podnikani ucastnik(
finan¢niho trhu podléhajicich regulaci a dohledu:

Novela zakona o sménarenské ¢innosti a zakona o platebnim styku - zakon ¢. 5/2019 Sb.

Na zékladé poznatkd z dohledové &innosti pripravila CNB material s ndvrhem na provedeni zmén zékona o sménarenské
¢innosti, ktery byl v prosinci 2016 predan MF. Podstatou navrhu bylo nejen zavedeni prava spotrebitele odstoupit od smény
(tzv. storno) bez uvedeni dlvodu a bez poplatkl v urc¢ité dobé po uzavieni smlouvy, ale také povinnost uvefejnit pouze
jeden kurzovni listek (zdkaz nabizeni tzv. VIP kurz(), zékaz pozadovani Uplaty za provedeni sménarenského obchodu (s vy-
jimkou smény minci, Sekl a bezhotovostnich penéznich prostfedkd nebo elektronickych penéz) a pozadavek, aby vedouci
osoba skutecné ridici sménarenskou ¢innost vykondvala funkci vedouci osoby vzdy jen u jednoho sménarnika. Navrh za-
kona pfipraveny MF ve spolupréaci s CNB byl schvélen viddou v kvétnu 2018 a po dil¢ich Gpravéach v Poslanecké snémovné
schvélen. Vedle zmén souvisejicich se sménarenskou ¢innosti byla soucasti novely také zména nékterych technickych aspek-
tl v zdkoné o platebnim styku. Zdkon byl vyhldsen ve Sbirce zdkont dne 10. ledna 2019 s Ucinnosti od 1. dubna 2019.

Novela zakonu v oblasti kapitalového trhu (prospekt emitenta a dalsi zmény)

Navrh zakona zejména adaptuje Cesky pravni fad na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne
14. Cervna 2017 a dale reaguje na dil¢i nedostatky stavajici pravni Upravy, které vyplynuly z praxe. Navrhem se zejmé-
na rusi regulace upravujici prospekt v zakoné o podnikani na kapitdlovém trhu, protoze tato Uprava by byla duplicitni
s uvedenym evropskym nafizenim, ale méni se i pravidla nahravani telefonnich hovor( tykajicich se investi¢nich sluzeb
a rozsifuje se okruh c¢innosti povazovanych za investi¢ni sluzbu o pfipravné prace v oblasti kapitdlového trhu. V zakoné
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, resp. insolven¢nim zakoné se vyslovné upravuji postupy ohledné
Upadku podfondt a podilovych fondd, dalsi dil¢i Gpravy se tykaji napt. oblasti promotéra, shromazdéni podilnikd, inves-
ti¢nich akcif, depozitara podlimitnich fondu kvalifikovanych investort, outsourcingu ve vztahu k alternativnim aktivam ¢i
tolerance nevyznamnych chyb v oceriovani. V novele zékona o dopliikovém penzijnim sporeni se navrhuje Uprava samo-
statnych zprostfedkovatell a vazanych zastupcl. Legislativni proces pfipravy obou zakonU bude pokracovat v roce 2019.
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Novela zakona o podnikani na kapitalovém trhu (podpora vykonu prav akcionara)

Cilem ndvrhu zdkona je zejména naplnit potfebu transpozice smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/828
ze dne 17. kvétna 2017, kterou se méni smérnice 2007/36/ES, pokud jde o podporu dlouhodobého zapojeni akcionara.
Tato novela dopada zejména na emitenty, jejichz akcie jsou obchodovény na evropském regulovaném trhu (tj. kotované
spolecnosti) a dale na institucionalni investory a spravce aktiv, pro které stanovuje povinnosti souvisejici se spravou ak-
cii vydanych kotovanymi spole¢nostmi. Navrh zakona v souladu se smérnici upravuje identifikaci akcionard, informace
o hlasovani a odménovani ¢lent predstavenstva, dozorci a spravni rady, vyznamné transakce se spfiznénymi stranami
emitenta, povinnosti institucionalnich investort a spravcd aktiv a povinnosti poradct pro hlasovani. Vldda predloZila

Poslanecké snémovné névrh zakona 9. fijna 2018. Legislativni proces bude pokracovat v roce 2019.

Novela zakona o bankach a zakona o spofitelnich a uvérnich druZstvech

Podstatnd ¢ast ndvrhu zékona v podobé, v niz byl pfipraven v roce 2018, navazuje na obsah pUvodni novely schvalené
vladou v bfeznu 2017 a poté projedndvané Poslaneckou snémovnou Parlamentu CR jako snémovni tisk 1061, jejiZ le-
gislativni proces nebyl vzhledem k volbdm do Poslanecké snémovny v minulém volebnim obdobi dokoncen. DUlezZitou
vécnou zménu predstavuje posileni ochrany klientl bank a posileni finan¢ni stability v pfipadech, kdy dochazi k pre-
ménam ¢i dispozici s obchodnim zdvodem banky nebo jeho ¢asti. Pokud v dtsledku téchto operaci dochazi ke konverzi
na pobocku zahrani¢ni banky, poskytuje ndvrh vkladateldm dodatecnd prdva k bezplatnému vybéru prostfedkd nad
rdmec dnedniho stavu. Klienty by méla chranit také nové zavadéna povinnost banky a druzstevni zalozny poskytovat
své sluzby s odbornou pé¢i podléhajici dohledu CNB.

K posileni stability fungovani systému pojisténi vkladd a soucasné k posileni ochrany vkladateld sméfuje také napf.
moznost financovani provoznich ndkladd na spravu Fondu pojisténi vkladt prostfednictvim mimoradnych provoznich
pfispévkl, popr. dotaci nebo ndvratnou financni vypomoci ze statniho rozpoctu.

Ke snizeni administrativni zatéZe trznich subjektd sméfuji navrhy na zruseni povinnosti bank predklddat CNB seznam
akciondrt banky pred konanim kazdé valné hromady, zjednoduseni postupu v pfipadé prominuti poZzadavku na ovére-
ni fidiciho a kontrolniho systému nebo zjednoduseni postupl v pfipadé preshrani¢niho plsobeni Gvérovych instituci.
Novela dale upfesnuje pravidla pro kvalifikované ucasti, zpfesnuje zplsob vypoctu vyporddaciho podilu na majetku
druzstevni zalozny a vyjasfiuje pravni Upravu v pfipadech prechodu nebo prevodu ¢lenskych prav v druzstevni zalozné,
zejména z hlediska vykonu hlasovacich prav.

Dulezitou ¢asti navrhované novely je sjednoceni podminek zruseni banky po odnéti licence a jmenovani nebo odvolani
likvidatora s Upravou druzstevnich zaloZen. Navrhem se rovnéz vyjasfiuji Ucinky zruseni rozhodnuti o odnéti licence banky,
resp. povoleni druzstevni zélozny soudem. Rozsudek, jimz soud zrusil rozhodnuti o odnéti licence banky nebo povoleni
druzstevni zalozny, nabude podle navrhu vykonatelnosti uplynutim lhaty pro podani kasacni stiznosti, nebo pravni moci
rozhodnuti Nejvyssiho spravniho soudu. Vyjimkou jsou pfipady, kdy byl uz v prvnim stupni pfiznan zalobé odkladny tcinek.

Legislativni proces pfipravy obou zdkond bude pokracovat v roce 2019, v pfipadé schvdleni ndvrhu zdkona vlddou bude
navrh zakona predlozen k projednani Parlamentu Ceské republiky.

Zakon o zpracovani osobnich udaji a doprovodny zakon

V souvislosti s obecnym natizenim o ochrané osobnich udaji (GDPR) pokracoval i v roce 2018 legislativni proces za Uce-
lem adaptace tohoto obecného nafizeni prostfednictvim nového zdkona o zpracovani osobnich Udajd, ktery nahradi
zdkon ¢. 101/2000 Sb., o ochrané osobnich Udajd, a doprovodného zdkona, ktery provadi zmény souvisejicich zdkon(.
Soucésti doprovodného zékona je rovnéz novela zdkona o CNB s ohledem na nakladani s osobnimi tdaji pti dohledu
nad financnim trhem, FeSeni krize a sestavovani statistik, jakoZ i novela zékona o centréini evidenci u¢ta, kterou CNB
provozuje. CNB uplatnila k ndvrhu doprovodného zdkona pfipominky zamé&tené na dostate¢nost vyjimek z prav subjek-
td udajd ve vztahu k vykonu dohledu nad finan¢nim trhem a fe3eni krizi. Pfipominky CNB byly zapracovany. Poslanecka
snémovna schvalila navrh zdkona dne 5. prosince 2018. Legislativni proces pfipravy obou zdkond bude pokracovat
v roce 2019.
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Novela zékona o Ceské narodni bance

Novela zakona upravuje nékteré otazky spojené s postavenim CNB, jeji emisni funkci a vykonem ménové a makro-
obezfetnostni politiky. Dale obsahuje pravomoc CNB stanovit v piipadé zvysenych systémovych rizik pro poskyto-
vatele Uvérld opatfenim obecné povahy zdvazné ukazatele relevantni pro poskytovani Uvér zajisténych rezidencni
nemovitosti. Konkrétné se jednalo o LTV (pomér vyse Gvéru a hodnoty nemovitosti slouzici jako zajisténi), DTI (pomér
celkového zadluzeni Zzadatele o Uvér a vyse jeho ro¢niho cCistého pfijmu) a DSTI (pomér agregované mési¢ni splatky
veskerych uvérd vcetné aktudlné zadaného uUvéru a celkového cistého mési¢niho pfijmu). Legislativni proces pfipravy
novely zdkona bude pokracovat v roce 2019.

Novela zakona o c¢innosti instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi

Dalsi navrh novely zdkona ¢. 340/2006 Sb., o ¢innosti instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi, ma transponovat
smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 ze dne 14. prosince 2016 o Cinnosti instituci zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi. Cilem je usnadnit pfeshrani¢ni ¢innost instituci zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi a preshrani¢ni prevody penzijnich pland nebo jejich ¢asti. Smérnice se vztahuje pouze na zaméstnanecké pen-
zijni systémy, tj. penzijni systémy, v nichZ je Uc¢ast navazana na pracovni pomér a v nichZ zaméstnavatel obvykle uzavira
smlouvu s finan¢ni instituci o spravé prostfedkl a vyplaté davek, pfipadné je tento systém historicky organizovan napf.
v rdmci celych prmyslovych odvétvi, nebo zaméstnavatel sdm instituce vytvari. Legislativni proces pfipravy novely za-
kona bude pokracovat v roce 2019.

2.2 VYHLASKY CNB

CNB vydava provadéci pravni predpisy ve formé vyhlasek, a to na zakladé zmocnéni definovanych v jednotlivych zadkonech.
NiZe je uveden vycet vyhlasek vydanych CNB, které provadi nové ¢i novelizované zakony pro oblast finan¢niho trhu.

e Vlyhlaska ¢. 1/2018 Sb., o Zzddostech a ozndmenich k vykonu &innosti podle zdkona o platebnim styku.

e Vyhlaska ¢. 7/2018 Sb., o nékterych podminkach vykonu ¢innosti platebni instituce, spravce informaci o platebnim
Uctu, poskytovatele platebnich sluzeb malého rozsahu, instituce elektronickych penéz a vydavatele elektronickych
penéz malého rozsahu.

e VVyhldska ¢. 14/2018 Sb., o platebnich systémech s neodvolatelnosti zuc¢tovani.

¢ Vyhlaska ¢. 67/2018 Sb., o nékterych pozadavcich na systém vnitinich zasad, postupl a kontrolnich opatfeni proti
legalizaci vynosl z trestné ¢innosti.

e VVyhldska ¢. 74/2018 Sb., o sluzbach spojenych s platebnim Gctem, na které se vztahuje jednotné oznaceni.
e Vyhlaska ¢. 131/2018 Sb., o pfedkladani informaci o Gvérech a Uvérovém riziku Ceské narodni bance.

e Vlyhlaska ¢. 141/2018 Sb., o hldSeni zdvaznych bezpecnostnich a provoznich incidentl osobami opravnénymi
poskytovat platebni sluzby.

¢ VVyhldska ¢. 195/2018 Sb., o odborné zptsobilosti pro distribuci pojisténi.
e VVyhldska ¢. 196/2018 Sb., o zddostech podle zédkona o distribuci pojisténi a zajisténi.

e Vyhlaska ¢. 217/2018 Sh., kterou se méni vyhladka ¢. 314/2013 Sb., o pfedkladani vykazt Ceské narodni bance
osobami, které ndlezi do sektoru financnich instituci, ve znénf vyhlasky ¢. 215/2014 Sb.
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2.3 VYDANA UREDNI A JINA SDELENI

CNB informuje tc¢astniky finan¢niho trhu o svém pfistupu k aplikaci pravnich predpisti a dal3ich vyznamnych skute¢nos-
tech mimo jiné prostfednictvim Urednich sdéleni. V roce 2018 $lo o Ufedni a jinad sdéleni uvedena nize.

o Utedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 8. ledna 2018 k hla3eni bezpe¢nostnich a provoznich incidentd.

o Utedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 8. ledna 2018 k né&kterym informacnim povinnostem podle zakona
o platebnim styku a o zruseni nékterych Gfednich sdéleni Ceské narodni banky.

e Ufedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 8. ledna 2018 o zrudeni nékterych ufednich sdéleni Ceské narodni
banky v ndvaznosti na zdkon ¢. 204/2017 Sb., kterym se méni zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpisd, a dalsi souvisejici zakony.

e Utedni sdéleni ze dne 1. bfezna 2018 ke zpUsobu vypoctu rizikovych vah pro Gcely stanoveni pfispévkd do Fondu
pojistén{ vkladd.

e Utedni sdéleni ze dne 28. bfezna 2018 k vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a uvérnich druzstev a obchodnikd
s cennymi papiry — uvefejfiovani informaci.

o Ufedni sdéleni ze dne 14. ¢ervna 2018 k vykonu c¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikd
s cennymi papiry — uvefejfiovani informaci.

* Upozornéni CNB pro subjekty poskytujici platebni sluzby na zékladé opravnéni CNB podle zdkona ¢. 284/2009 Sb.,
o platebnim styku, ve znéni pozdéjsich predpisu.

e Seznam popisu cinnosti vykondvanych v souladu s § 3 odst. 3 pism. ¢) bodem 4 a § 3 odst. 3 pism. e) zdkona

o platebnim styku (pribézné dopliiovan v pribéhu roku 2018).

Déle CNB poskytuje Gcastnikam trhu i siroké vefejnosti informace ve formé stanovisek a odpovédi na dotazy souvisejici
s regulaci finan¢niho trhu. Na webovych strankach CNB byla v roce 2018 zvefejnéna vykladova stanoviska k aplikaci
pravnich predpist, napfiklad soubor vykladovych stanovisek k zakonu o distribuci pojisténi a zajisténi a k souvisejicim
provadécim predpistim. CNB v roce 2018 odpovédéla na vice nez 600 dotazd k regulaci finan¢niho trhu, které obdrzela
ve formé kvalifikovaného dotazu od ucastnikd trhu a advokatnich kancelafi ¢i ve formé dotazu od laické verejnosti.

CNB uvefejniuje a pravidelné aktualizuje pfehled platnych vyhlasek, opatieni obecné povahy, Gfednich a dal3ich sdéleni
CNB a stanovisek CNB souvisejicich s finan¢nim trhem na svych webovych strankach v ¢asti ,Dohled a regulace”.
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Obdobné jako v pfedchazejicich letech probihala i v roce 2018 na Urovni EU intenzivni pfiprava novych predpist v ob-
lasti regulace financniho trhu, coz zahrnovalo zejména pfipravu smérnic a nafizeni Evropského parlamentu a Rady EU,
jakoz i provadécich nafizeni Evropské komise. CNB pfi projednavani téchto legislativnich névrha Gzce spolupracovala
s MF na formulaci ramcovych pozic CR a instrukci na jednéani pracovnich skupin Rady EU, kterych se zastupci CNB ve vy-
branych ptipadech rovnéz Ucastnili jako pozorovatelé. CNB téZ zajistila zpracovani a prezentaci neformalnich dokumen-
td (tzv. non-papers) k vybranym regulatornim otazkam.

3.1 NARIZENI A SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY EU

Vroce 2018 byla vydana smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/843, kterou se méni smérnice (EU) 2015/849
o predchazeni vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani terorismu a smérnice 2009/138/ES
a 2013/36/EU. Termin pro transpozici smérnice je 10. ledna 2020.

V ndvaznosti na unijni smérnice a nafizeni pfipravily evropské organy dohledu (EBA, ESMA, EIOPA) regula¢ni a provade-
ci technické normy, které byly nasledné vydany Evropskou komisi ve formé pfimo ucinnych nafizeni. Obdobné Evropska
komise vydala na zakladé zmocnéni v unijnich pravnich predpisech nafizeni v pfenesené pravomoci, ke kterym evropské
orgény dohledu zpracovaly technické rady. CNB se v ramci ¢innosti evropskych organ dohledu aktivné zapojila mimo
jiné do pripravy nasledujicich provadécich predpisu:

Provadéci predpisy ke smérnici a nafizeni o trzich financnich nastroji (MiFID Ii, MiFIR)
¢ Nafizeni Komise (v pfenesené pravomoci) 2018/63 o zméné nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/571, kte-
rym se doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy
tykajici se povolovani, organiza¢nich pozadavktd a uverejriovani obchodd pro poskytovatele sluzeb hldseni udaja.

Provadéci predpisy ke smérnici o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II)

¢ Nafizeni Komise (v pfenesené pravomoci), kterym se méni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35, pokud

jde o vypocet regulac¢nich kapitédlovych pozadavkl pro sekuritizace a jednoduché, transparentni a standardizované
sekuritizace v drZeni pojistoven a zajistoven.

 Dvé provadéci nafizeni Komise (provadéci technické normy) vyhlasena v Urednim véstniku EU v roce 2018, kterymi
se méni provadéci nafizeni (EU) 2015/2452 a (EU) 2015/2450, pokud jde o rozsah pouZiti Sablony pro zverejfiovani
pojistného, narokl na pojistna pInéni a vydaji podle zemfi a Sablony pro predkladani informaci organtm dohledu
podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES.

o Ctyfi provadéci natizeni Komise (provadéci technické normy) vyhlasend v Urednim véstniku EU v roce 2018, ktery-
mi se stanovi technické informace pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitdlu, pro vykazovani a sablony
pro predkladani informaci organtm dohledu.

Provadéci predpisy ke smérnici a nafizeni o obezfetnostnim dohledu nad uvérovymi institucemi a investic-
nimi podniky (CRD IV / CRR)

* P&t nafizeni Komise (v pfenesené pravomoci) vyhlasenych v Ufednim véstniku EU v roce 2018, kterymi se upfesriuje
metodika hodnoceni pro povoleni k pouziti pokrocilych pfistupt k méreni operac¢niho rizika, stanovuji postupy pro
vynéti operaci s nefinan¢nimi smluvnimi stranami usazenymi ve treti zemi z kapitdlovych pozadavkd a pro limit
podstatnosti Uvérového zdvazku po splatnosti a méni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61, pokud jde
0 pozadavek na Uvérové instituce tykajici se krytf likvidity a opravuji nékterd jazykova znéni nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 575/2013.
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e P&t provadécich nafizeni Komise (provadécich technickych norem) vyhlasenych v Urednim véstniku EU v roce 2018,
kterd prodluzuji pfechodna obdobi tykajici se kapitadlovych pozadavkd pro expozice v{ci Ustfednim protistranam,
upfesnuji tabulky pfifazovani hodnoceni Uvérovych rizik od externich ratingovych agentur ke stupitim Gvérové
kvality, stanovi silné korelované mény v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 575/2013 a méni
provadéci nafizeni (EU) 680/2014, pokud jde o obezfetné oceriovani pro podavani zprav v oblasti dohledu.

Provadéci predpisy k nafizeni o indexech, které jsou pouzZivany jako referenéni hodnoty (BMR)

o Ctyfi nafizeni Komise (v pfenesené pravomoci) vyhlasena v Urednim véstniku EU v roce 2018, kterymi se upravuji
kritéria pro posouzeni skute¢nosti s vyznamnym dopadem na integritu trh(, financni stabilitu nebo na financo-
vani domdcnosti a podnika v ¢lenskych statech, upresiuji zplsob posuzovani hodnoty financ¢nich néstroja a Cisté
hodnoty aktiv investi¢nich fondl a dopadu ukonceni stavajictho benchmarku.

e Deset nafizeni Komise (regula¢nich technickych norem) vyhladenych v Ufednim véstniku EU v roce 2018 upravu-
jicich postupy a charakteristiky Utvaru dozoru, zajisténi vhodnosti a ovéritelnosti vstupnich Udaja, prvky kodexu
chovéani, pozadavky na sprdvu a fizeni dohlizenych dodavatell, poskytovani informaci administratory, obsah za-
dosti o uznani a informace poskytované v zadosti o povoleni k ¢innosti nebo registraci.

¢ Dv¢& provadéci nafizeni Komise (provadéci technické normy) vyhlasena v Urednim véstniku EU v roce 2018, kterymi
se stanovi postupy a formuldfe pro poskytovani informaci pfislusnymi organy organu ESMA a vzory prohlaseni
o shodé, ktera zverejniuji a zachovavaji administratofi benchmark.

Provadéci predpisy ke smérnici, kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy a reseni krize uvérovych
instituci a investi¢nich podnika
¢ Dvé nafizeni Komise (v pfenesené pravomoci) vyhlasena v Ufednim véstniku EU v roce 2018 upfesfiujici kritéria
pro posuzovani hodnoty aktiv a zavazkd instituci nebo subjektt a metodiky ocerovani rozdilu v zachazeni v rdmci
reseni krize.

» Dvé provadéci nafizeni Komise (provadéci technické normy) vyhlasena v Urednim véstniku EU v roce 2018, kterymi
se stanovi postupy k poskytovani informaci pro Ucely plant reseni krize a formaty, podle nichz organy pfislusné
k feSenf krize zjistuji informace o minimalnim poZadavku na kapitdl a zpUsobilé zavazky.

Provadéci predpisy k nafizeni o zlepseni vypofadani obchodu s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich
depozitarich cennych papiri
e Nafizeni Komise (v pfenesené pravomoci) upravujici pozadavky na zajisténi discipliny pfi vyporadant.

Provadéci pfedpisy k nafizeni o zneuZivani trhu (MAR)
e Provadeéci nafizeni Komise (provadéci technické normy), kterym se stanovi postupy a formulare pro vyménu infor-
maci a pomoc mezi pfislusnymi organy.

Provadéci predpisy ke smérnici o spravcich alternativnich investi¢nich fondd (AIFMD)
e Provadeéci nafizeni Komise (provadéci technické normy), kterym se stanovi vzor oznameni, ktery budou pouzivat
spravci fondd penézniho trhu pfi poddvani zprdv pfislusnym organtm.
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3.2 PRIPRAVOVANE SMERNICE A NARIZENi

Balic¢ek legislativnich navrhG na posileni odolnosti bankovniho sektoru v EU

V roce 2018 probihalo projednavani legislativnich navrh( ke sniZzovani rizik v bankovnim sektoru EU, které Evropska
komise uvefejnila v listopadu 2016. Soucasti jsou navrhy revize stavajicich obezfetnostnich regulatornich pravidel ob-
sazenych ve smérnici CRD a nafizeni CRR, revize smérnice o ozdravnych postupech a feSeni krize (BRRD) a nafizeni
zfizujictho jednotny mechanismus pro feseni krizi (SRMR). V ramci CRD/CRR se navrhuje pomérné Sirokd Uprava, ktera
zahrnuje zejména témata obezfetnostni konsolidace, velkych expozic, akciovych expozic ve fondech, pdkového po-
méru, kapitalovych rezerv pro systémové riziko, stabilniho financovani, doporuceni podle Pilife 2 nebo odménovani.
Hlavnimi projednavanymi tématy v ramci ndvrhu zmén BRRD jsou zejména problematika kalibrace MREL, délka trvani
moratoria a moznost do moratoria zahrnout i kryté vklady. Vystup z trialogC byl schvalen na jednani Rady ECOFIN dne
4. prosince 2018. Schvaleni bali¢cku se prfedpoklada v roce 2019.

Navrh smérnice a narizeni k obezretnostnim pravidlim pro investi¢ni podniky

V roce 2018 probihalo projedndvani ndvrh( smérnice a nafizeni pro investi¢ni podniky a s tim souvisejici novely smér-
nice a nafizeni pro Uvérové instituce (CRD/CRR) a smérnice a nafizeni o trzich finan¢nich nastroji (MiFID/MIFIR), jez
Evropskd komise zvefejnila v prosinci 2017. Cilem je vytvoreni regulatorniho rdmce, které bude lépe odpovidat riziktim,
jimz jsou investi¢ni podniky vystaveny, a zaroven naplnénf principu pfimérenosti. Z hlediska rozsahu a vyznamu budou
investi¢ni podniky rozdéleny do tfi tfid. Podniky z tfidy 1 budou muset ziskat povoleni podle CRD/CRR, naproti tomu

podniky z tfidy 3 budou mit vyrazné uUlevy z obezietnostnich pozadavkl. Dalsi projedndvani bude probihat v roce 2019.

Navrh nafizeni o panevropském osobnim penzijnim produktu (PEPP)

V roce 2018 probihalo projedndvani ndvrhu nafizeni o celoevropském osobnim penzijnim produktu (PEPP), ktery Ev-
ropskd komise uvefejnila v ¢ervnu 2017. Navrhovand pravni Uprava ma za cil polozit zdklady pro ndkladové efektiv-
néjsi a transparentnéjsi trh dobrovolnych penzijnich Uspor spravovanych v celoevropském méfitku, avsak jako doplnék
k existujicim narodnim systémuam. V prosinci 2018 bylo dosazeno politické dohody v rdmci trialogl. Tato dohoda bude
predlozena k findlnimu projednani a odsouhlaseni Radé EU a Evropskému parlamentu.

Novely nafizeni EMIR

V roce 2018 probihalo projednavani dvou navrhd novely nafizeni ¢. 648/2012 o OTC derivatech, Ustfednich protist-
ranach a registrech obchodnich udaji (EMIR), které Evropskd komise uverejnila v roce 2017. Zadmérem prvni novely je
zjednoduseni a zajisténi vétsi pfimérenosti pravidel tykajicich se povinnosti clearingu, technik zmirfovani rizika u OTC
derivatovych smluv a registraci registrd obchodnich Gdajd, tedy omezeni administrativni zatéze a nakladd vynalozenych
na dodrzovani téchto pravidel. Druha novela se tykd postupl a organt zapojenych do povolovani Ustfednich protist-
ran EU a poZadavkl na uzndvani Ustfednich protistran ze tfetich zemi. V zavéru roku 2018 byl schvalen u obou novel
obecny pfistup Rady EU.

Navrh nafizeni o crowdfundingu

Evropska komise uverejnila dne 8. bfezna 2018 navrh nafizeni ke crowdfundingu, ktery je zaloZen na zavedeni evropské
licence, diky niz by dluhové a investi¢ni crowdfundingové platformy mohly provozovat svou ¢innost na zakladé povolenf
ESMA napfic¢ EU. Navrh nafizenf byl v roce 2018 projednavan v Radé EU.

Navrh smérnice a nafizeni k preshrani¢nimu nabizeni investicnich fondu

Evropska komise zvefejnila dne 12. bfezna 2018 ndvrhy smérnice a nafizeni k pfeshrani¢nimu nabizenf investi¢nich fon-
dd, které novelizuji nafizeni EUSEF a EUVECA a smérnice UCITS a AIFMD. Zamérem je zejména odstranit negativni vliv
na preshrani¢ni nabizeni investi¢nich fondd vyplyvajici z riznorodosti pravnich ¥add a spravnich poplatkl pro spravce
investi¢nich fondd. Z toho ddvodu se navrhuje vytvofit Ustfedni databazi relevantnich pravnich norem (tykajicich se
zejména marketingovych sdéleni a spravnich poplatkd) na narodni i evropské Urovni. Dalsi projednavani bude probihat
v roce 2019.
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Navrh smérnice ke krytym dluhopisium (CB)

Evropska komise uverejnila dne 12. bfezna 2018 navrh nového regulatorniho rdmce pro kryté dluhopisy emitované
Uvérovymi institucemi. Jedna se o smérnici o vydavani krytych dluhopist a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy
a o nafizeni, kterym se méni nafizeni CRR ohledné expozic v krytych dluhopisech. Navrh smérnice stanovi nalezitosti
krytych dluhopist, pozadavky na jejich strukturalni vlastnosti, pravidla pro vyuZiti oznaceni ,evropské kryté dluhopisy”
jako evropské znacky a nalezitosti vefejného dohledu. Ndvrh nafizeni ménf také nafizeni CRR, zejména ustanoveni ty-
kajici se pozadavkl na prezajisténi a nadhradni aktiva.

Balicek legislativnich navrhG k reseni rizik spojenych s velkym poctem uvéra v selhani (dale jen ,NPL")
v Evropé (navrh novely narizeni CRR a navrh smérnice k NPL)

Evropskd komise uverejnila dne 14. bfezna 2018 ndvrh smérnice o obsluhovatelich Gvérd, kupcich Gvérd a vymahani ko-
lateralu a navrh novely nafizeni CRR, pokud jde o minimaini kryti ztrdt z nevykonnych expozic. Navrh smérnice posiluje
ochranu zajisténych vériteld, odstrariuje prekazky spravy Uvérd tfetimi stranami a odprodavani Gvéra za ucelem dalsiho
rozvoje sekunddrnich trh s NPL. Navrh nafizeni zavadi nastroj obezfetnostniho jisténi, ktery fakticky dvérovym insti-
tucim uklada, aby v ramci opatfenf Pilite 1 povinné plné pokryly kmenovym kapitdlem Tier 1 nezajisténé ¢asti novych
nevykonnych expozic. K ndvrhu nafizeni bylo na trialogu dne 18. prosince 2018 dosazeno politické dohody.

Navrh novely smérnice o pojisténi motorového vozidla

Evropskd komise uverejnila dne 24. kvétna 2018 ndvrh novely smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/103/ES
0 pojisténi obcanskopravni odpovédnosti z provozu motorovych vozidel a kontrole povinnosti uzaviit pro pfipad takové
odpovédnosti pojisténi. Navrhovana pravni Gprava zohledriuje judikaturu Soudniho dvora Evropské unie a zavadi defi-
nici provozu vozidla, dale umoziiuje ¢lenskym statlm zavést na dobrovolné bazi hrani¢ni kontroly pojisténi, navysuje
minimalni limity pojistného plnéni a upravuje povinnost pojistitele, aby na zakladé potvrzeni vydaného pojistitelem
v jiném ¢lenském staté, zohlednil pojistnikm Skodny prabéh, stejné jako to ¢ini v pfipadé potvrzeni z domovského
¢lenského statu. Navrh také resi ndhradu Ujmy za insolventniho pojistitele vozidla odpovédného za nehodu. Novela
smérnice byla v roce 2018 projednédvdna v Radé EU.

Navrh nafizeni k podpore vyuZivani trhi pro rist malych a stfednich podnika

Evropska komise uverejnila dne 24. kvétna 2018 ndvrh novel nafizeni o zneuzivani trhu (MAR) a nafizeni o prospektu,
jejichz cilem je umoznit snadné&jsi financovani malych a stfednich podnik( (SME) prostfednictvim kapitalového trhu.
Konkrétné ma navrh resit nadmérnou administrativni zatéz SME pfi kotaci nebo emisich kapitalovych néstrojd a dluho-
pist a zvysit miru likvidity na trzich pro rdst SME. Novela smérnice byla v roce 2018 projedndvana v Radé EU.

3.3 OBECNE POKYNY

Za Ucelem zajisténi jednotného uplatfiovani prdva v Evropské unii jsou kromé technickych norem vydavany rovnéz
obecné pokyny. Obecné pokyny jsou prdvné nezdvaznymi akty, které jsou zverejiovany evropskymi orgdny dohledu
(EBA, ESMA, EIOPA), pficemZ narodni organy dohledu by mély vénovat veskeré Gsili tomu, aby se témito pokyny Fidily.

Narodni organy dohledu vsak mohou informovat kompetentni evropsky orgdn dohledu o skutecnosti, Ze se obecnymi
pokyny neridi i se jimi fidit nehodlaji. V takovém pfipadé sezndmi evropsky organ dohledu s dlvody, které k tomuto
rozhodnuti vedly. CNB se v rdmci struktur evropskych organd dohledu podilela na vypracovani tady navrha obecnych
pokynd, které se tykaly napfiklad PSD 2, MiFID Il nebo CSDR. V roce 2018 bylo vydano celkem 19 obecnych pokyn(.

Vice informaci o pfipravé obecnych pokynd a technickych norem je uvedeno v kapitole 5. Mezinarodni spoluprace.
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CNB je zakonem ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, povéfena vykondvat dohled nad tuzemskym finan¢nim trhem. Vykon
dohledu v roce 2018, stejné jako v pfedchazejicich letech, probihal formou dohledu na délku i provadénim kontrol na misté
u subjektd finan¢niho trhu, které podléhaji platné regulaci. Mezi dohledové aktivity CNB téZ patfily licen¢ni, schvalovaci a po-
volovaci ¢innosti, v¢etné formulace doporuceni pro dohlizené subjekty, ur¢ovani ndpravnych opatieni a uplatfiovani sankci™.
Soucasti dohledovych kompetenci CNB byl téZ vykon dohledu nad infrastrukturou kapitélového trhu. Obsahem této kapitoly
je shrnuti zakladnich informaci o vykonu dohledu CNB nad jednotlivymi sektory finan¢niho trhu za rok 2018.

4.1 DOHLED NAD UVEROVYMI INSTITUCEMI

Dohled nad uvérovymi institucemi zahrnuje dohled nad bankami, poboc¢kami zahrani¢nich bank se sidlem v zemich EU
i mimo EU, stavebnimi spofitelnami a spofitelnimi a Gvérnimi druzstvy (druzstevnimi zdloznami). Cilem vykonu dohledu
nad Uvérovymi institucemi je zejména pfispivat k zajisténi a udrzenf stability v tomto sektoru. Za Ucelem plnéni tohoto
cile CNB uplatfiuje rizikové orientovany piistup s ddrazem na vcasnou identifikaci rizik. CNB prabézné vyhodnocuje
kvantitativni i kvalitativni informace ziskané od jednotlivych Gvérovych instituci i informace o sektoru jako celku a aktiv-
né reaguje na zmény jednotlivych rizikovych faktorl, coz umozriuje priibézné a pruzné vyuzit dohledové kapacity CNB
dle potfeby v zavislosti na identifikaci vyznamnych rizik v daném sektoru.

4.1.1 Licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innost

Ceska narodni banka ke konci roku 2018 vykonévala dohled nad 23 tuzemskymi bankami (v¢etné péti stavebnich spo-
fitelen) a 10 druzstevnimi zdloznami. Po ndro¢ném licencnim procesu bylo vydano povoleni k ¢innosti banky druzstevni
zalozné Moravsky Penézni Ustav — spofitelni druZstvo. K transformaci na banku, kterd od 19. unora 2019 pdsobi pod
obchodnim jménem TRINITY BANK a.s., doslo k 1. lednu 2019. Ceska narodni banka téz v omezeném rozsahu dohlizela
na 25 pobocek bank ze zemi EU, resp. EHP. Cinnost ukoncila ¢eskd pobocka BNP Paribas Fortis SA/NV a vznikly tfi nové
pobocky z ¢lenskych statd EU: PARTNER BANK AKTIENGESELLSCHAFT, odstépny zavod (25. zari 2018), HSBC France —
pobocka Praha (1. fijna 2018) a SMBC Bank EU AG Prague Branch (12. prosince 2018). Nové byla po ziskani bankovni
licence uvedena na Cesky trh pobocka cinské banky (pobocka z tzv. tfeti zemé) Bank of Communications Co., Ltd.,
Prague Branch odstépny zdvod.

Tab. A.1 - Vyvoj poctu subjektt v sektoru uvérovych instituci

Stav k 31. 12. 2017 PrirGstek v roce 2018 Ubytek v roce 2018 Stav k 31. 12. 2018
Banky ? 23 0 0 23
Pobocky zahrani¢nich bank z EU/EH 23 3 1 25
Pobocky zahrani¢nich bank z tfetich zemi 1 1 0 2
Druzstevni zalozny 10 0 0 10
Uvérové instituce celkem 57 4 1 60

i) Z toho pét stavebnich sporitelen.

15 Sank¢nf ¢innosti se rozumf prosetfovani podnétt k zahajeni spravnich fizeni, rozhodovani o zahajeni spravniho fizenf a vedeni spravnich fizeni, ve kterych byly
ulozeny pokuty ¢i opatfeni k napravé, popt. v nich byla odriata povoleni k ¢innosti nebo byly zruseny registrace. Tam, kde pravni Uprava umozriuje sankcionovat
i neopravnéné podnikani, jsou vedena i sankéni spravni fizeni se subjekty, které nemajf ke své ¢innosti potfebné povoleni. CNB v souladu se zakonem na svych
webovych strankach uvefejiiuje vyroky pravomocnych rozhodnuti, resp. celd pravomocna rozhodnuti z vétsiny oblasti finan¢niho trhu, a to v ¢asti ,Dohled
a regulace”. Sank¢ni opatreni, jez byla uloZena pojistovacim zprostfedkovateltm, jsou zapisovéna do Registru pojistovacich zprostredkovateld.
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Tab. A.2 - Pocty spravnich fizeni v sektoru uvérovych instituci

Pocet vedenych spravnich

e Pfechazejicich z roku 2017 Zahajenych v roce 2018 Ukoncenych v roce 2018  Prechazejicich do roku 2019
fizeni v roce 2018

30 10 20 28 2

Ve spravnich fizenich vedenych v roce 2018 se vétSinou jednalo o rozsifeni povoleni k ¢innosti (vétsinou o vybrané inves-
ti¢ni sluzby) ¢i schvalovani osob do vedeni druzstevnich zélozZen.

4.1.2 Dohled na dalku

Dohled na dalku nad uvérovymi institucemi zahrnoval v roce 2018 zejména kontrolni ¢innosti v oblasti dodrzovani
pravidel obezfetného podnikani, pravidelné vyhodnocovani finan¢nf situace a sledovani dalsich relevantnich kvalitativ-
nich informaci. Dohled na dalku mél za cil pribézné vyhodnocovat rizikovy profil jednotlivych subjektl i celych skupin
na konsolidovaném zakladé. Mezi prioritami dohledu i nadéle zGstala Uzké spoluprace dohledu CNB se zahrani¢nimi
partnerskymi organy dohledu.

Na zakladeé rizikové orientovaného pfistupu byla nejvyznamnéjsi ¢ast kapacit dohledu vyuZita na vykon dohledu ve vzta-
hu k systémové vyznamnym institucim. Vykon dohledu se téZ zamétoval na vyvoj hospodareni subjektd s kratsi historif
plsobeni na trhu, mensi subjekty s vysokou rlstovou dynamikou nebo skupiny se specifickym obchodnim modelem
a/nebo rizikovéjsim profilem. Patfi¢na pozornost dohledu CNB byla téZ vénovana sektoru druzstevnich zéalozen, a to
i pfes jeho minimalni a zarover nadale se snizujici trzni podil.

Vykon dohledu vychézel zejména z informaci, které byly jednotlivymi subjekty pravidelné zasilany prostfednictvim vyka-
zU0 a hlaseni na individuédInim i konsolidovaném zakladé, u nékterych subjektt byly doplnény také o informace zasilané
v rdmci mimoradné vykazovaci povinnosti v pfipadé identifikace urcitého rizikového faktoru, ktery vyzaduje pravidelny
monitoring. Kromé pravidelnych vykaz( byly k pribéznému hodnoceni vyvoje subjektl a trhu vyuzivany informace
zjisténé v ramci kontroly na misté a dale informace z jinych zdroj, napf. vyro¢nich a auditorskych zprav, verejnych
prezentaci ¢i tiskovych zprav subjektl. Vyznamny zdroj informaci predstavovala rovnéz pravidelna (¢tvrtletni ¢i polo-
letni) jednani s predstaviteli Uvérovych instituci k aktudinim hospodaFskym vysledkdm, rizikm bankovniho podnikani,
strategickym zamértim, obchodnim planam ¢i probihajicim transformac¢nim projekttm.

V rdmci dohledu na dalku byly zdkladnim analytickym ndstrojem pravidelné komplexnf analyzy finan¢ni situace jednotlivych
subjektl i celého sektoru. U Uvérovych instituci bylo s mési¢ni frekvenci sledovano dodrzovani limitl obezietného podni-
kani a vyvoj zakladnich finan¢nich ukazatell, zejména vyvoj Uvérového portfolia (napf. implementace standardu IFRS 9,
tvorba opravnych polozek, hodnota zajisténi), ziskovost, dostatecna kapitalova vybavenost a likviditni situace. Na mési¢ni
bazi byly také vyhodnocovany tzv. signaini informace, jez napomahaji v¢asné identifikaci pfipadnych negativnich trendd
ve vyvoji finan¢nich ukazateld. Dale byla Ctvrtletné zpracovavana komplexni analyza vyvoje sektoru Uvérovych instituci.

CNB pfi vykonu své dohledové ¢innosti prabézné sledovala rovnéz stav matefskych skupin Gvérovych instituci a analy-
zovala vnitroskupinové transakce.

V ramci procesu pfezkumu a vyhodnoceni (tzv. proces SREP) CNB pravidelné zpracovava komplexni hodnoceni rizikové-
ho profilu jednotlivych Gvérovych instituci. Urceni rizikového profilu je provedeno na zakladé kvantitativniho i kvalitativ-
niho posouzeni rozsahu rizikové expozice Uvérovych instituci vaci jednotlivym typlm rizik a hodnoceni Grovné systému
fizenf rizik a kvality kontrolniho prostfedi v dané Uvérové instituci. Proces SREP tak i v roce 2018 vychéazel ze sledovani
klicovych indikatorl, analyz obchodnich modell, hodnoceni fidicich a kontrolnich mechanismd v dané instituci, hod-
noceni rizik pro kapital a hodnoceni rizik likvidity a financovani. V souladu s regulatornimi pravidly CNB v rdmci tohoto
procesu stanovila vsem Uvérovym institucim dodatecné kapitalové pozadavky v ramci Pilite 2.
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Rovnéz v roce 2018 pokracovala spoluprédce CNB a vybranych bank na projektu zatéZového testovéni bank. Frekven-
ce realizace spole¢nych zatézovych testl zUstala oproti pfedchozim roklm nezménéna. Probihalo tak ro¢ni testovani
na datech ke konci pfedchézejiciho roku. Ucastnilo se ho Sest nejvétsich tuzemskych bank, které dohromady predstavuiji
76 % aktiv bankovniho sektoru CR. Oproti roku 2017 bylo kromé Uvérového rizika testovano i trzni a operacni riziko
a dopad scénafe do urokovych vynosU a ziskovosti banky. Metodika dohledovych zatéZzovych testl vychazela z pravidel
Evropského organu pro bankovnictvi (EBA), kterd byla upravena o specifika bankovniho sektoru CR. Agregované vysled-
ky zatézovych testl potvrdily dobrou odolnost tuzemskych bank, jejichz kapitalova pfimérenost se i v nepfiznivém scé-
nafi udrzela nad regulatornim minimem. Kromeé téchto tzv. ,bottom up test(”'s provedla CNB zatéZové testovani viech
subjektd bankovniho sektoru (tzv. ,top down" testy), jejichz vysledky byly zvefejnény na webovych strankach CNB.

CNB v roce 2018 rovnéz pokracovala v hodnoceni kvality zpracovavanych ozdravnych pland a jejich souladu s pozadav-
ky smérnice BRRD, resp. zédkonem o ozdravnych postupech a fe3eni krize na finan¢nim trhu. CNB dlouhodobé prosazuje
v ramci kolegii orgdnt dohledu pozadavek, aby ozdravné plany vyznamnych tuzemskych bank byly v dostate¢né mire
detailu rovnéz integrovdny do skupinovych ozdravnych pland evropskych bankovnich skupin.

Banky se i nadale intenzivné zabyvaly problematikou kybernetické bezpecnosti, a to jak s ohledem na naddle narUstajici
pocet a sofistikovanost hackerskych utokd, tak vzhledem k vyuziti novych technologii v bankovnictvi. Tato oblast tedy
byla pfedmétem zvySeného zajmu dohledu, napfiklad v souvislosti se stale ¢etnéjSim vyuzivdnim cloudovych reSeni ex-
ternich dodavateld a vyznamného outsourcingu IT.

Dynamicky se vyvijejici regulatorni prostfedi klade vysoké naroky, kterym se musi pfizpUsobit jak banky, tak i vykon do-
hledu CNB. Banky se v roce 2018 v souvislosti s novou regulaci zabyvaly zejména implementaci smérnice PSD 2 (s ucin-
nosti od ledna 2018 prostfednictvim nového zdkona o platebnim styku), kterd prinadsi podstatné zmény do fungovani
bank, v¢etné zmén technologickych.

V souladu s vyse uvedenym a v souvislosti s globalnim vyvojem v oblasti telekomunikacnich technologii zahdjila v roce
2018 CNB pilotni verzi procesu hodnoceni rizik informaénich a komunika¢nich technologii (IS/IT) jako nedilné soucasti
procesu pfezkumu a vyhodnoceni (SREP). Tento krok byl pIné v souladu s obecnymi pokyny Evropského organu pro
bankovnictvi k posuzovani rizik IS/IT. Pilotni verze se Ucastnilo Sest nejvyznamnéjsich bank sektoru. Proces hodnoceni
byl zaloZen jak na dohledovém hodnoceni, tak na vlastnim sebehodnoceni individualnich bank. Skladal se ze dvou
zdkladnich ¢asti, a to z posouzeni fidiciho a kontrolniho systému a strategie v oblasti IS/IT, resp. posouzeni expozice
instituce vadi rizikm IS/IT a systému jejich Fizeni. Po ukonceni pilotni verze bude pfistup hodnoceni rizik IS/IT zaclenén
do procesu pfezkumu a vyhodnoceni a rozsifen v roce 2019 na vSechny Uvérové instituce.

V minulych letech byl patrny zna¢ny nardst objemu Uvérd poskytnutych domdacnostem, a to zejména diky priznivym
ekonomickym podminkam. Proto CNB zintenzivnila svdj dohled nad poskytovanim téchto Gvérd. V této souvislosti bylo
provedeno v roce 2018 plosné Setfeni mezi bankami vyhodnocujici soulad s kvantitativnimi poZadavky vychdazejicimi
z Dohledového sdéleni ¢. 1/2017 k poskytovani uvérl domdacnostem a zaroveri kvantitativni posouzeni vyvoje objemd
a kvality nové produkce retailovych uvért. Cilem dohledu CNB je monitorovat funk¢nost a efektivnost Fidiciho a kont-
rolniho systému Uvérové instituce, aby byl zajistén zdravy a udrzitelny vyvoj téchto GUvér a aby nedochdazelo k nepfimé-
fenému zvysovani rizik Uvérovych instituci v disledku rozvolriovani dvérovych standarda.

Dohled CNB vykonavany v sektoru druzstevnich zalozen se zabyval pfedeviim oblastmi, u nichZ v minulosti byly identifi-
kovany nedostatky. Slo o oblasti Uvérového portfolia (implementace IFRS 9, dostate¢nost tvorby opravnych polozek, fi-
nancovani ekonomicky spjatych skupin, dodrzovani regulatornich limit), pavodu kapitalu druzstevnich zélozen, vyuzivani
outsourcingovych sluzeb a také dodrzovani pravidel odborné péce, zvlasté v rdmci poskytovani depozitnich produktd.

16 CNB uplatiiuje pfi zatéZovém testovani bankovniho sektoru dva pfistupy. U makro pistupu (top-down) provédi testy sama CNB na zakladé udaji, které ma
o bankovnim sektoru k dispozici. U mikro pfistupu (bottom-up) test zpracovava pfislusna banka podle svych dat na zdkladé metodologie a scénara stanovenych
CNB. Blize k metodice a vysledk(im zatéZovych testd viz webové stranky CNB, oddil Finan¢ni stabilita, ¢ast ,Zatézové testy”.
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Vykon dohledu na délku se téZ vénoval posuzovani odborné zpUsobilosti a divéryhodnosti osob navrhovanych na funk-
ce vedoucich zaméstnanct bank, schvalovani externich auditort bank a druZstevnich zaloZen, seznamu akciondrd pro
Ucely konani valné hromady bank ¢i zahrnuti mezitimniho zisku do regulatorniho kapitalu.

V roce 2018 se CNB pfi dohledu Uvérovych instituci rovnéz zabyvala dodrZzovanim pravidel odborné péce a ochranou
spotrebitele. Dohled v oblasti odborné péce je zaméren na kontrolu dodrZzovani sektorovych zakond, které upravuji
¢innosti Uvérovych instituci', i dalsich pravnich predpist, které mohou ovliviiovat jednanf instituci vaci klientdm a ze
kterych pro né vyplyvaji dalsi povinnosti'®. Dohled se zaméfuje zejména na to, zda maji Uvérové instituce nastaveny
vnitini postupy v souladu s témito zdkony a zda jsou vytvoreny pfedpoklady pro to, aby mohly instituce poskytovat svym
klientdm sluzby s nalezitou odbornou péci. Pokud jde o ochranu spotfebitele, zaméfuje se dohled na to, zda jednani
uvérovych instituci vici klientdm nepredstavuje nekalou obchodni praktiku ve smyslu zakona o ochrané spotfebitele.

Dohled na dalku v oblasti odborné péce se zabyva bud konkrétni véci vici konkrétni Gvérové instituci, nebo provéfuje
konkrétni oblast vaci vsem Uvérovym institucim na trhu, a to v rdmci tzv. tematickych Setfeni. V roce 2018 bylo provedeno
nékolik tematickych Setreni, kterymi dohled odhalil systémové nedostatky u jednotlivych Uvérovych instituci, v nékterych
pfipadech i u vétsiny instituci na trhu. V roce 2018 se dohled tematickymi Setfenimi systematicky vénoval provéreni postu-
pU pfi navrhovani zmén rdmcovych smluv o platebnich sluzbach, poskytovani prfedsmluvnich informaci pfi sjednani Gctu
pfes internet, postupdm v souvislosti s prikdzanim pohledavky z uc¢tu povinného v rdmci soudniho vykonu rozhodnuti ¢i
exekuce, nastaveni systému pro vyfizovani reklamaci, zakladani platebnich Gc¢ta nezletilym a dalSim oblastem. V ramci
tematickych Setfeni dohled usiloval o dobrovolnou napravu zjisténych nedostatkd ze strany Uvérovych instituci.

V pripadé Setfeni tykajiciho se zakladani platebnich uctd nezletilym dohled zverejnil dohledové sdéleni, ve kterém upo-
zornil na povinnost bank zalozit zédkladni platebni Gcty i nezletilym a nutnost evidovat Udaje o osobach opravnénych
za nezletilého jednat. V ramci tematického Setfeni bylo totiz zjisténo, Zze nékteré Uvérové instituce plosné odmitaji za-
kladat ucty na zadost nezletilych, i kdyz maji povinnost vést tzv. zakladni platebni Ucet.

V oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb Gvérovymi institucemi se dohled na délku v roce 2018 zaméroval na plnéni
povinnosti vyplyvajicich z nové pravni Upravy vychazejici ze smérnice MiFID Il a nafizeni MiFIR. ZvySena pozornost byla
vénovana oblasti fizeni produktd, kde probéhl cileny sbér informaci o postupech zavedenych Uvérovymi institucemi.
Dopady nové pravni Upravy ve vztahu k vyZadovani SirStho okruhu informaci od zakaznik( se promitly rovnéz do obsahu
podani vefejnosti. CNB se v&novala i pInéni pozadavkd nové pravni Gpravy v oblasti zvy$eni transparentnosti trhu, kde
se zaméfila na publikaci Udaji o uzavienych obchodech prostfednictvim schvalenych systémU pro uverejriovani tdaja.

Soucasti vykonu dohledu na déalku nad Uvérovymi institucemi je rovnéz dohled nad vykonem cinnosti bank v roli depo-
zitara investi¢nich fondd, a to zejména vzhledem k nezastupitelné Uloze depozitare, jeZ spociva v Uschové a evidenci
majetku investi¢niho fondu, prabézné kontrole vybranych cinnosti investi¢ni spole¢nosti a monitorovani penéznich pro-
stredkd investi¢nich fondd. Vzhledem k tomu, ze depozitar v ramci vykonu své funkce zajistuje ochranu prav a oprav-
nénych zadjmu investorl investi¢nich fondd, je podstatné, aby byla kontrola depozitére spravné nastavena a byla plné
funkeni. CNB se proto i v pribéhu roku 2018 vénovala dohledu nad dodrzovénim povinnosti depozitaid vyplyvajicich
z narodni i evropské legislativy.

4.1.3 Kontroly na misté

V sektoru uvérovych instituci byla v roce 2018 provedena jak komplexni, tak i detailn&jsi kontrolni 3etfeni. V tomto roce
bylo u bank provedeno celkem 12 kontrolnich 3etfeni. Dvé z nich byla Setfenimi komplexniho charakteru, ostatnf byla dilci-
mi kontrolnimi Setfenimi. V druzstevnich zaloznach byla provedena ctyfi kontrolni Setfeni, z nichz jedno bylo komplexniho
charakteru. V Tabulce A.3 je uveden prehled oblasti, na které se kontrolni Setfeni zaméfila.

17V této souvislosti se primdrné jednd o zakon o bankdch, zakon o stavebnim spofeni, zakon o spofitelnich a Uvérnich druzstvech a zakon o platebnim styku.
18 Napriklad obcansky zdkonik ve vztahu ke smlouvédm s klienty, obc¢ansky soudni fad a exekucni fad ve vztahu k exekucim prikédzdnim pohledéavky z U¢tu apod.
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Tab. A.3 — Zaméreni kontrolnich Setfeni v tvérovych institucich v roce 2018

Uil Systém Poskytovani Poskytovani
Uvérové rizika,  Riziko Lo . . i ... Operacni Spoluprace Rizika Sménarenska
tiziko, [PAP vdetng [ikvidity miani - platebniho Cinvestienich L o E S gern = oy AMUICET S st
kontroly styku sluzeb
IRRBB
Banky 4 2 4 2 2 6 4 5 3 3 7 5
Druzstevni zélozny 4 4 2 1 1 0 - 2 0 1 1

Na zakladé vysledkd kontroly byly kontrolované osoby vyzvény k ndpravé zjisténych nedostatk. Odstrafiovani zjisté-
nych nedostatkd je na zakladé pravidelnych informaci od kontrolovanych osob ze strany CNB priib&zné sledovano.

Kontroly Fizeni uvérovych rizik

V oblasti fizeni Gvérového rizika bylo provedeno celkem osm kontrol, z toho Ctyfi kontroly v bankdch a ctyfi kontroly
v druzstevnich zaloznach. VSechny tyto kontroly se zamérovaly na dodrzovani obezfetnostnich pravidel, které vyplyvaji
z regulatornich predpist, zejména pak na nastaveni fidiciho a kontrolniho systému a systému fizenf rizik v Gvérovych
institucich. Kontroly se také zamérovaly na oblast financovani nemovitosti, a to jak v podnikovém segmentu (zejména
developerské financovani), tak na poskytovani hypotec¢nich Uvérd v sektoru doméacnosti. V rdmci kontrol na misté bylo
v této souvislosti ovéfovano také dodrzovani dohledového sdéleni k poskytovani Uvérl domacnostem Uvérovymi insti-
tucemi, které CNB vydala v listopadu 2017. Ve spolupréci s Utvarem financni stability bylo také posuzovano dodrzovani
Doporuceni k Fizeni rizik spojenych s poskytovanim retailovych Gvérd zajisténych rezidencni nemovitosti. Tam, kde to
bylo relevantni, kontrolni tym také vyhodnocoval naplfiovani ndpravnych opatfeni z pfedchozich kontrol.

Nedostatky identifikované kontrolami se co do svého rozsahu, charakteru a miry zavaznosti mezi jednotlivymi institu-
cemi vyrazné lisily. Mezi nejcastéji zjisténé nedostatky u kontrolovanych osob Ize zafadit napfiklad pochybeni v procesu
posuzovani Uvéruschopnosti klientd, kde bylo v nékterych pfipadech identifikovdno nedostatecné obezretné vyhod-
noceni ocekavanych pfijm0 z projektu ¢i jejich ¢asovani. Rovnéz v pripadé Gvérd domacnostem (zejména v segmentu
poskytovani nezajisténych spotrebitelskych uvérl) bylo zjisténo nedostatecné obezretné nastaveni zptsobu posuzovani
pijmové a vydajové situace klienta, resp. jeho doméacnosti. Uv8rové instituce se ¢asto snazi poskytnout tyto Gvéry rychle
a efektivné, k ¢emuz vyuzivaji automatizované postupy posuzovani a schvalovani téchto Uvérd. Takové postupy vsak
nejsou schopny identifikovat pripadné specifické situace jednotlivych klientd a mohou vést k nespravnému vyhodnoceni
jejich uvéruschopnosti.

Opakované byly identifikovany i nedostatky v oceriovani a evidenci pfijatého zajisténi. Mezi nejcastéji zjisténé nedostat-
ky tohoto typu patfily nedostate¢nd rekonstruovatelnost provedenych ocenéni, u nichz nebylo zfejmé, jakym zplsobem
¢i na zakladé jakych udaji byla hodnota stanovena, nedostatecné provadéni ¢i neprovadéni pravidelného precefiovani
portfolia nemovitosti drzenych jako zastava poskytnutych Gvérd, opomenuti vysoké korelace hodnoty nékterych zajis-
téni s Uvérovou kvalitou dluznika ¢i nedostatecné sledovani pojisténi pfijatych zastav.

V urc¢itych pripadech bylo shleddano nedodrzovani pravidel v oblasti kategorizace pohleddvek, a to i pres to, Ze pocet
takovych pfipadu je i vzhledem k priznivé ekonomické situaci pomérné maly. V téchto piipadech byla pravdépodobnost
splaceni pohledavky hodnocena nikoli na zdkladé schopnosti klienta splacet tento Uvér ze svych vlastnich zdroju, ale
také s pfihlédnutim ke zdrojim plynoucim ze zajisténi. V téchto pfipadech kontrolované osoby chybné nezafazovaly
poskytnuté Uvéry do pohleddvek se selhanim, ale evidovaly je jako pohledavky bez selhani.

Nadale se relativné Casto objevovaly nedostatky v posuzovani a evidenci ekonomicky spjatych skupin osob, zejména
pak nedostatecné vyhodnocovani vazeb klienta na jiné subjekty z titulu ekonomické zavislosti, které vyplyvaji z jeho ob-
chodnich a finan¢nich vztaht. V oblasti vymahani pohledéavek byly shledany nedostatky v nastaveni povinnych pravidel
pro prevod pohledavky do sprdvy Utvaru vymahani, pfipadné nedostatky ve stanoveni ocekavanych scénar penéznich
tok@ pro ucely vypoctu opravnych polozek.
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Kontrolované osoby byly s ohledem na charakter, rozsah a miru zédvaznosti zjisténi vyzvany k ndpravé a pravidelnému
informovani o pfijatych napravnych opatfenich, popf. s nimi bylo zahajeno sank¢ni fizeni s cilem ulozit povinnost pfi-
jmout ndpravné opatfeni k odstranénf zjisténych nedostatkd. V nékterych pripadech byla institucim uloZzena povinnost
udrzovat jejich kapitédlovy pomér nad minimalni Grovni za Ucelem pokryti rizik a nedostatkd identifikovanych pfi kont-
role na misté.

Kontroly systému vnitiné stanoveného kapitalu (ICAAP)

V roce 2018 bylo provedeno celkem Sest kontrol na misté zamérenych na posouzeni systému vnitfné stanoveného
kapitalu (ICAAP). Dvé kontroly byly provedeny v bankach, ¢tyfi kontroly probéhly v druzstevnich zéloznach. Mezi nej-
Castéji zjisténé nedostatky patfily problémy v oblasti ovéfeni a konzistence pouzitych predpokladl a oblasti zptsobu
pldnovani, nedostatecné zohlednéni specifickych podstupovanych rizik (napf. neadekvatni kvantifikace rizika koncen-
trace) a nedostatky v konceptu zatéZzového testovani (napf. nezahrnuti vsech materidlnich rizik ¢i absence celostniho
zatéZzového scénare). V pripadé dvou druzstevnich zdloZen bylo zahdjeno spravni fizeni o uloZeni povinnosti udrZzovat
vy$si Urovné kapitdlového pomeéru. Zjisténé nedostatky nicméné s vyjimkou jedné druzstevni zalozny neohrozily schop-
nost kontrolovanych bank a druzstevnich zaloZen kryt vnitfné stanovené kapitalové pozadavky dostupnym kapitalem.

Kontroly v oblasti Fizeni trZznich rizik

V roce 2018 bylo provedeno pét kontrol na misté zaméfenych na fizeni trznich rizik, z toho Ctyfi v bankdch a jedna
v druZstevni zalozné. U jedné z bank se provedena kontrola zaméfila vyhradné na urokové riziko investi¢niho portfolia.
Nedostatky byly zjistény zejména v oblasti oddéleni neslucitelnych funkci, zafazovani nastrojl do investi¢niho a ob-
chodniho portfolia a dale ve vypoctech Value at Risk modelt a v modelech pro odhad doby do pfecenéni aktiv a pasiv.
Zjisténé nedostatky nicméné neohrozily financni situaci a kapital kontrolovanych subjektd ani jejich schopnost tato
rizika Fidit. Kontroly se zaméfily rovnéz na regulatornf vykaznictvi v oblasti trznich rizik a rizik spjatych s obchodovanim
na finan¢nich trzich. Shledané nedostatky se tykaly zejména hlaseni o Urokovém riziku, vykazovani derivatd a outsou-
rcingu vypocta. Cast zjisténych nedostatkl byla odstranéna jiz v prab&hu kontrol a CNB déle sleduje postup pfijimani
napravnych opatreni.

Kontroly v oblasti rizika likvidity

V roce 2018 bylo fizeni rizika likvidity provéfeno prostfednictvim kontroly na misté ve dvou bankach a jedné druzstevni
zélozné. Nejcastéji byly zjisténé nedostatky spjaty s nedostate¢nou nebo nejednoznacnou definici akceptované miry
rizika (rizikového apetitu) a nekonzistenci jednotlivych prvkl systému fizeni rizika likvidity. Mezi dal3i nedostatky patfilo
stanoveni limitl, nastaveni zatéZovych scéndrd, kde nebyly dostatecné zohlednény relevantni rizikové faktory, ¢i sesta-
veni pohotovostnich plantd bez jejich patfi¢cné ndvaznosti na zatézové testovani a bez definice relevantnich indikatoru
mimoradnych udalosti. Zjisténa pochybeni pfesto neohrozila schopnost kontrolovanych subjektd fidit riziko likvidity.

V ramci kontrol bylo provéfovano i regulatorni vykaznictvi k riziku likvidity, v némz bylo kontrolovano vykazovani uka-
zatele likvidniho kryti (LCR) a doplfikovych ndstrojd pro sledovani likviditni pozice (AMM), a to ve dvou bankdch a jedné
druZstevni zalozné. K vyznamnéjsim nedostatklm patfilo chybné stanoveni tokl z nékterych druht aktiv a pasiv a déle
nevykazovani ukazatele na konsolidované bézi. V dalsich pfipadech 3lo o formalni nedostatky bez materidlniho dopadu
na vykazované hodnoty.

Kontroly systéma vnitrni kontroly

V ramci jednotlivych kontrolovanych oblasti (napf. fizenf rizika likvidity, trznich rizik atd.) jsou tradi¢né provérovany
i systémy vnitini kontroly (compliance a vnitfni audit), avsak to nemusi byt postacujici pro ziskani komplexniho obrazu
o nastaveni celkového ramce systému vnitini kontroly. V roce 2018 tak pokracovalo provéfovani systémua vnitini kon-
troly jakoZto samostatné oblasti, a to konkrétné u dvou bank a jedné druZstevni zalozny. Diky témto aktivitam mohl
dohled CNB agregovat poznatky z jednotlivych oblasti kontroly a identifikovat ty, které mohou indikovat nespravné
nastaveni vnitfniho kontrolniho systému, a provést tak vyhodnocenf kvality zajisténi funkci compliance a vnitiniho au-
ditu ze strany Uv&rovych instituci. Ddraz na kvalitni systém vnitini kontroly ze strany CNB ma& mimo jiné za cil soustavné
pobizet Gvérové instituce k tomu, aby zlepSovaly soulad své ¢innosti s pravnimi predpisy a aby pro tuto nezbytnou
kontrolni ¢innost vyc¢lenily dostate¢né kapacity a prostredky.
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Kontroly v oblasti aplikace specialnich metod pro stanoveni kapitalovych poZadavku

V roce 2018 nadale pokracovala jednani expertnich tym& CNB pro pouZiti specialnich metod v oblasti stanoveni kapi-
télovych pozadavkd, a to se vSemi regulovanymi institucemi, které vyuzivaji specialni pfistupy pro vypocet kapitadlového
pozadavku k uvérovému, trznimu a opera¢nimu riziku. CNB rovnéZ priibézné komunikovala se zahrani¢nimi organy
dohledu, zejména s ECB.

Kontroly CNB se v roce 2018 zaméfily zejména na priibézné ovéfeni postupd bank, které jiz pfistup internich rating¢ (IRB)
maji schvalen. Dohledové kapacity se téz prlbézné zabyvaly zaddostmi bank o souhlas se zménou v modelech IRB prostied-
nictvim spole¢né zadosti materské banky (v roce 2018 se jednalo o nékolik desitek zadosti, resp. informaci o zménach
v pFistupu IRB). Jednani mezi CNB a bankami se tykala zejména zhodnoceni souladu postupti banky s pozadavky vyhlasky
¢. 163/2014 Sb."™ a nafizeni CRR?. V&tsiné zadosti bylo vyhovéno (v nékterych pripadech s dodate¢nymi podminkami),
v nékterych pfipadech byly banky pozadany o doplnéni informaci, resp. Zadosti o zménu. Spoluprace s bankami na ex-
pertni Grovni zahrnovala pravidelné schlzky, na nichZ zastupci CNB diskutovali s pfislusnymi pracovniky bank pfipravované
zmény v modelech IRB a rovnéz i otazky pouzité metodologie. V roce 2018 rovnéz probihala jednani na expertni Grovni
s ECB a dalsimi organy dohledu ve véci spole¢ného pfistupu k posuzovani modelt IRB. Velkd ¢ast kapacity kontrolniho
tymu byla vénovana pfipravé na schvalovani zmén v definici selhani dle novych pokyn® EBA v této oblasti.

V roce 2018 nebyla provedena Zadna validace modelu VaR, nicméné probihalo sledovéni strukturdlnich zmén ve slo-
Zenfi a velikosti obchodniho portfolia v jedné z bank se schvdlenym modelem VaR. Déle probihal pribézny monitoring
modeld VaR, a to zejména se zamérenim na pocet prekroceni hodnot VaR v rdmci zpétného testovani modelt a pomér
hodnot stresového VaR a VaR. K hodnoceni spolehlivosti modell bylo rovnéz vyuzito srovnavaci Setfeni EBA (tzv. EBA
benchmarking), které je provadéno s ro¢ni periodou. Déle bylo v roce 2018 s jednim subjektem obnoveno fizeni ve véci
validace op¢niho ocenovaciho modelu.

V roce 2018 byla ve spolupraci se zahrani¢nimi organy dohledu dokoncena validace materidlni zmény skupinového pokro-
¢ilého interniho modelu pro vypocet kapitdlového pozadavku a ekonomického kapitalu k operac¢nimu riziku (model AMA)
jedné banky. Dale byla v roce 2018 provedena validace splnéni podminek pro povoleni pouzivani alternativniho standar-
dizovaného pfistupu (pfistup ASA) pro vypocet kapitalu k operacnimu riziku v jedné konsolidované bankovni skupiné.

Kontroly Fizeni operacniho rizika

V roce 2018 byla v bankach a druzstevnich zdloZznach ukoncena ctyfi kontrolni Setfeni a jedno kontrolni Setfeni bylo
zahdjeno. Kontroly byly zaméreny predevsim na pfimérenost systému fizeni operacniho rizika s ohledem na povahu,
rozsah a slozitost ¢innosti instituce. Dlraz byl pfitom kladen na vhodnou volbu, dostate¢nou implementaci, zralost
a vzdjemnou provazanost ndstrojd pouZitych pro fizeni operac¢niho rizika. Zna¢na pozornost byla vénovana oblasti
fizeni rizik spojenych s outsourcingem a dodrzovani pozadavkd pfi stanoveni kapitalu k opera¢nimu riziku. Nedostatky
byly nejcastéji zjistény v oblastech rozdéleni odpovédnosti za fizeni operacniho rizika, postupt spojenych se sbérem
a vyhodnocovanim informaci o udalostech opera¢niho rizika, pouziti ukazateld zachycujicich pfipadné zmény expozi-
ce operacniho rizika a identifikace a rozpoznavani outsourcingovych vztaha. V neposledni fadé bylo vyhodnocovéno
a kontrolovano plnéni ndpravnych opatfenf vyplyvajicich z predchozich kontrolnich Setfen.

Kontroly Fizeni rizik informacnich systéma a technologii

Oblast Fizeni rizik informacnich systém0 a technologii (IS/IT) byla v roce 2018 kontrolovéna ve tfech bankdch a jedné
druzstevni zalozné. Kontroly se zamérovaly jak na standardni oblasti jako IT Governance, provoz a vyvoj v IT, tak i ob-
lasti zvy$eného zajmu CNB, jako je bezpe¢nost pristupu k informa¢nim systémam veetn& bezpecnostniho monitoringu
a kybernetickd bezpec¢nost veetné odolnosti vici pokrocilym kybernetickym hrozbam. V souvislosti s rozvojem uzivani
cloud computingu v Gvérovych institucich kontroly provéfovaly oblast outsourcingu v IT, zejména pInéni ocekavani CNB
0 zpUsobu uzivani cloud computingu?' v regulovanych institucich.

19 Vyhlaska CNB ¢. 163/2014 Sb., o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a uvérnich druzstev a obchodniké s cennymi papiry, ve znéni pozdgjsich predpisd.
20 Nafizeni Evropského parlamentu a rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Uvérové instituce a investi¢ni podniky.

21 Dodévéni vypocetnich sluzeb (napf. serverd, ulozist, databazi, siti, softwaru apod.) pfes internet.
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Nedostatky byly zjistény v oblasti testovani a provozu informacnich systémda, analyzy rizik informacnich systém, out-
sourcingu IT, Fizeni bezpe¢nosti pfistupu k informacnim systémdm a bezpe¢nostniho monitoringu. CNB vyzvala kon-
trolované instituce k pfijeti ndpravnych opatfeni reagujicich na identifikované nedostatky. Prabézné bylo sledovano
a vyhodnocovéno plnéni dohodnutych napravnych opatfeni z kontrol na misté.

Prabézné bylo rovnéz sledovdno a vyhodnocovano plnéni dohodnutych ndpravnych opatfeni z pfedchozich kontrol
na misté. V oblasti kybernetické bezpecnosti CNB déle rozvijela spolupréaci s Narodnim tfadem pro kybernetickou a in-
formacni bezpecnost s dlirazem na sladéni pozadavkd na Uvérové instituce v oblasti kybernetické bezpecnosti.

Kontroly v oblasti prevence legalizace vynosu z trestné c¢innosti a financovani terorismu (AML/CFT?2)

V oblasti AML/CFT se kontrolnf ¢innost soustfedila pfedevsim na ovéreni Ucinnosti a efektivnosti opatfeni, kterd maji
Uvérové instituce chranit pfed moznym zneuzitim k legalizaci vynosd z trestné ¢innosti a financovani terorismu a sou-
¢asné maji vytvaret podminky pro odhalovani takového jednani.

V roce 2018 byla provedena a ukoncena celkem cCtyfi kontrolni Setfeni v bankach a dalsi tfi Setfeni byla zahdjena.
V segmentu druzstevnich zélozen bylo provedeno jedno Setfeni na dalku. Nedostatky zjisténé kontrolami provedenymi
v Uvérovych institucich souvisely prfedevsim s povinnosti uskutec¢riovat kontrolu a zesilenou kontrolu klienta, zjistovanim
rizikovych faktord a sestavovdnim rizikového profilu klienta. VSechny instituce, u nichZ kontrola odhalila nedostatky,
byly vyzvény k pfijeti ndpravnych opatfeni. CNB jejich pInéni pribézné sleduje.

CNB v roce 2018 uskute¢nila v sektoru Gvérovych instituci druhé kolo rozsdhlého dotaznikového setfeni k problematice
AML/CFT, jehoz vysledky byly vyuZity pro ucely dohledu CNB a soucasné byly v souhrnné formé prezentovany zastup-
cim sektoru. V pribéhu roku 2018 se CNB aktivné zapojila do hodnoceni, které v CR provadél vybor expertd Rady
Evropy (tzv. MONEYVAL?) pro hodnoceni opatfeni proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu.

V roce 2018 dale pokracovala dlouhodoba spoluprace CNB s Finan¢nim analytickym fadem (FAU) spocivajici zejména ve vza-
jemné vyméné informaci a zkusenosti, které souvisi s provadénou kontrolni ¢innosti a hodnocenim rizik v oblasti AML/CFT.

Kontroly v oblasti odborné péce
V roce 2018 probéhlo osm kontrol na misté v oblasti odborné péce, z cehoZz viechny byly uskute¢nény v bankach.

V pfipadé Sesti bank byla kontrola na misté zamérena na plnéni informacnich povinnosti poskytovatele platebnich slu-
Zeb. Mezi nejcastéji zjisténé nedostatky patfily chybéjici povinné informace, poskytovani informaci jinym zplsobem nez
na trvalém nosici informaci a nedostatky pfi informovani o zménach rdmcové smlouvy. Dale byly zjistény nedostatky
v informovani o Ihtach pro provedeni platebnich transakci, dil¢ich pochybeni pracovnikd bank a souvisejici nedostatky
v fidicim a kontrolnim systému.

U Ctyr bank byla provedena kontrola dodrzovani pravnich predpis( v oblasti pravidel jednani a odborné péce pri posky-
tovani investi¢nich sluzeb. Nedostatky byly zjistény v uchovavani komunikace se zakazniky a potencidlnimi zakazniky,
kdy nebyly nahravény telefonické linky pfislusnych pracovnikd ¢i nebyly vyhotovovany dostate¢né zaznamy o komu-
nikaci se zdkaznikem (zejména ohledné osobniho jednani). Nedostatky byly rovnéz zjistény v oblasti vyzadovani infor-
maci od zakaznikd, informovani zdkaznikl, obhospodarovani majetku zakaznikd, zpracovani pokyna a vedeni deniku
obchodnika a jeho vykazovani.

Kontrola sméndarenské cinnosti byla provedena v pfipadé péti bank, pficemz byly zjistény nedostatky v pfipadé informa-
cf uvedenych na kurzovnim listku, procesu poskytovani pfedsmluvnich informaci, zadavani vyse poplatkd (chyby vzniklé
diky manudinim chybdm pracovnik banky) a hldSeni provozoven pred zahajenim ¢innosti ¢i pred jejim ukoncenim.

22 Anti-Money Laundering / Combating the Financing of Terrorism.
23 The Committee of Experts on the Evaluation of Anti-Money Laundering Measures and the Financing of Terrorism.
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V pfipadé tfi bank byla dale provérena oblast poskytovani souc¢innosti osobam cinnym v trestnim Fizeni, kde byly zjistény
nedostatky v plnéni Ih(t a procesech spojenych s vyfizovanim Zadosti, v procesu uchovavani zaznamu v této oblasti
a dale nedostatky v souvisejici kontrolni ¢innosti.

U dvou bank byla provedena kontrola ¢innosti depozitare investi¢nich a penzijnich fondd. Provéfovano bylo dodrzo-
vani povinnosti vyplyvajicich z ndrodni i evropské legislativy. Zjisténé nedostatky se tykaly nastaveni interniho fidiciho
a kontrolniho systému a fizeni compliance rizik, kontroly outsourcingu, vykonu kontrolnich povinnosti a monitoringu
penéznich tokd.

V roce 2018 byla ukoncena kontrola u jedné stavebni spofitelny zaméfena na problematiku zmén a ukoncovani smluv
o stavebnim sporeni s Gcastniky, kde byly zejména zjistény nedostatky v komunikaci s ucastniky v pribéhu smluvnich
vztahd, pfi niz stavebni spofitelna nepostupovala konzistentnim zpGsobem a Ucastniklim neposkytovala jednoznacné
informace a neposkytovala informace v dostate¢ném rozsahu. Nedostatky byly zjistény rovnéz v procesu odstoupeni
od smlouvy stavebni spofitelnou.

Ve ctyfech piipadech byl predan podnét k zahajeni spravniho Fizeni.

4.1.4 Vyhodnoceni informaci z podani vefejnosti

CNB obdrzela v roce 2018 celkem 550 podani vefejnosti, ktera se tykala ¢innosti Gvérovych instituci a spadala do oblasti
odborné péce a ochrany spottebitele.?* Oproti roku 2017, kdy CNB v sektoru Uvérovych instituci obdrZela 657 podani,
doslo k meziro¢nimu poklesu poctu podani. Nasledujici Graf A.1 uvadi, kterych sluzeb poskytovanych Gvérovymi insti-
tucemi se podani vefejnosti v roce 2018 tykala.

Graf A.1 - Zaméreni podani vefejnosti sméfujicich na cinnost Givérovych instituci v roce 2018
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Obdrzena podani vefejnosti se tykala napfiklad poskytovani platebnich sluzeb, komunikace s klienty, vyfizovani jejich
stiznosti a reklamaci, vySe poplatkl a drokovych sazeb apod.?® Nejvice podani vefejnosti sméfovalo na povinnosti, které
jsou Uvérovym institucim ulozeny zakonem o platebnim styku v pfipadé, kdy vystupuji v pozici poskytovatele platebnich
sluzeb. Jednotliva podani sméfujici na poskytovani platebnich sluzeb se tykala zejména provaddéni platebnich transakci,
dodrzovani |h(t k provedeni transakce, odvoldni platebniho pfikazu, neautorizovanych platebnich transakci, pouzi-
tych sménnych kurzt u zahrani¢nich platebnich transakci a pouzivani platebnich karet. Vysokou cetnost podani v této

24 Nezahrnuje podani tykajici se poskytovani spotiebitelského Gvéru Gvérovymi institucemi.

25 'V pfipadé, Ze doruc¢ené podani sméfuje do oblasti problematiky, ve které maji spotiebitelé moznost domoci se odskodnéni v ramci soukromopravniho sporu,
jsou tito odkazovani na Kanceldr finan¢niho arbitra, kde mohou svij poZadavek dale uplatnit.
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oblasti Ize pfipisovat zejména skutec¢nosti, Ze poskytovani platebnich sluzeb je jednou z hlavnich ¢innosti bank a klienti
se s ni setkavaji na denni bazi. Na zakladé podanf verejnosti v této oblasti byly odhaleny nedostatky individudiniho cha-
rakteru u jednotlivych Gvérovych instituci, ale i nedostatky systémového charakteru. Zna¢na ¢ast podani vefejnosti se
v této oblasti tykala ramcovych smluv o platebnich sluzbdch a sméfovala na postupy Uvérovych instituci pfi zakladani,
vedeni nebo ukoncovani platebnich Gc¢tl. S ohledem na uvedené proto dohled vénoval pozornost poskytovani plateb-
nich sluzeb a plnéni povinnosti zakotvenych v zdkoné o platebnim styku.

Pocet podani verejnosti tykajicich se investi¢nich sluzeb poskytovanych dvérovymi institucemi zaznamenal v roce 2018
meziro¢né ndrust o vice nez 60 % na celkem 47 poddni. V néarlstu poctu podani se promitla nova pravni Uprava podle
smérnice MIFID II, kterd vede obchodniky s cennymi papiry k vyzadovani sirSiho okruhu informaci od zédkaznikd za Uce-
lem vymezenf relevantnich cilovych trhd a pfislusnosti zakaznikd k vymezenym cilovym trhdim. Opravnéné pozadavky
dohlizenych subjektt, které se tykaly zejména informaci o majetkovych pomérech zdkaznika za ucelem vyhodnoceni
jeho schopnosti unést ztratu, povazovali nékteri zékaznici za nepfipustny zdsah do svého soukromi.

Na zadkladé podani vefejnosti mohou byt odhalena pochybeni Gvérovych instituci v urcitych oblastech s riznou mirou
zavaznosti. Podle miry zavaznosti, Uc¢innosti pfipadnych opatfeni k ndpravé a jejich schopnosti pfedchazet obdobnym
pochybenim v budoucnu dohled posuzuje, zda budou opatfeni k napravé dostate¢nd nebo bude dana véc feSena
ve spravnim fizeni.

4.1.5 Sankéni ¢éinnost CNB

V oblasti dohledu nad Gvérovymi institucemi bylo v roce 2018 zahajeno 12 novych sank¢nich spravnich fizeni. Pravni
moci nabylo Sest rozhodnuti: jednim rozhodnutim byla uloZzena pokuta a opatfeni k napravé, dvéma rozhodnutimi
byla uloZena pouze pokuta a tfemi rozhodnutimi bylo uloZeno opatfeni k napravé. Pokuty byly ulozeny v celkové
vysi 3 350 000 K¢.

4.2 DOHLED NAD POJISTOVNAMI

Cilem vykonu dohledu CNB v oblasti pojistovnictvi je zabezpetit a udrzovat finan¢ni stabilitu sektoru a zabezpecit
ochranu pojistnikl, pojisténych a opravnénych osob. Pro naplnéni tohoto cile Ize povazovat za klicové aktivity v oblasti
dohledu pojistného sektoru rozhodovani o zadostech o udéleni licenci, povoleni, registraci a prfedchozich souhlast dle
zvlasStnich pravnich predpist, a zejména vyhodnocovani dodrzovani aktualniho legislativniho a regulatorniho ramce
platného v CR. Za Ucelem zajisténi plnéni cild dohledu v pojistovnictvi CNB ziskadva a ovéfuje informace poskytnuté
dohlizenymi subjekty, popf. je vymaha. CNB maze subjektu uloZit opatfeni k napravé nevyhovujiciho stavu, vydat roz-
hodnuti o pfipadném uvaleni sankci a vést spravni fizeni.

4.2.1 Licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innost

CNB ke konci roku 2018 dohlizela na 27 tuzemskych pojistoven a jednu zajistovnu. V omezeném rozsahu CNB dohlizela
rovnéz na 20 pobocek zahrani¢nich pojistoven. Cinnost ukoncily dvé pobocky z EU: AIG Europe Limited, organiza¢ni
slozka pro Ceskou republiku a Stewart Title Limited, organiza¢ni slozka. Cinnost do CR notifikovala jedna nova pobo¢-
ka z Lichtenstejnského knizectvi — ASPECTA Assurance International AG, poboc¢ka pro Ceskou republiku.
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Tab. A.4 - Vyvoj poctu subjektii v sektoru pojistovnictvi

Stav k 31. 12. 2017 P¥irdstek v roce 2018 Ubytek v roce 2018 Stav k 31. 12. 2018
Pojistovny (v¢etné pobocek a zajistoven) 49 1 2 48
z toho:
tuzemské pojistovny 27 0 0 27
pobocky pojistoven z EU/EHP 21 1 2 20
zajistovny 1 0 0 1

Tab. A.5 — Pocty spravnich fizeni v sektoru pojistovnictvi

Pocet vedenych spravnich
fizeni v roce 2018

12 2 10 8 4

Prechazejicich z roku 2017 Zahajenych v roce 2018 Ukoncenych v roce 2018  Prechazejicich do roku 2019

V prabéhu sledovaného obdobi bylo vedeno obsahové i ¢asové ndrocné fizeni o zaddosti pro novou Zivotni pojistovnu
na Ceském trhu, Simplea pojistovnu, a.s., kterd je 100% dcefinou spole¢nosti Partners Financial Services, a.s. Vyznam-
nou udalosti v tomto segmentu financniho trhu byla v roce 2018 probihajici fize Kooperativa pojistovny, a.s. s Pojis-
tovnou Ceské spofitelny, a.s., Vienna Insurance Group, naleZejicich do stejné skupiny VIG (Vienna Insurance Group).?®

4.2.2 Dohled na dalku

V sektoru pojistovnictvi se CNB v ramci své dohledové ¢innosti obecné zaméfuje na oblast dodrzovani pravidel obe-
zfetného podnikani. Klicovy prvek vykonu dohledu na délku nad pojistovnami predstavuje pravidelné vyhodnocovani
finan¢ni a solventnostni situace dohlizenych pojistoven, vyhodnocovani dodrzovani pozadavku na fidici a kontrolni systém
a dohled pInéni pozadavkl na regulatorni vykaznictvi a uvefejiiovani informaci. V roce 2018 CNB provadéla posouzeni
solventnostni a kapitalové pozice, rizikového profilu a vykonnosti dohlizenych pojistoven, a to zejména prostfednictvim
vyhodnocovani rizikovych, ekonomickych a pojistné-technickych ukazatelt. Podkladova data pro vykon téchto klicovych
dohledovych aktivit ziskavala CNB jak z vykaz( predkladanych v souladu s pravidly Solventnosti Il, tak z dalsich pravidelng
predklddanych doplrikovych vykaza. Dullezitou soucast vykondvanych dohledovych ¢innosti predstavuje rovnéz pribézna
komunikace s pojistovnami, ke které patfi i informacni schlizky se zastupci nejvyssiho vedeni pojistoven.

Rizikové orientovany, prospektivni a uceleny dohled vykonavany nad pojistovnami, pfi kterém je aplikovan princip pro-
porcionality, je zajistén prostfednictvim nastaveni procesu prezkumu orgédnu dohledu (SRP — supervisory review process)
implementovaného CNB pfi zohlednéni pozadavkd Solventnosti Il. V ramci tohoto procesu CNB vyuziva néstroje umoz-
nujici zejména vcas identifikovat relevantni nedostatky ¢i rizika, vyhodnotit jejich vyznamnost a zdvaznost a nasledné
v pfipadé potfeby pfijmout adekvatni kroky a opatreni. Kli¢ova je v této souvislosti pravidelna ctvrtletni evaluace vybra-
nych ukazatell za Ucelem sledovani vyvoje klicovych aspektd c¢innosti pojistoven.

Rozsah dohledu nad jednotlivymi pojistovnami vychazi zejména z povahy, rozsahu a komplexnosti provozovanych cinnosti
a celkového rizikového profilu. Za timto Gc¢elem CNB pravidelné hodnoti rizikovy profil pojistovny, jeji finan¢ni a kapitalovou
situaci a rovnéz adekvatnost fidiciho a kontrolniho systému. Analytické a dal3i dohledové aktivity jsou v pfipadé systémoveé
vyznamnych pojistoven a také v pfipadé vysoce rizikové hodnocenych subjekt provadény castéji a ve vyssi mife detailu.

26 K datu ucinnosti fuze, tj. k 1. lednu 2019, se nastupnickou spole¢nosti stala Pojistovna Kooperativa a.s., pficemz Pojistovna Ceské spofitelny, a.s., Vienna
Insurance Group, zanikla.
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RovnéZ v roce 2018 CNB vyuzivala pro vyhodnocovani kvality implementace viech tFi pilifd regulatorniho ramce
Solventnost Il predkladané informace a intenzivni komunikaci s pojistovnami. Klicovymi oblastmi, které byly s po-
jistovnami fedeny a na které se CNB dlouhodobé zaméfuje, jsou metodika vypoctu nejlepsiho odhadu technickych
rezerv, plnéni pozadavkUd v oblasti nastaveni systému fizeni rizik, problematika tzv. klicovych funkci a oblast vlastniho
posouzeni rizik a solventnosti.

Mezi kli¢ové oblasti vykonu obezietnostniho dohledu CNB v sektoru pojistoven patfily pokracujici aktivity v oblasti fize-
ni postacitelnosti pojistného v produktu pojisténi odpovédnosti za Ujmu z provozu vozidla (dale jen , povinné ruceni”)
a posuzovani adekvatnosti vyse technickych rezerv k pokryti veSkerych zdvazkd plynoucich z uzavfenych pojistnych
smluv povinného ruceni.

V rémci vykonu dohledu v oblasti povinného ru¢eni CNB reagovala na vyvoj na trhu v poslednich letech, kdy zmény
ve vysi pojistného v dostatecném rozsahu nepokryvaly ndrtsty naklad na plnéni zavazk( z provozovani tohoto odvét-
vi. CNB proto jiz v roce 2016 sdélila pojistovnam sva ocekavani, pficemz hlavnim cilem CNB bylo zkvalitnéni fidiciho
a kontrolniho systému v oblasti fizeni postacitelnosti pojistného v pojistovnach provozujicich povinné ru¢eni. CNB
v roce 2018 pokracovala v hodnoceni adekvatnosti nastaveni rozhodovacich procest a internich kontrolnich mecha-
nism0 za Ucelem zabezpecleni prospektivniho Fizeni a trvalé splnitelnosti zavazk( pojistovny plynoucich z provozovani
povinného ruceni. Za klicovou v této souvislosti CNB povazuje odpovédnost predstavenstva za zajisténi kontinualniho
plnéni tohoto zdkonného pozadavku.

CNB se i v roce 2018 soustfedila zejména na hodnoceni dodrzovani hlavnich principd, postup@, metod a kritérii, které
by mél systém Fizeni produktu povinného ruceni splfiovat, a to na individualni drovni viech pojistoven provozujicich po-
vinné ruceni. Dohled byl v tomto pfipadé zaméren zejména na posouzeni adekvatnosti nastaveni systému fizeni postaci-
telnosti v¢etné vhodnosti metod pouzivanych k méfeni postacitelnosti pojistného a kvality internich procesd. Vzhledem
k odpovédnosti predstavenstva pojistoven byl pfedmétem hodnoceni rozsah a kvalita informaci prfedkladanych pred-
stavenstvu pojistoven a mira jejich zapojeni v rdmci fidiciho a kontrolniho systému. Vysledky analyzy predkladanych
podkladl byly nasledné projednavany se zastupci vedeni pojistoven. Vzhledem k vyvoji na trhu povinného ruceni se
dohledové kapacity CNB budou i nadale této oblasti intenzivné vénovat a posili své aktivity predevsim o kvantitativni
analyzy zamérené na kontrolu vyvoje postacitelnosti pojistného jednotlivych pojistoven.

S ohledem na dosavadni a ocekdvany vyvoj trokovych sazeb se CNB dlouhodobé vénuje také vyhodnocovéani schopnosti
pojistoven dosahovat ve stfednédobém horizontu investi¢nich vynos( k pokryti garanci z pojistnych smluv v Zivotnim
pojisténi. CNB zde sleduje hlavné kvalitu systému Fizeni rizik a systému fizeni souladu aktiv a zavazk(.

CNB v rdmci vykonu dohledu rovnéz kazdoro¢né vyhodnocuje odolnost pojistovaciho sektoru vaci pesimistickym scé-
naram budouciho vyvoje ekonomiky prostrednictvim zatézovych testd. | v roce 2018 byla do tohoto testovani zafazena
vétdina tuzemskych pojistoven. Z&téZovy scéndf realizovany CNB v roce 2018 byl odvozen od nepftiznivého scénafe po-
uzitého pro testovani odolnosti bankovniho sektoru. Scéndr predpokladal propad domaci ekonomické aktivity v disled-
ku nepfiznivého vyvoje v zemich hlavnich obchodnich partnerd CR a zvysenou nejistotu na finan¢nich trzich spojenou
s prudkym narGstem rizikové averze investord vici EU a rozvijejicim se ekonomikdm. Tento nepfiznivy vyvoj byl déle spojen
s poklesem akciového trhu a s propadem cen na trhu nemovitosti. Scénar byl pro pojistovny déle doplnén o 10% pokles
predepsaného pojistného pro dvé nejvyznamnéjsi odvétvi kazdé jednotlivé pojistovny pfi sou¢asném zachovani stejné vyse
nakladl. Rozsifeny scénar navic testoval, jak by byla kapitdlova vybavenost pojistoven ovlivnéna vyskytem povodni.

Celkovy solventnostni pomér za testované pojistovny ¢inil po realizaci Sokd pro trzni i pojistnd rizika 177 %, pficemz trzni
podil zuc¢astnénych pojistoven dle hrubého predepsaného pojistného v roce 2017 ¢inil 93 % trhu tuzemskych pojistoven.

V celkovém hodnoceni tak vysledky zatéZzovych testd prokazaly, Ze sektor jako celek byl dostate¢né kapitdlové vybaven
i v rezimu Solventnost Il a je schopen absorbovat vyznamné zmény rizikovych faktord.
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V sektoru pojistovnictvi se CNB v ramci své dohledové ¢innosti obecné zaméfuje na oblast dodrzovani pravidel jednani
s odbornou péci a pravidel ochrany spotfebitele, a k tomu adekvatné nastaveny funkénf fidici a kontrolni systém, vcetné
systému vnitini kontroly (compliance). V tomto ohledu byla provedena fada dohledovych Setfeni, kterd provéfovala ze-
jména indikace nedostatk( systémového charakteru v rozli¢nych oblastech ¢innosti pojistoven a pobocek zahrani¢nich
pojistoven (napf. sjedndvani pojisténi, sprava pojisténi v provoznich systémech, ukoncovani pojisténi a likvidace pojist-
nych udalosti) a indikace nekalych obchodnich praktik.

V radmci dohledu odborné péce CNB v prabéhu roku 2018 ovéfovala formou dohledového interview nastaveni internich
procesl a obsahové stranky sdéleni klicovych informaci (PRIIP) u vybranych pojistoven a pobocek zahrani¢nich pojisto-
ven, jeZ jsou tyto subjekty povinny poskytnout retailovym zajemcdam o pojisténi s investi¢ni slozkou podle pfimo ucin-
ného nafizeni PRIIP. Pfedmétem zajmu byla také pfiprava na nové povinnosti a pozadavky na distribuci pojisténi podle
zdkona o distribuci pojisténi a zajisténi?’.

V oblasti dohledu odborné péce byla provedena tzv. tematickd Setfeni zaméfend na ovéfeni nastaveni procesd a pravi-
del v dil¢ich ¢innostech dohlizenych subjektd, jejichZ soucasti bylo i napraveni zjisténych systémovych nedostatkd, popf.
urcité sjednoceni postupl a pravidel napfic¢ pojistnym trhem. V probéhlém roce byla pfedmétem tematického Setfeni
napfiklad oblast flotilového pojisténi, resp. oblast nabizeni moznosti stat se pojisténym v pojistné smlouvé uzaviené
mezi dvéma podnikateli (pojistovnou nebo pobockou zahrani¢ni pojistovny a subjektem poskytujicim sluzby nebo pro-
davajicim zbozi, tj. Gvérovou instituci, poskytovatelem spotrebitelskych Uvértd, dodavatelem elektfiny a plynu aj.). Déle
byly prostfednictvim tematického Setfeni ovéfovany interné nastavené procesy a pravidla pfi ukonceni pojistnych smluv
rezervotvorného zivotniho pojisténi v provoznich systémech, a to zejména ve vazbé na informovani pojistnik( o konci
rezervotvorného zivotniho pojisténi a s tim spojenym ndrokem na pojistné plnéni.

V navaznosti na probéhlé tematické Setreni, ze kterého vyplynula nesjednocend praxe na trhu ohledné informovani
pojistnik( o konci rezervotvorného zivotniho pojisténi a s tim spojeného naroku na pojistné plnéni, byl pripraven dohle-
dovy benchmark k nékterym povinnostem pojistovny souvisejicim zejména s ukoncenim pojistnych smluv rezervotvor-
ného zivotniho pojisténi dozitim se urcitého véku nebo dnem urlenym smlouvou jako konec pojisténi.2¢ Dohledovy
benchmark upozorfiuje na nezbytnost vhodného nastaveni a vedeni provoznich systémU pojistovny tak, aby odrazely
aktualni informace o pojistném vztahu (napf. nedochézelo ke generovani predpist k zaplaceni pojistného na dalsi po-
jistné obdobi, jestlize Zivotni pojisténi skoncilo), a dale na povinnost jednat v nejlepSim zdjmu zdkaznika, coz v sobé
obnasi i povinnost pojistovny informovat pojistnika (opravnénou osobu) o jeho pravu na pojistné plnéni pfi doziti se
urcitého véku nebo dne urceného v pojistné smlouvé jako konec pojisténi.

V névaznosti na dohledova zjisténi z oblasti odborné péce byl dale uverejnén Dohledovy benchmark k urcitosti stanoveni
rozsahu pojisténi vcetné vyluk z pojisténi, kterym je kladen draz na jednoznacnost, srozumitelnost a radnost informovani
zdjemce o pojisténi o rozsahu pojisténi, vcéetné vyluk z daného pojisténi, zejména pak na povinnost pojistovny vyvarovat
se pouzivani neurcitych pojm0 bez blizsi specifikace v pojistnych podminkach a potazmo v propagacnich materidlech. Pojis-
tovna by méla sledovat, napf. v rdmci testovani pojistného produktu, na obdrzenych stiznostech nebo komunikaci s posko-
zenymi pfi likvidaci skodnych udalosti, zda jsou pojmy pouZivané v pojistnych podminkach vnimany ve sprdvném vyznamu.

V roce 2018 CNB rovnéz publikovala Sdéleni k tématu pojistnych smluv Zivotniho pojisténi, kterym reagovala na roz-
hodnuti soudl a finan¢niho arbitra, kterymi byly pojistné smlouvy zZivotniho pojisténi shledany neplatnymi, resp. na pu-
blikované ¢lanky v médiich v této véci. Verejnost byla upozornéna na skutec¢nost, ze rozhodnuti soudu a/nebo financ-
niho arbitra nelze aplikovat bez dal3iho na pfipady daldich pojistnych smluv. CNB poukdzala také na to, Ze shledani
pojistné smlouvy neplatnou muze byt v urcitych pripadech pro klienta nevyhodné (napf. vznik povinnosti vratit pojistné
plnéni) a mGze vyvolat dalsi dasledky (napf. dodate¢nou dafiovou povinnost).

27 Zakon ¢. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajisténi, v platném znéni.

28 Tento dohledovy benchmark byl uvefejnén na internetovych strankach CNB jako Dohledovy benchmark ¢ 1/2019 k nékterym povinnostem pojistovny
souvisejicim zejména s ukoncenim pojistnych smiuv rezervotvorného Zivotniho pojisténi dozitim se urc¢itého véku nebo dne ur¢eného smlouvou jako konec
pojisténi.



34

4. DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM V ROCE 2018

Dalsi vyznamné aktivity v oblasti odborné péce souvisely s ¢innosti organu EIOPA, ze které vzesla spoluprace na rozsah-
lych Setfenich majicich povahu tematickych Setfeni, v rdmci kterych byly oslovovany bud vybrané pojistovny a pobocky
zahrani¢nich pojistoven, nebo viechny dohlizené subjekty. V této souvislosti tak probéhlo napfiklad 3etfeni v oblasti
ochrany spotfebitele v cestovnim pojisténi, jez se zabyvalo identifikaci moznych pfi¢in Ujmy, kterd maze spotfebiteli
vzniknout z produktového designu, distribu¢niho procesu a prodejnich praktik.

Dale v ramci spoluprace s orgdnem EIOPA probéhlo Setfeni spocivajici ve sbéru informaci vztahujicich se ke spotrebitel-
skym trenddm a obdrZzenym stiznostem za rok 2017. Cilem tohoto Setfeni byla kromé sbéru kvantitativnich Gdajd také
identifikace hlavnich trendt v oblasti finan¢nich inovaci a aktualné fesenych otdzek v oblasti odborné péce v pojistov-
nictvi. Pro nasledujici rok bylo ze strany orgadnu EIOPA avizovdno rozsifeni tohoto Setfeni o Udaje tykajici se vyznam-
nych finan¢nich a technologickych inovaci, tematické otazky z oblasti vyvoje trhu a kvalitativni Gdaje o vyvoji prodejd
a distribu¢nich kanald.

Zahajen byl také pilotni monitoring implementace poZadavkd smérnice IDD, kterd byla transponovana do zédkona o distribuci
pojisténi a zajisténi. Prvotni monitoring se zaméril na sbér kvantitativnich a kvalitativnich Udaja tykajicich se oblasti produkto-
vého fizeni (tvorby, testovani a pfezkumu pojistnych produktu), stfetl zajma a fizeni a monitoringu distribucni sité.

4.2.3 Kontroly na misté

V roce 2018 v pojistovnach probéhlo celkem 10 kontrolnich 3etfeni. V oblasti nezivotniho pojisténi byly kontroly za-
méreny zejména na odvétvi pojisténi odpoveédnosti za Ujmu zpUsobenou provozem vozidla, kde bylo kontrolovano sta-
noveni technickych rezerv, postacitelnost pojistného a systém Fizeni postacitelnosti pojistného. Hlavnim nedostatkem
systému fizeni postacitelnosti bylo nedostate¢né stanoveni definice postacitelnosti pojistného, neprovéreni funkénosti
tohoto systému a nedostatec¢né vykazovdni a dokumentace. Ve dvou pfipadech byla navic zjisténa nepostacitelnost
pojistného v odvétvi pojisténi odpovédnosti za Ujmu zplsobenou provozem vozidla. Pfedmétem Setfeni bylo také po-
souzeni spravnosti ¢lenéni zavazkd do rizikové homogennich skupin (segmentace) a urceni smluvni hranice smlouvy
pro Ucely vypoctu technickych rezerv dle regulatorniho rezimu Solventnosti Il. Mezi hlavni zjisténi patfilo nespravné
zafazovani zavazkU do rizikové homogennich skupin, nedostatky v rdmci procesu stanovovani smluvni hranice smlouvy
a chybéjici dokumentace.

Ve dvou pripadech byla kontrola zamérena na kontrolu kvality distribu¢ni sité pojistovny, pficemz byly zjistény nedostat-
ky v rozsahu predsmluvni kontroly distributora a nedostatky v kontroldch kvality distribu¢ni ¢innosti v prabéhu smluvni
spoluprace s distributorem, zejména absentovala efektivni preventivni opatfeni k zabranéni missellingu?® a nekalym
obchodnim praktikdm. Nedostatky v kontrolnich mechanismech byly identifikovany také v pfipadech, kdy bylo pojisténi
nabizeno prostfednictvim pojistnikd, tj. flotilovym zptsobem, nebo bylo nabizeno jako dopliikova sluzba k nabizenému
zboZi ¢i sluzbé. V jednom pfipadé byla kontrola omezena na provéreni sjednavaciho procesu prostfednictvim automa-
tizovaného systému, ktery byl vyhodnocen jako nedostatecny za ucelem rekonstruovatelnosti sjedndvaciho procesu
pro pfilisnou obecnost nastavenych moznosti odpovédi a nemoznost zachyceni specifik kazdého pfipadu. Ve dvou pfi-
padech byly zjistény nedostatky ve vyhodnocovani obsahu stiznosti na ¢innost pojistovacich zprostfedkovatell a v na-
vazujicich ndpravnych opatfenich. Ve dvou pripadech byla konstatovana neurcitost vyluky v pojistnych podminkach
s potencidlem odlisného ocekavani pojisténych od pfistupu pojistovny pfi likvidaci pojistnych udalosti.

Ve tfech pfipadech byla kontrola zaméfena na povinnost pojistoven jednat s odbornou péci pfi likvidaci pojistnych
udalosti. Nedostatky se tykaly kontroly outsourcovanych c¢innosti, postupl pfi nahlaseni do likvida¢niho spisu, pozdni
registrace pojistnych udalosti a prltaht v Setfeni pojistnych udélosti. Dale byly identifikovdny nedostatky v ramci Set-
feni pojistnych udélosti, a to jak vécné, tak v oblasti zptsobu a obsahu komunikace, v moznosti rekonstrukce procesu,
v kontrolnich procesech a Upravé postupd ve vnitinich predpisech.

29 Situace, kdy pojistny produkt ¢i konkrétni parametry uzaviené pojistné smlouvy neodpovidaji pozadavkdim a potfebam klienta.
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Ve tfech pfipadech kontrola hodnotila postupy pojistovny pfi spravé smluv. Kontroly zjistily nedostatky v potencialné
zavadéjici a nejednoznacné komunikaci se zdkazniky pfi ukoncovani pojisténi. Ve Ctyfech pfipadech pak byla kontrola
zaméfena i na plnéni povinnosti podle zdkona o ochrané spotfebitele, a to v ndvaznosti na pfedmét kontroly, pficemz
ve tfech pfipadech bylo u relevantnich kontrolnich zjisténi poukdzdno na rizika spachani nekalé obchodnfi praktiky.

Pojistovny v ndvaznosti na vysledky kontrol pfijaly ndpravna opatfeni, jejichz implementace je prabézné sledovana a vy-
hodnocovédna. V jednom pfipadé byl pfedan navrh na zahajeni spravniho fizeni.

4.2.4 Vyhodnoceni informaci z podani vefejnosti

PFi vykonu dohledu odborné péce nad pojistovnami a pobockami zahrani¢nich pojistoven CNB ve velké mife Cerpala
z poznatkd, resp. indikaci, které byly vyvozovany z obdrZzenych podani verejnosti, jelikoZ ty predstavuji dllezity zdroj pro
ziskani informaci o aktudlnim a dlouhodobém chovani pojistoven na trhu a jednani pojistoven vaci svym klientdim ¢i jinym
dot¢enym osobam a napomahaji k posouzeni adekvatnosti nastaveni pravidel a postupt pojistoven. Na indikace vyvozené
z jednotlivych podéni vefejnosti CNB pohlizela komplexné a v rdmci rizikové orientovaného pfistupu vykonu dohledu vé-
novala pozornost zejména indikacim, které poukazovaly na systémoveé vyznamnd pochybeni, a opakovanym indikacim, jez
poukazovaly na nedostatky v urcité oblasti ¢innosti pojistovny, popf. indikacim nekalych obchodnich praktik.

V sektoru pojistovnictvi byl zaznamendn pokles podani vefejnosti v porovnani s pfedchozim rokem. Zatimco v roce
2017 CNB obdrzela v tomto sektoru 620 podani vefejnosti, v roce 2018 pocet podani vefejnosti ¢inil 510. Tento pocet
obdrzenych podani vefejnosti je viak viceméné podobny poctu obdrzenému v roce 2016. Nasledujici Graf A.2 podava
informaci o tematickém zaméreni poddni verejnosti, kterd smérovala na ¢innost pojistoven v roce 2018.

Graf A.2 - Zaméreni podani vefejnosti sméfujicich na ¢innost pojistoven v roce 2018
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Vyznamna ¢ast podani verejnosti (pfes 50 %) smérovala na nespokojenost s ¢innosti pojistoven pfi Setfeni pojistnych
udalosti. Nejcastéjsimi dlvody téchto podani byly nesouhlas s vysi pojistného pInéni, jeho odmitnutim nebo zdGvodné-
nim jeho vyse, pritahy v likvidaci a nedostate¢nad komunikace ze strany pojistovny. Podani vefejnosti se dale tykala jed-
nani pojistoven pfi ukoncovani pojisténi a pfi poskytovani informaci o pojisténi, zejména sdélovani nepresnych, mylnych
nebo nelplnych informaci pfi sjednani pojisténi.
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4.2.5 Sankéni ¢innost CNB

V oblasti dohledu nad pojistovnami byla v roce 2018 zahdjena Ctyfi sankcni spravni Fizeni. Pravni moci nabylo Sest
rozhodnuti. Ve Ctyfech pfipadech bylo uloZzeno opatreni k ndpravé, v jednom pripadé byla uloZena pokuta a v jednom
pfipadé byl rozhodnutim schvalen plan kratkodobého financovani. V roce 2018 byla v oblasti dohledu nad pojistovnami
uloZena pokuta ve vysi 2 800 000 K¢.

4.3 DOHLED NAD PENZIJNiMI SPOLECNOSTMI A FONDY

Rovnéz v sektoru penzijnich spole¢nosti a fondl vychazi vykon dohledu zejména z kontinudiné provadéného posuzo-
vani dodrzovani regulatornich pozadavk(. V tomto sektoru se CNB v ramci vykonu dohledu primarné zaméfuje na vy-
hodnocovani plnéni kapitalové primérenosti penzijnich spole¢nosti, dostate¢nost majetku transformovanych fondd,
obhospodarovani majetku penzijnich fondl, plnéni investi¢nich limitd obhospodafovanych fondd a Ucinnost fidiciho
a kontrolniho systému, a to zejména systém fizeni rizik a fizeni sladénosti aktiv a pasiv.

4.3.1 Licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innost

Na konci roku 2018 evidovala CNB meziro¢né nezménény pocet osmi penzijnich spole¢nosti, 28 Gc¢astnickych fondd

a osmi transformovanych fondd.

Tab. A.6 - Vyvoj poctu subjektii v sektoru penzijnich spole¢nosti a fonda

Stav k 31. 12. 2017 PrirGstek v roce 2018 Ubytek v roce 2018 Stav k 31. 12. 2018
Penzijni spole¢nosti 8 0 0 8
Transformované fondy 8 0 0 8
Ucastnické fondy 28 0 0 28
Akreditované osoby 17 3 7 13

Ubytek poctu akreditovanych osob je vétsinou dlsledkem nezajmu o dalsi ¢innost projeveného nepodanim Z&dosti
o prodlouzeni akreditace po uplynuti pétiletého obdobi, na které je udélovéana.

V sektoru penzijnich spole¢nosti a fondd CNB v roce 2018 vedla osm spravnich fizeni, pficemZ ve viech pfipadech
bylo rozhodnuto.

Tab. A.7 - Pocty spravnich fizeni v sektoru penzijnich spole¢nosti a fondu

Pocet vedenych

ravnich Fizeni Prechazejicich z roku Zahajenych v roce Ukoncenych v roce Prechazejicich
spravnich rize 2017 2018 2018 do roku 2019
v roce 2018
Penzijni spole¢nosti a fondy 8 1 7 8 0
Akreditované osoby 12 3 9 11 1

V roce 2018 byl v jednom pfipadé udélen souhlas ke zméné statutu ucastnického fondu a v sedmi pfipadech byl udélen
souhlas k vykonu funkce vedouci osoby penzijni spole¢nosti.
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4.3.2 Dohled na dalku

Dohled na dalku byl u penzijnich spolecnosti a jimi spravovanych fondd zaméfen na posuzovani dodrzovani regulator-
nich pozadavkd, a to pfedevsim s ohledem na plnéni kapitalové pfimérenosti penzijnich spolecnosti, tedy udrzovani
vyse vlastniho kapitdlu nad vysi kapitdlovych pozadavk, a celkové vyhodnocovani kapitédlové pozice penzijnich spolec¢-
nosti veetné posuzovani systému fizeni kapitalu. V pfipadé dohledu transformovanych fondd se vykon dohledu CNB
zaméfil na plnéni pozadavku, aby hodnota majetku téchto fondd vzdy pokryvala jejich zdvazky. Vzhledem k pozadavku
na zajisténi spolehlivého sledovani kapitalového pozadavku a pozadavku na kryti zavazkd v transformovanych fondech
majetkem téchto fondd a jejich priib&zného pInéni penzijnimi spole¢nostmi dohlizela CNB také na odpovidajici nasta-
veni Fidiciho a kontrolniho systému v této oblasti. CNB se v této souvislosti zaméfila zejména na posuzovani kvality
systému fizenf rizik s ohledem na zvy3ujici se Urokové sazby a riziko nezpUsobilosti transformovanych fond0 kryt svym
majetkem své zavazky.

CNB se v ramci vykonu dohledu v tomto sektoru také zaméFovala na dodrzovani pravidel pfi obhospodafovani majetku
obhospodarovanych fondd, pfedevsim sledovani plnéni zakonnych a statutem fondu danych investi¢nich limitd obhos-
podafovanych fondd a spravnost Gctovani Uplaty penzijnich spole¢nosti za ic¢etni obdobi.

Dohled odborné péce na délku se u penzijnich spole¢nosti zaméruje zejména na plnéni informacnich povinnosti vici
Ucastniklm penzijniho pfipojisténi ¢i doplrikového penzijniho spofeni, postupy a vnitinf pravidla penzijnich spole¢nosti
pfi jedndni s ucastniky a postupy pfi uzavirani, zménach a ukoncovani smluvnich vztaht mezi penzijnimi spole¢nostmi
a ucastniky.

4.3.3 Kontroly na misté

V roce 2018 provedla CNB jednu kontrolu na misté v penzijni spole¢nosti. Kontrola byla zaméfena na pravidla jednani
a zasady odborné péce pfi obhospodarovani majetku transformovaného fondu a ucastnickych fondd a navazujici kont-
rolni mechanismy, proces zasilani vypist dopliikového penzijniho spofeni a poskytovani informaci na pisemné vyzadani
organu ¢inného v trestnim fizeni.

Byly zjistény nedostatky, zejména pokud jde o outsourcing kontroly limitd, sledovani limitd, kontrolu pravidel best-exe-
cution, rekonstruovatelnost analyz ekonomické vyhodnosti, v nalezitostech roc¢nich vypisl a zasilani vypist pfi prfevodu
prostfedkd k jiné penzijni spolecnosti. Dale byly zjistény nedostatky v oblasti poskytovéani soucinnosti orgadndm cinnym
v trestnim Fizeni.

V navaznosti na vysledky kontroly pfistoupila penzijni spole¢nost k pfijeti ndpravnych opatteni, jejichz implementace je
prabézné sledovana a vyhodnocovéna.

4.3.4 Vyhodnoceni informaci z podani vefejnosti

V roce 2018 CNB pfijala v oblasti penzijniho ptipojisténi a doplitkového penzijniho spofeni celkem 29 podéni vefejnosti,
z CehoZ se 25 podanf tykalo dopliikového penzijniho sporeni, dalsi ¢tyfi poddni souvisela s penzijnim pfipojisténim.
Pokracoval proto trend stagnace poctu obdrzenych podani z minulych let. V soucasnosti jiz nedochazi k vyznamnym
presunlm ucastnikd mezi jednotlivymi penzijnimi spole¢nostmi a s tim spojenému sjedndvani a ukoncovani smluv
o penzijnim pfipojisténi nebo dopliikovém penzijnim sporeni.

Pocet podani tykajicich se penzijniho pfipojisténi setrvale klesa, nebot si jej jiZ neni mozné sjednat a celkovy pocet jeho
Ucastnikl ubyva v disledku prevadéni prostifedkl na doplrkové penzijni spofeni. Z hlediska obsahu se doru¢end podani
vefejnosti u penzijnich spole¢nosti tykala zejména poskytovani informaci penzijnimi spolec¢nostmi o nabizenych pro-
duktech i v rdmci smluvnich vztaht, vyplat naspofenych prostfedkl ucastnikm a komunikace s Ucastniky a vyfizovani
jejich stiznosti a reklamaci.
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V roce 2018 CNB provedla u penzijnich spole¢nosti tii tematicka 3etfeni, ktera byla zaméFena na nélezitosti vypist z do-
plitkového penzijniho spofeni, postupy pfi zasilani vyrocnich zprav transformovanych fondd spravovanych penzijnimi
spole¢nostmi a postupy pfi nehrazeni pfispévk( Ucastnikem a nakladani s neidentifikovanymi platbami. U nékterych
penzijnich spolecnosti byly v rdmci tematickych Setfeni objeveny nedostatky s rdznou mirou zdvaznosti, které byly na-
sledné u pfislusnych instituci napraveny.

4.3.5 Sankéni ¢éinnost CNB

V oblasti dohledu nad penzijnimi spole¢nostmi a fondy nebylo v roce 2018 zahajeno zadné sank¢ni spravni fizeni. Pravni
moci nabylo jedno rozhodnuti, jimz byla uloZzena pokuta ve vysi 250 000 K¢.

4.4 DOHLED NAD OBCHODNIKY S CENNYMI PAPIRY

Dohled nad obchodniky s cennymi papiry zahrnuje dohled nad nebankovnimi obchodniky s cennymi papiry a po-
bockami zahrani¢nich nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry se sidlem v zemich EU. Hlavnim cilem dohledu je
zabezpeceni a udrzovani financni stability sektoru, jakoZz i zajisténi ochrany zakaznik( vyuZivajicich investi¢ni sluzby
poskytované subjekty aktivnimi na kapitédlovém trhu.

4.4.1 Licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innost

CNB na konci roku 2018 evidovala 37 subjekt( s povolenim k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry. V pribé&hu tohoto
roku bylo udéleno jedno nové povoleni pro Prague Wealth Management s.r.o. CNB obdrZela devét notifikaci zahrani¢-

nich obchodnikl s cennymi papiry o vykonu investi¢nich sluzeb prostifednictvim pobocky v CR (jednoho bankovniho
a osmi nebankovnich). Jedna pobocka nebankovniho obchodnika s cennymi papiry oznamila ukonceni ¢innosti.

Tab. A.8 - Vyvoj poctu obchodnikii s cennymi papiry a akreditovanych osob

Stav k 31. 12. 2017 Prirastek v roce 2018 Ubytek v roce 2018 Stav k 31. 12. 2018
Obchodnici s cennymi papiry 33 4 0 37
z toho: bankovni 13 3 0 16
nebankovni 20 1 0 21
Pobocky obchodnikl s cennymi papiry 35 9 2 42
z toho: bankovni 15 1 1 15
nebankovni 20 8 1 27
Akreditované osoby 0 9 0 9

V roce 2018 bylo ukonceno 15 sprévnich fizeni vedenych s obchodniky s cennymi papiry, z nichz deset se tykalo povo-
leni nebo rozsiteni povoleni k ¢innosti, pficemz Sesti zddostem bylo vyhovéno a Ctyfi fizeni byla zastavena. DalSich pét
fizeni bylo vedeno v souvislosti se souhlasem k nabyti kvalifikované ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry (v jednom
pfipadé byl souhlas udélen, Ctyfi fizeni byla zastavena). S ucinnosti od 3. ledna 2018 zacala CNB nové udélovat taktéz
povoleni k ¢innosti akreditovanym osobdm opravnénym poradat odborné zkousky k ovéfovani odbornosti podle zdkona
o podnikdni na kapitalovém trhu.
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Tab. A.9 - Pocty spravnich fizeni vedenych s obchodniky s cennymi papiry a akreditovanymi osobami

Pocet vedenych

soravnich Fizeni Prechazejicich Zahajenych Ukoncenych Prechazejicich

P z roku 2017 Vv roce 2018 v roce 2018 do roku 2019
v roce 2018

Obchodnici s cennymi papiry 27 16 11 15 12

Akreditované osoby 13 0 13 12 1

4.4.2 Dohled na dalku

V roce 2018 zakladni ¢innosti dohledu na dalku nad nebankovnimi obchodniky s cennymi papiry zahrnovaly kontrolu
dodrzovani pravidel obezietného podnikani a regulatornich limitd a taktéz prabézné vyhodnocovani vyvoje financni
situace jednotlivych regulovanych subjektl. Kapacita dohledovych zdroj CNB byla alokovana na zékladé rizikové ori-
entovaného pfistupu s tim, Ze vétsi pozornost byla zamérfena na subjekty s rizikovéjsim profilem.

Primarnim zdrojem informaci pro provadéni dohledu na dalku v oblasti obezfetnosti byly zejména pravidelné Ctvrtletni
vykazy o hospodareni a kapitdlové vybavenosti jednotlivych subjektd, predkladané jak na individualnim, tak i konsolido-
vaném zakladé. Dalsi doplnkové informace byly ¢erpany z mési¢nich vykazl o struktufe zédkaznického majetku. Kromé
téchto zédkladnich informacnich zdrojd byly analyzovény i Gdaje obsazené ve vyrocnich zpravach, zpravach auditora
o pfimérenosti opatfeni pfijatych za Ucelem ochrany majetku zdkaznika, informacich o systému vnitfné stanoveného
kapitalu a v roce 2018 nové predkladanych informacich o systému hodnoceni pfiméfrenosti likvidity a financovani.

Na zdkladé uvedenych informacnich zdroji byly nejprve zpracovavany prehledy dodrzovani regulatornich limitd a sig-
nalni informace, jejichz vyhodnoceni napoméaha vcasné identifikaci rizikovych oblasti a pfipadnych negativnich trendd
ve vyvoji finan¢nich a obezfetnostnich ukazateld nebankovnich obchodnikd@ s cennymi papiry. V dalsim kroku byla
zpracovavana podrobnéjsi analyza celkového hospodareni a kapitalové vybavenosti jednotlivych sledovanych subjektt
a jejich konsolidac¢nich celka.

V ndvaznosti na implementaci procesu pfezkumu a vyhodnoceni (tzv. SREP) v sektoru nebankovnich obchodnikl s cen-
nymi papiry bylo v roce 2018 zpracovano komplexni hodnoceni rizikového profilu jednotlivych subjektd. Vychodiskem
pro stanoveni rizikového profilu je monitoring a pravidelné vyhodnoceni kvantitativnich a kvalitativnich kritérii v zdklad-
nich dimenzich, mezi néz patff stabilita obchodniho modelu, kvalita fidictho a vnitfniho kontrolniho systému, Uroven
systému Fizeni rizik a dostatecné kapitalové kryti hlavnich typd rizik a pfiméfenost likvidity a financovani. Komponentou
procesu SREP bylo rovnéz vyhodnoceni nastaveni systému vnitfné stanoveného kapitalu.

Dalsi oblasti, na niz byla v roce 2018 zamérena pozornost dohledu v sektoru nebankovnich obchodnikl s cennymi
papiry, byla problematika opatfeni proti legalizaci vynos( z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML/CFT). CNB vy-
hodnocovala nastaveni systému vnitfnich zédsad a hodnoceni rizik v oblasti AML/CFT a jejich soulad s pravnimi predpisy.
Taktéz bylo provedeno komplexni hodnoceni rizikovosti regulovanych subjektl v této oblasti.

Vyznamné zmeény, a to zejména v oblasti ochrany zakaznikl, pfinesla v roce 2018 evropska smérnice MiFID I, jejiz
implementace do ceské legislativy si vyZzadala rozsdhlou novelizaci zdkona o podnikéni na kapitadlovém trhu a dalsich
zdkond. Z tohoto dlvodu se dohled nad nebankovnimi obchodniky s cennymi papiry zaméfil na kontrolu dodrzovani
pozadavkd, které nova pravni Uprava pfinesla. K ovéreni, zda se dohlizené subjekty nové legislativé pfizptsobily, byla
provedena tematicka Setfeni zamérena na rddné nastaveni pravidel vytvareni a nabizenf investi¢nich nastrojd (produk-
tové fizeni) a transparentnost pfi uzavirani obchodd mimo obchodni systémy. V pripadé nejasnosti ohledné vykladu
nékterych novych zdkonnych ustanoveni bylo dohlizenym subjektiim poskytovdno metodické vedeni, a to s vyuzitim
vykladovych materiald ESMA.
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V obdobi dlouhodobé nizkych Grokovych sazeb registroval dohled na dalku zvyseny zajem o investice do korporatnich
dluhopist nabizejicich vy3si zhodnoceni, avsak s vy3sim rizikem, kterého si investofi ¢asto nejsou védomi. V reakci
na tento problém CNB jiz dfive uvefejnila na svych webovych strankach tzv. desatero pro drobné investory do podniko-
vych dluhopisl, v némz podrobné specifikuje rizika investic do korpordtnich dluhopis a upozorfiuje na skutec¢nost, ze
informace o tom, Ze CNB schvélila emisi dluhopist, znamena pouze to, Ze CNB ovéfila, zda prospekt pfislusné dluho-
pisové emise splnuje vsechny zdkonem stanovené formalni nélezitosti.

4.4.3 Kontroly na misté

Kontroly na misté byly v roce 2018 zaméreny zejména na oblast novych technologii aplikovanych na poskytovani
investi¢nich sluzeb a na investice, které mohou z dtvodu velkého nardstu obchodnich aktivit v poslednich obdobich
predstavovat potencialni rizika pro zdravé fungovani tuzemského kapitélového trhu.

U nebankovnich obchodnikl s cennymi papiry byly v prabéhu roku 2018 zahajeny dvé kontroly na misté, které byly
zaméfeny na nabizeni a prodej nemajetkovych investi¢nich nastrojd predstavujicich zvysené riziko pro investory (zejmé-
na vybrané typy dluhopist a certifikatl) a téZz na pokrocilé technologie obchodovani. Nedostatky spocivaly zejména
v nevhodném nebo nedostate¢ném zjistovani znalosti a zkusenosti zdkaznikd a jejich schopnosti porozumét rizikdim
plynoucim z nabizenych produktd.

Vykonéana byla rovnéz kontrola u poboc¢ky zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry poskytujici sluzby na tzemi CR.

Béhem kontrolni ¢innosti v3ak byly zjistovany nedostatky i v oblastech, kde jiz panuje ustdlend praxe. Napfiklad se
jednalo o nedostatky v souvislosti s vyuzivanim zprostfedkovatell pfi ziskavani zakaznikd a komunikaci s nimi ¢i o vyu-
zivani tfetich osob k vykonu vyznamnych cinnosti v plsobnosti dohlizenych subjektt, pficemz tyto osoby nebyly ze stra-
ny dohlizenych subjektl fadné kontrolovany. Rada pochybeni déle vznikla v dusledku nesprévné funguijiciho fidiciho
a kontrolniho systému, zejména podcenéné funkce compliance a interniho auditu. Nejbéznéjsimi pochybenimi byly
napfiklad rozpor vnitfniho predpisu s faktickym stavem nebo s pozadavky zakona, nerekonstruovatelnost procesl aj.

Kontrolované subjekty byly po ukonceni kontrol vyzyvany k pfijeti napravnych opatteni, jejichz implementace je pribéz-
né sledovdna. Ve dvou pfipadech bylo na zakladé uskutecnéné kontroly navrzeno zahdjit spravni fizeni.

4.4.4 Vyhodnoceni informaci z podani verejnosti

V sektoru nebankovnich poskytovatell investi¢nich sluzeb predstavuji podani verejnosti dalezity zdroj informaci, a to
pfedeviim u zahrani¢nich poskytovateld, v jejichZ p¥ipadé CNB z d@vodu omezené vykazovaci povinnosti nedisponuje
takovym rozsahem informaci o jejich ¢innosti jako v p¥ipadé tuzemskych subjekt(. V roce 2018 obdrzela CNB celkem 77
podani vefejnosti, jeZz se vztahovala k cinnosti nebankovnich obchodnik s cennymi papiry ¢i obdobnych zahrani¢nich
subjektd poskytujicich sluzby ¢eskym zdkaznik@im. Z dorucenych poddéni se jich 53 (tj. témér 70 % vsech podani) tykalo
zahrani¢nich subjekt(. V 35 p¥ipadech se jednalo o subjekty se sidlem na Kypru. Po péti podanich CNB obdrzela také
ve vztahu k ¢innosti polskych a némeckych subjektd.

Nejcastéji se podani vefejnosti tykala kvality poskytovanych informaci, resp. nedostate¢ného informovani o vlastnos-
tech investi¢nich nastroju a rizik spojenych s investovanim. V pfipadé zahrani¢nich subjektd patfil mezi ¢asto se opaku-
jici témata vykon cinnosti presahujici rozsah notifikace, zejména pak poskytovani investi¢niho poradenstvi. Pfedmétem
dotaz( dale byly problémy zékaznikl s vybérem penéznich prostfedkd z investi¢niho Uctu. V pfipadé tuzemskych ob-
chodnikl s cennymi papiry se vyznamny pocet podani vztahoval k investovani prostfednictvim investi¢nich certifikata ci
obdobnych strukturovanych investi¢nich nastroja.
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Jiz z poCtu dorucenych podani je zfejmé, Ze nejvaznéjsi problém v roce 2018 predstavovali zahrani¢ni poskytovatelé
investi¢nich sluzeb. Za problematicky Ize oznacit zejména zplsob poskytovani investi¢nich sluzeb. V mnoha pfipadech
totiz dochazi k soub&hu poskytovani sluzeb prostfednictvim pobocky i vdzaného zastupce a poskytovani sluzeb pre-
shrani¢né pouze na zdkladé notifikace, pficemz ve vztahu k zdkaznik@im nenfi jasné stanoveno a rozliseno, které ¢innosti
jsou poskytovany zahrani¢nim obchodnikem s cennymi papiry preshrani¢né a které pobockou. Toto se pfitom projevuje
i v nejednoznacnosti v urCeni organu pfislusného k vykonu dohledu. Zahrani¢ni obchodnici s cennymi papiry navic
poskytuji investi¢ni sluzby zejména ke spekulativnim, a tedy vysoce rizikovym produktlm typu finan¢nich rozdilovych
smluv (CFD), které vsak nejsou vhodnym instrumentem pro naprostou vétsinu neprofesionalnich zédkaznikd.

S ohledem na vy3e uvedené CNB v roce 2018 navazovala na v dfivéjsich letech zapocatou intenzivni komunikaci a spolu-
praci s prislusnymi organy dohledu domovskych statl dotéenych zahrani¢nich subjektd a informovala je mj. o zjisténych
porudenich pravnich predpisd. V situacich, kdy CNB neni k dohledu pfisluina (tak je tomu napf. v pfipadé preshrani¢niho
poskytovani investi¢nich sluzeb), bylo v pfipadech, kdy existovalo dlvodné podezieni o opravnénosti podani, podani po-
stoupeno domovskému organu dohledu. Kromé spoluprédce s orgény dohledu byli na zjisténé nedostatky identifikované
na zakladé podani verejnosti v nékterych pfipadech upozornéni pfimo zahrani¢ni obchodnici s cennymi papiry.

Oproti pfedchozimu roku 2017 byl zaznamenan vyznamny pokles poc¢tu dorucenych podani (77 podani v roce 2018
oproti 122 podanim za rok 2017, coz pfedstavuje meziro¢ni Ubytek o vice nez jednu tfetinu). Tento stav lze vysvétlit
jako dusledek intenzivni spoluprace se zahrani¢nimi organy dohledu, ktery ved! k pfijeti ndpravnych opatfeni na strané
samotnych zahrani¢nich poskytovatel investi¢nich sluZzeb. Ve druhé poloviné roku se rovnéz projevil efekt tzv. pro-
duktovych intervenci, k nimz od srpna 2018 pfistoupila ESMA a které se tykaly zdkazu nabizeni a prodeje bindrnich
opci a omezeni nabizeni a prodeje finan¢nich rozdilovych smluv neprofesiondlnim zakaznik@im. V této souvislosti CNB
uverejnila na svych internetovych strdnkach upozornéni, ve kterém uvedla, jakd omezeni tykajici se prodeje a nabizeni
CFD retailovym investordm byla v rdmci produktovych intervenci pfijata a upozornila potencidlni investory na omezené
moznosti dohledu CNB nad zahrani¢nimi obchodniky s cennymi papiry.

4.4.5 Sankéni ¢éinnost CNB

V oblasti dohledu nad obchodniky s cennymi papiry byla v roce 2018 zahdjena dvé sank¢ni spravni fizeni. Pravni moci
nabyla dvé rozhodnuti. Jednim rozhodnutim byla uloZena pokuta a druhym rozhodnutim byla podle zédkona o CNB
uloZzena pokuta a opatfeni k ndpravé. CNB uloZila obchodnik@im s cennymi papiry pokuty v celkové vy3i 3 000 000 K¢,
v obou spravnich Fizenich ve vysi 1 500 000 K¢.

4.5 DOHLED NAD INVESTICNiMI SPOLECNOSTMI A FONDY

Vykon dohledu nad investi¢nimi spole¢nostmi a fondy se zaméfuje zejména na fondy s potencialné vyznamnym systémovym
dopadem, coZ jsou predevsim fondy kolektivniho investovani spravujici finan¢ni prostfedky verejnosti. Kontrolni ¢innost je
soustfedéna do oblasti dodrzovani pravidel odborné péce pfri spravé fondd a nastaveni fidicich a kontrolnich systéma.

4.5.1 Licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innost

CNB ke konci roku 2018 evidovala 30 investi¢nich spole¢nosti, jednu poboc¢ku zahrani¢ni investi¢ni spole¢nosti, jedno-
ho hlavniho administratora, 138 investi¢nich fondd s pravni osobnosti (z toho 29 samospravnych investi¢nich fonda)
a 242 podilovych fondu.

V roce 2018 obdrzely povolenf k ¢innosti dvé nové investi¢ni spolecnosti (Proton investi¢ni spole¢nost, a.s., a CODYA
investi¢ni spolecnost, a.s.). Bylo udéleno povoleni k cinnosti Sesti samospravnym investi¢nim fonddim (Good Value
Investments investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s., IFIS investi¢ni fond, a.s., Hunter, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s., LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s., WOOD & Company, investi¢ni fond
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s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s., a SBS FUNDS SICAV a.s.)*. K 1. lednu 2018 doslo k zaniku spole¢nosti Pioneer
investi¢ni spolecnost, a.s., z dlvodu fuze se spole¢nosti Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s. Svou ¢innost
na zadost ukoncil jeden samospravny investi¢ni fond a v jednom pfipadé doslo k zdniku samosprdvného investi¢niho
fondu z ddvodu jeho fuze s jinym investi¢nim fondem. Do seznamu depozitard investi¢niho fondu byla zapsana spolec-
nost RSJ Custody s.r.o., kterd se tak stala prvnim nebankovnim depozitarem.

Tab. A.10 - Vyvoj poctu subjekti v sektoru investi¢nich spole¢nosti a fondu

Stav k 31. 12. 2017 Pfirtstek v roce 2018 Ubytek v roce 2018 Stav k 31. 12. 2018

Investi¢ni spole¢nosti 29 2 1 30
Hlavni administratori 1 0 0 1
Pobocky zahrani¢nich investi¢nich
spole¢nosti ! 0 0 !
Investi¢ni fondy s pravni osobnosti 123 25 10 138

z toho: samospravné fondy 26 5 2 29
Podilové fondy 227 24 9 242

z toho: standardni fondy 59 3 0 62
Depozitare 4 1 0 5

V sektoru investi¢nich spole¢nosti a fondd CNB v roce 2018 vedla 85 spravnich fizeni a vydala 65 rozhodnuti.

Tab. A.11 - Pocty spravnich fizeni v sektoru investi¢nich spole¢nosti a fondu

Pocet vedenych spravnich
fizeni v roce 2018

85 23 62 65 20

Prechazejicich z roku 2017 Zahajenych v roce 2018 Ukoncenych v roce 2018  Prechazejicich do roku 2019

V roce 2018 bylo ukonceno 65 spravnich fizeni, z nichz tfi fizeni se tykala povoleni k Cinnosti investi¢ni spole¢nosti
(dvéma zadostem bylo vyhovéno a jedno fizeni bylo zastaveno) a Sest fizeni se tykalo povoleni k ¢innosti samosprav-
ného investi¢niho fondu (vdem Zddostem bylo vyhovéno). CNB vedla dvé fizeni ve véci zmény povoleni k ¢innosti in-
vesti¢ni spolec¢nosti (obéma zadostem bylo vyhovéno). Jednomu samospravnému investi¢cnimu fondu odriala povoleni
k ¢innosti na jeho zddost. Vedla také jedno fizeni ve véci zapisu depozitare investi¢niho fondu do seznamu (Zadosti
bylo vyhovéno).

Pfedchoziho souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby investi¢ni spolecnosti nebo samospravného investi¢niho fondu
se tykalo 24 fizeni (vsem zddostem bylo vyhovéno). Ve véci udéleni souhlasu k nabyti kvalifikované Gcasti na investi¢ni
spolecnosti bylo vedeno devét fizeni (z toho v sedmi pfipadech byl udélen souhlas a ve dvou pfipadech byla fizeni zasta-
vena). Dalsi ukoncena fizeni byla vedena ve véci zapisu standardniho fondu do seznamu podilovych fondd (dvé Fizeni),
povoleni slouceni podilovych fondl (jedno fizeni), povoleni pfemény specidlniho fondu na standardni fond (dvé fizen),
souhlasu ke zméné statutu standardniho fondu (devét souhlast), povoleni pro Gcely oznaceni podilového fondu (jedno
fizeni) a urCeni srovnatelnosti zahrani¢niho investi¢niho fondu se specidlnim fondem (Ctyfi Fizeni).

30 LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s., do konce roku 2018 nerealizoval pfechod do samospravného rezimu, a proto k 31. prosinci 2018 byl evidovan jesté
jako tzv. nesamospravny investi¢ni fond.
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4.5.2 Dohled na dalku

V rédmci dohledu na délku obhospodafovatell investi¢nich fondl a jejich administratord dohlizi CNB pfedevsim na kva-
litu jejich kapitadlového vybaveni, nastaveni fidictho a kontrolniho systému a dalSich pfedpokladt pro vykon jejich
¢innosti. CNB monitoruje situaci v jimi obhospodafovanych investi¢nich nebo administrovanych investi¢nich fondech
zejména z hlediska dodrzovani pravidel odborné péce pfi obhospodarovani portfolii, tzn. dodrzovani statutd investic-
nich fondl, zakonnych limitd, spravného ocefiovani majetku a stanoveni aktualni hodnoty fondového kapitalu. Oblast
vztah( k investordm povazuje CNB za velmi dlleZitou, a to zvl&3té z pohledu Uplnosti, spravnosti a v¢asnosti informaci,
které ma investor obdrzet. CNB se pfi vykonu dohledu rovnéz soustfedi na vztahy s depozitafi a distributory, ktefi jsou
podstatnou soucasti fondové infrastruktury. Funkce depozitare predstavuje v oblasti investi¢nich fondd nezastupitelny
bezpecnostni prvek. Kvalita distribuce fondovych investic je stézejni pro spravny vybér investice odpovidajici zkusenos-
tem a sklonu investora k riziku a rovnéz pro samotny pribéh investice. Velky pfinos depozitafi maji i s ohledem na pl-
néni povinnosti vyplyvajicich z platné legislativy v oblasti AML/CFT.

Rok 2018 nepfinesl pro sektor fondového investovani vyrazné zmény regulace. Nejvyraznéjsim pozadavkem platnym
od 1. ledna 2018 je povinnost vypracovani klicovych informaci pro investory (KID) podle nafizeni PRIIP*' pro fondy
kvalifikovanych investord. PRIIP KID je potfeba mit k dispozici vzdy, kdyZ je produkt nabizen jinym nez institucional-
nim investordm.

CNB v roce 2018 pokracovala v aktivni spolupréci s Asociaci pro kapitalovy trh CR. Hlavnim tématem spoluprace bylo
rfeSeni praktickych otdzek v souvislosti s ocefiovanim financnich nastrojd podle mezinarodnich Ucetnich standardd v na-
vaznosti na pozadavek § 4 vyhlasky ¢. 501/2002 Sb.32 Aplikace mezindrodnich Ucetnich standardd na Ucetni zavérku
investi¢nich fondd byla také stéZejnim tématem spoluprace s Komorou auditord CR.

4.5.3 Kontroly na misté

V oblasti fondového investovani CNB zahdjila Ctyfi kontroly na misté. V&tdina kontrol zjistila nedostatky v procesu
spole¢nosti. Konstatovany byly téZ nedostatky v oblasti analyz pro investicni rozhodovani, rekonstruovatelnosti vniti-
nich procest a vnitinich predpisa.

Kontroly rovnéz zjistily nedostatky v oblasti kontroly vyuzivani tfetich osob k vykonu vyznamnych cinnosti v plsobnosti
dohlizenych subjektt (delegovéni ¢innosti) a fizeni stfetu zajm@. Rada pochybeni dale vznikla v dasledku nespravné
fungujiciho fidiciho a kontrolniho systému, zejména podcenéné funkce compliance a interniho auditu. S tim souvisela
nedostatecna rekonstruovatelnost procesd. Kontroly zjistily pochybeni pfi ocenovani aktiv a pfi ¢innosti vyboru odbor-
nikd u nemovitostnich fondd.

Kontrolované subjekty byly po ukonceni kontrol vyzyvany k pfijeti napravnych opatteni, jejichz implementace je pribéz-
né sledovana. V jednom pfipadé bylo na zékladé uskutecnéné kontroly navrzeno zahdjit spravni fizeni pro nedostatky
v oblasti AML/CFT.

31 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdéleni kli¢ovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych
investi¢nich produktd a pojistnych produktd s investi¢ni slozkou.

32 Vyhlaska ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeji néktera ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro Ucetni jednotky, které
jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi.
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4.5.4 Vyhodnoceni informaci z podani vefejnosti

CNB pfijala v roce 2018 celkem 21 podéni vefejnosti upozorfiujicich na ¢innost investi¢nich spole¢nosti a fond nebo
0sob zapsanych v seznamu dle § 15 ZISIF?3. VétSina podani sméfovala na cinnost ¢eskych subjektl fondového investo-
vani, které podléhaji dohledu CNB. Podani se tykala problematiky odborné péce, konkrétné podminek odkupu podilt
na investi¢nich fondech v souvislosti s pozdnim odkupem, pozdnich vyporadani odkupu ¢i pohybu hodnoty podilového
listu. SpoleC¢nym jmenovatelem prevazné casti téchto podani bylo nedostate¢né sezndameni investora s podminkami
ve statutu fondu. Dalsi ¢tvrtina obdrzenych podani verejnosti predstavovala dotazy na ¢innost osob zapsanych do se-
znamu CNB podle § 15 ZISIF. Jedna se o osoby, nad kterymi CNB nevykonava dohled a které nejsou opravnény k ve-
fejnému nabizeni investic. Absence dohledu nad subjekty zapsanymi do seznamu osob dle § 15 ZISIF mUze znamenat
vyssi riziko pro investované finan¢ni prostfedky a investice jsou vhodné pouze pro velmi zkusené investory. Zbylou ¢ast
podani vefejnosti tvofily dotazy tykajici se zahrani¢nich fond nabizenych v CR, jmenovité podminek pro odkup inves-
tice, vykonnosti fondu nebo prudké zmény cisté hodnoty aktiv.

4.5.5 Sankéni ¢innost CNB

V oblasti investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fond& CNB v roce 2018 zahéjila jedenéct sankénich spravnich Fizeni.
Pravni moci nabylo devét rozhodnuti. V péti pfipadech byla ulozena pouze pokuta, dvakrat byla uloZzena pokuta a spo-
le¢nost byla vymazana ze seznamu osob vykonavajicich spravu majetku srovnatelnou s obhospodarovanim a ve dvou
pfipadech bylo vydano rozhodnuti o vymazu ze seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti. Celkova vyse uloZenych
pokut v oblasti investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondu ¢inila 5 300 000 K¢.

4.6 DOHLED NAD SMENARNIKY

Dohled v sektoru sméndrnikd byl realizovan predevsim formou kontrol na misté a mistnich Setfeni, ale i formou dohledu
na dalku. Taktéz v roce 2018 predstavovala pfijatd podani verejnosti dalezity podklad upozornujici na mozné nedostat-
ky pfi provozovani sméndarenské ¢innosti.

4.6.1 Licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innost

Ke konci roku 2017 bylo v evidenci CNB celkem 1014 smé&narnik(. V roce 2018 ziskalo opravnéni k poskytovani sména-

renskych sluzeb 41 sménarnikl, zatimco evidovany ro¢ni Gbytek ¢inil 56 sménarnikd. CNB k poslednimu kalendainimu
dni roku 2018 registrovala 999 sménarnikd.

Tab. A.12 - Vyvoj poctu sménarnik

Stav k 31. 12. 2017 Prirtistek v roce 2018 Ubytek v roce 2018 Stav k 31. 12. 2018

Sménarny 1014 41 56 999

V roce 2018 bylo zahajeno 51 spravnich fizeni o udéleni povoleni k ¢innosti sménarnika a 38 spravnich fizeni o odnéti
povoleni k ¢innosti, a to na zékladé zadosti sménarnikd.

33 Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.
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4.6.2 Dohled na dalku

Vykon dohledu na dalku se v sektoru sménarnik( zaméfil zejména na sledovani plnéni vykazovaci povinnosti, v rdmci
které sménarnici pfedkladaji CNB informace o objemu nakoupenych a prodanych cizich mén. V ndvaznosti na ziskana
data CNB v rémci dohledu na dalku zjistila, Ze nékteré subjekty vykazuji nenulové udaje o objemu zobchodovanych
cizich mén, prestoze nemaji v seznamech regulovanych a registrovanych subjektd finan¢niho trhu evidovdnu zadnou
sméndrenskou provozovnu. Na zakladé uvedeného zjisténi byly tyto subjekty upozornény na povinnost ozndmit CNB
umisténi provozovny pro vykon sméndrenské ¢innosti a vyzvany k ndpravé. Informace ziskané v ramci vykonu dohledu
na dalku slouZzily dale jako podklad pro pladnovani kontrolni Cinnosti.

4.6.3 Kontroly na misté

Zaméreni kontrol na misté provedenych v roce 2018 reflektovalo zjisténi vyplyvajici z dohledové ¢innosti, a to primarné
poznatky ziskané z Cetnych podani vefejnosti. Fakticky se kontrolni ¢innost soustfedila na ovéreni plnéni povinnosti ulo-
zenych zakonem sménarnikim ve vztahu k zakaznikdm a na zpUsob a podobu jim poskytovanych informaci, zejména
na zakaz uverejnovani informace o vyhodnéjsich sménnych kurzech zplsobem zaménitelnym s informacemi uvedenymi
na kurzovnim listku. Z tohoto ddvodu byla i v roce 2018 u sménarnik( zaznamendna vyssi intenzita kontrol na miste,
nez by v zédsadé odpovidala celkovému vyznamu daného sektoru finan¢niho trhu.

V roce 2018 bylo ukonceno celkem 29 kontrol (v¢etné kontrol zahdjenych jiz v roce 2017) a dale byly tfi kontroly za-
hajeny. V ramci vykonu dohledu nad sménérniky CNB dale provedla celkem 273 mistnich 3etfeni v jednotlivych provo-
zovndch sméndrnik(.3

Kontrolni ¢innost se v roce 2018 soustredila pfevazné na Uzemi se zvySenym rizikovym faktorem z hlediska jedndni se
zékazniky a plnéni zakonnych povinnosti, jimZ byly ohodnoceny zejména provozovny nachdzejici se v silné turisticky
exponovanych ¢astech hlavniho mésta Prahy.

Zaveéry vyplyvajici z provedenych kontrol korespondovaly s pfedchozimi kontrolnimi zjisténimi ohledné praktik sménar-
nikd, kdyZ byly opét zaznamenany nedostatky tykajici se kurzovnich listkd. Jednalo se zejména o neuvadéni veskerych
Udajl v zdkonem stanovené podobé a formé, uverejiiovani informaci o vyhodnéjSich sménnych kurzech zptsobem
zameénitelnym s informacemi uvedenymi na kurzovnim listku a nedostatec¢nou preciznost ve sdélovani informaci pred
provedenim sménarenského obchodu zdkaznikovi ve vztahu k zdkonem vyZzadovanému obsahu a formé.

V ramci vykonu kontrolni ¢innosti v roce 2018 byl u sménarnikd kladen daraz taktéz na Setfeni zaméfena na plnéni
povinnosti souvisejicich s opatfenimi proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu, pficemz v této
oblasti byly shledany dil¢i nedostatky, typicky v postupech pri provadéni identifikace a kontroly klienta a ve vypracovani
systémua vnitinich zésad. Dale byla identifikovédna pochybeni v pInéni povinnosti byt drzitelem osvédceni o absolvovani
odborného kurzu o rozpoznavani bankovek a minci podezrelych z padélani nebo pozménovani podle zdkona o obéhu
bankovek a minci®®.

V ndvaznosti na zjisténi z kontrol byla v pfipadé zdvaznéjsich nedostatkl zahdjena spravni fizeni o uloZeni pokuty.

34 Kontroly na misté u sménarniki provadéné CNB se procesné fidi tuzemskou legislativou, zejména zakonem ¢. 255/2012 Sb., o kontrole, a zakonem
¢ 277/2013 Sb., o sménarenské ¢innosti. Mistni Setfeni obvykle probihaji formou kontrolnich smén provadénych dohledovymi kapacitami CNB v obchodnich
prostorach sméndren (tzv. mystery shopping), a to jesté pred samotnym zahajenim kontroly na misté, nebo jako Ukony v rdmci jiz probihajici kontroly. Vysledky
mistnich Setfeni mohou byt pouzity v rdmci kontrol na misté vykonavanych dle zékona ¢. 255/2012 Sb., o kontrole, jako podklad pro kontrolni zjisténi (i pro
pfipadné navazujici spravni fizeni).

35 Zakon ¢ 136/2011 Sb., o obéhu bankovek a minci a 0 zméné zékona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich predpist, ve znéni
pozdéjsich predpisu.
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4.6.4 Vyhodnoceni informaci z podani vefejnosti

CNB obdrzela v roce 2018 celkem 338 podéni vefejnosti, kterd se tykala vykonu sménérenské ¢innosti, coz pfedstavuje
navysenf jejich poctu oproti roku 2017. Pfevaznd vétSina podanych stiznosti poukazovala na zpdsob informovani o vyhod-
néjsich podminkach smény, kdy zdjemci o sménu zamériovali tyto vyhodné&jsi podminky s nabidkou kurz( prezentovanou
na kurzovnim listku. Nardst tohoto typu stiznosti je nasledkem predevsim zvyseného poctu provozoven sméndrnikd, ktefi
uplatiiovali vyrazny cenovy rozdil mezi standardni nabidkou kurzC a vyhodnéjsimi podminkami smény (tzv. VIP kurzy).

Ve svych stiznostech spotfebitelé dale poukazovali na samotnou nevyhodnost nabizenych sménnych kurzd nebo poplatk
za provedeni sménarenského obchodu. V téchto pfipadech zdjemci o sménu ocekavali sménny kurz pfiblizné na hladiné
kurzu vyhlasovaného CNB. Castym pfedmétem podani byl i pozadavek spotiebiteld na odstoupeni od smlouvy o sména-
renském obchodu pfi sméné s nevyhodnym kurzem. Pokud se jednd o moznost odstoupeni od smlouvy o sménarenském
obchodu zékaznikem a otézku Uplaty za provedeni sménérenského obchodu, CNB v priib&hu roku 2018 aktivné spolupra-
covala s Ministerstvem financi CR na pfipravé navrhu novely zakona o sménarenské ¢innosti, ktery obé tyto oblasti nové
upravuje. Vyse sménnych kurz( regulovéna neni, a CNB tak nema v tomto sméru pravomoc jakkoliv zasahovat.

Za UcCelem odstranéni nedostatkl indikovanych dohledem na dalku v sektoru sménarnikl, zejména v souvislosti s po-
chybenimi pfi poskytovani informaci o sménnych kurzech zdjemctim o sménu, zintenzivnila CNB kontrolni ¢innost
zaméfenou na oblast poskytovani informaci o podminkach smény.

4.6.5 Sankéni ¢innost CNB

Pro poruseni zdkona o sménarenské ¢innosti bylo v roce 2018 zahdjeno 22 sankénich spravnich fizeni. Ceska narod-
ni banka pravomocné rozhodla ve 26 pfipadech. V devatenacti pfipadech byla uloZzena pokuta, jednou byla uloZena
pokuta podle zdkona AML*, v jednom pfipadé bylo odriato povoleni k ¢innosti sménérnika, v dalSich tfech pfipadech
bylo odfiato povoleni k ¢innosti sménarnika a zdroveri uloZzena pokuta a dvé spravni fizeni byla zastavena. Celkova vyse
pokut udélenych ve spravnich fizenich v této oblasti dosahla 2 600 000 K¢.

4.7 DOHLED NAD POSKYTOVATELI PLATEBNICH SLUZEB A VYDAVATELI ELEKTRONICKYCH PENEZ

V rdmci dohledu nad poskytovateli platebnich sluZzeb a vydavateli elektronickych penéz je vykon dohledovych aktivit
zaméfen na ¢innost platebnich instituci, zahrani¢nich platebnich instituci, které vykondvaji ¢innost na uzemi CR pro-
stfednictvim své pobocky, poskytovatelt platebnich sluzeb malého rozsahu, instituci elektronickych penéz, zahranicnich
instituci elektronickych penéz, které vykonavaji ¢innost na Gzemi CR prostfednictvim své pobocky, vydavatel(i elektro-
nickych penéz malého rozsahu a od roku 2018 téZ nové na cinnost spravct informaci o platebnim uctu a drziteld pos-
tovni licence, jejichz postovni licence vyslovné obsahuje sluzbu dodani penézni ¢astky postovnim poukazem.

4.7.1 Licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innost

Dohled nad poskytovateli platebnich sluzeb a vydavateli elektronickych penéz zahrnuje licencni, schvalovaci a povolo-
vaci ¢innosti, vykon dohledovych aktivit nad platebnimi institucemi, zahrani¢nimi platebnimi institucemi, které vyko-
névaji ¢innost na uzemi Ceské republiky prostfednictvim své pobocky, poskytovateli platebnich sluzeb malého rozsahu,

36 Novela zdkona o sméndrenské cinnosti s Ucinnosti od 1. dubna 2019 pfinasi vedle zavedeni prava spotfebitele odstoupit od smény i dalsi zmény regulace
spocivajici mj. v zadkazu poZadovani Uplaty za provedeni sménarenského obchodu (s vyjimkou smény minci, $ekl a bezhotovostnich penéznich prostredk).
Pfed nabytim Ucinnosti pfedmétné novely nebyla moznost pozadovani Uplaty za provedeni sménérenského obchodu regulovéna a CNB v tomto sméru neméla
7adné pravomoci. Déle k novele viz kapitola 2. Vyvoj regulace v CR v roce 2018.

37 Zakon ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich predpisu.
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institucemi elektronickych penéz, zahrani¢nimi institucemi elektronickych penéz, které vykonavaji ¢innost na uzemi
Ceské republiky prostfednictvim své pobocky, a vydavateli elektronickych penéz malého rozsahu, nejsou-li tyto subjekty
zarovefi obchodnikem s cennymi papiry.

Dne 13. ledna 2018 nabyl Ucinnosti novy zédkon o platebnim styku, ktery pfinesl fadu novych povinnosti pro stavajici
drzitele povoleni k poskytovani platebnich sluzeb a umoznil vznik novych druhd subjektd. Subjekty, u nichz slo plvodné
o jednoduchou registraci (tj. poskytovatelé platebnich sluzeb malého rozsahu a vydavatelé elektronickych penéz malé-
ho rozsahu), jsou nové povolovany v ramci licencniho Fizeni, obdobné jako platebnf instituce a instituce elektronickych
penéz. Jde o znacny kvalitativni posun, ktery vede ke kvantitativnimu ndrdstu ¢innosti. Novymi platebnimi sluzbami jsou
sluzba nepfimého dani platebniho pfikazu a sluzba informovani o platebnim Gc¢tu. Sluzbu informovani o platebnim uctu
muze kromé platebni instituce poskytovat také novy typ subjektu — spravce informaci o platebnim uctu.

CNB na pocatku roku 2018 evidovala 24 platebnich instituci. V roce 2018 bylo v rdmci licen¢niho fizeni udéleno povoleni

k ¢innosti platebni instituce dvéma novym subjektdm (W.A.G. Issuing Services, a.s. a SPENDEE s.r.0.). Spole¢nost SPENDEE
5.r.0. je prvnim subjektem, kterému bylo udéleno opravnéni k poskytovani sluzby informovani o platebnim uctu.

Tab. A.13 - Vyvoj poctu platebnich instituci a instituci elektronickych penéz

Stav k 31. 12. 2017 Prirastek v roce 2018 Ubytek v roce 2018 Stav k 31. 12. 2018
Platebni instituce 24 2 1 25
Pobocky platebnich instituci 10 5 2 13
Instituce elektronickych penéz 2 0 0 2
Pobocky instituci elektronickych penéz 1 1 0 2

Celkem byla v roce 2018 ukoncena tfi spravni fizeni v oblasti platebniho styku a elektronickych penéz, vsechna se tykala
povoleni k ¢innosti platebnf instituce (ve dvou pfipadech bylo zadosti vyhovéno, jedno fizeni bylo zastaveno na zadost).

Tab. A.14 - Pocty spravnich fizeni v sektoru platebnich instituci a instituci elektronickych penéz

Pocet vedenych

spravnich fizeni Prechazejicich Zahajenych Ukoncenych Prechazejicich

P z roku 2017 Vv roce 2018 v roce 2018 do roku 2019
v roce 2018

Platebnf instituce 12 4 8 3 9

Instituce elektronickych penéz 2 0 2 0 2

4.7.2 Dohled na dalku

V roce 2018 byly dohledové kapacity smérovény do oblasti posuzovani splnéni novych legislativnich pozadavkd na vy-
kon ¢innosti poskytovatele platebnich sluzeb vyplyvajicich z nového zdkona o platebnim styku®®, ktery nabyl Ucinnosti
dne 13. ledna 2018 a ktery je transpozici smérnice PSD 2%. V souladu s pfechodnymi ustanovenimi tohoto zdkona byli
viichni poskytovatelé platebnich sluzeb a vydavatelé elektronickych penéz, ktefi k rozhodnému dni pro spInéni novych

38 Zakon ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku, ve znéni pozdéjsich predpisd.

39 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 ze dne 25. listopadu 2015, o platebnich sluzbach na vnitinim trhu, kterou se méni smérnice
2002/65/ES, 2009/110/ES a 2013/36/EU a nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 a zrusuje smérnice 2007/64/ES.
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legislativnich podminek byli drziteli povoleni k poskytovani platebnich sluzeb nebo vydavani elektronickych penéz,
povinni v zédkonem stanovené Ihaté CNB dolozit, Ze splfiuji podminky pro udéleni pfisluného povoleni podle nového
zadkona o platebnim styku. CNB pak v ramci pfechodného obdobi posuzovala spinéni novych pozadavki, zejména
na zavedeni fidictho a kontrolniho systému, a to do 13. cervence 2018 v pfipadé platebnich instituci a vydavateld
elektronickych penéz (celkem se jednalo o 27 subjektt) a do 13. ledna 2019 v pfipadé poskytovatell platebnich sluzeb
malého rozsahu a vydavatell elektronickych penéz malého rozsahu (celkem se jednalo o 194 subjektd).

V pripadé platebnich instituci a instituci elektronickych penéz musely tyto subjekty prizplsobit svij fidici a kontrolni
systém novym pozadavkim, a to predevsim systém fizeni bezpecnostnich a provoznich rizik, systém vyfizovani stiznosti
a reklamaci (v¢etné hlaseni incidentt), dale oblast zajisténi obnovitelnosti a kontinuity ¢innosti v pfipadé mimoradnych
udalosti a postupy pro podavani, sledovani a zaznamenavani citlivych Gdajd o platbach (vcetné klasifikace citlivych
Udajd a pfistupu k nim). Platebni instituce a instituce elektronickych penéz dale prokazovaly, Ze ¢ast podnikani tykajici
se platebnich sluzeb je provozovéna v CR. Pokud jde o poskytovatele platebnich sluzeb malého rozsahu a vydavatele
elektronickych penéz malého rozsahu, CNB posuzovala zavedeni systému fizeni bezpe¢nostnich a provoznich rizik
a systému vyrizovani stiznosti a reklamaci (v¢etné hlaseni incidentl), bezihonnost osob s kvalifikovanou ucasti na po-
skytovateli, resp. vydavateli, a dale spInéni limitu objemu platebnich transakci uskute¢nénych subjekty patficimi do jed-
né skupiny (koncernu) za poslednich 12 mésict.

Mezi nejcastéjsi nedostatky identifikované v rdmci posuzovani vyse uvedenych oblasti patfilo nedostatecné nastaveni
systému fizeni bezpecnostnich a provoznich rizik a navazujicich postupl pro zajisténi obnovitelnosti a kontinuity ¢in-
nosti v pfipadé mimoradnych udalosti.

Vyznamnou soucasti dohledové cinnosti bylo rovnéz posuzovani obchodnich plant a funk&nosti nastaveni fidiciho
a kontrolniho systému (systému fizeni rizik, feSeni bezpecnostnich incidentl a stiznosti, evidence citlivych Udajt o plat-
bach, zasad kontinuity ¢innosti apod.) u Zadatelt o povoleni k ¢innosti poskytovatele platebnich sluzeb nebo vydavatele
elektronickych penéz, a to vcetné zadatell o povoleni k ¢innosti spravce informaci o platebnim uctu.

Vykon dohledu se dale v pfipadé poskytovatell platebnich sluzeb a vydavatelt elektronickych penéz soustredil na sle-
dovani plnéni pravidel ochrany penéznich prostfedkd svéfenych institucim zakazniky a ddle na dodrZovani obezfetnost-
nich pravidel, prfedevsim na plnénf kapitalové pfimérenosti, tedy na udrzovani vyse vlastniho pouZitelného kapitalu nad
vysi kapitdlovych pozadavkl stanovenych prdvnimi predpisy. Dohled na dalku byl nicméné zaméren i na dodrzovani
pravidel odborné péce a jednani se zdkazniky stanovenych zdkonem o platebnim styku v ¢asti upravujici soukromo-
pravni vztahy. Nedostatky zjisténé v rdmci vykonu dohledu na dalku se tykaly zejména vypoctu pouzitelného kapitalu
platebni instituce, prekracovdni zdkonného limitu stanoveného pro mési¢ni pramér castek provedenych platebnich
transakci u poskytovatell platebnich sluzeb malého rozsahu a nesrovnalosti v Udajich o hodnoté penéznich prostfedkd
a strukture umisténi penéznich prostfedkd, které byly poskytovateldm platebnich sluzeb svéreny uzivateli k provedeni
platebnich transakci.

4.7.3 Kontroly na misté

S ohledem na vyse uvedenou legislativni zménu a s ni souvisejici proces posuzovani spInéni novych legislativnich poza-
davkd byla kontrolni ¢innost v tomto segmentu finan¢niho trhu v roce 2018 omezena na dokonceni kontrol zahajenych
v roce 2017 (dvé kontroly u poskytovateld platebnich sluzeb malého rozsahu a dvé kontroly platebnich instituci). V3ech-
ny kontroly realizované v tomto roce byly soucasné zaméreny na plnéni vymezenych podminek stanovenych zdkonem
o ochrané spotrebitele*® a zdkonem o ob&hu bankovek a minci. Zaroven se tfi provedené kontroly soustfedily na ovéfeni
plnéni podminek stanovenych zdkonem AML.

40 Zakon ¢. 634/1992 Sb., o ochrané spotfebitele, ve znéni pozdéjsich predpist.
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V rdmci téchto provedenych kontrol se v nejvétsi mife objevovala pochybeni tykajici se oblasti pInéni predsmluvnich
informacnich povinnosti a informacnich povinnosti vaci CNB z hlediska zékona o platebnim styku a dale nedostatky pfi
provadéni identifikace a kontroly klienta podle zakona AML.

v pfipadé zjisténi nedostatku systémového charakteru, bylo s danymi subjekty zahdjeno spravni fizeni o udéleni pokuty,
pfipadné o odejmuti povoleni k poskytovani platebnich sluzeb.

4.7.4 Vyhodnoceni informaci z podani vefejnosti

Za sektor poskytovatell platebnich sluzeb a vydavatell elektronickych penéz bylo v roce 2018 pfijato celkem 66 podani
vefejnosti. UZivatelé platebnich sluZzeb upozorfiovali zejména na zadrzovani penéznich prostfedkl urcenych k provedeni
platebnich transakci ze strany poskytovateld platebnich sluzeb, nedodrzovéni zakonnych Ihat pro provadéni platebnich
transakci, neplnéni povinnosti tykajicich se ochrany penéznich prostfedkl svérenych poskytovateldm uzivateli a dale
na zpUsob vyfizovani stiznosti a reklamaci ze strany poskytovatell. Oproti pfedchazejicimu kalendarnimu roku doslo
v tomto sektoru k vyraznému ndrdstu poctu poddni vefejnosti (o vice nez 50 %). Zjisténi vyplyvajici z podani verejnosti
byla reflektovana pfi rozhodovéni o zarazeni konkrétnich subjektd do pldnu kontrol v nasledujicim obdobi.

4.7.5 Sankéni ¢éinnost CNB

V roce 2018 CNB zahdjila celkem 69 sankénich spravnich Fizeni v oblasti platebniho styku. Pravomocné bylo rozhodnuto
v 50 pripadech. Ve ¢tyfech pfipadech byla uloZzena pokuta, ve ¢tyfech pripadech byla ulozena pokuta a odrato povoleni
k c¢innosti poskytovatele platebnich sluzeb malého rozsahu, ve 40 pfipadech bylo odnato povoleni k ¢innosti poskyto-
vatele platebnich sluzeb malého rozsahu a ve dvou pfipadech bylo odfiato povoleni k ¢innosti vydavatele elektronickych
penéz malého rozsahu a zaroven ulozena pokuta. Celkova vyse uloZenych pokut v roce 2018 ¢inila 1 800 000 K¢.

4.8 DOHLED NAD POSKYTOVATELI SPOTREBITELSKEHO UVERU

V roce 2018 skoncilo prfechodné obdobi, které umozriovalo spole¢nostem poskytujicim nebankovni Gvéry zazadat si
o fadné oprdvnéni k ¢innosti a splnit poZadavky zdkona o spotfebitelském Gvéru*', coz jim umozfovalo pokracovat
v provozované ¢innosti.

4.8.1 Licencni, schvalovaci a povolovaci ¢innost

V prvnim pololeti CNB dokon¢ila proces licencovéni nebankovnich poskytovatelt spotiebitelskych Guvérd v tzv. pfechod-
ném obdobi, tzn. mezi 1. prosincem 2016 a 31. kvétnem 2018. Z celkového poctu 108 subjektl, které dosud podnikaly
na zakladé zivnostenského opravnéni, ziskalo licenci nebankovniho poskytovatele spotiebitelského Uvéru 84 zadateld.
Z davodu nesplnéni licencnich podminek nebo zpétvzeti Zadosti ji neziskalo 24 ZadatelU. Vedle toho do konce roku 2018
CNB udglila tfi nova povoleni k ¢innosti nebankovniho poskytovatele osobam, které dosud tuto ¢innost nevykonavaly.

41 Zakon ¢. 257/2016 Sb., o spotiebitelském Uvéru, ve znéni pozdéjsich predpisd.
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Tab. A.15 - Vyvoj poctu subjektl v sektoru spotiebitelského uvéru

Stav k 31.12. 2017  Prirtstek v roce 2018 Ubytek v roce 2018 Stav k 31. 12. 2018

Nebankovni poskytovatelé spotrebitelského Gvéru 5 82 0 87
Samostatni zprostiedkovatelé 254 109 80 283
Akreditované osoby 19 4 4 19

V roce 2018 bylo ukonceno 95 Fizeni o udéleni opravnéni k ¢innosti nebankovniho poskytovatele spotfebitelského Uvéru
v pfechodném obdobi (v 79 pfipadech povoleni udéleno, v 16 pfipadech neudéleno) a tfi fizeni mimo pfechodné obdobi
(ve viech pfipadech opravnéni udéleno). V roce 2018 bylo dale ukonceno 86 fizeni o zadosti o povoleni k ¢innosti samo-
statného zprostfedkovatele v pfechodném obdobi (78 povoleni udéleno, v osmi pfipadech neudéleno) a 56 fizeni mimo
prechodné obdobi (38 opravnéni udéleno, v 18 pfipadech neudéleno). Udéleny byly rovnéz ¢tyfi akreditace k poradani
odbornych zkousek.

Tab. A.16 — Pocty spravnich fizeni v sektoru spotiebitelského tvéru

Pocet vedenych

spravnich Fizeni Prechazejicich Zahajenych Ukoncenych Prechazejicich
V roce 2018 z roku 2017 v roce 2018 v roce 2018 do roku 2019
Nebankovni poskytovatelé spotiebitelského Gvéru 105 97 8 98 7
z toho: zadosti v prechodném obdobi 95 95 0 95
nové zadosti 10 2 8 3
Samostatni zprostredkovatelé 157 114 43 142 15
z toho: zadosti v pfechodném obdobi 93 93 0 86 7
nové zadosti 64 21 43 56
Akreditované osoby 11 1 10 9 2

4.8.2 Dohled na dalku

V oblasti dohledu na dalku CNB v roce 2018 provedla plo3né 3etfeni, jehoz ucelem bylo provéfit, zda viichni neban-
kovni poskytovatelé, kterym bylo udéleno opravnéni k ¢innosti, maji na svych internetovych strankach, pfipadné jinych
trvalych nosicich dat, zvefejnény veskeré zakonem pozadované informace. Toto plo3né Setfeni navazovalo na obdobné
Setfeni provedené u bankovnich poskytovateld v predchozim kalendafnim roce. Predmétem Setfeni bylo 20 zakladnich
sdéleni, kterd musi byt trvale zpfistupnéna spotrebiteli, mezi néz patfi mj. Udaje o moznostech splaceni spotrebitel-
ského Uvéru, o podminkach predcasného splaceni, o dusledcich v pfipadé nedodrzeni zavazkd, o procesu poskytovani
spotrebitelského Gvéru, o formach a podminkach zajisténi, o typech dostupnych zépujcnich drokovych sazeb, o re-
prezentativnim prikladu, o registru, v némz je mozno ovéfit opravnéni subjektu k ¢innosti, o moznosti mimosoudniho
feSeni sporl, o internim mechanismu vyfizovani stiznosti ¢i o organu dohledu. NejcastéjSimi pochybenimi na strané
nebankovnich poskytovatell bylo nezvefejnéni Gdaje o registru, tzn. o moznosti ovéfit si, zda subjekt poskytuje spo-
trebitelsky Uvér na zakladé opravnéni CNB, a neposkytnuti informaci o procesu poskytovani spotiebitelského Uvéru,
a to napfiklad tim, Ze nebyl zverejnén vycet dokladl nutnych pro posouzeni Gvéruschopnosti. Déle byla v rozporu se
zdkonem omezena prava spotrebitele na podani reklamace ¢i reklamacni fady nebyly zvefejnény vibec. U nékolika
spole¢nosti chybéla specifikace jednotlivych poplatkl a jejich vy3e, na které ma poskytovatel v souvislosti s porusenim
smluvnich ujedndni na strané spotfebitele narok. Na zékladé provedeného plosného Setfeni byly dohlizené subjekty
vyzvany k ndpravé zjisténych nedostatkl. Naprava byla zajisténa u viech zjisténych nedostatk(l.
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Ke konci roku 2018 byly déle v rdmci vykonu dohledu na dalku zahajeny informacni ndvstévy provadéné v sidlech dohli-
Zenych subjektd za Ucelem ovéreni, jak spolecnosti napliuji pfedpoklady ohledné vyse uzavienych obchodd dle pland
obchodni cinnosti predloZzenych v ramci licen¢niho fizeni a jak aplikuji v praxi pozadavky zdkona o spotfebitelském
Uvéru, predevsim pozadavky na ovérovani predpokladd radného splaceni dluzné c¢astky ze strany spotrebiteld.

4.8.3 Kontroly na misté

V roce 2018 byly dokonceny kontroly na misté u 21 akreditovanych osob. Kontroly se zaméfily na ovéreni, zda do-
hlizené spole¢nosti postupuji v pfipadé organizace zkousek odborné zpusobilosti v souladu se ziskanym opravnénim
a zdkonem o spotfebitelském Gvéru. Vysledky ukazuji, Ze kontroly u akreditovanych osob byly prospésné. Kontrolni
zjisténi zahrnovala nedostatky v oblasti vykonu dohledu zkuSebni komise ¢i vyhodnoceni zkusebnich testd. K chybdm
déle patfily nezverejnéni termind zkousek ¢i nedostatky u povinnych nalezitosti ve vydaném osvédceni. V ndvaznos-
subjekty zahajeno spravni fizeni o udéleni pokuty. Vysledkem kontrolni ¢innosti je i skutecnost, Ze nékteré subjekty se
na zakladé provedené kontroly rozhodly v ¢innosti akreditované osoby jiz déle nepokracovat.

V poslednim ctvrtleti roku 2018 byly déle zahdjeny kontroly na misté u nebankovnich poskytovatell spotfebitelskych tvérd.

4.8.4 Vyhodnoceni informaci z podani

V roce 2018 CNB vypofadala 146 podani vefejnosti, kterd se tykala bankovnich poskytovatel(l spotfebitelskych Gvéra.
Obsahem podani byly zejména stiznosti na pozadavek banky prfedcasné splatit spotfebitelsky Uvér pfi nesouhlasu s jed-
nostrannou zménou obchodnich podminek, stiznosti na otevieni revolvingového Gctu v rozporu s pozadavky spotfebi-
tele ¢i stiznosti na dle tvrzeni spotfebitele neopravnéné vymahani dluhu. Podani poukazovala rovnéz na vysoké naklady
v souvislosti s pfed¢asnym splacenim spotrebitelského Uvéru na bydleni.

Za rok 2018 bylo obdrzeno celkem 153 podani verejnosti vztahujicich se k ¢innosti nebankovnich poskytovateld spo-
tfebitelskych Uvérd. Nejcastéji se dorucenad podani tykala zddosti spotfebitelll o pomoc pfi oddluzeni, nevhodného
chovani poskytovatell pfi vymahani dluznych castek, véetné uvedeni nespravnych ¢i neuplnych informaci ve smluvni
dokumentaci, a dale téz neodlvodnéného pretrvavani zapisu o nesplaceném dluhu v Nebankovnim registru klientskych
informaci. Dale byly pfedmétem podani agresivni nabidky spotrebitelského Uvéru, pfipadné nabidky poskytnuti spotre-

bitelského Uvéru bez dostatecného ovéreni prijmua.

CNB se v roce 2018 rovnéz zabyvala 47 upozornénimi spotfebiteld na neopravnény vykon ¢innosti v oblasti poskytovani
spotrebitelského Uvéru.

4.8.5 Sank¢ni ¢innost

V roce 2018 bylo v této oblasti zahajeno celkem 21 novych sank&nich spravnich fizeni. V tomto roce nabylo pravni moci

celkem sedmnact rozhodnuti. Ve viech pfipadech byla uloZzena pokuta. Celkova vyse ulozenych pokut v roce 2018 ¢inila
4 475 000K¢.
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4.9 DOHLED NAD DISTRIBUTORY FINANCNICH PRODUKTU

CNB v roce 2018 dohliZela na ¢innost distributord pojistnych produktt (dohled zahrnoval viechny kategorie pojistova-
cich zprostfedkovatel véetné samostatnych likvidatord pojistnych udalosti), dale na ¢innost distributor( investic, mezi
néz patfi investicni zprostfedkovatelé a jejich vazani zastupci, a rovnéz na distribuci v oblasti spotfebitelskych Gvérd,
a to zejména na Cinnost samostatnych zprostfedkovateld spotrebitelskych Gvérd a jejich vazanych zastupcd.

Dohled nad distributory finan¢nich produktd provéadéla CNB prostfednictvim dohledu na délku a kontrol na misté. Jako
vyznamny zdroj informaci o ¢innosti dohlizenych distributord byla vyuzivana také podani, jimiZ se vefejnost, zejména
spotrebitelé, obraceli na CNB.

Dohled ve zminéném sektoru byl zaméfen na plnéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich predpist, vcetné pfimo pouZi-
telnych nafizeni, které upravuji ¢innost distributord finan¢nich produktd v jednotlivych oblastech finan¢niho trhu. V pfi-
padech, kdy distributofi zprostfedkovavali uzavirdni smlouvy o finan¢nich sluzbach na dalku, pak byla soucasti dohledu
rovnéz kontrola plnéni s tim souvisejicich povinnosti vyplyvajicich z obcanského zédkoniku®2. Nedilnou soucast dohledu
tvofilo ovérovani pInéni povinnosti uloZzenych distributordm zdkonem o ochrané spotrebitele, a to pfedevsim dodrzova-
ni zdkazu nekalych obchodnich praktik a zakazu diskriminace spotrebitele a pInéni informacni povinnosti o moznostech
mimosoudniho Fedeni spotiebitelskych spord. Zaroveri s tim CNB dohlizela na dodrZovani povinnosti vyplyvajicich pro
distributory financ¢nich produktl z pravnich predpist upravujicich oblast AML/CFT.

4.9.1 Ovérovani odbornosti na finanénim trhu

V oblasti ovéFovani odbornosti na financnim trhu CNB 1. ¢ervna 2018 uvefejnila sadu zkouskovych otazek pro ovéfo-
vani odbornosti podle zdkona o podnikdni na kapitalovém trhu. Jde o dalsi naplnéni pfistupu k ovéfovani odbornosti,
v némz CNB ve spolupréci s MF zajisti jednotnou sadu zkouskovych otazek, které pak pouzivaji tzv. akreditované osoby
(osoby s povolenim CNB zkou3et poskytovatele nebo zprostfedkovatele finan¢nich sluzeb). Prvnim okruhem zkousko-
vych otdzek byly otdzky pro oblast pdsobnosti zdkona o spotfebitelském Uvéru v roce 2017, dalsi otazky tykajici se
zdkona o zprostredkovani pojisténi a zajisténi budou vytvoreny v roce 2019.

Dne 30. listopadu 2018 skoncilo dvouleté prechodné obdobi pro osoby, které se pfimo podileji na poskytovani nebo
zprostfedkovani spotrebitelského Uvéru nebo jsou za poskytovani nebo zprostredkovani spotrebitelského Uvéru zodpo-
védné (napf. ¢len statutarniho organu, spravni rady, prokurista ¢i zaméstnanec poskytovatele nebo zprostfedkovatele),
béhem kterého tyto osoby musely Uspésné slozit odbornou zkousku. Akreditované osoby od data ucinnosti zdkona
do konce roku 2018 celkové prezkousely pres 66 tisic distributort spotfebitelského Uvéru. Primérna Uspésnost testd
byla vice nez 69 %.

CNB v roce 2018 zajistovala odborné zkousky pojistovaciho agenta a pojistovaciho makléfe, jejichz Gcelem bylo ovéfit
odbornou zpusobilost k vykonu této ¢innosti na stfednim a vyssim kvalifika¢nim stupni. V pribéhu roku se zkousek
zU&astnilo 244 uchazecd, z nichz 211 uspélo. Posledni zkouska poradana CNB podle dosavadni pravni Gpravy probéhla
3. zafi 2018. V souvislosti s nabytim Ucinnosti zakona o distribuci pojisténi a zajisténi k 1. prosinci 2018 prechazi pora-
dani odbornych zkousek dle zminnovaného zadkona jiz pIné na akreditované osoby.

Zminény zakon uklada CNB ve spoluprdaci s MF zajistit jednotnou sadu zkouskovych otézek, podle které budou odborné

zkousky provadét akreditované osoby. CNB podnikla ptislusné kroky k zajisténi této zkouskové sady. Jeji uvefejnéni
se predpoklada ve tretim Ctvrtleti roku 2019.

42 Zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zékonik, ve znéni pozdéjsich predpisu.
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4.9.2 Dohled na dalku

V ramci vykonu dohledu na dalku v sektoru distribuce finan¢nich produktt CNB kontrolovala a vyhodnocovala, zda
je Cinnost dohlizenych distributor( v souladu s pfislusSnymi pravnimi predpisy. Kontrola plnéni povinnosti ulozenych
dohlizenym distributordm byla provddéna prostfednictvim individudinich dohledovych Setfeni, z nichZ nejvétsi cast
tvofila Setfeni poddni verejnosti, ddle prostfednictvim tematickych Setfeni a déle na zdkladé informaci ziskanych dalsi
dohledovou ¢innosti. Dohledova c¢innost byla zamérena na zkvalitnéni sluzeb poskytovanych dohlizenymi distributory
na finan¢nim trhu a na zvyseni ochrany spotrebiteld.

U pojistovacich zprostiedkovateld CNB v ramci dohledu na dalku kontrolovala zejména plnéni povinnosti tykajicich se
poskytovani Uplnych a nezkreslenych informaci klientdm, predevsim pak informaci o principech, fungovani a nakla-
dovosti zprostfedkovavanych produktd. V této souvislosti bylo ovéfovano i plnéni povinnosti fadné zjistovat a zazna-
menavat pozadavky a potfeby klientd pred sjednanim pojisténi vcetné dostate¢ného odlvodnovani pro doporuceni
sjednaného produktu. Zvysend pozornost sméfovala na pripady tzv. pfesmlouvani pojisténi, tedy situace, kdy dochéazi
k nahrazenf stavajici smlouvy Zivotniho pojisténi novou smlouvou. Ve vztahu k pojistovacim agentdm a makléram byly
provedeny kontroly splnéni povinnosti pfedlozit ro¢ni vykaz ¢innosti.

V oblasti zprostfedkovani investic CNB v roce 2018 pokracovala v kontrole pInéni povinnosti investi¢nich zprostfedko-
vatell vyplyvajicich ze zdkona AML. Jedna se o povinnost vypracovat a predlozit CNB systém vnitinich zésad slouzici
ke zmirfiovani a Uc¢innému fizenf rizik legalizace vynosl z trestné cinnosti a financovani terorismu, véetné posuzovani,
zda predlozeny systém vnitfnich zdsad neobsahuje nedostatky. V pfipadé identifikace nedostatkd byly dohlizené sub-
jekty vyzvany k jejich odstranéni. Pri ovéfeni pInéni povinnosti vyplyvajicich z novely zadkona o podnikdni na kapitalo-
vém trhu, resp. smérnice MiFID Il a pfimo pouzitelnych nafizeni se dohled na délku soustfedil zejména na dodrzovani
pravidel jednani se zdkazniky.

Ve vztahu ke zprostfedkovatel@im spotiebitelského Gvéru se CNB v rdmci dohledu na délku v roce 2018 zabyvala kon-
trolou pInéni povinnosti podle zdkona o spotrebitelském Uvéru, predevsim dodrzovanim informacnich povinnosti vaci
spotfebitelim a plnénim oznamovacich povinnosti vi¢i CNB s cilem zajistit spotfebiteldm aktuaini a uplné informace
v rozsahu stanoveném zakonem. RovnéZ byla provadéna Setfeni za Ucelem provéfovani podezfeni na neopravnéné
zprostredkovani spotrebitelskych Gvéra.

V ramci tematickych Setfeni CNB realizovala v tomto sektoru dohledové Setfeni za Uc¢elem sbéru klicovych informaci
o ¢innosti vybranych distributort vcetné informaci z oblasti AML/CFT.

4.9.3 Kontroly na misté

V roce 2018 bylo realizovdno a ukonceno celkem 17 kontrol distributor finan¢nich produktd (vcetné kontrol za-
hajenych jiz v roce 2017). Dale bylo zahdjeno dal3ich 19 kontrol, které nebyly k poslednimu kalendarnimu dni roku
2018 ukonceny.

V rdmci kontrol provadénych v roce 2018 v oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb byly nejcastéji zjistény nedostatky
tykajici se informovani zékaznik( o existenci a povaze pfijimanych pobidek, zjistovani informaci o odbornych znalostech
a zkusenostech zdkaznikl a zajisténi zpracovani pokynd pfijatych od zdkaznikl bez zbytecnych pritahl. Mezi dalsi
Casté nedostatky patfilo neuplatiiovani prvk( vnitfni kontroly a chyby v evidenci smluv a pokyn0 vedenych investi¢nimi
zprostredkovateli.

Zasadnim a velmi frekventovanym nedostatkem v oblasti zprostfedkovatelské ¢innosti v pojistovnictvi bylo nedostatec-
né zaznamenavani pozadavku a potreb klientl a ddvodd, na kterych zprostfedkovatel zaklada své doporuceni pro vybér
pojistného produktu. Ddle se jednalo o nezajisténi vykonu zprostfedkovatelské ¢innosti prostfednictvim osob, které
by splfovaly podminku odborné zpUtsobilosti, nedostatecné plnéni informacni povinnosti vici klientdim, neoznamovani
zmén Udajd zapisovanych do registru CNB a nedostatky v oblasti fizeni a kontroly distribu¢nf sité.
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V oblasti zprostfedkovani spotfebitelskych Gvérl se nedostatky tykaly pfedevsim plnéni informacnich povinnosti vUci
klientdm pred zprostfedkovanim Uvéru a nezavedeni a neuplatfiovani pravidel vnitini kontroly. Nejc¢astéjSimi zjisténimi
v souvislosti s plnénim povinnosti podle zdkona AML byly nedostatky pfi provadéni identifikace a kontroly klienta,
zejména ovéfovani, zda klient neni politicky exponovanou osobou ¢i osobou, vaci niz Ceska republika uplatiiuje me-
zinarodni sankce. Kontrolovanym subjekttim bylo také ¢asto vytykano neinformovani spotrebitelt o subjektech mimo-
soudniho feseni spotrebitelskych sport podle zakona o ochrané spotrebitele.

V navaznosti na provedené kontroly byli distributofi financnich produktl obvykle vyzvani k pfijeti relevantnich na-
pravnych opatfeni. V zdvaznéjsich pfipadech bylo s témito subjekty zahajeno spravni fizeni o udéleni pokuty a ulozenfi
opatreni k napravé.

4.9.4 Vyhodnoceni informaci z podani vefejnosti

V ramci vykonu dohledu v oblasti distribuce finan¢nich produktd vyuzivd CNB rovnéz podani vefejnosti, ktera jsou di-
lezitym zdrojem informaci o ¢innosti dohliZzenych subjektd. V roce 2018 CNB obdrzela celkem 301 podani sméfujicich
na oblast distribuce finan¢nich produktl. Dvé tfetiny obdrzenych podani se tykaly oblasti zprostfedkovani pojistnych
produktd, zbyvajici podani pak pfipadala rovnym dilem na oblast zprostfedkovani investi¢nich produktd a na oblast
zprostrfedkovani spotfebitelskych avéra.

V oblasti zprostfedkovani pojisténi i nadale nejvice podani poukazovalo na nedostatky pfi sjednani investi¢niho Zivotni-
ho pojisténi. Nejcastéji podavatelé poukazovali na to, Ze pojistovaci zprostiedkovatel poskytl netplné nebo zavadéjici
informace nebo Ze jim doporucil investi¢ni Zivotni pojisténi v rozporu s jejich pozadavky a pojistnymi potfebami. Velmi
Casto podavatelé upozornovali na neddvodné a pro né nevyhodné presmlouvani pojisténi. Jako dalsi ddvody podani Ize
uvést nespokojenost podavateld s rozsahem sjednaného pojisténi, nedostatecné seznameni s vylukami z pojisténi nebo
uzavieni pojistné smlouvy bez védomi klienta. V fadé podani pak podavatelé projevovali nesouhlas s tim, ze jim bylo
nabizeno zprostfedkovani pojisténi, aniz by si takové sluzby vyzadali.

U zprostfedkovani investic podavatelé upozornovali na porusovani povinnosti pfi jednani se zakazniky, na poskytovani
nepravdivych nebo nelplnych informaci o vlastnostech investi¢nich produktd ze strany dohlizenych distributord nebo
na sjednani pro klienty nevhodnych a nevyhodnych produktd. Rovnéz bylo poukazovano na neoprdvnéné nabizeni nebo
poskytovani investi¢nich sluzeb.

Ve vztahu ke zprostfedkovani spotrebitelskych Gvérl se vétSina podani tykala porusovani povinnosti ze strany samo-
statnych zprostfedkovatell spotrebitelského Uvéru nebo jejich vazanych zastupcl. V téchto podanich bylo nejcastéji
poukazovdno na poskytovani nepravdivych nebo netplnych informaci ¢i na neoprdvnéné vyzadovani poplatkd za zpro-
sttedkovani avéru. Cast podani poukazovala na mozné neopravnéné zprostiedkovani spotfebitelského Gvéru ze strany
subjektd, které k této ¢innosti nedisponuji pFislusnym opréavnénim CNB.

4.9.5 Sankcni ¢innost

V oblasti pojistovacich zprostredkovatell bylo v roce 2018 zahajeno celkem 29 sank¢nich spravnich fizeni. Pravni moci na-
bylo celkem 29 rozhodnuti. Ve ¢trndacti pripadech byla uloZzena pokuta, ¢tyrikrat pokuta a opatfeni k ndpravé, v dalsich ¢ty-
fech pfipadech bylo uloZzeno pouze opatreni k napravé, v péti pripadech byly zruseny zépisy v registru pojistovacich zpro-
stfedkovatelll a kone¢né dvé spravni fizeni byla zastavena. Celkova vySe uloZenych pokut v roce 2018 ¢inila 2 250 000 K¢.

V oblasti investi¢nich zprostfedkovatell bylo v roce 2018 zahdjeno celkem devét novych sank¢nich spravnich Fizeni.
Pravni moci nabylo dvanact rozhodnuti. Ve tfech pfipadech byla ulozena pokuta, tfikrat byla uloZzena pokuta vcetné
opatfeni k napravé, ve dvou pfipadech byla zrusena registrace investi¢nich zprostfedkovateld, v jednom pfipadé byla
uloZena pokuta a fizeni bylo ¢astecné zastaveno a konecné ve tfech pfipadech bylo spravni fizeni zastaveno. Celkem
byly v oblasti investi¢nich zprostfedkovatell uloZzeny pokuty ve vysi 1 895 000 K¢.
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4.10 DOHLED NAD ZPRACOVATELI TUZEMSKYCH BANKOVEK A MINCi

V roce 2018 nebylo vedeno zadné fizeni o povoleni k ¢innosti zpracovatele tuzemskych bankovek a minci.

Tab. A.17 - Vyvoj poctu zpracovateld tuzemskych bankovek a minci

Stav k 31. 12. 2017 PirGstek v roce 2018 Ubytek v roce 2018 Stav k 31. 12. 2018

Zpracovatelé tuzemskych bankovek a minci 5 0 0 5

CNB vykonavé dohled nad dodrzovanim zakona o ob&hu bankovek a minci a pfimo pouzitelnych predpisti Evropské
unie, na které tento zédkon navazuje. Uvérové instituce, které provadégji pokladni operace, a zpracovatelé tuzemskych
bankovek a minci jsou povinni poskytnout CNB pfi vykonu dohledu potfebné informace a pozadovana vysvétleni. V pfi-
padé, Ze existuje ddvodné podezieni na neopravnéné zpracovavani tuzemské bankovky a mince, je CNB oprévnéna pro-
vést kontrolu na misté. V pfipadé poruseni povinnosti vyplyvajicich z tohoto zédkona ¢i v pfipadé zjisténi protipravniho
jednani maze CNB ulozit opatfeni k népravé ¢i pokutu.

Sankcni ¢innost

V roce 2018 bylo zahajeno deset novych sank¢nich spravnich fizeni podle zdkona o obéhu bankovek a minci. Pravni
moci nabylo devét rozhodnuti, pficemz ve vsech pfipadech byla uloZzena pokuta. Celkova vyse uloZzenych pokut doséahla
1295 000K¢.

4.11 EMISE CENNYCH PAPIRU A REGULOVANE TRHY

Na pocatku roku 2018 bylo evidovédno 106 spolecnosti, jejichz cenné papiry byly prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu*. V prlbéhu roku 2018 byly k obchodovani na regulovaném trhu nové prijaty akcie péti emitentd
(ve viech pfipadech 3lo o fondy kvalifikovanych investord) a dluhopisy 15 emitent(.

Cenné papiry deviti emitent byly béhem roku 2018 vyfazeny z obchodovani, pficemz ve Ctyfech pfipadech se jednalo
o vyfazeni dluhopist z ddvodu fadného ¢i predcasného splaceni a v péti pfipadech Slo o akcie vyfazené na zdkladé
rozhodnuti emitenta. Ke konci roku 2018 bylo evidovano celkem 117 emitentd, jejichZ cenné papiry byly pfijaty k ob-
chodovani na evropském regulovaném trhu.

43 Z toho cenné papiry tif emitentd byly pFijaty pouze na regulovaném trhu mimo CR.
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Tab. A.18 - Vyvoj poctu emitentll kotovanych cennych papirti a subjektd trzni infrastruktury

Stav k 31. 12. 2017 Prirtstek v roce 2018 Ubytek v roce 2018 Stav k 31. 12. 2018

Emitenti CP pfijatych k obchodovani

na evropském RT 106 20 2 17
Organizétofi regulovaného trhu 3 0 1 2
Provozovatelé mnohostranného obchodniho

) 3 0 0 3
systému
Provozovatelé organizovaného obchodniho 0 1 0 1
systému
Provozovatelé vyporadaciho systému

. PRV 2 0 0 2

s neodvolatelnosti vypofadani
Centralni depozitar 1 0 0 1
Administrator referen¢nich hodnot 0 1 0 1

Pocet organizator( regulovaného trhu se meziro¢né snizil vzhledem k tomu, Ze nové tuto ¢innost nevykonava POWER
EXCHANGE CENTRAL EUROPE, a.s. (PXE), a zGstali tak RM-SYSTEM, ¢eska burza cennych papird, a.s. (RM-S) a Burza
cennych papird Praha, a.s. (BCPP). Pocet provozovatelll mnohostranného obchodniho systému (BCPP — Free Market
a START, RM-S - Volny trh a 42 Financial Services, a.s.) zUstal stejné jako pocet provozovatell vypofadacich systémd
s neodvolatelnosti vyporadani (CNB — Systém kratkodobych dluhopist (SKD) a Centrélni depozitaf cennych papird, a.s.
(CDCP)) meziro¢né nezménén. CDCP kromé toho nadéle pUsobi jako centralni depozitaf cennych papirQ.

V oblasti emisi cennych papird, evidence cennych papird a reqgulovanych trhd vedla CNB v roce 2018 celkem 97 sprav-
nich fizeni. VétsSinu z 82 vydanych rozhodnuti (67) tvofila rozhodnuti o schvaleni dokumentd v souvislosti s novymi
emisemi cennych papird. Dalsich 13 rozhodnuti bylo vydano v oblasti tzv. trzni infrastruktury. V této oblasti Ize zminit
nové udélend povoleni: CDCP k ¢innosti centrélniho depozitare podle nafizeni CSDR*4, 42 Financial Services, a.s. k ¢in-
nosti organizovaného obchodniho systému podle nafizeni MiFIR*> a Czech Financial Benchmark Facility s.r.o. k ¢innosti
administratora referencnich hodnot podle nafizeni BMR*. Ve tfech pfipadech se jednalo o rozhodnuti v oblasti vyjimek
z pfedobchodni transparence podle MiFIR a ¢tyfi rozhodnuti vydala CNB v roce 2018 v oblasti posuzovani vyjimek podle
nafizeni EMIRY. V oblasti nabidek pfevzeti a tzv. vytésnéni CNB udélila dva pfedchozi souhlasy s vytésnénim minoritnich
akcionard ve spole¢nostech Prazské sluzby, a.s. (Hlavni mésto Praha) a Unipetrol, a.s. (PKN Orlen SA).

Tab. A.19 — Pocty spravnich fizeni v oblasti emisi cennych papirt a subjektd trzni infrastruktury

Pocet vedenych spravnich
fizeni v roce 2018

97 2 95 82 15

Prechazejicich z roku 2017 Zahajenych v roce 2018 Ukoncenych v roce 2018  Prechazejicich do roku 2019

44 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlep3eni vyporadani obchodll s cennymi papiry v Evropské unii
a centrdlnich depozitafich cennych papird a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 236/2012.

45 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstrojt a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

46 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referen¢ni hodnoty ve financnich
nastrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fond, a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014.

47 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivéatech, Ustfednich protistranach a registrech obchodnich tdaju.
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V rdmci dohledu bylo v roce 2018 pfezkoumano mimo spravni fizeni 74 soubor( kone¢nych podminek nabidky cennych
papir(. Standardné se uskutec¢nila kontrola pravidelné uverejiovanych zprav (kontrola vyro¢nich a pololetnich zprav
vsech emitentd a detailni kontrola aplikace Ucetnich standard( IFRS v Ucetnich zavérkdch u osmi vybranych emitentd).
Soucasné probihal pribézny dohled nad plnénim povinnosti emitentd kotovanych cennych papirQ a souvisejicich osob
(oznamovani podilt na hlasovacich pravech a transakci osob s fidici pravomoci). Byly komunikovany nedostatky s na-
slednym zajisténim napravy.

V oblasti regulovanych trhd byly v rdmci dohledu na dalku provedeny pfezkumy pravidel BCPP zejména s ohledem
na jejich prizplsobeni se novym pravidldm MiFID Il / MiFIR (pravidla pro blokové obchody v souvislosti s Gpravou trzni
transparence, pravidla pro tvorbu trhu, déle pravidla trhu Free Market pro dudlni listingy, pravidla pfijeti CP subjektC
kolektivniho investovani, pravidla trhu START) a CDCP (pravidla vyporadani). BCPP byla pro Ucely provozovani systému
START — Vefejnd nabidka zaregistrovana dalsi podnikatelska ¢innost spocivajici ve sluzbdch souvisejicich s upisovanim
investi¢nich ndstrojd. Ve vztahu k CDCP byly feseny nékteré dil¢i otdzky ohledné vedeni centralni evidence cennych pa-
pird (zejména v souvislosti s prelicencovanim dle nafizeni CSDR) a agendy tykajici se mezindrodni identifikace subjektt
(Legal Entity Identifier).

Soucasné probihal prabézny dohled nad plnénim povinnosti emitentd kotovanych cennych papird a souvisejicich osob
(oznamovani podilt na hlasovacich pravech a transakci osob s fidici pravomoci). Byly komunikovany nedostatky s na-
slednym zajisténim napravy.

Sank¢ni ¢innost

V roce 2018 bylo zahdjeno dalsich celkem jedendct sank¢nich spravnich fizeni s emitenty cennych papird. Pravni moci
nabylo osm rozhodnuti. V Sesti pfipadech byla uloZzena pouze pokuta a dvakrat to byla pokuta a opatreni k napravé.
Celkova vyse uloZzenych pokut v oblasti emitent cennych papird v roce 2018 ¢inila 1 750 000 K¢.

4.12 NOTIFIKACNI, REGISTRACNI A INFORMACNI CINNOSTI SPOJENE S DOHLEDEM

4.12.1 Notifikace (v rezimu jednotné licence)

Odchozi notifikace z CR
K 31. prosinci 2018 mély ¢tyfi tuzemské banky pobocku na Slovensku a 11 tuzemskych bank poskytovalo sluzby na tze-
mi hostitelskych ¢lenskych statd EU bez zalozeni pobocky.

Rovnéz tfi tuzemské pojistovny mély své pobocky na Slovensku a jednu poboc¢ku v Polsku. Ke konci roku 2018 provozo-
valo sluzby bez zalozeni pobocky na Gzemi hostitelskych ¢lenskych statl EU 20 tuzemskych pojistoven (zapocitany jsou
dvé pobocky zahrani¢nich pojistoven).

Obchodnik s cennymi papiry 42 Financial Services, a.s., oznamil rozsifeni poskytovanych investi¢nich sluzeb prostfed-
nictvim pobocky v Polsku.

ky). W.A.G. Issuing Services, a.s., oznamila zdmér plsobit ve 24 statech EU a EHP, Citfin — Finan¢ni trhy, a.s., na Gzemf
Madarska a Rumunska a Benefit Management s.r.o. na Uzemf Slovenska.

Notifikace volného poskytovani sluzeb (nebo jeji zména ¢i ukonceni) do zahrani¢i v rdmci evropského hospodarského
prostoru byla vyfizena u 1 888 pojistovacich zprostfedkovatel( s bydlistém nebo sidlem na Gzemi CR.
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Pfichozi notifikace do CR

Tab. A.20 - Vyvoj poctu notifikaci o preshrani¢nim poskytovani sluzeb

Stav k 31.12. 2017  Pfirdstek v roce 2018  Ubytek v roce 2018 Stav k 31. 12. 2018

Uvérové instituce ? 430 29 12 447
Instituce elektronickych penéz 132 46 6 172
Pojistovny 873 102 15 960
Fondy UCITS 1340 305 229 1416
Fondy AIF ", s vyjimkou EUVECA i a EUSEF ™ 128 63 29 162
Fondy EUVECA 28 22 2 48
Fondy EUSEF 0 1 0 1
UCITS Investi¢ni spolecnosti 48 4 7 45
Sprévci alternativnich investi¢nich fondt 37 13 1 49
Poskytovatelé investi¢nich sluzeb 1873 138 44 1967
Platebni instituce 379 53 41 391
Zahraﬂiévm’,instituce zaméstnaneckého penzijniho 1 0 0 1
pfipojisténi

Pojistovaci zprostredkovatelé 6245 442 179 6 508
Zahrani¢ni zprostfedkovatelé spotrebitelského tvéru

na bydleni g g 2 &

i)V bankovnim sektoru a v sektoru pojistoven se notifikuji banky a pojistovny i jejich pobocky pusobici v ostatnich statech EU/EHP.
i) AIF (Alternativni investicni fond), zkratka pro specialni fondy a fondy kvalifikovanych investord.

iii) EuVECA (European Venture Capital Fund), zkratka pro evropsky fond rizikového kapitalu.

iv) EuSEF (European Social Entrepreneurship Fund), zkratka pro evropsky fond socialniho podnikéni.

CNB obdrzela od zahrani¢nich organt dohledu 189 oznameni o schvéleni prospektu cenného papiru (¢i jeho dodatku)
za Ucelem vefejné nabidky cennych papirt na uzemi CR nebo jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu.

4.12.2 Registracni ¢innost, zastoupeni bank a finan¢nich instituci

CNB udéluje opravnéni k ¢innosti (zpravidla ve zjednoduseném fizeni) rovnéz dalsim subjektdm zejména z oblasti distri-
buce na finan¢nim trhu, pfipadné tyto subjekty pouze zapisuje do seznamu. Nejvyznamnéjsi meziro¢ni zmény v poctu
téchto subjektl predstavuji vyrazny Ubytek investi¢nich zprostfedkovatell a vdzanych zastupcd na kapitalovém trhu,
k némuz doslo v disledku zavedeni povinnosti uhradit spravni poplatek za prodlouzeni opravnéni k ¢innosti i v tomto
sektoru. Z divodu neuhrazeni tohoto spravniho poplatku doslo také k ubytku v poctu vazanych zastupcl podle zdkona
o spotrebitelském Gvéru.
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Tab. A.21 - Vyvoj poctu registrovanych a zapisovanych subjektt

Stav k 31. 12. 2017  Pfirtistek v roce 2018  Ubytek v roce 2018 Stav k 31. 12. 2018

Registrovand zastoupeni zahrani¢nich bank ? 15 0 3 12
Investi¢ni zprostredkovatelé 7 046 0 6 831 215
Vazani zastupci (kapitalovy trh) 26 448 3141 11 688 17 901
Poskytovatelé platebnich sluzeb malého rozsahu 166 5 14 157
Vydavatelé elektronickych penéz malého rozsahu 25 0 4 21
Osoby opravnéné distribuovat penzijni produkty:
investi¢ni zprostredkovatelé 119 7 30 96
nebankovni obchodnici s cennymi papiry 1 0 0 1
bankovni obchodnici s cennymi papiry 6 0 0 6
vazani zastupci 10 554 2 808 3378 9984
vazani zastupci penzijnich spole¢nosti 8 3 5 6
Pojistovaci zprostfedkovatelé a SLPU 174 877 4729 990 178 616
Samostatni zprostiedkovatelé spotfebitelského Uvéru 254 109 80 283
Vézani zéstupci (spotfebitelsky Gvér) 24 049 5495 14 449 15 095
Zprostiedkovatelé vazaného spotiebitelského Gvéru 1861 100 1019 942

Osoby provadéjici sprdvu majetku srovnatelnou

s obhospodarovanim dle § 15 ZISIF 44 44 g 2

i) Registrace zastoupeni zahranicni banky podle § 39 zakona ¢ 6/1993 Sb., o CNB, neopravriuje podnikat v sektoru bankovnictvi v CR, ale pouze propagovat sluzby svych
centrdl na tomto tzemi.

i) Udaj nezahrnuje zahrani¢ni zprostfedkovatele zapsané do registru v ddsledku notifikace provozovani pajistovaciho zprostfedkovani z jiného ¢lenského statu
EU/EHP

4.12.3 Monitorovani subjektt finan¢niho trhu v likvidaci

CNB monitoruje prabeéh likvidaci subjektt finan¢niho trhu prostfednictvim jejich zékonné informaéni povinnosti a na za-
kladé vyzddanych informaci. V roce 2018 vedla CNB Ustni jednéni s likvidatory, byly poskytovany konzultace a stanovis-
ka k prabéhu likvidaci, dale byly poskytovany vyzadané informace a dokumentace na zdkladé zadosti soudl a organd
¢innych v trestnim Fizeni.

Tab. A.22 - Vyvoj poctu subjekti finanéniho trhu v likvidaci

Stav k 31. 12. 2017 v"ri":‘:S;g';S y r‘;‘:z";gw Stav k 31. 12. 2018
Banky 4 0 2 2
DruZstevni zaloZzny 5 0 1 4
Pojistovny a zajistovny 2 0 2 0
Investi¢ni spole¢nosti 3 0 0 3
Investi¢ni fondy 9 0 0 9
Podilové fondy 6 12 10 8
Penzijni spole¢nosti 0 0 0 0
Obchodnici s CP 1 0 0 1
Celkem 30 12 15 27
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Pocet subjektd finan¢niho trhu v likvidaci, které CNB monitoruje, klesl ke konci roku 2018 meziro¢né o tfi subjekty.
V dusledku ukonceni likvidace CNB prestala dohlizet 15 subjektd: dvé banky (Kreditni banku Plzen, a.s. v likvidaci a ERB
bank, a.s. v likvidaci, na kterou byl prohlasen konkurs), jednu druzstevni zaloznu (1. Vzajemnou druzstevni zdloznu Cirk-
ve Ceskoslovenské husitské v likvidaci), dvé pojistovny (ING pojistovnu, a.s., v likvidaci a Cestovni pojistovnu ADRIA Way
druzstvo v likvidaci”) a deset podilovych fondd v likvidaci. V roce 2018 vstoupilo do likvidace dvanact podilovych fondu.

4.12.4 Poskytovani informaci podle zakona €. 106/1999 Sb., o svobodném pfistupu k informacim

Ceskd narodni banka je povinnym subjektem podle zékona ¢. 106/1999 Sb., o svobodném pfistupu k informacim,
ve znéni pozdé&jsich predpist. Podle tohoto zakona poskytuje CNB informace jednak zvefejnénim povinné poskytova-
nych informaci na své internetové strance, jednak na zakladé individualnich zddosti podanych v reZimu tohoto zdkona.

Statistické udaje

V roce 2018 pfijala CNB celkem 71 zadosti podle zakona ¢. 106/1999 Sb. a vydala 3est rozhodnuti o odmitnuti zadosti.
Rozklad proti rozhodnuti o odmitnuti poskytnout informace byl podan ve tfech pfipadech.

Prehled poctu zadosti pfijatych v letech 2011 az 2018 ukazuje na trvale vysoky zajem vefejnosti o informace vztahujici

se k pasobnosti CNB.

Tab. A.23 - Pocty zadosti podle zakona ¢. 106/1999 Sb.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Pocet pfijatych Zadosti 19 26 60 59 53 51 79 71

Zaméreni a obsah Zadosti

Pfedmétem zadosti byl stejné jako v minulych letech Siroky a rGznorody okruh informaci, ktery nelze v rdmci vyse
uvedenych poctd podanych zadosti zUzit na typické skupiny. Zadosti a dotazy vefejnosti se tykaly zejména dohledové
¢innosti. Déle ¢asto smérovaly do oblasti statistiky, legislativy v oblasti finan¢niho trhu, dluhopist, ¢eské mény ¢i obéhu
bankovek a minci. Pfedmétem zajmu zadateld byly déle licenéni a sankéni fizeni vedena Ceskou narodni bankou, pfi-
padné téz konkrétni dohledova Setreni.

Ve vztahu k dohledu odborné péce Ize uvést, Ze neni z povahy véci vylouceno, aby i Zddost podana podle zédkona
¢. 106/1999 Sb. byla vnimana soucasné jako podnét verejnosti pro pfipadny vykon dohledu. Nékteré zadosti nejsou
pfimo podnétem, ale s vykonem dohledu mohou souviset, a to napfiklad tak, Ze Zadatel prostfednictvim Zadosti podle
zdkona ¢. 106/1999 Sb. zjistuje, jak bylo naloZeno s jeho vlastnim jiz vyfizovanym podnétem ¢i stiznosti, nebo se dota-
zuje na dalsi okolnosti konkrétnich dkont dohledu.

Informace, které byly na zakladé individualnich zadosti podle zdkona ¢. 106/1999 Sb. poskytnuty, Ize nalézt na inter-
netovych strankach CNB v pFislusné casti.*8

48  https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/106/
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4.12.5 Preshranic¢ni aktivity — vyfizovani zadosti o posouzeni fit & proper*

Ceska narodni banka pfi pInéni svych Ukold v této oblasti spolupracuje se zahrani¢nimi centralnimi bankami, organy
dohledu nad financnimi trhy a s mezindrodnimi organizacemi, které se zabyvaji dohledem nad subjekty financnich trhd.
V roce 2018 vyfizovala CNB celkem 48 zadosti od celkem 16 zahrani¢nich organd o posouzeni ddvéryhodnosti, odbor-
né zpUsobilosti a zkusenosti osob ¢innych u poskytovateld financ¢nich sluzeb.

Tab. A.24 - Pocty zadosti od zahranicnich regulatoru

2014 2015 2016 2017 2018

Pocet prijatych zadosti 23 29 35 46 48

4.12.6 Centralni registr uvéru

Centralni registr avérd (CRU) je informacni systém provozovany CNB od roku 2002. Tento registr vyuZivaji pfedevsim
banky a pobocky zahrani¢nich bank plsobici na tzemi CR ke zjisténi vyse uvérového zatizeni vlastnich nebo potenci-
alnich klientl v rdmci bankovniho sektoru a ke kontrole jejich platebni morélky. Soucésti CRU je specialni analyticky
modul umozZniujici uzivatelim z bank i CNB definovat vlastni agregované vystupy za bankovni sektor, zékladni skupiny
bank nebo v pfipadé bank také za vlastni banku. Velky dlraz je kladen na spravnost dat, k niz pfispivd moznost pro
banky vyuzit sady nastrojd na provadéni rychlych oprav. Klienti si spravnost dat o nich vedenych mohou ovéfit prostred-
nictvim zadosti o vypis z CRU.

Vystupy z CRU zafadily banky ve velké mite do svych standardnich postupd pfi Gvérovani klientd, pficemz pocet dotazl
do databéaze registru se stale zvysuje. V roce 2018 byl dokoncen vyvoj novych vystupnich moduld a sestav a probéhla
fada skolenf pro uzivatele z bank, které na nové vystupy postupné prechazeji.

Celkovy pocet evidovanych dluznik( se v roce 2018 meziro¢né mirné snizil vzhledem k vy3simu poctu vyfazenych dluz-

nikd, ktefi jiz pFes deset let nemaji v CRU vedeny pohledavky.

Tab. A.25 - Zakladni provozni charakteristiky Centralniho registru tuvérua

31.12. 2015 31.12. 2016 31.12. 2017 31.12. 2018

Pocet evidovanych dluznikd 628 436 630 549 633018 632 726
z toho: fyzickych osob podnikatell 336 897 331 540 326 683 322 364
pravnickych osob 291 539 299 009 306 335 310 362

Celkovy objem zlstatkd Gvérd (mld. K¢) 1617 1696 1722 1830
Pocet uzivatel(i aplikace CRU 2 146 2 259 2 258 2 246
Ad hoc dotazy na Uvérové zatizeni (tis. ks/rok) 285 299 308 361
Pocet dotaz( na Uvérové zatizeni klienta v mési¢nich sestavach (tis. ks/rok) 4292 4215 4372 4 506
Pocet porizenych vypist pro klienty (ks/rok) 423 536 569 488

49  Posouzeni davéryhodnosti, odborné zpUsobilosti a zkusenosti osob ¢innych u poskytovatelt finan¢nich sluzeb.
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4.12.7 Piehled prestupkd podle zakona o CNB

CNB vypracovéva podle § 45d zékona o CNB piehled prestupkd, ktery obsahuje souhrnné Gdaje o prestupcich v jeji
plsobnosti za uplynuly kalendafni rok.*°

Tab. A.26 - Pfehled evidovanych piestupk dle zdkona o CNB

Clenéni dle § 45d odst. 2 zakona o CNB

Pocet prijatych podnétl 182
Pocet zahdjenych fizeni 109
Pocet odloZenych pfipadu 73
Pocet zastavenych fizeni 1
Pocet pravomocnych rozhodnuti 94
Celkova vyse uloZenych pokut 22 315 000K¢
Pocet rozhodnuti, kterym bylo upusténo od uloZenf trestu 0
Pocet podanych rozkladu SRl

4.13 CINNOST CNB V OBLASTI TECHNOLOGICKYCH FINANCNICH INOVACI

Vymezeni financnich inovaci je ze své podstaty pomérné Siroké. Obecné se jednd o inovativni feSeni pfi poskytovani
financ¢nich sluzeb, kterd jsou zaloZena na modernich technologiich (FinTech)®2. Spole¢nosti zabyvajici se FinTech tak za-
hrnuji nejen tradi¢ni poskytovatele financ¢nich sluzeb (napf. banky, pojistovny), ale téZ nové spolec¢nosti (tzv. start-upy),
které nabizeji inovativni produkty (napf. mobilni aplikace) ¢i sluzby (napf. tzv. dvérovy crowdfunding®®) na financnim
trhu. Pokud ur¢itd osoba provadi inovativni ¢innosti na finan¢nim trhu, CNB jako orgén dohledu zkoumé tyto ¢innosti
pouze z toho pohledu, zda napliuji znaky nékteré z regulovanych ¢innosti, jez vyzaduji povoleni ¢i registraci podle
zdkonU upravujicich ¢innost na financnim trhu.

CNB je podle zékona ¢. 6/1993 Sb., o CNB, organem dohledu nad osobami plsobicimi na finan¢nim trhu. Dohled nad oso-
bami, které jsou uvedeny v pfedmétném zakoné, je vykonavan z toho dlvodu, Ze tyto osoby vykonavaji regulovanou cinnost
(napf. pfijimaji vklady, uzaviraji pojistné smlouvy, poskytuji investi¢ni nebo platebni sluzby), a to bez ohledu na technologie,
které pFi tom pouzivaji. Pokud tedy FinTech spole¢nost regulovanou ¢innost nevykonava, nespada pod dohled CNB. CNB
podniky typu FinTech ani neeviduje, resp. eviduje jen ty osoby, které vykonavaji nékterou z regulovanych cinnosti.

Vzhledem ke zvysenym aktivitam v oblasti FinTech na finan¢nim trhu se CNB touto problematikou intenzivné zabyva,
mimo jiné posilenim spoluprdce s evropskymi organy dohledu (ESA) a komunikaci se zajmovymi sdruzenimi a s ucastni-
ky trhu v oblasti finan¢nich inovaci. V roce 2018 se CNB vénovala zejména problematice krypto aktiv, crowdfundingu,
automatizace (v¢etné automatizovaného investi¢niho poradenstvi a strojového uceni) a vyuzivani dat velkého rozsahu
nebo otdzkam spojenym s usnadiovanim inovaci ze strany CNB. V ramci ¢innosti pracovnich skupin ESA se CNB in-
tenzivné podilela na pfipravé dokumentl ESA vyplyvajicich z Akéniho planu Evropské komise k FinTech (napf. v oblasti
krypto aktiv, vyuzivani dat velkého rozsahu nebo outsourcingu).

50 Kromé uvedenych prestupkt CNB vedla a rozhodovala v roce 2018 jesté dali Fizeni, kterd se viak tykala jesté pGvodnich spravnich deliktd podle predchozi
pravni Upravy, a ktera tak nejsou v tomto prehledu zahrnuta.

51 Ve Ctyfech pfipadech bylo rozhodnuti 1. stupné bankovni radou (2. stupném) potvrzeno, ve ¢tyfech piipadech bylo rozhodnuti ¢aste¢né zménéno.

52 Do mnoziny FinTech patfi cela fada kategorii technologickych inovaci aplikovanych ve finan¢nim sektoru, mezi které Ize zafadit napt. InsureTech (FinTech
omezeny pouze na pojistovaci trh), RegTech (FinTech vyuzivany regulovanymi subjekty finan¢niho trhu pro Ucely zajisténi pInéni regulatornich pozZadavku) Ci
SupTech (FinTech vyuzivany orgény dohledu pro Ucely vykonu dohledu nad finan¢nim trhem).

53 Uvérovy crowdfunding predstavuje formu crowdfundingu s finan¢nim protipinénim, pricem? jde o model zaloZeny na poskytovéni, kde kazdy pfispévatel sém
rozhoduje, jakou ¢astku pajci dluznikovi nebo na urcity projekt.
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CNB se i v roce 2018 aktivné zapojila do aktivit evropskych i mezinarodnich instituci pdsobicich v oblasti regulace finan¢-
nich trhd a dohledu nad nimi. Tvofila stanoviska k navrhim novych pravidel a jeji zastupci pak prosazovali pozice CNB
béhem jednani strategickych orgdnd, expertnich vybor( a pracovnich skupin téchto instituci. Vyznamna byla predevsim
soucinnost v ramci evropskych organd dohledu (ESA), kde se CNB zapojila do pfipravy Fady technickych norem a obecnych
pokynd ke smérnicim a nafizenim. | nadéle nardstal vyznam pribézné spoluprdce s narodnimi organy dohledu zemi EU
v rdmci tzv. kolegii organl dohledu, ve kterych je koordinovan dohled nad bankovnimi a pojistovacimi skupinami.

5.1 SPOLUPRACE V RAMCI EVROPSKYCH ORGANU DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM

Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA)

Vrcholnym orgéanem EBA je rada organd dohledu (Rada). Clena Rady za CNB jmenuje bankovni rada CNB. V roce 2018
byla CNB prostfednictvim svych zastupcd aktivné zapojena do ¢innosti vech 3esti stalych vybord a vétsiny pracovnich
skupin EBA.

V roce 2018 pokracovala EBA ve vytvareni jednotnych regulatornich pravidel EU, tzv. ,single rulebook”. V oblasti regu-
lace pokracovala pfiprava navrh( pfedpisd tfeti rovné, v souladu s CRD IV / CRR, BRRD>* a dal3imi legislativnimi akty
EU, mimo jiné smérnicemi o systémech pojisténi vkladl (DGSD)*®, o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu (PSD 2)°°,
smérnice o platebnim uctech (PAD)> a o smlouvach o spotfebitelském Uvéru na nemovitosti ur¢ené k bydleni (MCD)%®.

EBA v roce 2018 dokoncila a odeslala Evropské komisi celkem sedm navrhd regula¢nich a provadécich technickych
norem v oblasti vykaznictvi plant obnovy zpracovavanych finan¢nimi institucemi, uvefejiiovani informaci narodnimi
orgdny dohledu, vypoctu kapitdlového pozadavku k podkladovym expozicim sekuritizovanych aktiv u pokrocilych mo-
dell IRB, pravidelného srovndvani internich modelt bank slouZicich ke stanoveni kapitélovych pozadavkd k Gvérovému
a trznimu riziku, stanoveni charakteru, hloubky a délky trvani ekonomického poklesu pro uUcely vypoctu kapitalovych
pozadavkd Uvérovych instituci pomoci pokrocilych IRB modell, spoluprace a vymény informaci mezi organem dohledu
domovského clenského statu a organy dohledu hostitelskych ¢lenskych statd v oblasti platebnich sluzeb dle smérnice
PSD 2 a stanoveni podminek pro ponechéni ¢istého ekonomického podilu u sekuritizaci.

CNB se rovnéz aktivné podilela na pfipravé a nasledném prekladu jedenécti obecnych pokynti a doporuceni. Tyto prav-
ni predpisy se tykaly predevsim zvefejriovani informaci institucemi podle Ucetniho standardu IFRS 9, fizeni Urokového
rizika investi¢niho portfolia, revize procesu prfezkumu a vyhodnocovani organy dohledu (SREP), provadéni zatézovych
testd finan¢nimi institucemi, poskytovani statistickych Gdajd o podvodech v oblasti platebnich sluzeb orgdntm dohle-
du, fizeni nevykonnych expozic a expozic s Ulevou, poskytnuti vyjimek poskytovatelim platebnich sluzeb z povinnosti
zavést nouzovy mechanismus pfi neplnéni pozadavka rozhrani®®, stanoveni kritérii pro zafazeni sekuritizaci mezi tzv.
STS®0 sekuritizace podléhajici nizsim kapitalovym pozadavkdm, uvefejnéni Udajd Uvérovymi institucemi o nevykonnych
expozicich a expozicich s tlevou a hodnoceni ekvivalence rezimd mlicenlivosti organ( dohledu ze tfetich zemi.

54 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2014/59/EU, kterou se stanovi rdmec pro ozdravné postupy a feseni krize Gvérovych instituci a investi¢nich
podnikd.

55 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2014/49/EU o systémech pojisténi vkladd.

56 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2015/2366 o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu.
57 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2014/92/EU o platebnich Uctech.

58 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2014/17/EU o Uvérech na bydlent.

59 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 2018/389, kterym se doplriuje smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366, pokud jde o regula¢ni
technické normy tykajici se silného ovéfeni klienta a spole¢nych a bezpecnych otevienych standardt komunikace.

60 Jednoduché, transparentni a standardizované sekuritizace.
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V ramci vytvéaieni ,single rulebook” se zastupci CNB Gcastnili pfipravy nédvrhd odpovédi na vysoky pocet otazek polo-
Zenych vefejnosti v ramci systému Q&A. Tento systém umoznuje ndrodnim orgdndm dohledu v EU upresnovat aplikaci
ustanoveni CRD/CRR, BRRD, DGSD a PSD 2.

CNB byla také zapojena do piipravnych praci EBA souvisejicich s odchodem Spojeného krélovstvi z EU (brexit), prede-
vsim do pfipravy vefejné publikovaného oznameni EBA adresovaného finan¢nim institucim, které apeluje na pfiprave-
nost Uvérovych instituci na rizika vyplyvajici z potencidlniho vystoupeni Spojeného krélovstvi z EU bez dohody (tzv. tvrdy
brexit) a na nutnost poskytnout informace svym klientdm (spotfebitelim) o dopadech takového brexitu na kontinuitu
poskytovani sluzeb. CNB se v této souvislosti podilela na pfipravé dohod o spolupraci mezi organy dohledu EU 27
a Spojeného kralovstvi pro pfipad brexitu bez dohody.

V roce 2018 EBA uskutecnila srovnavaci hodnoceni zaméfené na implementaci regula¢nich technickych norem EBA
tykajicich se notifikaci Uvérovych instituci plasobicich v EU na zékladé jednotného evropského pasu®'. V rdmci vsech
klasifikovanych otazek dosahla CNB nejlepsiho mozného hodnoceni.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA)

Vrcholnym orgdnem ESMA je rada organd dohledu (Rada). Clena Rady za CNB jmenuje bankovni rada CNB. V roce 2018
byla CNB prostfednictvim svych zastupcll aktivné zapojena do ¢innosti stalych vybord a pracovnich skupin ESMA. V tomto
roce se ESMA vice zamérila na oblast dohledové konvergence, brexit a implementaci smérnice MiFID Il a nafizeni MiFIR.

V oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb se CNB Uc¢astnila pfedevsim piipravy materialt k implementaci MiFID Il / MiFIR.
Jednalo se napf. o pokyny k nékterym aspektlim pozadavkd MiFID Il ohledné vhodnosti ¢i pripravu Q&A k aplikaci
MIFID Il / MiFIR. CNB pfipominkovala rozhodnuti ESMA o zavedeni do¢asnych produktovych intervenci dle MiFIR v ob-
lasti uvadéni na trh, distribuce nebo prodeje binarnich opci a rozdilovych kontraktd retailovym investordm. CNB se
rovnéz podilela na pfipravé materiald k implementaci nafizeni PRIIP® ¢i ndvrh( opatfeni na posileni spoluprace mezi do-
movskym a hostitelskym orgdny dohledu v pfipadech pfeshrani¢niho poskytovani sluzeb.

Také v oblasti tvorby a sjednocovani pravidel obchodovani na sekundéarnim trhu cennych papirti se CNB podilela na pfipra-
vé materiadll k implementaci MiFID Il / MiFIR v¢etné hodnocenf stavu implementace. Jednalo se mj. o novely regulacnich
technickych norem k reZimu krokd kotace pro akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry a ETF®3 ¢i k pozadavkdm
na transparentnost akciovych investi¢nich nastrojd. CNB rovnéz prispéla k p¥ipravé Q&A k aplikaci MIFID Il / MiFIR a pfi-
pravé stanovisek ESMA k vyjimkdm z transparence pred uzavienim obchodu, k nakladani se soubornymi pokyny pro tcely
povinnosti obchodovat s derivaty na obchodnich platforméch a k pozi¢nim limitdm komoditnich derivata.

V oblasti finan¢nich inovaci se CNB zucastnila dotaznikového Setieni na téma préavni kvalifikace krypto aktiv. P¥ipomin-
kovala navazujici technickou radu ESMA tykajici se initial coin offerings (ICO) a kryptoaktiv, jeZ se vénuje zejména pravni
kvalifikaci investi¢nich tokent v unijni pravni Upravé a pfistupu pfislusnych organt dohledu ke kryptoaktivim, na kterd
se nevztahuji pravidla o investi¢nich ndstrojich podle MiFID II.

CNB se Ucastnila pFipravy material@ v oblasti trzni infrastruktury. K nafizeni EMIR byly pfipraveny mj. novela regu-
la¢nich technickych norem stanovujicich povinnost clearingu vybranych derivatovych smluyv, pokyny k fizeni stretu
zajmu u Ustfednich protistran ¢i k proticyklickym opatfenim u Ustfednich protistran. K nafizeni CSDR® byly pfipraveny
mj. pokyny k internalizovanému vypofadani, k vykazovani selhani vyporddani obchodl s cennymi papiry ¢i k standardi-
zovanym postuptm a protokoltim, které obchodnici s cennymi papiry pouzivaji pfi jednani s profesionalnimi zakazniky.

61 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci ¢. 1151/2014, kterym se doplriuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU, pokud jde o regula¢ni
technické normy tykajici se informaci, jez maji byt oznamovany pfi vykonu prava usazovani a volného pohybu sluzeb.

62 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 o sdélenich kli¢ovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktt
a pojistnych produktt s investi¢ni slozkou.

63 Exchange Traded Funds.
64 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 o zlep3eni vyporadani obchodl s cennymi papiry v EU a centrdlnich depozitafich cennych papird.
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CNB se podilela na pfipravé materialt v oblasti fondového investovani. K nafizeni MMFR® byly pfipraveny mj. pokyny
k obsahu vykaznictvi fondl penézniho trhu a novela pokyn( ke scéndrlim pro zatézové testy tykajici se zejména casti
pokynd ke stanoveni obecnych referen¢nich scénafii pro zatéZzové testy. CNB participovala na pfipravé Q&A k aplikaci
nafizeni MMFR a smérnic AIFMD®® a UCITS®.

CNB se podilela na pfipravé material v oblasti prospektu. Jednalo se o materialy k implementaci nafizeni o prospektu®®
zahrnujici mj. technickou radu pro Komisi k ndlezitostem prospektu v¢etné tzv. EU Growth prospektu®® a postupu pfi
prezkumu a schvalovani prospektu, navrh regulacnich technickych norem k obsahu prospektu, postupu pfi schvalovani
a nasledném vykazovani dat o schvalenych prospektech do ESMA a pokyny k rizikovym faktordm v prospektu.

CNB se vyjadiovala k materidldm v oblasti tvorby a sjednocovani pravidel na ochranu proti zneuzivani trhu, pravidel
pro referen¢ni hodnoty ve financnich nastrojich a financnich smlouvach a pravidel pro kratké prodeje. K nafizeni
MAR’® byly pfipraveny mj. navrh provddécich technickych norem ke spolupraci mezi pfislusnymi organy dohledu,
ESMA, ACER”" a ostatnimi energetickymi Urady a Q&A k aplikaci nafizeni. K nafizeni o benchmarcich” byly pfipraveny
mj. pokyny k referencnim hodnotdm bez zna¢ného vyznamu a Q&A k aplikaci nafizeni. Pripraveny byly rovnéz Q&A
k aplikaci nafizeni SSR”.

V oblasti U¢etnictvi, auditu a finan¢niho vykaznictvi se CNB podilela mj. na pfipravé vefejného prohlaseni ESMA tykajici-
ho se evropskych dohledovych priorit pro dohled nad finan¢nimi Gdaji za rok 2018 a pravidelné zpravy ESMA o Cinnosti
v oblasti vynucovani aplikace IFRS7* za rok 2017.

V oblasti dohledového vykaznictvi se CNB podilela zejména na piipravé metodiky technickych a analytickych testd
kvality dat v databazich ESMA (pfedeviim FIRDS?® a FITRS7) nebo vykazovanych pfimo do CNB podle jiné sektorové le-
gislativy v ptisobnosti ESMA (pfedevsim transak¢ni hlaseni pfedédvand do TREM77). CNB provedla implementaci viech po-
Zadovanych testd kvality dat s vyjimkou technickych testd transakcnich hlaseni, které budou zaslany ESMA dodatecné.

CNB se podilela na piipravé materialt k implementaci nafizeni o ratingovych agenturach (CRA)’®. Jednalo se napf.
o revizi pokynd k prejimani ratingt. CNB pfispéla k pfipravé materiald k implementaci nafizeni o sekuritizaci’®. Jed-
nalo se napf. o navrh regulacnich technickych norem ke spolupraci mezi pfislusnymi organy dohledu a ESA podle
nafizeni o sekuritizaci.

65 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 o fondech penézniho trhu.
66 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU o spravcich alternativnich investi¢nich fondu.

67 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektd kolektivniho investovani do prevoditelnych
cennych papirQ (SKIPCP).

68 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani
na regulovaném trhu.

69 Nové se zavadi zuzeny prospekt, ktery je ur¢en pro malé a stfedni podniky a dalsi emitenty.
70 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 o zneuzivani trhu.
71 Agency for the Cooperation of Energy Regulators.

72 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/10110 indexech, které jsou pouzivany jako referen¢ni hodnoty ve finan¢nich nastrojich a financnich
smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondd.

73 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 o prodeji na kratko a nékterych aspektech swapt Uvérového selhani.
74 International Financial Reporting Standards.

75  Financial Instruments Reference Data System.

76  Financial Instruments Transparency System.

77 Transaction Reporting Exchange Mechanism.

78 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturach.

79 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402, kterym se stanovi obecny rdmec pro sekuritizaci a vytvafi se zvldstni rdmec pro jednoduchou,
transparentni a standardizovanou sekuritizaci.
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CNB se Ucastnila srovnavaciho hodnoceni aplikace obecnych pokynt ESMA k ETF a ostatnim aspektam UCITS se zamé-
fenim na aplikaci ustanoveni ohledné technik efektivni spravy portfolia.®°

CNB rovnéz uplatiovala pfipominky k odpovédim ESMA do vefejnych konzultaci Evropské komise, mj. k pozadavkim
na dohledové vykaznictvi vymezenym v legislativé EU a dale ke kontrole vefejného vykaznictvi spolecnosti.

CNB déle pfipominkovala materialy pFipravené v kontextu brexitu, véetné pfipadného brexitu bez dohody. Jednalo se
zejména o analyzy dopadu brexitu na preshrani¢ni poskytovani sluzeb ze strany Ustfednich protistran, registri obchod-
nich udajd a centralnich depozitafl (véetné analyzy jejich feSenf) a pfistupu subjektl z EU 27 do téchto subjektd, analy-
zy obchodovani s komoditnimi derivaty a dale o analyzy dopadl brexitu v oblasti transparentnosti obchodovani (v¢etné
analyzy jejich feseni) a pfistupu britskych subjekt( na trhy v EU a opa¢né. CNB se rovnéz Gcastnila dotaznikovych 3etfeni
tykajicich se pFipravenosti subjekt(l na brexit v pfipadé poskytovani investi¢nich sluzeb. CNB se déle mj. podilela na pfi-
pravé mnohostranného memoranda mezi pfislusnymi organy dohledu EU 27, v¢etn& CNB, a britskym organem dohledu
Financial Conduct Authority (UK FCA) o spolupréaci v oblasti kapitdlového trhu v pripadé brexitu bez dohody.

Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA)
Vrcholnym organem EIOPA je rada organt dohledu (Rada). Clena Rady za CNB jmenuje bankovni rada CNB. V roce
2018 byla CNB prostfednictvim svych zastupcl aktivné zapojena do ¢innosti stalych vybor( a pracovnich skupin EIOPA.

CNB pro fidici vybor EIOPA Policy Steering Committee zpracovala mj. névrh alternativni metodologie posouzeni hloub-
ky, likvidity a transparentnosti trhu pro Gcely konstrukce bezrizikové Urokové kfivky, ktery obsahoval navrh novych
principd, na kterych by mélo byt budouci posouzeni zaloZeno.

CNB prispéla k realizaci srovnavacich hodnoceni, jejichz prostfednictvim si narodni organy dohledu a EIOPA vymériuji
zkusenosti s dohledovymi pfistupy k rdznym oblastem v pojistovnictvi a v segmentu zaméstnaneckych penzijnich fondd.
Podilela se na dokonceni zavére¢nych zprav vzeslych ze srovnavacich hodnoceni vénovanym pfistuplm narodnich or-
ganl dohledu k oblasti klicovych funkci v pojistovnach®' se zamérfenim na aplikaci zdsady proporcionality a ddle na po-
Zadavky na dlvéryhodnost ¢lenl spravniho, fidiciho nebo kontrolniho organu a kvalifikovanych akcionard pojistovny.

CNB se pfipojila k nové verzi tzv. Lucemburského protokolu, ktery upravuje spolupraci a vyménu informaci mezi narodnimi
organy dohledu u distributor( pojisténi. Protokol byl rozsifen v ndvaznosti na Upravu smérnice o distribuci pojisténi® a za-
hrnuje nejen pojistovaci zprostfedkovatele, ale také pojistovny, pokud vystupuji jako distributofi. Na zakladé pripominek
CNB byl text protokolu upraven tak, aby na zakladé jeho znéni nevznikaly nové povinnosti nad ramec platné legislativy.

CNB se rovnéz pfipojila k nové verzi tzv. Budapestského protokolu, jenz upravuje rezim dohledu a vymény informaci
mezi organy dohledu v domovském a hostitelském staté instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi fungujicich
na preshrani¢nim zakladé v ndvaznosti na pfijeti smérnice o ¢innostech instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi.

EIOPA v roce 2018 zaslala doporuceni Evropské komisi k druhé sadé témat ve véci revize standardniho vzorce pro
vypocet solventnostniho kapitdlového pozadavku, které se tykd mimo jiné schopnosti odlozené darové povinnosti
absorbovat ztraty pojistoven, dluhopis a Uvérd bez ratingu, zjednoduseni pfistupu k nekotovanym akciim, zachdzeni
s expozicemi vUci Ustfedni protistrané a rizikové prirdzky.

80 Jednalo se o cilené Setfeni, do kterého bylo zahrnuto 3est pfislusnych organd dohledu (DE, EE, FR, IE, LU a UK). V3ech pfislusnych organd dohledu, v¢éetné CNB,
se tykal pouze pozadavek na poskytnuti zékladni informace ohledné pourziti technik efektivni spravy portfolia.

81 Za klicové funkce se dle pozadavk( rezimu Solventnost Il povazuji funkce fizeni rizik, zajistovani shody s predpisy, vnitfniho auditu a pojistnématematickd
funkce.

82 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 o distribuci pojistént.
83 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 o ¢innostech instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (IZPP) a dohledu nad nimi.
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V ramci EIOPA se CNB také aktivné podilela na realizaci dal3ich celoevropskych zatéZovych testd pojistoven a zajistoven,
jejichz vysledky byly publikovany v agregované formé v prosinci 2018.

EIOPA se intenzivné pripravovala na brexit a v této souvislosti vydala dvé stanoviska, a to stanovisko zaméfené na infor-
movani klientl ze strany pojistoven o dopadech brexitu a ddle stanovisko tykajici se dopadu brexitu na solventnostni
pozici pojistoven a zajistoven. CNB se aktivné zapojila do pfipravy dohod o spolupréci s britskymi orgény dohledu pro
oblast pojistovnictvi a zaméstnaneckych penzi, které pro pfipad brexitu bez dohody upravuji spoluprdci mezi organy
dohledu vcetné vzdjemné vymeény informaci v pfipadé preshrani¢né pasobicich subjektl a skupin.

Spolecny vybor evropskych organu dohledu nad finanénim trhem?®*
Vybor slouzi jako férum pro spolupraci EBA, ESMA a EIOPA za Ucelem zajisténi konzistence aktivit pfesahujicich jednot-
livé sektory finan¢niho trhu. CNB se podilela na ¢innosti jeho podvybord.

V roce 2018 byly pfipraveny navrhy, resp. novely, regula¢nich a provadécich technickych norem mj. k zt¢tovacim povin-
nostem a k technikdm zmirfiovani rizika u OTC derivat(, jejichZ zdc¢tovani neprovadi Ustfedni protistrana podle nafizeni
EMIR, k mapovani ratingl vydavanych externimi agenturami pro Gvérové hodnoceni pro Ucely stanoveni kapitélovych
pozadavk( instituci podle nafizeni CRR a smérnice Solventnost 118> a ke spolupraci mezi pfislusnymi organy dohledu
a ESA podle nafizeni o sekuritizaci.

V roce 2018 byly pfipraveny obecné pokyny ESA mj. ke spolupraci a vyméné informaci mezi pfislusSnymi organy dohledu
v rezimu smérnice AMLD4 (The AML Colleges Guidelines)®® a revidované pokyny k vyfizovani stiznosti v odvétvi cennych
papirl a bankovnictvi, nové s rozsifenou plsobnosti rovnéz na nebankovni poskytovatele a zprostfedkovatele Uvéru
podle smérnice MCD a na poskytovatele sluzeb informovani o Uctu a iniciovani platby podle smérnice PSD 2.

CNB se rovnéz zucastnila dotaznikovych 3etfeni na narodni drovni mj. ke stavu implementace poZzadavkd vymezenych
v nafizeni PRIIP ¢i k obsahu budouci multilaterdIni dohody o vyméné informaci mezi ECB a pfislusnymi orgény dohledu
podle smérnice AMLD5%.

5.2 SPOLUPRACE V RAMCI STRUKTUR EVROPSKE RADY PRO SYSTEMOVA RIZIKA (ESRB)

CNB se podilela na ¢innosti Evropské rady pro systémova rizika, a to jak na drovni Generalni rady, tak na drovni Porad-
niho technického vyboru (Advisory Technical Committee, ATC) a jeho stdlych substruktur — Analysis Working Group
(AWG) a Instruments Working Group (IWG). Zastupci CNB rovnéz plsobili v expertnich tymech, které se zabyvaly riziky
spojenymi s financovdnim nemovitosti, pfistupy ¢lenskych statl pfi nastavovani proticyklické kapitalové rezervy a pre-
shrani¢nimi dopady makroobezfetnostni politiky, v¢etné jeji koordinace v rdmci EU.

Podle Zpravy ESRB o vyuzivani makroobezietnostnich nastrojd v zemich EU v roce 2018 patfi CR k zemim s nejaktivnéjsi
makroobezietnostni politikou a stejné tak k zemim, v nichZ nastaveni makroobezfetnostnich nastrojl odpovida vyvoji
v bankovnim sektoru. Vétsina pfijimanych makroobezfetnostnich opatfeni pfijatych v zemich EU v loriském roce se za-
mérila na rizika spojend s rychlym rlstem Gvérd. Kromé proticyklické kapitalové rezervy vyhlasené ke konci roku 2018
v deseti ¢lenskych zemich na vy33i nez nulové Urovni jiz 18 zemi oznamilo stanoveni horni hranice ukazateld zamére-
nych na rizika spojena s Uvéry na bydleni.

84 Joint Committee of the European Supervisory Authorities.
85 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II).
86 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 o predchazeni vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani terorismu.

87 Smérnice EP a Rady (EU) 2018/843, kterou se méni smérnice (EU) 2015/849 o predchazeni vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani
terorismu.
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Z pohledu CNB byla v lofiském roce zasadnim tématem pfiprava druhého hodnoceni systémovych rizik spojenych s fi-
nancovanim ndkupu rezidencnich nemovitosti. V navaznosti na vysledky prvniho hodnoceni vydal ESRB jiz v roce 2016
varovani osmi ¢lenskym zemim. S ohledem na rychly rlst cen nemovitosti a Uvérd na jejich pofizeni v fadé ¢lenskych
zemi Ize ocekavat, Zze po ukonceni hodnoceni v roce 2019 pfistoupi ESRB rovnéz v nékterych piipadech k vydani varo-
vani ¢i doporucent.

CNB bé&hem roku 2018 informovala ESRB o nastaveni proticyklické kapitalové rezervy®. CNB rovnéz potvrdila seznam
péti bank, kterym stanovuje kapitalovou rezervu ke kryti systémového rizika, a sedmi tzv. jinych systémové vyznamnych
instituci se sidlem v CR. Déle informovala o Gpravéach svych doporuceni tykajicich se obezietného poskytovani hypotec-
nich Gvéra®, konkrétné o zavedeni hornich hranic ukazatelt DTI% a DSTI®'. V roce 2018 CNB plnila va¢i ESRB vykazo-
vaci povinnost vyplyvajici z doporuceni o financovani Uvérovych instituci, z doporuceni o pokynech ke stanoveni sazeb
proticyklickych kapitalovych rezerv a z doporuceni o vyhodnocovani preshrani¢nich efektl ndrodni makroobezfetnostni
politiky a dobrovolné reciprocité opatfeni pfijatych makroobezfetnostnimi organy jinych zemi EU.

CNB se aktivné zGcastnila diskuse o revizi makroobezfetnostniho rémce v EU, kde na trovni Rady EU uplatfiovala navrhy
na posileni organiza¢ni autonomie ESRB. V roce 2018 se CNB v rdmci jednani struktur ESRB aktivné vyjadiovala zejména
k makroobezretnostnim pfistupdm k Gvérdm se selhanim, rozsifeni aplikace makroobezfetnostnich néstrojd na pojis-
tovny, riziklim spojenym s financovanim komerc¢nich nemovitosti nebo implikacim nového tcetniho standardu IFRS 9.

ESRB se podilela na ndvrhu nepfiznivého scénare pro celoevropské zatézové testy bank i celoevropské zatézové testy
pojidtoven. CNB s ohledem na vétsi pfisnost nepfiznivych scénafl vlastnich zatézovych testl pFislusné navrhy podpofila.

5.3 SPOLUPRACE V RAMCI VYBORU EVROPSKE CENTRALNI BANKY (ECB)

Vybor pro financéni stabilitu (FSC)

Vybor, jehoz cilem je predevsim napomdhat orgdndm ECB v plnéni jejich Ukoll v oblasti dohledu nad finan¢nimi in-
stitucemi a v udrzovani stability finan¢niho sektoru EU, jednd zpravidla v omezené sestavé zemi eurozdny bez Ucasti
zastupcl CNB. Obcasna jednani v plné sestavé jsou koncipovana obvykle jako spole¢na jednani s Poradnim technickym
vyborem ESRB (ATC ESRB). V roce 2018 byla takto projednavana zadvérecna verze zpravy o systémovém likviditnim riziku,
finalizovéna databaze pro hodnoceni makroobezretnostni politiky v ¢lenskych zemich EU a rdmec pro hodnoceni rizik
souvisejicich s odchodem Spojeného kralovstvi z EU.

Vybor pro trZni infrastrukturu a platby (MIPC)

CNB se aktivné tcastnila aktivit MIPC a jeho dvou stalych pracovnich skupin Payment Systems Policy a Oversight, ve kte-
rych ma CNB své zastupce. Rada projednavanych témat ve vyboru se tykd pfedevsim eurozény, pfipadné zemi, které
nejsou soucasti eurozény, ale jsou zapojeny do systéma T2 (TARGET2) a T2S (TARGET2-Securities).

Ve vyboru se v roce 2018 opakované diskutovalo o kybernetické bezpec¢nosti, zejména se zamérenim na trzni infrastruk-
tury Eurosystému. Byl dokoncen a schvalen rdmec pro provadéni testl kybernetické odolnosti systéma infrastruktury
platebniho styku (TIBER-EU Framework, Threat Intelligence-based Ethical Red Teaming), ktery je k dispozici centralnim
bankdm EU. Vybor nadale sledoval vyvoj v oblasti technologii distribuovaného registru (DLT, Distributed Ledger Tech-
nologies), kde se pfipravuji platebni aplikace na bazi DLT s cilem obeznamit se v praxi s touto technologii. Zatim se
viak neocekava praktické vyuziti. Ve Svédsku pokracovaly diikladné analyzy projektu e-krona, digitalni mény emitované

88 V Cervnu 2018 byla s ucinnosti od 1. Cervence 2019 stanovena proticyklicka kapitalova rezerva ve vysi 1,5 % z celkového objemu rizikové expozice a v prosinci
2018 byla s ucinnosti od 1. ledna 2020 tato rezerva stanovena ve vysi 1,75 %.

89 CNB v souladu s pln&nim svého mandatu v oblasti finan¢ni stability usiluje o ziskani novych zékonem vymezenych pravomoci pfi stanovovéni podminek,
za kterych mohou banky poskytovat hypotecni Gvéry.

90 Pomér celkového zadluzeni proti celkovému ro¢nimu cistému pfijmu.
91 Pomér mezi mési¢ni splatkou veskerych uvért (kontokorent, kreditni karta apod.) v¢etné aktualné zadaného Uvéru proti celkovému Cistému mési¢nimu prijmu.
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centrdini bankou. Béhem roku byla pfipravena metodika pro celoevropskou studii ndkladd retailovych plateb, ale pro
maly zdjem centralnich bank byla realizace zrusena. Rovnéz se diskutovalo o pfistupu nebankovnich financ¢nich instituci
k platebnim systémam.

I v roce 2018 byly dlleZitym tématem rychlé eurové mezibankovni platby v rdmci eurozény (instant payments). Vedle
systémd komercnich bank zprovoznil Eurosystém v listopadu 2018 novy clearingovy systém pro okamzité platby (TIPS,
Target Instant Payment System). Celkové se v eurozéné eurové okamzité platby teprve rozbihaji.

5.4 SPOLUPRACE VE VZTAHU K RADE EU A JEJIM STRUKTURAM

Rada ECOFIN, Hospodafsky a financni vybor (EFC), Vybor pro financni sluzby (FSC)
CNB spolupracovala pfi pfipravé pozic CR pro jednani Rady ECOFIN a Euroskupiny v roziifeném formétu, a to pfedeviim
prostfednictvim navrhd na Upravu mandatl pro zastupce Ministerstva financi na jednotliva jednani.

Pro ucely jednani EFC, jehoz &&sti v plném sloZeni se zéstupci CNB pravidelné aktivné acastnili, a jednani FSC pfipravo-
vala CNB vlastni stanoviska, spolupracovala na piipravé instrukci MF na predmétna jednani a dopliiovala je.

Z pohledu CNB bylo zdsadnim tématem predeviim prohlubovéni hospodéiské a mé&nové unie (HMU) veetné dokoncovani
bankovni unie. Jednani o prohlubovani HMU pokracovala v ndvaznosti na balicek legislativnich a nelegislativnich navrhd
Evropské komise k prohlubovani HMU z prosince 2017. Na politické Urovni bylo dosazeno shody na souboru podminek pro
¢astecnou reformu Evropského stabilizacniho mechanismu vcetné jeho vyuziti jako spole¢ného jisténi pro SRF. Jednani se
vedla také o koncepci rozpoc¢tového nastroje pro konvergenci a konkurenceschopnost pro staty eurozony a na dobrovolné
bazi pro staty zapojené v mechanismu sménnych kurzt ERM I, ktery by mél byt nové soucasti rozpoctu EU.

CNB v roce 2018 monitorovala vyvoj v oblasti bankovni unie. V ramci Rady bylo v ndvaznosti na jeji zavéry o planu na do-
konceni bankovni unie z ¢ervna 2016 dosazeno shody na balicku legislativnich navrh( ke snizovani rizik v narodnich
bankovnich sektorech. Pokracovala diskuse o ndvrhu na vytvoreni Evropského systému pojisténi vklada (EDIS) v ad hoc
pracovni skuping Rady k posileni bankovni unie, jejichz jednani se Gc¢astnili rovnéz zastupci CNB. V ndvaznosti na vysledky
téchto jednani bylo rozhodnuto o zaloZeni pracovni skupiny na vysoké Urovni, kterd by se méla zaméfit vylu¢né na tuto
oblast. Nové se také diskutovalo o moznostech poskytnuti likvidity Uvérové instituci, kterd prosla procesem feseni krize.
V roce 2018 oficialné indikovalo Bulharsko jako prvni stdt mimo eurozénu zdmér pfipojit se k bankovni unii.

V souladu se svym dlouhodobym postojem a s ohledem na sv(ij mandat v oblasti finan¢ni stability upozorfiovala CNB
na nutnost dodrzenf jasné sekvence krokd pfi dokoncovani bankovni unie podle planu z ¢ervna 2016. Nejprve je tfeba
dosdhnout skutec¢ného snizenf rizik v narodnich bankovnich sektorech, pficemz nelze spoléhat pouze na formalni pfijeti
bankovniho balicku legislativnich navrh( ke snizovani rizik pfi absenci zkusenosti s jeho praktickou implementaci. Az
poté je mozné prikrocit k politické diskusi o pfipadném dalsim sdilenf rizik.

CNB se béhem sledovaného obdobi podilela na diskusi o dalsich tématech. Jednalo se napt. o snizovani vysoké urovné
nevykonnych uvérd (NPL) v bankovnich sektorech EU a predchdzeni moznému budoucimu hromadéni NPL v bilanci
bank. Dale se diskutovalo o tématech tykajicich se pfipravy spole¢nych pozic EU pro jednani v MMF, krytych dluhopisa,
udrzitelnych financi ¢i FinTech. Velkd pozornost byla vénovana revizi legislativniho ramce evropského systému dohledu
nad finan¢nim trhem, vcetné posileni unijniho rdmce pro obezfetnostni dohled a dohled nad finan¢nimi institucemi
v oblasti boje proti prani Spinavych penéz. Projedndvany byly také navrhy nafizeni k zavedeni cennych papir zajisté-
nych statnimi dluhopisy, ke zfizeni evropské funkce investi¢ni stabilizace ¢i programu na podporu reforem, stejné tak
jako legislativni ndvrhy v oblasti kapitdlovych trh.
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Vybor MONEYVAL

V bfeznu roku 2018 se v ramci patého kola hodnoceni CR v oblasti boje proti prani 3pinavych penéz a financovani
terorismu (AML/CFT)%? uskute¢nila hodnotici névitéva vyboru MONEYVAL v CR. Na zékladé predlozenych podkladd -
dotaznikl ke zjisténi technického souladu s doporucenimi Finan¢niho akéniho vyboru pfi OECD (FATF) a efektivité pfija-
tych opatfeni — a zjisténi vyplyvajicich z hodnotici ndvstévy vybor MONEYVAL zpracoval hodnotici zpravu MER (Mutual
Evaluation Report), kterd byla projednédna a pfijata na 57. plendrnim zasedani vyboru MONEYVAL, konaném ve dnech
4. - 7. prosince 2018.

Zprava pozitivné ohodnotila uplatiiovani preventivnich opatfeni v oblasti AML/CFT v bankovnim sektoru, zatimco
u ostatnich sektord financniho trhu upozornila na existujici rozdily v porozuméni rizik v oblasti AML/CFT a Urovni je-
jich fizeni mezi jednotlivymi institucemi. Hodnotitelé oznacili licen¢ni Fizeni CNB jako robustni a ocenili kvalitu vykonu
dohledu nad finan¢nimi institucemi v oblasti AML/CFT ze strany CNB, zejména s ohledem na vykon dohledu nad Gvé-
rovymi institucemi a pojistovnami. MONEYVAL doporucil CNB zvysit ¢etnost a vy3i sankci za poruseni pfedpist v oblasti
AML/CFT takovym zptsobem, aby udélené sankce byly dostatecné odrazujici.

V poloviné roku 2020 CR ¢eka nésledné hodnoceni, v jehoz rdmci hodnocena zemé podéva vyboru MONEYVAL zpra-
vu o ucinénych opatfenich a pokroku v odstrariovani identifikovanych nedostatkd a plnéni doporuceni definovanych
v hodnotici zpravé MER.

5.5 SPOLUPRACE V RAMCI OSTATNICH MEZINARODNICH INSTITUCI

Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS) - BCG

Vztahy mezi CNB a Basilejskym vyborem pro bankovni dohled (BCBS) byly v roce 2018 i nadale zajistovény nepfimo
prostiednictvim pasobeni CNB ve skupiné Basel Consultative Group (BCG), jeZ zprostfedkovéva vyménu informaci
s BCBS. Na jednanich se diskutovalo mj. o nastaveni regulatornich ramcd pro zachdzeni s trznim, Gvérovym a operacnim
rizikem, a prazich pro nastaveni regulatornich kapitalovych rezerv globalné vyznamnych financ¢nich instituci. DalSimi
tématy jednani byly mj. zachazeni se svrchovanymi expozicemi, proporcionalita, identifikace a méreni nevykonnych
aktiv, hodnoceni ukazatele kryti likvidity (v kontextu programu hodnoceni regulatorni konzistentnosti), krypto aktiva,
FinTech a kyberneticka rizika.

Mezinarodni organizace organt dohledu v soukromém penzijnim sektoru (IOPS)

Zastupce CNB se koncem fijna 2018 zucastnil vyro¢niho zasedani IOPS. Aktivity IOPS se v lofiském roce zaméFily
na obecné zasady aplikace faktor( udrzitelnosti v dohledu nad penzijnimi fondy a fizeni jejich rizik ¢i na pripadové stu-
die dopadu digitalizace finan¢nich sluzeb na dohledovou praxi. Tézisté dalsich aktivit bude napr. v dohledu nad oblasti
FinTech, v oblasti kybernetické bezpecnosti a investic penzijnich fondl do komplexnich a strukturovanych produktd.
CNB v roce 2018 mj. poskytla IOPS aktudlni pfehled o regulaci investic penzijnich fondd, bliz3i informace o urceni
nakladd a poplatkl uctovanych penzijnimi fondy v CR ¢i informaci o zavedenych opatfenich v CR ke kontrole nakladd

penzijnich fondd.

Mezinarodni sdruzeni organu dohledu v pojistovnictvi (I1AlS)

CNB se v roce 2018 zapojila do ¢innosti IAIS. Konkrétné byla CNB zastoupena v pracovni skupiné Capital, Solvency and
Field Testing Working Group, jejimZ hlavnim Ukolem je nastaveni prvniho mezindrodniho pojistovaciho kapitalového
standardu (insurance capital standard) a jeho testovani v rdmci mezinarodné aktivnich pojistovacich skupin. CNB ode-
slala dotaznik IAIS zaméfeny na implementaci ICP (Insurance Core Principles) ¢. 1 a ¢. 2 v CR. Otazky se tykaly napF.
nezavislosti a pravomoci CNB, transparentnosti regulatornich pozadavkd a dohledovych procedur ¢i etického kodexu
a ml¢enlivosti zaméstnancl organu dohledu.

92 Anti-Money Laundering/Combating the Financing of Terrorism.
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Mezinarodni organizace sdruZujici komise pro cenné papiry (I0SCO)

CNB se v roce 2018 aktivné zapojila do ¢innosti I0SCO. Konkrétné se ucastnila jednani European Regional Commit-
tee (ERC) a Growth and Emerging Markets Committee (GEMC). CNB se rovnéz zUcastnila vyro¢niho zasedani 10SCO
ve dnech 7. az 10. kvétna 2018. Aktivity IOSCO se v roce 2018 zaméfily na oblast FinTech (regulatorni pfistup k ICO
a tokentim), pouzivani novych technologii v oblasti dohledu (big data, uméla inteligence), udrzitelné finance ¢i pou-
zivani pakového efektu ze strany fondd kolektivniho investovani. Béhem roku IOSCO fesilo v souvislosti s evropskou
Upravou ochrany osobnich dat (GDPR) jeji dopad na stdvajici spolupraci orgdnt dohledu, ktera je zalozena na MMoU.
Clenové 10SCO predevsim diskutovali o znéni dodatku k MMoU ve formé spravniho ujednani.

5.6 SPOLUPRACE V RAMCI KOLEGIi ORGANU DOHLEDU A JINE AKTIVITY

Kolegia organt dohledu jsou zfizovana s cilem efektivné dohlizet mezindrodné pulsobici skupiny. Jejich Ulohou je
prohloubeni a vétsi intenzita spoluprace mezi jednotlivymi narodnimi organy na Urovni dohledu skupin i jednotlivych
subjektd. Prostfednictvim své aktivni G¢asti na téchto jednanich CNB usiluje o otevienou podobu komunikace se zamé-
fenim predevsim na vyznamna rizika skupiny a také rizika dohlizenych instituci.

V roce 2018 CNB pusobila celkem v deviti kolegiich organt dohledu nad evropskymi bankovnimi skupinami, a to: Erste,
ING, J&T Finance Group, KBC, Raiffeisenbank, Sberbank Europe, Société Générale, UniCredit a Wistenrot. V pfipadé
peceni a koordinace postupu vedouciho ke schvéleni spolec¢nych rozhodnuti o kapitalu, likvidité a skupinovych ozdrav-
nych planech. Mimo to jsou v rdmci kolegii také harmonizovany pfistupy organt dohledu v jednotlivych oblastech a je
vyjasnéna fada metodickych otdzek. V ramci kolegii se také vedla debata o pfistupu k odmérnovani pracovnikd bank
s ohledem na vykonnost jejich finan¢nich skupin.

Na zakladé analyzy zpracované v ramci procesu pfezkumu a vyhodnoceni (SREP) predkladala CNB kolegiim organ( do-
hledu vyhodnoceni rizikového profilu a ndvrh pozadavku na minimalni kapitalovy pomér, pfipadné likviditu tuzemskych
dcefinych instituci. Zarover jsou v rdmci kolegii organ dohledu posuzovany a vyhodnocovdny ozdravné plany na Urov-
ni jednotlivych bankovnich skupin. CNB usiluje o to, aby struktura skupinovych ozdravnych plant dostate¢né zohlednila
ozdravné planovani i na urovni konkrétnich tuzemskych instituci, a dbd na to, aby skupinova ozdravna opatfeni neméla
negativni dopad na stabilitu tuzemskych bank.

CNB v roce 2018 spolupracovala také v ramci 12 kolegii organt dohledu nad evropskymi pojistovacimi skupinami:
Aegon, Allianz, AXA, BNP Paribas Cardif, Generali, KBC Insurance, MetLife Inc., Munich Re, NN, UNIQA, Sogecap a VIG.
Jednani byla zamé&fena mimo jiné na skupinové interni modely, posuzovani plnéni pozadavk( rezimu Solventnost Il
u jednotlivych subjektt, rizikovd hodnoceni pojistoven i celych pojistovacich skupin a vyhodnoceni zprav o vlastnim
posouzeni rizik a solventnosti.

CNB se dale ucastnila téz kolegia organt dohledu nad ustfedni protistranou European Commodity Clearing AG se
sidlem v Némecku, kterd poskytovala své sluzby tuzemskému obchodnimu systému (POWER EXCHANGE CENTRAL
EUROPE, a.s.). Jednani se tykala napriklad vysledk( pravidelného ro¢niho pfezkumu souladu s pfislusnymi pozadavky
kladenymi na Ustfedni protistrany a vyhodnoceni rizik, kterym Ustfedni protistrana je nebo maze byt vystavena. V rdmci
kapitalového trhu CNB déle spolupracovala s ostatnimi organy dohledu na zakladé mnohostrannych memorand o spo-
lupréci I0SCO a ESMA.
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1. EKONOMICKE PROSTREDI V ROCE 2018

V roce 2018 v Ceské republice zpomalilo tempo rlstu ekonomi-
ky. Aktudlni odhad rdstu redlného HDP pro lofisky rok ¢ini 2,9 %,
coz znamena zpomalenf rdstu vykonu ekonomiky oproti roku 2017
01,6p.b.

Klicovym faktorem hospodarského rdstu v roce 2018 byly vyssi vy-
daje na konecnou spotfebu. Podminky pro solidni meziro¢ni nardst
vydajl na konecnou spotfebu domaéacnosti o 3,1 % vytvoril zejména
vyznamny rast redlnych mezd o 6 %, coz predstavovalo nejvyssi hod-
notu této statistiky evidovanou od roku 2002. K ekonomickému rdstu
téz nezanedbatelné prispély vydaje na konec¢nou spotrebu vlady, které
meziro¢né vzrostly o 3,7 %. Rovnéz doslo k vyraznému zvyseni dyna-
miky investi¢ni aktivity, kdy se objem tvorby hrubého fixniho kapitélu
zvysil 0 10,4 %. Zrychleni dynamiky investic pfitom vykazaly sektory
domacnosti, vladnich instituci i nefinan¢nich podnik. Na hospodar-
ském rlstu se taktéz podilela kladnd bilance zahrani¢niho obchodu se
zbozim a sluzbami.

Pramérna ro¢ni mira inflace pro rok 2018 vyjadfena prostfednictvim in-
dexu spotrebitelskych cen ¢inila 2,1 %, tj. 0 0,4 p.b. méné nez v pred-
chozim obdobi, pficemz v prabéhu celého roku oscilovala v relativné
tésné blizkosti 2% infla¢niho cile CNB. Tento vyvoj navazal na pohyb
inflace v roce 2017, kdy doslo k ndvratu miry inflace z nizSich hodnot
do toleran¢niho pasma infla¢niho cile. Nejvice k inflaci pfispél vyvoj
cen bydlenf a energil.

Roc¢ni pramér ménového kurzu ceské koruny vUici euru v meziro¢nim
srovnani mirné posilil 0 2,6 % na 25,64 CZK/EUR. Posileni kurzu ceské
koruny vaci americkému dolaru bylo vyznamnéjsi, nebot jeho priimér-
na hodnota meziro¢né poklesla o 7 % na 21,73 CZK/USD.

CNB v roce 2018 s ohledem na faktory vyvoje ekonomiky pokraco-
vala ve zpfisfnovani ménové politiky, kdyZ celkem pétkrat pristoupila
ke zvySeni dvoutydenni repo sazby, a to vzdy o 25 bazickych bodu.
V prabéhu roku jeji vySe vzrostla o 1,25 p.b. na 1,75 %, pficemz toto
postupné navysovani klicové ménovépolitické sazby bylo doprovazeno
nardstem diskontni a lombardni sazby CNB.

V roce 2018 cCeska ekonomika vykazala nizsi kladné saldo bézného
Uctu platebni bilance nez v roce 2017. Dle predbéznych udaji pre-
bytek bézného uctu dosahl hodnoty 15,5 mlid. K¢, coZz odpovidalo
meziro¢nimu snizeni prfebytku o 67,9 mld. K¢&. Tento vyvoj byl odrazem
zejména nizsiho kladného salda obchodni bilance, které mezirocné
pokleslo 0 47,9 mld. K¢.

93 Udaje obsazené v této kapitole vychazeji z dat CSU a CNB dostupnych do 18. dubna 2019.
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Na tuzemském trhu prace pokracoval trend sniZzovani nezaméstnanos-
ti pozorovatelny od roku 2013, oviem v porovnani s pfedchazejicimi
roky jiz v nizsim tempu. Ro¢ni primérna obecna mira nezaméstnanosti
pro rok 2018 meziro¢né poklesla o 0,6 p.b. na 2,3 %, pfi¢cemz tato
statistika predstavovala (stejné jako v pfedchézejicich dvou letech) nej-
nizsi hodnotu vykdzanou mezi viemi ¢lenskymi staty EU. Rekordné niz-
kd nezaméstnanost doprovazena previsem poptavky po pracovnicich
vytvorila prostor pro znacné vysoky rdst mezd, které v nomindlnim
vyjadieni v praimeéru meziro¢né vzrostly o0 8,1 %, k ¢emuz pfispélo i vy-
razné zvyseni platl ve vefejném sektoru.
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2. VYVOJ V SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI**

2.1 STRUKTURA BANKOVNIHO SEKTORU

Ke konci roku 2018 bankovni sektor Ceské republiky tvofilo 50 ban-
kovnich subjektl®. Oproti roku 2017 tak na ¢eském bankovnim trhu
pFibyly tfi nové subjekty, ve viech pfipadech se jednalo o nové poboc-
ky zahrani¢nich bank. (Tab. B.II.1)

Ke konci roku 2018 byl tuzemsky bankovni sektor tvofen ¢tyfmi velky-
mi bankami, péti stfednimi bankami, deviti malymi bankami, péti sta-
vebnimi spofitelnami a 27 pobockami zahrani¢nich bank, a to vCetné
dvou pobocek zahrani¢nich bank ze treti zemé.*®

V rezimu jednotné licence bylo ke konci roku 2018 na tzemi CR noti-
fikovano 447 zahrani¢nich Gvérovych instituci. Ctyfi tuzemské banky
provozovaly pobocku na Slovensku, celkem 11 bank nabizelo své sluz-
by a produkty v ¢lenskych statech EU bez zaloZeni pobocky.

Nejvétsi objem aktiv spravovaly velké banky, pficemz jejich podil na cel-
kové bilan¢ni sumé sektoru meziro¢né vzrostl o 0,7 p.b. na 60,1 %.
Podil stfednich a malych bank na celkovych aktivech sektoru rovnéz
vzrostl (0 0,3 p.b. na 17,3 %, resp. 0 0,4 p.b. na 7,7 %), zatimco podil
pobocek zahrani¢nich bank a stavebnich spofitelen na celkové bilan¢-
ni sumé sektoru zaznamenal meziro¢ni pokles (o 1,1 p.b. na 9,3 %,
resp. 0 0,3 p.b. na 5,6 %). (Tab. B.11.2)

Mira koncentrace bankovniho trhu vyjadfend podilem aktiv nejvy-
znamngéjsich bank na celkové bilan¢ni sumé sektoru do zna¢né miry
korespondovala s podily nejvétsich poskytovatell klientskych uvérd,
resp. prijemcd vkladd v sektoru na pfislusnych agregatech. Tii ban-
ky s nejvétsim objemem klientskych uvér se podilely na klientskych
Uvérech sektoru zhruba 50 %, coz predstavovalo obdobnou miru kon-
centrace jako v pfipadé podild tff bank s nejvysSimi pfijatymi vklady
na agregovanych vkladech sektoru. Obdobné pét bank s nejvétsimi
klientskymi vklady, resp. poskytnutymi Gvéry, tvofilo zhruba dvé tretiny

94 Jako primarni zdroj dat pro zpracovani druhé kapitoly Zpravy o vykonu dohledu nad
finan¢nim trhem — ¢asti B byly pouzity Udaje z vykazd, které jsou soucésti vykazovaci
povinnosti ekonomickych subjektd, jejichz aktivity jsou pfedmétem dohledové cinnosti
CNB. V jistych piipadech jsou v omezené mite vyuZita data z vykazl slouzicich pro Gcely
ménové statistiky CNB, pficemZ v téchto pFipadech je u prezentovanych dat vzdy uveden
explicitni odkaz na zdroj dat.

95 Pro Ucely této podkapitoly termin ,bankovni subjekty” zahrnuje banky, pobocky
zahrani¢nich bank a stavebnf spofitelny. Oproti Gvérovym institucim tedy bankovni subjekty
nezahrnujf druzstevni zalozny. Vyvoji v sektoru druzstevnich zélozen je vénovana samostatna
podkapitola.

96 Banky jsou klasifikovany do skupin bank dle velikosti na zakladé podilu jejich bilan¢ni sumy
na celkovém objemu agregovanych aktiv bankovniho sektoru. Do skupiny velkych bank jsou
zafazeny banky, jejichz bilan¢ni suma je vétsi nez 10 % celkového objemu agregovanych
aktiv bankovniho sektoru. Do skupiny stfednich bank jsou fazeny banky s bilan¢ni sumou
2 az 10% z celkového objemu bilan¢ni sumy sektoru. Revize zafazeni do velikostnich
skupin je provddéna jednou ro¢né na zékladé bilan¢ni sumy k 31. 12., pficemz se bere
v Uvahu rovnéz stabilita daného vyvoje.

Tag. B.IL.1

POCET SUBJEKTU BANKOVNIHO SEKTORU

(stav ke konci obdobi)

2016 2017 2018
BANKOVNI SEKTOR CELKEM 45 47 50
z toho:
banky 17 18 18
pobocky zahrani¢nich bank 23 24 27
stavebni spofitelny 5 5 5

Tas. B.II.2
AKTIVA SKUPIN BANK NA BILANCNi SUME BANKOVNIHO
SEKTORU
(stav ke konci obdobi, podil v %)
2016 2017 2018

BANKY CELKEM 100,0 100,0 100,0
z toho:

velké banky 59,3 59,4 60,1

stfedni banky 16,6 17,0 17.3

malé banky 7,5 7,3 7,7

pobocky zahrani¢nich bank 9,5 10,4 9,3

stavebni spofitelny 7.1 5,9 5,6
GraF B.ILL1
KONCENTRACE BANKOVNIHO SEKTORU
(v %, stavk 31.12.2018)
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GraAF B.I1.2

VLASTNICKA STRUKTURA

(v %, banky ke konci daného roku)

2016 I
2017 I
2018 I
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. U B Pravnické osoby zalozené dle Ceského prava

Ostatni zahrani¢ni  EEEE Stét, obce

Poznédmka: Podil na zakladnim kapitalu.

GraF B.I1.3

VLASTNICTVi AKTIV BANKOVNIHO SEKTORU
(v %, banky ke konci daného roku)

2016 I
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celkovych agregétd. Uroven koncentrace bankovniho trhu se pfitom
v poslednich letech vyznacovala vysokou mirou stability. (Graf B.II.1)

2.1.1 Vlastnicka struktura bankovniho sektoru

V roce 2018 byl zakladni kapital ze 70,3 % vlastnén zahrani¢nimi sub-
jekty, kdy v porovnani s pfedchozim rokem doslo k poklesu tohoto po-
dilu o 1,1 p.b. Zakladni kapital ¢eského bankovniho sektoru pochézel
témér ze dvou tretin (65,8 %) z ¢lenskych zemi EU. Zahranicni vlastnici
ze zemi mimo EU se na zakladnim kapitalu ¢eského bankovniho sekto-
ru podilely 4,5 %, coz predstavovalo mirny meziro¢ni pokles 0 0,3 p.b.
(Graf B.11.2)

Zahrani¢ni vlastnici tak ke konci roku 2018 spravovali celkem 91,8 %
aktiv bankovniho sektoru®’, pfitom vice nez Ctyfi pétiny aktiv (82,1 %)
pfipadaly na dcefiné banky s matefskymi spole¢nostmi z EU. Podil
téchto dcefinych subjektl na bilancni sumé tak meziro¢né vzros-
tl 0 0,8 p.b., zatimco u zahrani¢nich pobocek se jednalo o pokles
o 1 p.b. na 9,4%. Podil aktiv bank s rozhodujici ¢eskou Ucasti se
mezirocné zvysil 0 0,4 p.b. na 7,1 %, zatimco v pfipadé statnich bank
se jejich nizky podil na celkovych aktivech bankovniho sektoru od mi-
nulého roku témér nezménil a ¢inil 1,1 %. (Graf B.11.3)

97 Jednd se o podil na celkovych aktivech bankovniho sektoru, ktera jsou kontrolovana
zahrani¢nimi subjekty (tj. zahrani¢nimi dcefinymi bankami nebo poboc¢kami zahrani¢nich
bank). Za zahrani¢ni bankovni subjekt je povazovéan subjekt, u kterého zahrani¢nf vlastnici
disponuji pfimo nebo nepiimo alespori 50 % vlastnickych prav.
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2.2 PRACOVNICI A OBCHODNI MISTA Tas. B.II.3
PRACOVNICI A OBCHODNI MISTA BANKOVNIHO SEKTORU
Eviden¢ni pocet osob zaméstnanych® v bankovnim sektoru ke konci (stav ke konci obdobi)
roku 2018 zlstal zhruba na Urovni pfedchoziho roku. Stejné tak se 2016 2017 2018
vyrazné nezménil pocet obchodnich mist, jenZ v pfedchozich letech POCET PRACOVNIKU 41020 41880 41864
zaznamenal znacné klesajici tendenci. (Tab. B.Il.3 a Graf B.11.4) Pocet obchodnich mist 2046 1945 1955
Pocet pracovnikd
Velké banky v roce 2018 zaméstnévaly bezmala dvé tfetiny (65,3 %) na 1 banku o 9116 8911 8373
celkového poctu evidovanych zaméstnanct, zatimco stfedni, resp. ”a“;bChoo:”' misto 200215 214
malé banky se na celkovém poctu registrovanych zaméstnancl podi- Ocet1°byvzte( i) 2351 2957 2128
. Ly na 1 banku (v tis. , , ,
lely ze 17,6 %, resp. 7,4 %. V pobockdch zahrani¢nich bank a staveb- o )
ich spofitelnach pracovalo 6 %, resp. 3,7 % zaméstnancd na T obchodni misto (v tis.) >2 >0 >4
nich sp P 0, I€5p. 3,7 7 : na 1 pracovnika 2579 2533 253,38
Mira efektivity bankovniho sektoru vyjddrend napriklad podilem cis-
tého zisku sektoru pfipadajictho na jednoho zaméstnance se zvysila
0 0,1 mil. K& na hodnotu 1,9 mil. K& ZvySeni efektivity Ize rovnéz ilu- Grar B.IL4
strovat narlstem objemu aktiv pfipadajicich na jednoho zaméstnance POCET ZAMESTNANCU A OBCHODNICH MiST
04 % na hodnotu 173.9 mil. K&. (v CR i mimo CR, stav ke konci obdobf)
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B Pocet obchodnich mist
——— Evidencni pocet zaméstnancl (prava osa)

98 Pocet viech zaméstnanc(i bankovniho sektoru zahrnuje zaméstnance ptsobici v CR, jako?
i zaméstnance pracujici ve vsech zemich, kde banky pusobi. V eviden¢nim stavu poctu
zaméstnancd neni zohlednéna velikost pracovnich Uvazk zaméstnanc.



78 | 2. VYVOJ V SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI

2.3 CINNOST BANKOVNIHO SEKTORU

2.3.1 Aktiva bankovniho sektoru

Celkovy objem aktiv bankovniho sektoru doséahl ke konci roku 2018
vySe 7 281 mld. K¢, coz predstavovalo meziro¢ninarlst 0 279,1 mld. K¢,
v relativnim vyjadreni odpovidajici 4 %. (Tab. B.1.4)

Tas. B.IL.4
AKTIVA BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K¢) Zména
2018/2017
2016 2017 2018 (v %)
AKTIVA CELKEM NETTO 5960,4 7 001,9 7281,0 4,0
Pokladni hotovost 55,5 60,1 62,0 3,2
Hotovost u centrélnich bank 743,0 579,7 165,8 -71,4
Vklady na vidénou Uvérovych instituci 34,5 24,9 42,8 71,8
Finan¢ni aktiva k obchodovani 1071 81,6 92,5 13,3
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté do zisku/ztraty 9,8 5,2 10,3 99,4
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do OCI 388,5 275,5 190,7 -30,8
Finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté 4.406,4 5769,6 6513,0 12,9
Uvéry a jiné pohledavky 3746,5 51121 5731,0 12,1
Dluhové cenné papiry 659,9 657,5 782,0 18,9
Zajistovaci derivaty 43,1 32,0 33,0 33
Kladné zmény realné hodnoty portfolia zajistovanych néstrojt 1,4 -6,9 -5,7 -17,2
Ucasti v dcefinych, spole¢nych a pridruzenych podnicich 92,5 95,3 97,1 1,9
Hmotny majetek 23,1 24,9 24,8 -0,5
Nehmotny majetek 21,6 24,8 27,6 11,3
Ostatni aktiva 33,9 35,4 27,3 -23,1

GraF B.IL.5

STRUKTURA AKTIV BANKOVNIHO SEKTORU
(v %, stav ke konci obdobi)

0 25 50 75
B Hotovost B Ostatni finan¢ni aktiva

Uvéry a jiné pohledévky B Dluhové cenné papiry
(v nabéhlé hodnoté) (v nabéhlé hodnoté)
B Vajetek a majetkové Ucasti Jind aktiva

Nejvyznamnéjsi polozku aktiv bankovniho sektoru v CR tvofily Gvéry
a jiné pohledavky, jejichZ podil na bilan¢ni sumé sektoru se meziro¢né
zvysil 0 5,7 p.b. na 78,7 %.

Hotovost a ostatni vklady splatné na pozadani se na celkovych aktivech
podilely 3,7 %, coz predstavovalo meziro¢ni snizeni o 5,8 p.b. vlivem
poklesu hotovosti u centralnich bank. Naopak podil dluhovych cen-
nych papir( drzenych do splatnosti na celkové bilanci vzrostl meziro¢né
01,3 p.b. na 10,7 %. Pokracujici relativni pokles bylo mozné pozorovat
v pfipadé ostatnich financ¢nich aktiv®®, ktera ke konci roku 2018 tvorila
4 % bilance sektoru. Aktiva ve formé hmotného a nehmotného majet-
ku reprezentovala 2,1 % bilan¢ni sumy sektoru, a zUstala tak na stejné
urovni jako ke konci pfechoziho obdobi. Ostatni vy3e neuvedena aktiva
tvofila rezidudini bilan¢ni podil 0,7 %. (Graf B.I.5)

99 Ostatni finan¢ni aktiva zahrnuji finan¢ni aktiva k obchodovani, finan¢ni aktiva v realné
hodnoté vykazovand do zisku/ztraty a finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazana do OCI.
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Na celkovém zvySeni aktiv bankovniho sektoru se nejvyznamné- Tas. B.IL.5

ji podilely velké banky s meziro¢nim nardstem své bilan¢ni sumy BILANCNI SUMA SKUPIN BANK

0 217,9 mld. K¢, tedy pfiblizné o 5 %. U stfednich bank se jednalo (v mid. K¢)

o nardst aktiv o 5,5% na hodnotu 1 257,1 mld. K¢, zatimco objem Zména

aktiv malych bank vzrostl 0 9,7 % na droven 564,1 mld. K¢ K po- 2016 2017 2018 2018/(‘210;7)

klesu naopak doslo u pobocek zahrani¢nich bank a stavebnich spo- BANKY CELKEM 59604 70019 72810 40

fitelen, jejichZ bilan¢ni sumy meziro¢né poklesly o 7 %, resp. 1,3 % 2 toho:

na 678 mld. K¢, resp. 408 mld. K¢. (Tab. B.II.5) velké banky 35363 41560 43739 52
stredn banky 991,2 11915 12571 55

Nékteré operace bank na strané aktiv, které nejsou zohlednény v jejich malé banky 4450 5143  564,1 9,7

bilancich, jako jsou napt. poskytnuté Gvérové pfisliby ¢i financni zaru- pobocky zahr. bank | 567,2  726,8  678,0 6,7

ky, jsou vykazovany v ramci tzv. podrozvahovych uctd. Vyse podrozva- stavebnispofitelny | 420,7 4133  408,0 -1.3

hovych aktiv bankovniho sektoru dosahla ke konci roku 2018 hodnoty
1 326,2 mld. K¢, cozZ predstavovalo meziro¢ni narlst o 7,4 %.'% Ve-
likost podrozvahovych aktiv tak dosdhla témér jedné pétiny bilan¢ni
sumy, coz se oproti poslednim dvéma letdim vyraznéji nezménilo.

2.3.2 Uvéry a pohledavky bankovniho sektoru'’

Uvéry a pohledavky (ocisténé o opravné polozky), nejvyznamnéjsi sku- Grar B.IL.6
pina aktiv bankovniho sektoru, dosdhly ke konci roku 2018 celkové UVERY A POHLEDAVKY BANKOVNIHO SEKTORU
vyse 5 739,8 mld. K¢, a to pfi meziro¢nim ndrlstu o 627,6 mld. K¢ (v mld. K¢, stav ke konci obdobi)
predstavujicim zvyseni objemu tohoto agregatu o 12,3 %. (Graf B.I1.6) 7000 - - 90
Nejvétsi meziro¢ni zménu zaznamenaly Uvéry a pohledavky vaci cent- 6000 r 80
ralnim bankam, které vzrostly pfiblizné o ¢tvrtinu na 2 135,4 mld. K¢.

e p , \ 5000 L 70
Meziro¢né doslo téz k narlstu uvérd a pohledavek vaci domacnostem ' I
(0 122,1 mld. K¢), nefinan¢nim podnikadm (o 70,2 mld. K¢) a vlad- 2000 L 60
nim institucim (o 1,1 mld. K&). Naopak téméf 10% pokles vykaza-
ly G4véry a pohledavky poskytnuté Gvérovym institucim, které cinily 3000 r 50
201 mld. K¢. (Tab. B.11.6)
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6/16 12116 6/17 1217 6/18 12118

mmm Uvéry a pohledavky mmm Klientské Gvéry
Podil klientskych Gvérd (v %, prava osa)

100 Udaje o podrozvahovych polozkach jsou uvadény ve jmenovité hodnoté, ktera vyjadfuje
maximalni potencialni exponovanost v{ci Gvérovému riziku. PFijaty kolateral ani jiné Gvérové
posileni se pfitom nebere v Gvahu.

10

Ciselné udaje o kategorii Uvérd a pohledavek uvadéné v této podkapitole zahrnuji kromé
Uvérl a pohledavek v nabéhlé hodnoté rovnéz Uvéry a pohledavky vykazované jako
finan¢ni aktiva k obchodovani, finan¢ni aktiva jind nez k obchodovani v realné hodnoté
vykdzand do zisku/ztraty a finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykdzand do OCI. Tyto
kategorie kumulativné predstavuji marginalni podil na uvedeném Gvérovém agregatu, ktery
nedosahuje ani jedno promile.
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Tag. B.Il.6
UVERY A POHLEDAVKY PODLE SEKTOROVEHO HLEDISKA
(v mld. K¢&) Zména
2018/2017
2016 2017 2018 (v %)
UVERY A POHLEDAVKY CELKEM 3753,8 5112,2 5739,8 12,3
Centralni banky 537,0 1714,2 21354 24,6
VlIadni instituce 68,2 60,3 61,4 1,8
Uvérové instituce 189,8 222,7 201,0 29,7
Ostatni 2 958,7 3115,0 33421 7,3
Ostatni finan¢ni instituce 261,7 270,7 305,3 12,8
Nefinan¢ni podniky 12326 1261,2 1331,4 5,6
z toho:
Projektové financovani 208,1 233,2 254,7 9,2
Domdacnosti 1464,4 1583,2 1705,3 7.7
z toho:
Spotiebitelské tvéry 196,8 216,1 229,4 6,2
Uvéry zajisténé nemovistostmi 1069,3 1153,4 1295,0 12,3
UVERY KLIENTUM 3027,0 3175,3 34034 7,2

GRrAF B.IL.7
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Klientské Gvéry a pohleddvky (dale jen ,klientské Gvéry”'0?) dosahly
ke konci roku 2018 hodnoty 3 403,4 mld. K¢ v dasledku meziro¢niho
nardstu jejich objemu o 7,2 %. Klientské Uvéry ke konci roku 2018
tvorily 59,3% podil na celkové poskytnutych Uvérech a pohleddvkach.
Jednalo se tak o meziro¢ni pokles tohoto podilu 0 2,8 p.b., a to ze-
jména z dlvodu vyssiho podilu Uvérd a pohledavek vaci centrainim
bankam. (Graf B.1l.6 a Tab. B.1.6)

Nejvyznamnéjsi slozkou klientskych uvérd byly ke konci roku 2018 Uvé-
ry poskytnuté domacnostem, které vykdzaly mezirocni nardst o 7,7 %
na drovent 1 705,3 mld. K¢, ¢imz se podilely na celkovém objemu
klientskych uvérd bankovniho sektoru 50,1 %. Z Gvérd poskytnutych
domacnostem v roce 2018 dominovaly Uvéry zajisténé nemovitostmi,
které tvorily vice nez tfi Ctvrtiny (75,9 %) Uvér( poskytnutych tomuto
sektoru. Spotrebitelské Uvéry se na Uvérech poskytnutych domacnos-
tem podilely 13,5 %, zatimco zbylych 10,6 % bylo tvofeno zejména
ostatnimi zajisténymi Uvéry, pohledavkami z kreditnich karet a pohle-
davkami z béznych actd. (Graf B.11.8 a Tab. B.I1.6)

Druhou nejvyznamnéjsi slozkou klientskych Uvérd z hlediska objemu
byly Uvéry nefinan¢nim podnikdm. Jejich podil na klientskych Gvérech
se meziro¢né snizil 0 0,6 p.b. na 39,1 %, a to i pres absolutni nardst
jejich objemu o 70,2 mld. K¢ na hodnotu 1 331,4 mld. K¢.

102 Klientské Uvéry predstavuji agregat Uvéra a pohleddvek vadi viadnim institucim, ostatnim
finan¢nim institucim, nefinan¢nim podnikdm a domécnostem. Tato kategorie tedy
nezahrnuje Uvéry a pohleddvky poskytnuté centralnim bankdm a jinym Gvérovym institucim.
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Bankovni subjekty dale poskytly ke konci roku 2018 ostatnim financ-
nim institucim Gvéry v objemu 305,3 mld. K¢, coz predstavovalo 9%
podil na klientskych Gvérech. Nejmensi podil na klientskych Gvérech
vykdazaly Uvéry vladnim institucim (1,8 %) s objemem 61,4 mld. K¢.

V roce 2018 doslo k mirnému nardstu prdmeérnych sazeb u nové po-
skytovanych uvérd na bydleni (o 0,54 p.b. na 2,92 %) a ostatnich
avéra (o 0,8 p.b. na 4,15 %). Oproti tomu prameérna sazba u nové
poskytovanych spotfebitelskych Gvérd v meziro¢nim srovnani mirné
poklesla (0 0,07 p.b.) na 8,63 %. (Graf B.11.9)

2.3.3 Struktura a rist portfolii cennych papirt a majetkovych ucasti

Celkova ucetni hodnota cennych papira vcetné majetkovych ucas-
ti (dale ,celkové investice”) v portfoliu bankovniho sektoru doséahla
ke konci roku 2018 objemu 1 101,1 mld. K¢, coz pfedstavovalo mezi-
ro¢ni narlst o 56,6 mld. K¢, resp. 0 5,4 %. (Tab. B.11.7)
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Tas. B.IL.7
CENNE PAPIRY PODLE SEKTORU EMITENTU, PORTFOLIi A DRUHU
(v mld. K¢&)
Zména
2016 2017 2018 2018/2017 (v %)
CENNE PAPIRY A UCASTI CELKEM 1182,3 1044,5 11011 5,4
Dluhové cenné papiry celkem 1086,3 948,3 992,8 4,7
Dluhové CP vydané tvérovymi institucemi 345,9 331,2 3311 0,0
Dluhové CP vydané vladnimi institucemi 680, 1 552,5 596,7 8,0
Dluhové CP vydané ostatnimi klienty 60,3 64,6 65,1 0,8
Kapitalové néstroje 10,4 10,5 12,3 17,8
Akcie 4,9 52 5,4 3,6
Podilové listy 5,1 5,0 7,0 38,3
Ostatni kapitalové nastroje 0,4 0,3 0,0 -98,8
Ucasti v pFidruzenych a ovlddanych osobéch a ve spole¢nych podnicich 85,6 85,7 95,9 11,9
Ucasti s podstatnym vlivem 1.8 1,6 2,5 58,3
Ucasti s podstatnym vlivem v Gvérovych institucich 0,0 0,0 0,0 0,0
Jiné Ucasti s podstatnym vlivem 1,8 1,6 2,5 58,3
Ucasti s rozhodujicim vlivem 83,7 84,2 93,5 1,1
Ucasti s rozhodujicim vlivem v Gvérovych institucich 43,0 46,7 49,5 5,9
Jiné Ucasti s rozhodujicim vlivem 40,7 37,4 44,0 17,5

Dominantni kategorii celkovych investic byly dluhové cenné papiry
ve vysi 992,8 mld. K¢, které tvorily pres 90 % celkové struktury port-
folia sektoru. Na konci roku 2018 predstavovaly nejvyznamnéjsi typ
dluhovych cennych papird dluhové cenné papiry emitované vladnimi
institucemi v objemu 596,7 mld. K¢, coZ odpovidalo meziro¢nimu na-
rdstu o 44,2 mld. K¢, resp. 0 8 %. Rovnéz narostl jejich podil na celko-
vych investicich o0 1,3 p.b. na 54,2 %.
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Grar B.IL.10
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Vyznamny podil (30,1 %) na celkovych investicich sektoru mély téz
dluhové cenné papiry emitované Uvérovymi institucemi, jejichZz objem
ve vysi 331,1 mld. K¢ se meziro¢né témeér nezménil.

Celkovy objem dluhovych cennych papird vydanych ostatnimi klienty
meziro¢né mirné vzrostl (0 0,8 %) a ke konci roku 2018 dosahl hodno-
ty 65,1 mld. K& Na celkové vysi investic se tyto cenné papiry podilely
témér 6 %. (Graf B.11.10)

Zaméreni ¢eského bankovniho sektoru na klientské Uvérovani se mimo
jiné odradzi v mensim vyznamu investi¢nich aktivit sektoru ve formé
kolektivniho investovani a obchodl na akciovych trzich. Kapitdlové
nastroje bankovniho sektoru ke konci roku 2018 ¢inily 12,3 mld. K¢,
coz predstavovalo meziro¢ni narlst o 1,9 mld. K¢ a podil na celkovych
investicich ve vy$i 1,1 %.

Zbylych 8,7 % celkovych investic bylo tvofeno majetkovymi Gcastmi
v pfidruzenych a ovladanych osobach a ve spole¢nych podnicich. Tyto
Ucasti ke konci roku 2018 dosahly vyse 95,9 mld. K¢, pficemz stézejni
podil pfedstavovaly Ucasti s rozhodujicim vlivem.

Drzba majetkovych Uclasti byla soustfedéna predevsim do portfolii
velkych bank, kde tyto Ucasti predstavovaly 88,1 % celkového obje-
mu téchto aktiv sektoru. Tato aktiva byla tvofena predevsim Gcastmi
v dcefinych bankach (stavebnich spofitelnach a hypotecni bance).
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2.3.4 Struktura a rast pasiv bankovniho sektoru

Zavazky bankovnich subjektl ke konci roku 2018 predstavovaly s ob-
jemem 6 704,7 mld. K& podil 92,1 % celkové bilan¢ni sumy sektoru,
pficemz meziro¢né vzrostly o0 259,1 mld. K¢, tj. 0 4,0 %. Vlastni kapital
zaznamenal meziro¢ni narlst o 19,9 mld. K¢ na Uroven 576,3 mld. K¢,
coz odpovidalo navyseni 0 3,6 %. (Tab. B.I.8)

Tas. B.IL.8
PASIVA BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K¢) Zména
2018/2017
2016 2017 2018 (v %)
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL CELKEM 5 960,4 7001,9 7281,0 4,0
Zavazky celkem 5419,6 6 445,5 6704,7 4,0
Finan¢ni zavazky k obchodovani 107,0 100,0 102,2 2,2
Derivaty k obchodovanf 60,5 63,7 64,2 0,9
Zavazky z kréatkych prodejd 27,7 28,5 32,2 12,7
Vklady k obchodovéni 7,3 2,5 1,3 -48,2
Emitované dluhové CP k obchodovani 11,4 5,3 4,5 -14,6
Ostatni finan¢ni zavazky k obchodovéni 0,0 0,0 0,0 N/A
Finan¢ni zavazky v RH do Z/Z 3,6 10,7 28,0 161,2
Vklady v RH vykazané do 2/Z 2,0 1,2 1,9 56,1
Emitované dluhové CP v RH vykdzané do 2/Z 1,6 9,5 26,1 175,0
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 5200,3 6234,3 64829 4,0
Vklady v nab&hlé hodnoté 4504,2 5439,6 5686,4 4,5
Emitované dluhové CP aj. zdvazky 696, 1 794,7 796,5 0,2
Zajistovaci derivaty 26,8 32,3 33,5 3,6
Zaporné zmény redlné hodnoty 7,2 -7.8 -5,7 -27,8
Rezervy 12,3 12,7 14,8 15,9
Dariové zavazky 7.0 2,9 2,7 -7,6
Ostatni zavazky 55,5 60,4 46,2 -23,5
Zévazky spojené s vyfazovanymi skupinami uréenymi k prodeji 0,0 0,0 0,0 N/A
Vlastni kapital celkem 540,8 556,4 576,3 3,6
Zékladni kapital 98,2 99,8 100,9 1,0
Emisni a%io 62,6 63,4 63,8 0,5
Nerozdéleny zisk z prfedchozich obdobi 2131 239,3 251,8 5,2
Rezervni fondy 50,7 55,4 62,3 12,4
Zisk nebo ztrata za bézné Ucetni obdobi 73,9 75,4 81,4 8,0
Jiny vlastni kapital 42,3 23,0 16,2 29,5
Z hlediska struktury zévazka byl pretrvévajicim charakteristickym ry- Grar B.IL11
sem tuzemského bankovniho sektoru i v roce 2018 vysoky podil STRUKTURA PASIV BANKOVNIHO SEKTORU
vkladd v nabéhlé hodnoté, které meziro¢né vzrostly o 246,8 mid. K¢ (v %, stav ke konci obdob)
na 5 686,4 mld. K¢, coz odpovidalo podilu 78,1 % na celkovych pa-
sivech. Ostatni financni zavazky Uctované v nabéhlé hodnoté'®, které 2016 .
byly tvofeny pfevdzné emitovanymi dluhovymi cennymi papiry, mezi-
rocné vzrostly o 1,8 mld. K¢ na 796,5 mld. K¢, tedy na podil 10,9 %
z celkové bilan¢ni sumy sektoru. Treti nejvyznamnéjsi slozku pasiv 2017
predstavoval vlastni kapital s podilem 7,9 %. Zbyly podil na celkovych
2018 .
0 25 50 75 100

103 Nabéhlou hodnotou se rozumi hodnota ocenéni pfi prvotnim zauctovani finan¢niho aktiva o ; o .
nebo zavazku, snizend o splatky jistiny a zvy3ena nebo snizend (s pouzitim metody efektivni B Vklady v nabéhlé hodnoté  EEEEE Ostatni fin. zdvazky v nab. hodnoté
Grokové miry) o kumulativni amortizaci prémie ¢ diskontu, tj. o rozdil mezi pocate¢ni F|n.za,\|/azlkr)]/ Zc’btcb' H Jiné zavazky
hodnotou a hodnotou pfi splatnosti, a u finan¢nich aktiv upravena o opravnou polozku. ayreain€ hodnote B Vlastni kapital celkem
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GRraAF B.I1.12
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Tas. B.IL.9
VKLADY KLIENTU BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K&
Zména
2016 2017 2018 2018/2017
(v %)
KLIENTSKE VKLADY
CELKEM 3892,9 42885 4573,7 6,6
VI4dni instituce 246,5 278,3 2929 5.2
Vklady ostatnich osob
véetné sektorové 3646,4 4010,2 4280,8 6,7
neclenénych vkladu
Vklady ostatnich
finanénich instituci 2241 3305 3596 88
Vklady nefinan¢nich
podnika 10554 11411 1171,6 2,7
Vklady domacnosti 2367,0 2538,6 2749,6 8,3
Bézné ucty 1588,6 1772,7 1950,9 10,1
Terminové vklady 2859 282,2 3264 15,7
Vklady s vypovédn{ R
Ihéitou 492,5 483,7 4723 2,4

pasivech ve vy3i 3,1 % byl tvoren finan¢nimi zavazky k obchodovani,
zavazky uctovanymi v redlné hodnoté a jinymi zavazky. (Graf B.Il.11)

Na celkovém objemu vkladl se nejvyznamnéji podilely klientské vkla-
dy, tedy vklady vladnich instituci, domacnosti, nefinan¢nich podnikd
a ostatnich financ¢nich subjektd. Klientské vklady ke konci roku 2018
dosahly vyse 4 573,7 mld. K¢ a predstavovaly tak 80,4 % celkovych
vkladl, coz bylo o 1,6 p.b. vice nez o rok drive. Klientské vklady
zaznamenaly oproti konci roku 2017 narlst o 285,2 mld. K¢, tedy
0 6,6 %. Podil vkladt ostatnich Gvérovych instituci na celkovych vkla-
dech se meziro¢né snizil 0 1,6 p.b. na 19,3 %, kdyZ tyto vklady v pra-
béhu roku klesly o 38,8 mld. K¢ na uroveri 1 098 mld. K¢&. Zbyly podil
(0,3 %) predstavovaly vklady centralnich bank v objemu 17,9 mld. K¢.
(Graf B. 11.12 a Graf B.1l.13)

Hlavni sloZzkou vlastniho kapitadlu byl v roce 2018 nerozdéleny zisk
z predchozich obdobi (43,7 %), nasledoval zakladni kapital (17,5 %)
a zisk za bézné ucetni obdobi (14,1 %). V porovnani s predchozim
rokem nedoznala struktura vlastniho kapitdlu vyznamnéjsich zmén.
(Tab. B.I1.8)

Podrozvahova pasiva, kterd jsou tvorena predevsim pfijatymi financ-
nimi zarukami a dvérovymi pfisliby, ke konci roku 2018 meziro¢né
poklesla o 6,1 % na 319,8 mld. K& Podrozvahova pasiva tak svou
velikosti odpovidala 4,4 % bilan¢ni sumy sektoru.

2.3.5 Vklady klientl bank a jejich struktura

Klientské vklady meziro¢né vzrostly o 6,6 %, coz znamenalo poma-
lejsi tempo rastu ve srovnani s prfedchozim obdobim. Klientské vkla-
dy byly z bezmala dvou tretin tvoreny vklady domdécnosti ve vysi
2 749,6 mld. K¢, coZ pfedstavovalo meziro¢ni narlst o 8,3 %. Z vkla-
dG domacnosti meziro¢né relativné nejvyraznéji vzrostly terminované
vklady (0 15,7 % na 326,4 mld. K¢&) a téz bézné vklady domacnosti
(0 10,1 % na 1 950,9 mld. K&). Naopak klesajici trend pokracoval
u vkladd domdacnosti s vypovédni Ihdtou, které mezirocné poklesly
02,4%. (Tab. B.11.9)

Navyseni vkladd domécnosti probihalo v prostfedi zvysujicich se uro-
kovych sazeb u novych vkladovych produktd.'®* Zatimco tyto Urokové
sazby pro vklady na béznych a spoficich Uctech a vklady s vypovéd-
ni Ihdtou vzrostly pouze zanedbatelné (shodné o 0,03 p.b.), vyraz-

néji vzrostla primeérna urokova sazba u terminovanych vkladd, a to
00,69 p.b.na 1,36 % p.a. (Graf B.Il.14)

104 Zdrojem pro zpracovani dat o trokovych sazbéach z novych vkladt byly Udaje z vykazd, které
bankovni subjekty predkladaji v rdmci vykazt ménové statistiky.



2. VYVOJ V SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI | ss

Dalsi podstatnou slozku klientskych vkladd, predstavujici zhruba Ctvr-
tinovy podil (25,6 %), tvorily vklady nefinancnich podnikd, které se
meziro¢né zvysily o0 8,3 % na hodnotu 1 171,6 mld. K&. Vklady ostat-
nich financ¢nich instituci a vklady vladnich instituci ke konci uvazo-
vaného obdobi meziro¢né vzrostly o 8,8 %, resp. o 5,2 %, a jejich
podily na segmentu klientskych vklada tak cinily 7,9 %, resp. 6,4 %.
(Tab. B.11.9)

2.3.6 Likviditni situace bankovniho sektoru

Likviditni pozice bankovniho sektoru zlstala v roce 2018 na velmi
dobré urovni. Rychle likvidni aktiva (RLA) meziro¢né sice poklesla
03,1 % na 2 998,5 mld. K¢, jejich podil na celkovych aktivech sektoru
vsak dosahoval solidni Urovné 41,2 %. Z pohledu struktury RLA byly
i nadale nejvyznamnéjsi polozkou Uvéry a pohledavky vici centralnim
bankam (2 135,4 mld. K¢), u kterych doslo ke zvyseni jejich podilu
na RLA sektoru o 13 p.b. na 71,2 %. Dluhové cenné papiry viadnich
instituci v aktivech bankovnich subjekt (592,5 mld. K¢) tvorily 19,8 %
RLA. RezidudIni podil RLA ve vy3i 9 % byl tvofen pokladni hotovosti
bankovnich subjektl, a to v€etné hotovosti u centralnich bank a ostat-
nich kratkodobych vkladd. (Graf B.I.15)

Nejvétsi podil RLA na aktivech ve vysi 53,2 % vykazaly ke konci roku
2018 pobocky zahrani¢nich bank, coz predstavovalo hodnotu prevysu-
jici pramér sektoru o 12 p.b. Nadprémérnych hodnot dosahly rovnéz
velké banky (42,9 %, 1,7 p.b. nad prdmérem) a malé banky (48,7 %,
7,5 p.b. nad primérem). Naopak podprlmérnou hodnotu podilu RLA
na aktivech vykdazaly stfedni banky (32,9 %, 8,2 p.b. pod priimérem)
a stavebni spofitelny (18 %, 23,1 p.b. pod prdmérem). Relativné nizka
hodnota tohoto pomérového ukazatele u stavebnich spofitelen sou-
visela s jejich obchodnim modelem a strukturou aktiv. (Graf B.11.16)

Prebytek agregovanych klientskych vkladd nad celkovou hodnotou
klientskych uvérd zlstava dlouhodobym pozitivnim charakteristickym
rysem likvidity bankovniho sektoru v CR. V prvnim ¢tvrtleti roku 2018
doslo k mezictvrtletnimu navyseni poméru klientskych vkladd ke kli-
entskym Gvérdm o 3,4 p.b., v dalSich Ctvrtletich vSak tento pomér po-
stupné klesal, coZ se v horizontu celého roku projevilo jeho meziro¢-
nim poklesem o 0,7 p.b. na stale relativné vysokou Urovert 134,4 %.
Tento vyvoj tak korespondoval s vyssi rastovou dynamikou klientskych
Uvért (meziro¢né o 7,2 %) oproti rastu klientskych vkladu, jez se zvy-
Sily 0 6,6 %. (Graf B.11.17)
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GraAF B.IL.17
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Tas. B.IL.10

LIKVIDITA BANKOVNIHO SEKTORU
(v % /v mld. K¢, stav ke konci obdobi)

2016 2017 2018

RLA celkem (mld. K¢) 2050,1 2931,4 2998,5

POZICE

Pozice na mezibank. trhu (mld. K¢) | -418,5 -914,1  -897,0

Pozice na mezibank. trhu
k bilan¢nim aktiviim BS (%)

OSTATNI LIKVIDNI POMERY
Kryti Uvér primarnimi zdroji (%) 1286  135,1
RLA / aktiva (%) 34,4 41,9

-7,0 -13.1

-12,3

134,4
41,2

Dobrou likviditni pozici sektoru potvrzovala také relativné vysoka hod-
nota ukazatele kryti likvidity'®, kterd ke konci roku 2018 meziro¢né
vzrostlao 7,1 p.b. na 189,3 %.

Pozice na mezibankovnim trhu'® dosadhla hodnoty -897 mld. K¢, coz
znamenalo meziro¢ni snizeni jejiho zadporného salda o 17,1 mld. K¢.
L Vnitini” exponovanost vaci bankovnimu sektoru tak mirné klesla,
nicméné stale zGstavala na pomérné vysokych hodnotach. (Tab. B.11.10)

105 Ukazatel Liquidity coverage ratio (LCR) dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013, pokud jde o poZadavek na Uvérové instituce tykajici se likvidity.

106 Pozice na mezibankovnim trhu je déna rozdilem mezi pohleddvkami bankovniho sektoru
za Uvérovymi institucemi a vklady Uvérovych instituci vykdzanych v pasivech bankovniho
sektoru.
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2.3.7 Vybrané udaje bankovniho sektoru ve vztahu k zahrani¢i'”’

Objem aktiv denominovanych v cizich ménach (déle jen ,cizomé-
novd aktiva”) v bilancich tuzemskych bankovnich subjektd dosahl
1 098,4 mld. K¢, coz predstavovalo témér 15 % celkovych aktiv sekto-
ru. Objem cizoménovych pasiv Cinil 1 465,7 mld. K¢, tedy témér 20%
podil na bilan¢ni sumé sektoru. (Graf B.11.18)

Celkova nerezidentskd  aktiva mezirocné mirné  poklesla
na 736,9 mld. K. Jejich nejvétsi slozkou byly i ke konci roku 2018
poskytnuté klientské Uvéry a pohledavky, které upevnily svdj vyznam-
ny podil na 44,1 %, coz bylo o 4,3 p.b. vice nez v pfedchozim roce.
Agregovana nerezidentska pasiva v objemu 1 889 mld. K¢ znacné pre-
vySovala hodnotu nerezidentskych aktiv, pficemz nejvétsi podil z cel-
kového objemu nerezidentskych pasiv (57,7 %) tvofily pfijaté uvéry
a vklady od Uvérovych instituci.

Z hlediska teritorialni struktury bankovniho sektoru bylo 88,5 % z cel-
kovych aktiv ke konci roku 2018 umisténo v Ceské republice, pfi¢emz
z pohledu zahrani¢nich obchodnich aktivit vyznamné prevazovala an-
gazovanost v zemich EU (86,6% podil na zahrani¢ni angazovanosti
aktiv). Rovnéz teritoridlni struktura pohledavek tuzemského bankovni-
ho sektoru korespondovala s jeho prevazujici orientaci na domaci trh,
nebot pouze 17,8 % z celkovych pohleddvek bylo narokovdno vici
subjektam ze zahranic¢i. Vklady ze zahranic¢i se na celkovém objemu
vkladl podilely 24,8 %.

107 Pro Ucely zpracovani této kapitoly byly vyuzity Udaje z vykazd, které bankovni subjekty
predkladaji v ramci vykazovani ménové statistiky.
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Tas. B.IL.11

2.4 KVALITA AKTIV BANKOVNIHO SEKTORU

V prabéhu roku 2018 pokracoval trend poklesu objemu klientskych ne-
vykonnych expozic'®, jakoZ i jejich podilu na celkovych expozicich vaci
klientm.'® Celkovy objem klientskych nevykonnych expozic (v brutto
vyjadreni, tj. bez zapocitani opravnych polozek) klesl o 28,1 mld. K¢
na droven 116,6 mld. K¢, tedy pfiblizné o pétinu. Podil klientskych ne-
vykonnych expozic na celkovych expozicich vici klientdm tak ke konci
roku 2018 meziro¢né klesl o 1 p.b. na 3,4 %. (Tab. B.Il.11)

KATEGORIZACE POHLEDAVEK BANK ZA KLIENTY

(v mld. K¢, stav ke konci obdobi)

Zména

2016 2017 2018 2018/2017

(v %)
POHLEDAVKY BANK ZA KLIENTY (celkem brutto) 3109,7 3251,1 3478,3 7.0
Vykonné expozice 2 956,2 3106,4 3361,7 8,2
do splatnosti a po splatnosti do 30 dnU v¢etné 29489 3100,7 33544 8,2
nad 30 dnl do 90 dnt vcetné 7.3 5,8 7.3 26,5
Nevykonné expozice 153,5 144,7 116,6 -19,4
do splatnosti a po splatnosti do 90 dnd véetné 54,6 62,0 44,9 -27.6
nad 90 dnti do 180 dnu véetné 9,1 6,3 6,2 -1,8
nad 180 dntd do 1 roku véetné 22,3 8,0 5,4 -31,9
nad 1 rok 67,4 68,4 60,1 -12,1
Opravné polozky ke klientskym pohledavkam celkem 85,3 73,5 74,9 1,9
Vykonné expozice 10,1 9,2 14,5 56,8
Nevykonné expozice 75,3 64,2 60,4 -6,0
Kryti vykonnych expozic 0,3% 0,3% 0,4% N/A
Kryti nevykonnych expozic 49,0% 44,4% 51,8% N/A
Podil nevykonnych expozic na celkovych expozicich 4,9% 4,4% 3,4% N/A

GraAF B.11.20
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Klesajici trend poméru nevykonnych expozic k celkovym expozicim byl
zaznamenan u vsech sektorl. V sektoru nefinanc¢nich podnikd mezi-
rocné poklesl podil nevykonnych expozic 0 2,1 p.b. na 5,6 %, v sek-
toru domacnosti o0 0,4 p.b. na 2,2 %, u vladnich instituci o 0,3 p.b.
na 0,6 % a u ostatnich finan¢nich subjektl poklesl 0 0,1 p.b. na 0,4 %.
(Graf B.11.21)

108 K 1.1.2018 doslo ke zmé&né kategorizace pohledavek. Udaje uvedené za predeslé roky jsou
uvedeny v souladu s novou kategorizaci pohledavek.

109 Témér viechny nevykonné expozice (99,8 %) byly vykazany u klientskych pohledavek.
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Kumulovana vySe opravnych polozek vytvorenych ke klientskym po-
hleddvkam pro pfipadné kryti ztrat cinila 74,9 mld. K&, coz predsta-
vovalo meziro¢ni narlst o 1,9 %. Mira kryti nevykonnych klientskych
expozic opravnymi polozkami ke konci roku 2018 odpovidala nardstu
0 7,4 p.b. na 51,8 %. Nejvyssi mira kryti byla vykdzana pro uvéry
sektoru domacnosti (56 %) a sektoru nefinan¢nich podnika (50,3 %).
U uvérd ostatnim finan¢nim institucim cinil tento podilovy ukazatel
23,8 % a u uvérd vladnim institucim 15 %.

GraAF B.11.21
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2.5 HOSPODARSKE VYSLEDKY A ZISKOVOST BANKOVNIHO SEKTORU

2.5.1 Zisk z financni a provozni ¢innosti

Zisk z finan¢ni a provozni cinnosti ke konci roku 2018 cinil
190,5 mld. K¢ a oproti pfedchozimu roku vzrostl 0 6,3 %. K jeho nardstu
vyznamné pfispél Urokovy zisk, ktery se v porovnani s rokem 2017 zvysil
0 15,8 % na hodnotu 129,8 mld. K¢. Zisk z poplatkd a provizi zazname-
nal 5% narUst a za rok 2018 ¢inil 33,6 mld. K¢. Naopak zisk z finan¢niho
precenéni aktiv a zdvazk('? poklesl priblizné o tfetinu na 14,7 mld. K¢
a k poklesu doslo také v pfipadé vynost z dividend z majetkovych ucasti,
které dosahly 9,2 mld. K¢&. (Tab. B.II.12 a Graf B.11.22)

Tae. B.I.12
HOSPODARSKE VYSLEDKY BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K¢)
Zména
2016 2017 2018 2018/2017
(v %)
Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti 180,2 179,2 190,5 6,3
Zisk z finan¢ni ¢innosti 177,0 176,3 187,3 6,2
z toho:

Urokovy zisk 109,9 12,1 129,8 15,8
Urokové vynosy 143,4 146,7 179,2 22,2
Urokové néklady 33,6 34,6 49,4 42,8

Vynosy z dividend 11,9 9,7 9,2 -5,7

Zisk z poplatkt a provizi 32,4 32,1 33,6 5,0
Viynosy z poplatkd a provizi 44,8 44,6 46,1 3,4
Néklady na poplatky a provize 12,4 12,5 12,4 -0,7

Spravni naklady 71,7 73,6 76,8 4,4
Néklady na zaméstnance 36,5 38,3 41,1 7.2
Ostatni spravni naklady 35,2 35,3 35,7 1,3

Odpisy 7,0 7,4 8,1 10,2

Tvorba rezerv 2,8 2,6 2,0 -21,6

Ztraty ze znehodnoceni celkem 11,8 6,5 5,7 -11,5

Zisk pfed zdanénim 87,9 90,3 98,0 8,5

Néklady na dar z pfijmu 14,4 15,0 16,6 10,4

ZISK PO ZDANENI (bézny rok) 73,9 75,4 81,4 8,0

GRraAF B.11.22

DEKOMPOZICE ZISKU Z FIN. CINNOSTI

(v %, za dané obdobi)

2016

2017

2018

0 25 50

mmm Urokovy zisk mmm Zisk z poplatk a provizi
Vynosy z dividend mmm 7Zisk z finan¢niho precenénf

Z pohledu rozkladu zisku z finan¢nf ¢innosti na jeho jednotlivé slozky
predstavoval nejvétsi prispévek Urokovy zisk, jehoz podil na celkovém
finan¢nim zisku sektoru meziro¢né vzrostl 0 5,7 p.b. na 69,3 %. Podil
zisku z poplatkl a provizi na celkovém finan¢nim zisku zaznamenal
nepatrny meziro¢ni pokles na 18% podil, zatimco zisk z finan¢niho
precenéni pfispél podilem 7,8 % (pokles o 4,9 p.b.) Zbylou &ast vy-
tvofeného finan¢niho zisku predstavovaly vynosy z dividend se 4,9%
podilem a meziro¢nim poklesem o 0,6 p.b. (Graf B.11.22)

110 Cést zisku zahrnujici zejména zisk nebo ztratu z finan¢nich aktiv a zavazkd k obchodovani,
zajistovacich operaci a kurzovych rozdild.
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Cista urokovd marze'" celého bankovniho sektoru dosahla ke konci
roku 2018 hodnoty 1,91 % a doslo tak k jejimu nepatrnému poklesu
oproti pfedchozimu roku. Mirné meziro¢ni snizeni vykdzaly stfedné
velké banky (na 2,17 %), pobocky zahranicnich bank (1,64 %) a sta-
vebni spofitelny (1,52 %). Naopak mirny meziro¢ni narlst cisté uro-
kové marze nastal u malych bank (2,01 %). U skupiny velkych bank
zUstala ¢ista Urokova marze v meziro¢nim srovnani stabilni (1,89 %).
(Graf B.11.23)

2.5.2 Spravni naklady a ztraty ze znehodnoceni

Spravni naklady, které Uzce souvisi s efektivitou fizeni béznych provoz-
nich Cinnosti bankovnich subjektd, dosahly ke konci roku 2018 vyse
76,8 mld. K¢ a oproti pfedchozimu roku se zvysily o 4,4 %. Pfitom na-
klady na zaméstnance rostly rychleji (0 7,2 %) na uroven 41,1 mld. K¢,
zatimco ostatni spravni ndklady zaznamenaly pouze 1,3% meziro¢ni
nardst na Urovent 35,7 mld. K¢. Mira vyuZiti zisku z finan¢ni a provozni
¢innosti pro potfeby kryti spravnich ndkladd zlstala v roce 2018 sta-
bilni na Urovni 40,3 %. (Tab. B.I.12 a Graf B.Il.24)

Ztrdty ze znehodnoceni aktiv meziro¢né poklesly o 11,5%
na 5,7 mld. K& Naklady na dan z pfijmu pravnickych osob meziro¢né
vzrostly 0 10,4 % na 16,6 mld. K¢&. (Tab. B.11.12)

2.5.3 Cisty zisk bankovniho sektoru

Celkovy zisk bankovniho sektoru po zdanéni za rok 2018 ¢inil
81,4 mld. K¢ a oproti pfedchozimu roku vzrostl o 8 %. (Graf B.11.25)

Na tomto vysledku se nejvyraznéji podilely velké banky, které vykazaly
Cisty zisk 56,4 mld. K¢. | pfes mezirocni narlst cistého zisku velkych
bank o0 4,3 % jejich podil na celkovém zisku bankovniho sektoru mirné
poklesl na 69,3 %. Druhy nejvyssi podil (17 %) zaznamenaly stfedni
banky, jimz se cisty zisk meziro¢né zvysil o 1,6 mld. K¢ na 13,9 mid. K¢.
Cisty zisk malych bank v roce 2018 doséhl 4,1 mld. K¢ a jejich podil
na agregovaném zisku narostl na 5,1 %. Pobocky zahrani¢nich bank
vytvorily zisk ve vysi 3,7 mld. K¢ a jejich podil na vytvofeném zisku
sektoru se snizil na 4,6 %. Stavebnf spofitelny byly jedinou skupinou
sektoru, kterd zaznamenala nepatrny meziro¢ni pokles cistého zisku
(zisk 3,3 mld. K¢ s 4% podilem). (Graf B.II.26)

111 Cista urokové marze je definovéna jako podil Urokového zisku na urocenych finanénich
aktivech.

GraAF B.11.23
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Grar B.I1.26 Prevazna vétSina bankovnich subjektl vygenerovala v roce 2018 ¢isty
PODIL SKUPIN BANK NA ZISKU zisk, pricemz ztratu vykdzalo pét pobocek zahranicnich bank, jejichz
(v %, banky s licenci ke konci obdobi) podil na celkové bilan¢ni sumé bankovniho sektoru ¢inil 0,35 %.
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2.5.4 Rentabilita a efektivnost bankovniho sektoru

Rentabilita aktiv bankovniho sektoru (RoA) zlstala stabilni na Urovni
1,1%. (Graf B.Il.27)

Mezi skupinami bank bylo mozné pozorovat urcité rozdily. Nejvyssi ren-
tabilitu aktiv vykdazaly velké a stfedni banky s RoA na Urovni 1,22 %,
resp. 1,16 %. U skupiny malych bank ukazatel RoA meziro¢né vzrostl
0 0,35 p.b. na droven 0,75 %, zatimco v pripadé pobocek zahranic-
nich bank a stavebnich spofitelen zlstala rentabilita aktiv meziro¢né
stabilni na urovnich 0,58 %, resp. 0,82 %. (Graf B.11.28)

Ke konci roku 2018 dosahl ukazatel rentability kapitalu bankovniho
sektoru RoE'? hodnoty 17,5 %, coZ predstavovalo meziro¢ni nardst
tohoto ukazatele o 0,5 p.b. Ukazatel RoE pfitom vzrostl napfi¢ vsemi
skupinami bank. Nejvyssi hodnoty RoE dosahly tradicné velké banky,
konkrétné se jednalo o 19 %, coZ odpovidalo mirnému nardstu o 0,1
p.b. U stfednich bank doslo k meziro¢nimu nardstu tohoto ukazatele
0 0,6 p.b. na 12,8 %, zatimco u skupiny malych bank doslo k vyraz-
néjSimu meziro¢nimu ndrdstu RoE 0 4,7 p.b. na 10,6 %. U stavebnich
spofitelen se jednalo o nardst o0 0,4 p.b. na 14,8 %. (Graf B.11.29)

Pomér spravnich ndkladd k aktivim bankovniho sektoru, kterym lze
do omezené miry vyjadrit efektivitu bankovniho sektoru, dosahl mir-
ného meziro¢niho zlepseni o 0,02 p.b. na 1,04 %. Pomér zisku z fi-
nancni a provozni ¢innosti vici bilan¢ni sumé sektoru zUstal v meziroc-
nim srovnani taktéz stabilni na Urovni 2,58 %.

112 Pomérovy ukazatel RoE je definovan jako podil Cistého zisku na kapitdlu Tier 1, ktery
predstavuje nejkvalitngjsi a u bank v CR soucasné nejvyznamngjsi ¢ast regulatorniho
kapitalu. Je tvofen prevazné zakladnim kapitalem, nerozdélenym ziskem a povinnymi
rezervnimi fondy.

GraF B.11.27
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Tas. B.Il.13

REGULATORNI KAPITAL BANKOVNIHO SEKTORU
(v mld. K¢&)

Zména
2016 2017 2018 |2018/2017
(v %)
KAPITAL CELKEM 440,7 471,8 493,5 4,6
Kapital Tier 1 (T1) 427,7 457,7 480,2 49
Kmenovy kapitdl T1
(CETY) 415,0 444,4 4669 5.1
Vedlejsi kapital T1 (AT1) 12,6 13,3 13,3 0,0
Kapital Tier 2 (T2) 13,0 14,0 13,3 -5,2
GraF B.11.30
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GraAF B.I1.31

STRUKTURA RIZIKOVYCH EXPOZIC
(v %, stavk 31.12. 2018)
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2.6 KAPITALOVE VYBAVENI BANKOVNIHO SEKTORU'®

Regulatorni kapitdl domaciho bankovniho sektoru'* v prabéhu roku
2018 vzrostl 0 21,8 mld. K& na urover 493,5 mld. K¢. Celkovy kapi-
talovy pomér'® tuzemského bankovniho sektoru se pfitom mezirocné
zvysil 0 0,3 p.b. na 19,6 %. U velkych bank tento ukazatel vzrostl
00,7 p.b. na 19,4 % a u malych bank 0 0,8 p.b. na 19,8 %, zatimco
u stfednich bank celkovy kapitalovy pomér klesl 0 0,7 p.b. na 20,6 %.
Stavebnim spofitelndam jejich celkovy kapitdlovy pomér poklesl o 1 p.b.
na 17,8 %.

Regulatorni kapital tuzemskych bankovnich subjekt( byl rovnéz v roce
2018 z drtivé vétSiny (97,3 %) tvofen kvalitnim kapitadlem Tier 1,
pficemZ jeho objem meziro¢né vzrostl o 22,5 mld. K¢ (tj. o 4,9 %)
na 480,2 mld. K¢ Kapitdlovy pomér Tier 1 se meziro¢né zvysil
00,4 p.b. na 19,1 %. Vzhledem k dominantnimu podilu tohoto ka-
pitdlu na celkovém regulatornim kapitalu vyrazné koreluje s vyvojem
celkového kapitdlového poméru. (Tab. B.Il.13 a Graf B.11.30)

Vyuzivani kapitdlu Tier 2, ktery je tvofen predevsim podfizenym dlu-
hem, setrvava dlouhodobé na nizké urovni. Ke konci roku 2018 cinil
pouze 13,3 mld. K¢, tj. 2,7 % z celkového regulatorniho kapitdlu.

Celkova vyse rizikovych expozic (RE) pro cesky bankovni sektor
v prabéhu roku 2018 vzrostla o 64,1 mld. K¢ (o 2,6 %) na Uroven
2 514,4 mld. K¢. Pfitom struktura RE sektoru odpovidala konzervativ-
né zamérenym aktivitdm bankovnich subjektt a jeji rozhodujici slozkou
byly rizikové vaZzené expozice (RVE) k Uvérovému riziku. Tyto expozice
ke konci roku 2018 dosahly trovné 2 180,6 mld. K¢ a na celkovych RE
se tak podilely 86,7 %, coz odpovidalo meziro¢nimu narlstu tohoto
podilu 0 1,8 p.b. (Graf B.11.31)

RVE k uvérovému riziku mohou byt bankovnimi subjekty kalkulova-
ny prostfednictvim standardizovaného pfistupu (STA), nebo prostred-
nictvim pokrocilejSich metod vyuZzivajicich vlastni interni modely pro
ocenovani rizik (IRB). V tuzemském bankovnim prostredi vyrazné pre-
vazoval pfistup IRB, jehoZ pomoci bylo kalkulovano 71,2 % RVE pro
Uvérové riziko.

113 Kapitalové vybaveni bankovniho sektoru a sektoru druzstevnich zaloZen reflektuje metodiku
jednotlivych ukazatell obezfetnostni politiky, kterd vychdzi z aktudiné platnych pravidel
upravujicich chovani Gvérovych instituci. Tato pravidla jsou platnd od roku 2014, kdy
vstoupilo v platnost nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna
2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Uvérové instituce a investi¢ni podniky (CRR).

114V tomto pfipadé jsou z ceského bankovniho sektoru vylouc¢eny pobocky zahrani¢nich bank
pusobicich v tuzemsku, jelikoz rizika jejich podnikatelské ¢innosti jsou kryta regulatornim
kapitalem jejich centrdly. Vyhodnoceni kapitalové priméfenosti je pfitom v puUsobnosti
pfisludného zahrani¢niho organu dohledu.

"

v

Kapitalovy pomér je definovan jako podil pfislusného kapitdlu a celkovych rizikovych
expozic v procentech.
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Rizikové expozice pro operacni riziko zaznamenaly mezirocni pokles
0 19,2 mld. K& na droven 243,6 mld. K¢, pfitom jejich podil na cel-
kovych rizikovych expozicich v pribéhu roku klesl o 1 p.b. na 9,7 %.

Rizikové expozice pro pozi¢ni, ménové a komoditni riziko rovnéz zazna-
menaly meziro¢ni pokles, a to o 15,4 mld. K& na uroven 75,8 mld. K¢.
To predstavuje meziro¢ni pokles jejich podilu na celkovych rizikovych
expozicich 0 0,7 p.b. na 3 %.

Tuzemsky bankovni sektor s rezervou plni kapitédlové pozadavky, které
jsou definované pravidly CRD IV/CRR.'"® Soucasné viechny bankovni
subjekty bezpecné prekracovaly minimalné predepsané urovné cel-
kového kapitdlového poméru na drovni 8 % a kapitdlového poméru
Tier 1 na urovni 6 %.

Padkovy pomér celého sektoru vyjadieny pomérem kapitdlu Tier 1
k celkovym aktiviim se zvysil 0 0,2 p.b. na 6,7 %, zatimco paka defi-
novand podilem kapitdlu Tier 1 na celkovych Uvérech a pohledavkach
se zvysila 0 1,8 p.b. na 8,4 %.

116 Souhrnny kapitdlovy pozadavek je slozen z regulatorniho kapitalového minima (tzv. Pilif 1),
kapitdlového pozadavku stanoveného v rdmci procesu prezkumu a vyhodnoceni organem
dohledu (tzv. Pilit 2) a pozadavkU na kapitalové rezervy.
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Tas. B.Il.14

POCET DRUZSTEVNICH ZALOZEN
(stav ke konci obdobi)
2016 2017 2018

DRUZSTEVNI ZALOZNY CELKEM 1" 10 10
Pocet ¢lenti DZ 51586 30850 21835
Pocet ¢lenstvi vzniklych 3851 2374 1340
Pocet ¢lenstvi ukoncenych 2279 2 569 9843
Pocet zaméstnanct DZ (v CR)? 483 332 358

i) Eviden¢ni stav zaméstnancd.

GrAF B.11.32

KONCENTRACE SEKTORU DZ
(podil skupin DZ v %, stav k 31. 12.2018)
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2.7 VYVOIJ SEKTORU DRUZSTEVNICH ZALOZEN""

2.7.1 Struktura sektoru druzstevnich zalozen

Na konci roku 2018 byl sektor druzstevnich zaloZen (dale také DZ)
tvofen stejné jako v predchozim roce deseti subjekty, avsak témeér
o tfetinu se snizil pocet jejich ¢lend. Navzdory tomuto poklesu vzrostl
pocet zaméstnancl DZ na 358 pracovnikl, coz souviselo mj. s Usilim
Moravského penézniho Ustavu o ziskani bankovni licence, kterou zis-
kal k 1.1.2019. (Tab. B.1l.14)

Sektor DZ se ke konci roku 2018 podilel na agregovanych aktivech
Uvérovych instituci (tj. bankovnich subjektl a druzstevnich zalozen)
0,28 %. Tento minimalni podil meziro¢né poklesl o 0,13 p.b., coz
bylo odrazem nérustu aktiv bankovniho sektoru a zmenseni bilan¢ni
sumy DZ.

Tuzemsky sektor druzstevnich zéloZzen se vyznacoval vysokou mirou
koncentrace. Tfi nejvétsi DZ spravovaly témér Ctyfi pétiny agrego-
vanych aktiv sektoru, pficemz aktiva péti nejvétsich subjektd tvorila
94,4 % celkovych aktiv sektoru DZ. (Graf B.11.32)

2.7.2 Cinnost sektoru druzstevnich zalozen

Ke konci roku 2018 cinil celkovy objem aktiv sektoru DZ 20,2 mld. K¢,
coz predstavovalo meziro¢ni pokles o 2,8 mld. K¢, resp. o 12,6 %.
Pokles bilancni sumy zaznamenala vétSina DZ s vyjimkou tfi subjektd,
které vykazaly mirny narQst aktiv. (Tab. B.1l.15)

Tag. B.II.15

AKTIVA DRUZSTEVNICH ZALOZEN
(v mil. K¢, stav ke konci obdobi) Struktura
2018
2016 2017 2018 (v %)
AKTIVA CELKEM NETTO 34 185,0 23080,8 20240,8 100,0
Pokladni hotovost, hotovost u centrélnich bank, vklady na pozadani 8 489,4 6 698,5 3373,8 16,7
Finan¢ni aktiva k obchodovani 436,9 398,1 398,9 2,0
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazana do zisku/ztrat 1184,7 0,0 0,0 0,0
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykdzand do OCI 11 11 11 0,0
Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté 22 455,3 14 836,1 14 679,2 72,5
Hmotny a nehmotny majetek 790,9 639,2 650,2 3,2
Danové pohledavky 83,0 36,1 73,0 0,4
Ostatni aktiva 743,8 471,6 1064,6 53

117 Data ke konci roku 2018 tykajici se sektoru DZ platna k 13. kvétnu 2019. Vzhledem k tomu,
Ze u jednotlivych DZ probihaji vnitini audity, se mohou Udaje uvedené v této kapitole lisit
od pozdéji aktualizovanych statistik CNB.



2. VYVOJ V SEKTORECH UVEROVYCH INSTITUCI | o7

Objemoveé nejvyznamnéjsi slozku aktiv tvorily na konci roku 2018 tvéry
a jiné pohledavky (v nabéhlé hodnoté), které dosahly 14,7 mld. K¢ a je-
jichZ podil na bilan¢ni sumé DZ meziro¢né vzrostl 0 8,2 p.b. na 72,5 %.
Hotovostni polozky vcetné vlastnich vkladd DZ na pozadani tvofily
s hodnotou 3,4 mld. K¢ druhou nejvyznamnéjsi slozku (16,7 %) aktiv,
a to i pfes meziro¢ni pokles jejich vyse o témér polovinu.

Z hlediska struktury byly nejvétsim prijemcem uvér('® od druz-
stevnich zédloZzen nefinancni podniky, jeZ se na Uvérovém agregatu
DZ podilely 76 %, tj. 0 13 p.b. méné nez v piedchozim roce. Uvé-
ry nefinanc¢nim podnikdm tak zaznamenaly mirny meziro¢ni pokles
objemu, pficemz hlavnim dlvodem poklesu jejich podilu byl ndrdst
Uvérd a pohleddvek vici centralnim bankdm. Objem téchto aktiv
vzrostl z nulové hodnoty vykazané ke konci roku 2017 na hodno-
tu 2,5 mld. K¢ ke konci roku 2018. Podilem 16,9 % na Uvérovém
agregatu sektoru tvorila tato aktiva druhou nejvyznamnéjsi kategorii
Uvérového agregatu DZ."° (Graf B.11.33)

V souladu s podstatou obchodni ¢innosti druzstevnich zalozen tvorily
rovnéz v roce 2018 zakladni polozku pasiv vklady, které se ke konci
roku objemem 16 mld. K¢ podilely 78,8 % na bilan¢ni sumé sektoru.
Meziro¢né objem vkladt DZ poklesl 0 16,3 %. (Graf B.11.34)

Ze sektorového pohledu byly nejvyznamnéjsSim zdrojem agregovanych
vkladd vklady domaécnosti, jejichz objem meziro¢né poklesl o 2,2 mld. K¢
na 11,9 mld. K¢. Podil vkladt domdcnosti na celkovych vkladech sektoru
tak ke konci roku 2018 ¢inil 74,5 %. Druhymi nejvyznamnéjsimi vkladateli
DZ byly nefinan¢ni podniky, jejichZ vklady v hodnoté 3,6 mld. K¢ se na cel-
kovych vkladech podilely 22,4 %. Zbyly podil byl tvoren vklady ostatnich
finan¢nich instituci (457,7 mil. K¢) a vladnich instituci (17,6 mil. K¢). Vklady
Uvérovych instituci u DZ ke konci roku 2018 dosahly témér nulové hodnoty,
pficemz meziro¢né doslo k jejich poklesu téméf o 197 mil. K¢

118 V tomto kontextu termin ,, Gvéry” predstavuje viechny poskytnuté Uvéry a pohledévky, které
jsou vykazany v bilanci druzstevnich zaloZen v nabéhlé hodnoté.

119 NarGst kategorie Uvérl a pohledavek vici centrdlnim bankdm byl zplsoben zapojenim
nékterych druzstevnich zalozen do obchodovéni s Ceskou nérodni bankou formou
(z pohledu D2) reverznich repo operaci, a to v kontextu vy3sich drokovych sazeb CNB
v kombinaci s omezenymi moznostmi alternativniho zhodnocent likvidity.

GraF B.11.33
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Tas. B.Il.16

PASIVA DRUZSTEVNICH ZALOZEN

(v mil. K¢, stav ke konci obdobi)

Struktura

2018

2016 2017 2018 (v %)

ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL 34185,0 23080,8 20 240,8 100,0
Zéavazky celkem 29 408,2 19 479,1 16 584,6 81,9
Finan¢ni zavazky k obchodovani 161,8 0,0 0,3 0,0
Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté 29 044,2 19107,4 16 000,6 79.1
Zajistovaci derivaty 0,0 0,0 0,0 0,0
Rezervy 13,4 12,3 9,8 0,0
Darlové zavazky 19,4 8,8 8,0 0,0
Zakladni kapital splatny na pozadani 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostatni zavazky 169,4 222,3 561,6 2,8
Vlastni kapitdl celkem 4776,8 3601,6 3656,2 18,1
Zéakladni kapital 4650,0 3563,7 3765,4 18,6
Kumulovany ostatni Uplny vysledek hospodareni 0,0 0,0 0,0 0,0
Nerozdéleny zisk, neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 8,9 3,4 -251,9 -1,2
Rezervni fondy 148,1 115,0 1431 0,7
Zisk nebo ztrata za bézné ucetni obdobi -30,3 -80,4 0,8 0,0

Tas. B.IL.17

PODROZVAHA DRUZSTEVNICH ZALOZEN

(v mil. K¢, stav ke konci obdobi)

2016 2017 2018
Poskytnuté Gvérové prisliby 1000,3 325,1 278,2
Poskytnuté finan¢ni zaruky 64,1 21,4 76,5
Ostatni poskytnuté pfisliby 9,8 10,3 11,6
Prijaté uvérové piisliby 0,0 0,0 0,0
Prijaté finan¢ni zaruky 531,7 521,4 583,0
Ostatni pfijaté pfisliby 0,6 0,0 0,0

Tas. B.IL.18

V podrozvaze DZ jsou obsazeny poskytnuté (a pfijaté) Uvérové pfisliby,
finan¢ni zaruky a ostatni pfisliby. Objemové nejvyznamnéjsi polozkou
podrozvahy DZ byly pfijaté finan¢ni zaruky, které zaznamenaly mezi-
ro¢ni nardst o 11,8 %. (Tab. B.11.17)

2.7.3 Hospodarské vysledky sektoru druzstevnich zalozen

Druzstevni zalozny v roce 2018 vykazaly celkovy cisty zisk ve vysi
0,8 mil. K¢. Ke kladnému hospodarskému vysledku pfispélo zejména
meziro¢ni navyseni Urokového zisku o 85,1 %. Na vyvoj cistého zisku
rovnéz pozitivné pasobil zisk z ostatnich financnich ¢innosti.

HOSPODARSKE VYSLEDKY DRUZSTEVNICH ZALOZEN
(v mil. K¢, stav ke konci obdobi)

2016 2017 2018
ZISK Z FINANCNI A PROVOZNI CINNOSTI 820,1 327,9 500,5
z toho:
urokovy zisk 831,5 288,8 534,6
zisk z poplatkd a provizi 52,5 46,0 39,0
zisk z oductovani finan¢nich aktiv a zévazk( nevykdzanych v RH do 2/Z -135,6 -70,3 -160,8
zisk z finan¢nich aktiv a zdvazkd k obchodovani 6,3 41,3 0,2
zisk z finan¢nich aktiv a zavazkd vykazanych do RH a 2/Z 14,5 0,0 0,0
zisk ze zajistovaciho Ucetnictvi 2,1 0.0 0,0
zisk z ostatnich financ¢nich ¢innosti 52,9 22,1 87,5
SPRAVNI NAKLADY 715,4 384,2 599,2
ODPISY, TVORBA REZERV 43,7 16,0 40,8
ZTRATY ZE ZNEHODNOCENI 74,1 3,7 -100,5
HRUBY ZISK pred zdanénim -13,0 -76,0 -39,0
néklady na dan z prijmu 17,3 4.4 -39,8
CISTY ZISK -30,3 -80,4 0,8
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DruZstevnim zalozndm oproti roku 2017 vyznamné vzrostly spravni
naklady, a to o vice nezZ polovinu, pficemz rostly jak naklady na za-
méstnance, tak i ostatni spravni naklady. Negativné na hospodarsky
vysledek plsobila i vy$si ztrata z oductovani financ¢nich aktiv a zdvazkd
nevykdzanych v rozhodném obdobi do vykazu zisku a ztraty'?°, ktera
ke konci roku 2018 doséhla 160,8 mil. K¢, coz predstavovalo vice nez
dvakrat vyssi ztratu, nez byla vykdzana v roce 2017.

Vysledny celkovy hospodatsky vysledek DZ do zna¢né miry pozitivné
ovlivnilo reverzovan{'?' prevysujici realizované ztraty ze znehodnoceni,
pficemz tato polozka navysila hospodafsky vysledek o 100,5 mil. K¢.

Ackoliv sektor DZ vykdazal pred zdanénim zaporny hospodarsky vysledek,
Cisty zisk dosahl mirné kladné hodnoty, a to v dasledku zejména zo-
hlednéni vynos( z dani z pfijm0, které vznikly zauc¢tovanim odlozenych
dafiovych pohledavek jedné DZ v souvislosti s transformaci na banku.'?
Sest druzstevnich zaloZen doséhlo ¢istého zisku, jedna zélozna vykazala
nulovy zisk a Cistou ztratu vykazaly tfi druzstevni zalozny.

2.7.4 Kvalita aktiv sektoru druzstevnich zalozen

Celkovy objem pohledavek druzstevnich zaloZen'?* meziro¢né poklesl
0 2,7 mld. K¢ na 14,5 mld. K& Nevykonné expozice se na celkovych
pohledéavkach podilely 28,2 %, coz predstavovalo meziro¢ni ndrust
podilu 0 6,1 p.b. Meziro¢né mirné vzrostl i objem nevykonnych expo-
zic, a to 0 0,3 mld. K¢. Nejvyznamnéjsi slozkou nevykonnych expozic
byly ke konci roku 2018 nevykonné expozice do splatnosti a po splat-
nosti do 90 dn0 vcetné, které tvofily 52 % nevykonnych expozic sek-
toru. (Tab. B.I1.19)

Rychle likvidni aktiva meziro¢né poklesla o témér 854 mil. K¢
na 6,1 mld. K¢, avsak jejich podil na celkovych aktivech ve srovnani
s prfedchozim rokem zlstal nezménén na hodnoté 30,1 %. V roce
2018 doslo téz k meziro¢nimu poklesu poméru vkladd k tvérlm, a to
019,4 p.b. na 108,4 %. (Tab. B.11.20)

120 Tj. zaporny rozdil mezi realizovanymi zisky a realizovanymi ztratami, které vykdzaly druzstevni
zalozny z cennych papirt a pohledavek drzenych do splatnosti pfi jejich oductovani.
12

Reverzovani pfedstavuje snizeni ztrat ze znehodnoceni o v pfedchozich ucetnich obdobich
i v béZzném roce zauctované vynosy z rozpusténi opravnych polozek pro nepotfebnost
a vynosy z téchto dfive odepsanych nefinanc¢nich aktiv.

122 Jednalo se o Moravsky Penézni Ustav — spofitelni druzstvo, k jehoz transformaci na banku
doslo 1. 1. 2019.

123 Celkovy objem pohledédvek druzstevnich zéloZen je uveden bez zapocteni pohleddvek vici
centrdlnim bankdm.

Tas. B.Il.19

KATEGORIZACE POHLEDAVEK DZ

(v mld. K¢, stav ke konci obdobi)

zména
2018/2017
2016 2017 2018 (v %)
POHLEDAVKY PORTFOLIA DZ| 25,3 17,2 14,5 -15,8
\lykonné expozice 16,1 13,4 10,4 -22,4
do splatnosti a po splatnosti .
do 30 dnt v¢etné 159 134 10.2 23,6
nad 30 dntt do 50 dnt 02 00 02| 239%6
véetné
Nevykonné expozice 9,2 3,8 4,1 7,4
do splatnosti a po splatnosti
do 90 dnU v¢etné 55 18 2.1 155
n?d 99 dnl do 180 dnt 0.8 0.2 0.7 3535
vcetne
niad 1?0 dnl do 1 roku 0,3 0.1 0.1 75.1
véetné
nad 1 rok do 5 let v¢etné 2,6 1,7 1,1 -36,5
nad 5 let 0,0 0,0 0,0 N/A
Podil nevykonnych expozic
na celkovych expozicich 36,3 22,1 28,2 N/A
(v %)
Tas. B.11.20

UKAZATELE LIKVIDITY DZ
(stav ke konci obdobi)

2016 2017 2018

RLA (v mil. K¢&) 8851,0 6944,0 6090,5
RLAVaktiva (v %) 25,9 30,1 30,1
Vklady/uvéry (v %) 130,0 127,8 108,4
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Tas. B.II.21

STRUKTURA KAPITALU DZ

(v mil. K&, v %, stav ke konci obdobi)

2016 2017 2018

KAPITAL

Kapitdl Tier 1 (T1)

Kapitdl Tier 2 (T2)
Kapitalovy pomér T1
Prebytek kapitdlu T1
Celkovy kapitalovy pomér
Prebytek celkového kapitalu

4632,0 3451,2 35594
4557,6 3393,6 3506,3
74,4 57,6 53,2
1591 18,61 21,07
2838,4 2299,2 2507,6
1591 18,61 21,07
3268,2 2572,8 27572

2.7.5 Kapitalové vybaveni sektoru druzstevnich zalozen

Z pohledu kapitadlové vybavenosti DZ doslo v prabéhu roku 2018
ke zlepSeni, nebot byl evidovan narlst objemu celkového regulatorni-
ho kapitélu 0 3,1 % na 3,6 mld. K¢. Nadale byl nejvyznamnéjsi poloz-
kou celkového regulatorniho kapitalu kvalitni kapital Tier 1 s podilem
98,5 %. (Tab. B.11.21)

Ke konci roku 2018 byl vzhledem k vysi podilu kapitalu Tier 1
na celkovém regulatornim podilu celkovy kapitédlovy pomér i kapi-
tdlovy pomér Tier 1 na Urovni 21,07 %, coz predstavovalo mezi-
ro¢ni zvySeni 0 2,46 p.b. Minimalni poZadovanou Urover'?* kapita-
lovych pomérd plynouci z regulace druzstevnich zdloZen spliiovaly
vSechny druzstevni zalozny.

124 Tj. troven celkového kapitdlového poméru ve vysi 8 %, resp. kapitalového poméru Tier 1
ve vysi 6 %.
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3. VYVOJ NA POJISTNEM TRHU Tas. B.IIL.1
POCET POJISTOVEN PODLE ZAMERENI
3.1 SUBJEKTY POJISTNEHO TRHU 2016 2017 2018
CELKOVY POCET POJISTOVEN 52 47 46
Pojistny trh Ceské republiky byl ke konci roku 2018 tvofen 26 tuzem- Zt°h°_1
skymi pojistovnami, tj. pojistovnami se sidlem na tzemi CR, a 20 po- nezivotni 32 27 25
boc¢kami zahrani¢nich pojistoven podnikajicich v CR. Zatimco celkovy avotni 6 6 /
pocet pojistoven domicilovanych v CR se v roce 2018 nezménil, pocet se smisenou cinnosti 14 14 14
. . VR ; ) POCET TUZEMSKYCH POJISTOVEN 28 26 26
pobocek zahrani¢nich pojistoven se v porovnani s Udajem predchéze- o
P s . . v . v . v, z N
jictho roku snizil o jeden subjekt.’® V tomto poctu, jakoZ i v dalSich Ze;voml, 3 " "
¢iselnych Udajich uvadénych o pojistném sektoru, nejsou zahrnuty Sivotni . : :
X z A (3 . o — 126 ’ v ’ B ’
Ceskav kancelar pojistiteld (CKP)'2, Fz@ortm garancni a pojistovaci se smiSenou &nnosti 14 14 1
spole¢nost, a.s. (EGAP)'?” a VIG RE zajistovna, a.s.'?® (Tab. B.III.1) POCET POBOCEK POJSTOVEN 9y . 2
Z EU/EHP A TRETICH STATU
Z celkového poctu 26 tuzemskych pojistoven mélo ke konci roku 2018 z toho:
rozhodujici zahrani¢ni majetkovou Ucast 15 subjektd. Z hlediska za- nezivotni 19 16 14
méfeni pojistné ¢innosti prevliadaly tuzemské pojistovny se smisenou Zivotni 5 5 6
se smiSenou cinnosti 0 0 0

¢innosti, kterych bylo na trhu 14, nasledované 11 pojistovnami za-
mérenymi na nezivotni pojisténi. Pouze jedna tuzemskd pojistovna se
specializovala na oblast Zivotniho pojisténi. (Graf B.III.1)

V8echny pobocky zahrani¢nich pojistoven nalezely pojistovnam
se sidlem ve statech EHP. V ¢lenéni podle produktového zaméreni
prevlddaly pobocky specializované na oblast nezivotniho pojistént,
kterych zde pUsobilo 14, zatimco Sest pobocek se vénovalo pouze
zivotnimu pojisténi.

Kromé vyse uvedenych tuzemskych pojistoven a pobocek zahranic¢nich
pojistoven s licenci CNB mohou na zakladé svobody volného pohybu
sluzeb nabizet na ceském pojistném trhu preshranicni sluzby i pojis-
tovny a pobocky pojistoven z jinych ¢lenskych zemi EHP. Ke konci roku
2018 bylo registrovano 960 téchto subjektd, coz odpovidalo 10% na-
rdstu oproti pfedchozimu roku.

125 Do Udajd o poctu tuzemskych pojistoven je zahrnuta také Pojistovna Ceské spofitelny, a.s.,
Vienna Insurance Group, kterd k datu Uc¢innosti fize s Kooperativa pojistovnou, a.s, Vienna
Insurance Group, 1. ledna 2019 zanikla. V roce 2018 ¢innost ukoncily dvé pobocky z EU,
a to AIG Europe Limited, organiza¢ni slozka pro Ceskou republiku, a Stewart Title Limited,
organiza¢ni slozka. Naopak nové notifikovala svou ¢innost do CR ASPECTA Assurance
International AG, pobotka pro Ceskou republiku, majici sidlo v Lichtenstejnsku.

126 CKP je profesnf organizace pojistitel(, kterym bylo udéleno povoleni k provozovani pojisténi

a hospodareni CKP jsou k dispozici na webovych strankach www.ckp.cz.

127 EGAP byl zaloZen v roce 1992 jako akciovd spole¢nost pIné vlastnénd statem. Jde o Gvérovou
pojistovnu se zaméfenim na trzné nepojistitelnd politickd a komercni rizika spojend
s financovanim vyvozu zboZ, sluzeb a investic z Ceské republiky. Podrobné informace Ize
najit na webovych strankach www.egap.cz.

128 VIG RE zajistovna, a.s. plisobi na ¢eském pojistném trhu od roku 2008. Je opravnéna prebirat
zajistna rizika ve vdech odvétvich Zivotniho i nezivotniho pojisténi, jakoZ i provozovat
souvisejici ¢innosti, jako jsou poradenstvi, zprostfedkovatelstvi, vzdélavani nebo 3etfeni
zajistnych udalosti.

Pozndmka: bez CKP, EGAP a VIG.

GraAF B.IIL1

VLASTNICKA STRUKTURA TUZEMSKYCH POJISTOVEN

35 7

2016 2017

2018

Rozhodujici zahrani¢ni majetkova ucast ze zemi EU
Rozhodujici tuzemska majetkova Ucast
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GraF B.III.2
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GraF B.IIIL3
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GraF B.IIL4

PODIL SUBJEKTU NA HRUBEM PREDEPSANEM POJISTNEM
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3.2 VYVOJ PREDEPSANEHO POJISTNEHO

Hrubé predepsané pojistné je jednim ze zdkladnich ukazatell popi-
sujicich vyvoj pojistného trhu. V roce 2018 jeho celkova vySe dosahla
155,5 mld. K¢, coz predstavovalo meziro¢ni narlst o 2,7 %. Toto na-
vySeni v objemu 4,1 mld. K¢ odrazelo zvy3eni pfedepsaného pojistné-
ho v oblasti nezivotniho pojisténi 0 6,1 % na 101,1 mld. K¢, zatimco
predpis Zivotniho pojisténi v roce 2018 dosahl urovné 54,4 mld. K¢
a ve srovnani s predchozim rokem poklesl 0 2,9 %. (Graf B.1Il.2)

V roce 2018 tak pokracoval trend z poslednich let, kdy doslo k postup-
nému snizovani podilu Zivotniho pojisténi na celkovém hrubém prede-
psaném pojistném. Oproti pfedchazejicimu roku klesl o dva procentni
body na 35 %. (Graf B.1Il.3)

Z hlediska ¢lenéni celkového hrubého predepsaného pojistného pod-
le typu subjektd nedoslo v meziro¢nim srovnani k zadné vyznamnéjsi
zméné, nebot mirny meziro¢ni narlst podilu tuzemskych pojistoven
0 0,5 p.b. potvrdil pfetrvavajici dominantni roli tuzemskych pojisto-
ven, které v roce 2018 pfedepsaly 92,9 % z celkového hrubého pojist-
ného. (Graf B.Ill.4)

Zakladnim makroekonomickym ukazatelem o pojistném trhu je tzv.
propojisténost, kterd je vyjadrena podilem hrubého predepsaného po-
jistného k HDP (v béZnych cendch). BEhem roku 2018 doslo k mezi-
ro¢nimu marginalnimu poklesu ukazatele propojisténosti o 0,1 p.b.
na hodnotu 2,9 %, coz bylo dasledkem poklesu predepsaného pojist-
ného pro zivotni pojisténi v podminkach hospodarského rastu. Podil
predpisu nezivotniho pojisténi na HDP zUstal meziro¢né ve stejné vysi.
(Graf B.IIl.5)

Dalezitym ndstrojem vyuZivanym pojistovnami ke snizenf rizika ply-
nouciho z pfipadnych skod velkého rozsahu je zajisténi. Tento in-
strument vyuZzivaji zejména pojistovny v oblasti nezZivotniho pojisté-
ni v pfipadech, kde by mohly vy3si limity pojistného plnéni ohrozit
jejich finan¢nf stabilitu a solventnost. Vy3e pfedepsaného pojistného
postoupeného zajistiteldm v nezivotnim pojisténi v roce 2018 cinila
27,4 mld. K¢, coz predstavovalo 27,1% podil na hrubém predepsa-
ném pojistném. V Zivotnim pojisténi se v porovnani s pojisténim nezi-
votnim mira postoupeného pojistného pohybovala na vyrazné nizsich
hodnotdch. Z predepsaného pojistného v oblasti zivotniho pojisténi
bylo zajistitelm postoupeno pojistné v objemu 4,5 mld. K¢, tj. 8,2 %
z celkového predpisu v Zivotnim pojistén.

Vyznam jednotlivych pojistnych odvétvi Ize vyjadrit s vyuZitim podi-
lu hrubého pojistného predepsaného pro urcity typ pojisténi na cel-
kovém agregatu pojistného. Z tohoto hlediska ke konci roku 2018
u zivotniho pojisténi tuzemskych pojistoven tvofilo nejvétsi podil po-
jisténi s pInénim vdzanym na index nebo hodnotu investi¢niho fondu,
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které predstavovalo 43,7 % hrubého predepsaného pojistného. Pojis-
téni s podilem na zisku predstavovalo 33,8 %, zdravotni pojisténi se
na celkovém agregdtu pojistného pro Zivotni pojisténi podilelo 5 %.
Rezidualni podil jiného typu zivotniho pojisténi, které nelze zaradit
do zadné z uvedenych kategorii, ¢inil 17,6 %. Zadné vyznamné&j3i me-
ziro¢ni zmény ve strukture pojistného nebyly pozorovany. (Graf B.1II.6)

V oblasti nezivotniho pojisténi se tuzemské pojistovny, opét dle vyse
podilu predepsaného pojistného pro urcity typ pojisténi na agrego-
vaném hrubém predepsaném pojistném, orientovaly na pojisténi pro
pfipad pozéru a jinych skod na majetku (26,1 %), pojisténi odpo-
védnosti za Skodu z provozu motorovych vozidel (25,7 %) a ostatni
pojisténi motorovych vozidel (21,9 %). Nizsi podil na pojistném mélo
obecné pojisténi odpovédnosti (8,8 %) a pojisténi odpovédnosti za-
méstnavatele za Skodu pfi pracovnim Urazu nebo nemoci z povolani
(7,3 %). Ostatni formy neZivotniho pojisténi, kam lze zaradit napft.
pojisténi ochrany pfijmu, pojisténi IéCebnych vyloh nebo pojisténi rdz-
nych financ¢nich ztrat, dosahly celkového podilu 10,2 %. Také v pfipa-
dé distribuce pojistného u nezivotniho pojisténi nebyly zjistény zadné
vyraznéjsi meziro¢ni zmény. (Graf B.I.7)

GraF B.IIL5
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Grar B.IIL.8

HRUBA VYSE NAKLADU NA POJISTNA PLNENI
(v mld. K¢)
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3.3 VYVOJ NAKLADU NA POJISTNA PLNENI

Hruba vyse nakladl na pojistna pInéni'®vroce 2018 ¢inila 92,4 mld. K¢,
coz predstavovalo meziro¢ni narlst o 0,8 mld. K¢, resp. relativni na-
vySeni 0 0,8 %. V oblasti nezivotniho pojisténi dosahl tento ukazatel
49,8 mld. K¢ pfi meziro¢nim navyseni o 0,3 mld. K&. Pro oblast Zivotni-
ho pojisténi byl zaznamenan vy3si nardst hrubych nakladd na pojistna
plnéni, a to 0 0,5 mld. K¢ na 42,6 mld. K¢. (Graf B.I11.8)

Podil zajistiteld na nakladech na pojistnd pInéni do urcité miry kore-
spondoval s jejich podilem na predepsaném pojistném. V roce 2018
tvofil podil zajistovatelt na nakladech na pojistna plnéni v oblasti ne-
zivotniho pojisténi 25 %, coz bylo 0 0,1 p.b. méné nez v predchozim
roce. V oblasti Zivotniho pojisténi poklesl oproti roku 2017 podil za-
jistiteld na nakladech na pojistna pInéni 0 0,4 p.b. na 5,2 %. V abso-
lutnim vyjadreni pfipadaly na zajistitele v roce 2018 celkové naklady
na pojistnd plnéni ve vysi 14 mld. K&, coZz znamenalo témér stejnou
Uroven nakladd, jakd byla vykdzéna na konci roku 2017.

129 Naklady na pojistnd plnéni jsou uvadény vcéetné podilu zajistovateld.
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3.4 AKTIVA POJISTOVEN™® Tas. B.IIl.2
PODIL POJISTOVEN NA CELKOVYCH AKTIVECH
Celkova bilan¢ni suma pojistného sektoru cinila 491 mld. K¢, coz od- (v mld. K&)
povidalo meziro¢nimu nardstu o 4,8 mld. K¢, resp. 0 1 %. Dominantni ';8‘1’2
podil (90,5 %) na tomto objemu tvofily tuzemské pojistovny, jejichz 2016 2017 2018| (v %)
celkovd aktiva na konci roku 2018 dosahla 444,6 mld. K¢ pfi me- AKTIVA CELKEM 4661 4862 4910 1000
ziro¢nim nardstu o 2,2 %. Aktiva pobocek zahrani¢nich pojistoven Tuzemské pojistovny | 4145 4348  4446| 90,5
ke stejnému obdobi ¢inila 46,5 mld. K¢, coz oproti pfedchazejicimu Pobocky pojistoven 516 514 16,5 95
roku predstavovalo pokles 0 9,5 %. (Tab. B.1II.2)
S ohledem na podstatu obchodniho modelu pojistoven tvofi nejvy-
znamnéjsi skupinu aktiv pojistoven investice. Na konci roku 2018 tu- Tas. BIL3
zemské pojistovny vykazaly celkové investice ve vysi 324,6 mld. K¢, . —
co? odpovidalo meziro¢nimu nardstu o 3,8 %. Nejvétsi zastoupenf (SVTmR‘éJgURA AKTIV TUZEMSKYCH POJISTOVEN
v investicich mély v roce 2018, stejné jako v predchdzejicich letech, Struktura
dluhové cenné papiry v celkovém objemu 220,7 mld. K& Hodnota 2018
. , o y i~ . 2016 2017 2018 (v %)
dluhovych cennych papir( tak predstavovala témér polovinu celko-

, ) , . L ) AKTIVA CELKEM 4145 4348 4446 100,0
vych aktiv tuzemskych pojistoven. Vyraznéjsi navyseni podilu na agre- Investice 2087 3126 3246 73.0
gatu investic v roce 2018 zaznamenaly majetkové Ucasti, neboli in- » toho:
vestice v podnikatelskych seskupenich, které vzrostly o 18,2 mld. K¢ nemovitosti 35 35 32 0.7
na 42,7 mid. K™ (Tab. B.1Il.3) majetkové Ucasti 232 245 427 9,6

akcie a ostatni cenné

Dali vyznamnou polozku aktiv pFedstavovaly investice Zivotniho pojis- \ij?‘fgsye;pfomé”“"ym 230 228 217 49
téni, u kterych je nositelem investi¢niho rizika pojistnik. Tyto investice diuhové cenné papiry| 2337 2239 2207 496
se podilely na bilan¢ni sumé 15,9 %, pficemz jejich objem meziro¢né depozita u financnich| ¢ .5 Je .
poklesl 0 4,2 mld. K¢ na 70,6 mld. K¢. Ke konci roku 2018 vy3e po- instituct ' ' ' '
hleddvek vaci dluznik@m pojistoven ¢inila 16 mld. K¢, coz v porovnani jiné investice 64 317 288 6,5
s koncem predchoziho roku znamenalo pouze zanedbatelny narlst. Investice Zivotniho
Ostatni aktiva, mezi kterd patfila napf. hotovost na uctech u financ¢- ﬁ%:stﬁg;’iéi';izgt6|em 698 748 706 15,9
nich instituci, hotovost v pokladné nebo odlozené pofizovaci naklady pojistnik
na pojistné smlouvy, tvofila zbyly podil 7,5 % bilan¢ni sumy tuzem- Dluznici (pohledavky) 159 157 16,0 3,6

Ostatnf aktiva 30,1 31,7 334 7.5

skych pojistoven.

130 Prehled aktiv a pasiv tuzemskych pojistoven je uvadén dle vykazovanych rozvah v souladu
s Ucetnimi standardy, nikoliv podle metodiky Solventnost II.

131 Vyznamnéjsi nardst podilu majetkovych Ucasti tuzemskych pojistoven na jejich celkové bilan¢ni
sumé odrazel doc¢asné navy3eni objemu polozky , podily v ovladanych osobach” u Kooperativy
pojistovny, a.s., Vienna Insurance Group, coZ bylo désledkem jeji fuze s Pojistovnou Ceské
spofitelny, a.s., Vienna Insurance Group, jez probihala v pribéhu roku 2018.
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Tas. B.IIL.4
STRUKTURA PASIV TUZEMSKYCH POJISTOVEN
(v mld. K¢&)
Struktura
2018
2016 2017 2018 (v %)
PASIVA CELKEM 414,5 434,8 444.6 100,0
Vlastni kapital 72,0 68,8 86,4 19,4
Technické rezervy? 223,5 220,6 217,5 48,9
Technicka rezerva
Zivotniho pojistént,
je-li nositelem 69,8 74,7 70,6 15,9
investi¢niho rizika
pojistnik
Veritelé (zavazky) 30,3 51,5 50,2 11,3
Ostatni pasiva 18,9 19,2 19,9 4,5

i) Cista vyse.
Grar B.IIL9
HOSPODARSKE VYSLEDKY POJISTOVEN
(v mld. K¢)
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Tas. B.IIL5
HOSPODARSKY VYSLEDEK POJISTOVEN
(v mld. K¢)
Struktura
2018
2016 2017 2018 (v %)
CISTY ZISK CELKEM 12,0 10,8 14,0 100,0
Tuzemské pojistovny| 11,2 10,5 13,1 93,3
Pobocky pojistoven 0,8 0,3 0,9 6,7

3.5 PASIVA POJISTOVEN

Objemové nejvyznamnéjsi polozku pasiv pro pojistovny predstavuji
technické rezervy. Ke konci roku 2018 dosahla cista vyse technickych re-
zerv'3? tuzemskych pojistoven 217,5 mld. K¢, tj. 0 3,1 mld. K& méné nez
v predchozim roce. Tato poloZzka pasiv, kterd zahrnuje rezervu na ne-
zaslouzené pojistné, rezervu na Zzivotni pojisténi, rezervu na pojistnd
plnéni nevyfizenych pojistnych udalosti, rezervu na bonusy a slevy a jiné
rezervy, tvofila témér polovinu bilanni sumy tuzemskych pojistoven.
Samostatné uvadéné technické rezervy Zivotniho pojisténi, u kterého je
nositelem investi¢niho rizika pojistnik, v meziro¢nim srovnani poklesly
04,1 mld. K¢ na 70,6 mld. K¢ vykdzanych v roce 2018. (Tab. B.1ll.4)

Vlastni kapitdl tuzemskych pojistoven tvoril vice nez 19 % celkovych
pasiv. Jeho agregovanad hodnota pro tuzemské pojistovny dosahla
86,4 mld. K¢, coz odpovidalo pomérné vysokému meziro¢nimu narus-
tu 0 17,6 mld. K&. Zavazky vaci véfiteldm, stejné jako ostatni pasiva,
zahrnujici napf. depozita pfi pasivnim zajisténi, zlstaly v meziro¢nim
srovnani relativné stabilni.

3.6 VYSLEDKY HOSPODARENI

V roce 2018 dosahl Cisty zisk tuzemského pojistného sektoru (véetné
pobocek zahrani¢nich pojistoven) 14 mld. K¢. Tato hodnota predsta-
vuje navyseni zisku oproti pfedchozimu roku o 3,2 mld. K& Vysle-
dek technického uctu'®® k nezivotnimu pojisténi skoncil ke konci roku
2018 se ziskem 7,7 mld. K¢, coz odpovidalo narlstu o 3,4 mld. K¢
oproti pfedchozimu roku. Technicky Ucet k Zivotnimu pojisténi vykazal
zisk 9,4 mld. K¢, tj. 0 0,6 mld. K¢ vice nez v roce 2017. (Graf B.III.9)

Struktura pojistného trhu CR s dominantnim zastoupenim tuzemskych
pojistoven se do zna¢né miry odrazela také v rozdéleni agregovaného
zisku sektoru. Cisty zisk tuzemskych pojistoven se podilel na celko-
vém cistém zisku sektoru rozhodujicim podilem 93,3 %, pficemz tento
podil meziro¢né poklesl o 3,9 p.b. V roce 2018 tuzemské pojistovny
vygenerovaly cisty zisk 13,1 mld. K& coz oproti predchozimu roku
znamenalo navyseni o 2,6 mld. K¢&. Pobocky zahrani¢nich pojistoven
vykdazaly v roce 2018 cisty zisk ve vysi 0,9 mld. K¢. Jejich hospodarsky
vysledek tak meziro¢né vzrostl o 0,6 mlid. K¢. (Tab. B.III.5)

V roce 2018 rentabilita aktiv (RoA) tuzemskych pojistoven meziro¢né
vzrostla 0 0,5 p.b. na 2,9 %, zatimco rentabilita vlastniho kapitalu (RoE)
se zejména v dusledku vyssiho narGstu vlastniho kapitalu oproti pred-
chéazejicimu roku nepatrné snizila 0 0,1 p.b. na 15,1 %. (Tab. B.1Il.6)

132 Tj. bez podilu zajistiteld na technickych rezervach.

133 VWkaz zisku a ztrdty pojistoven je dle provozované cinnosti ¢lenén na technicky ucet
k nezivotnimu pojistént, technicky ucet k Zivotnimu pojisténi a netechnicky Ucet, na kterém
se UCtuje o nakladech a vynosech, které nelze pfifadit k Zivotnimu nebo nezivotnimu
pojisténi.
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Tae. B.IIL.6
RENTABILITA A EFEKTIVNOST TUZEMSKYCH POJISTOVEN

0y
(vl 2016 2017 2018
TUZEMSKE POJISTOVNY CELKEM
Cisty zisk k aktiviim (RoA) 2,7 2,4 2.9
Cisty zisk k vlastnimu kapitélu (RoE) 15,6 15,2 15,1
Cisty zisk k zaslouzenému pojistnému 10,4 9,6 1,7
NEZIVOTNI POJISTENI
Vysledek technického uctu k nezivotnimu pojisténi k zaslouzenému pojistnému 9,4 6,6 10,6
Néklady na pojistna pInéni, v¢. zmény stavu TR k zaslouzenému pojistnému 57.3 58,6 54,7
Cista vye provoznich nékladd k zaslouzenému pojistnému 31,5 30,6 30,0
Pofizovaci néklady na pojistné smlouvy k zaslouzenému pojistnému 28,5 27,9 27,5
Spravni rezie k zaslouzenému pojistnému 13,0 12,6 13,0
ZIVOTNI POJISTENI
Vysledek technického Gctu k Zivotnimu pojisténi k zaslouzenému pojistnému 16,2 18,8 19,9
Néklady na pojistna plnéni, v¢. zmény stavu TR k zaslouzenému pojistnému 77,9 75,9 81,8
Cista vyse provoznich nakladt k zaslouzenému pojistnému 23,6 24,0 23,8
Pofizovaci naklady na pojistné smlouvy k zaslouzenému pojistnému 18,3 18,9 19,9
Spravni rezie k zaslouzenému pojistnému 8,4 8,5 9,8

V oblasti neZivotniho pojisténi doslo u tuzemskych pojistoven v roce
2018 mj. k meziro¢nimu zvy3eni poméru vysledku technického uctu
k zaslouZzenému pojistnému o 5 p.b. na 10,6 %. Pozitivné se rovnéz
vyvijel pomér nakladd na pojistnad plnéni (v¢etné zmény stavu tech-
nickych rezerv) k zaslouzenému pojistnému, ktery poklesl o 3,9 p.b.
na 54,7 %. Ve vztahu k zaslouzenému pojistnému téz poklesly cis-
té provozni naklady a pofizovaci naklady na pojistné smlouvy. Na-
opak pomér spravni rezie k zaslouzenému pojistnému mirné vzrostl
00,4 p.b.na 13 %.

V oblasti zivotniho pojisténi se v roce 2018 zvysil pomér vysledku tech-
nického uctu k zaslouzenému pojistnému o 1,1 p.b. na 19,9 %. Z po-
hledu nakladovych ukazatelt v segmentu zivotniho pojisténi mj. doslo
ke zvyseni poméra k zaslouzenému pojistnému u nakladd na pojist-
na plnéni, pofizovacich nakladd na pojistné smlouvy a spravnf rezie.
Naopak Ccista vyse provoznich nakladl v poméru k zaslouzenému po-
jistnému mirné poklesla 0 0,2 p.b. na 23,8 %.
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3.7 SOLVENTNOSTNi A MINIMALNi KAPITALOVY POZADAVEK

V ramci rezimu Solventnost Il tuzemské pojistovny vykazuji Ceské na-
rodni bance dva dudlezité ukazatele, a to pomér mezi pouzitelnym ka-
pitdlem pojistovny a solventnostnim kapitdlovym pozadavkem (SCR'34)
a rovnéz pomér mezi pouzitelnym kapitadlem pojistovny a minimalnim
kapitdlovym pozadavkem (MCR'%). Je-li pomér pouzitelného kapitélu
(pro spInéni SCR) k SCR pojistovny nizsi nez 100 %, je nutna interven-
ce ze strany orgdnu dohledu. V pfipadé Ze pojistovna neni schopna
svym pouZzitelnym kapitédlem (pro splnéni MCR) pokryt MCR, a poté
nepfedloZi plan kratkodobého financovéni nebo ji CNB tento plan ne-
schvéli, méla by ji byt odejmuta licence.

Data, kterd tuzemské pojistovny vykazaly na konci roku 2018, uka-
zuji dostate¢nou schopnost ¢eského pojistného trhu plnit kapitalové
pozadavky podle rezimu Solventnost Il. Ke konci roku 2018 zadna
z dohlizenych tuzemskych pojistoven nevykdzala pomér pouzitelného
kapitalu k MCR nizsi nez 100 % s tim, ze median kapitdlovych poza-
davkl ve vztahu MCR dosadhl 404 %. Median pomérl pouzitelného
kapitdlu k SCR tuzemskych pojistoven ¢inil 207 %. (Tab. B.11l.7)

Tas. B.IIL.7

PLNENI KAPITALOVYCH POZADAVKU PODLE SOLVENTNOSTI Il TUZEMSKYMI POJISTOVNAMI

31.12.16 31.12.17 ‘ 31.12.18

Agregovany pouZitelny kapitél pro spinéni SCR 112,5 mld. K¢ 111,2 mid. K¢ 121,0 mid. K¢
Median pomérl pouzitelného kapitdlu k SCR 214 % 239% 207 %
Agregovany pouzitelny kapital pro splnéni MCR 112,5 mid. K¢ 111,71 mld. K¢ 116,5 mld. K¢
Median pomérl pouzitelného kapitdlu k MCR 306 % 402 % 404 %

134 Solvency Capital Requirement. SCR se pocita alespori jednou ro¢né podle standardniho
vzorce, pfipadné v kombinaci s ¢aste¢nym internim modelem, nebo prostiednictvim Uplného
interniho modelu. Ve vypoctu tuzemska pojistovna zohledni viechna méfitelna rizika, jimz
je vystavena. Jsou zahrnuta méfitelnd rizika vyplyvajici ze zdvazk( vzniklych ze stévajicich
smluv i smluy, o kterych pojistovna predpoklada, ze budou uzavieny béhem nésledujicich
12 mésicd. Solventnostni kapitalovy pozadavek odpovidd hodnoté v riziku primarniho
kapitalu pojistovny na hladiné spolehlivosti 99,5 % a v ¢asovém horizontu 1 roku.

13

v

Minimum Capital Requirement. MCR je mez pouzitelného kapitalu, pod niZ by pojistnici
a opravnéné osoby byli vystaveni nepfijatelné Urovni rizika, pokud by pojistovné bylo
povoleno pokracovat v jejich operacich. Pocita se Ctrtletné jako linedrni funkce skupiny
nebo podskupiny proménnych, a to technickych rezerv pojistovny, pfedepsaného pojistného,
kapitélu v riziku, odloZené dariové povinnosti a administrativnich nakladd, pricemz se tyto
proménné oceni ocisténé o zajisténi. Minimalni hodnoty MCR jsou dany legislativou.
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4. VYVOJ NA KAPITALOVEM TRHU

V pribéhu roku 2018 v tuzemském sektoru penzijnich spole¢nosti a jimi
obhospodarovanych fondl nedoslo k vyraznéjsim strukturdlnim zménam.

4.1 PENZIJNi SPOLECNOSTI A FONDY

4.1.1 Penzijni spole¢nosti

Ke konci roku 2018 v oblasti penzijniho pfipojisténi a dopliikového
penzijniho spofeni v CR aktivné plsobilo osm penzijnich spole¢nost,
pficemz jejich pocet se v porovndni s pfedchozim rokem nezménil.
Meziro¢né se téz nezménil pocet jimi obhospodafrovanych fondUl, ne-
bot penzijni spolecnosti ke konci roku 2018 spravovaly aktiva celkem
ve 36 fondech penzijnich spole¢nosti, 28 z téchto fondd byly fondy
Ucastnické, osm bylo fondl transformovanych. (Graf B.IV.1)

Penzijni spole¢nosti vygenerovaly za rok 2018 (isty zisk po zda-
néni ve vysi 1,4 mld. K¢, coz predstavovalo mirny meziro¢ni ndrust
0 38 mil. K¢. Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti se mezirocné zvysil
0 0,2 mld. K¢ (resp. 0 5,8 %) na 2,9 mld. K¢.

Cisty zisk generovany z poplatk( a provizi se v roce 2018 meziro¢né
zvysil v obdobnych relativnich proporcich na 2,85 mld. K&. Meziro¢né se
zvysily vynosy z poplatkd a provizi (0 7 % na 3,8 mld. K¢), zejména za-
sluhou nérUstu Uplat za obhospodarovani majetku fondu, které vzrostly
0 6,2 % na 3,5 mld. K& Naklady na poplatky a provize za rok 2018
presahly 1 mld. K¢, kdyz doslo k jejich meziro¢nimu navyseni o 10,5 %.

Spravni naklady penzijnich spole¢nosti meziro¢né stagnovaly ve vysi
1,1 mld. K¢, kdy drobné navy3eni ndkladd na outsourcing bylo kom-
penzovano zhruba stejnym snizenim nékladl na podporu prodeje,
marketing a poradenstvi.

Penzijni spole¢nosti vykdzaly ke konci roku 2018 celkovy kapital
v hodnoté 9,3 mld. K¢&, coz predstavovalo meziro¢ni zvyseni o 3,5 %.
Pomér celkového kapitdlu ke stanovenym kapitadlovym pozadavkidm
¢inil 153,8 %, tj. 0 14,1 p.b. vice nez v pfedchozim roce. (Tab. B.IV.1)

Tas. B.IV.1

GraAF B.IV.1

FONDY lIl. PENZIJNIHO PILIRE
(pocet fondd, k 31.12.2018)

20

mmm Transformované fondy

mmm (J¢astnické fondy —
povinny konzervativni
fond

Ostatni G¢astnické fondy

KAPITAL A KAPITALOVE POZADAVKY
Penzijni spole¢nosti

2016

2017

Zména
2018 2018/2017
(v %)

Kapital celkem (v mil. K¢&)
Kapitalové pozadavky (v mil. K¢)
Kapital ke kapitdlovym poZadavkim (v %)

8899,7
7 420,6
119,9

9013,3
6451,8
139,7

9328,7 3,5
6 065,6 -6,0
153,8 N/A




10 | 4. VYVOJ NA KAPITALOVEM TRHU

Tas. B.IV.2

4.1.2 Ucastnici tietiho pilife

Na konci roku 2018 evidovala CNB ve lIl. penzijnim pilifi pfes 4,4 mil.
Ucastnikd. Jejich pocet se meziro¢né snizil o 14 231 osob, pficemz
se jednalo o paty po sobé jdouci rok s klesajicim poctem pojistencd.

POCET A STRUKTURA UCASTNIKU Iil. PILIRE

(v tis., stav ke konci obdobi)

2016 2017 2018
Pocty Ucastnikd Ill. pilite
Pocet Ucastnikt doplikového sporeni 542,0 762,8 967,0
Pocet Ucastnikd penzijniho pripojisténi 3979,4 3690,5 34721
Ucastnici lll. pilite dle typu pfispévku
Ucastnici s vlastnim prispévkem 4414,7 4 355,1 43421
Ucastnici s prispévkem zaméstnavatele 1304,1 1354,2 1423,5
Ucastnici se statnim piispévkem 3576,0 3640,2 3651,9

GRrAF B.IV.2

AKTIVA PODLE TYPU FONDU

Fondy penzijnich spole¢nosti

(v mld. K¢, stav ke konci obdobi)
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GrAF B.IV.3

AKTIVA FONDU Iil. PENZIJNIHO PILIRE
(v %, k 31.12.2018)

Ostatni
Ucastnické fondy

Povinné
konzervativni
Ucastnické fondy

Transformované
fondy
FPS celkem I
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mm Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi
B Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi subjekty
Pohledévky u bank
. Akcie
I Podilové listy
Dal3i aktiva

Tento vyvoj byl disledkem poklesu Ucastnik( penzijniho pfipojisténi
v transformovanych fondech o0 6 % na 3,5 mil. pojisténcd, ktery byl
jen castecné kompenzovan navysenim poctu Ucastnik( dopliikového
penzijniho spofeni meziro¢né o 26,8 % na celkovy pocet 967 tisic
Ucastnikd. (Tab. B.IV.2)

4.1.3 Aktiva fondl penzijnich spole¢nosti

Ke konci roku 2018 spravovaly penzijni spole¢nosti ve svych fon-
dech Ill. penzijniho pilite aktiva v celkové vysi 470,3 mld. K¢, coZ bylo
0 5,6 % vice nez v pfedchozim roce. Rozhodujici podil (90,6 %) aktiv
fondU penzijnich spolec¢nosti stale prislusel transformovanym fondim,
byt podil Ucastnickych fondd meziro¢né vzrostl 0 2,4 p.b. na 9,4 %.
(Graf B.IV.2)

Transformované fondy alokovaly vétSinu svych aktiv do dluhovych cen-
nych papird (79,9 % celkové bilan¢ni sumy). V akciich a podilovych
listech bylo investovano pouze 1,6 % celkovych aktiv, na terminova-
nych vkladech a Gctech bylo ulozeno 17,8 % aktiv, zbyly podil byl
investovan do ostatnich aktiv.

Vzhledem ke skutecnosti, ze ucastnické fondy nemusi poskytovat ga-
ranci nezdpornych vynosd, byva struktura aktiv Gcastnickych fondu
méné konzervativni nez u fondd transformovanych. Povinné konzer-
vativni Gcastnické fondy investovaly ke konci roku 2018 do dluhovych
cennych papird 40,8 % aktiv, zatimco v pohledavkach za bankami
(vkladech) mély ulozeno 59,1 % svych aktiv. Naopak v aktivech ostat-
nich ucastnickych fondt mély vétsi podil investice do akcif (10 % ak-
tiv) ¢i podilovych listt (16,3 % aktiv). V dluhovych cennych papirech
mély tyto fondy uloZeno 36,2 % celkovych aktiv a v pohledavkach
za bankami 37,2 % aktiv. (Graf B.IV.3)
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4.1.4 Prostiedky ucastniki ve fondech obhospodafovanych
penzijnimi spole¢nostmi

Ke konci roku 2018 bylo ve fondech Ill. dichodového pilite penzij-
nimi spole¢nostmi spravovano 448,6 mld. K¢ prostfedkd uUcastnikd,
tedy 0 8,7 % vice nez v pfedchozim roce. VétSina z téchto prostred-
k@ (90,5 %) byla ulozena v transformovanych fondech a mensi ¢ast
(9,5 %) v Ucastnickych fondech. V obou typech fond doslo k mezi-
ro¢nimu narlstu prostfedkd, pficemz v Ucastnickych fondech doslo
k vyraznéjsimu rlstu prostfedkd o 42,7 %, v transformovanych fon-
dech pak k mirnéjSimu rdstu o0 6,1 %.

Prostfedky nové prijaté fondy Ill. penzijniho pilife v roce 2018 cinily
63,6 mld. K¢, coz predstavovalo meziro¢ni néartst o 6,5 %. Z toho-
to objemu pfijatych prostfedkd sméfovalo 71,6 % do transformova-
nych fondd, coz odpovidalo meziro¢nimu poklesu o 6,4 p.b. Naopak
do ucastnickych fondl bylo pfijato 18,0 mld. K¢, tj. o 4,9 mld. K¢ vice
nez v pfedchozim roce.

Z hlediska struktury pfijatych prostfedkl tvorily vétSinu vlastni prispév-
ky Ucastnikl (59,7 %), nasledovaly pfispévky poskytnuté zaméstnava-
telem (16,4 %) a statni prispévky (10,7 %). Ostatni pfijaté prostredky
byly tvofeny zejména vynosy z pfispévkd pripsanych ucastnikdm trans-
formovanych fondu (3,9 % pfijatych prostfedkd) a prostredky preve-
denymi z transformovanych fondd do fondl Ucastnickych (6,3 %).
Zbytek predstavovaly prostfedky prevedené z jiné penzijni spolec-
nosti, neidentifikované platby a prostfedky pfijaté z jinych zdroja.
(Graf B.IV.4 a B.IV.5)

4.1.5 Prostiedky vyplacené z fondi obhospodafovanych penzijnimi
spole¢nostmi

V prabéhu roku 2018 byly z fondd penzijnich spole¢nosti vyplaceny
prostfedky v celkové vysi 28,7 mld. K¢, coZz znamenalo meziro¢ni pfi-
rastek 0 0,8 mld. K¢. Vétsinu vyplat tvorily prostfedky vyplacené ucast-
nikdim (78,9 %, tj. 22,6 mld. K¢), z nichZ prevazujicim typem vyplaty
byly jednorazova vyrovnani a vyplacené odbytné. (Graf B.IV.6)

V roce 2018 vyplatily transformované fondy penzijnich spole¢nosti
Ucastnikm prostredky v celkové hodnoté 25,2 mld. K¢, coz predsta-
vovalo meziro¢ni narlst o 3,5 mld. K¢. Nejvétsi podil (15,7 mld. K¢,
200 281 pfipadl) tvofila jednordzova vyrovnani, pricemz dalsi vy-
znamnou slozkou z hlediska vyse vyplacenych prostredkd bylo vypla-
cené odbytné (2,3 mld. K¢, 68 528 pfipadu).

Ucastnické fondy penzijnich spole¢nosti vyplatily v roce 2018 Gcastni-
kdm prostredky v celkové hodnoté 3,4 mld. K¢, z ehoZ nejvétsi ¢ast
pfedstavovala jednordzova vyrovnani (1,2 mld. K¢, 17 592 pripadu),
nasledovana prostfedky na vyplacené odbytné (0,9 mld. K¢, 20 057).
Pocet pozivatell starobni penze u téchto fondl meziro¢né vzrostl
ze 4 227 na 6 165 pozivateld.

GraF B.IV.4

PRIJATE PROSTREDKY FPS
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GraAF B.IV.5
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GraF B.IV.6
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Vyznamnou ¢ast (17,6 %, tj. 5 mld. K&) prostfedkd vyplacenych z fon-
di obhospodafovanych penzijnimi spolecnostmi predstavovaly pro-
stfedky prfevedené z transformovanych fondl do fondd Ucastnickych
a prevody mezi penzijnimi spole¢nostmi. Zbylé vyplacené prostredky
byly tvoreny prostfedky vracenymi do statniho rozpoctu (1,7 %), pfi-
spévky vracenymi Gcastnikdm (1,1 %) a ostatnimi vyplacenymi pro-
stiedky (0,7 %).
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4.2 OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY

4.2.1 Subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry

Ke konci roku 2018 bylo na tuzemském kapitalovém trhu evidovano
celkem 37 obchodnikd s cennymi papiry, z toho 16 bank a 21 neban-
kovnich obchodnikt s cennymi papiry. Dale zde pUsobilo 15 pobocek
zahranic¢nich bank, 27 pobocek zahrani¢nich nebankovnich obchod-
nikd s cennymi papiry a devét investi¢nich spole¢nosti obhospodafu-
jicich majetek zdkaznikd na zakladé smlouvy (investi¢ni spolecnosti
poskytujici sluzbu asset management®). (Graf B.IV.7)

Ke stejnému obdobi subjekty s licenci obchodnika s cennymi papiry'’
registrovaly celkem 1,6 mil. zdkaznickych uctd. Pfevazna vétsina klien-
t0 (0,9 mil.) méla otevieny obchodni ucet v bankach. U domacich ne-
bankovnich obchodnikd s cennymi papiry bylo evidovano 0,3 mil. za-
kaznickych uctd, vyrazné nizsi pocty registrovaly pobocky zahrani¢nich
bank (50,9 tis.), pobocky zahrani¢nich obchodnikd s cennymi papiry
(18,5 tis.) a tuzemské investi¢ni spole¢nosti s povolenim obhospoda-
fovat majetek zakaznik( na zakladé smlouvy (14,1 tis.).

4.2.2 Majetek zdkaznika a obhospodarované prostiedky

Celkovy majetek zakaznik v sektoru obchodnikl s cennymi papiry
ke konci roku 2018 ¢inil 4 448,7 mld. K¢, ¢imz meziro¢né poklesl
0 4,4 %. Domacimi bankami bylo obhospodafovano 3 011,9 mld. K¢
(pokles 0 3,6 %), zatimco na majetek u domacich nebankovnich ob-
chodnikl pfipadalo 377,4 mld. K¢ (narGst o 2,6 %). V investi¢nich
spolecnostech, které vykonavaji spravu portfolia, byl ke konci roku
2018 evidovan majetek 589,5 mld. K¢ (mezirocni nardst o 5,3 %).
Majetek zdkaznik( pobocek zahrani¢nich bank ve sledovaném roce
poklesl 0 22,3 % na 466,6 mld. K¢. (Graf B.IV.8)

Prostfedky obhospodarované obchodniky s cennymi papiry dosah-
ly ke konci roku 2018 vyse 841,3 mld. K¢, coz predstavuje mirny
mezirocni pokles o 0,8 %. Nejvice prostredkll obhospodarovaly in-
vesti¢ni spole¢nosti se spravou aktiv (589,5 mld. K¢), coz predsta-
vovalo 0 5 % vice nez v predchozim roce. Naopak pokles celkového
objemu spravovanych prostifedkt byl zaznamendn u vsech ostatnich
subjektd tohoto sektoru. V pripadé domacich nebankovnich ob-
chodnikd s cennymi papiry se jednalo o témér 15% mezirocni pokles
na 182,3 mld. K¢, prostfedky svéfené domacim bankovnim obchod-
nikdm s cennymi papiry se sniZily o 4 % na 68,8 mld. K&. Velmi nizké

136 Investi¢ni spole¢nosti, které poskytuji hlavni investi¢ni sluzbu obhospodarovéni majetku
zakaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj (asset management), podle § 4 odst.
2 pism. d) zédkona o podnikdni na kapitdlovém trhu (déle ,investi¢ni spole¢nosti s asset
managementem” ¢, investi¢ni spole¢nosti s AM”).

137 Subjekty s povolenim CNB a pobocky subjektli se sidlem v jiném ¢lenském staté EU
opravnéné poskytovat v CR investi¢ni sluzby.
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GraAF B.IV.10
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hodnoty spravovanych prostfedkl vykazaly pobocky zahranicnich
bank a pobocky zahrani¢nich obchodnik s cennymi papiry (celkem
0,8 mld. K¢). (Graf B.IV.9)

4.2.3 Kapital, pomérové ukazatele a hospodaiské vysledky obchod-
nikd s cennymi papiry'®

Kapitalové vybaveni sektoru obchodnik s cennymi papiry bylo v roce
2018 dostatecné. Hodnota celkového regulatorniho kapitdlu doma-
cich nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry (21 subjektd) cinila
2,7 mld. K¢, coz predstavovalo 9% meziro¢ni narlst. Hlavni slozkou
byl kmenovy kapital Tier 1 (CET1), ktery se na celkovém regulatornim
kapitalu ke konci roku 2018 podilel 99,3 %.

Nebankovni obchodnici s cennymi papiry vykdzali ke konci roku 2018
rizikové expozice v celkové vysi 12,1 mld. K¢, pficemz 2,1 mid. K¢
predstavovaly expozice obchodnikd s cennymi papiry s omezenym
povolenim poskytovani investicnich sluzeb™® a expozice obchodnikl
s cennymi papiry s omezenym obchodovdnim na vlastni Gcet'°.

Z hlediska struktury byly nejvyznamnéjsi slozkou rizikovych expozic
v roce 2018 rizikové vazené expozice pro Uvérové riziko pfi standar-
dizovaném pfistupu (STA), jejichz podil Cinil 39,9 %. Rovnéz rizikové
expozice pro operacni riziko nabyly vyznamného podilu, konkrétné
37,3 %. Dalsimi slozkami byly dodatecné rizikové expozice z dlvodu
uplatiovani rezijnich nakladl a rizikové expozice kalkulované pro po-
zi¢ni, ménové a komoditni riziko, které se shodné podilely na celko-
vych rizikovych expozicich 11,7 %. (Graf B.IV.10)

Ziskovost nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry se v porovnani
s pfedchozim obdobim mirné zhorsila. Tyto subjekty vykdzaly za rok
2018 kumulovany cisty zisk ve vysi 752 mil. K¢, coz predstavovalo
5% mezirocni pokles. Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti zdstal témér
nezménén (meziro¢ni nardst o 0,3 %), avsak doslo k témér 7% meazi-
ro¢nimu pfirdstku spravnich naklada. Podil spravnich ndkladd na zisku
z finan¢ni a provozni Cinnosti predstavoval 70,7 %, resp. spravni na-
klady tvofily 9,7 % primérnych aktiv. U obou pomérovych ukazatell
doslo k meziro¢nimu nardstu (o 1,1 p.b., resp. 0 4,6 p.b.).

138 V této kapitole je analyzovén kapital a hospodarské vysledky domécich nebankovnich
obchodnikl s cennymi papiry, neni-li uvedeno jinak.

139 Dle ¢l. 95 odst. 2 a ¢l. 98 CRR.
140 Dle ¢l. 96 odst. 2 a ¢l. 97 CRR.
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Hodnota celkového zisku z finan¢ni a provozni ¢innosti nedoznala vy- Tas. B.IV.3
raznéjsi meziro¢ni zmény. Vynosy z dividend poklesly o vice nezZ po- VYKAZ ZISKU A ZTRATY — OCP NEBANKY
lovinu a zisk z poplatk a provizi 0 4,6 %. Naopak meziro¢né vzrostl (v mil. Ke)
zisk z precenéni aktiv a ostatni provozni zisk, a to shodné pfiblizné 2012/";3'1';
o Ctvrtinu. (Tab. B.IV.3) 2016 2017 2018 (v %)
Zisk z finan¢ni a provozni ¢innosti| 2 889,1 3 233,4 3243,0 0,3
Zisk nebankovnich obchodnikl s cennymi papiry po zdanéni za rok z toho:
2018 ¢inil 3,2 % prdmérnych aktiv. Tento pomérovy ukazatel se me- Urokovy zisk 592 447 411 53
ziro¢né nezménil. Mirné snizenf bylo zaznamenano v piipadé poméru Vynosy z dividend 362 651 303 534
&istého zisku k pramérnému kapitalu Tier 1, ktery ¢inil 30,9 %, co? Zisk z poplatkli a provizi 2206,1 25055 23898 4.6
odpovidalo snizenf o 1,7 p.b. oproti hodnoté z pfedchoziho roku. Zisk z precenéni aktiv 5302 4604 5794 58
Ostatni provozni zisk/ztrata 57,3 157,7 196,5 24,5
Spravni naklady 1953,1 21449 2292,6 6,9
Odpisy a tvorba rezerv 88,7 91,8 70,3 -23,5
Ztraty ze znehodnoceni celkem 1,0 1.1 1,5 46,1
Zisk (-ztrata) z dal3ich aktivit 2,3 -0,8 -0,8 -1,0
Dafiové néklady 1797 2035 1259 -38,1
ZISK PO ZDANENI (b&zny rok) 6688 7913 7520 5,0
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4.3 FONDOVE INVESTOVANI

Z hlediska struktury nedoslo v sektoru fondového investovani k zad-
nym vyraznym zméndm. Nejvyznamnéjsi zménou v legislativni oblas-
ti bylo nabyti Gcinnosti novely zdkona o podnikdni na kapitdlovém
trhu. 4!

4.3.1 Struktura sektoru investi¢nich spole¢nosti a fondt

Na tuzemském kapitdlovém trhu ke konci roku 2018 pUsobilo 30 in-
vesti¢nich spole¢nosti, jedna pobocka zahranicni investi¢ni spole¢nos-
ti, 242 podilovych fondd, 29 samospravnych a 109 jinych nez samo-
spravnych investi¢nich fond( s pravni osobnosti. Necelé dvé tretiny
(153) podilovych fondl tvorily fondy kolektivniho investovani, jez jsou
urceny Siroké verejnosti (z toho 62 standardnich fonda). Zbyly pocet
fondu pfipadal na fondy kvalifikovanych investord.

Az na jednu vyjimku (nové zalozeny fond Broker Consulting SICAV)
bylo vSech 138 investi¢nich fondd s pravni osobnosti ur¢eno pro kva-
lifikované investory. Nejcastéjsi pravni formu, ve které se tyto fon-
dy zakladaly, pfedstavoval SICAV'2, pFicemz koncem roku 2018 CNB
evidovala 116 investi¢nich fondd s proménnym zakladnim kapitalem,
tj. 0 13 fondd vice nez na konci roku 2017.

Kromé domdcich investi¢nich a podilovych fondl mohli domaci inves-
tofi investovat také do 1 666 zahrani¢nich fondd, které maji opravnéni
k nabizeni sluzeb v CR. Timto zplsobem je nabizeno mimo jiné 1 410
fondl srovnatelnych se standardnimi fondy a 34 fond0 srovnatelnych
se specialnimi fondy. Dle Asociace pro kapitélovy trh (AKAT) CR se
v zahranic¢nich fondech kolektivniho investovani ke konci roku 2018
nachdzelo 189 mld. K¢, tj. 0 7,0 % méné nez v minulém roce.

Obdobou domdcich fondUd kvalifikovanych investor( jsou zahrani¢ni
fondy srovnatelné s fondy kvalifikovanych investor(, kterych ke konci
roku 2018 bylo celkem 173, pficemzZ rozhodujici vétsinu z nich pred-
stavovaly fondy obhospodarované obhospodafrovatelem opravnénym
presdhnout rozhodny limit. Poslednimi formami fondl nabizenymi
v CR jsou specializované evropské fondy rizikového kapitalu (EUVECA)
a socidlniho podnikani (EuSEF). Prestoze domaci EUVECA ani EuSEF
fondy dosud v CR nevznikly, domaci investofi mohli v roce 2018 inves-
tovat do 48 zahranic¢nich fond typu EuVECA a jednoho zahrani¢niho
fondu typu EuSEF.

141 Zacatkem roku 2018 nabyl uUcinnosti zdkon ¢. 204/2017 Sb., ktery je vysledkem
transponovani smérnice MiFID Il do Ceského pravniho fadu. Praktické dusledky pro sektor
fondového investovani méa smérnice predevsim ve zvyseni transparentnosti organd
investi¢nich spolecnosti a fondd kolektivniho investovéni a dale také v transparentnosti
struktury poplatkd.

142 Akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitélem, pravni forma zavedena zakonem
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (2013).
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4.3.2 Investicni spolecnosti
Pro investi¢ni spole¢nosti byl rok 2018 vcelku Uspésny. Jejich souhrnny Tas. B.IV.4
cisty z,|s!< pvo zdane.nl dE)soahI hodnoty 1,1.mld. Kc, CVOZ, \{.mezw.ocnlm KAPITAL A KAPITALOVE POZADAVKY
srovndni predstavuje ndrtst o 12,3 %. Zisk z finan¢ni ¢innosti, kte- Investi¢ni spoleénosti
ry dosahl 2,8 mld. K¢, mezirocné vzrostl o 13,8 %. Tento narlst byl 20137;?):;
odrazem zejména identického procentniho navyseni zisku z poplat- 2016 2017 2018 v %)
kG a provizi, které byly stéZejni ziskovou polozkou. Spravni naklad it
P v yy VJ ; /p : Vp, o y Kapital celkem 1462,5 1757,6 1867,3 6,2
v roce 2018 ¢inily 1,3 mld. K¢, coz odpovidalo meziro¢nimu pfirGstku (v mil. K¢&)
017,3 %. Kapitalové pozadavky 2631 2766 3178 14,9
(v mil. K¢&) ’ ’ ! '
v . s . L N , Kapital ke kapitalovym 5558 6354 5876 N/A
V roce 2018 se pomér celkového kapitalu investi¢nich spole¢nosti pozadavkim (v %) . ‘ .

ke kapitadlovym pozadavkdm snizil o 48 p.b. na 587,6 %, nebot doslo
k relativné vysSimu ndrUstu kapitdlovych pozadavkd ve vztahu k celko-
vému kapitalu. (Tab. B.IV.4)

4.3.3 Majetek v tuzemskych investi¢nich fondech

V dasledku navyseni aktiv jak ve fondech kolektivniho investovani,
tak ve fondech kvalifikovanych investord ke konci roku 2018 vzrostla
souhrnna hodnota obhospodarovaného majetku v tuzemskych inves-
ti¢nich fondech meziro¢né o0 7,9 % na 522,4 mld. K¢. (Graf B.IV.11)

V tuzemskych fondech kolektivniho investovani doslo k meziro¢nimu
nardstu obhospodafovaného majetku o 1,6 %, pficemz jeho celkova
hodnota dosahla 320,2 mld. K¢.

Oproti pfedchozimu roku se mirné zvysila trzni koncentrace fondt ko-
lektivniho investovani s ohledem na celkovd obhospodafovana aktiva.
Tri spole¢nosti s nejvyssim podilem obhospodarovanych aktiv na trhu
spravovaly ke konci roku 2018 celkem 59,5 % aktiv fond kolektivni-
ho investovani, coZ je 0 1,5 p.b. vice nez v roce 2017. (Graf B.IV.12)

Nejvétsi objem majetku byl ke konci roku 2018 obhospodarovan
ve smisenych fondech, jejichz podil na celkové hodnoté aktiv fon-
di kolektivniho investovani odpovidal 43,8 % (pokles o 3,4 p.b.).
Ve smisenych fondech byl koncem roku 2018 spravovan majetek
ve vysi 140,2 mld. K¢, coz bylo 0 0,4 % vice nez ke konci roku 2017.
(Graf B.IV.13)

Druhym nejvyznamnéjsim typem fond0 kolektivniho investovani z hle-
diska objemu spravovanych aktiv byly dluhopisové fondy i pfes mezi-
ro¢ni snizenf podilu 0 3,5 p.b. na 23 %. Hodnota jejich aktiv ke konci
roku 2018 cinila 73,6 mld. K¢, tj. o 11,8 % méné nez ke stejnému
obdobi roku 2017.

Dalsim typem fondu kolektivniho investovani byly akciové fondy, které
ke konci roku 2018 obhospodarovaly aktiva ve vysi 61,9 mld. K¢, coz
predstavovalo 19,3 % celkovych aktiv fondd kolektivniho investovani.

GraF B.IV.11
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GraAF B.IV.13
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Zbylych 44,6 mld. K¢ bylo investovdano do nemovitostnich fondd
(36,8 mld. K¢), dale do fond penézniho trhu (6,8 mld. K¢) a ostatnich
fond® (1 mld. K¢).

Celkova hodnota obhospodafovaného majetku stoupla rovnéz u tuzem-
skych fondud kvalifikovanych investorl. Ke konci roku vykazaly majetek
ve vysi 202,2 mld. K¢, coz bylo 0 19,7 % vice neZ v pfedchozim roce.

4.3.4 Struktura aktiv fondu kolektivniho investovani

Ve fondech kolektivniho investovani byla nejvétsi ¢ast aktiv (30,1 %)
investovana do dluhovych cennych papird, pficemz tento podil dluho-
vych cennych papird na celkovych aktivech se oproti minulému roku
snizilo 1,4 p.b.

Do dluhopist vladnich instituci bylo umisténo 14,9 % celkovych aktiv
fondd kolektivniho investovani, ostatni dluhopisy tvofily 15,2 % ak-
tiv. Dalsi vyznamnou polozkou v bilanci téchto fondl byly investice
do cennych papirl fondl kolektivniho investovani, které pfedstavova-
ly 26,9 % celkovych aktiv fonda.

DalSimi typy investi¢nich aktiv, do kterych tuzemské fondy kolektivni-
ho investovani alokovaly prostfedky investorl, byly vklady a jiné po-
hledavky, jejichz podil ¢inil 19,4 % celkovych aktiv. Akcie a obdobné
investi¢ni cenné papiry se podilely na aktivech 16,1 %. (Graf B.IV.14)

Typ fondu do velké miry ovliviioval strukturu investi¢nich aktiv, kte-
rd dany fond spravoval. Vétsina prostfedkd v dluhopisovych fondech
(77,6 %) byla sméfovana do dluhovych cennych papira, zbytek byl vlo-
Zen do bankovnich vkladl (15,4 %), cennych papirt fondd kolektivni-
ho investovani (6,5 %) a ostatnich aktiv. V portfoliu smiSenych fondu
byly v nejvétsi mife zastoupeny cenné papiry fondd kolektivniho inves-
tovani (44,5 %), déle dluhopisy (26,3 %), bankovni vklady (19,7 %)
¢i akcie (8,9 %). Akciové fondy v souladu se svym zaméfenim vklada-
ly investi¢ni prostfedky prevazné do akcii (63,2 %), zbylou ¢ast pak
umistovaly zejména do cennych papirti fondl kolektivniho investovani
(29,5 %) a do vkladd u bank (6,2 %). Fondy nemovitostni mély vétsinu
svych aktiv investovanou v ostatnich typech investic, zejména v nemo-
vitostech ¢i Ucastech v nemovitostnich spole¢nostech (60,4 %), nebo
v podobé vkladl a jinych pohleddvek (37,2 %) ¢i dluhopist (2,4 %).
(Graf B.IV.15)
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4.3.5 Prodeje a odkupy podilovych lista

Zatimco tuzemské podilové fondy v roce 2018 zpétné odkoupily po-
dilové listy v hodnoté 67,3 mld. K¢, v témzZe roce emitovaly nové
podilové listy v celkovém objemu 90,3 mld. K¢. Saldo prodejd a od-
kup® podilovych listl tak ¢inilo 23 mld. K¢. Kladného salda dosahly
fondy nemovitostni, smisené, akciové a fondy penézniho trhu, na-
opak hodnota prodanych podilovych listd dluhopisovych fondd byla
o 10 mld. K& nizsi nez hodnota odkoupenych podilovych listd. Na-
vzdory pozitivnimu celkovému saldu se v3ak cisté prodeje podilovych
listd v meziro¢nim srovnani snizily o 45,5 %. (Graf B.IV.16)

GraF B.IV.16
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GraAF B.IV.17

POCTY REGISTROVANYCH EMISi NA BCPP
(ke konci obdobi)
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Zdroj: statistika BCPP.

GraAF B.IV.18

OBCHODOVANI S AKCIEMI NA BCPP

(v mld. K¢, stav ke konci obdobi)
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Zdroj: statistika BCPP.

GraF B.IV.19

KONCENTRACE OBCHODOVANI S AKCIEMI NA BCPP

(v %, podil na celkovém ro¢nim objemu obchodu)
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Zdroj: statistika BCPP.

4.4 REGULOVANE TRHY

4.4.1 Obchodovani na Burze cennych papira Praha':?

Obchodovani na BCPP v roce 2018 probihalo bez zdsadnich zmén.
Na trhu akcii a podilovych listd BCPP bylo na konci roku 2018 evido-
vano 53 jednotlivych emisi (o 32 vice nez na konci prfedchoziho roku),
z Cehoz 15 emisi bylo tvofeno domacimi tituly. Tento nérUst byl zpUso-
ben pfivedenim 32 zahranicnich akciovych titult na segment trhu Free
Market dne 22. kvétna 2018. Na dluhopisovém trhu se ke konci roku
obchodovalo 112 emisi, coz predstavovalo meziro¢ni pokles o Ctyfi
tituly. K poslednimu dni roku 2018 bylo mozné zobchodovat dal3ich
72 emisi (0 11 vice nez v roce 2017) na trhu strukturovanych produk-
t0, pficemz se jednalo o 46 warrantl a 26 investi¢nich certifikatd.
Mezi ostatni obchodované tituly na BCPP patfilo 36 akcii investi¢nich
fondl a dva podilové listy investi¢nich fondd. (Graf B.IV.17)

| pfes znac¢ny nardGst tituld se celkovy objem obchodl na akciovém
trhu BCPP v roce 2018 meziro¢né zvysil jen o 2,7 % na hodnotu
sicem listopad, nejslabsim stejné jako v prfedchozim roce cervenec.
Primérny denni objem obchodU se zvysil z 555,5 mil. K¢ evidovanych
ke konci roku 2017 na 572,5 mil. K¢ v roce 2018. (Graf B.IV.18)

V roce 2018 predstavovala nejvice obchodovanou akciovou emisi
na BCPP emise CEZ (40,9 mld. K¢&), jejiz podil na celkovém objemu
obchodovani s akciemi v roce 2018 ¢inil 28,7 %, nasledovana emisi
Komer¢ni banky (33,0 mld. K¢), kterd navysila podil na celkovém ob-
chodovani na trzich BCPP o0 3 p.b. na 21,6 %. Treti nejvice obchodova-
nou emisi byly akcie spole¢nosti Moneta Money Bank (24,2 mld. K¢),
jejichz podil se meziro¢né snizil o 2,7 p.b. na 20,5 %. Obchodovani
na BCPP je tradicné vysoce koncentrované. Tii akciové emise predsta-
vovaly témér 69% podil vsech obchodl, pét nejvice obchodovanych
emisi se podilelo na obchodovani 90,3 % a deset nejvice obchodova-
nych emisi pfedstavovalo témeér 98,2 % celkového objemu obchodo-
vani s akciemi. (Graf B.IV.19)

Celkova trzni kapitalizace akcif obchodovanych na BCPP v roce 2018
vzrostla o 20 bil. K¢ na hodnotu 21 261,6 mld. K¢, a to zejména v dd-
sledku spusténi dudliniho listingu vybranych zahrani¢nich titul na Free
Market dne 22. kvétna 2018. Trznf kapitalizace samotného segmentu
trhu Prime Market, na kterém probihala naprostd vétsina akciovych
obchodt (95,3 % transakci), meziro¢né poklesla o 15,2 % na hodnotu
1012,6 mld. K¢&. (Graf B.IV.20)

143 Burza cennych papirti Praha, a.s. (BCPP). Clen CEE Stock Exchange Group spolu s burzami
v Budapesti, Lublani a Vidni.
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PrirGstek zahranicnich titult se vyrazné promitl také do podilu doma-
cich emisi na celkové trzni kapitalizaci. Zatimco v roce 2017 predsta-
vovaly domadci tituly 54,9 % celkové trzni kapitalizace, v roce 2018
tento pomér ¢inil 2,9 %. Nejvétsimi emisemi se staly tituly z trhu Free
Market, konkrétné Nestlé (6 442,2 mld. K¢), Shell (3 558,2 mld. K¢)
a Deutsche Telekom (1 795,1 mld. K¢&). Z domdcich tituld byla z hledis-
ka trzni kapitalizace nejvyznamnéjsi emise CEZ s celkovou trzni hod-
notou 287,9 mld. K¢.

Dalsi inovaci BCPP v roce 2018 bylo otevfeni trhu Start, ktery je urcen
pro malé spolecnosti. Do konce roku 2018 se na trhu obchodovaly tfi
spole¢nosti s celkovou trzni kapitalizaci 2 mld. K¢ a celkovym zobcho-
dovanym objemem 20 mil. K¢.

Ke konci roku 2018 index PX, oficidlni cenovy index nejlikvidnéj-
Sich akcii prazské burzy cennych papird, meziro¢né klesl o 8,5 %
(0 91,6 bodu), coz bylo v souladu s celosvétovym vyvojem na financ¢-
nich trzich. Ro¢niho minima (977,9 bodu) dosahl zavérecny kurz indexu
PX dne 27. 12. 2018, ro¢ni maximum (1140 bodd) bylo zaznamenano
dne 1. 2. 2018. Index PX-GLOB, ktery zahrnuje vSechny obchodované
akcie, se vyvijel paralelné k indexu PX. (Graf B.IV.21)

Na trhu s dluhopisy BCPP byly v roce 2018 uzavieny obchody v celko-
vém objemu 9,3 mld. K¢, pficemz se jednalo zejména o emise podni-
kového sektoru, v omezené mife pak také o emise finan¢niho sektoru.

Obchodovani na trhu strukturovanych produktt probihalo v roce 2018
ve velmi malych objemech, a to i ve srovnani s minulym rokem, opro-
ti kterému se zobchodovany objem snizil 0 43,2 % na 129 mil. K¢.
Pokles zaznamenalo rovnéz obchodovani s investi¢nimi akciemi a po-
dilovymi listy investi¢nich fondd, které bylo v roce 2018 uskute¢néno
v objemu 43 mil. K¢ (pokles o 44,3 mil. K¢).

GraF B.IV.20

TRZNIi KAPITALIZACE PRIME MARKET NA BCPP
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Zdroj: statistika BCPP a CSU.

GRrAF B.IV.21

CENOVE INDEXY BCPP
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GRAF

B.IV.22
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4.4.2 Obchodovani na burze RM-SYSTEM "4

Na druhém tuzemském regulovaném trhu RM-S pokracoval klesajici
trend roc¢nich objem( obchodovani. Obchody s akciemi byly v roce
2018 uskutecnény v objemu 2,6 mld. K¢, coZ predstavovalo meziro¢ni
pokles o0 18,6 %. (Graf B.IV.22)

Obchody s dluhopisy byly realizovany v celkové vysi 3 mil. K¢, coZ bylo
0 66,1 % méné nez v predchozim roce.

Cenovy index RM meziro¢né klesl o 17,1 % na hodnotu 1 246 bodd.
Svého minima dosadhl dne 27. 12. 2018, kdy uzaviral na hodnoté
1 241,4 bodu, naopak svého maxima 1 542 bod0 dosahl hned zacat-
kem roku dne 5. 1. 2018. (Graf B.IV.23)

144 RM-SYSTEM, ¢eské burza cennych papird a.s.
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Priloha 1

ZAKLADNI UKAZATELE MENOVEHO A HOSPODARSKEHO VYVOJE CESKE REPUBLIKY

2014 2015 2016

2017

2018

Hruby doméci produkt Objem (mld. K¢) V
PrirGstek (%) 2
PrirGstek (%) 2
PrirGistek (%) 2
Prirastek (%) 2
PrirGstek (%) 2
Pramysl (trzby) »

Vydaje na kone¢nou spotfebu domacnosti
Vydaje na konec¢nou spotfebu vlddy
Tvorba hrubého kapitalu
Tvorba hrubého fixniho kapitalu
Produkce — pfirastek v %

Stavebnictvi ¥
Ceny Mira inflace (%) ¥
Nezaméstnanost
Zahrani¢ni obchod Vyvoz zboZi a sluzeb (%) 2
Dovoz zbo?i a sluzeb (%) ?
Nominalni (%) ©
Realné (%) ©

BéZny ucet (mld. K¢)

Primérné mzdy

Platebnf bilance

Kurzy devizového trhu CZK/USD ®
CZK/EUR ®

PRIBOR 7 denni @
3 mésic¢ni ¥
6 mésicni ?

Diskontni sazba (%) "0

Lombardnf sazba (%) 0

2T repo sazba (%) 19

Index kapitalového trhu PX ™

Obecné mira nezaméstnanosti (%)

4088,2 43083 44090

2,7 5.4 2,5
1,8 3,8 3,5
1,1 1,9 2,7
85 13,0 4.3
39 104  -33
5,0 43 3,4
43 6,8 5,6
0,4 0,3 0,7
6,2 5,1 4,0
8,7 6,2 4,1

10,1 6,9 2,6
2,9 3,2 3,7
2,5 2,9 3,0
79 113 742

208 246 244

27,5 273 27,0

017 0,16 0,14

036 031 029

043 039 036

0,05 005 0,05

025 025 025

0,05 005 0,05

946,7 9563 921,6

46103 47428

4,5
4.4
1,3
41
4,1
6,5
33
2,5
2,9
7.1
6,3
7,0
4.4

83,5
234
26,3
0,24
0,41
0,48
0,05
1,00
0,50
1078,2

2,9
3.1
3,7
54
10,4
3.2
9,2
2,1
2,3
4,5
6,0
8,1
6,0
15,5
21,7
25,6
1,09
1,30
1,36
0,75
2,75
1,75
986,6

Pramen: CSU (makroekonomické ukazatele), BCPP, CNB, udaje dostupné k 23. 5. 2019
1) Stalé ceny roku 2010, sezénné ocisténo

2) PirGstek v % proti stejnému obdobi minulého roku, redlné, sezénné ocisténo
3) PrirGstek v % proti stejnému obdobi minulého roku, redlné

4) PrirGstek spotiebitelskych cen v %, konec obdobi

5) Prlimér, vék 15-64 (dle metodiky ILO)

6) Mezirocnf prirGistek v %, na prepoctené pocty zaméstnancl

7) Bézné ceny

8) Primér dennich nominalnich kurz® koruny

9) Ro¢ni prdmér z mési¢nich pramérd trokové miry z mezibankovnich vkladd
10) K 31. prosinci daného roku

11) Ro¢ni primér z mési¢nich priimérd
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ORGANIZACNI SCHEMA DOHLEDU NAD FINANCNIM TRHEM CESKE NARODNi BANKY

(k31.12.2018)

Bankovni rada

Ing. Jifi Rusnok
guvernér

Ing. Marek Mora, M.E.
viceguvernér

Ing. Tomas Nidetzky
viceguvernér

Ing. Vojtéch Benda
¢len bankovni rady CNB

prof. Ing. Oldfich Dédek, CSc.
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doc. Mgr. Tomas Holub, Ph.D.
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Priloha 3

ROZDELENI BANK DO SKUPIN "

(k31.12.2018)
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. Velké banky

. Ceska sporitelna, a.s.

. Ceskoslovenské obchodni banka, a. s.

. Komercni banka, a.s.

. UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

. Stiedni banky

. Hypotecni banka, a.s.
. J& T BANKA, as.
. MONETA Money Bank, a.s.
. PPF banka a.s.
. Raiffeisenbank a.s.
. Malé banky
. AirBank a.s.

. Banka CREDITAS a.s.

. Ceska exportni banka, a.s.

Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s.
Equa bank a.s.

. Expobank CZ a.s.

Fio banka, a.s.
Sberbank CZ, a.s.
Wastenrot hypotecni banka a.s.

V.

© N oA W N =

o

Pobocky zahrani¢nich bank
Bank Gutmann Aktiengesellschaft, pobocka Ceska republika
Bank of China (Hungary) Close Ltd. Prague branch, odstépny zdvod
Bank of Communications Co., Ltd., Prague Branch odstépny zdvod
BNP Paribas Personal Finance SA, odstépny zavod
BNP Paribas S.A., pobocka Ceska republika
Citibank Europe plc, organizacni slozka
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organiza¢ni slozka
HSBC Bank plc - pobocka Praha

. HSBC France - pobocka Praha
11.
12.
13.
14,
15.
16.
17.
18.
19.

Industrial and Commercial Bank of China Limited, Prague Branch, odstépny zavod
ING Bank N.V.

mBank S.A., organizacni slozka

MUFG Bank (Europe) N.V. Prague Branch

Oberbank AG pobocka Ceska republika

PARTNER BANK AKTIENGESELLSCHAFT, odstépny zdvod

PKO BP S.A., Czech Branch

Postova banka, a.s., pobocka Ceska republika

PRIVAT BANK der Raiffeisenlandesbank Oberosterreich Aktiengesellschaft,
pobocka Ceska republika

. Privatbanka, a.s., pobocka Ceska republika

. Saxo Bank A/S, organiza¢ni slozka

. SMBC Bank EU AG Prague Branch

. Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe Limited, Prague Branch
. Volksbank Raiffeisenbank Nordoberpfalz eG pobocka Cheb

. V8eobecnd Uverové banka a.s., pobocka Praha

. Waldviertler Sparkasse Bank AG

. Western Union International Bank GmbH, organiza¢ni slozka

. Stavebni spofitelny

Ceskomoravska stavebni spofitelna, a. s.
Modrd pyramida stavebni spofitelna, a. s.
Raiffeisen stavebni spofitelna a. s.
Stavebni spofitelna Ceské spofitelny, a. s.
Wastenrot — stavebni spofitelna a. s.

Od roku 2016 jsou za velké banky povazovany banky s bilan¢ni sumou vétsi nez 10 % celkového objemu bilan¢ni sumy bankovniho sektoru,
za stfedni banky banky s bilan¢ni sumou 2 az 10 % celkového objemu bilan¢ni sumy bankovniho sektoru a za malé banky s bilan¢ni sumou
mensi nez 2 % bankovniho sektoru. Blize také viz http:/www.cnb.cz > Dohled a regulace > Souhrnné informace o finan¢nim sektoru >
Zé&kladni ukazatele o sektorech finan¢niho trhu > Banky > Metodika.
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DRUZSTEVNIi ZALOZNY
(k31.12.2018)
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Artesa, spofitelni druzstvo

Citfin, spofitelni druzstvo

Ceské spofitelni druzstvo

Ceskoslovenské uvérni druzstvo

Druzstevni zélozna Kredit

Druzstevni zélozna PSD

Moravsky Pené&zni Ustav — spofitelni druzstvo
NEY spofitelni druzstvo

Penézni diim, spofitelni druzstvo

0. Podnikatelska druzstevni zélozna

Priloha 5

PENZIJNi SPOLECNOSTI
(k31.12.2018)
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Allianz penzijni spole¢nost, a.s.

AXA penzijni spole¢nost a.s.

Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Ceska spofitelna — penzijni spole¢nost, a.s.

CSOB Penzijni spolecnost, a. s., ¢len skupiny CSOB
KB Penzijni spole¢nost, a.s.

NN Penzijni spole¢nost, a.s.

Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s.
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INVESTICNI SPOLECNOSTI
(k31.12.2018)
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AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.

AMISTA Trust Funds, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
APRIN investi¢ni spole¢nost a.s.

Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s.

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.

. CODYA investi¢ni spolec¢nost, a.s.

. Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

. CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost
. DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s.

. Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika
. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.

. Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
. INVESTIKA, investi¢ni spole¢nost, a.s.

. Jet Investment, a.s.

. J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

. Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

. Patria investi¢ni spole¢nost, a.s.

. PROSPERITA investi¢ni spole¢nost, a.s.

. Proton investi¢ni spole¢nost, a.s.

. Qlinvesti¢ni spole¢nost, a.s.

. Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

. REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

. REICO investi¢ni spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.

. RSJ Investments investi¢ni spole¢nost a.s.

. TESLA investi¢ni spole¢nost, a.s.

. WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.

. ZFP Investments, investi¢ni spole¢nost, a.s.
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POJISTOVNY A POBOCKY ZAHRANICNICH POJISTOVEN

(k31.12.2018)
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10.
1.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.

22.
23.
24,
25.
26.
27.

l. Zivotni pojistovny a pobocky zahranié¢nich pojistoven

AEGON Pojistovna, a.s.

ASPECTA Assurance International AG, pobocka pro Ceskou republiku
Basler Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft,

pobocka pro Ceskou republiku

MetLife Europe d.a.c., pobocka pro Ceskou republiku

NN Zivotna poistoviia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku

NN Zivotni pojistovna N.V., pobocka pro Ceskou republiku

NOVIS Poistoviia a.s., odstépny zavod

Il. NeZivotni pojistovny a pobocky zahrani¢nich pojistoven
AEGON Hungary Closed Company Ltd., organiza¢ni slozka

Atradius Crédito y Caucion S.A. de Seguros y Reaseguros,

pobocka pro Ceskou republiku

AWP P&C Ceska republika — odstépny zavod zahrani¢ni pravnické osoby
AXA pojistovna a.s.

Basler Sachversicherungs — Aktiengesellschaft, pobocka pro Ceskou republiku
Chubb European Group SE, organiza¢ni slozka

Colonnade Insurance S.A., organiza¢ni slozka

COMPAGNIE FRANCAISE D" ASSURANCE POUR LE COMMERCE EXTERIEUR
organiza¢ni slozka Cesko

Credendo — Short-Term EU Risks Uvérova pojistovna, a.s.

Ceska kancelaf pojistiteld »

Ceska pojistovna ZDRAVI a.s.

D.A.S. Rechtsschutz AG, pobocka pro CR

Direct pojistovna, a.s.

ERV Evropské pojistovna, a. s.

EULER HERMES SA, organizacni slozka

Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s. "

HALALI, vieobecna pojistovna,a.s.

HDI Versicherung AG, organiza¢ni slozka

INTER PARTNER ASSISTANCE, organizacni slozka

MetLife Europe Insurance d.a.c., pobocka pro Ceskou republiku
Osterreichische Hagelversicherung — Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit,
Agra pojistovna, organizacni slozka

Pojistovna VZP, a.s.

PRVNI KLUBOVA pojistovna a.s.

Servisni pojistovna a.s.

Slavia pojistovna a.s.

Union poistovia, a.s., pobocka pro Ceskou republiku

Vitalitas pojistovna, a.s.

il B

GO al O B

1.
12
13.
14.

Ill. SmiSené pojistovny

Allianz pojistovna, a.s.

AXA Zivotni pojistovna a.s.

BNP Paribas Cardif Pojistovna, a.s.
Ceska podnikatelska pojistovna, a.s.,
Vienna Insurance Group

Ceska pojistovna a.s.

CSOB Pojistovna, a. s., ¢len holdingu CSOB
ERGO pojistovna, a.s.

Generali Pojistovna a.s.

Hasi¢ska vzajemna pojistovna, a.s.

. Komer¢ni pojistovna, a.s.

Kooperativa pojistovna, a.s., Vienna Insurance Group

. MAXIMA pojistovna, a.s.

Pojistovna Ceské spofitelny, a.s., Vienna Insurance Group
UNIQA pojistovna, a.s.

1) Ceska kancelaF pojistitelt (CKP) a Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost, a.s. (EGAP) nejsou zahrnuty v analyzach ¢asti B této zpravy.
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I. Obchodnici s cennymi papiry — banky
Air Bank a.s.

Banka CREDITAS a.s.

Ceska exportni banka, a.s.

Ceské spofitelna, a.s.

Ceskomoravska zéru¢ni a rozvojova banka, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Equa bank, a.s.

Expobank CZ a.s.

Fio banka, a.s.

J & TBANKA, a.s.

Komer¢ni banka, a.s.

MONETA Money Bank, a.s.

PPF banka a.s.

Raiffeisenbank a.s.

Sberbank CZ, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Il. Obchodnici s cennymi papiry — nebanky
42 Financial Services a.s.

Accredio, a.s.

AKCENTA CZ ass.

Amundi Czech Republic Asset Management, a.s.

ATLANTA SAFE, a.s.

ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.

BH Securities a.s.

Citfin - Finan¢ni trhy, a.s.

Colosseum, a.s.

Conseq Investment Management, a.s.
CYRRUS, a.s.

CYRRUS CORPORATE FINANCE, a.s.
EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s.
HighSky Brokers, a.s.

NN Investment Partners C.R., a.s.

Patria Finance, a.s.

Prague Wealth Management, s.r.o.
Roklen360 a.s.

RSJ Custody s.r.o.

RSJ Securities a.s.

WOOD & Company Financial Services, a.s.

o ~ oy V1 EEl W gD —
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lll. Obchodnici s cennymi papiry -
pobocky (organizacni slozky) zahranicnich bank
Bank Gutmann Aktiengesellschaft, pobocka Ceska republika
BNP Paribas S.A., pobocka Ceska republika
Citibank Europe plc, organiza¢ni slozka
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka
HSBC Bank plc — pobocka Praha
ING Bank N.V.
mBank S.A., organiza¢ni slozka
MUFG Bank (Europe) N.V. Prague Branch

. Oberbank AG pobocka Ceské republika

PARTNER BANK AKTIENGESELLSCHAFT, od3tépny zévod
Privatbanka, a.s., pobocka Ceska republika

. Saxo Bank A/S, organizacni slozka

VSeobecna Uverovd banka a.s., pobocka Praha;
zkracené: VUB, a.s.,pobocka Praha

. Western Union International Bank GmbH, organiza¢ni slozka

IV. Obchodnici s cennymi papiry —
pobocky (organizacni slozky) zahrani¢nich nebankovnich OCP
Admiral Markets UK LTD od3tépny zévod zahrani¢ni pravnické osoby
AISA Direct Ltd, pobocka
Bernstein Financial Services GmbH
CAPITAL MARKETS, o.c.p.,a.s. - odstépny zavod
Catus AG Vermogensverwaltung
COVERDEAL HOLDINGS LIMITED, odstépny zavod
Depaho Ltd pobocka
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna,
organizacni slozka Ceska republika
eBrokerhéz Befektetési Szolgaltatd Zartkorlien Mikodé Részvénytarsasag
European Investment Centre, o.c.p., a.s. - organiza¢ni slozka
GKFX Financial Services Limited
Goldenburg Group Limited

. LaSalle Investment Management, organizacni slozka

Leadcapital Markets Ltd
L.F. INVESTMENT LIMITED pob
Lynx B.V., organiza¢ni slozka

. Monecor (London) Ltd

Naga Markets Ltd pobocka
Notesco Financial Services Limited pobocka
Nuntius Brokerage and Investment Services S.A. pobocka

. OX CAPITAL MARKETS LTD pobocka

Phoenix Asset Risk Management AG - od$tépny zavod
R Capital Solutions Ltd
RELIANTCO INVESTMENTS LTD, organiza¢ni slozka

. SPOT CAPITAL MARKETS LTD pobocka

TF Global Markets (UK) Limited pobocka
X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SP6tKA AKCYINA, organizacni slozka
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V. Investi¢ni spoleénosti, které vykonavaji ¢innost portfolio management
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

AXA investi¢ni spole¢nost a.s.

CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s.

CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost

Erste Asset Management GmbH, pobocka Ceska republika

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Partners investi¢ni spole¢nost, a.s.

WOOD & Company investi¢ni spole¢nost, a.s.

ZFP Investments, investi¢ni spole¢nost, a.s.




Priloha 9

(ZAKLADNI) PROSPEKTY DLUHOPISU A JEJICH DODATKY V ROCE 2018

Emitent

Typ dokumentu

Datum rozhodnuti

Typ rozhodnuti

Czech-Moravian Properties a.s.
UNICAPITAL Invest Il a.s.

Equa bank a.s.

RED Thirteen s.r.o.

GEEN Development a.s.

J&T ENERGY FINANCING CZK |, a.s.

J&T ENERGY FINANCING CzK Il a.s.
EMTC - Czech as.

AAW X Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
EMTC - Czech a.s.

Europa Investment Property CZ a.s.

STAY HOME a.s.

SOLEK HOLDING SE

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Wostenrot hypotec¢ni banka a.s.

FINEP Hloubétin a.s.

Saunia, s.r.o.

UNICAPITAL Invest Il a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
DEKINVEST podfond Alfa

MONETA Money Bank a.s.

e-Finance, a.s.

C2H Financial s.r.o.

NET4GAS, s.r.o.

CD Cargo, a.s.

Garan¢ni systém finan¢niho trhu

EPH Financing CZ, a.s.

Hypotecni banka, a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
C2H Financial s.r.o.

PPF Financial Holdings B.V.

Aquila Real Asset Finance a.s.

DELTA Investi¢ni spole¢nost, a.s. (RM OPF)
DRFG Telco Financial Management a.s.
Liberty One Methanol LLC

KR REAL s.r.0.

APS Finance a.s.

REDSTONE INVEST a.s.

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC

J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s.
Czech-Moravian Properties a.s.

Beach Resorts Investment Ltd.

RN Solutions a.s.

IPM Czech Republic s.r.o.

Equa bank a.s.

zakladni prospekt
zakladni prospekt
prospekt

prospekt

zakladni prospekt
prospekt

prospekt

zakladni prospekt
prospekt

dodatek prospektu
zakladni prospekt
prospekt

prospekt

zakladni prospekt
zakladni prospekt
prospekt

prospekt

dodatek prospektu
zakladni prospekt
prospekt

zakladni prospekt
zakladni prospekt
zakladni prospekt
prospekt

prospekt

zakladni prospekt
prospekt

zakladni prospekt
dodatek prospektu
dodatek prospektu
prospekt

prospekt

zakladni prospekt
zakladni prospekt
prospekt

zakladni prospekt
prospekt

zakladni prospekt
prospekt

prospekt

dodatek prospektu
prospekt

prospekt

zakladni prospekt
zakladni prospekt

9.1.18
12.1.18
31.1.18
16.2.18
22.2.18
27.2.18
27.2.18

6.3.18
24.3.18
30.3.18

54.18
19.4.18
20.4.18
20.4.18
25.4.18
30.5.18
30.5.18

7.6.18
13.6.18
23.6.18
26.6.18
29.6.18
30.6.18

5.7.18
10.7.18
10.7.18
12.7.18
19.7.18
20.7.18

3.8.18

9.8.18
14.8.18
31.8.18

6.9.18
25.9.18
26.9.18
27.9.18
28.9.18
2.10.18

10.10.18
13.10.18
13.10.18
19.10.18
24.10.18
25.10.18

souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
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(ZAKLADNI) PROSPEKTY DLUHOPISU A JEJICH DODATKY V ROCE 2018 (pokra¢ovani)

Emitent

Typ dokumentu

Datum rozhodnuti

Typ rozhodnuti

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

M & M Reality Invest a.s.

Ceskomoravska Projektova a.s.
Trigema Real Estate Finance a.s

Saunia, s.r.o.

TD Gama s.r.o.
NWD Group a.s.
Major Credit a.s.

Trianon Building Prague s.r.o0.
J&T Global Finance X., s.r.o.

zakladni prospekt
prospekt

zakladni prospekt
zakladni prospekt
dodatek prospektu
prospekt

zakladni prospekt
prospekt

prospekt
prospekt

27.10.18
10.11.18
15.11.18
21.11.18
23.11.18
24.11.18

4.12.18
13.12.18
18.12.18
28.12.18

souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas

Priloha 10

Emitent

Uéel prospektu

PROSPEKTY AKCIi A JEJICH DODATKY V ROCE 2018

Datum rozhodnuti

Typ rozhodnuti

Primoco UAV SE
Prabos Plus a.s.
FILLAMENTUM a.s.
HUB VENTURES a.s.
Prabos Plus a.s.
Primoco UAV SE
UDI CEE a.s.
AtomTrace a.s.

vefejnd nabidka (START)
vefejna nabidka (START)
vefejna nabidka (START)
vefejnd nabidka (START)
verejnd nabidka (START)
vefejna nabidka (START)
vefejna nabidka (START)
verejnd nabidka (START)

27.4.18
28.4.18
28.4.18
9.6.18
13.6.18
14.9.18
15.9.18
10.11.18

souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
souhlas
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(ZAKLADNI) PROSPEKTY OSTATNICH CENNYCH PAPIRU A JEJICH DODATKY V ROCE 2018

Emitent Typ dokumentu Typ cenného papiru Datum rozhodnuti Typ rozhodnuti
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. dodatek prospektu investi¢ni certifikat 15.5.18 souhlas
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. prospekt investi¢ni certifikat 28.8.18 souhlas
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. zakladni prospekt investi¢ni certifikat 14.9.18 souhlas
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. zakladni prospekt investi¢ni certifikat 26.11.18 souhlas

Priloha 12

NABIDKY PREVZETI, VEREJNE NAVRHY SMLUV A NUCENE VYKUPY V ROCE 2018

Navrhovatel Cilova spolecnost Typ transakce Datum rozhodnuti Typ rozhodnuti

PKN Orlen S.A. UNIPETROL, a.s. Vytésnéni 21.6.18 souhlas
Hlavni mésto Praha Prazské sluzby, a.s. Vytésnéni 21.9.18 souhlas
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LICENCNi ROZHODNUTI V OBLASTI TRZNi INFRASTRUKTURY A EMIR V ROCE 2018

Regulovany subjekt

Predmét fizeni

Datum rozhodnuti Typ rozhodnuti

Burza cennych papirt Praha, a.s.
Raiffeisenbank a.s.

Burza cennych papird Praha, a.s.
Centrdlni depozitaf cennych papirt, a.s.
Burza cennych papirt Praha, a.s.

Ceska pojistovna, a.s.

Generali Pojistovna, a.s.

42 Financial Services a.s

42 Financial Services a.s.

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Burza cennych papirti Praha, a.s.
Czech Financial Benchmark Facility, s.r.o.

Centrdlni depozitdf cennych papird, a.s.

udéleni vyjimky z povinnosti stanovené
v ¢l. 3 odst. T MiFIR

osvobozeni od poZadavku na vyménu
kolateralu podle ¢l. 11(3) EMIR

pozastaveni vyuziti vyjimky dle ¢l. 4 MiFIR

souhlasu ke zméné pravidel vypofadaciho
systému s neodvolatelnosti vyporadani

pozastaveni vyuzitf vyjimky dle ¢l. 4 MiFIR
osvobozeni od poZadavku na vyménu
kolateralu podle ¢l. 11(3) EMIR

osvobozeni od pozadavku na vyménu
kolateralu podle ¢l. 11(3) EMIR

rozsiteni ¢innosti (provozovani organizovaného
obchodniho systému)

povoleni odkladu uvefejnéni
pooobchodnich informaci

osvobozeni od pozadavku na vyménu
kolateralu podle ¢l. 11(3) EMIR

pozastaveni vyuzit vyjimky dle ¢l. 4 MiFIR

povolen( k ¢innosti administratora
referen¢nich hodnot

povoleni k ¢innosti centralniho
depozitare podle CSDR

16.3.18 souhlas
4.4.18 souhlas
55.18 n/a

29.7.17 souhlas
1.7.18 n/a

12.7.18 souhlas

12.7.18 souhlas

17.8.18 souhlas

17.8.18 souhlas

30.9.18 souhlas

19.10.18 n/a
11.12.18 souhlas
21.12.18 souhlas
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STATISTIKA VEDENYCH SANKCNICH SPRAVNICH RIZENi V ROCE 2018

Pocty sank¢nich Pocty sank¢nich Pocty sankcnich Celkové vyZe

z roku 2017 v roce 2018 v roce 2018 el
Dohled nad Gvérovymi institucemi 0 10 4 3000
Dohled nad pojistovnictvim 6 33 34 2 250
Dohled nad kapitalovym trhem 18 32 31 10195
Poruseni sméndrenského zdkona 9 21 25 2 400
Ochrana spotrebitele 2 0 1 2 800
Platebni styk 2 69 50 1800
Obéh bankovek a minci 2 10 9 1295
Zakon o CNB 0 1 1 500
Spotrebitelské Uvéry 2 21 17 4475
Zakon o nékterych opatfenich proti legalizaci vynost 0 3 3 550

z trestné ¢innosti a financovani terorismu
Dohled nad finan¢nim trhem celkem 41 200 175 29 265
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Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.

A1
A2
A3
A4
A5
A.6
A7
A.8
A.9
A.10
A1
A.12
A.13
A.14
A.15
A.16
A.17
A.18
A.19
A.20
A.21
A.22
A.23
A.24
A.25
A.26

Vyvoj poctu subjektd v sektoru Uvérovych instituci

Pocty spravnich Fizeni v sektoru uvérovych instituci

Zaméreni kontrolnich Setfeni v Uvérovych institucich v roce 2018

Vyvoj poctu subjektld v sektoru pojistovnictvi

Pocty spravnich fizeni v sektoru pojistovnictvi

Vyvoj poctu subjekttd v sektoru penzijnich spole¢nosti a fondU

Pocty spravnich fizeni v sektoru penzijnich spole¢nosti a fondU

Vyvoj poc¢tu obchodnikd s cennymi papiry a akreditovanych osob

Pocty spravnich fizeni vedenych s obchodniky s cennymi papiry a akreditovanymi osobami
Vyvoj poctu subjektd v sektoru investicnich spole¢nosti a fondud

Pocty spravnich fizeni v sektoru investi¢nich spole¢nosti a fondu

Vyvoj poctu sménarnikd

Vyvoj poctu platebnich instituci a instituci elektronickych penéz

Pocty spravnich fizeni v sektoru platebnich instituci a instituci elektronickych penéz
Vyvoj poctu subjektl v sektoru spotiebitelského Uvéru

Pocty spravnich fizeni v sektoru spotfebitelského Gvéru

Vyvoj poctu zpracovatell tuzemskych bankovek a minci

Vyvoj poctu emitentl kotovanych cennych papird a subjektd trzni infrastruktury
Pocty spravnich Fizeni v oblasti emisi cennych papird a subjektd trzni infrastruktury
Vyvoj poctu notifikaci o pfeshrani¢nim poskytovani sluzeb

Vyvoj poctu registrovanych a zapisovanych subjektl

Vyvoj poctu subjektt finan¢niho trhu v likvidaci

Pocty zadosti podle zdkona ¢. 106/1999 Sb.

Pocty zadosti od zahrani¢nich regulatort

Zakladni provozni charakteristiky Centralniho registru avéra

Prehled evidovanych prestupkd dle zédkona ¢. 6/1993 Sb.

21
22
25
31
31
36
36
38
39
42
42
44
47
47
50
50
55
56
56
58
59
59
60
61
61
62
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Graf A.1 Zaméfeni podani vefejnosti sméfujicich na ¢innost Uvérovych instituci v roce 2018 29

Graf A.2 Zaméfeni podani vefejnosti sméfujicich na ¢innost pojistoven v roce 2018 35
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Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.

Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.
Tab.

Tab.
Tab.
Tab.
Tab.

B.1I.1
B.Il.2
B.II.3
B.IlL.4
B.II.5
B.Il.6
B.IL.7
B.IL.8
B.Il.9
B.IIL10
B.II.11
B.II.12
B.II.13
B.II.14
B.II.15
B.II.16
B.IIL17
B.IIL18
B.IIL19
B.11.20
B.11.21
B.1II.1
B.III.2
B.1II.3
B.IIl.4
B.IILL5
B.III.6
B.II7
B.IV.1
B.IV.2
B.IV.3
B.IV.4

Pocet subjektd bankovniho sektoru

Aktiva skupin bank na bilan¢ni sumé bankovniho sektoru
Pracovnici a obchodni mista bankovniho sektoru
Aktiva bankovniho sektoru

Bilan¢ni suma skupin bank

Uveéry a pohledéavky podle sektorového hlediska
Cenné papiry podle sektort emitentd, portfolii a druht
Pasiva bankovniho sektoru

Vklady klientl bankovniho sektoru

Likvidita bankovniho sektoru

Kategorizace pohledavek bank za klienty
Hospodaiské vysledky bankovniho sektoru
Regulatorni kapital bankovniho sektoru

Pocet druzstevnich zdloZzen

Aktiva druzstevnich zalozen

Pasiva druzstevnich zalozen

Podrozvaha druzstevnich zalozen

Hospodarské vysledky druzstevnich zaloZen
Kategorizace pohleddvek DZ

Ukazatele likvidity DZ

Struktura kapitalu DZ

Pocet pojistoven podle zaméreni

Podil pojistoven na celkovych aktivech
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a pojistné produkty s investi¢ni slozkou)

Payment Services Directive (smérnice o platebnich sluzbach)

Power Exchange Central Europe, a.s. (energeticka burza v CR)

guestions and answers (otdzky a odpovédi)
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Single Resolution Fund (Jednotny fond pro feseni krizi)
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