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Zprava o vykonu dohledu nad finan¢nim trhem informuje o dohledovych
ginnostech Ceské narodni banky realizovanych v loiském roce, véetné
dohledu nad dodrzovanim povinnosti stanovenych zakonem o ochrané
spotfebitele. Zprava dale informuje o licenénich a sankénich Fizenich,
zménach v Ceské a evropské legislativé regulujici financni trh
a aktivitach CNB v oblasti mezinarodni spoluprace organ( dohledu nad
finan¢nim trhem.

Ceska narodni banka na zékladé pravomoci, které ji svéfuji zakony Ceské
republiky, pecuje jako integrovany organ regulace a dohledu nad finanénim
trhem o stabilitu finanéniho systému a bezpe&ny a plynuly rozvoj finanéniho trhu
Ceské republiky. Role integrovaného organu dohledu zahrnuje zejména dohled
na dalku i kontroly na misté u subjektd finan¢niho trhu, které podléhaji vykonu
dohledu CNB dle platné regulace, dohlizeni na postupy provadéné té&mito
subjekty v praxi, jakoz i vykon dohledu nad infrastrukturou kapitalového trhu.
Mezi dohledové aktivity CNB patfi rovnéz licenéni, schvalovaci a povolovaci
¢innosti, a to vCetné formulaci doporuCeni pro dohlizené subjekty, a dale
stanovovani napravnych opatfeni a uplatfiovani sankci. Nedilnou soucasti
vykonu dohledu CNB je také shromazdovani, zpracovavani a vyhodnocovani
informaci, jez slouzi k podpofe dohledu a k informovani vefejnosti o stavu
a vyvoji finanéniho trhu Ceské republiky.

CNB ke konci roku 2019 vykonavala dohled nad 24 tuzemskymi bankami,
vCetné péti stavebnich spofitelen, a deviti druzstevnimi zaloznami.
V omezeném rozsahu CNB dohlizela také na 25 pobo&ek zahraniénich bank.
Tuzemsky bankovni sektor byl vroce 2019 stabilni. Bilanéni suma sektoru
b&hem roku narostla o 3,6 % na uroven 7,5 bil. K&, pfiéemz kumulovany Cisty
zisk sektoru meziro¢né vyrazné vzrostl 0 11,6 % na hodnotu 90,9 mld. K&.
Celkovy kapitalovy pomér tuzemskych bank ke konci roku 2019 dosahl vyse
21,3 %, a sektor tak byl dobfe kapitalizovan. Z pohledu vyvoje kvality Gvérového
portfolia bankovnich subjektt pokracoval pfiznivy trend, kdy podil nevykonnych
klientskych expozic na celkovych klientskych expozicich dale mirné poklesl az
na drovel 2,6 %. CR se tak nadale fadi mezi &lenské staty EU s nejnizSimi
hodnotami tohoto ukazatele.

Ke konci roku 2019 CNB rovnéZz vykonavala dohled nad 25 tuzemskymi
pojistovnami a jednou zajiStovnou. Ve stanoveném rozsahu dale dohlizela na
ginnost 20 pobodek zahraniénich pojistoven a na g&innost Ceské kancelare
pojistitell a Exportni garanéni a pojiStovaci spole¢nosti. Vyvoj pojistného
sektoru byl do zna&né miry ovlivnén fuzemi, které byly v roce 2019 dokonceny.
Zejména ztohoto dlivodu celkova aktiva pojistoven (v€etné zahraniCnich
pobocek) ke konci roku 2019 mezironé poklesla 05,2 % na 466 mld. K¢,
zatimco Cisty zisk sektoru vzrostl 0 4,4 mld. KE na 18,4 mid. KE. U hrubého
predepsaného pojistného byl zaznamenan meziroéni nardst 07,3 %
na 167,1 mid. K&. Poprvé od roku 2013 pfitom meziro¢né vzrostl i pfedpis
hrubého pojistného v Zivotnim pojisténi. PouZitelny kapital tuzemskych
pojistoven nadale vyznamné pfevySoval solventnostni pozadavky stanovené
regulaci.
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CNB dale dohlizela na osm penzijnich spoleénosti, které obhospodarovaly
30 ucastnickych a osm transformovanych fondd. Pocet ucastnikl Ill. pilife
penzijniho systému zuUstal relativné stabilni. Aktiva penzijnich fond( pfitom
mezironé narostla o bezmala 8 % na 507,7 mid. KE a penzijni spole¢nosti
navysily Cisty zisk na 1,9 mid. K&. V ramci vykonu dohledu nad kapitalovym
trhem CNB dohliZzela na ginnost 38 subjektd s povolenim k ginnosti obchodnika
s cennymi papiry, 35 investiCnich spole¢nosti (véetné dvou pobocek zahraniéni
investicni  spole¢nosti), 156 investicnich fondd s pravni osobnosti
a 252 podilovych fondil. CNB také vykonavala dohled nad drziteli povoleni
k éinnosti sménarnika, a to zejména formou &etnych kontrol na misté. CNB
téz vyuzivala své kapacity pro vykon dohledu nad platebnimi institucemi,
institucemi a vydavateli elektronickych penéz, poskytovateli platebnich sluzeb
malého rozsahu, investi¢nimi a pojistovacimi zprostiedkovateli,
zprostiedkovateli a poskytovateli spotfebitelskych Gavéri a zpracovateli
tuzemskych bankovek a minci.

Nedilnou sougast vykonu dohledu CNB predstavoval dohled nad dodrzovanim
povinnosti stanovenych zakonem o ochrané spotrebitele. Tyto aktivity se
zamérfovaly zejména na provéfovani mozného pouzivani nekalych obchodnich
praktik vici spotfebitelim, plnéni povinnosti subjektt finanéniho trhu jednat se
spotfebitelem s odbornou péci nebo odhalovani pFipadnych nedostatki
v oblasti informovani spotrebiteld.

S vykonem dohledu rovnéz uzce souvisi aktivity CNB v oblasti regulace
finanénich trhd a mezinarodni spoluprace. V oblasti regulace se CNB podilela
na prfipravé fady vyznamnych pravnich predpist tykajicich se tuzemského
finanéniho trhu. Vtéto souvislosti lze zminit pfedevsim zapojeni CNB
do pfipravy novely zakona o bankach a zakona o spofitelnich a uvérnich
druzstvech, novely zakonu v oblasti regulace podnikani na kapitalovém trhu &i
novely zakona o smé&narenské &innosti. CNB se rovnéz podilela na ptipravé
zakona o distribuci pojisténi a zajisténi ¢&i legislativnich navrhd na posileni
odolnosti bankovniho sektoru v EU.

V oblasti mezinarodni spoluprace se CNB aktivné zapojovala do g&innosti
evropskych i mezinarodnich instituci plsobicich v oblasti regulace finan¢nich
trhd a dohledu nad nimi. Ceska narodni banka je sougasti Evropského systému
dohledu nad finan&nim trhem a v jeho ramci spolupracuje s Evropskou radou
pro systémova rizika a evropskymi organy dohledu nad finan¢nim trhem (EBA,
EIOPA, ESMA). Velky vyznam méla prubézna spoluprace s dalSimi narodnimi
organy dohledu zemi EU, ktera se uskuteChovala zejména v ramci kolegii
organut dohledu nad bankovnimi a pojiStovacimi skupinami.

Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem, kterou CNB pfedklada od
roku 2006, je rozdélena do dvou hlavnich &asti, jejichz forma je vSak oproti
pfedchozim letdm odliSna. V €asti A jsou prezentovany zejména informace
o vlastnim vykonu dohledu CNB v sektorovém &lenéni. Tato stéZejni &ast
rovnéz obsahuje struény prehled vyvoje na domacim finanénim trhu a vyvoje
regulatorniho ramce. Informuje také o hlavnich aktivitach CNB v oblasti
mezinarodni dohledové spoluprace. Cast B doplfiuje zpravu o vybrané

! Zpravy o vykonu dohledu nad finanénim trhem za Iéta 2006 aZ 2018 jsou zvefejnény na webovych
strankach CNB (www.cnb.cz > Dohled a regulace > Souhrnné informace o finanénim sektoru >
Zpravy o dohledu nad finanénim trhem).
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statistické udaje, resp. pfilohy vztahujici se k oblasti regulace a dohledu nad
finanénim trhem.

Na zavér je tfeba zdiraznit, 22 CNB v ramci vykonu dohledu pfizplisobuje své
dohledové priority aktualnim rizikim s dopadem na realnou ekonomiku
afinanéni trhy, a to pfi zohlednéni platného pravniho ramce. Ve vazbé
na aktualni vyvoj CNB pfijima Fadu opatieni, v ramci dohledu na dalku provadi
dohledové analyzy, komunikuje s dohlizenymi subjekty ijednotlivymi
asociacemi a uzce spolupracuje s evropskymi organy dohledu. Pfedkladana
zprava popisuje stav k 31. prosinci 2019.

V roce 2020 v8ak vyznamné& poznamenava cely tuzemsky finanéni trh
pandemie onemocnéni COVID-19, ktera vyznamné modifikuje dohledové
priority CNB. Jsme presvédéeni, ze vhodné nastavena koncepce dohledu
podstatnym zplsobem pfispéla k tomu, ze tuzemsky finanéni sektor vstupuje do
tohoto nejistého obdobi ve velmi dobré kondici, s dobrym kapitalovym
vybavenim, s dostateénou likviditou a jako relativné stabilni. S ohledem
na zavaznost aktualniho vyvoje jiz CNB piijala fadu opatfeni na zmirnéni
dopadll pandemie, vcéetné téch v oblasti vykonu dohledu. V navaznosti na
vyhodnoceni aktualni situace je v pfipadé potfeby pfipravena adekvatné
reagovat i dalSimi opatfenimi v ramci své dohledové &innosti. Dohledové priority
a jednotliva opatfeni pfijata v ramci vykonu dohledu v souvislosti s pandemii
budou souhrnné popsany ve zpravé za rok 2020.2

Jménem Ceské narodni banky

Jifi Rusnok, guvernér

%2 QOpatfeni piijata CNB v souvislosti s _pandemii_ COVID-19 jsou pribézné uvefejfiovana na
webovych strankach CNB (www.cnb.cz > Uvod > O CNB > CNB versus koronavirus).
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PREHLED KLICOVYCH AKTIVIT DOHLEDU V ROCE 2019

CNB na zakladé pravomoci, kterou ji svéfuje zakon &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, plnila v roce 2019
dlohu integrovaného organu dohledu nad finanénim trhem v CR. Vramci této role zajistovala kromé
vlastniho vykonu dohledu také dalSi aktivity, mezi které patfily zejména licencni, schvalovaci a povolovaci
¢innosti, ukladani sankci, stanovovani opatfeni k napravé zjisténych nedostatk(l, jakoz i €innosti v oblasti
regulace a aktivity v oblasti mezinarodni spoluprace.

Ke klicovym c¢innostem v oblasti vykonu dohledu nad finanénim trhem v roce 2019 patfily nasledujici
aktivity:

e V sektoru uvérovych instituci se vykon dohledu zaméroval na posuzovani kvality Fidiciho a kontrolniho
systému, zejména v oblastech fizeni rizik, kvality avérovych portfolii, dostate¢nosti tvorby opravnych
polozek (zejména v kontextu pfechodu na ucetni standard IFRS 9) a kapitalové pfimérenosti v kontextu
celkové hospodarské situace uvérovych instituci. V souvislosti s pokracujici digitalizaci finanénich
sluzeb byla pfedmétem zvySeného zajmu dohledu odolnost Uvérovych instituci proti kybernetickym
rizikim, a to jak vramci kontrolni ¢innosti, tak prostfednictvim detailniho hodnoceni rizik IS/IT
provedeného v ramci procesu pfezkumu a vyhodnoceni organem dohledu (SREP). Zna¢nou pozornost
vénovala CNB posouzeni Uginnosti a efektivnosti opatieni proti legalizaci vynost z trestné &innosti
a financovani terorismu a identifikaci rizik spojenych s touto oblasti.

o CNB dale provedla kazdoroéni zatézové testy pro vyhodnoceni odolnosti doméaciho bankovniho
sektoru, které opét potvrdily jeho dobrou odolnost viéi pfipadnému nepfiznivému vyvoji. V oblasti
odborné péée a ochrany spotiebitele se CNB zabyvala predevsim poskytovanim informaci klientdm,
komunikaci s klienty, postupy pfi uzavirani a ukonéovani smluvnich vztah( s klienty, procesy pfi
vyzadovani informaci od klientd a v neposledni fadé proaktivhim odhalovanim nekalych obchodnich
praktik uvérovych instituci.

e Vramci vykonu dohledu v pojistném sektoru svou pozornost CNB zaméfila na vyhodnocovani
rizikového profilu a jeho zmén u dohlizenych subjektl, vyhodnocovani finanéni situace a vykonnosti
pojistoven a monitorovani jejich kapitédlové a solventnostni pozice. Patfi€énou pozornost vénovala téz
posuzovani nastaveni a kvality fidiciho a kontrolniho systému pojiStoven, a to v€etné systému vnitini
kontroly v souvislosti s poZadavky a povinnostmi danymi novou regulaci (zejm. smérnici IDD?,
nafizenim PRIIP* a jejich provadécimi predpisy), jez vyznamné zvysuiji naroky na jednani s odbornou
péci a ochranu spotfebitele a na tvorbu a distribuci pojistnych produktd (produktoveé fizeni).

e V roce 2019 se téz uskutecnilo dalsi kolo zatézovych testli vybranych pojistoven, které potvrdilo
dostate¢nou odolnost sektoru vici pfipadnému negativnimu vyvoji makroekonomického a finanéniho
prostfedi. V oblasti odborné péée a ochrany spotiebitele CNB kladla daraz na prevenci
v pfedobchodni fazi, zejména u produktového nastaveni, a na transparenci pfi uvadéni produktu na trh
a s tim spojenou komunikaci se spotfebiteli.

e V sektoru penzijnich spoleénosti a fondtl byla pozornost dohledu zamérfena na posuzovani kapitalové
pfiméfenosti v€éetné systému Fizeni kapitalu penzijnich spolecnosti a zpUsobilosti transformovanych
fond(i kryt majetkem své zavazky. CNB se rovnéz zaméfila na hodnoceni kvality systému fizeni rizik
a dodrzovani pravidel pfi obhospodafovani majetku obhospodafovanych fondu.

e Vsektoru obchodnikii s cennymi papiry se CNB zaméfila na kontrolu dodrzovani pozadavkd
vzedlych z implementace evropské smérnice MIFID 1I° do tuzemské legislativy. CNB za timto Ggelem

% Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 o distribuci pojisténi.

* Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1286/2014 o sdéleni kliCovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych
investi¢nich produktd a pojistnych produktd s investiéni slozkou.

® Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finanénich nastrojii a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU.
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provedla mj. tematicka Setfeni k posuzovani vhodnosti a pfiméFfenosti pfi poskytovani investiCnich
sluzeb neprofesionalnim zakaznikim a informovani v oblasti provadéni obchodl za nejlepSich
podminek s cilem posoudit rizika nedostateCné odborné péce.

¢ U investiénich spole¢nosti a fondtli se vykon dohledu soustfedil na mapovani situace v oblasti fizeni
likvidity s cilem prové&fit naplfiovani zakonnych poZadavk( v praxi. CNB dale revidovala a upravila
obsah regulatornich vykaz(l s ohledem na aktualné platnou legislativu.

e Vykon dohledu nad subjekty provadéjicimi sménarenskou c¢innost se zaméfil na ovéfovani
dodrzovani novych pravidel, ktera s ucinnosti od 1. dubna 2019 pfinesla novela zakona o sménarenské
ginnosti®. V této souvislosti CNB provedla v daném roce poéetna tematicka Setfeni.

o Dohledové &innosti CNB v sektoru nebankovnich poskytovatelGi platebnich sluzeb se tykaly
zejména ovéfovani funkénosti systému fizeni bezpe€nostnich a provoznich rizik a jeho souladu
s novymi pozadavky vyplyvajicimi z implementace evropské smérnice PSD .

« CNB pro segment poskytovatel spotiebitelskych tuvéri zvefejnila stanovisko k uéelné vynalozenym
nakladlim, které lze po spotfebiteli poZzadovat v souvislosti s pfedéasnym splacenim spotfebitelského
avéru na bydleni. CNB v pfipadech, kdy ji provedena tematicka Setfeni zjistila nedostatednou
implementaci stanoviska, usilovala o zajisténi napravy.

e U distributorti finanénich produkti se CNB zaméfila na dodrzovani pozadavk( vyplyvajicich
z transpozice evropskych smérnic IDD a MIFID Il, pfiemz svou pozornost soustfedila zejména
na oblast distribuce investi¢niho zivotniho pojisténi s nestandardnimi nebo rizikovymi prvky.

e Voblasti cennych papird a regulovanych trhi byly do rozhodovaci a dohledové &innosti CNB
implementovany pozadavky nové evropské pravni uUpravy vdané oblasti, zejména novy rezim
schvalovani prospektll cennych papl'rL"J.8 Nova byla téz agenda osvobozeni nefinanénich skupin
Z povinnosti oznamovani udaju do registru obchodnich udaju podle ¢&l. 9 odst. 1 EMIR.

e V povolovaci €innosti pfetrvava vyfizovani zvySeného poCtu zadosti o povoleni k &innosti podle
PSD II. Poget zadosti byl reakci trhu na pravni Gpravu, ktera vstoupila v uginnost 13. srpna 2018. CNB
také v srpnu roku 2019 ve spolupraci s Ministerstvem financi dokoncila projekt tvorby sady zkoudkovych
otazek pro sektor pojistovacich zprostfedkovatell. Zaroven v tomto sektoru doslo k pfechodu registraci
na nova opravnéni k ¢innosti podle zédkona o distribuci pojisténi a zajiéténl'g.

e Vramci své sankéni ¢innosti fesila CNB Fadu pfipad(l platebnich instituci, poskytovatel(i platebnich
sluzeb malého rozsahu a vydavatelt elektronickych penéz malého rozsahu, které podle zakona
o platebnim styku10 nespliiovaly podminky pro vykon ¢&innosti. CNB téZ vénovala pozornost feseni
prestupktl podle novelizovaného sménarenského zakona a zacala stihat prestupky podle zakona
o distribuci pojisténi a zajisténi, ktery nabyl G€innosti 1. prosince 2018.

6 Zakon &. 277/2013 Sb., o sménarenské &innosti, v platném znéni.

" Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu.

8Novy rezim schvalovani prospekt(i primarné souvisi s Gginnosti nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu,
ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu.

® Zakon &. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajisténi, v platném znéni.

10 7akon &. 370/2017 Sb., o platebnim styku, v platném znéni.
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I. STRUCNY PREHLED VYVOJE FINANCNIHO TRHU V ROCE 2019

Bilance bank i klientské uvéry rostly pomalejSim tempem

Bilan&ni suma bankovniho sektoru se mezirocné zvysila o 3,6 % na 7 544,8 mid. K& ke konci roku 2019.
Uvéry a pohledavky (ogisténé o opravné polozky), které tvofi nejvyznamnéjsi skupinu aktiv sektoru, dosahly
vySe 6 018,9 mld. KE. Meziro¢né se tak zvysily o 279,1 mld. K&, resp. 0 4,9 %.

PFiblizné polovinu tohoto pFirdstku predstavuji Uvéry a pohledavky vici centralnim bankam, které vzrostly
0 141,6 mld. K& na 2 277 mld. K&. Meziro¢né doslo téz k narustu klientskych avera™, jejichz objem se zvysil
0 4,6 % na 3 560,5 mld. K&. Z klientskych Gvérli nejvyznamnéji vzrostly uvéry domacnostem (o 6,7 %), které
ke konci roku 2019 &inily 1819,2 mid. K& Uvéry nefinanénim podnikim se zvysily o 2,1 % na
1 359,6 mid. K& Naopak téméf 10% pokles vykazaly Uvéry a pohledavky vici uvérovym institucim, které
¢inily 181,5 mid. K¢.

Graf A.1 Objemy vybranych klientskych uvérovych agregatt
(v mid. K¢, stav ke konci roku)
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Struktura pasiv bankovniho sektoru ztstala stabilni

Zavazky bankovniho sektoru vzrostly o 3,3 % na 6 923,2 mid. K& Dominantni skupinu zavazku tvofily vklady
s podilem 77,3 % na bilan¢éni sumé sektoru. Na celkovém objemu vkladl se nejvyznamnéji podilely klientské
vklady*?, které ke konci roku 2019 dosahly vySe 4 870,4 mld. K¢, tj. 0 296,7 mld. K& vice neZ o rok dfive.
Objem vlastniho kapitalu se zvysil relativné vice, a to 0 7,8 % na 621,7 mld. KE&. Struktura pasiv, stejné jako
struktura klientskych vkladu, v roce 2019 nedoznala vyznamnéjSich zmén.

Likviditni pozice bankovniho sektoru zlstala na dobré urovni

Ke konci roku 2019 dosahl pomér agregovanych klientskych vkladd k celkové hodnoté klientskych uvérd
relativné vysoké urovné 136,8 %. Prebytek klientskych vkladi nad uvéry tak zlstaval dlouhodobym
pozitivnim charakteristickym rysem likvidity tuzemského bankovniho sektoru. Solidni urovné dosahl rovnéz
podil rychle likvidnich aktiv (RLA) na celkové bilanéni sumé sektoru, ktery Cinil 40,7 %. Z pohledu struktury
RLA byly i nadale nejvyznamnéjSi polozkou Gvéry a pohledavky vuci centralnim bankam, které se podilely
na celkovych RLA 74,2 %.

Podil nevykonnych expozic v roce 2019 pokracoval v klesajicim trendu

V prubéhu roku 2019 pokracoval trend poklesu objemu nevykonnych klientskych expozic, jakoz i jejich
podilu na celkovych expozicich vici klientdm. Celkovy objem nevykonnych klientskych expozic (v brutto
vyjadreni, tj. bez zapocitani opravnych polozek) meziro¢né klesl o 23,6 mld. K& na droven 93,1 mid. K¢, tedy
pfiblizné o pétinu. Do znané miry se na tomto poklesu podilel vyvoj objemu nevykonnych expozic

1 Klientské Uvéry predstavuji poskytnuté Gvéry a pohledavky viiéi viadnim institucim, domacnostem, nefinandnim podnikiim a ostatnim
finanénim institucim.
12 Klientské vklady predstavuji vklady pfijaté od viadnich instituci, domacnosti, nefinanénich podnikii a ostatnich finanénich instituci.
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v segmentu nefinanénich podnik(, které klesly o 16,9 mid. KE. Pokles nevykonnych klientskych expozic se
promitl do sniZeni podilu téchto expozic na celkovych klientskych expozicich. Ke konci roku 2019 tento
podilovy ukazatel meziro¢né poklesl 0 0,8 p. b. na 2,6 %.

Graf A.2 Nevykonné expozice
(v %, z bankovnich uvérovych expozic vici danému sektoru)
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Banky dosahly rekordniho hospodaiského vysledku

Celkovy zisk bankovniho sektoru po zdanéni za rok 2019 ¢inil 90,9 mld. K&, a oproti pfedchozimu roku tak
vzrostl o 11,6 %. K nardstu zisku nejvyznamnéji pfispél urokovy zisk, ktery se v porovnani s rokem 2018
zvysil 0 12 % na hodnotu 145,3 mld. K&. Spravni naklady meziro&né vzrostly o 1,2 % na 77,7 mid. K&. Cisty
zisk vykazala pfevazna vétSina bankovnich subjektu, pfiemz ztratu mélo Sest pobocek zahraniénich bank
s marginalnim celkovym podilem na bilanéni sumé sektoru. Podstatné navyseni Cistého zisku znamenalo
zvyseni pomérového ukazatele rentability viastniho kapitalu (RoE)l?’, ktery dosahl 18,1 %, tj. o 0,6 p. b. vice
nez na konci pfedchazejiciho roku.

Bankovni sektor zvysil svou kapitalovou vybavenost

Regulatorni kapital domaciho bankovniho sektoru™® v priib&éhu roku 2019 vzrostl o 46,4 mid. K& na urover
539,9 mld. K&, pficemZ jeho dominantni &ast tvofil kvalitni kapital Tier 1. Celkovy kapitalovy pomér15
tuzemskeého bankovniho sektoru se pfitom mezirocné zvysil o 1,7 p. b. na 21,3 %.

Tuzemsky bankovni sektor spolehlivé plnil kapitalové pozadavky, které jsou definované evropskymi pravidly
CRD IV/CRR.* Sougasné v8echny bankovni subjekty bezpelné prfekraCovaly minimalni pfedepsané
urovné celkového kapitdlového poméru na urovni 8 % a kapitalového poméru Tier 1 na drovni 6 %.

3 Pomérovy ukazatel RoE je definovan jako podil istého zisku na kapitalu Tier 1, ktery predstavuje nejkvalitngj$i a u bank v CR
souCasné dominantni &ast regulatorniho kapitalu. Je tvofen prevazné zakladnim kapitalem, nerozdélenym ziskem a povinnymi
rezervnimi fondy.

4\ tomto pripadé jsou z Eeského bankovniho sektoru vylou¢eny pobocky zahrani€nich bank plsobicich v tuzemsku, jelikoz rizika jejich
podnikatelské ¢innosti jsou kryta regulatornim kapitalem jejich centraly. Vyhodnoceni kapitalové pfiméfenosti je pfitom v plsobnosti
Ph’sluéného zahrani¢niho organu dohledu.

® Kapitalovy pomér je definovan jako podil pfislusného kapitalu a celkovych rizikovych expozic v procentech.

'8 Souhrnny kapitalovy pozadavek je sloZen z regulatorniho kapitalového minima (tzv. Pilit 1), kapitalového poZadavku stanoveného
V ramci procesu prezkumu a vyhodnoceni organem dohledu (tzv. Pilif 2) a pozadavkd na kapitalové rezervy.
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Graf A.3 Kapital a kapitalové poméry domaciho bankovniho sektoru
(leva osa v mld. K&, prava osa v %)
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V pojistném sektoru rostlo hrubé predepsané pojistné v zivotnim i nezivotnim segmentu

10

Ke konci roku 2019 ginila celkova hodnota hrubého prfedepsaného pojistného 167,1 mid. K&, doSlo tak
k meziro€nimu narlstu o 7,3 %. Hrubé pfedepsané pojistné vyraznéji rostlo v sektoru nezivotniho pojisténi,
ato o 7,6 % na 109,2 mid. K&. Poprvé od roku 2013 mezironé vzrostl také predpis pojistného pro zivotni
pojisténi. Diky narastu o 6,5 % na 58 mld. K& tak pojistné pfedepsané v Zivotnim pojisténi dosahlo urovné
z roku 2016. Ke konci roku 2019 tvofilo pojistné v nezivotnim pojisténi 65,3 % agregovaného pojistného.

Graf A.4 Hrubé predepsané pojistné
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Strukturu investic tuzemskych pojistoven ovlivnily uskuteénéné faze'’

Investice tuzemskych pojistoven mezirocné poklesly o 38,7 mld. K& na 285,8 mld. KE. V souvislosti
s uskute€nénymi fuzemi doslo k vyznamnému poklesu majetkovych ucasti pojistoven o vice nez ¢tvrtinu
na 31,5 mld. K&. Objem investic do dluhovych cennych papird mezirocné poklesl o 6,6 %, i pfesto vSak jejich
podil na celkovych investicich vzrostl na 72,2 %. Sou¢asné vzrostl objem prostfedkl investovanych do akcii
a ostatnich cennych papird s proménlivym vynosem, a to o 3,2 mid. K& na 24,8 mld. K&. Zvysil se tak jejich

podi

I na celkovych investicich o 2 p. b. na 8,7 %.

7V roce 2019 byl udélen souhlas s prevodem pojistnych kment Generali pojistovny, a.s., a Ceské pojistovny ZDRAVI, a.s., na Ceskou
pojistovnu a.s., ktera poté zménila firmu na Generali Ceska pojistovna, a.s. V témZe roce doslo také k fuzi Aegon pojistovny, a.s., do
nastupnické nizozemské pojistovny Nationale-Nederlanden Levensverzekering Maatschappij N. V.
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Ziskovost tuzemskych pojistoven byla ovlivnéna kapitalizaci budoucich ziska

Cisty zisk tuzemského pojistného sektoru (v&etn& pobodek zahraniénich pojistoven) za rok 2019 &inil
18,4 mld. K&, coz predstavovalo meziro¢ni narast témeér o tfetinu. Vyznamny meziro¢ni narlst Cistého zisku
byl primarné zplsoben mimofadnou transakci spocivajici v pfevodu pojistného kmene souvisejiciho
s jednou z uskute¢nénych fuzi a s ni spojenou kapitalizaci budoucich zisk(l. Po o¢isténi o tuto transakci by
Cisty zisk sektoru meziro€né poklesl.

Technicky ucet k neZivotnimu pojiéténl'18 vykazal zisk 7 mld. K&, mezironé tak vysledek poklesl
00,7 mid. K&, a to zejména kvuli vy$§im nakladim na pojistna plnéni. Oproti tomu technicky uGcet
k zivotnimu pojisténi skonCil ke konci roku 2019 se ziskem 10,1 mld. K¢, coz odpovidalo meziroénimu
nardstu o 0,7 mid. K&.

Tuzemsky pojistny sektor byl i nadale dobie kapitalizovan

Tuzemské pojistovny na konci roku 2019 byly dostatec¢né kapitalové vybaveny vzhledem ke kapitalovym
pozadavkim podle evropského rezimu Solventnost 1", Ke konci roku 2019 zadna z dohlizenych
tuzemskych pojistoven nevykazala pomér pouzitelného kapitalu k solventnostnimu kapitalovému pozadavku
(SCR) nizsi nez 100 % s tim, ze median pomérl pouzitelného kapitalu ve vztahu k SCR ¢inil 202 %.

Graf A.5 Kapital a plnéni kapitalovych pozadavkt podle Solventnosti Il
(v mld. K&, v %, stav ke konci roku)
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Po péti letech se zastavil pokles poctu ucastnika tretiho penzijniho pilife

Penzijni spole€nosti ke konci roku 2019 ve svych fondech spravovaly celkova aktiva ve vysi 507,7 mid. K¢,
coz odpovidalo meziroénimu nardstu o 8 %, a jednalo se tedy o obdobny relativni pfirastek jako v minulych
letech. Tento pfiristek byl tazen zejména kladnym saldem pfijatych pfispévkd uc&astnika, které cinilo
36,5 mid. K&. Po nékolika letech pomalého poklesu poctu ucastnikl tfetiho penzijniho pilife se tento trend
zastavil. Ke konci roku 2019 bylo evidovano 4,44 mil. u€astnik(l, o 1 068 uc€astnik( vice nez o rok dfive.

Zejména kvili vysokému podilu uc€astnik(l zapojenych do spofeni v transformovanych fondech s garanci
nezaporného zhodnoceni byla aktiva penzijnich fondl alokovana primarné do dluhovych cennych papir(
(72,8 %) a vkladl (22,9 %). Dale byly prostfedky Ucastnik(l investovany do podilovych listl (2,5 %) a akcii
(1 %). Penzijni spole€nosti dokazaly zvysit svlj celkovy zisk o 0,5 mid. K& na 1,9 mld. K&, a to zejména diky
vy§§im vynosum z poplatki a provizi. Pomér vlastniho kapitalu penzijnich spole¢nosti ke kapitalovym
pozadavkim se v uplynulém roce zvySil o 14 p. b. na 167,8 %.

'8 \lykaz zisku a ztraty pojistoven je dle provozované &nnosti ¢lenén na technicky udet k neZivotnimu pojisténi, technicky ucet

k Zivotnimu pojiSténi a netechnicky ucet, na kterém se G¢tuje o nakladech a vynosech, které nelze pfifadit k Zivotnimu nebo nezivotnimu
ojisténi.

?9 Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o pfistupu k pojiStovaci a zajiStovaci €innosti a jejim vykonu.
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V portfoliich investiénich fondt posililo zastoupeni vkladu

Ke konci roku celkova spravovana aktiva fondd investi¢nich spole¢nosti &inila 611,2 mld. K&, coz odpovidalo
meziro¢nimu narlstu o 88,5 mid. K&. Prirtstek aktiv byl zaznamenan jak u fondd kolektivniho investovani
(70,7 mld. K¢), tak u fondl kvalifikovanych investor( (17,8 mid. K&). VyraznéjSich zmén v objemu aktiv
dosahly dluhopisové fondy, jejichz aktiva se meziroéné zvysila o0 47,4 mld. K&. Tento narust byl kromé jiného
zplsoben transformovanim jediného tuzemského penézniho fondu na dluhopisovy fond. Aktiva fondl
kolektivniho investovani byla ke konci roku investovana prevazné do majetkovych cennych papirti (40,1 %).
Daéle byly zastoupeny dluhové cenné papiry (28,4 %) a vklady (22,1 %). Oproti pfedchazejicimu roku vzrostl
podil vkladl o 5,1 p. b., coz bylo kompenzovano poklesem podilu majetkovych cennych papird o0 2,9 p. b.
a dluhopistl 0 1,7 p. b. Podil ostatnich aktiv klesl 0 0,5 p. b.

Navzdory mirnému naridstu trzni kapitalizace BCPP se celkovy objem zobchodovanych cennych
papird na burze propadl

Po poklesu na ¢eském akciovém trhu v roce 2018 zaznamenala v roce 2019 prazska burza obrat. Vlivem
prevazujiciho pozitivniho trzniho sentimentu ucastnikl v prlbéhu roku index PX uzaviral rok 2019
na hodnoté 1 115,6 bodu, coz pfedstavovalo narlist o 13,1 % v porovnani s oteviraci hodnotou na zacatku
roku.

| pfes mirny narlst trzni kapitalizace BCPP (o 3,7 %) se vroce 2019 objem zobchodovanych akcii

z 572,5 mil. K& evidovanych ke konci roku 2018 na 435,1 mil. K¢ vykazanych v roce 2019.
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Il. VYVOJ REGULATORNIHO RAMCE
1.1 VYBRANE REGULATORNI ZMENY V ROCE 2019 V EU

Stejné jako v minulych letech probihala i v roce 2019 na uUrovni EU intenzivni pfiprava novych predpis(
v oblasti regulace finan¢niho trhu, a to zejména smérnic a nafizeni Evropského parlamentu a Rady EU,
jakoz i provadécich nafizeni Evropské komise. CNB pfi projednavani legislativnich navrhi Gzce
spolupracovala s Ministerstvem financi (MF) na formulaci ramcovych pozic CR a instrukci pro predstavitele
CR na jednani pracovnich skupin Rady EU, kterych se zastupci CNB ve vybranych pfipadech rovnéz
ugastnili jako pozorovatelé. CNB dale zajistila zpracovani a prezentaci fady neformalnich dokumentt
k vybranym regulatornim otazkam. V rdmci evropskych organd dohledu (EBA, EIOPA, ESMA) se CNB
UCastnila pfipravy navrha technickych norem a také obecnych pokynl a dalSich metodickych a vykladovych
materiald.

Vyznamné legislativni zmény v EU v roce 2019

Bali¢ek k omezeni rizik v bankovnim sektoru

V roce 2019 byly pfijaty legislativni navrhy ke snizovani rizik v bankovnim sektoru EU, které Evropska
komise uvefejnila v listopadu 2016. Soucasti baliCku jsou (i) nafizeni (EU) 2019/876, kterym se méni
nafizeni (EU) €. 575/2013 (CRR II), (ii) smérnice (EU) 2019/878, kterou se méni smérnice 2013/36/EU,
(CRD V), (iii) smérnice (EU) 2019/879, kterou se méni smérnice 2014/59/EU (BRRD II) a (iv) nafizeni (EU)
2019/877, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 806/2014 (SRMR II). V ramci CRD V/CRR Il byla pfijata
pomérné Siroka uprava, ktera zahrnuje zejména témata obezfetnostni konsolidace, velkych expozic,
akciovych expozic ve fondech, pakového pomeéru, kapitalovych rezerv pro systémové riziko, stabilniho
financovani, doporuceni podle Pilife 2 nebo odménovani. Hlavnim cilem BRRD Il je zejména zavedeni
mezinarodniho standardu pro kapital a zavazky, které jsou pouzitelné pfi feSeni krize, do evropskeé legislativy
(tzv. standard TLAC) a uprava s tim souvisejici kalibrace MREL v ramci bankovnich skupin.

Smérnice a nafizeni k obezretnostnim pravidlim pro investiéni podniky

V roce 2019 byly rovnéz pfijaty navrhy smérnice a nafizeni pro investi¢ni podniky (tj. obchodniky s cennymi
papiry) a s tim souvisejici novely smérnice a nafizeni pro uvérové instituce (CRD/CRR) a smérnice
a nafizeni o trzich finan¢nich nastroju (MiFID/MiFIR), jez Evropska komise zverfejnila v prosinci 2017. Cilem
je vytvoreni regulatorniho ramce, ktery bude Iépe odpovidat rizikim, jimz jsou investi¢ni podniky vystaveny,
a to sou€asné pfi naplnéni principu pfiméfenosti. Z hlediska rozsahu a vyznamu budou investi¢ni podniky
rozdéleny do tfi tfid. Podniky z tfidy 1 budou muset ziskat povoleni podle CRD/CRR, naproti tomu podniky
z tfidy 3 budou mit vyrazné ulevy z obezfetnostnich pozadavku. Nafizeni (EU) 2019/2033 o obezfetnostnich
poZadavcich na investi¢ni podniky nabyde ucinnosti 26. ervna 2021. Ve stejném terminu bude zapotfebi
transponovat smérnici (EU) 2019/2034 o obezfetnostnim dohledu nad investi¢nimi podniky.

Zména narizeni o evropskych orgdanech dohledu (ESA review)

Na konci roku 2019 bylo pfijato nafizeni (EU) 2019/2175, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 1093/2010
o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), nafizeni (EU) €. 1094/2010
o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro pojisStovnictvi a zameéstnanecké penzijni
pojisténi), nafizeni (EU) €. 1095/2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné
papiry a trhy), nafizeni (EU) &. 600/2014 o trzich finan¢nich nastroju, nafizeni (EU) 2016/1011 o indexech,
které jsou pouzivany jako referenéni hodnoty ve finan€nich nastrojich a finanénich smlouvach nebo k méfeni
vykonnosti investi¢nich fondd, a nafizeni (EU) 2015/847 o informacich doprovazejicich pfevody penéznich
prostfedk(l. Tento bali¢ek upravuje a posiluje pravomoci evropskych organt dohledu (ESA).

Zména smérnice o pristupu k pojisStovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II)

V roce 2019 byla v souvislosti se zménami pravomoci evropskych organt dohledu (ESA review) pfijata
smérnice (EU) 2019/2177, kterou se méni smeérnice 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci
¢innosti a jejim vykonu (Solventnost Il). Méni se jedna zpodminek pro Upravu koeficientu volatility
u bezrizikovych urokovych mér pro kazdou pfisluSsnou zemi. Dale se touto novelou stanovuje povinnost

2019
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organu dohledu informovat EIOPA o zadostech tykajicich se pouzivani nebo zmény interniho modelu
pojistovny nebo zajistovny. Upravuje se také oznamovaci povinnost organu dohledu domovského ¢lenského
statu ve vztahu k organu dohledu hostitelského ¢lenského statu a EIOPA v pfipadé vydavani povoleni
pojistovné s vyznamnou pfeshraniéni pojistovaci €innosti nebo v pfipadé zhorSujici se finanéni situace
vyplyvajici z pfeshrani¢nich aktivit. Zaroven se upravuje zakladani platforem pro spolupraci, které budou
slouzit k vyméné informaci a spolupraci mezi organy dohledu a EIOPA v souvislosti s provozovanim
preshranic¢ni pojistovaci ¢innosti. Tyto platformy zfizuje (a poté koordinuje) EIOPA z vlastniho podnétu nebo
na zadost organd dohledu. Stanovuje se rovnéz informacni povinnost organu dohledu nad skupinou ohledné
obdrzeni zadosti o schvaleni skupinového interniho modelu (informuje nejen ostatni ¢leny kolegia organ
dohledu, ale i EIOPA).

Zména narizeni (EU) 2015/35, kterym se doplnuje smérnice Solventnost Il

V bfeznu 2019 byla pfijata vyznamna zména nafizeni (EU) 2015/35, kterym se doplfiuje smérnice
2009/138/ES o pfristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost Il). Do této zmény
(tzv. SCR review) se promitaji zkuSenosti ziskané pojiStovnami a zajiStovnami b&hem prvnich let
uplatfiovani smérnice Solventnost Il. V priibéhu roku 2018 byly pfezkoumany metody, pfedpoklady
a standardni parametry pouzivané pfi vypoCtu solventnostniho kapitalového pozadavku pojistoven
a zajiStoven podle standardniho vzorce z hlediska jejich spravnosti a adekvatnosti. Vysledky tohoto
prezkumu provedeného EIOPA pak byly zakladem pro pfislusné zmény v tomto nafizeni Evropské komise.

Zména narizeni o OTC derivatech, ustfednich protistrandch a registrech obchodnich udaji (EMIR)

V pribéhu roku 2019 byly publikovany dvé novely nafizeni (EU) €. 648/2012 o OTC derivatech, ustfednich
protistranach a registrech obchodnich udaji. Prvni novela, nafizeni (EU) 2019/834 (tzv. EMIR Refit), se
zaméfila na omezeni administrativni zatéze a snizeni naklad( vyplyvajicich z této regulace. Zejména
stanovila prahové hodnoty pro finanéni smluvni strany a zru$ila povinnost oznamovat obchody uvnitf skupiny
s UcCasti nefinan€ni smluvni strany. Druha novela (nafizeni (EU) 2019/2099) reagovala na zvySenou
koncentraci clearingu v relativné malém poctu ustfednich protistran a jejich rostouci pfeshrani¢ni Cinnost.
Tato novela rozsifila pravomoci dohledovych kolegii ve vztahu k Ustfednim protistranam EU, pfinesla
kategorizaci Ustfednich protistran ze tfetich zemi podle systémové vyznamnosti a zfidila v ramci ESMA
vybor pro dohled nad ustfednimi protistranami pGsobicimi v EU.

Narizeni o panevropském osobnim penzijnim produktu (PEPP)

V roce 2019 vstoupilo v platnost nafizeni (EU) 2019/1238 o panevropském osobnim penzijnim produktu,
jehoz cilem je vytvofit standardizovany doplfikovy dobrovolny celoevropsky penzijni produkt dostupny
ve vSech Clenskych statech EU, ktery umozni pfevadéni dichodovych narokl ucastniki mezi Clenskymi
staty. Nafizeni upravuje kliCové oblasti (registrace, pfeshraniéni poskytovani, pfenositelnost, distribuce,
informacéni pozadavky, dohled, sluzba zmény poskytovatele, akumulaéni a vyplatni faze, investini pravidla)
a predpoklada nasledné pfijeti regulaénich a provadécich technickych norem.

Narizeni o zverejriovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb

V prosinci 2019 vstoupilo v platnost nafizeni (EU) 2019/2088, kterym se zavadi iroké Skala povinnosti pro
vybrané Uucastniky finanCniho trhu a finan¢ni poradce zvefejfiovat informace tykajici se udrzitelnosti.
Zejména se jedna o zvefejnéni informaci o tom, jak spole€nosti integruji environmentalni faktory, socialni
faktory a faktory udrziteIného systému spravy a fizeni spole€nosti (tzv. ESG faktory) do svych procesu fizeni
rizik a politik odménovani, jak informuji o finan€nich produktech propagovanych jako ,udrZitelné*
a 0 zasadnich nepfiznivych dopadech investi¢ni ¢innosti na zivotni prostredi.

Zména narizeni PRIIP

Vroce 2019 doSlo ve vztahu k fondim kolektivniho investovani k odlozeni ucinnosti nafizeni (EU)
¢. 1286/2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktd
a pojistnych produktl s investi¢ni slozkou. Nové se povinnosti daného nafizeni budou na fondy kolektivniho
investovani vztahovat az od roku 2022.
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Zména narizeni o preshranicnich platbach ve Spolecenstvi

V roce 2019 byla publikovana novela nafizeni (ES) €. 924/2009 o pfeshraniCnich platbach ve SpoleCenstvi.
Podle nafizeni (EU) 2019/518 se pravidlo o tom, Ze poplatky za pfeshraniéni pfevody v eurech musi byt
stejné jako poplatky za odpovidajici domaci transakci, od poloviny prosince 2019 vztahuje i na ¢lenské staty
EU mimo eurozénu, tedy i na CR. Zaroveh se zavadi pravidla zvy$ujici transparentnost u nakladi
na konverze mén, a to jak u karetnich transakci a sluzby DCC (dynamic currency conversion), tak i u thrad,
které jsou zadavany v internetovém ¢i mobilnim bankovnictvi. Tyto zmény budou implementovany v prabéhu
let 2020 a 2021.

Vybrané narizeni a smérnice pfipravované v roce 2019

Narizeni o poskytovatelich crowdfundingu
V roce 2019 probihalo projednavani navrhu nafizeni o evropskych poskytovatelich sluzeb skupinového
financovani pro podniky (nafizeni o crowdfundingu), které Evropska komise uvefejnila v bfeznu 2018.

Zména smérnice o pristupu k pojisStovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost i)

V prabéhu roku 2019 probihal rozsahly pfezkum smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pristupu k pojistovaci a zajistovaci €innosti a jejim vykonu (Solventnost Il). Tento pfezkum (tzv. Solvency I
2020 review) by mél byt ukonéen v poloviné roku 2020, a to poskytnutim technické rady EIOPA Evropské
komisi, ktera nasledné rozhodne o samotnych navrzich zmén této smérnice.

Nafrizeni o zfizeni ramce pro usnadnéni udrzitelného investovani (tzv. nafizeni o taxonomii)

Na konci roku 2019 byla dosazena politicka dohoda mezi Radou a Evropskym parlamentem nad navrhem
nafizeni, jehoz primarnim cilem je definovat kritéria pro uréeni toho, zda lze ekonomickou ¢innost kvalifikovat
jako (environmentalné) ,udrzitelnou®. Toto nafizeni, jez ma byt zakladem regulace finan¢niho trhu v oblasti
udrzitelnosti, by mélo vstoupit v platnost v priibéhu roku 2020.

.2 VYBRANE REGULATORNI ZMENY V ROCE 2019 V CR

Ceska narodni banka se v roce 2019 G&astnila Uprav legislativy, ktera tvofi regulatorni ramec pro finanéni trh
v Ceské republice, pfic¢emz tyto Upravy vychazely primarné z implementace legislativy Evropské unie. CNB
v legislativni oblasti spolupracovala s MF a dal$imi organy statni spravy na pfipravé novych zakona,
vydavala vyhlasky souvisejici se zménami v zdkonnych upravach a vydavala i vykladova a metodicka
stanoviska k aplikaci regulatornich pozadavkud na subjekty finan¢niho trhu. V této kapitole jsou zminény
nejvyznamnéjsi zmény legislativy v oblasti regulace finanéniho trhu.

Vyznamné legislativni zmény v CR v roce 2019

Novela zakona o bankach a zakona o spof¥itelnich a tvérnich druZstvech

V roce 2019 se CNB aktivné Gcastnila dal§ich praci na pFipravé novely zakona &. 21/1991 Sb., o bankach,
a zakona €. 87/1995 Sb., o spofitelnich a uvérnich druzstvech. V Cervenci 2019 byla novela pfedloZena
vladou Poslanecké snémovné k projednani. Dulezitou vécnou zménu predstavuje posileni ochrany klientt
bank a posileni finan&ni stability v pfipadech, kdy dochazi k pfemé&nam &i dispozici s obchodnim zavodem
banky nebo jeho &asti. K posileni stability fungovani systému pojisténi vkladd a sou€asné k posileni ochrany
vkladatell sméfuje také napf. moznost financovani provoznich nakladd na spravu Fondu pojisténi vkladl
prostfednictvim mimofadnych provoznich prispévkl, popf. dotaci nebo navratnou finanéni vypomoci
ze statniho rozpoctu. Ke snizeni administrativni zatéze trznich subjektl sméruji navrhy na zruseni povinnosti
bank predkladat CNB seznam akcionait banky pred konanim kazdé valné hromady, zjednodu$eni postupu
v pfipadé prominuti pozadavku na ovéfeni Ffidiciho a kontrolniho systému nebo zjednoduSeni postupl
v pfipadé preshrani¢niho plUsobeni Uvérovych instituci. Novela dale upfeshuje pravidla pro kvalifikované
UCasti, zpfesfiuje zpusob vypoctu vypofadaciho podilu na majetku druzstevni zalozny a vyjasfiuje pravni
upravu v pfipadech pfechodu nebo pfevodu &lenskych prav v druzstevni zalozné, zejména z hlediska
vykonu hlasovacich prav.
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Dulezitou ¢asti navrhované novely je také sjednoceni podminek zruSeni banky po odnéti licence
a jmenovani nebo odvolani likvidatora s Upravou druzstevnich zalozen. Navrhem se rovn&z vyjasiuji u€inky
zruSeni rozhodnuti o odnéti licence banky, resp. povoleni druzstevni zalozny soudem.

Novela zakona o bankach a dalSich predpisu (implementace CRR Il / CRD V)

Ve druhé poloving roku 2019 se CNB podilela na pfipravé novely zakona &. 21/1992 Sb., o bankach,
ve znéni pozdéjsich predpisli, a nékterych dalSich zakonl. Touto novelou se méni kromé zakona o bankach
téz zakon ¢. 87/1995 Sb., o spofitelnich a Gvérnich druzstvech, zakon ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, zakon &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, a nékteré dalsi zakony. Novela je
predkladana predevsim z divodu nutnosti implementace CRD V a CRR Il do ¢eského pravniho fadu. Cilem
regulatornich pravidel CRD V a CRR Il, a tedy i predkladanych Gprav zakon(, je dale posilit odolnost
regulovanych subjektl vuci pfipadnym ekonomickym otfesim a pfispét k upevnéni finanéniho systému.
Navrh zakona v navaznosti na pozadavky CRD V upravuje néktera ustanoveni tykajici se pozadavku
na kapital uvérovych instituci. Dochazi k Upravé podminek, za kterych maze CNB uloZit instituci dodateény
kapitalovy pozadavek na zakladé procesu pfezkumu a vyhodnocovani, a zavadi se pokyn k drzeni
dodate¢ného kapitalu (tzv. capital guidance). Dale se provadéji zmény v Upravé kapitalovych rezerv.
Doplfiuje se postup pro schvalovani nékterych finan¢nich holdingovych osob a smiSenych financnich
holdingovych osob. Pro velké skupiny se sidlem matefské spole€Cnosti mimo EU, jejichz soucasti jsou
alespon dvé dcefiné instituce usazené v EU, se zavadi povinnost ustavit tzv. zprostfedkujici ovladajici

osobu, pfi¢emz cilem je usnadnit dohled nad témito institucemi a usnadnit pfipadné feSeni krize.

CNB bude nové opravnéna pozadovat, aby banka provedla zménu auditora. Nové se stanovi bance, resp.
finanéni holdingové osobé a smiSené finanéni holdingové osobé povinnost evidovat udaje o uUvérech
poskytnutych ¢leniim statutarniho organu, spravni rady a dozoréi rady banky a jejich spfiznénym osobam.
CNB bude nové vyslovné opravnéna pozadovat, aby osoba podiéhajici jejimu dohledu pouzila v pfipadé
fizeni Urokového rizika investi¢niho portfolia namisto internich modelt standardizovanou metodiku, pokud
CNB vyhodnoti, Ze implementovany interni systém neni pro hodnoceni rizika uspokojivy. Legislativni proces
bude pokracovat pfedlozenim zakona do mezirezortniho pfipominkového Fizeni na po€atku roku 2020, jeho
uginnost je navrzena ke dni 29. prosince 2020. MF jako predkladatel zakona s CNB opakované konzultovalo
nejen paragrafové znéni zakona, ale pfed samotnou pfipravou zakona i dalSi témata souvisejici
s transpozici CRD V.

Novela zakona o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosu z trestné cinnosti a financovani
terorismu a souvisejicich zakont

Nadale probihaly aktivity spojené s pfipravou novely zakona €. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti
legalizaci z trestné Cinnosti a financovani terorismu, zadkona €. 300/2016 Sb., o centralni evidenci uctl
a pfipravou zakona o evidenci skute¢nych majiteld. Cilem navrh( je zajistit transpozici novely smérnice proti
legalizaci vynosu z trestné Cinnosti a doporuceni vyboru MONEYVAL, ktery v roce 2018 provedl hodnoceni
CR v oblasti boje proti prani penéz a financovani terorismu. Navrhy obsahuji kromé fady technickych zmén
napf. zavedeni vyslovné povinnosti provadéni zesilené kontroly klienta v situacich s vy$Sim rizikem, zvySeni
maximalnich aplikovatelnych sankci, roz$ifeni Udaji zapisovanych do centralni evidence uctl a upresnéni
definice skute€ného majitele. Zmény dopadaji na vSechny tzv. povinné osoby, tedy mj. téméf na vSechny
subjekty na finanénim trhu.

Novela zakona o bankach a dalSich zakont v souvislosti s projektem SONIA

CNB spole¢né s Ministerstvem financi, Ministerstvem vnitra a Finanénim analytickym GFadem
spolupracovala na projektu iniciovaném Ceskou bankovni asociaci, ktery se tykal legislativniho navrhu na
upravu bankovni identity pro klienty bank, jejimZ prostfednictvim budou moci tito klienti vyuZivat elektronicky
poskytovanych sluzeb statu a soukromého sektoru. V Iété 2019 skupina poslancl predlozila Poslanecké
snémovné v této souvislosti novelu zakona o bankach a zakona o nékterych opatfenich proti legalizaci
vynosU z trestné ¢innosti a financovani terorismu. Kromé bankovni identity obsahuje novela i nékteré dalSi
zmény, napf. umoznuje bankam pfistupovat k Udajim v informacénich systémech vefejné spravy pomoci
vlastniho informacéniho systému nebo rozsituje, resp. upfesnuje toto jiz existujici pravo u pojistoven.
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Novela zakona o ozdravnych postupech a Feseni krize (transpozice BRRD |II)

V prab&hu celého roku se CNB podilela na pfipravé novely zakona & 374/2015 Sb., o ozdravnych
postupech a FeSeni krize na finanénim trhu. Navrh zakona je pfipravovan v souvislosti s pfijetim novely
evropské smérnice upravujici ramec pro ozdravné postupy a feSeni krize uvérovych instituci (BRRD II), ktera
byla uvefejnéna v ¢ervnu 2019. Cilem pfipravovaného zakona je pfedevsim posileni rezimu pro fesSeni krizi
bank, a to zejména prostfednictvim implementace mezinarodniho standardu pro kapital a zavazky, které
jsou pouzitelné pfi feSeni krize bank (tzv. standard TLAC). Koncem roku 2019 byl zahajen oficialni
legislativni proces, ucinnost novely se o¢ekava koncem roku 2020.

Novela zakona o podnikani na kapitalovém trhu a dalSich predpist

CNB se Ugastnila legislativniho procesu novely zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu
a dalSich zakon(. Tato novela obsahuje zejména adaptaci nafizeni (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma
byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirl k obchodovani na regulovaném trhu. Mezi
dal$i oblasti novelizace patfi napf. problematika nahravani telefonnich hovorl pfi poskytovani investi¢nich
sluzeb nebo zména zakona o dluhopisech, kterd reaguje na neexistenci databaze korporatnich dluhopis(
a na omezeny rozsah dohledu CNB pfi schvalovani prospektu, ktera jej schvaluje jen z hlediska Gplnosti
a neposuzuje hospodarské vysledky ani finanéni situaci emitenta.

Novela zakona o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou

V prabéhu roku 2019 probihala pfiprava novely zakona o pojistovani a financovani vyvozu se statni
podporou a o doplnéni zakona o NejvySSim kontrolnim Ufadu a zakona o rozpoctovych pravidlech (zakon
o pojistovani exportu). Navrh novely zakona o pojistovani exportu umozfiuje, aby podil v Ceské exportni
bance (CEB) prevzala Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nost (EGAP), a zavadi povinnost t&chto
instituci mit penézni prostfedky vedeny na uctech podfizenych statni pokladné. Cilem navrhu novely zakona
o pojistovani exportu je mimo jiné vytvoreni legislativniho prostoru pro nové institucionalni usporadani
statem podporeného financovani a pojistovani tuzemského exportu.

V souvislosti s navrhem novely zakona o pojistovani exportu pfipravilo MF také material s nazvem ,Navrh
varianty nového institucionalniho usporadani statni podpory exportu®. Na jednani vliady pak bylo rozhodnuto
o realizaci varianty, ktera spogiva v pfevodu statniho podilu v CEB z MF na EGAP, tj. vlastnické konsolidaci
CEB jako 100% dcefiné spole¢nosti EGAP.

1.3 VYBRANA VYKLADOVA STANOVISKA A DALSI SDELENI CNB V OBLASTI DOHLEDU

CNB uvefejnila na svych internetovych strankach fadu vykladovych stanovisek, obvykle ve formé odpovédi
na Casto kladené otazky (FAQ), dohledovych benchmarki a dalSich sdéleni v oblasti dohledu. Nize jsou
uvedena vybrana vykladova stanoviska a dalsi sdéleni CNB vydana v roce 2019.%°

Vykladové stanovisko CNB k pojmu ,,iéelné vynaloZené néklady, které vzniknou vériteli v souvislosti
s pred¢asnym splacenim spotrebitelského tuvéru na bydleni*

CNB timto vyjadfenim, uvefejnénym 7. bfezna 2019, reagovala na nejasnou formulaci v zakoné
o spotfebitelském Gvéru, ktera vyvolavala opakujici se dotazy vefejnosti i poskytovatell spotfebitelskych
avért na bydleni, co v této souvislosti znamena pojem ,G&elné vynaloZené naklady”. Podle stanoviska CNB
Ize za ,u€elné vynaloZené naklady“ povaZovat tzv. vécné nutné naklady spojené s pfed€asnym ukonéenim
smlouvy, jejichz vySe je zaroven odOvodnéna. Jedna se tedy zejména o administrativni naklady
poskytovatele. Naopak pfikladem nakladu, jejichz nahrada neni pFipustna, protoZze nema oporu v zakoné, je
provize vyplacena poskytovatelem zprostfedkovateli za zprostfedkovani spotfebitelského uvéru na bydleni.
Néakladem vzniklym v souvislosti s pfed€asnym splacenim spotiebitelského uvéru na bydleni neni ani sniZzeni
urokovych vynos( poskytovatele po predCasném splaceni spotfebitelského Uvéru na bydleni, ani jeho
urokové naklady z dluhu.

% Obsahlejsi prehled vybranych vykladovych a obdobnych dokument je uveden v Casti B, kapitole IX. Regulatorni aktivity CNB v roce
2019. Tyto dokumenty jsou dostupné na internetovych strankach CNB.
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Dohledovy benchmark ¢. 1/2019 k nékterym povinnostem pojiStovny souvisejicim zejména
S ukonéenim pojistnych smluv rezervotvorného Zivotniho pojisténi dozZitim se urcitého véku nebo
dne urceného smlouvou jako konec pojisténi

CNB timto dohledovym benchmarkem, uvefejnénym 28. Gnora 2019, reagovala na netransparentni
informovani pojistniki o konci rezervotvorného Zzivotniho pojisténi pfi doziti se ur€itého véku nebo dne
uréeného smlouvou jako konec pojisténi. CNB upozorfiuje na nutnost vhodného nastaveni a vedeni
provoznich systému( pojistoven takovym zpuUsobem, aby odrazely aktualni informace o pojistném vztahu
(napf. aby nedochazelo ke generovani predpisli k zaplaceni pojistného na dalSi pojistné obdobi, jestlize
Zivotni pojiténi jiz skonéilo). CNB dale upozorfiuje na povinnost jednat v nejlep$im zajmu zakaznika, coz
v sobé& zahrnuje i povinnost pojistovny informovat pojistnika, pfipadné jinou opravnénou osobu, o jeho pravu
na pojistné plnéni pfi doziti se urcitého véku nebo dne uréeného v pojistné smlouvé jako konec poijisténi.
Daéle je komunikovano o¢ekavani, Zze bezodkladné po ukon&eni pojistné smlouvy bude pojistnik prokazatelné
informovan mj. o tom, zda jsou vypofadany preplatky ¢i nedoplatky z ukonéené pojistné smlouvy, a jaka je
vyse kapitalové hodnoty &i hodnoty jeho podilového Gctu.

Dohledovy benchmark ¢. 3/2019 Odkazy v pojistné smlouvé a pojistnych podminkach na jiné
dokumenty

CNB dne 6. ervna 2019 uvefejnila tento dohledovy benchmark, kterym aktualizovala dohledovy benchmark
€. 1/2014, a to mj. v souvislosti s vyvojem rozhodovaci praxe Nejvyssiho soudu. V dohledovém benchmarku
je kladen daraz na seznamovani zajemcl o pojisténi nejen s pojistnymi podminkami, ale i dalSimi
dokumenty, na které je v pojistnych podminkach pouze odkazovano, obzvlasté v pfipadech, kdy tyto dalsi
dokumenty obsahuji pravidla nezbytna pro uréeni rozsahu pojistného plnéni nebo vymezujici pojistné
udalosti, vyluky z pojisténi apod. V opaéném pfipadé se pojistovna bezdlvodné vystavuje riziku
neaplikovatelnosti téchto dokumentl v ramci konkrétniho pojistného vztahu. S ohledem na povinnost
pojistovny jednat s odbornou péci je dale kladen dlraz na poZadavek jasnosti a presnosti zplsobu uréeni
rozsahu pojistného plnéni tak, aby bylo mozné zjistit jeho potencialni vysi.
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I1l. DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM

Ceska narodni banka vykonava dohled, ktery je zaloZen na vpfed hledicim systému vyhodnocovani
rizikového profilu a miry systémové vyznamnosti dohlizenych instituci.?! Tento systém identifikuje podstatna
rizika jejich ¢Cinnosti a kvantifikuje jejich dopad. Podchycuje téZ systémova rizika jednani ucastniki
finan&niho trhu. Na zakladé vystuptl tohoto systému nastavuje CNB intenzitu svého dohledu viiéi jednotlivym
oblastem finanéniho trhu i va&i konkrétnim institucim. Pfi vykonu dohledu CNB posuzuje dodrZovani
povinnosti uloZzenych pravnimi pfedpisy v oblasti obezietnosti a odborné péce. Dohled obou téchto oblasti je
vykonavan ve vzajemném souladu reflektujicim jejich provazanost.

CNB uplatriuje své pravomoci v oblasti dohledu prostfednictvim vykonu dohledu na dalku a kontrol na misté.
Formu vykonu dohledu voli vzdy s ohledem na jeji efektivnost v konkrétnim pripadé. Cinnost dohledu je
systematicky planovana a je vykonavana v souladu s internimi postupy zabezpecujicimi jeji vnitini
konzistentnost.

CNB pfi své &innosti v oblasti dohledu vychazi ze $iroké informaéni zakladny, zahrnujici vefejné dostupné
i davérné informace. Ziskané informace jsou predmétem pravidelného i mimoradného (tematického)
vyhodnocovani, které se opird o analytické nastroje vyvinuté CNB. Specifickym analytickym nastrojem
dohledu jsou pravidelné dohledové zatézové testy bank a pojisStoven nebo systém monitoringu transakci
na finanénim trhu. Relevantni zji§téni dohledu jsou nasledné predmétem komunikace s dohlizenymi
subjekty, jejiz konkrétni forma zavisi na obsahu zji§téni. PFipadné pfijeti napravnych opatfeni nasledné CNB
v pfiméFfené dobé ovéfuje.

1.1 DOHLED NAD UVEROVYMI INSTITUCEMI

Ceska narodni banka ke konci roku 2019 vykonavala dohled nad 24 tuzemskymi bankami (v&etné péti
stavebnich spofitelen) a deviti druzstevnimi zaloznami. V omezeném rozsahu dohlizela na 23 pobocek bank
ze zemi EU, resp. EHP. VCR nadale pusobily dvé pobogky &inskych bank. Cinnost ukongily
HSBC Bank plc — pobo¢ka Praha a Sumitomo Mitsui Banking Corporation Europe Limited, Prague Branch.
Zanikl i Moravsky Pené&zni Ustav — spofitelni druzstvo, ktery se ziskanim bankovni licence preménil
v MPU banku a.s., ktera nové vystupuje pod obchodni firmou Trinity bank a.s.

Stejné jako v roce 2018 byla i v roce 2019 pozornost dohledu primarné vénovana kvalité Fidiciho
a kontrolniho systému, zejména oblasti Fizeni rizik. CNB se dale zamé&fovala mj. na vyvoj kvality Gvérovych
portfolii bank, dostate&nosti tvorby opravnych polozek, dostate€nosti kapitalu bank ke kryti pfipadnych ztrat
a celkovému vyvoji jejich hospodareni. V této souvislosti se v roce 2019 uskuteCnila Fada jednani
s dohlizenymi subjekty a nékolik kontrol na misté.

V poslednich letech bylo mozné pozorovat vyznamny narlst objemu uvért poskytnutych domacnostem,
zejména diky pfiznivym ekonomickym podminkam, které panovaly prakticky v prib&hu celého roku. CNB
proto i v roce 2019 pokraCovala v intenzivnim dohledu nad poskytovanim téchto uvérd. Vychazela pfi tom
z dohledového sdéleni k poskytovani uvéri domacnostem publikovaného v zavéru roku 2017, jehoz
prostfednictvim Uvérové instituce informovala o svém postupu pfi posuzovani funkCnosti a efektivnosti
fidiciho a kontrolni systému uvérové instituce k poskytovani uvérli domacnostem. Pfistup bank je prubézné
provéfovan jak ze strany dohledu na dalku, tak v ramci tematicky zamé&frenych kontrol na misté.

V roce 2019 se uskutec€nilo dalSi kolo dohledovych zatéZzovych testd bank. Ve srovnani s rokem 2018 byl
roz§iten vzorek bank na kompletni bankovni sektor CR. Agregované vysledky zat&Zovych testl opét
potvrdily pomérné dobrou odolnost tuzemskych bank vuéi pfipadnému nepfiznivému ekonomickému vyvoji.

CNB v ramci procesu pfezkumu a vyhodnoceni (SREP) provedla detailni hodnoceni rizik informaénich
a komunikaénich technologii (IS/IT) zalozené na posouzeni fidiciho a kontrolniho systému a strategie
instituci v oblasti IS/IT a dale na posouzeni expozice instituce vic&i rizikim IS/IT a jejich kontrolnich

2 Dalsi relevantni informace ve vztahu k vykonu dohledu jsou prezentovany na webovych strankach CNB (www.cnb.cz > Dohled
a regulace).
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mechanismi. Vroce 2019 doSlo k aktualizaci pouzivaného modelu vyhodnoceni rizik IS/IT, jakoz
i k rozSifeni vzorku bank, u kterych je vyhodnoceni provadéno. Vzorek nové zahrnoval kompletni bankovni
sektor a sektor druzstevnich zalozen.

Vyznamnou pozornost CNB vénovala dohledu v oblasti prevence legalizace vynos( z trestné &innosti
a financovani terorismu (AML/CFT), jehoz kapacity byly v prabéhu roku 2019 personalné posileny.
Dohledové postupy se v souladu s rizikové orientovanym pfistupem zaméfily na sestavovani rizikovych
profild jednotlivych Gvérovych instituci. V reakci na aktudlni rizika CNB provedla nékolik tematicky
zaméfenych korespondencnich Setfeni. V ramci vykonu kontrolni €innosti na misté byla hodnocena
efektivnost systému preventivnich opatfeni uplatfiovanych uvérovymi institucemi, a to zejména v oblastech,
které byly vyhodnoceny jako rizikové senzitivni (pfedevSim transakéni monitoring, korespondencni
bankovnictvi, obchodni financovani a provadéni mezinarodnich sankci).

V oblasti dohledu odborné pése se CNB v roce 2019 soustavné vénovala plnéni informaénich povinnosti
vlci klientdm, komunikaci s klienty a dodrzovani zakonnych povinnosti zamérfenych na ochranu spotfebitele.
Konkrétné provedla tematicka Setfeni, kterymi systematicky provéfovala (i) postupy pfi zménach platebniho
UuCtu na zadost klienta (mobilita/switching), (ii) dodrzovani povinnosti souvisejicich s neautorizovanymi
platebnimi transakcemi, (iii) poskytovani pfehledu o uplaté za sluzby spojené s platebnim uctem, (iv)
navrhovani zmén Urokovych sazeb z vklad( na platebnich uctech, (v) poskytovani soucinnosti mezi bankami
pfi nespravné zadanych platbach, (vi) otevirani G¢tad avérovymi institucemi pro platebni instituce a dalSi
poskytovatele platebnich sluzeb a (vii) vyfizovani reklamaci a stiznosti klientl. V ramci Setfeni byla zjisténa
fada nedostatk(, pficemz dohled vétSinou usiloval o jejich dobrovolnou napravu ze strany Uvérovych
instituci. Ve vét§iné pripadii dotéené subjekty pfijaly opatfeni k napravé. Nékteré z pripadi véak CNB nadale
provéfuje a v nékterych pfipadech bylo s ohledem na zavaznost zjisténych nedostatkld s dotéenymi subjekty
zahajeno spravni fizeni.

Nedilnou soucasti vykonu dohledu na dalku nad Gvérovymi institucemi byl téz dohled nad vykonem c&innosti
bank v roli depozitafe investicniho fondu, ktery predstavuje nezastupitelny prvek ochrany investora
na kapitalovém trhu. CNB proto soustavné monitoruje dodrZovani povinnosti depozitafG vyplyvajicich
z narodni i evropské legislativy. V oblasti poskytovani investiCnich sluzeb se vykon dohledu i nadale
zaméroval pfedevsim na pInéni povinnosti vyplyvajicich z pravni Upravy podle smérnice MiFID Il a nafizeni
MiFIR.

V roce 2019 CNB pfijala celkem 872 podani vefejnosti, z nichZ 667 se tykalo poskytovani platebnich,
investi€nich, vkladovych sluzeb a sménarenské c&innosti a 205 podani sméfovalo na poskytovani
spotfebitelského Uvéru. Nejvice podani vefejnosti sméfovalo na komunikaci uvérovych instituci s klienty
a na vyfizovani stiznosti a reklamaci klientd Gvérovymi institucemi. Dlvody €astych podani v této oblasti Ize
logicky spatfovat v tom, Ze podatelé nesouhlasi s vyfizenim své stiznosti pfisluSnou Uvérovou instituci.
VétSina podani souvisela s poskytovanim platebnich sluzeb Gvérovymi institucemi, z vécného hlediska se
tykala napfiklad provadéni platebnich transakci, neautorizovanych platebnich transakci, pouZitych
sménnych kurzil u zahrani¢nich platebnich transakci, poplatkti za sluzby a pouzivani platebnich karet.?
V oblasti investi¢nich sluzeb doSlo v roce 2019 k meziroénimu poklesu poctu podani o 42 %. Celkem bylo
za oblast investiCnich sluzeb pfijato 27 podani verejnosti, ktera se tykala provadéni pokynu zakaznikd,
vyzadovani informaci od zakaznik( a poskytovani informaci zakaznikdm.

V roce 2019 bylo zahajeno deset novych sankCnich Fizeni a pravni moci nabylo deset rozhodnuti podle
zakona o bankéach, z nichz tfemi byly uloZeny pokuty v celkové vysi 12 mil. K& CNB ulozila spolegnosti Fair
Credit International SE pokutu 10 mil. K& za pfijimani penéznich prostfedki od vefejnosti a za vefejné
nabizeni dluhopist k Upisu bez uverejnéni jejich prospektu. Spole¢nosti mBank S.A. byla uloZena pokuta
1 mil. K& za poruseni bankovniho tajemstvi a spole¢nosti RAMFIN Holding a.s. pokuta 1 mil. KE za poruseni
zédkazu pfijimat vklady od vefejnosti. Jednim rozhodnutim bylo spole&nosti NEY spofitelni druZstvo uloZzeno
opatfeni k napravé (v€etné stanoveni dodatec¢ného kapitalového pozadavku) a v Sesti pfipadech bylo fizeni

2 \Jysokou Getnost podani v této oblasti Ize pripisovat zejména skuteénosti, Ze poskytovani platebnich sluzeb je jednou z hlavnich
¢innosti bank a klienti se s ni setkavaji na denni bazi.
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zastaveno. Dale nabylo pravni moci jedno rozhodnuti podle zakona proti prani Spinavych pené223, kterym
byla Gvérové instituci ulozena pokuta ve vysi 500 tis. K&.

Rizikové faktory dal$iho vyvoje a dohledové priority v dal$im obdobi**

Cesky bankovni sektor byl v roce 2019 celkové zdravy, coZ potvrzovaly jeho stabilngé dobré hospodarské
vysledky, silna kapitalova a likviditni pozice, jakoz i vysledky pravidelnych dohledovych zatéZovych testl
bank. Zaroven ale pretrvavala néktera rizika, ktera determinovala priority uréené v roce 2019 pro nasledujici
obdobi. Jednim z nejzasadnéjSich jsou rizika spojena s kybernetickou bezpecnosti.

Bankovnictvi patfi pro pachatele kybernetické kriminality k nejatraktivnéjSim ekonomickym odvétvim.
Pokracuje dynamicky rozvoj sluzeb a produktd poskytovanych prostfednictvim digitalnich kanald, ¢imz dale
narlista mira otevfienosti jejich informacénich systému. V této souvislosti dochazi k dal§imu pfesunu rizikové
expozice z manudlnich do automatizovanych Ccinnosti a zaroveri s tim se také méni zranitelnosti
a potencialni kybernetické hrozby vuéi informaénim technologiim uzivanych finanénimi institucemi. Snaha
reagovat na nejnovéjsi trendy a inovace ve vysoce konkuren¢nim prostfedi by tudiz méla byt doprovazena
usilim o zdokonalovani kybernetické bezpeé&nosti. Kybernetickou bezpeé&nost proto dohled CNB fadi mezi
oblasti s vysokou prioritou. Pfispiva k tomu i skute€nost, Zze (nejen v oblasti finan¢niho sektoru) je patrna
profesionalizace utoCicich skupin, které dnes disponuji znaénymi finanénimi, technickymi i lidskymi zdroji
a mohou mit rliznou podobu a motivaci. Jejich zajem se nemusi omezovat na kradez finanénich prostredkad,
ale muze jit napfiklad o vydirani s cilem ziskat vykupné, Gtok s politickym motivem nebo jiné dalSi riznorodé
cile. Skodlivé aktivity atoénik(i pak mohou znamenat nedostupnost finanénich sluZeb pro klienty, poskozeni
reputace finanéniho sektoru &i financni ztraty.

Mezi finan¢nimi institucemi byly ve sledovaném obdobi v oblasti fizeni kybernetickych rizik identifikovany
urcité rozdily v mife pozornosti vénované rozvoji procesu fizeni IT rizik, pFisluSnych bezpeénostnich nastroju
i odborného personalu. V poslednim obdobi se instituce musely vyrovnavat s relativnim nedostatkem
odbornikl v oblasti informacnich technologii obecné a v oblasti informacéni bezpeénosti zvlasté. U nékterych
instituci pretrvavaly rezervy v G¢innosti Fizeni IT rizik ¢asto spojené s nedostateénou automatizaci procesu
v oblasti ochrany proti kybernetickym hrozbam. Usili instituci by proto mélo i nadale sméfovat k rozvoji
ochrany informacénich systému proti pokro€ilym kybernetickym utokam, zlep$eni bezpe&nostniho monitoringu
a efektivnéjSimu vyuzivani penetracnich testl.

V roce 2019 doSlo k vyznamnym zménam v oblasti elektronického bankovnictvi, které byly zpUsobeny
otevienim bankovnich rozhrani pro dalSi poskytovatele platebnich sluzeb. Banky spolu s dalSimi
poskytovateli platebnich sluzeb zprovoznily své informacéni systémy dle pozadovanych regulatornich pravidel
a tyto technologie se staly zakladem pro daldi rozvoj finan€nich sluzeb. Vzhledem k o&ekavanému rozvoji
novych sluzeb v elektronickém bankovnictvi bude oblast implementace smérnice PSD Il patfit i nadale mezi
priority dohledu.

V ramci vykonu dohledu odborné pé&e CNB vymezila v roce 2019 pro nasledujici rok rizikové oblasti tykajici
se pfevazné noveé legislativy, na které se blize zaméfi prostfednictvim tematickych 3etfeni. Jedna se
napfiklad o (i) pouzivani silného ovéfeni klienta pfi provadéni platebnich transakci i v dalSich zakonem
vyzadovanych pfipadech, (ii) dodrzovani rovnosti poplatkll za vnitrostatni a SEPA platby v ramci EU,
(iii) informovani o sménnych kurzech pfed vybérem zbankomatu nebo platbou kartou na platebnim
terminalu, (iv) ukon€ovani ramcovych smluv o platebnich sluzbach nebo (v) vysi mezibankovnich poplatkd
za platby kartou. V oblasti investi¢nich sluzeb bude pozornost dohledu zaméfena na dodrzovani
informacnich povinnosti vi¢i zakaznikovi podle nafizeni MiFIR.

28 7akon &. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosti z trestné &innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich
fedpisu.

E‘ V roce 2020 vyznamné poznamenala cely tuzemsky finanéni trh pandemie onemocnéni COVID-19. Dohledové priority a jednotliva

opatfeni pfijata v souvislosti s vyvojem v roce 2020 nicméné nejsou pfedmétem této zpravy, ktera popisuje stav k 31. prosinci 2019.

Dohledové aktivity CNB ve vztahu k pandemii budou popsany ve zpraveé za rok 2020.
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.2 DOHLED NAD POJISTOVNAMI

Ke konci roku 2019 CNB vykonavala dohled nad 27 tuzemskymi pojistovnami, jednou zajistovnou
a ve vymezeném rozsahu i nad &innosti Ceské kancelafe pojistiteld a Exportni a garanéni pojistovaci
spole€nosti. V omezeném rozsahu téz dohlizela na ¢innost 20 pobodek zahrani¢nich pojistoven, z nichz
vSechny mély sidlo v jedné z ¢lenskych zemi EHP.

Cinnost v CR ukongila poboéka AEGON Hungary Closed Company Ltd. a svou organizaéni slozku v CR
ziidila rakouska Merkur Versicherung Aktiengesellschaft — Merkur pojistovna. CNB udélila povoleni pro
novou zivotni pojistovnu, Simplea pojistovnu, a.s. Dale udélila souhlas s pfevodem pojistnych kmenu
Generali pojistovny, a.s., a Ceské pojistovny ZDRAVI, a.s., na Ceskou pojistovnu a.s., ktera poté zménila
firmu na Generali Ceskd pojistovna, a.s. Daldi vyznamnou udalosti byla v roce 2019 flze
Aegon pojistovny, a.s., do nastupnické nizozemské pojistovny Nationale-Nederlanden Levensverzekering
Maatschappij N. V., v jejimz dlsledku tuzemska pojistovna zanikla.

NaplIni procesu pfezkumu organem dohledu (SRP) v oblasti dohledu nad pojistovnami bylo i v roce 2019
provadéni analyzy rizikového profilu a jeho zmén, vyhodnocovani finanéni situace a vykonnosti pojistovny,
monitorovani jeji kapitalové a solventnostni pozice a nové i komplexni vyhodnocovani dodrZzovani pravidel
odborné péce reflektujici dostupné dohledové poznatky. DalSim kliCovym prvkem SRP je posuzovani
nastaveni a kvality fidiciho a kontrolniho systému pojiStoven, s dirazem na robustni nastaveni systému
fizeni rizik. Mezi standardni dohledové nastroje patfi rovnéz analyza ORSA® zprav predkladanych
pojistovnami.

V roce 2019 se uskute¢nilo dal$i kolo zatézovych testd vybranych pojiStoven. Agregované vysledky
zatézovych testll opét potvrdily dostateénou odolnost sektoru va¢i pfipadnému negativnimu vyvoji
makroekonomického a finanéniho prostfedi a realizaci nékterych pojistnych rizik. Sektor jako celek byl
schopen absorbovat relativné vyznamné zmény rizikovych faktor(l definované scénafi negativniho vyvoje.

CNB systematicky monitoruje a vyhodnocuje finanéni a solventnostni situaci dohlizenych pojistoven a jejich
vykonnost vCetné ziskovosti jednotlivych kliC¢ovych odvétvi pojisténi, zejména s vyuzitim kvantitativnich
a kvalitativnich informaci pfredkladanych pojistovnami v ramci pravidelného regulatorniho vykazovani
doplnéného dal$i komunikaci s jednotlivymi pojistovnami. CNB priibézné sleduje také organizadni zmény
v pojistovnach a vyhodnocuje jejich dopad do fidiciho a kontrolniho systému. V rdmci outsourcingu (véetné
pFipadd vnitroskupinového outsourcingu) CNB vyhodnocuje nastaveni rozsahu a povahy externé
zajiStovanych ¢innosti a klade diraz zejména na zachovani strategického rozhodovani v pojistovné a jeji
schopnost zabezpedit kontinuitu provozovani pojistovaci €innosti a kontrolovat kvalitu poskytovanych sluzeb.

CNB se dlouhodob& vénuje monitorovani rizik souvisejicich s kvalitou Fizeni souladu aktiv a zavazki
v pojiStovnach. Zdrojem poznatkl o mife sladéni aktiv a pasiv a o citlivosti jednotlivych pojistoven
na pfetrvavajici prostfedi nizkych investiénich vynosi jsou mimo jiné zatézové testy CNB.

ZvySenou pozornost dohledu v roce 2019 nadale vyzadovala situace na trhu pojisténi odpovédnosti za Ujmu
z provozu vozidla (dale jen ,povinné rugeni“). CNB proto pokragovala ve svych aktivitach v oblasti Fizeni
postacitelnosti pojistného produktu povinného ruceni. Informace tykajici se naplfiovani pozadavkd na ucinny
systém fizeni postacitelnosti pojistného zajistujici trvalou splnitelnost zavazk( plynoucich z tohoto druhu
pojisténi a vybrané kvantitativni informace byly pfedmétem dohledovych analyz. Vysledky téchto rizikovych
analyz jsou kliCovym vstupem pro planovani a realizaci relevantnich dohledovych krokd ve vztahu
k jednotlivym pojisStovnam i na urovni celého pojistného trhu v tomto segmentu. Z hlediska internich systémi
fizeni postaditelnosti pojistného dochazi k postupnym uUpravam a zefektivnénim vnitfnich fidicich
a kontrolnich procesu pojisStoven. Néktera opatfeni pojiStovny pfijimaji v reakci na dohledova zjisténi
a ulozena opatfeni k napravé. V ramci sledovaného obdobi, kdy se CNB pfedmétné problematice intenzivné
celotrzné vénovala, je tak mozné pozorovat postupnou stabilizaci z hlediska postacitelnosti pojistného.

% Jedna se o vlastni posouzeni rizik a kapitalu (Own Risk and Solvency Assessment), které pojistovny a zajistovny musi provadét
v ramci druhého pilife Solventnosti Il.
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Dohled nad pojistovnami v oblasti odborné péce a ochrany spotfebitele v roce 2019 jiz zohlednil zmény
v pravni regulaci distribuce pojiétém’.26 Vyznamnou zmeénu oproti pfedchozi pravni upravé predstavuji
zvySené informacni povinnosti pojistoven, rozsifené sankéni postihy za nezakonna jednani a zejména zcela
nové pozadavky, které maji pfispivat k zajisténi kvality a vhodnosti pojistného produktu pro spotiebitele
(oproti doposud pojistovnami akcentované otazce ekonomické vyhodnosti produktu). Zejména se jedna
o pravidla pro tvorbu, distribuci a pfezkum pojistnych produktd (tzv. produktové Fizeni), dale pak o pravidla
a limity nabizeni moznosti stat se pojisténym podle § 4 zakona o distribuci pojisténi a zajisténi (ZDPZ).

CNB soustavné provadéla Setfeni na dalku a kontrolu na misté za G&elem eliminace pochybeni systémové
povahy v dil¢ich ¢&innostech pojiStoven, pficemz pfihlizela jiz k pozadavkim nové regulace a v ramci
napravnych opatfeni vyZzadovala napfiklad v oblasti produktového Fizeni vymezeni cilového trhu pojistného
produktu odpovidajiciho charakteristice a povaze pojistného produktu. Ve vztahu k distributordm, ktefi svym
klientiim nabizi moznost pfistoupeni k pojistné smlouvé podle § 4 ZDPZ, CNB mj. pozadovala zavedeni
kontrolnich mechanismd a diislednou kontrolu téchto distributora.?’

CNB pokragovala ve spolupraci s evropskym organem dohledu EIOPA, ktery vyrazné usiluje o sblizovani
dohledi v oblasti odborné péfe a ochrany spotfebitele a klade duraz na pfedchazeni vzniku ujmy
spotfebitellim jiz v prvotni fazi produktového cyklu, tj. pfi produktovém designu, distribuénim procesu
a prodejnich praktikach. CNB se aktivné zapojovala do kazdoroéné& narGstajicich iniciativ EIOPA
spocivajicich ve sbéru a vyhodnocovani kvalitativnich a kvantitativnich dat (napf. ohledné spotfebitelskych
trend), v koordinovaném vykonu dohledu nad pojistovnami pusobicimi napfi¢ EU ¢i v urcité oblasti ¢innosti
pojistoven a dale pak v ¢innostech spojenych s fadnou implementaci evropské regulace.28

CNB se sougasné aktivné Géastnila pracovnich skupin EIOPA. V roce 2019 byl vykon dohledové &innosti
CNB v oblasti odborné péée predmétem zajmu EIOPA (v ramci tzv. country visit). CNB zastupctim EIOPA
predstavila dohledové procesy a postupy odborné péce, jejichz uroven byla ze strany EIOPA pozitivhé
hodnocena. Obé strany vyjadfily zdjem na sdileni dohledového know-how a diskutovaly rovnéz témata
k feSeni do budoucna (sledovani a vyhodnocovani obchodnich modelu z hlediska odborné péce, vhodnost
produktu pro zakaznika z pohledu jeho samotného nastaveni, v€etné jeho hodnoty pro zakaznika atd.).

Trend proaktivniho sméfovani dohledové &innosti uplatfiovala CNB i v roce 2019, kdy uskuteénila tematicka
Setfeni zaméfena pfedevdim na (i) ochranu spotfebitele v cestovnim pojiSténi z pohledu identifikace pficin
ujmy, ktera muaze spotfebiteli vzniknout, (ii) pravidla a procesy vztahujici se k produktovému fizeni,
(iii) implementaci poZzadavku na standardizovany informaéni dokument o pojistném produktu neZivotniho
pojisténi (tzv. IPID), zejména z pohledu jeho formalnich a obsahovych nalezitosti a jeho zpfistupfiovani
zajemcum o pojisténi, (iv) reflektovani rozhodovaci praxe finanéniho arbitra a soudu, vcetné fizeni rizik
pojistovnami. Na zakladé poznatkd vyplyvajicich z provedenych tematickych $etfeni CNB vyzadovala
adekvatni ndpravna opatfeni, pfipadné za ucelem sjednoceni praxe na trhu vydala dohledové benchmarky29
uvefejnéné na jejich internetovych strankach.

V oblasti dohledu nad pojistovnami pfijala CNB v roce 2019 celkem 570 podani vefejnosti. Z pohledu
produktového zaméreni se nejvice podani vefejnosti tykalo pojisténi motorovych vozidel (41 %), zejména
pak pojisténi odpovédnosti za Ujmu zpusobenou provozem vozidla. Nasledovala podani, ktera se tykala
zivotniho pojisténi a pojisténi majetku. Vyznamna c&ast podani vefejnosti (pfes 50 %) sméfovala na
nespokojenost s ¢innosti pojistoven pfi Setfeni pojistnych udalosti, kde nejcastéjSimi uvadénymi ddvody byly
nesouhlas s vySi pojistného pInéni, s jeho odmitnutim nebo zdlvodnénim jeho vyse, pritahy v likvidaci
a nedostate¢na komunikace ze strany pojistovny.

% 7akon ¢&. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajisténi, v platném znéni, vstoupil v uéinnost 1. prosince 2018.

7 K problematice nabizeni moznosti stat se pojisténym podle § 4 ZDPZ byl pfipraven dohledovy benchmark, jehoz ucelem je
transparentné sdélit osekavani CNB v dané zaleZitosti.

%8 7ejména natizeni PRIIP a smérnice IDD v&etné jejich provadécich predpist.

% Dohledovy benchmark &. 3/2019 Odkazy v pojistné smlouvé a pojistnych podminkach na jiné dokumenty a Dohledovy benchmark
€. 1/2019 k nékterym povinnostem pojiStovny souvisejicim zejména s ukonéenim pojistnych smluv rezervotvorného Zzivotniho pojisténi
dozitim se urcitého véku nebo dne uréeného smlouvou jako konec pojisténi.
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Zakon o pojistovnictvi neumoznuje zverejhiovani konkrétnich sankénich rozhodnuti, nicméné lze uveést, Ze
v roce 2019 bylo v oblasti dohledu nad pojiStovnami zahajeno pét novych sankénich fizeni. V témze roce
nabyla pravni moci dvé rozhodnuti, pfiéemz v jednom pfipadé bylo uloZzeno opatfeni k napravé a v jednom
pfipadé bylo spravni fizeni zastaveno. Opatienim k napravé CNB pojistovné uloZila zménit organizaéni
usporadani tak, aby nedochazelo ke stfetu zajmu.

Rizikové faktory dal$iho vyvoje a dohledové priority v dal$im obdobi®

Cesky pojistny trh byl v roce 2019 z hlediska své kapitalové vybavenosti a finanéni vykonnosti a stability
celkové zdravy a nevykazoval zasadni problémy ¢&i poruchy, které by v uplynulém roce vyzadovaly
vyznamné systémové zasahy dohledu. Hodnota celotrzniho solventnostniho poméru dle pravidel
Solventnosti Il zlGstala i v roce 2019 na vysoké urovni. DostateCnou kapitalovou vybavenost sektoru
ve vztahu k uvaZzovanym scénarim negativniho vyvoje potvrdily rovnéz vysledky pravidelnych zatéZzovych
testd organizovanych CNB.

CNB v roce 2019 identifikovala nize uvedena hlavni rizika dal$iho vyvoje. V souvislosti se zménami
regulatorniho prostfedi pojistovny celily a ¢eli zvySenym pozadavkim na plnéni povinnosti danych novou
regulaci (zejm. smérnici IDD, nafizenim PRIIP a jejich provadécimi predpisy), které kladou zvySené naroky
na kvalitu Ffidicich a kontrolnich procesl, véetné systému vnitfni kontroly, na personalni vybavenost
a odbornost a dale na plnéni pravidel jednani se zakazniky, a to jak z pohledu samotného jednani se
zakazniky, tak z pohledu sdélovani informaci pozadovanych pravnimi predpisy v prabéhu celé doby
poskytovani pojisténi.

Na pojistném trhu pretrvava silné konkurenéni prostfedi, které vytvafi vyznamny tlak na stanovovani
pojistnych sazeb, coz v kombinaci s rostoucimi naroky na pojisthna pinéni mize negativnhé ovliviiovat
postacitelnost technickych rezerv a sazeb pojistného, specificky v odvétvi povinného ru¢eni. Pokles ziskové
marze se m(iZe projevit také nepfiméfenym nastavenim fidicich a kontrolnich systému pojistoven. CNB tak
bude odvétvi povinného ru¢eni nadale vénovat zvySenou pozornost.

DalSim sledovanym rizikem v pojistném sektoru pro nadchazejici obdobi bude také reinvesti¢ni riziko,
zejména u pojistoven, jez se orientuji na Zzivotni pojisténi, nebot s ohledem na nizSi investi¢ni
vynosy mohou volit agresivnéjSi investi¢ni strategie. Analyza investi¢nich strategii jednotlivych pojistoven
tak bude pfedmétem dohledového zajmu i v nadchazejicim obdobi.

Mezi rizika nabyvajici na vyznamu patfi také operacni rizika, zejména rizika I1S/IT, vCetné& kybernetického
rizika. Tato rizika budou v kontextu obchodniho modelu a rizikového profilu dané pojistovny posuzovana
v ramci ORSA a také v rdmci dalSich oblasti fidiciho a kontrolniho systému.

Pojistny sektor rovnéz ovlivni legislativni Uprava zdanéni technickych rezerv pojiét’oven31, dle které doslo
ke zméné metody vypoltu darfiové uznatelnych technickych rezerv pojiStoven pro zjisténi zékladu dané
z pfijmu. Zakladem pro jejich vypoCet budou technické rezervy stanovené podle smérnice Solventnost Il
namisto dosud pouzivanych ucetnich technickych rezerv. V dusledku tohoto fiskalniho opatfeni pojistovnam
jednorazové vzroste dafiova povinnost, jejiz splatnost je rozlozena do dvou zdanovacich obdobi. Dopady
tohoto opatfeni na tuzemské pojistovnictvi bude CNB analyzovat, zejména ve vztahu ke kapitalové
a likviditni pozici pojistovaciho trhu i jednotlivych dohlizenych subjektu.

PFi vykonu dohledu v oblasti odborné péce a ochrany spotiebitele si CNB stanovila za prioritu oblast
produktového Fizeni, jelikoz vhodnym nastavenim pravidel a postupl produktového Fizeni Ize eliminovat
prostor pro vznik mozné ujmy spotfebiteli. Zatimco v roce 2019 vénovala pozornost samotnému zavedeni
obecnych internich pravidel pro tvorbu a pfezkum pojistného produktu a jeho pravidelného hodnoceni
z pohledu pfinosu pro klienta, v nadchazejicim obdobi budou priority soustfedény na tvorbu, prezkum
a pravidelné hodnoceni konkrétnich pojistnych produktd, zejména pak na tvorbu pojistného produktu

%V roce 2020 vyznamné poznamenala cely tuzemsky finandni trh pandemie onemocnéni COVID-19. Dohledové priority a jednotliva
opatfeni pfijata v souvislosti s vyvojem v roce 2020 nicméné nejsou pfedmétem této zpravy, ktera popisuje stav k 31. prosinci 2019.
Dohledové aktivity CNB ve vztahu k pandemii budou popséany ve zpravé za rok 2020.

31 zakon &. 364/2019 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti dani v souvislosti se zvy$ovanim pfijmu vefejnych rozpoétu.
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z pohledu vhodnosti a pfidané hodnoty pro spotfebitele (value for money). S ohledem na vétsSi zajem
o ochranu spotfebitele ze strany evropské regulace a predestfené aktivity a oblasti zajmu, na které by se
narodni organy dohledu mély zaméfit dle EIOPA, bude v dalSim obdobi dohledova &innost zacilena na
kvalitu nabizeného produktu a souvisejicich sluzeb pro spotiebitele. Touto optikou se CNB bude zabyvat
také potencialnimi indikatory nizké hodnoty pojistného produktu pro spotfebitele (napfiklad obchodnimi
modely, strukturami odménovani mezi pojistovnami a distributory ¢i Skodnimi poméry).

Nadale bude CNB monitorovat vyvoj rozhodovaci praxe finanéniho arbitra a soudd, zejména pak vyvoj
rozhodovaci praxe vy$Sich soudnich instanci, ktera pfinasi sjednocujici pohled na vyklad pravnich norem,
jemuz by nemusely odpovidat pravidla a procesy kazdé jednotlivé pojistovny. Pozornost bude vénovana
i samotnému dopadu téchto rozhodnuti do ¢innosti pojistoven, véetné Fizeni rizik z toho plynoucich. Pfitom
CNB bude nadéle zohlednovat, Ze v eském pravnim prostfedi je kazdé rozhodnuti finanéniho arbitra
a soudu rozhodnutim v individualnim pfipadé bez dalSich dopadd na pojistné smlouvy v pojistném kmeni
pojistoven.

Za ucelem kontinualniho monitorovani a vyhodnocovani vySe uvedenych hlavnich rizik, ktera identifikuje
ana ktera se zaméfuje pfi vykonu své dohledové g&innosti, bude CNB v ramci vykonu dohledu v sektoru
pojistovnictvi nadale aplikovat uceleny prospektivni pfistup, ktery zahrnuje systematické monitorovani
finanéni situace a vykonnosti pojistoven véetné posouzeni, zda strategie dané pojistovny, jeji kapitalova
vybavenost, nastaveni fidiciho a kontrolniho systému a celkova uroven systému Fizeni rizik dava dostatecné
predpoklady pro pokryti rizik, kterym je nebo muze byt pojiStovna vystavena.

1.3 DOHLED NAD PENZIJNiIMI SPOLECNOSTMI A FONDY

Ke konci roku 2019 vykonavala CNB dohled nad osmi penzijnimi spole¢nostmi, osmi transformovanymi
fondy a 30 ucéastnickymi fondy. Oproti roku 2018 se zménil pouze pocet Uc€astnickych fondd udélenim
novych povoleni pro dva nové subjekty, a to pro CSOB pro penzi ugastnicky fond CSOB Penzijni
spole¢nosti, a.s., a pro KB penézni uc¢astnicky fond KB Penzijni spole¢nosti, a.s. Kromé toho probihala dalsi
fizeni o souhlasu ke zméné statutu u€astnického fondu a o souhlasu k vykonu funkce vedouci osoby
penzijni spolecnosti.

V roce 2019 CNB v ramci vykonu dohledu zaméfila svoji pozornost zejména na kapitalovou pfimérenost
penzijnich spole¢nosti a posuzovani jejich systému Fizeni kapitalu. V pfipadé transformovanych fondd byl
vykon dohledu CNB soustfedén zejména na plnéni poZadavku, aby hodnota majetku t&chto fond vzdy
pokryvala jejich zavazky. CNB rovnéz posuzovala kvalitu systému Fizeni rizik, dodrZovani pravidel pfi
obhospodafovani majetku obhospodafovanych fondl a spravnost uctovani uplaty penzijnich spole¢nosti za
uCetni obdobi. V oblasti Fizeni kapitdlu a kapitalové pozice penzijnich spole€nosti probéhla u vSech
penzijnich spole¢nosti dohledova Setieni, ktera byla zaméfena na nastaveni procesu a fidiciho a kontrolniho
systému v oblasti Fizeni kapitalu. V navaznosti na vysledky dohledovych Setfeni CNB vyzvala penzijni
spole¢nosti k predlozeni harmonogramu a vécné naplné krok( vedoucich k odstranéni zjiSténych
nedostatkd.

V roce 2019 obdrzela CNB v oblasti penzijniho pfipojisténi a dopliikového penzijniho spofeni celkem
37 podani vefejnosti. Pokracoval tak trend stagnace poctu obdrzenych podani z minulych let. Z vécného
hlediska se podani tykala zejména (nizké) vykonnosti fondd obhospodafovanych penzijnimi spole¢nostmi,
vyplat naspofenych prostfedktl uU€astnikim, vySe poplatku za obhospodafovani prostfedki ve fondu
a poplatku za jejich zhodnoceni a rovnéz komunikace s u€astniky a vyfizovani jejich stiZznosti a reklamaci.
U zadné penzijni spole¢nosti nebyly v roce 2019 v oblasti odborné péce objeveny nedostatky. S penzijnimi
spoleénostmi ani fondy CNB nevedla zadné sankéni fizeni.

2019
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Rizikové faktory dal$iho vyvoje a dohledové priority v dal$im obdobi®

Pozornost dohledu bude i v dalSim obdobi nadale vénovana sledovani kapitalové pozice penzijnich
spolednosti a zpusobilosti transformovanych fond( kryt majetkem své zavazky. CNB bude monitorovat
indikatory zmén chovani u€astnikd pfi ukoncovani penzijnich produktli, poskytované garance ¢i ménici se
pomeér vyplacenych a pfijatych prostfedkl v penzijnim pfipojisténi.

Na rok 2020 bylo naplanovano plosné tematické Setfeni zamérené na vyfizovani reklamaci a stiznosti
ucastniku.

.4 DOHLED NAD OBCHODNIKY S CENNYMI PAPIRY

CNB ke konci roku 2019 evidovala 38 subjektt s povolenim k &innosti obchodnika s cennymi papiry, z nichz
bylo 16 bankovnich a 22 nebankovnich. Udélila povoleni pro nebankovni obchodniky Moventum a.s.
a eFrank.cz a.s. Cinnost naopak ukonéila spolednost HighSky Brokers, a.s. CNB obdrzela dvé notifikace
zahrani¢nich nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry o vykonu investiénich sluzeb prostfednictvim
poboeky v CR. Ctyfi pobo&ky obchodnika s cennymi papiry oznamily ukonéeni &innosti (jedna poboc&ka
bankovniho obchodnika a tfi poboc¢ky nebankovnich obchodnik().

Vykon dohledu CNB nad nebankovnimi obchodniky s cennymi papiry byl zaméfen na kontrolu dodrzovani
pozadavk(, které piinesla implementace evropské smérnice MiFID Il do &eské legislativy v roce 2018. CNB
provedla tematicka Setfeni z oblasti provadéni obchodu za nejlepsich podminek a posuzovani vhodnosti pfi
poskytovani investi¢nich sluzeb neprofesionalnim zakaznikim s cilem posoudit rizika plynouci z nedostatku
v oblasti odborné péce.

Z Setfeni vyplynulo zjisténi, Zze obchodnici s cennymi papiry pini povinnost zvefejnit pét nejvyznamnéjSich
pfevodnich mist a investi¢nich podnikG vyuzivanych k provadéni obchodd za nejlepSich podminek, avSak
vyskytuji se nedostatky v kvalité zvefejiovanych informaci. Problematika dostate¢né transparentnosti
poskytovanych informaci proto bude pfedmétem dalSiho Setfeni. Dale bylo zjiSténo, ze pfi ziskavani
informaci od zakaznik(l pro uc¢ely posouzeni vhodnosti se obchodnici pfevazné spoléhaji na sebehodnoceni
zakaznika a nemaji zavedeny postupy pro ovéfeni spolehlivosti sdélenych informaci. DalSi problematickou
oblasti je aktualizace udaju, nebot €asto nejsou nastaveny postupy pro pfipad zjisténi, Ze informace jsou
nepiesné Ci neuplné.

Vysledky plynouci z vyhodnoceni $etfeni véetné upozornéni na zjisténé nedostatky a doporugeni CNB byly
poskytnuty véem dotéenym obchodnikim s cennymi papiry. Kontrola plnéni napravy nedostatkd bude
probihat postupné v souladu s pldnem dohledovych &innosti.

CNB se rovnéz zudastnila spole¢ného dohledového $etfeni narodnich dohledovych organd v oblasti
dodrzovani pravidel pro vyhodnocovani pfiméfenosti podle smérnice MiFID II, které organizoval evropsky
organ dohledu ESMA. Setfenim byly zji§tény nékteré nedostatky v koncepci hodnoceni pfimétenosti, které
byly nasledné s jednotlivymi subjekty FeSeny.

Kontrola urovné implementace novych pravidel vyplyvajicich z MiFID 1l bude pfedmétem vykonu dohledu
i v nasledujicim obdobi. S cilem sjednocovat dohledové postupy jednotlivych narodnich organi probéhne
vramci spoluprace s ESMA dalSi spoleCné dohledové Setfeni, které bude zaméfeno na oblast
vyhodnocovani informaci ohledné vhodnosti investic a investi¢niho poradenstvi pro zakazniky.

S ohledem na prfetrvavajici problémy s €innosti zahrani¢nich subjektd, které poskytuji investi¢ni sluzby
zejména k vysoce rizikovym investi€nim nastrojim, bude pokraCovat spoluprace s jejich domovskymi organy
dohledu. Vroce 2019 sméfovalo na zahraniéni subjekty & jejich pobo¢ky a vazané zastupce v CR
80 % podani vefejnosti tykajicich se obchodnikl(l s cennymi papiry.

%2 \/ roce 2020 vyznamné poznamenala cely tuzemsky finanéni trh pandemie onemocnéni COVID-19. Dohledové priority a jednotliva
opatfeni pfijata v souvislosti s vyvojem v roce 2020 nicméné nejsou pfedmétem této zpravy, ktera popisuje stav k 31. prosinci 2019.
Dohledové aktivity CNB ve vztahu k pandemii budou popsany ve zpravé za rok 2020.
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Z obsahu téchto podani vyplynulo, Ze je Casto obtizné urlit miru zapojeni pobocek zahrani¢nich obchodniki
s cennymi papiry do poskytovani investi¢ni sluzby zakaznikovi. Pobo¢ky mnohdy deklaruji, Zze se podili
pouze na propagaci sluzeb a neposkytuji Zadné investiéni sluzby. Ve spolupraci s organem dohledu, ktery
udélil zahrani€nimu obchodnikovi s cennymi papiry licenci, je tak nutné urcit skuteCnou povahu jejich
Cinnosti za u€elem zamezeni regulatorni arbitraze. DalSim poznatkem byla skute€nost, Ze nékteré subjekty
doporucuji zakaznikim vyzadat si status profesionalniho zakaznika v reakci na produktové intervence
k vysoce rizikovym nastrojum, jako jsou binarni opce a finanéni rozdilové smlouvy. V dané souvislosti proto
CNB pfipravila dal$i upozornéni na rizika obchodovani s finanénimi rozdilovymi smlouvami s varovanim
vefejnosti pfed jednanim, které zhorSuje postaveni neprofesionalniho zakaznika.

Dohledové aktivity se budou nadale zaméfovat na ovéfeni, zda se zahrani¢ni obchodnici s cennymi papiry
pFizpUsobili novele ZPKT uc¢inné od kvétna 2020, podle niz muze zahraniéni obchodnik s cennymi papiry
poskytovat investiéni sluzby na Gzemi Ceské republiky bez umisténi pobo&ky pouze do&asné& nebo
prilezitostné, s vyjimkou poskytovani investi¢nich sluzeb profesionalnim zakaznikim, kterym Ize i nadale
poskytovat investiéni sluzby bez umisténi pobocky trvalym zplsobem. Trvalé poskytovani investi¢nich
sluzeb zahrani¢nimi obchodniky s cennymi papiry retailovym zakaznikdm na uzemi Ceské republiky je
nadale mozné pouze prostfednictvim pobocky nebo vazaného zastupce.

Vhodnost investic a investi¢niho poradenstvi bude rovnéz prfedmétem spole€ného dohledového Setfeni
narodnich dohledovych organt, které v roce 2020 organizuje ESMA.

Podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu byla v roce 2019 zahajena dvé sankéni fizeni a pravni moci
nabylo Sest rozhodnuti. V péti pfipadech byly ulozeny pokuty v celkové vysi 11,1 mil. K& Spolecnosti
BH Securities a.s. byla uloZzena pokuta 5 mil. K& za to, Ze v souvislosti s dluhopisy umisténymi do majetku
zakaznikl nezavedla pravidla a postupy komunikace vUéi zakaznikim o specifickych rizicich spojenych
s dluhopisy, véetné informovani o pobidkach pfijimanych od emitentll. Bance Raiffeisenbank a.s. byla
ulozena pokuta 4 mil. K& za poruSovani povinnosti obchodnika s cennymi papiry pfi poskytovani investi¢nich
sluzeb. DalSi pokuty byly ulozeny spole¢nostem HighSky Brokers, a.s. (byvaly obchodnik s cennymi papiry,
pokuta 1 mil. K& za poruseni povinnosti v oblasti odborné péce a nékterych dalSich oblastech), Conseq
Investment Management, a.s. (500 tis. K& za nedostate¢né ziskavani informaci od zakaznikd a poskytovani
informaci zakaznikim), spole¢nosti ASJC a.s. (byvaly obchodnik s cennymi papiry AFIN BROKERS, a.s.,
pokuta 500 tis. KE za poruSeni povinnosti pfi obhospodafovani majetku zakaznikl, predevsim za nadmérné
obchodovani a neinformovani zakaznik() a spole€nosti Colosseum, a.s. (pokuta 100 tis. K& za poruseni
pravidel jednani ve vztahu k zakaznikdm). Jedno Fizeni bylo zastaveno v plném rozsahu.

1.5 DOHLED NAD INVESTICNiMI SPOLECNOSTMI A FONDY

CNB ke konci roku 2019 evidovala 33 investiénich spoleénosti, dvé pobocky zahraniéni investiéni
spole¢nosti, jednoho hlavniho administratora, 156 investiCnich fond( s pravni osobnosti (z toho
30 samospravnych investi¢nich fond) a 252 podilovych fondd. Udélila povoleni k €innosti tfem novym
investicnim  spoleénostem (Sirius investiCni spole€nost a.s., Winstor investiCni spole€nost a.s.
a TILLER investiCni spoleCnost a.s.) a jednomu samospravnému investicnimu fondu (Bohemian Empire,
investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.). Do seznamu depozitafu investi¢niho fondu byla
zapsana spole¢nost CYRRUS, a.s.

V roce 2019 CNB provedla mapovani situace v oblasti fizeni likvidity s cilem provéfit napliiovani zakonnych
pozadavkl v praxi, z néhoz vyplynulo, Ze nékteré dohlizené subjekty nepouzivaji k vyhodnocovani
a testovani rizika likvidity vhodné metody.

Oblast likvidity nové fesi obecné pokyny ESMA, které se pouziji od 30. zafi 2020.* Otazka jejich
implementace do procesu Fizeni likvidity v investi¢nich spole¢nostech a fondech bude také jednou z oblasti,
kterou se bude CNB v nadchazejicim obdobi zabyvat. Na rok 2020 bylo v oblasti fizeni likvidity
u standardnich fondd naplanovano spolecné Setfeni dohledovych organ, které bude organizovat ESMA.

% Pokyny Evropského organu pro cenné papiry a trhy k zatéZovym testim likvidity v UCITS fondech a alternativnich investiénich
fondech, které byly vydany 2. zafi 2019.
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CNB provedla vroce 2019 revizi obsahu a nastaveni regulatorniho vykaznictvi v oblasti investi¢nich
spole¢nosti a fondu, ktera vyuUstila do navrhu na Upravu vyhlasky &. 249/2013 Sb.** Zejména jde o zmény,
které se tykaji (i) upravy systematiky za ucelem vétSi prehlednosti pravidel, (ii) sjednoceni termind pro
predkladani vykazi a v nékterych pripadech i sniZeni frekvence zasilani vykazl, (iii) zjednodu$eni
a upresnéni nazvu jednotlivych vykaz(l a (iv) zavedeni nového vykazu v reakci na legislativni zmény.
V navaznosti na pozadavek § 4a vyhlasky o Udetnictvi®® k ocefiovani finandnich nastrojti podle
mezinarodnich Uc€etnich standardd, jenz nabyde Gc€innosti 1. ledna 2021, budou v nadchazejicim obdobi
upraveny regulatorni vykazy a navrzena zména zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
véetné souvisejici regulace v oblasti investi¢nich spole¢nosti a fondu.

Béhem roku 2019 CNB posoudila implementaci poZadavk(l vyhlagky &. 67/2018 Sb.*® do internich pfepist
investi¢nich spole¢nosti a samospravnych investi¢nich fond(. Jednotlivé spravce upozornila zejména na
nesrovnalosti v oblasti hodnoceni rizik, nastaveni pravidel a postupl pfi stanoveni rizikového profilu klienta,
urCeni neobvykle slozittho nebo objemného obchodu nebo nedostatecné zajist€éné zpétné
rekonstruovatelnosti schvalovacich a rozhodovacich procesu a kontrolni ¢innosti v ramci systému vnitfnich
zasad.

V oblasti investiénich spoleénosti a investiénich fond CNB v roce 2019 zahajila celkem 12 sanké&nich Fizeni
a pravni moci nabylo 11 rozhodnuti. Podle pfislusného sektorového zakona byla v deviti pfipadech uloZena
pokuta a souCasné byla sankcionovana spole¢nost vymazana ze seznamu osob vykonavajicich spravu
majetku srovnatelnou s obhospodafovanim, dale byla ulozena jedna pokuta a v jednom pfipadé bylo spravni
fizeni zastaveno. Celkova vySe uloZenych pokut podle sektorového zakona c&inila 555 tis. KE. Kromé toho
nabylo pravni moci také jedno rozhodnuti o ulozeni pokuty ve vySi 50 tis. KE investiCni spolecnosti
za poruseni zadkona proti prani Spinavych penéz.

1.6 EMISE CENNYCH PAPIRU A REGULOVANE TRHY

Ke konci roku 2019 byly kobchodovani na evropském regulovaném ftrhu pfijaty cenné papiry
122 spoleénosti37, z nichz 76 podléhalo pfi plnéni informacnich povinnosti plné dohledu CNB®. v prabéhu
roku 2019 byly k obchodovani na regulovaném trhu nové pfijaty akcie C&tyr emitentt®® a dluhopisy
12 emitentl. Naopak vyfazeno bylo pét emisi dluhopist z ddvodu fadného ¢i pfedé¢asného splaceni a Sest
emisi akcii na zakladé rozhodnuti emitenta &i organizatora regulovaného trhu. CNB obdrzela
od zahrani¢nich organu dohledu 244 oznameni o schvaleni prospektu cenného papiru (& jeho dodatku)
za U&elem vefejné nabidky cennych papirti na tzemi CR.

Pocet dohlizenych subjektd v oblasti trzni infrastruktury se v roce 2019 nezménil. Nadale zde pUsobi
tfi subjekty v rolich organizatord regulovanych trhli, provozovatelll mnohostrannych obchodnich systémi
a organizovaného obchodniho systému (Burza cennych papird Praha, a.s., RM-SYSTEM, &eska burza
cennych papiri a.s. a 42 Financial Services, a.s.), dva provozovatelé vypofadaciho systému
s neodvolatelnosti vyporadani (Centralni depozitaf cennych papiri, a.s., a Ceskd narodni banka jako
provozovatel Systému kratkodobych dluhopist), jeden centralni depozitai (Centralni depozitaf cennych
papird a.s.) a jeden administrator referen¢nich hodnot, konkrétné mezibankovni Urokové sazby PRIBOR
(Czech Financial Benchmark Facility, s.r.o.).

% Vyhlagka & 249/2013 Sb., o oznamovani Udaji obhospodafovatelem a administratorem investiéniho fondu a zahraniéniho

investiéniho fondu Ceské narodni bance.

% Vyhlaska & 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona &. 563/1991 Sb., o Udetnictvi, ve znéni pozdéjSich

predpist, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan€nimi institucemi.

% Vyhlagka &. 67/2018 Sb., o nékterych pozadavcich na systém vnitfnich zasad, postupti a kontrolnich opatieni proti legalizaci vynost

z trestné Cinnosti a financovani terorismu. 3

%7 Zahrnuje véechny emitenty (doméci i zahraniéni), jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu v CR, emitenty

se sidlem v CR, jejichZ cenné papiry jsou pFijaty k obchodovani na regulovaném trhu v jiném &lenském staté EU a také emitenty se

sidlem mimo CR, av8ak s cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu v CR.

% Ve zbyvajicich ptipadech se jednalo o emitenty, jejichz domovskym organem dohledu byl dohledovy organ jiného élenského statu EU

510), pFipadné& emitentt, jejichZ domovskym organem dohledu byla CNB, avsak pozivali nékterou z vyjimek z informaéni povinnosti (36).
Ve vSech pfipadech Slo o fondy kvalifikovanych investora.
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Informaéni povinnosti emitentt

Dohledové aktivity v oblasti informacni povinnosti emitentd byly i vroce 2019 namifeny pfedevSim
k pfezkumu obsahu vyro¢nich a pololetnich zprav. V navaznosti na pfezkum obsahu vyro¢nich zprav za rok
2018 bylo 74 emitentim rozeslano 20 upozornéni na méné vyznamné nedostatky (s pozadavkem na Upravu
v budoucnu) a 32 vyzev k odstranéni nedostatki formou opravy téchto zprav a zajisténi napravy. Z celkem
66 prezkoumanych pololetnich zprav za prvni pololeti roku 2019 pak bylo rozeslano 29 upozornéni
na zji$téné méné zavazné nedostatky (s poZadavkem na Upravu v budoucnu). V Sesti pfipadech CNB
vyzvala emitenty k opravé uvefejnéné pololetni zpravy.*

Nejvyznamnéj$i nedostatky byly shledany ve vyro€nich a pololetnich zpravach emitentd — fondl
kvalifikovanych investord. Zpravy obsahovaly nedostateéné informace o finanéni situaci, podnikatelské
¢innosti a vysledcich hospodaieni €i o stavajicich nebo planovanych vyznamnych investicich do nemovitosti.
V ostatnich pfipadech Slo spiSe o dil¢i nedostatky, zejména o nedostate¢né informace ve vztahu k principim
odménovani a tzv. alternativnim vykonnostnim ukazatelim.

Nad ramec standardniho pfezkumu bylo osm vyro€nich zprav za rok 2018 podrobeno detailnimu pfezkumu
zaméfenému na soulad ucetnich zavérek s IAS/IFRS. V péti pfipadech se jednalo o fond kolektivniho
investovani. U vSech emitentll byla identifikovana zji§téni méné zavazného charakteru a bylo odeslano
pouze upozornéni s pozadavkem napravy v budoucich u€etnich zavérkach.

Sougasné CNB prabézné dohlizela na plnéni povinnosti emitentd a souvisejicich osob tykajicich se
oznamovani podill na hlasovacich pravech a transakci osob s Fidici pravomoci. V navaznosti na zjisténi
komunikovala nedostatky s naslednym pozadavkem na zajisténi napravy.

Schvalovani prospektil cennych papirt

CNB v roce 2019 schvalila celkem 70 prospekt( (pfipadné jejich dodatk() cennych papirt. V drtivé vétsing
se jednalo o dluhopisy, ve tfech pfipadech o akcie, z toho ve dvou pfipadech Slo o vefejnou nabidku
prostfednictvim Burzy cennych papirt Praha (START — vefejna nabidka). V ramci dohledu bylo v roce 2019
prezkoumano mimo spravni fizeni 126 soubort koneénych podminek nabidky cennych papir(.

Nabidky prevzeti a vytésnéni

CNB v roce 2019 nevedla 2adné Fizeni o nabidce pFevzeti nebo tzv. vytésnéni.

Trzni infrastruktura

V roce 2019 byly Burze cennych papirad Praha (BCPP) udéleny vyjimky z pfedobchodni transparence podle
nafizeni MiFIR a dale byla s BCPP vedena dvé fizeni ve véci pozastaveni téchto vyjimek ve vztahu ke
konkrétnim cennym papirim. Byly také posuzovany zmény pravidel obchodovani v souvislosti s pfechodem
na obchodni systém XETRA T7. Nové bylo posuzovano 23 oznameni zaméru nefinanénich skupin vyuzit
osvobozeni z povinnosti oznamovani Gdaju do registru obchodnich tdajti podle &l. 9 odst. 1 EMIR™.

Ve vztahu k Centralnimu depozitafi cennych papirll bylo vroce 2019 vedeno fizeni ve véci povoleni
rozSifeni Cinnosti o provadéni penézniho vypofadani obchodd v eurech na uétech u jiného zuctovatele
(prostfednictvim platebniho systému TARGET2 s vypofadacim uctem v Narodni bance Slovenska).

V roce 2019 bylo v oblasti emitentt zahajeno 11 novych sankénich fizeni. Pravni moci nabylo 14 rozhodnuti.
V deseti pfipadech byla uloZzena pokuta, v jednom pfipadé byla uloZena pokuta a fizeni bylo ¢asteéné
zastaveno a konecné ve tfech pfipadech bylo fizeni zastaveno zcela. Mezi pfestupky byla pfedevSim
poruseni povinnosti pfi vefejné nabidce cennych papird (typicky vefejna nabidka cennych papird bez
uvefejnéni prospektu) a poruseni oznamovaci povinnosti ve vztahu k podilim na hlasovacich pravech
spole&nosti, jejichZ akcie jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu. Pokuty v této oblasti byly uloZzeny
v celkové vysi 2 310 tis. Ké&.

40 K 25. bteznu 2020 byla naprava zajisténa ve tfech ptipadech.
4l Nafizeni EP a Rady (EU) €. 648/2012 o OTC derivatech, Ustfednich protistranach a registrech obchodnich udaju.
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.7 DOHLED NAD POSKYTOVATELI PLATEBNICH SLUZEB A VYDAVATELI ELEKTRONICKYCH
PENEZ

CNB na konci roku 2019 evidovala 26 platebnich instituci. Byla ud&lena dv& nova povoleni k &innosti
platebni instituce pro Benxy s.r.o. (puvodné Zonky s.r.o.) a EasyChange, s.r.o. Spolecnosti
Budget Bakers s.r.o. bylo udéleno opravnéni k poskytovani sluzby informovani o platebnim G¢tu. V pribéhu
roku enormné narostl pocet zadosti podle zakona o platebnim styku o 40 podani. Ve srovnani s ostatnimi
sektory je zde kvalita Zadosti ¢asto nizka. CNB tak musi Zadatele opakované a detailné vyzyvat k uvedeni
vnitfnich predpisti do souladu s podnikatelskym zamérem Zadatele a pravnimi predpisy. Castym problémem
je téz neschopnost zadatele predlozit smlouvu s Uvérovou instituci o otevieni uctu, pfipadné pfislib uzavieni
takové smlouvy, kterou by v licenénim fizeni zadatel prokazal ochranu penéznich prostfedk(i svéfenych
k provedeni platebnich transakci.

Zaméreni dohledovych ¢innosti se primarné tykalo ovéfovani funkénosti systému fizeni bezpecnostnich
a provoznich rizik a jeho soulad s novymi pozadavky vyplyvajicimi z implementace evropské smérnice
o platebnich sluzbach.

Pogatkem roku 2019 CNB v ramci dohledu na dalku ukongila provéfovani souladu &innosti s udélenymi
licenénimi podminkami v pfipadé celého trhu tuzemskych nebankovnich poskytovatell platebnich sluzeb.
V ramci navazujicich kontrol na misté z deviti kontrol, které byly v daném roce zahajeny i ukonceny,
ve tfech pfipadech Zzjistila nesoulad mezi vnitfnimi pfedpisy v oblasti fizeni rizik a faktickym stavem. V Sesti
pfipadech zjistila podstatny rozpor mezi deklarovanym obchodnim planem a faktickou &innosti subjektu.
V oblasti Fizeni rizik legalizace vynos( ztrestné ¢&innosti se pochybeni tykala provadéni identifikace
a kontroly klienta a nedostatk( v nastaveni a zpracovani systému vnitfnich zasad.

CNB se také zabyvala dodrzovanim pravidel tzv. silného (dvoufaktorového) ovéfeni pomoci tematického
Setfeni, ze kterého vyplynulo, Ze vétSina (79 %) dotéenych subjektll pravidla pro silné ovéfeni
implementovala, nicméné zejména v oblasti e-commerce (platby kartou na internetu) neprokazaly dohlizené
subjekty pInéni pfislusnych pozadavku v praxi.

V pribéhu nasledujiciho obdobi bude dohled CNB v navaznosti na vysledky vy$e uvedeného tematického
Setfeni pokraCovat ve svém zaméfeni na dokon&eni implementace tzv. silného ovéfeni u dotéenych
subjektl. Ve vztahu k e-commerce pak, s ohledem na stanovisko evropského organu dohledu EBA
o poskytnuti dodate¢né lhaty 15 mésict pro implementaci pravidel a opatfeni tykajicich se silného ovéfeni,
bude CNB v souladu se stanovenym harmonogramem EBA zplsob implementace pravidel s dotéenymi

poskytovateli bilateralné fesit tak, aby proces implementace byl zavrden do konce roku 2020.

Pfedmétem vykonu dohledu bude rovnéz provéfovani fizeni rizik legalizace vynosl z trestné Cinnosti ze
strany nebankovnich poskytovatel(i platebnich sluzeb. V oblasti AML se dale CNB zamé&fi na aktualizaci
a komplexni vyhodnoceni rizikovych profili poskytovateld platebnich sluzeb vydavatelt elektronickych
penéz, které bude vyuzito jednak v ramci pfipravy implementace obecnych pokynt k AML/CFT kolegiim,
jednak v ramci zaméreni kontrol na misté, zejména ve vztahu k poskytovatelim platebnich sluzeb malého
rozsahu a vydavatelim elektronickych penéz malého rozsahu.

CNB se rovnéz zabyva problematikou finanénich inovaci. V listopadu roku 2019 zfidila kontaktni misto pro
finan¢ni inovace (FinTech), ¢imz se pfipojila k dalSim evropskym organdm dohledu, které jiz programy na
podporu inovaci spustily. Cilem kontaktniho mista je podporovat implementaci inovativnich technologii na
tuzemském finanénim trhu prostfednictvim aktivnéjsi a intenzivnéjSi komunikace s jeho u€astniky &i zajemci
o vstup na néj.

Podle zakona o platebnim styku CNB v roce 2019 zahdjila celkem 50 sanké&nich Fizeni. Pravni moci nabylo
44 rozhodnuti. Ve 22 pfipadech bylo odhato povoleni k &innosti (ve tfech pfipadech Slo o vydavatele
elektronickych penéz malého rozsahu, v 18 pfipadech se jednalo o poskytovatele platebnich sluzeb malého
rozsahu a v jednom pfipadé o platebni instituci). Ve 12 pfipadech byla uloZzena pokuta, v jednom pfipadé
byla ulozena pokuta a fizeni bylo ¢astecné zastaveno a v deviti pfipadech bylo fizeni zastaveno zcela.
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Znacna Cast odnéti povoleni byla disledkem nedolozZeni spinéni podminek k €innosti dle nového zakona
o platebnim styku. Celkova vySe pokut ulozenych podle pfislusného sektorového zakona €inila 1 050 tis. K¢.
Dale nabylo pravni moci jedno rozhodnuti, kterym byla povéfenému zastupci poskytovatele platebnich
sluzeb ulozena pokuta ve vysi 500 tis. K& podle zakona o obé&hu bankovek a minci.

1.8 DOHLED NAD POSKYTOVATELI SPOTREBITELSKEHO UVERU

Poskytovani spotfebitelskych Gvérd se vénuji jak uUvérové instituce, tak nebankovni poskytovatelé
spotrebitelskych avérd. Aktualni seznam poskytovatell spotfebitelského Uvéru je uveden na webovych
strankach CNB. Ke konci roku 2019 CNB evidovala 86 nebankovnich poskytovatelt spottebitelského tvéru.
V prabéhu roku udélila povoleni pro Ctyfi subjekty (Prvni chodska develop, a.s., D.S. Leasing, a.s.,
TROJANREALITY, s.r.o. a FRIENDLY CASH, SE). Cinnost v roce 2019 ukongilo pét poskytovateld.

V ramci vykonu dohledu nad &innosti té&chto subjektt zvefejnila CNB v bfeznu 2019 stanovisko k uéelné
vynaloZzenym nakladim, které lze po spotfebiteli pozadovat v souvislosti s pfed€asnym splacenim
spotfebitelského uUvéru na bydleni, jehoz uUcelem bylo stanovit dohledova ocekavani vici dohlizenym
subjektlim, ktera je nutna v praxi naplfiiovat (podstatné zavéry stanoviska jsou popsany v kapitole 11.3).

CNB po vydani stanoviska provedlia tematické Setfeni u 56 poskytovateld spotFebitelskych Gvérd na bydleni
za Ucelem ovérfeni, jak (i) implementovali dohledova ocekavani do svych vnitfnich predpist a postupl,
(i) informovali o provedenych zménach zaméstnance a distribu¢ni sité, (iii) vyporadali reklamace, které
obdrzeli po vydani stanoviska CNB, a (iv) definuji jednotlivé polozky zahrnuté do nakladd pozadovanych po
spotfebiteli v souvislosti s poZzadavkem pred€asného splaceni.

Z provedeného Setfeni vyplynulo, ze 40 poskytovatelll zapracovalo pozadavky v souladu se stanoviskem
CNB. V pFipadé 16 spole¢nosti nebyla implementace provedena dostate¢né&, a proto CNB odeslala vyzvy
k napravé pozadujici uvedeni ¢innosti téchto subjektll do souladu se zakonem.

V roce 2019 CNB podle zakona o spotiebitelském Gvéru zahajila 12 novych sankénich fizeni a pravni moci
nabylo 10 rozhodnuti. Ve v8ech pfipadech byla ulozena pokuta. Celkova vySe ulozenych pokut Cinila
1 050 tis. K&. VySSi pokuty za neopravnéné poskytovani spotiebitelského uvéru bez povoleni byly uplatnény
vUci skupiné osob spojenych se zprostfedkovatelem UNICREDO SYSTEM a.s. (viz kapitola 111.9).

1.9 DOHLED NAD DISTRIBUTORY FINANCNICH PRODUKTU

V sektoru distributord finanénich produktll doSlo v dusledku povinnosti uhradit spravni poplatek
za prodlouzeni opravnéni k Cinnosti i vroce 2019 k ubytku investiCnich zprostfedkovateld a vazanych
zastupcll na kapitalovém ftrhu. Stalo se tak v drtivé vétSiné pfipadd védomym neuhrazenim spravnich
poplatk(l, ¢imz doslo k procisténi seznamu zprostfedkovatell o tzv. mrtvé duse.

U pojistovacich zprostfedkovatelll méla na snizeni jejich poctu vliv i nova zakonna Uprava, ktera misto péti
kategorii pojisStovacich zprostfedkovatelll zavedla pouze tfi kategorie a zaroven stanovila Ctyfmésicni
prechodné obdobi k pfechodu registraci na registrace podle nového zakona. Pfi nevyuziti této Ihity
opravnéni k ¢innosti zaniklo. Vyznamny pokles poctu pojistovacich zprostfedkovatelu ukazuje Tabulka B.15.

V oblasti ovéFovani odbornosti osob distribuujicich pojisténi CNB v srpnu 2019 uvefejnila sadu zkouskovych
otazek podle zakona o distribuci pojisténi a zajisténi. Do konce roku bylo vydano 19 akreditaci k poradani
odbornych zkouSek dle tohoto zakona a jedna akreditovand osoba poZadala o odnéti akreditace.
Tzv. akreditované osoby (. osoby s povolenim CNB zkou$et poskytovatele nebo zprostfedkovatele
finan&nich sluZeb prostfednictvim jednotnych sad zkouskovych otazek, které zajistila CNB spoleéné s MF) jiz
od roku 2017 ovéfuji odbornost podle zakona o spotiebitelském uvéru a pocinaje rokem 2018 téz podle
zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

Pfedmétem vykonu dohledu bylo dodrzovani pozadavku vyplyvajicich z transpozice evropskych smérnic IDD
aMiFID 1l. CNB provedla dvé tematicka Setfeni zaméFena na distribuci investiéniho Zivotniho pojisténi,
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predevSim produktt s nestandardnimi nebo rizikovymi prvky, a na pinéni pozadavk(l kladenych na vedouci
organ investi¢nich zprostfedkovateld.

Z dohledovych aktivit vyplynulo zjisténi, ze néktefi pojiStovaci zprostfedkovatelé dostate¢né nezohlednili
novou pravni Upravu Vv oblasti distribuce pojisténi v nastaveni svych vnitfnich postupl. Dale byly nej¢astéji
identifikovany nedostatky v plnéni povinnosti ziskat informace od zakaznika a poskytnout mu radu pfed
sjednanim rezervotvorného pojidténi, nedostatky v zaznamech z jednani vedenych se zakaznikem a v plnéni
informadnich povinnosti vigi zakaznikovi. Setfeni rovnéz odhalila, Ze fada investiénich zprostfedkovateld
nespliiovala pozadavek na minimalni pocet ¢&lenl vedouciho organu nebo pozadavek na kolektivitu
vedouciho organu. Dal$im obvyklym zjisténim kontrol u investiénich zprostfedkovatell bylo neuplatiiovani
zavedenych postup vnitfni kontroly a neinformovani o pfijimanych pobidkach.

Na zakladé vysledkd Setfeni CNB na svych internetovych strankach uverejnila upozornéni pro distributory
pojistnych produktd na produkty investiéniho zZivotniho pojisténi s nestandardnimi nebo rizikovymi prvky.
CNB také vedla dot&ené distributory k uvedeni &innosti do souladu s pravni Upravou cestou zaslanych
upozornéni na zjisténé nedostatky s vyzvou k pfijeti dobrovolné napravy. Upozornéni na zjisténé nedostatky
CNB rovnéz zaslala tém investiénim zprostfedkovateltm, ktefi neplnili pozadavky kladené na vedouci organ,
a vedla tyto subjekty k dobrovolné napravé, pfipadné vynucovala splnéni povinnosti v ramci spravniho
fizeni. V pfipadé zavaznych poruSeni povinnosti byla zjisténi feSena v ramci spravnich Fizeni.

V souvislosti s novou pravni Upravou &innosti pojistnika, spocivajici v nabizeni moznosti stat se pojisténym
dle § 4 zakona o distribuci pojisténi a zajisténi, CNB zmapovala rozsah této &innosti. Dale dokongila
u investiénich zprostfedkovatelli kontrolu pInéni povinnosti pisemné vypracovat a dorucit CNB systém
vnitfnich zasad a hodnoceni rizik podle zakona proti prani Spinavych penéz, pfiCemz vyzyvala subjekty ke
splnéni povinnosti a vedla je k odstranéni zji$ténych nedostatkid. CNB také provedla tematické Setfeni za
Ucelem ziskani idaju o rozsahu povolené ¢innosti distributor( finanénich produkta.

V budoucim obdobi se CNB i nadale zamé&fi na dostateénost implementace pozadavkl regulatorniho ramce
do internich postupl distributord finanénich produktt, zejména co se ty¢e pozadavki na produktové Fizeni
v oblastech zprostfedkovani pojistnych a investiénich produktll a pozadavk( na pravidla jednani se
zakazniky. CNB bude dale vénovat pozornost pfipravé regulatorniho vykaznictvi distributora finanénich
produktd, kterym budou vymezeny klic¢ové oblasti pro pribézné sledovani vyvoje trhu.

V ramci kontrolnich aktivit se CNB v nasledujicim obdobi zamé&fi na &innost akreditovanych osob a plnéni
pozadavku na odbornou zpusobilost distributord finan€nich produktd a jejich pracovniku.

Podle z&kona o distribuci pojisténi a zajisténi bylo vroce 2019 zahajeno sedm sank&nich Fizeni
s pojistovacimi zprostfedkovateli a pravni moci nabylo 11 rozhodnuti. V Sesti pfipadech byla ulozena pokuta,
v jednom pfipadé byla uloZzena pokuta a v &asti bylo fizeni zastaveno, ve tfech pfipadech byly zruSeny
zapisy v registru pojisStovacich zprostfedkovatell a konecné jedno fizeni bylo zastaveno zcela. Celkova vySe
ulozenych pokut podle sektorového zakona vroce 2019 dinila 400 tis. K& V oblasti pojiStovacich
zprostifedkovatell dale nabylo pravni moci jedno rozhodnuti o ulozeni pokuty ve vysi 400 tis. KE za poruseni
zakona proti prani Spinavych penéz.

Podle zdkona o podnikani na kapitalovém trhu bylo v roce 2019 zahajeno celkem 19 sank&nich Fizeni
s investi¢nimi zprostfedkovateli. Pravni moci nabylo 13 rozhodnuti. V deseti pfipadech byla ulozena pokuta,
v jednom pfipadé byla uloZena pokuta v&etné opatieni k napravé a ve dvou pfipadech bylo fizeni zastaveno.
Celkem CNB podle sektorového zakona uloZila pokuty ve vy$i 920 tis. K& Dale v oblasti investi¢nich
zprostfedkovatelu vydala dvé rozhodnuti o uloZeni pokuty za poru$eni zakona proti prani $pinavych penéz
v celkové vysSi 280 tis. K&.

Se zprostfedkovateli spottebitelského Gvéru CNB v roce 2019 zahdjila celkem devét sankénich fizeni,
pfi¢emz pravni moci nabylo 12 rozhodnuti. Pokuta byla uloZzena v deseti pfipadech a ve dvou pfipadech bylo
fizeni zastaveno. Celkova vySe uloZzenych pokut vroce 2019 dosahla 1 785 tis. KE Nejvétsi pokutu,
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1 400 tis. K&, CNB uloZila spole¢nosti UNICREDO SYSTEM a.s. za to, Ze neopravnéné zprostredkovala vice
nez 3 500 spotfebitelskych uvérl v celkové vysi pres 16 mil. K&.

11.10 DOHLED NAD SMENARNIKY

V roce 2019 ziskalo opravnéni k poskytovani sménarenskych sluzeb 38 sménarnikd, zatimco evidovany
roéni ubytek ¢inil 85 sménarniki. CNB k poslednimu kalendafnimu dni roku 2019 registrovala
952 sménarnikd.

Pfedmé&tem vykonu dohledu bylo zejména ovéfeni dodrZzovani novych pravidel, ktera s u€innosti od 1. dubna
2019 prinesla novela zakona o smeénarenské cinnosti, jez ma vést k posileni prav zakaznika — zajemce
o sménu. CNB provedla tematické Setfeni tykajici se 173 prazskych sménarenskych provozoven, u kterych
bylo indikovano zvySené riziko Ujmy na strané zakaznika (tj. v turisticky nejvice exponovanych mistech).
Pfedmétem Setfeni bylo primarné dodrzovani pravidel tykajicich se zakazu uvefejfiovani tzv. VIP kurzi
a povinnosti umoznit zakaznikovi odstoupit od smlouvy o sménarenském obchodu (tzv. storno
sménarenského obchodu) do tfi hodin od jeho provedeni.

Z tematického Setfeni vyplynulo zjisténi, Ze provozovny ¢&tyf sménarniki umisténé v centru Prahy
zvefejiiovaly VIP kurzy vedle standardniho kurzovniho listku a neumoziovaly storno sménarenského
obchodu na Zadost zakaznika. Na zakladé téchto zjisténi CNB zahdjila kontroly na misté, které dosavadni
zjisténi potvrdily, a s dot€enymi provozovateli zahajila spravni fizeni. Sménarenska &innost bez pfislusného
vefejnopravniho povoleni byla provozovana v jediném pfipadé. Toto zjiSténi bylo feSeno jako podnét
k zahdjeni fizeni pro delikt neopravnéného podnikani.

B&hem roku 2019 CNB vykonala dal$ich 12 kontrol smé&narnikii na tzemi celé CR. Dal$i &tyFi kontroly pak
v daném roce zahgjila. NejCastéjSi nedostatky spocivaji v nevydani dokladu o provedené kontrolni sméné
s pfredepsanymi nalezitostmi, neposkytnuti pfedsmluvnich informaci v pfipadé smén v hodnoté vysSi nez
1000 eur, uvefejiiovani konkrétni vySe VIP kurzi a neprovedeni storna sménarenského obchodu,
resp. branéni v uplatnéni tohoto prava. Pouze v jednom pfipadé nebyly shledany ddvody pro pfedani
podnétu k zahajeni spravniho fizeni.

| v nadchazejicim obdobi se proto bude pozornost dohledu CNB soustfedit na dodrzovani pravidel jednani
ve vztahu k zakaznikim. Ddraz bude kladen zejména na kontrolu dodrzovani povinnosti souvisejicich
s pravem zakaznika odstoupit od smé&narenského obchodu, tj. zda sménarnik provadi na Zadost zékaznika
storno sménarenského obchodu a zda zakaznikovi v uplatnéni tohoto prava nijak nebrani, a sou¢asné na
kontrolu pInéni souvisejici informagni povinnosti sménarnikd. CNB se zaroven zaméfi na dodrzovani zakazu
zvefejfiovani VIP kurzi. Z dGvodu vysoké expozice rizik legalizace pfijmua z trestné &innosti se bude CNB
vramci vykonu dohledu soustfedit rovnéZz na tuto oblast. V této souvislosti bude prioritou komplexni
vyhodnoceni a aktualizace rizikovych profil vybranych vyznamnych provozovateltd sménarenské Cinnosti.

Pro poru$eni zakona o sménarenské ¢&innosti bylo vroce 2019 zahajeno 14 sankénich Fizeni. CNB
pravomocné rozhodla ve 14 pfipadech. V 11 pfipadech byla uloZzena pokuta, v jednom pfipadé byla uloZena
pokuta a opatfeni k napravé, v jednom pfipadé bylo odnato povoleni k €innosti sménarnika a v jednom
pfipadé bylo odfiato povoleni k &innosti sménarnika a zaroveri uloZzena pokuta. Celkova vySe uloZzenych
pokut podle pFislusného sektorového zakona dosahla 2 730 tis. K&. CNB mimo jiné ulozZila pokuty 500 tis. K&
spoleénostem Exclusive Change, s.r.o., a CHIVAS INVEST s.r.o. za uvefejnéni informace o nabidce
vyhodnéjSich sménnych kurzd zplsobem zaménitelnym s udaji o sménnych kurzech uvedenych
na kurzovnim listku. Sménarnici byli postihovani nejen podle sménarenského zakona. VUi sménarnikim tak
dale nabylo pravni moci Sest rozhodnuti podle zakona o obé&hu bankovek a minci, ztoho byla v péti
pfipadech uloZzena pokuta a v jednom pfipadé bylo fizeni zastaveno. Celkova vy3e pokut uloZzenych
sménarnikim podle tohoto zakona Ccinila 825 tis. KE. Mezi nimi byla pokuta 350 tis. KE spole€nosti
PEMEX change s.r.o. Dale nabyla pravni moci tfi rozhodnuti za porudeni zakona proti prani Spinavych
penéz s celkovou vysi pokut 155 tis. KE&.
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IV. MEZINARODNIi SPOLUPRACE

Jako organ dohledu nad finanénim trhem se Ceska narodni banka prostfednictvim svého &lenstvi v mnoha
evropskych organech a institucich podili na vytvareni jednotného evropského trhu finanénich sluzeb. Kromé
toho se aktivné zapojuje do ¢&innosti mezinarodnich organizaci, coz ji umozfuje ovliviiovat tvorbu
celosvétovych standardd v oblasti regulace a dohledu nad finanénim trhem. CNB je sou&asti Evropského
systému dohledu nad finanénim trhem (ESFS) avjeho ramci spolupracuje s Evropskou radou pro
systémova rizika (ESRB) a evropskymi organy dohledu pro oblasti bankovnictvi (EBA), pojiStovnictvi
a zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (EIOPA) a cenné papiry a trhy (ESMA). Na mezinarodni Urovni je
pak CNB &lenem Mezinarodni organizace sdruzujici komise pro cenné papiry (I0OSCO), Mezinarodniho
sdruzeni organu dohledu v pojistovnictvi (IAIS) a Mezinarodni organizace organt dohledu v soukromém
penzijnim sektoru (IOPS). V neposledni fadé se CNB aktivné podili na praci vznikajici na ptidé Basilejského
vyboru pro bankovni dohled.

V roce 2019 se vSechny tfi evropské organy dohledu do znaéné miry vé&novaly spole€nym oblastem zajmu
(digitalizace finanénich sluzeb, kyberneticka bezpecénost, udrzitelné finance, PRIIP &i brexit) a vybranym
predevsim regulatornim tématim. V pfipadé EBA $lo o revizi CRD IV / CRR a v pfipadé EIOPA o revizi
smérnice Solventnosti Il. ESMA se mj. zaméfil na posileni ochrany drobnych zakaznik( a v této souvislosti
ve spolupraci s narodnimi organy dohledu omezil prostfednictvim vydani produktovych intervenci riziko
nabizeni a prodeje vysoce rizikovych binarnich opci a rozdilovych kontraktd témto zakaznikiim v EU.

Digitalizace finanénich sluzeb

Téma digitalizace finan¢nich sluzeb Uzce souvisi s problematikou finannich inovaci, které se v ramci
evropskych organt dohledu vroce 2019 vénovala zna¢na pozornost. Dale zmifujeme pouze jeji
nejdiskutovanégjsi oblasti.

CNB se vroce 2019 podilela na spoleéné zpravé evropskych organd dohledu o fungovani narodnich
schémat na podporu inovaci (regulatornim sandbox(m a inovaénim hubdm), véetné mozného vytvoreni
spole¢né evropské platformy pro mechanismy na podporu inovaci, srovnavajici vybrané aspekty téchto
schémat v jednotlivych jurisdikcich a navrhujici pfiklady dobré praxe pro jejich vytvareni.

CNB se aktivné podilela na pfipravé materidlu ESMA k prvotni nabidce virtuéaini mény (ICO)
a kryptoaktivim, ktery mj. popisuje rizika spojena s kryptoaktivy, jejich pravni kvalifikaci, regulatorni
implikace v pfipadé, ze je mozné kryptoaktiva kvalifikovat jako investicni nastroje, a dusledky takové
kvalifikace. Material se dale vénuje pfistupu ke kryptoaktivim, na ktera se nevztahuji pravidla o investi¢nich
nastrojich podle smérnice MiFID. Zprava nicméné nepfinesla odpovéd na zakladni otazku, za jakych
podminek maji byt kryptoaktiva povaZovana za investi¢ni nastroje.

Kyberneticka bezpeénost

V navaznosti na akéni plan Evropské komise z bfezna 2018 evropské organy dohledu vydaly dvé spolecnéa
doporuceni pro Evropskou komisi, ve kterych navrhly mozné zmény v evropské legislativé, které by mohly
pfispét ke zvySeni kybernetické bezpecnosti finan€nich instituci a vytvofeni spole¢ného ramce pro testovani
kybernetické odolnosti vyznamnych finanénich instituci a trzni infrastruktury v EU. CNB podpofila usili
o harmonizaci jiz existujicich pravidel hlaseni incidentll a snahu o vytvofeni jednotné terminologie pro
usnadnéni hlaseni incidentd pro rizné udely. CNB rovnéZz obecné podpofila vytvofeni jednotného
testovaciho ramce kybernetické odolnosti v takové formé, ktera bude mit vyvazené celkové naklady
a ptinosy jak pro CNB, tak pro regulované subjekty, a navic dovoli uZiti pfi testech v ramci EU i v CR.

Strukturované retailové investi¢éni produkty a pojistné produkty s investi¢ni slozkou

V roce 2019 se evropské organy dohledu vénovaly zlepSeni neuspokojivého stavu v oblasti poskytovani
klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktl a pojistnych produktd
s investi¢ni slozkou (PRIIP). Doporulily nenavrhovat pouze cilenou novelu RTS, ale namisto toho
upfednostnily fundamentalni revizi RTS se spotfebitelskym testovanim a dalSimi konzultacemi s trhem.
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Evropské organy dohledu dale vydaly prohlaseni o dohledu tykajici se vykonnostnich scénaril s cilem
podpofit dusledné pristupy a zlepSit ochranu zakaznik(i, nebot dospély k zavéru, Ze existuje riziko, zZe
investorim mohou byt finanénimi institucemi poskytovany informace vzbuzujici nepfiméfena ocekavani
ohledné moznych vynosu z investic. Evropské organy dohledu proto doporucily tvircdm PRIIP, aby do
sdéleni klicovych informaci (KID) zahrnuli varovani, aby se zajistilo, Ze investofi si plné uvédomuji omezeni
udaji uvedenych ve vykonnostnich scénafich. CNB v této souvislosti preferovala dal$i odklad povinnosti
fondl UCITS zpracovavat PRIIP KID a sou¢asné podporovala provedeni hloubkové analyzy RTS k PRIIP.

Brexit

V souvislosti s odchodem Velké Britanie z EU (brexit) se vSechny evropské organy dohledu intenzivné
vénovaly pfipravé na mozny odchod bez dohody a zaméfily svou €innost mj. na kontrolu kontingen¢nich
plant dohlizenych firem, posileni komunikaéni aktivity finanénich instituci vaéi zakaznikim ¢&i nastaveni
budouci spoluprace mezi evropskymi organy dohledu, narodnimi organy dohledu EU27 a organy dohledu
ve Velké Britanii formou bilateralnich (MoU) nebo mnohostrannych (MMoU) memorand o spolupraci. CNB
béhem roku pfistoupila k MMoU ESMA v oblasti kapitalovych trh(, k MMoU EIOPA v oblasti pojistovaciho
trhu a k MMoU EIOPA v oblasti zaméstnaneckého penzijniho pojisténi.

Produktové intervence

Zasadnim pfispévkem ESMA k posileni ochrany neprofesionalnich zakaznikl pfed vysoce ztratovymi
investiCnimi nastroji byly vroce 2019 produktové intervence, konkrétné doCasny zakaz uvadéni na ftrh,
distribuce nebo prodeje binarnich opci a dofasné omezeni uvadéni na trh, distribuce nebo prodeje
tzv. rozdilovych smluv neprofesionalnim zakaznikim. ESMA v priibéhu roku dvakrat obnovil sva do¢asna
rozhodnuti z roku 2018 a zaroven vyzval narodni organy dohledu k pfijeti stejnych rozhodnuti na vnitrostatni
arovni bez &asového omezeni. CNB postupné vydala formou opatfeni obecné povahy produktové
intervenéni opatfeni ve stejném rozsahu jako zminovana rozhodnuti ESMA. Obdobné vnitrostatni
produktové intervence byly v pribéhu roku vydany vétSinou narodnich organu dohledu v EU.

Revize smérnice Solventnost Il

Nosnym tématem EIOPA v lofiském roce byla revize smérnice Solventnost Il a v této souvislosti EIOPA
rozhodl o pfipravé stanoviska pro Komisi. Za timto u¢elem EIOPA vydal ke konci roku konzultaéni materiél
zahrnujici Fadu doporuceni mj. v oblasti technickych rezerv, kapitalu, standardniho vzorce solventnostniho
kapitalového poZadavku, minimalniho kapitdlového poZadavku, dohledového vykaznictvi a zvefejhovani
informaci, proporcionality, skupinového dohledu, makroobezietnostniho dohledu, ozdravnych postupu
a feSeni, garan¢nich schémat v pojistovnictvi &i opatfeni tykajicich se dlouhodobych garanci a akciového
rizika. Byla rovnéz zahajena vefejna konzultace k tomuto tématu, kterd byla ukon€ena v pulce ledna 2020.
CNB se k tématim revize Solventnosti Il vyjadfovala v ramci svych aktivit na paddé EIOPA, kde mi.
prosazovala vedle odstranéni duplicit ve vykaznictvi také blizSi specifikaci pozadavkid na informace
a povinnost predkladat statické informace, pouze dojde-li k materialni zmé&n&. CNB déle vyjadfila nesouhlas
s navrhovanou metodologii posouzeni hloubky, likvidity a transparentnosti, ktera pouziva pro vSechny
hodnocené mény jediny nevhodné pfevzaty limit, a téZ méla namitky proti navrhovanému rozsifovani
kompetenci EIOPA v souvislosti s touto revizi smérnice.

Implementace basilejskych doporuéeni

Mezi zasadni témata Cinnosti EBA v roce 2019 patfila pfiprava technické rady k implementaci basilejskych
doporucéeni (tzv. finalni fazi Basel Ill) v EU. Rada zahrnovala kvantitativni analyzu odhadovaného
sektorového dopadu na zakladé udaju od 189 bank a fadu doporuceni. EBA podpofil plnou implementaci
Basel Ill v EU, zejména pak zvySeni rizikové citlivosti standardizovaného pfistupu jak pro uvérové, tak pro
operacni riziko a omezeni pfi pouzivani internich modeld z dlivodu nepfiméfrené variability vypoctl, kterou
bylo mozné pozorovat v minulosti. Podle EBA by méla reforma pfispét k posileni finanni stability, ale
zaroven ma umoznit bankam vyuzivat pfistupy citlivé na riziko. PIna implementace Basel Ill by na zakladé
konzervativnich pfedpokladi méla zvysit minimalni kapitalovy poZadavek v priméru o 24,4 %. Zastupci CNB
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v jednotlivych strukturach EBA se v priibéhu pfipravy technické rady aktivné vyjadfovali k projednavanym
otazkam.

Evropska rada pro systémova rizika

Evropska rada pro systémova rizika (ESRB) 23. zafi 2019 poprvé za dobu své existence zverfejnila varovani
adresované CR, v némz upozorfiuje na stfedné&doba rizika pro uchovani finanéni stability. Ta jsou spojena
s vyvojem na ¢eském trhu rezidencnich nemovitosti a financovanim jejich nakupu na aveér.*?

ESRB své varovani zduvodnila zejména nadhodnocenim cen nemovitosti a jejich dalSim zvySovanim (které
predbihalo tempo rlstu pFijmd ceskych domacnosti), rychlym ristem avéri na bydleni a uvolnénymi
uvérovymi standardy bank. Jako dal$i divod ESRB uvedla skute¢nost, Ze podminky pro poskytovani
hypoteé&nich Gvért maze CNB stanovovat pouze pravné nezavaznym doporuéenim. ESRB proto sice ocenila
makroobezietnostni politiku CNB, avSak sougasné ji ohodnotila jako ,pouze &asteéné dostadujici‘. ESRB
s ohledem na dal$i mozné zvySovani rizik doporugila, aby CNB disponovala pravomoci stanovovat zavazné
limity uvérovych ukazatel(i zakonem.*?

Spoluprace v ramci kolegii organti dohledu a jiné aktivity

CNB v roce 2019 pusobila v deviti kolegiich organt dohledu nad evropskymi bankovnimi skupinami, z toho
v jednom pfipadé v roli konsolidujiciho organu dohledu. Jednani kolegii byla obdobné jako v roce 2018
zaméfena zejména na vyhodnoceni rizikového profilu dohlizenych subjektd a posuzovani skupinovych
ozdravnych planu.

CNB v roce 2019 spolupracovala rovnéz v ramci 12 kolegii organ(i dohledu nad evropskymi pojistovacimi
skupinami, jejichz &innost se zamérovala zejména na skupinové interni modely, plnéni pozZadavkd smérnice
o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci Cinnosti (Solventnost Il) a hodnoceni rizik dohlizenych pojistoven.

Spoluprace v oblasti mezinarodnich standardii regulace a dohledu nad finanénim trhem

CNB se v roce 2019 aktivné zapojila do &innosti Mezinarodni organizace sdruzujici komise pro cenné papiry
(I0SCO). Aktivity IOSCO se v roce 2019 zaméfily mj. na oblast kryptoaktiv (regulatorni pfistup
ke kryptoaktivim a investi¢nim fondiim s expozici vuci nim), pouzivani novych technologii v oblasti dohledu,
udrZitelné finance, potencialni dopady fragmentace akciového a derivatového trhu, dopad pasivniho
investovani na kapitalové trhy, pouzivani pakového efektu ze strany fondd kolektivniho investovani,
distribuci finan¢nich produktu retailovym klientdm pomoci digitalnich platforem &i kyberneticka rizika.

Mezi zasadni oblasti aktivit Mezinarodniho sdruzeni organt dohledu v pojistovnictvi (IAIS) se v roce 2019
zejména fadily finalizace revize sady zakladnich pojiStovacich standardd, dokoncéeni praci na globalnich
minimalnich standardech efektivniho dohledu nad mezinarodné &innymi pojiStovacimi skupinami, pfijeti
ramce pro zmirnéni systémového rizika v pojistném sektoru &i uvolnéni nové podoby mezinarodnich
kapitalovych standardd do monitorovaciho obdobi za G&elem posouzeni jejich dopad. CNB v ramci IAIS
napf. aktivné pfispéla do rozsahlého monitorovaciho cvi€eni mapujiciho odvétvi v globalnim kontextu.

Cinnost Mezinarodni organizace organt dohledu v soukromém penzijnim sektoru (IOPS) se v roce 2019
primarné zaméfila na jiz dfive zahajené projekty. Jednalo se mj. o oblast dohledu nad investicemi penzijnich
spole¢nosti do infrastruktury, doporu€ené postupy pro sestavovani, prezentaci a dohled nad projekcemi
penzi, solventnost penzijnich systému nebo o postupy dohledu ke zvySeni kybernetické odolnosti v sektoru
privatnich penzi. CNB se aktivné zG&astnila pfipravy vybranych materialti IOPS tykajicich se dohledovych
postupll nebo vymeény zkuSenosti mezi dohledovymi organy v oblasti synergii mezi pojiStovacim a penzijnim
sektorem.

“2 Kromé CR vydala ESRB varovani rovnéz ve vztahu k Némecku, Francii, Islandu a Norsku a doporu&eni pro Belgii, Dansko, Finsko,
Lucembursko, Nizozemsko a Svédsko. Tyto zemé byly varovany jiZz pfi minulém hodnoceni v roce 2016, avéak dle ESRB na ngj
dostatecné nereagovaly.

“3CNB v této souvislosti dlouhodobé usiluje o pfijeti navrhu novely zakona o CNB, ktera by mj. CNB udélila pravomoc uréovat pravné
zavazné limity tfi dvérovych ukazatell (LTV, DTl a DSTI).
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Cést B Zpravy o vykonu dohledu nad finanénim trhem doplriuje ¢ést A zejména o statistické informace a Udaje,
které rozsifuji prehled o vykonu dohledu CNB v roce 2019. Jako primarni zdroj dat pro vybrané tdaje o sektorech
byly pouZzity udaje z vykazu, které jsou soucasti vykazovaci povinnosti ekonomickych subjektu, jejichz aktivity
jsou pfedmétem dohledové éinnosti CNB.




Statisticka ¢ast 38

I. UVEROVE INSTITUCE

Tab. B.1 Vyvoj poctu subjektt v sektoru tvérovych instituci

Stav Prirastek Ubytek Stav
k 31.12. 2018 vroce 2019 | vroce 2019 k 31.12. 2019

Uvérové instituce celkem 60 1 3 58
z toho:

Banky” 23 1 0 24

Pobocky zahrani¢nich bank z EU/EH 25 0 2 23

Pobocky zahrani¢nich bank z tfetich zemi 2 0 0 2

Druzstevni zalozny 10 0 1 9

Notifikované Gvérové instituce ” 447 34 15 466

Registrovana zastoupeni zahraniénich bank 12 0 0 12

i) Z toho pét stavebnich spofitelen.

ii) V bankovnim sektoru se notifikuji banky a jejich pobo¢ky plsobici v ostatnich statech EU/EHP.

iii) Registrace zastoupeni zahraniéni banky podle § 39 zakona & 6/1993 Sb., o CNB, neopraviiuje podnikat v sektoru bankovnictvi v CR, ale pouze
propagovat sluzby svych central na tomto Gzemi.

Tab. B.2 Vybrané udaje o bankovnim sektoru

2017 2018 2019
Bilanéni suma a jeji struktura
Celkova aktiva (v mid. K¢) 7 001,9 7279,2 7544,8
z toho:

Klientské uvéry 31753 3403,5 3560,5

Cenné papiry a ucasti celkem 10445 11011 1075,8
Zavazky celkem 6 445,5 6702,7 6 923,2
z toho:

Klientské vklady (v nabéhlé hodnoté) 4288,5 4573,7 4870,4
Paodil klientskych vklad( na klientskych Gvérech (v %) 135,1 134,4 136,8
Vlastni kapital 556,4 576,5 621,7
Likvidita
Rychle likvidni aktiva celkem (v mid. K&) 29314 2998,0 3 069,6
Rychle likvidni aktiva / aktiva (v %) 41,9 41,2 40,7
Ukazatel kryti likvidity (tzv. LCR; v %) 182,2 188,3 184,9
Kvalita aktiv
Nevykonné klientské expozice (v mld. K¢) 144,8 116,7 93,1
Podil nevykonnych klientskych expozic na celkovych a4 34 26
klientskych expozicich (v %) ' ' !
g;;:il;r;/r:: in((\alvoy,;)k)onn),'/ch uvérovych expozic opravnymi 44.4 51,7 54,7

Ceska narodni banka Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2019



Statisticka ¢ast

Tab. B.2 Vybrané udaje o bankovnim sektoru (pokracovani)

39

2017 2018 2019

Hospodarské vysledky a ziskovost
Zisk sektoru po zdanéni (v mid. K&) 75,4 81,4 90,9
Zisk z finan€ni €innosti (v mid. K&) 176,3 187,2 197,9
Spravni naklady (v mld. K¢) 73,6 76,7 77,7
Pomér nakladl k pfijmdm (CIR; v %) 45,2 44,6 44.6
Cista urokova marze (v %) 1,68 1,82 1,94
ROE (v %) 16,95 17,46 18,08
ROA (v %) 1,08 1,10 1,16
Kapitalova vybavenost
Regulatorni kapital celkem (v mid. K¢&) 471,8 493,5 539,9

v tom:

Tier 1 457,7 480,2 527,2

Tier 2 14,0 13,3 12,7
Celkovy kapitalovy pomér (v %) 19,3 19,6 21,3
Kapitalovy pomér Tier 1 (v %) 18,7 19,1 20,8
Pakovy pomér (v %) 6,7 6,7 7,1
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Vybrané udaje o bankovnim sektoru — grafy
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Graf B.6 Struktura pasiv bankovniho sektoru
(v %, stav ke konci obdobi)
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Graf B.7 Vklady bankovniho sektoru Graf B.8 Vklady dle ekonomickych sektoru
(v mld. K&, stav ke konci obdobi) (v %, stav ke konci obdobi)
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Tab. B.3 Vybrané udaje o sektoru druzstevnich zalozen

42

2017 2018 2019
Pocet ¢len( druzstevnich zalozen 30 850 22 592 12 222
Celkova aktiva (v mil. K¢) 23080,8 20 212,7 10 153,6
z toho:

Uvéry a pohledavky 14 836,1 14 668,9 7274,8
Zavazky (v mil. K¢) 19 479,1 16 582,3 8 407,3
z toho:

Vklady (v nabéhlé hodnoté) 18 963,3 15 899,8 8118,6
Vlastni kapital (v mil. K¢) 3601,6 3630,4 1746,3
Celkovy kapitalovy pomeér (v %) 18,9 21,1 29,1
Podil nevykonnych avérd na celk. poskytnutych Gvérech (v %) 22,1 28,1 24,1
Zisk po zdanéni (v mil. K&) -80,4 -33,2 -38,4
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1. POJISTOVNY

Tab. B.4 Vyvoj poctu subjektil v pojistném sektoru

Stav Prirastek Ubytek Stav
k 31.12. 2018 vroce 2019 | vroce 2019 k 31.12. 2019
Pojist'ovny 47 2 2 47
z toho:
Tuzemské pojistovny 27 1 1 27
Pobocky pojistoven z EU/EHP 20 1 1 20
Zajistovny 1 0 0 1
Notifikované pojistovny " 960 62 40 982
Akreditované osoby 0 19 1 18
i) V pojistném sektoru se notifikuji pojiStovny a jejich pobocky pusobici v ostatnich statech EU/EHP.
Tab. B.5 Vybrané udaje o pojistném sektoru ”
2017 2018 2019
Bilanéni suma a jeji struktura
Celkova aktiva (v mid. K&) | 486,2 | 491,6 | 466,0
Celkové aktiva (tuzemské pojistovny) | 434.8 | 4446 | 4118
z toho:
Investice 312,6 324,6 285,8
Investice ZP, je-li nositelem investiéniho rizika pojistnik 74,8 70,6 75,6
Zavazky celkem 413,0 403,1 389,6
z toho:
Technické rezervy 246,4 242,0 236,4
Technické rezervy ZP, je-li nositelem investiéniho rizika
pojistnik 93,2 88,2 98,3
Vlastni kapital 73,2 88,5 76,4
Predepsané pojistné
Hrubé pfedepsané pojistné (v mid. K¢) 151,4 155,8 167,1
z toho:
Zivotni pojisténi 56,1 54,4 58,0
z toho: pojistné postoupené zajistitelim 4.4 4,5 4,6
Nezivotni pojisténi 95,3 1014 109,2
z toho: pojistné postoupené zajistitelim 27,2 27,7 28,9
Naklady na pojistna pinéni
Hruba vyse nakladl na pojistna plnéni (v mid. K&) 91,6 92,6 100,6
z toho:
Zivotni pojisténi 42,1 42,6 46,4
Nezivotni pojisténi 49,5 50,0 54,2

i) V Gdajich nejsou zahmuty Ceska kancelaF pojistiteld, Exportni garanéni a pojistovaci spoleénost, a.s. a VIG RE zajitovna, a.s.
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Tab. B.5 Vybrané udaje o pojistném sektoru (pokrac¢ovani)

44

2017 2018 2019
Hospodarské vysledky a ziskovost
Zisk po zdanéni (v mid. K¢&) 10,8 14,0 18,4
ROE (%) 14,7 15,8 24,1
ROA (%) 2,2 2,9 3,9
Cisty zisk k zaslouzenému pojistnému (v %) 9,1 11,4 14,0
Kapitalova pfimérenost
Median poméra pouzitelného kapitalu k SCR (v %) 239 207 202
Median pomérl pouzitelného kapitalu k MCR (v %) 402 404 310
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Vybrané udaje o pojistném sektoru — grafy
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I1l. PENZIJNi SPOLECNOSTI A FONDY

Tab. B.6 Vyvoj poctu subjektil v sektoru penzijnich spole¢nosti

Stav Prirastek Ubytek Stav
k 31.12. 2018 vroce 2019 | vroce 2019 k 31.12. 2019
Penzijni spole€nosti 8 0 0 8
Transformované fondy 8 0 0 8
Ugastnické fondy 28 2 0 30
Akreditované osoby 13 1 2 12
Notifikované zahrani¢ni instituce zaméstnaneckého 1 0 0 1
penzijniho pfipojisténi
Tab. B.7 Vybrané udaje o sektoru penzijnich spole¢nosti
2017 2018 2019
Pocet ucastnik lll. pilife (v tis.) 4 453,3 4439,1 4440,1
z toho:
Pocet ucastnikd doplrikového sporeni 762,8 967,0 1137,4
Pocet ucastnikd penzijniho pfipojisténi 3690,5 3472,1 3302,7
Aktiva fondu Il1. pilife (mld. K&) 445,4 470,3 507,7
Prostfedky pfijaté (mld. K&) 59,7 63,6 65,5
Kapital ke kapitalovym pozadavkim 1,4 15 1,7
Cisty zisk (mld. Kg&) 1,4 1,4 1,9
Ceska narodni banka Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2019
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Vybrané udaje o sektoru penzijnich spole€nosti — grafy
Graf B.19 Aktiva podle typu fondu — fondy PS Graf B.20 Aktiva fondu lll. penzijniho pilire
(v mlid. K&, stav ke konci obdobi) (v %, k 31. 12. 2019)
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Diichodoveé fondy m Podilové listy
m DalSi aktiva
Graf B.21 Prijaté prostiredky FPS Graf B.22 Prijaté prostredky — fondy lll. penzijniho
(v mlid. K&, stav ke konci obdobi) pilire
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Graf B.23 Prostredky vyplacené ucastnikim - fondy Graf B.24 Kapital a kapitalové pozadavky penzijnich
Ill. penzijniho pilife spoleénosti
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I\V. OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY

Tab. B.8 Vyvoj poctu subjekti v sektoru obchodnikdl s cennymi papiry

48

Stav Prirastek Ubytek Stav
k 31.12. 2018 vroce 2019 | vroce 2019 k 31.12. 2019
Obchodnici s cennymi papiry 37 2 1 38
z toho:
Bankovni 16 0 0 16
Nebankovni 21 2 1 22
Pobocky obchodniktli s cennymi papiry 42 2 4 40
z toho:
Bankovni 15 0 1 14
Nebankovni 27 2 3 26
Akreditované osoby 9 4 1 12
Notifikovani poskytovatelé investi¢nich sluzeb 1967 133 85 2015
Tab. B.9 Vybrané udaje sektoru obchodnikli s cennymi papiry
2017 2018 2019
Rizikové expozice (OCP nebankovni, mid. K&) 11,4 12,0 12,2
Kapitalovy pomér T1 (%) 21,4 22,2 22,0
Zisk po zdanéni (OCP nebankovni, mil. K&) 791,3 631,3 650,3
Ceska narodni banka Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2019
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V. INVESTICNi SPOLECNOSTI A FONDY

Tab. B.10 Vyvoj poctu subjektt kapitalového trhu

Stav Prirastek Ubytek Stav
k 31.12. 2018 vroce 2019 | vroce 2019 k 31.12. 2019
Investiéni spole&nosti 30 3 0 33
Hiavni administratofi 1 0 0 1
Pobocky zahrani¢nich investi¢nich spole¢nosti 1 1 0 2
Investiéni fondy s pravni osobnosti 138 28 10 156
z toho:

Samospravné fondy 29 2 1 30
Podilové fondy 242 20 10 252
z toho:

Standardni fondy 62 0 0 62
Depozitafi 5 1 0 6
Notifikované fondy UCITS 1416 134 133 1417
Notifikované fondy AIF ) s vyjimkou EUVECA " 162 79 19 299
a EuSEF ™
Notifikované fondy EUVECA 48 30 5 73
Notifikované fondy EuSEF 1 0 0 1
Notifikované UCITS investiéni spolecnosti 45 9 1 53
Notifikovani spravci alternativnich investi¢nich fondl 49 19 0 68
Osoby provadéjici spravu majetku srovnatelnou 80 82 11 151
s obhospodafovanim dle § 15 ZISIF

i) AIF (Alternativni investi¢ni fond), zkratka pro specialni fondy a fondy kvalifikovanych investor(.
ii) EUVECA (European Venture Capital Fund), zkratka pro evropsky fond rizikového kapitalu.
iii) EUSEF (European Social Entrepreneurship Fund), zkratka pro evropsky fond socialniho podnikani.
Tab. B.11 Vybrané udaje o investi¢nim sektoru
2017 2018 2019
Spravovana aktiva FKI (v mld. K¢) 315,2 320,2 390,9
z toho:

Dluhopisové fondy 83,4 73,6 121,0

Smisené fondy 139,6 140,2 143,1

Akciové fondy 62,8 61,9 76,3

Fondy penézniho trhu 1,5 6,8 0,0

Nemovitostni fondy 26,6 36,8 48,5

Ostatni fondy 1,2 1,0 2,0
Spravovana aktiva FKVI (v mld. K¢) 168,9 202,5 220,3
Kapital ke kapitalovym pozadavkim investi¢nich spoleénosti 6,4 59 6,1
Cisty zisk investignich spole&nosti (mld. K&) 1,0 11 1,2
Cisté prodeje / odkupy podilovych listtl (mld. K&) 42,2 23,0 45,4

Ceska narodni banka Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2019
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Vybrané udaje o investi€énich spoleénostech a fondech — grafy

Graf B.25 Aktiva tuzemskych investi¢nich fonda
(v mlid. K&, stav ke konci obdobi)
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Graf B.26 Aktiva podle typu fondu — FKI
(v mld. K¢, stav ke konci obdobi)
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Graf B.27 Struktura aktiv dle typu fondu — FKI
(Vv 9%, k 31. 12. 2019)

Graf B.28 Dekompozice meziro€ni zmény aktiv — FKI
(v mid. K&, k 31. 12. 2019)
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VI. POCTY OSTATNICH SUBJEKTU FINANCNIHO TRHU

Tab. B.12 Vyvoj poctu subjektt v sektoru platebnich instituci a vydavatela elektronickych penéz

51

Stav Prirastek Ubytek Stav
k 31.12. 2018 vroce 2019 | vroce 2019 k 31.12. 2019
Platebni instituce 25 3 2 26
Pobocky platebnich instituci 13 3 3 13
Instituce elektronickych penéz 2 0 1 1
Pobogcky instituci elektronickych penéz 2 1 0 3
Notifikované instituce elektronickych penéz 172 59 3 228
Notifikované platebni instituce 391 100 17 474
Poskytovatelé platebnich sluzeb malého rozsahu 157 6 63 100
Vydavatelé elektronickych penéz malého rozsahu 21 2 3 20
Tab. B.13 Vyvoj poctu subjekti v sektoru zpracovateli tuzemskych bankovek a minci
Stav Prirastek Ubytek Stav
k 31.12. 2018 vroce 2019 | vroce 2019 k 31.12. 2019
Zpracovatelé tuzemskych bankovek a minci 5 0 0 5
Tab. B.14 Vyvoj poctu subjekt v sektoru poskytovatelli spotiebitelského tvéru
Stav Prirastek Ubytek Stav
k 31.12. 2018 v roce 2019 | vroce 2019 k 31.12. 2019
Nebankovni poskytovatelé spotfebitelského uvéru 87 4 5 86
Akreditované osoby 19 2 2 19
Tab. B.15 Vyvoj poctu subjektt v sektoru distributort financnich produktu
Stav Pfirastek Ubytek Stav
k 31. 12. 2018 v roce 2019 | vroce 2019 k 31.12. 2019
Investi¢ni zprostfedkovatelé 215 1 39 177
Véazani zastupci (kapitalovy trh) 17 901 4274 5662 16 513
Osoby opravnéné distribuovat penzijni produkty:
Investi¢ni zprostfedkovatelé 96 4 9 91
Nebankovni obchodnici s cennymi papiry 1 0 0 1
Bankovni obchodnici s cennymi papiry 6 0 0 6
Véazani zastupci 9984 2862 2322 10 524
Véazani zéstupci penzijnich spole¢nosti 6 1 4 3
E;jiiséf:;:th Zgrlzz::el)dkovatelé a samostatni likvidatofi 178 616 43 477 183 612 38 481
Notifikovani pojistovaci zprostfedkovatelé 6 508 337 233 6 612
Samostatni zprostfedkovatelé spotiebitelského tvéru 283 63 37 309
Véazani zastupci (spotfebitelsky uvér) 15 095 6 264 4334 17 025
Zprostredkovatelé vazaného spotfebitelského uvéru 942 183 155 970

i) Udaj nezahrnuje zahraniéni zprosttedkovatele zapsané do registru v diisledku notifikace provozovani pojistovaciho zprostfedkovani z jiného &lenského
statu EU/EHP. Od 1. bfezna 2019 samostatni likvidatofi pojistnych udalosti nepodléhaji regulaci ZDPZ, regulace byla pfesunuta do Zivnostenského zakona.
Stav k 31. prosinci 2019 tak jiz zachycuje pouze pojiStovaci zprostfedkovatele.

Ceska narodni banka
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Tab. B.16 Vyvoj poctu subjekti v sektoru sménaren
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Stav Prirastek Ubytek Stav
k 31.12. 2018 v roce 2019 | v roce 2019 k 31.12. 2019
Sménarny 999 38 85 952
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VIl. EMISE CENNYCH PAPIRU A REGULOVANE TRHY
Tab. B.17 Vyvoj poctu emitentti a subjektt trzni infrastruktury
Stav Pfirastek Ubytek Stav
k 31.12. 2018 v roce 2019 | vroce 2019 k 31.12. 2019
Emitenti c<’annych gaplru pfijatych na evropském 117 16 1 122
regulovaném trhu
Trzni infrastruktura " 10 0 0 10

0 Zahrnuje véechny emitenty (domaci i zahraniéni), jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu v CR, emitenty se sidlem v CR,
jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu v jiném ¢lenském staté EU, a také emitenty se sidlem mimo CR, av8ak s cennymi

papiry pFijatymi k obchodovani na regulovaném trhu v CR.

" Role subjektl v postaveni organizatora regulovaného trhu, provozovatele mnohostranného obchodniho systému, provozovatele organizovaného
obchodniho systému, provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani, centralniho depozitafe a administratora referenénich hodnot.

Tab. B.18 Vybrané udaje o trhu s cennymi papiry

2017 2018 2019

Pocet emisi akcii (BCPP) 23 53 54
Celkovy objem obchodu s akciemi (BCPP, mid. K¢&) 138,8 142,6 108,8
Trzni kapitalizace akcii (BCPP, mid. K&) 1252,6 21 262,0 22 054,2
Celkovy objem obchodU s akciemi (RM-S, mid. K¢&) 3,1 2,8 2,2

Tab. B.19 Piehled emitent(i cennych papirti pfijatych k obchodovani na RT v CR

2017 2018 2019

Emitenti CP pfijatych k obchodovani na RT v CR 105 117 122

z toho:
Emitenti, jejichz domovskym élenskym statem je CR 94 104 112
z toho:

Emitenti se sidlem v CR 88 96 105

Emitenti se sidlem v jiném staté EU 5 18 5

Emitenti se sidlem mimo EU 1 3 2

Emitenti poZivajici vyjimky dle § 119c ZPKT 24 32 36

Emitenti podIéhajici piné dohledu CNB 70 72 76

z toho:

Emitenti se sidlem v CR 67 67 72

Emitenti se sidlem v jiném staté EU 2 3 2

Emitenti se sidlem mimo EU 1 2 2

Emitenti akcii 46 46 46

Ceska narodni banka Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2019
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VIIl. SOUHRNNE INFORMACE O DOHLEDU

Tab. B.20 Pocty zahajenych kontrol v sektorovém clenéni

2017 2018 2019
Banky 20 20 21
Druzstevni zalozny 5 4 1
Pojistovny 10 9 9
Penzijni spole¢nosti a fondy 1 0 9
Obchodnici s cennymi papiry — nebankovni 3 2 &
Pobocky zahrani¢nich OCP 1 1 0
Investiéni spole¢nosti a fondy 2 4 4
Sménarny 37 28 16
Poskytovatelé platebnich sluzeb 7 0 12
Vydavatelé elektronickych penéz 0 0 1
Poskytovatelé spotiebitelskych uvéra 0 4 16
Akreditované osoby 7 14 0
Distributofi finan¢nich produktd 21 28 33
Zpracovatelé tuzemskych bankovek a minci 2 1 0

Tab. B.21 Piehled evidovanych prestupkii
2019

Clenéni dle § 45d odst. 2 zakona o CNB
Pocet pfijatych podnétl 202
Pocet zahajenych Fizeni 125
Pocet odlozenych pfipadl 77
Pocet zastavenych fizeni 10
Pocet pravomocnych rozhodnuti 117
Celkova vySe ulozenych pokut 35 070 000 Ké&
Pocet rozhodnuti, kterymi bylo upusténo od uloZeni trestu 0
Pocet podanych rozkladi** 15

4 7 celkového poétu 15 podanych rozkladd bylo v 11 pfipadech rozhodnuti 1. stupné bankovni radou (2. stupném) potvrzeno, v jednom
pfipadé byla snizena pokuta a v ostatni ¢asti bylo rozhodnuti 1. stupné potvrzeno, ve dvou pfipadech byl ¢aste€né upraven vyrok
a v ostatnich ¢astech bylo rozhodnuti potvrzeno a v jednom pfipadé bylo rozhodnuti v €asti zruSeno a zastaveno a v ostatnich ¢astech
byl rozklad zamitnut a rozhodnuti potvrzeno.

Ceska narodni banka Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2019
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Tab. B.22 Vedeni sankénich spravnich fizeni
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Pocet Pocet . -
. . . Pocet sankénich L.
sankénich sankénich A e Celkova vyse
Sani f ey . . .. .| spravnich fizeni . .

Oblast ulozeni sankce spravnich fizeni | spravnich fizeni . ulozenych pokut

. . e ukonéenych . o 45

prechazejicich zahajenych v roce 2019 (v tis. K¢)

z roku 2018 v roce 2019
Uvérové instituce 6 10 10 12 000
Pojistovnictvi 6 12 13 400
Kapitalovy trh 19 44 44 14 885
Poru$eni sménarenského zakona 5 14 14 2730
Ochrana spotrebitele 1 0 0 0
Platebni styk 21 50 44 1 050
Obéh bankovek a minci 3 5 7 1325
Zakon o CNB 0 0 0 0
Spotrebitelské uvéry 6 25 25 2 995
Leggllzace vynosu z trestné €innosti a financovani 0 8 8 1385
terorismu
Celkem 67 168 165 36 770

4 Zatimco v Tabulce B.21 je uveden prehled prestupkl podle zakona €. 250/2016 Sb., o odpovédnosti za pfestupky a Fizeni o nich,
v Tabulce B.22 jsou uvedeny vySe pokut ulozenych podle vSech sank&nich rozhodnuti, tedy i téch, kde spravni fizeni byla zahajena
jesté pred ucinnosti tohoto zakona.
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Statisticka ¢ast

Tab. B.23 Subjekty finanéniho trhu v likvidaci*®
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Stav Prirastek Ubytek Stav
k 31.12. 2018 vroce 2019 | vroce 2019 k 31.12. 2019
Banky 2 2 0 4
Druzstevni zalozny 4 0 1 3
Pojistovny a zajistovny 0 0 0 0
Investi¢ni spole¢nosti 3 0 0 S
Investi¢ni fondy 9 0 0 9
Podilové fondy 8 3 6 5
Penzijni spole€nosti 0 0 0 0
Obchodnici s CP 1 0 0 1
Celkem 27 5 7 25
Tab. B.24 Zadosti o informace
2016 2017 2018 2019
Zadosti od zahraniénich regulatort 29 35 46 48
i::&ifﬁ;it;ﬁ; 106/1999 Sb., o svobodném 53 51 79 71
Tab. B.25 Prehled podani verejnosti
2018 2019
Uvérové instituce 696 872
z toho:
Odborna péce a ochrana spotrebitele 550 667
Poskytovani spotfebitelského uvéru 146 205
Pojistovnictvi 510 570
Penzijni spole¢nosti a fondy 29 37
Nebankovni obchodnici s CP 77 72
Investiéni spole&nosti a fondy " 21 21
Sménarenska ¢innost 338 174
Poskytovatelé platebnich sluzeb a vydavatelé elektronickych penéz 66 51
Nebankovni poskytovatelé spotfebitelského tvéru 200 195
Distributofi finan¢nich produktt 301 215
z toho zprostredkovani:
Pojistnych produktt 203 142
Investi¢nich produktd 49 24
Spotiebitelskych uvéru 49 49

i) VEetné obdobnych zahrani¢nich subjektu.

v disledku ukonéeni likvidace CNB prestala dohlizet sedm subjektt: jednu druzstevni zaloznu (Prvni spoleénou druzstevni zaloznu
wV likvidaci“) a Sest podilovych fondG v likvidaci. V roce 2019 byly rozhodnutimi soudl obnoveny likvidace dvou bank (Kreditni
a primyslové banky a.s. v likvidaci a Banky Bohemia, a.s. — v likvidaci) a do likvidace vstoupily také tfi podilové fondy.

Ceska narodni banka
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Tab. B.26 Centralni registr avért
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2016 2017 2018 2019

Pocet evidovanych dluznikt 630 549 633 018 632 726 641 579
z toho:

Fyzickych osob podnikatelt 331540 326 683 322 364 322 192

Pravnickych osob 299 009 306 335 310 362 319 387
Celkovy objem zlstatkd Gvérd (mid. K&) 1696 1722 1830 1869
Poget uzivatel(i aplikace CRU 2259 2258 2 246 2 265
Ad hoc dotazy na Gvérové zatizeni (tis. ks/rok) 299 308 361 367
SP:;:tztvgzt]aztij;Esl;ﬁ;)ve zatizeni klienta v mésicnich 4215 4372 4506 5945
Pocet pofizenych vypist pro klienty (ks/rok) 536 569 488 460

Ceska narodni banka
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IX. REGULATORNI AKTIVITY CNB V ROCE 2019

Vyhlasky a opatfeni CNB

Vyhlaska ¢. 2/2019 Sb., o evidenci krytych blok.
Vyhlaska €. 150/2019 Sb., o hlaseni bezpe&nostnich a provoznich rizik v oblasti platebniho styku.

Vyhlaska ¢. 326/2019 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 426/2013 Sb., o pfedkladani vykazu spofitelnimi
a uvérnimi druzstvy Ceské narodni bance.

Vyhlaska €. 325/2019 Sb., kterou se méni vyhlaska €. 346/2013 Sb., o predkladani vykazi bankami
a pobog¢kami zahraniénich bank Ceské narodni bance.

Vyhlaska ¢&. 327/2019 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 424/2017 Sb., o informacnich povinnostech
nékterych osob podnikajicich na kapitalovém trhu.

Opatfeni obecné povahy ohledné produktové intervence ve vztahu k binarnim opcim ze dne 18. ¢ervna
2019.

Opatfeni obecné povahy ohledné produktové intervence ve vztahu k rozdilovym smlouvam ze dne
25. Cervence 2019.

Vydana uredni sdéleni

.

Ceské narodni banka ——— Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem

Utredni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 19. Gnora 2019, kterym se stanovuje roéni cilova Uroveri
prispévkl do Fondu pro feSeni krize pro rok 2019.

Uredni sdé&leni ze dne 1. bfezna 2018 ke zplsobu vypodtu rizikovych vah pro t&ely stanoveni prisp&vk
do Fondu pojisténi vklad(i, ve znéni Gfedniho sdéleni &. 5/2019 Vést. CNB ze dne 5. bfezna 2019.

Uredni sdéleni ze dne 20. bfezna 2019, kterym se uvefejiiuje adresa internetové stranky Ceské narodni
banky obsahujici informace o pravech zakaznika podle zakona o sménarenské €innosti.

Utedni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 12. zafi 2019 k hlaSeni bezpe&nostnich a provoznich rizik.

Utredni sdéleni ze dne 27. listopadu 2019 k vykonu &innosti bank a spofitelnich a Gvérnich druzstev —
individualni ocenéni nemovitych véci, které zajistuji nevykonné expozice.

Sdéleni CNB o obecnych pokynech EBA ke specifikaci druht expozic, jez maji byt spojovany s vysokym
rizikem, ze dne 21. 5. 2019.

Sdéleni CNB o vydani Obecnych pokyni ESMA k vykazovani internalizovaného vyporadani podle &lanku
9 nafizeni CSDR ze dne 28. 6. 2019.

Sdéleni CNB o obecnych pokynech EBA k odhadu LGD p¥i poklesu ze dne 26. 8. 2019.
Sdéleni CNB o obecnych pokynech EBA k outsourcingu ze dne 30. 9. 2019.

2019
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Vybranéa vykladova stanoviska

Hlaseni podvodu podle zakona o platebnim styku

K nékterym ustanovenim zékona o distribuci pojisténi a zajisténi

Roéni vykaz €innosti pojistovaciho agenta a pojisStovaciho makléfe za rok 2018

K povinnosti slozit odbornou zkousku podle ZPKT pro distribuci doplfikového penzijniho spofeni
Informace o zplUsobu uskutecfiovani investicni strategie ve statutu fondu kolektivniho investovani
Bezuplatna nabidka cennych papird zaméstnancim

Definice vefejné nabidky cennych papir(

Dokument obsahujici udaje o poctu a povaze cennych papirli a ddvody a podrobnosti nabidky
Jazyk prospektu

K povinnosti sestavit prospekt

Nabidka neprevoditelnych opci zaméstnanctim

Okruh osob jako znak vefejné nabidky pro ucely povinnosti sestavit prospekt

Propagacni sdéleni a vefejna nabidka

Prepocet ¢astky v eurech pro ucely aplikace nékterych vyjimek pfi vefejné nabidce cennych papird
Rozsah schvalovaci &innosti Ceské narodni banky v ramci Fizeni o schvaleni prospektu

Verfejné nabizeni vice emisi cennych papir(

Vyjimka z povinnosti uvefejnit prospekt — limit 150 osob pfi nabidce ve vice statech EU

K zakonu o sménarenské ¢innosti

K povolovacimu fizeni u sménarnikud

K definici zemé plvodu podle AML vyhlasky

K zohledriovani pfedmétu Cinnosti klienta pfi AML kontrole

K povinnosti aktualizovat udaje drZzené o klientovi podle AML vyhlasky

K pfistupu k rizikovym jurisdikcim z pohledu AML

K vymezeni neobvyklych a neodlvodnénych transakci z pohledu AML

K neprlihledné vlastnické struktufe klienta z pohledu AML

DalSi vybrana sdéleni

Ceské narodni banka ——— Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem

Upozornéni CNB pro subjekty poskytujici platebni sluzby na zékladé opravnéni CNB podle zakona
o platebnim styku.

Infografika pro spotiebitele ,Kli¢ové rady pro Vasi ochranu pfi vybéru sluzeb internetového nebo
mobilniho bankovnictvi®.
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Seznam zkratek

AlF
AML/CFT

BCPP
BRRD

CIR

CP
CRD IV

CRR

CRU
CSDR

DCC
DSTI

DTI
EBA
EHP

EIOPA

EMIR

ESA
ESMA
ESRB
EuSEF
EuVECA
FAQ
FKI
FKVI
FPS
IAIS
IAS
ICO

Ceské narodni banka ——— Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem

Alternative Investment Funds (alternativni investi¢ni fondy)

Anti-Money Laundering/Combating the Financing of Terrorism (opatfeni proti legalizaci vynos(i z trestné
¢innosti a financovani terorismu)

Burza cennych papiri Praha, a.s.

Bank Recovery and Resolution Directive (smérnice ke zfizeni ramce pro ozdraveni a restrukturalizaci
uvérovych instituci a obchodnikd s cennymi papiry)

cost-to-income ratio (pomér spravnich nakladd a odpisd hmotnych aktiv k celkovym ¢istym provoznim
vynos(iim)

cenny papir

Capital Requirements Directive [V. (¢tvrtd smérnice o pfistupu k ¢&innosti Uvérovych instituci
a o0 obezfetnostnim dohledu nad uvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky)

Capital Requirements Regulation (nafizeni o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni
podniky)

Centralni registr avéra

Central Securities Depositories Regulation (nafizeni o zlepSeni vyporadani obchodl s cennymi papiry v EU
a centralnich depozitafich cennych papirt)

dynamic currency conversion (dynamicka konverze mény)

debt service-to-income ratio (pomér ro¢nich primérnych vydaju Zadatele o uGvér vyplyvajicich z jeho
celkového zadluzeni a jeho ro¢niho €istého pfijmu)

debt-to-income ratio (pomér celkového zadluzeni zadatele o uvér a vySe jeho pfijmu)
European Banking Authority (Evropsky organ pro bankovnictvi)
Evropsky hospodarsky prostor

European Insurance and Occupational Pensions Authority (Evropsky organ pro pojiStovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi)

European Market Infrastructure Regulation (nafizeni o OTC derivatech, ustfednich protistranach
a registrech obchodnich udaju)

European Supervisory Authorities (Evropské organy dohledu nad finanénim trhem)
European Securities and Markets Authority (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
European Systemic Risk Board (Evropska rada pro systémova rizika)

European Social Enterpreneurship Funds (evropské fondy socialniho podnikani)
European Venture Capital Funds (evropské fondy rizikového kapitalu)

frequently asked questions (Casto kladené otazky)

fondy kolektivniho investovani

fondy kvalifikovanych investord

fondy penzijniho spofeni

International Association of Insurance Supervisors (Mezinarodni sdruZeni organt dohledu v pojistovnictvi)
International Accounting Standards (mezinarodni U¢etni standardy)

Initial Coin Offering (prvotni nabidka virtualni mény)
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IDD
IFRS
I0PS

I0SCO

IPID
IRB
KID
LCR
LGD
LTG
LTV
MCR
MiFID
MiFIR
MMoU
MREL

OCP
ORSA
oTC
PEPP
PRIIP

PS
PSD
RE
RLA
RM-S
RT
RTS
RVE
SEPA
SCR
SREP
SRMR

SRP
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Insurance Distribution Directive (smérnice o distribuci pojisténi)
International Financial Reporting Standards (Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi)

International Organization of Pension Supervisors (Mezinarodni organizace organd dohledu v soukromém
penzijnim sektoru)

International Organization of Securities Commissions (Mezinarodni organizace sdruzujici komise pro cenné
papiry)

Insurance Product Information Document (informacni dokument o pojistnych produktech)
internal ratings based approach (pfistup k fizeni urokového rizika zalozeny na internim ratingu)
Key Information Document (sdéleni klicovych informaci)

liquidity coverage ratio (pomér rezervy v oblasti likvidity a Cistého odtoku likvidity)

loss given default (ztrata ze selhani)

long-term guarantee (dlouhodobé garance)

loan-to-value (pomér vySe dluhu a hodnoty zajisténi)

Minimum Capital Requirement (minimalni kapitalovy pozadavek)

Markets in Financial Instruments Directive (smérnice o trzich finanénich nastroju)
Markets in Financial Instruments Regulation (nafizeni o trzich finanénich nastrojl)
Multilateral Memorandum of Understanding (mnohostranné memorandum o spolupraci)

Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities (minimalni poZadavek na kapital a zplsobilé
zavazky)

obchodnik s cennymi papiry

Own Risk and Solvency Assessment (vlastni posouzeni rizik a kapitalu)
over-the-counter (mimoburzovni obchodovani)

Pan-European Personal Pension Product (celoevropsky osobni penzijni produkt)

packaged retail and insurance-based investment products (strukturované retailové investi¢ni produkty
a pojistné produkty s investi¢ni slozkou)

penzijni spole¢nosti

Payment Services Directive (smérnice o platebnich sluzbach)
Rizikové expozice

rychle likvidni aktiva

RM-SYSTEM, &eska burza cennych papirti a.s.

regulovany trh

Regulatory Technical Standards (regulac¢ni technické normy)
rizikové vazené expozice

Single Euro Payments Area (jednotna oblast pro platby v eurech)
Solvency Capital Requirement (solventnostni kapitalovy pozadavek)
supervisory review and evaluation process (proces pfezkumu a vyhodnoceni organem dohledu)

Single Resolution Mechanism Regulation (nafizeni upravujici pravidla a postupy pro feSeni krize uvérovych
instituci a nékterych investi¢nich podnikt)

supervisory review process (proces pfezkumu organem dohledu)
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STA Standardised Approach (standardizovany pfistup k fizeni Uvé&rového rizika)

TARGET2 Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (platebni systém pro
eurové platby provozovany centralnimi bankami)

TF transformované fondy

UCITS Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (subjekty kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papir()

UF Ugastnické fondy

ZDPz zakon o distribuci pojisténi a zajisténi

ZISIF zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

ZPKT zakon o podnikani na kapitalovém trhu

/P Zivotni pojisténi
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