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Vazeni ¢tenafi,

jednim z  klidovych  Utkold CNB
vyplyvajicich ze zakona o CNB je vykon
dohledu nad finanénim trhem v Ceské
republice. Vtéto oblasti mezi naSe
hlavni cile nalezi péce o stabilitu
finanéniho systému a zajisténi
bezpe¢ného a plynulého rozvoje
finanéniho trhu. CNB proto reguluje
jednotlivé sektory a subjekty finan¢niho
trhu a systematicky na né dohlizi,
stanovuje pravidla pro jejich cinnost,
kterd chrani jejich stabilitu iklienty,
a postihuje pFipady nedodrzovani
stanovenych pravidel.

Podobné jako v minulych letech CNB ve Zpravé o vykonu dohledu nad
finanénim trhem (dale jen Zprava) transparentné informuje o svych
dohledovych ¢Einnostech za uplynuly rok. V pfedkladané Zpravé naleznete
informace o stézejnich regulatornich adohledovych aktivitach za rok
2020. Tyto informace se tykaji Sirokého spektra &innosti a ukol CNB jako
integrovaného organu dohledu a zahrnuji zejména dohled na dalku a kontroly
na misté& uregulovanych subjektld finanéniho trhu, dohlizeni na postupy
provadéné témito subjekty v praxi, jakozZ i vykon dohledu nad infrastrukturou
kapitalového trhu &i dohled nad dodrZzovanim povinnosti stanovenych zakonem
o ochrané spotiebitele. Mezi dohledové aktivity CNB patfi rovnéz licenéni,
schvalovaci a povolovaci ¢innosti, véetné vydavani doporuceni pro dohlizené
subjekty, a dale stanovovani napravnych opatfeni a uplatiiovani sankci.
Nedilnou sougasti vykonu dohledu CNB je také shromazdovani, zpracovavani
a vyhodnocovani informaci, jez slouzi k podpofe dohledu a k informovani
verejnosti o stavu a vyvoji finanéniho trhu v Ceské republice. V publikaci rovnéz
naleznete zakladni informace o0zménach v Ceské a evropské legislativé
regulujici finanéni trh a o aktivitich CNB v oblasti mezinarodni spoluprace
s organy regulace a dohledu nad finanénim trhem.

V oblasti mezinarodni spolupréace Ize za vyznamny uspéch CNB povaZovat
opétovné zvoleni zastupkyné& CNB Zuzany Silberové do spravni rady
Evropského organu pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi
anové zvoleni reprezentanta CNB Vojtécha Bellinga coby prvniho zastupce
stfedni a vychodni Evropy do spravni rady Evropského organu pro cenné

papiry a trhy.

Klicovou udalosti uplynulého roku byla koronavirova krize, kter4 zasadné
dopadla na globalni ituzemskou ekonomiku a zasahla rovnéz do fungovani
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finan¢nich trhd. Domaci finanéni sektor jako celek vstoupil do roku 2020
ve velmi dobré kondici, tedy stabilni, s dobrym kapitdlovym vybavenim
a s vysokou likviditou, jez mu umoznila bez problém( prestat dosavadni dopady
koronavirové pandemie a nadale plinit svoji Glohu ve financovani tuzemské
ekonomiky. CNB na bezprecedentni vyvoj neprodlené zareagovala pfijetim fady
stabilizanich opatfeni v oblasti ménové politiky, makroobezretnostni politiky Ci
ménovych operaci k dodavani likvidity subjektdim finan¢niho trhu. Dopady
pandemie vyznamné ovlivnily také vykon dohledu CNB. V reakci na souvisejici
rizika CNB upravila své dohledové priority pro rok 2020 a prizpGsobila je
nastalé mimoradné situaci.

Jako jedno z opatfeni ke zmirnéni dopad(i pandemie byl v dubnu 2020 pfijat
zékon o tzv. Gvérovém moratoriu, na jehoZ pripravé se CNB podilela. Tento
zakon umoznoval klientim pozadat poskytovatele jejich Uvéru o odklad splatek
az do 31. fijna 2020, pokud doSlo k docasnému vypadku pfijmd klienta
v dusledku koronavirové nakazy Ci souvisejicich protiepidemickych opatfeni.
Vyuziti moratoria rovnéz bankam a druzstevnim zaloznam umoznilo, aby kvdli
tomuto odkladu splatek nemusely navySovat opravné polozky k dotéenym
pohledavkam. Ukonceni ucinnosti Casové omezeného moratoria pfitom nevedlo
k bezprostfednimu vyznamnéjSimu nar(istu objemu avérl v selhani.

CNB dale prikrogila k uvolnéni proticyklické kapitalové rezervy, jejiz sazbu
v pribéhu roku 2020 postupné snizila z 1,75 % az na 0,5 %, ¢imz podpofila
schopnost bank plynule Uvérovat nefinanéni podniky a domacnosti. Rovnéz
vyzvala banky, pojistovny a penzijni spoleCnosti, aby se zdrzely vyplaty
dividend ¢i jinych krokd, které by mohly ohrozit jejich kapitalovou odolnost. Od
1. dubna 2020 také CNB zmirnila doporuéeni pro posuzovani zadosti o nové
hypotéky.

Pokud jde o vlastni vykon dohledu, CNB zesilila monitoring subjektt
finanéniho trhu ve vytipovanych rizikovych oblastech, které byly dusledky
pandemie ovlivnény. Pozornost dohledu tak cilila na schopnost dohlizenych
subjektt vyrovnat se s dopady pandemie, zejména byly peclivé monitorovany
kapitalova vybavenost, fizeni rizik, adekvatni nastaveni fidicich a kontrolnich
systéml, Zivotaschopnost obchodnich modell &i schopnost zajistit podminky
pro kontinuitu &innosti. U Gvérovych instituci se CNB kromé vy$e uvedeného
zameéfila také na posuzovani kvality uvérovych portfolii a tvorby opravnych
polozek. CNB v ramci vykonu dohledu v obdobi pandemie provadéla cetngjsi
dohledové analyzy a zintenzivnila komunikaci s dohlizenymi subjekty,
evropskymi organy dohledu i jednotlivymi asociacemi subjektl finanéniho trhu.

Pfes zvy$enou pozornost, kterou CNB vénovala dopadim pandemie,
pokracoval se stejnym Ci spiSe vétSim Usilim vykon dohledu také v dalSich,
dosud nezminénych oblastech. Zna&nou pozornost CNB v uplynulém roce
vénovala, ato nejen ve vztahu k pandemii, dodrzovani pravidel ochrany
spotfebitele aodborné péce, odolnosti dohlizenych subjektli  proti
kybernetickym rizikim ¢&i posouzeni ucinnosti a efektivnosti opatfeni proti
legalizaci vynosu z trestné Cinnosti a financovani terorismu (AML/CFT).
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Jiz nyni je zfejmé, Ze i v nasledujicim obdobi bude vykon dohledu do
znaéné miry ovliviovan vyvojem pandemické situace. Presto jsem
prfesvédcen, ze domaci finanéni sektor, ktery v minulém roce prokazal svou
vysokou celkovou odolnost, vstoupil i do nového kalendafniho roku v relativné
velmi slusné kondici, byt rizika souvisejici s pandemii pretrvavaji s ohledem na
jejil zna¢né& nejisty vyvoj na vysoké urovni. Ujistuji vas proto, ze CNB bude
i nadale pokracovat v maximalné odpovédném vykonu dohledu zaloZzeném na
rizikové orientovaném pfistupu, aby byla zajisténa finanéni stabilita a bezpecné
fungovani tuzemského finanéniho systému. CNB je i nadéle pfipravena
neprodlené reagovat na rizné scénafe budouciho vyvoje a pfijimat odpovidajici
dohledova opatfeni, pokud si to aktualni situace vyzada.

Jménem Ceské narodni banky

L s

A / V.J ) /
"/.“ { “.‘/.-' N “ 7

Jifi Rusnok, guvernér
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PREHLED KLICOVYCH AKTIVIT DOHLEDU V ROCE 2020

CNB na zakladé pravomoci, kterou ji svéfuje zakon &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, plnila i v roce
2020 ulohu integrovaného organu dohledu nad finanénim trhem v CR. V ramci této role nadéle zajitovala
kromé vlastniho vykonu dohledu také dalSi aktivity, mezi které patfily zejména licencni, schvalovaci
a povolovaci c¢innosti, ukladani sankci, stanovovani opatfeni k napravé zjisténych nedostatkd, jakoz
i ¢innosti v oblasti regulace a aktivity v oblasti mezinarodni spoluprace.

V roce 2020 vyznamnym zpUsobem ovlivnila podminky na finanénim trhu pandemie onemocnéni COVID-19,
co? se také vyrazné promitlo do dohledovych priorit CNB pro dany rok.* Ke klicovym ¢innostem v oblasti
vykonu dohledu nad finanénim trhem v roce 2020 patfily nasledujici aktivity:

V sektoru uvérovych instituci se vykon dohledu zaméroval na vyhodnocovani schopnosti uvérovych
instituci vyrovnat se s dopady krize souvisejici s koronavirovou pandemii, a to zejména v oblasti
kapitalové pfimérenosti, fizeni rizik, kvality uvérovych portfolii, tvorby opravnych polozek a zachovani
kontinuity éinnosti v mimofadnych podminkach. CNB se zabyvala vyvojem Ulev poskytovanych bankami
klientlm, véetné legislativniho moratoria na splaceni Uvérd, a adekvatnosti jejich zachyceni v bilancich
dohlizenych instituci. V souvislosti s narGstem vykonu prace zdomova a rovnéz s pokracujici
digitalizaci financnich sluzeb byla pfedmétem zvySeného zajmu dohledu odolnost Uvérovych instituci
proti kybernetickym rizik(im.

V oblasti odborné péée a ochrany spotiebitele u tvérovych instituci se CNB zabyvala predev§im
poskytovanim informaci klientdm, komunikaci s klienty, postupy pfi uzavirani a ukonéovani smiluvnich
vztah( s klienty, procesy pfi vyzadovani informaci od klientd av neposledni fadé proaktivnim
odhalovanim nekalych obchodnich praktik Gvérovych instituci. CNB zaroveri vénovala pozornost
pripravé feSeni pro silné ovéfeni klienta pfi provadéni karetnich transakci pfes internet a jeho
implementaci (podrobngji viz téZ box &. 3 Zpravy). CNB se rovnéZ zaméfila na dodrzovani povinnosti
vyplyvajicich z unijni legislativy, ktera stanovila rovnou vysi poplatki za pfeshrani¢ni platby v eurech
vramci EU a poplatkd uctovanych za odpovidajici vnitrostatni platby v eskych korunach, a také
povinnosti pfedem zobrazovat transakéni poplatky a poplatky za konverzi mény pfi vybérech
z bankomat( nebo pfi standardnich elektronickych transakcich.

V ramci vykonu dohledu v pojistném sektoru svou pozornost CNB zaméfila na vyhodnocovani
rizikového profilu a jeho zmén u dohlizenych pojistoven, vyhodnocovani jejich finanéni a solventnostni
situace a posuzovani dodrzovani pozadavkl na Fidici a kontrolni systém a dohled nad pInénim
pozadavkd na regulatorni vykaznictvi a uvefejnovani informaci. V navaznosti na koronavirovou
pandemii v&novala CNB v roce 2020 zvy3enou pozornost detailnimu monitoringu a vyhodnocovani
jejich dopadli na pojistny sektor, a to zejména pokud jde o kapitalové a solventnostni potfeby
jednotlivych pojistoven a jejich potencialni zranitelnost s ohledem na jejich obchodni model.

V oblasti odborné péée a ochrany spotfebitele v pojistovnictvi CNB vénovala zvy$enou pozornost
ovéfovani zachovani fungovani pojistoven ve vazbé na dopady pandemie, v€etné zajisténi kontinuity
plnéni zavazk( pojiStoven z pojistnych smluv, a také posuzovani dopadl urychlené implementace
novych technologii vramci jednotlivych pojiStoven. V souvislosti s monitoringem preshrani¢niho
poskytovani pojisténi se CNB soustfedila na dopady odchodu Spojeného kralovstvi z EU (brexitu)
na pojistné kmeny a dotéené pojistniky. CNB déle sledovala zaji$téni naleZité ochrany pojisténych
v ramci tzv. flotilového pojisténi a oblast fizeni rizik pojiStovnami v navaznosti na monitoring soudni
judikatury. Duraz kladla rovnéZz na naplfiovani regulatornich poZzadavk( na produktové fizeni (tvorbu
a distribuci pojistnych produktl) ve vazbé na konkrétni pojistné produkty, aby nevznikla Ujma
koncovému spotfebiteli.

V sektoru penzijnich spoleénosti a fondad CNB monitorovala dodrzovani regulatornich pozadavki,
pfedevsSim plnéni kapitélové pfiméfenosti penzijnich spoleénosti, v€etné hodnoceni jejich kapitélové

! Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem pro rok 2020 zachycuje stav a informace znamé k 31. prosinci 2020.
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pozice a kapitalového fizeni. V souvislosti s pandemii koronaviru CNB déle vénovala zvy3ené kapacity
sledovani a vyhodnocovani dopadu pandemie na kapitalovou situaci, obchodni vysledky a celkovou
ginnost penzijnich spoleénosti. CNB se rovnéZ zaméfila na dodrzovani pravidel pfi spravé majetku
obhospodarovanych fondu.

o V sektoru obchodniki s cennymi papiry se CNB v ramci vykonu dohledu na dalku vénovala zejména
pfipravdm na novou obezfetnostni regulaci tohoto sektoru kapitalového trhu (IFR/IFD). CNB se dale
zameéfila na kontrolu dodrzovani pozadavk( vzeslych z implementace evropské smérnice MiFID 1l do
tuzemské legislativy a na oblast poskytovani sluzeb zahrani¢nimi obchodniky s cennymi papiry
a preshrani¢ni poskytovani investi¢nich sluzeb.

¢ U investi¢nich spole¢nosti a fondt se vykon dohledu soustfedil na mapovani situace v oblasti Fizeni
likvidity s cilem provéfit naplfiovani zakonnych pozadavkt v praxi. CNB dale dokongila revizi
a nastaveni obsahu regulatornich vykazu s ohledem na aktualné platnou legislativu.

e Vykon dohledu nad subjekty provadéjicimi sménarenskou €innost byl zaméfen na aktualizaci
a komplexni vyhodnoceni rizikovych profill sménarnik(l a ovérovani plnéni povinnosti v oblasti opatfeni
proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML/CFT).

o Dohledové ¢&innosti CNB v sektoru nebankovnich poskytovateld platebnich sluzeb se zaméily
zejména na ovéfovani dodrzovani povinnosti ochrany penéznich prostfedkll ze strany dohlizenych
subjektd a na monitoring pribézného zavadéni silného ovéreni klientd platebnich instituci a instituci
elektronickych penéz u elektronickych karetnich transakci. Dale CNB kontrolovala pInéni teritorialniho
omezeni vykonu Cinnosti poskytovatell platebnich sluzeb malého rozsahu a vydavatelu elektronickych
pen&z malého rozsahu na tzemi CR, resp. vazeb t&chto subjektd na tuzemsky trh a klienty.

e Vsegmentu poskytovateli spotiebitelskych uGvért byla dohledova ¢&innost zaméfena zejména
na pristup poskytovatell k Zadostem o odklad splatek z dlivodu pandemie koronaviru, a to i v obdobi po
ukonceni legislativniho Gvérového moratoria.

e V sektoru distributora finanénich produktd CNB vydala vyhlasku, ktera zavadi pravidelny reporting
téchto subjektd. CNB rovnéZ provedla tematicka Setfeni zaméfend na produktové fizeni v oblasti
distribuce investi¢nich a pojistnych produktli, posuzovani vhodnosti a pfiméfenosti pfi poskytovani
investiCnich sluzeb a na opatfeni pfijata distributory v souvislosti s koronavirovou pandemii.

o Voblasti regulovanych trhG a emisi cennych papirad CNB Fesila zvy$eny podet zadosti o schvaleni
prospekttl cennych papird a jejich dodatkd. Standardné CNB dohlizela na plnéni informaénich
povinnosti emitent zejména ve formé pfezkumu obsahu uvefejiiovanych vyro¢nich a pololetnich zprav,
ve vybranych pfipadech v€etné prfezkumu spravnosti aplikace mezinarodnich standardd ucéetniho
vykaznictvi (IFRS).

e V povolovaci €innosti pietrvavalo i vroce 2020 vyfizovani zvySeného poctu Zadosti o povoleni

k ¢innosti podle zakona ¢. 370/2018 Sbh., o platebnim styku. ZvySeny pocet zadosti byl reakci trhu
na pravni Upravu, ktera nabyla G¢innosti 13. srpna 2018.

e Vramci vykonu dohledu nad C¢&innosti akreditovanych osob pfi provadéni zkousSek odborné
zpusobilosti CNB vydala dohledovy benchmark obsahujici souhrn minimalnich standardd pro zajisténi
fadného provadéni odbornych zkousek distanénim zplsobem.

eV neposledni fadé vénovala CNB znagnou pozornost posouzeni téinnosti opatieni v oblasti AML/CFT
a identifikaci rizik spojenych s touto oblasti, ktera je nové i soucasti procesu pfezkumu a vyhodnoceni
organem dohledu (SREP). V reakci na aktualni rizika se CNB zaméfila na identifikaci rizik a opatfeni
uplatiiovanych v oblasti AML/CFT v souvislosti se situaci spojenou s pandemii koronaviru v sektoru
uvérovych instituci, u zivotnich pojistoven a u penzijnich spole€nosti.
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|. STRUCNY PREHLED VYVOJE FINANCNIHO TRHU V ROCE 2020

Pandemie zpomalila rast klientskych tveért

Bilan&ni suma bankovniho sektoru ke konci roku 2020 meziro&né vzrostla 0 5,4 % na 7 967,8 mid. K&. Uvéry
a pohledavky (oCisténé o opravné polozky), jez tvofi nejvyznamnéjsi polozky aktiv sektoru, zaznamenaly
pouze relativné mirny meziroéni nardst o 32,6 mid. K& na 6 067,1 mid. K¢&.

Zatimco uUvéry a pohledavky vuci centralnim bankam meziro¢né poklesly o 100,5 mid. K& na 2 189,6 mld.
K&, objem klientskych Gvéra® vzrostl o 3,9 % na 3 701,0 mld. K&. Tento meziroéni narGst Ize pfipsat zejména
zvyseni objemu avérd doméacnostem (o 6,4 %), které tak ke konci roku cinily 1 935,6 mlid. K&, coz odrazelo
zejména rekordni objem bankovnich Gvérll poskytnutych na bydleni a hypoteénich avérGd. Relativné
vyznamné také vzrostl objem uvért a pohledavek za vladnimi institucemi, ato o 17,4 % na 73,6 mid. K&.
Dopady pandemie se naopak negativné promitly do objemu pohledavek za nefinanénimi podniky, které
zaznamenaly meziro¢ni pokles 0 1,1 % na 1 338,3 mid. K&.

Graf A.1 Objemy vybranych klientskych uvérovych agregatt
(v mld. K¢, stav ke konci roku)
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Protiepidemicka opatfeni zmirnila nartst podilu nevykonnych tvért

Objem nevykonnych klientskych avérd (v brutto vyjadfeni, tj. bez zapocitani opravnych polozek) mezirocné
vzrostl 0 12,6 % na hodnotu 104,8 mid. K&, tedy o 11,9 mId. K&. Nejvy$Si mérou se na tomto narastu podilel
vyvoj nevykonnych expozic v sektoru nefinancnich podnikd (nardst o 6,6 mid. K&) a v sektoru domacnosti
(narust o 3,6 mid. K&). Ke konci roku dosahoval podil nevykonnych avér( na celkovych klientskych Gvérech
stale relativné nizké hodnoty 2,8 % (narlst o 0,2 p. b.).

Narust objemu nevykonnych Gvérl byl v pribéhu roku 2020 do znaéné miry tlumen stabilizaénimi viadnimi
opatfenimi a pouzitim zakonného Uvérového moratoria, které umoznilo udvérovanym klientim
nékolikamési¢ni odklady splatek. K jejich urc¢itému nartstu doslo primarné v navaznosti na fijnové ukonéeni
moratoria v zavéru roku, coz se projevilo zejména navySenim nevykonnych avérd vaéi nefinanénim
podnikdm.

2 Klientské uvéry predstavuji poskytnuté Gvéry a pohledavky vaéi viadnim institucim, domacnostem, nefinanénim podnikim a ostatnim
finan¢nim institucim.
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Graf A.2 Nevykonné uvéry
(v %, z bankovnich Gvérovych expozic vic¢i danému sektoru)
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Naruast objemu klientskych vkladt byl tazen sektorem domacnosti

Celkové zavazky bankovniho sektoru béhem roku 2020 vzrostly o 356,7 mid. K& na 7 297,7 mid. K&, pfiCemz
nejvyznamnéjsi skupinu zavazkd tvofily klientské vklady® v objemu 5309,5 mid. K&. Klientské vklady tak
zaznamenaly 9% meziro¢ni narUst, a to predevSim diky naristu vkladd domacnosti o 12,4 %, jejichz
hodnota ke konci roku &inila 3 288,8 mld. K&. Objem vlastniho kapitalu meziro€né vzrostl o 7,7 %. Na konci
roku 2020 tak jeho hodnota dosahla 670,1 mid. K&.

Dopady pandemie se promitly do vyrazného snizeni zisku a rentability bank

Zisk celého bankovniho sektoru po zdanéni za rok 2020 dosahl 47,2 mid. K&, coz znamenalo mezirocni
pokles o0 43,9 mld. K¢, tj. zhruba o polovinu. Pokles zisku byl zpisoben zejména snizenim Urokového zisku,
ktery se v porovnani s minulym rokem snizil o 12,9 % na 126,9 mid. K¢, a ztrdtami ze znehodnoceni, které
se meziroéné zvysily o 25,2 mld. K& Mezironi zménu hospodarského vysledku mirné vylepSilo sniZeni
spravnich nakladd o celkem 5,3 % na 73,6 mld. K& Snizeni zisku mélo v kombinaci s naristem bilan¢ni
sumy podstatny vliv na pokles rentability. Rentabilita vlastniho kapitadlu (RoE) dosahla vySe 8,2 %, coz
predstavovalo meziro¢ni pokles 0 9,9 p. b. Pomér Cistého zisku k aktiviim (RoA) se ve stejném obdobi snizil
00,6 p. b. na 0,56 %.

Bankovni sektor setrvava v dobré likviditni pozici

Likviditni situace bankovniho sektoru zlstala stabilni a silna. Agregatni hodnota ukazatele kryti likvidity
(LCR) pro cely bankovni sektor, ktery do urcité miry umoznuje vyjadfit odolnost bank vici kratkodobému
likviditnimu Soku, ke konci roku 2020 meziro¢né vzrostla 0 12,7 p.b. na 197,6 %. Podil celkovych
klientskych vkladd na celkovych klientskych Uvérech ke konci roku 2020 predstavoval 143,5 %, coz
odpovidalo meziroénimu narustu o 6,7 p.b. Vzrostl také podil rychle likvidnich aktiv na celkové bilanéni
sume sektoru, ktery ke konci roku ¢&inil 41,0 %.

Banky posilily svou kapitédlovou vybavenost

Objem regulatorniho kapitalu doméaciho bankovniho sektoru® meziroéné vzrostl o 16,8 % na uroven
630,9 mid. K&, regulatorni kapital byl z 97 % tvofen kvalitnim kapitalem Tier 1. Celkovy kapitalovy pomér®
tuzemského bankovniho sektoru se pfitom meziro¢né zvysil o 3,1 p.b. na 24,4 %. Vyvoj kapitadlového
poméru ovlivnilo pfedevsim posileni kapitalu ze zisku reflektujici mimo jiné i doporugeni CNB ohledné&
pozastaveni vyplaty dividend. Pakovy pomér vyjadfeny jako podil kapitalu Tier 1 na celkovych uUvérech

% Klientské vklady predstavuji vklady pfijaté od vladnich instituci, domacnosti, nefinanénich podnikd a ostatnich finanénich instituci.

* V tomto pfipadé jsou z &eského bankovniho sektoru vylougeny poboéky zahranicnich bank ptsobicich v tuzemsku, jeliko? rizika jejich
podnikatelské Cinnosti jsou kryta regulatornim kapitalem jejich centraly. Vyhodnoceni kapitalové pfiméfenosti je pfitom v pUsobnosti
prislusného zahrani¢niho organu dohledu.

® Kapitalovy pomér je definovan jako podil prislusného kapitalu a celkovych rizikovych expozic v procentech.
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a pohledavkach dosahl na konci roku 2020 hodnoty 7,8 %, pficemz doSlo k jeho meziro€nimu zvySeni
00,7 p.b.

Graf A.3 Kapitél a kapitalové poméry domaciho bankovniho sektoru
(leva osa v mld. K¢, prava osa v %)
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V pojistném sektoru doslo ke zpomaleni ristu hrubého predepsaného pojistného

Celkova hodnota hrubého pfedepsaného pojistného ke konci roku 2020 &inila 169,2 mld. K&, coZ odpovidalo
meziroénimu narlstu o 1,2 %. Zatimco v neZivotnim pojisténi doslo k narlstu pfedepsaného pojistného
02,1 % na 111,5 mld. K&, v zivotnim pojisténi byl u tohoto ukazatele zaznamenan mirny meziro€ni pokles,
ato o 0,5 % na 57,7 mid. K&. Podil pojistného z neZivotniho pojisténi na agregovaném pojistném vzrostl
na 65,9 %.

Graf A.4 Hrubé predepsané pojistné
(zaokrouhleno na mid. K&, pojistné predepsané tuzemskymi pojiStovnami a pobockami zahrani¢nich pojistoven)
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Ve strukture investic tuzemskych pojistoven se zvySilo zastoupeni dluhovych cennych papiru

Celkova vySe investic tuzemskych pojisStoven zustala oproti roku 2019 viceméné stabilni na hodnoté
287,0 mid. K& (meziroéni narlist o 0,4 %). Meziroéné vzrostl o 3,4 % objem investic do dluhovych cennych
papird a jejich podil na celkovych investicich se tak zvySil na 74,3 %. Majetkové ucasti v portfoliich
tuzemskych pojistoven naopak poklesly o0 5,6 mid. K¢ na 25,9 mlid. K¢.
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Ziskovost tuzemskych pojistoven byla ovlivnéna pandemii

Cisty zisk tuzemského pojistného sektoru (véetn& pobodek zahraniénich pojistoven) za rok 2020 &inil
14,7 mld. K&, coz pfedstavovalo meziro€ni pokles o vice nez pétinu. Tento vyznamny meziro¢ni pokles byl
zplsoben zejména vysokou hodnotou Cistého zisku za rok 2019, jez byla ovlivnéna jednordzovymi vynosy
na netechnickém uétu® souvisejicimi s realizovanymi fizemi a akvizicemi na pojistném trhu. Meziro&ni pokles
0 17,6 % zaznamenal technicky ucet k zivotnimu pojiSténi, ktery tak na konci roku vykazal zisk ve vysSi
8,3 mid. K&. Vysledek technického uétu k nezivotnimu pojisténi naopak vyznamné vzrostl 0 29,6 % na
9,0 mid. K&.

Tuzemsky pojistny sektor béhem roku 2020 upevnil svou kapitalovou pozici

Tuzemské pojistovny béhem roku 2020 upevnovaly své kapitdlové pozice a Ize konstatovat, Ze na konci
roku 2020 byly dostateéné kapitalové vybaveny vzhledem ke kapitalovym pozadavkim podle evropského
rezimu Solventnost Il, pfi¢emz 2adna z dohlizenych tuzemskych pojistoven nevykazala pomér pouzitelného
kapitalu k solventnostnimu kapitdlovému poZadavku (SCR) niZSi nez 100 %. Median pomérl pouzitelného
kapitalu ve vztahu k SCR ¢inil 227 %, tj. 0 24 p. b. vice nez v roce 2019.

Graf A.5 Kapitdl a plnéni kapitalovych pozadavki podle Solventnosti Il
(v mld. K&, v %, stav ke konci roku)
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Navzdory stagnujicimu poctu ucastnik tretiho penzijniho pilifre se aktiva penzijnich fonda zvysSila

Ke konci roku 2020 bylo ve fondech penzijnich spole€nosti spravovano celkem 542,1 mid. K¢, tj. 0 6,8 %
vice nez v minulém roce. Meziro€ni nardst hodnoty aktiv byl i v tomto roce zpusoben Cistymi pfijatymi
prostfedky, které v roce 2020 dosahly 38 mid. K&. Pocet Ucastnikd tretiho penzijniho pilife v roce 2020
stagnoval, celkové bylo ke konci roku evidovano 4,41 mil. u€astnikl (pokles o 25 tis. ucastnik(l). Pocet
Ucastnikd penzijniho pfipojisténi meziro¢né klesl o 170 tis. na 3,13 mil. G¢astnikd, zatimco v doplrikovém
penzijnim spofeni Setfilo o 145 tisic uCastnikd vic (celkem 1,28 mil. Ucastnikl). Penzijni spolec¢nosti
vygenerovaly za rok 2020 Cisty zisk po zdanéni ve vysi 1,9 mld. K&, tedy o 33 mil. KE méné nez v uplynulém
roce. Pomér celkového kapitalu ke stanovenym kapitalovym pozadavkum ¢inil 216,0 %, tj. o0 48,2 p. b. vice
nez v roce 2019.

® Vykaz zisku a ztraty pojistoven je dle provozované &innosti &lenén na technicky ucet k neZivotnimu pojisténi, technicky ucet
k Zivotnimu pojisténi a netechnicky ucet, na kterém se U¢tuje o nakladech a vynosech, které nelze pfifadit k Zivotnimu nebo nezivotnimu
pojisténi.

" Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o pristupu k pojidtovaci a zajistovaci &innosti a jejim vykonu.
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V portfoliich penzijnich fonda se zvysil podil dluhopist na tkor bankovnich vklad

V transformovanych fondech bylo ke konci roku 2020 alokovano celkem 85,4 % prostfedkd, tj. o 2,6 p. b.
méné nez pred rokem. Aktiva transformovanych fond( tvofily pfevazné statni dluhopisy (76,9 %). Se
zna¢nym odstupem nasledovaly pohledavky vici bankam (12,1 %) a ostatni dluhopisy (9,4 %). Prostfedky
Ucastnickych fondu byly investovany rovnéz predevsim do statnich dluhopisl (42,5 %), dale do pohledavek
vuci bankam (25,7 %), majetkovych cennych papirG (21,2 %) a ostatnich dluhopist (9,7 %). Zastoupeni
bankovnich vkladu v portfoliich penzijnich fond(i pokleslo meziroéné o 9 p. b. na 14 %, co Ize pfi¢ist zejména
vlivu poklesu urokovych sazeb. Naopak zastoupeni dluhovych cennych papir(i se meziro¢né zvysilo o 8 p. b.
na 81 %.

Obhospodarovana aktiva investi¢nich fond( rostla

V tuzemskych fondech kolektivniho investovani obhospodafovanych ¢eskymi investi¢nimi spoleCnostmi byl
ke konci roku 2020 investovan majetek ve vysi 418,8 mid. K&, coz znamenalo meziro¢ni narust o 7,1 %.
Narlst aktiv byl tazen zejména ¢istymi prodeji podilovych listl v celkové vysi 15,3 mid. K&. Souhrnny Cisty
zisk investi¢nich spole€nosti po zdanéni dosahl hodnoty 1,2 mid. K& meziroéné se tak zvySil o 0,8 %.
Nejvétsi ¢ast aktiv fondl kolektivniho investovani byla investovana do majetkovych cennych papirt (42,8 %),
vkladll a jinych pohledavek (18,7 %), vladnich dluhopist (15,5 %) a ostatnich dluhopist (14,3 %). Meziro¢né
se v portfoliich fondl znacné snizil podil vkladu (pokles o 5 p. b.), coz bylo kompenzovano rovnomérnym
zvySenim podilu ostatnich tfid aktiv.

Celkovy objem zobchodovanych cennych papiri na BCPP se zvysil

Oproti pfedchozimu roku, ve kterém dosahl celkovy zobchodovany objem na BCPP dlouholetého minima,
se objem obchodovani v roce 2020 zvysil na 125,3 mid. K&, coz predstavovalo meziro¢ni narist o 15,2 %.
Na trhu Prime bylo zobchodovano 90,7 % z celkového objemu obchodu, zbytek objemu byl zobchodovan na
trzich Standard (8,6 %), Free (0,5 %) a START.

Ceny akcii se po bfeznovém hlubokém propadu (mezi 4. a 18. bfeznem se PX propadl celkem o 31,5 %)
nedokazaly do konce roku pIné zotavit, a tak index PX uzaviral rok 2020 na hodnoté& 1027,1 bodu, tj. 0 7,9 %
niz§i ve srovnani s poslednim obchodnim dnem roku 2019. K nejhlubSimu propadu indexu PX doslo
12. bfezna s vnitrodennim poklesem o 7,8 %, coz predstavovalo nejhlubSi jednodenni propad indexu od
24. fijna 2008, kdy PX umazal 11,8 % své hodnoty. Pokles cen vyrazné ovlivnil trzni kapitalizaci trhu Prime,
kter4 se i navzdory stejnému poctu emisi snizila o 12,9 % na 934,5 mid. KE. Pomér trzni kapitalizace trhu
Prime k HDP tak koncem roku &inil 16,5 %.
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II. VYVOJ REGULATORNIHO RAMCE
1.1 VYBRANE REGULATORNI ZMENY V EU V ROCE 2020

Stejné jako v minulych letech probihala i v roce 2020 na drovni EU intenzivni pfiprava novych predpisl
v oblasti regulace finan¢niho trhu, a to zejména smérnic a nafizeni Evropského parlamentu a Rady EU,
jakoZ i provadécich nafizeni Evropské komise (déle téZ Komise). CNB pfi projednavani legislativnich navrhd
Gzce spolupracovala s Ministerstvem financi (dale MF) na formulaci ramcovych pozic CR a instrukci pro
predstavitele CR na jednani pracovnich skupin Rady EU, kterych se zastupci CNB ve vybranych pfipadech
rovné&z ucastnili jako pozorovatelé. CNB dale zajistila zpracovani a prezentaci Fady neformalnich dokumentt
k vybranym regulatornim otazkam. V ramci evropskych organd dohledu (EBA, EIOPA, ESMA) se CNB
UCastnila pFipravy navrhll odpovédi ESA na vefejné konzultace Komise, technickych norem, obecnych
pokynu, stanovisek a dalSich metodickych &i vykladovych materiald.

Vyznamné legislativni zmény v EU v roce 2020

Uprava obezretnostni regulace bankovniho sektoru v reakci na pandemii koronaviru

V ¢ervnu 2020 bylo pfijato nafizeni (EU) 2020/873, kterym se méni nafizeni (EU) €. 575/2013 a (EU)
2019/876, pokud jde o nékteré upravy v reakci na pandemii COVID-19, oznaované jako CRR ,quick fix*,
neboli rychla naprava. Jeho cilem je ucinit nékterd pravidla obezfetnostniho regulatorniho ramce
flexibilngjSimi, aby byla komplementarni k dalSim opatfenim, ktera reaguji na koronavirovou pandemii. Diky
tomu ma byt zmirnén tlak na regulatorni kapital instituci, a tudiz zachovana schopnost instituci poskytovat
klientdim aveéry i v situaci hospodarského otfesu.

Narizeni o skupinovém financovani (crowdfundingu)

Cilem nafizeni (EU) 2020/1503, které vstoupilo v platnost v listopadu 2020, je harmonizovat pravni Upravu
a zjednodusit pfeshrani¢ni poskytovani sluzeb skupinového financovani, znamého predevsim pod pojmem
crowdfunding. Nafizeni zavadi novou licencovanou kategorii poskytovatell sluzeb skupinového financovani
a zavadi podminky, za nichZ je mozné tyto sluzby poskytovat.

Nafrizeni o taxonomii

V Cervenci 2020 vstoupilo v platnost nafizeni (EU) 2020/852 o zfizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych
investic a o zméné nafizeni (EU) 2019/2088, které stanovuje ramec pro unijni klasifikacni systém
environmentalné udrzitelnych ekonomickych &innosti (taxonomii). Nafizeni za timto u¢elem vymezuje Sest
environmentalnich cilt a stanovi obecna pravidla pro uréeni toho, zda je mozné urcitou ekonomickou ¢innost
povazovat za environmentalné udrzitelnou. Zasady uvedené v nafizeni doplini akty v pfenesené pravomoci,
jez maji obsahovat konkrétni technicka screeningova kritéria pro ureni, které ekonomické cinnosti Ize
povazovat za zpUsobilé dle taxonomie. Nafizeni dale zavadi dodate¢né povinnosti v oblasti zvefejhovani
informaci souvisejicich s udrzitelnosti pro podniky povinné zvefejfiovat nefinanéni informace dle smérnice
2013/34/EU, o ro€nich ucetnich zavérkach, konsolidovanych ucetnich zavérkach a souvisejicich zpravach
nékterych forem podnikd, a pro uc€astniky finanéniho trhu nabizejici finanéni produkty.

Vybrana nafizeni a smérnice pripravované v roce 2020

Revize evropského regulatorniho rdmce Solventnost Il

V prib&hu celého roku se CNB aktivné zapojovala do probihajiciho procesu prvni komplexni revize
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajiStovaci €innosti a jejim
vykonu (Solventnost Il) a souvisejici legislativy. Spolupracovala na pfipravé stanoviska EIOPA pro Komisi,
které bylo zvefejnéno 17. prosince 2020, a svymi podnéty také pfispéla do vefejné konzultace Komise
k vybranym otazkam souvisejicim s touto revizi®. CNB zejména prosazovala, aby navrhy zmén byly

8 Konzultace Komise se tykala $irokého okruhu témat, jakymi jsou napf. cile revidovaného ramce Solventnost Il, &innost pojistoven
z hlediska udrzitelnosti a dlouhodobého horizontu, proporcionalita Solventnosti Il, zvefejfiovani informaci pojiStovnami, zlepSeni
jednotného pojistného trhu EU, garanéni schémata, vztah regulatorniho ramce k rizikdm souvisejicim se zménou klimatu nebo ke
kybernetickym rizikaim.
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vyvazené a nezpUsobily neodlvodnéné rozvolfiovani obezfetnostnich pravidel nebo zbyte€ny nardst
administrativni zatéze pro pojistovny a zajistovny. Déle usilovala o to, aby primarnim cilem ramce zustala
ochrana pojistniki a opravnénych osob a aby narodni organy nadale disponovaly dostate¢nymi
pravomocemi pro efektivni vykon dohledu nad pojistovnami a zajiStovnami, v€etné jejich preshrani¢nich
aktivit. OCekava se, ze Komise zvefejni legislativni navrh zmén ramce Solventnost Il ve druhé poloviné roku
2021.

Revize nafizeni o prospektu a revize smérnice o trzich finanénich nastroja (MiFID Il) v reakci
na pandemii koronaviru

Oba predpisy patfi k souboru legislativnich navrh, které Komise pfijala v reakci na pandemii COVID-19 pod
oznacenim ,balicek tykajici se oziveni kapitalovych trh(“. Jejich spole€nym cilem je mirnit ekonomické
dopady soucasné krize a podpofit brzké ozdraveni uc¢astnik(l kapitdlového trhu. Smyslem cilenych zmén
Vv nafizeni o prospektu je vytvofit jednodussi reZzim prospektu pro emitenty, konkrétné vytvofit kratSi typ
prospektu, tzv. unijni prospekt pro obnovu, a zmirnit rezim pro oznamovani dodatk(l a nekapitalové emise
uvérovych instituci. Moznost vyuziti zjednoduSeného rezimu konéi dne 31. prosince 2022 (schvalené
prospekty pro obnovu pak budou platné nejpozdéiji do 31. prosince 2023). Novela smérnice MiFID Il by méla
usnadnit investice do reédlné ekonomiky a umoznit rychlou rekapitalizaci evropskych spole¢nosti. Pfispét
k tomu maji jednak zmény pravidel pro investi¢ni sluzby a jednak uprava rezimu pro komoditni derivaty.
Transpozi¢ni Ihita pro Clenské staty by méla vyprSet dne 28. listopadu 2021 a ucinnost je navrzena ode dne
28. inora 2022.

Navrh smérnice o obsluhovatelich avérd, kupcich avéria a vymahani kolateralu

Cilem navrhu je posilit ochranu zajisténych véfiteld prostfednictvim efektivnéjsi metody, jak mimosoudné
ziskat zpét penize ze zajisténych uveérlt poskytnutych podnikatelim. Kromé toho navrh usiluje o odstranéni
prekazek spravy uvér( tretimi stranami a odprodavani uvért za ucelem dalSiho rozvoje sekundarnich trhi
pro uvéry v selhani. Navrh je soucasti AkEniho planu Komise pro feSeni nevykonnych uvérd, ktery byl
zvefejnén v roce 2018. Jednani o navrhu smérnice byla obnovena ke konci roku 2020.

Smérnice o odolnosti kritickych subjekti (CER)

Cilem smérnice je zvysit odolnost subjektl, které jsou kriticky dullezité pro zachovani nejdulezitéjSich
spolecenskych funkci nebo hospodarskych ¢€innosti v ramci vnitfniho trhu EU (tzv. kriticka infrastruktura).
Navrh byl ¢lenskym statim zaslan v prosinci 2020. Smérnice je Uzce provazana se smérnici k zajisténi
kybernetické bezpecnosti (tzv. smérnice NIS) a ma pIné nahradit stavajici smérnici Rady 2008/114/ES
(tzv. smérnice EKI). PUsobnost smérnice CER je vSak vzhledem k rostoucimu propojeni infrastruktur riznych
odvétvi rozsSifena jesté o bankovni sektor a infrastrukturu finanéniho trhu. Jeji dopad na subjekty z téchto
odvétvi je nicméné do urcité miry omezen, nebot’ vi¢i nim bude prednostné uplatfiovan zejména odvétvovy
pravni akt, kterym je pfipravované nafizeni o digitalni a provozni odolnosti (tzv. nafizeni DORA).

1.2 VYBRANE REGULATORNI ZMENY V CR V ROCE 2020

CNB se v roce 2020 Ucastnila Uprav legislativy, ktera tvofi regulatorni ramec pro finanéni trh v Ceské
republice, pfiéemZ tyto Upravy vychazely primarné z implementace legislativy Evropské unie. CNB
v legislativni oblasti spolupracovala s MF a dalSimi organy statni spravy na pfipravé novych zakond. Sama
pak vydavala vyhlasky souvisejici se zménami v zakonnych uUpravach a vykladova a metodicka stanoviska
k aplikaci regulatornich pozadavku na subjekty finanéniho trhu. V této kapitole jsou zminény nejvyznamnéjsi
zmeény legislativy v oblasti regulace finan¢niho trhu schvalené ¢i pfipravované v uplynulém roce.

Vyznamné legislativni zmény v CR v roce 2020

Novela zakona o bankdch a dalSich zakoni v souvislosti s projektem tzv. bankovni identity

V roce 2020 byl pfijat legislativni navrh na Upravu bankovni identity pro klienty bank, jejimz prostfednictvim
budou moci tito Kklienti vyuzivat elektronicky poskytovanych sluzeb statu a soukromého sektoru.
Prostfednictvim zakona &. 49/2020 Sb., na jehoZ ptipravé se CNB podilela, byl novelizovan zejména zéakon
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€. 21/1992 Sb., o bankach, a zakon €. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosu z trestné

innosti a financovani terorismu. BliZSi informace o bankovni identité jsou uvedeny v boxu €. 1.

Zakon o nékterych opatrenich v oblasti splaceni uvéri v souvislosti s pandemii COVID-19

V prab&hu roku se CNB velmi intenzivné podilela na pracich spojenych s pfijetim zakona &. 177/2020 Sb.,
0 nékterych opatfenich v oblasti splaceni uvéru v souvislosti s pandemii COVID-19 (tzv. zakon o moratoriu).
Tato mimoradna pravni Uprava umoznila Uvérovanym spotfebitelim i podnikatelim v roce 2020 vyuzit az
Sestimési¢ni ochranné doby, o jejiz délku se odlozila Ihata pro plnéni penézitych dluhl (vice informaci
k tomuto zakonu je uvedeno v boxu €. 2).

Novela zakona o bankach a zakona o spofitelnich a uvérnich druzstvech

V roce 2020 byla jako zakon €. 338/2020 Sb. schvéalena novela zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankéach, a zakona
¢. 87/1995 Sb., o sporitelnich a uvérnich druzstvech. Dulezitou vécnou zménu predstavuje posileni ochrany
klientdl bank a posileni finan¢ni stability v pfipadech, kdy dochazi k pfeménam ¢i dispozici s obchodnim
zavodem banky nebo jeho ¢&asti. K posileni stability fungovani systému pojisténi vkladd a soucasné
k posileni ochrany vkladateld sméfuje také napf. moznost financovani provoznich nakladd na spravu Fondu
pojisténi vkladl prostfednictvim mimoradnych provoznich prispévkl, popf. dotaci nebo navratné finanéni
vypomoci ze statniho rozpoctu. Prijata pravni Gprava dale snizuje administrativni zatéz trznich subjektd
prostfednictvim zrudeni povinnosti bank predkladat CNB seznam akcionaf(i banky pred konanim kazdé
valné hromady, zjednoduSenim postupu v pfipadé prominuti pozadavku na ovéfeni Fidiciho a kontrolniho
systému nebo zjednoduSenim postupl v pfipadé preshraniéniho pusobeni Gvérovych instituci. Novela dale
upfesniuje pravidla pro kvalifikované UcCasti, zpfesfiuje zpusob vypoctu vypofadaciho podilu na majetku
druzstevni zalozny a vyjasfiuje pravni Upravu v pfipadech pfechodu nebo pfevodu c¢lenskych prav
v druzstevni zalozné, a to zejména z hlediska vykonu hlasovacich prav.

Dulezitou soucasti této novely je také sjednoceni podminek zru$eni banky po odnéti licence a jmenovani
nebo odvolani likvidatora s Upravou druzstevnich zalozen. Novelou se rovnéz vyjasnuji ucinky soudniho
zruSeni rozhodnuti o odnéti licence banky, resp. povoleni druzstevni zalozny.

Novela zakona o nékterych opatrenich proti legalizaci vynosu z trestné c¢innosti a financovani
terorismu a souvisejicich zakonu

V podobé zakona €. 527/2020 Sb. byla pfijata novela zakona ¢&. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti
legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu, a zakona ¢. 300/2016 Sb., o centralni evidenci
uctl, a byla finalizovana priprava zakona o evidenci skuteénych maijiteld. Cilem navrh( je transponovat
novelu smérnice proti legalizaci vynosl z trestné ¢innosti a zohlednit doporuc¢eni vyboru MONEYVAL.
Novela zavadi napf. vyslovnou povinnost provadeét zesilenou kontrolu klienta v situacich s vyS3im rizikem,
zvySeni maximalnich aplikovatelnych sankci, rozSifeni udajli zapisovanych do centralni evidence uctl
a upfesnéni definice skute¢ného maijitele. Zmény dopadaiji na vSechny tzv. povinné osoby, tedy mj. témérf na
vSechny subjekty na finanénim trhu.

Novely zakona o pojisStovani a financovani vyvozu se statni podporou

V pribéhu roku 2020 probihala pfiprava novely nékterych zakonu v oblasti pojistovani a financovani vyvozu
se statni podporou v souvislosti s pandemii koronaviru, ktera umoznuje Exportni garanéni a pojistovaci
spoleCnosti, a.s., (dale jen EGAP) poskytovat zaruky bankam mimo ramec pojistovani exportnich uvéru.
CNB se rovnéz vyjadfovala k navrhu nafizeni vlady o provedeni né&kterych ustanoveni zakona &. 58/1995
Sh., o pojitovani a financovani vyvozu se statni podporou, které stanovi ucel a rozsah zaruk, podminky
jejich poskytnuti, vySi pojistné kapacity a zpUsob tvorby fondu na kryti zavazka z poskytovanych zaruk,
a ke kapitalovému posileni EGAP jiz v roce 2020 v dusledku negativnich dopad( zpGsobenych pandemif
koronaviru. Tento zakon byl zvefejnén ve Sbirce zakonl jako zakon €. 214/2020 Sb. a nabyl ucinnosti
29. dubna 2020.

V Unoru 2020 byla pfedloZena dalSi novela zakona o pojiStovani a financovani vyvozu se statni podporou
obsahujici rovnéz doplnéni zakona o rozpoctovych pravidlech (snémovni tisk 757). Tento navrh, ktery je
stale projednavan Poslaneckou snémovnou, ma mj. umozZnit, aby podil v Ceské exportni bance (CEB)
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prevzala EGAP.

Novela zakona o podnikani na kapitalovém trhu a dalSich predpist

Zakonem ¢&. 119/2020 Sb. doSlo ke zméné deviti zakonU v oblasti kapitalového trhu. Kromé zakona
o podnikani na kapitalovém trhu byl novelizovan také napf. zakon o dluhopisech, zakon o spravnich
poplatcich, insolvenéni zakon, zakon o doplfikovém penzijnim sporeni €i zakon o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech. Novelou zakona o podnikani na kapitalovém trhu se tuzemsky pravni fad adaptoval
na nové narizeni o prospektu a byly provedeny dalSi zmény, napf. v oblasti distribuce. Novelou zdkona
o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech byla odstranéna fada dil€ich nedostatk(, napfiklad
v oblastech Upravy promotéra, shromazdéni podilnikd, investi¢nich akcii, depozitafd podlimitnich fondud
kvalifikovanych investoru €i outsourcingu. Novela zakona o dluhopisech pak posilila transparenci emitent(
ve vazbé na obavy ohledné korporatnich dluhopisu.

Novela zakona o distribuci pojisténi a zajiSténi

V roce 2020 se CNB aktivné G&astnila pFipravy zakona &. 524/2020 Sb., ktery novelizuje zakon &. 170/2018
Sh., o distribuci pojisténi a zajiSténi. Tato novela reagovala na nezadouci stav, kdy hrozilo, ze z divodu
vladnich opatieni souvisejicich s pandemickou situaci nebudou moci byt ve znaéném poctu vykonany
odborné zkouSky pojistovacich zprostfedkovateltl vyZzadované zakonem. Novelou pfechodného ustanoveni
byl posunut termin pro sloZeni zkousek o Sest mésicl a vyfeSeno také prodlouzeni stavajicich opravnéni
dotenych subjekttl, kterda méla ke konci roku 2020 pozbyt platnosti. CNB v mezidobi rovnéz uverejnila
informace o svém pfistupu pfi dohledu v této oblasti do pfijeti zmifiované novely s cilem posilit
pfedvidatelnost jejiho postupu pro trh.

BOX 1: Bankovni identita jako moderni prostiredek elektronické identifikace

CNB se ve spolupraci s Ministerstvem vnitra a Ministerstvem financi, Finanénim analytickym Gfadem a Ceskou
bankovni asociaci podilela v prabéhu roku 2020 na pripravé zménového zakona, kterym se s ucinnosti od 1. ledna 2021
zavadi institut tzv. ,bankovni identity“. Zménovy zakon novelizuje pfedevSim zakon &. 21/1992 Sb., o bankéch,
a zakon ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu.

Tato pravni Uprava nové rozsiruje povolené ¢innosti bank o tzv. identifikacni sluzby, kieré mohou poskytovat svym
klientam. Ti tak budou moci vyuzivat své prihlaSovaci udaje do elektronického bankovnictvi k digitalnimu prokazani své
totoznosti a nasledné ziskat pohodInéjsi ajednodussi pfistup k vybranym sluzbam vefejné spravy i soukromého
sektoru. Vykonavani této ¢innosti bankami je pfitom podminéno pfedchozim ziskanim akreditace ze strany Ministerstva
vnitra, které pro ucely fadného ovéreni totoznosti poskytuje bankam pfistup do vybranych systému verejné spravy, jako
jsou zékladni registr obyvatel nebo evidence obcanskych prikazu.

Bankovni identita tak pro fyzické osoby vedle jiz existujicich zplsobU elektronické identifikace (napf. tzv. eOb¢anka
nebo datova schranka) predstavuje dalSi moznost divéryhodného prokazani vlastni totoznosti a umoziuje pristup
k online sluzbam vefejné spravy (napf. podani darového pfiznani, ziskani vypisu z bodového registru Fidicu
¢i z trestniho rejstfiku), elektronicky podepisovat dokumenty nebo automaticky predvyplfiovat formulafe na webech ¢i
v aplikacich firem poskytujicich elektronické sluzby. Vyuziti bankovni identity také predstavuje jednu z moznosti, jak
mohou povinné osoby (nejen banky) splnit povinnost identifikace svych klientl podle predpist proti prani Spinavych
penéz. Rozsah mozného vyuziti bankovni identity bude zalezet na konkrétni bance a jejim pfistupu ke stanoveni Urovné
zaruky tohoto identifikaéniho prostfedku.

Po bankach je vyzadovano promitnuti novych procest souvisejicich s bankovni identitou do vnitfnich predpisl
s ohledem na fizeni rizik a v souladu s obecnou povinnosti postupovat pfi své ¢innosti obezietné. Z hlediska dodrzeni
obezfetnostnich pravidel tato &innost podléha dohledu CNB. Soudasné vSak podléhd dozoru Ministerstva vnitra
z hlediska dodrzeni pravidel pro bezpeénou elektronickou identifikaci a v neposledni fadé i dozoru Uradu pro ochranu
osobnich Udaju z hlediska ochrany osobnich udaja.
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Vyznamné legislativni predpisy CR pfipravované v roce 2020

Novela zakona o bankach a dalSich pfedpist (implementace CRR Il / CRD V)

V roce 2020 se CNB podilela na pfipravé novely zakona &. 21/1992 Sb., o bankéach, a dal$ich predpisti.
Touto novelou se méni kromé& zakona o bankach téz zakon &. 87/1995 Sb., o spofitelnich a avérnich
druZstvech, zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, zakon &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni
bance, a nékteré dalsi zakony. Novela byla pfedlozena pfedevSim z davodu nutnosti transpozice CRD V do
Ceského pravniho fadu a jeho adaptace na CRR II. Cilem regulatornich pravidel CRD V a CRR I, a tedy
i pfedkladanych uprav zakond, je dale posilit odolnost regulovanych subjektt vici pfipadnym ekonomickym
otfesim a prispét k upevnéni finanéniho systému. Navrh zakona v navaznosti na pozadavky CRD V
upravuje néktera ustanoveni tykajici se pozadavki na kapitadl Gvérovych instituci. Dochazi k upravé
podminek, za kterych mize CNB uloZit instituci dodateény kapitalovy pozadavek na zakladé procesu
prezkumu a vyhodnocovani, a zavadi se pokyn k drzeni dodatecného kapitalu (tzv. capital guidance). Déle
se provadéji zmény v upravé kapitalovych rezerv. Doplfiuje se postup pro schvalovani nékterych finanénich
holdingovych osob a smisenych finanénich holdingovych osob. Pro velké skupiny se sidlem matefské
spolecnosti mimo EU, jejichz sou€asti jsou alespori dvé dcefiné instituce usazené v EU, se zavadi povinnost
ustavit tzv. zprostfedkujici ovladajici osobu. Cilem tohoto opatfeni je usnadnit dohled nad témito institucemi
a usnadnit pfipadné feSeni krize.

CNB bude podle novely opravnéna poZadovat, aby banka provedla zménu auditora. Nové se stanovi bance,
resp. finanéni holdingové osobé a smiSené finan¢ni holdingové osobé povinnost evidovat Udaje o uvérech
poskytnutych ¢lenam statutarniho organu, spravni rady a dozorci rady banky a jejich spfiznénym osobam.
CNB bude vyslovné opravnéna pozadovat, aby osoba podléhajici jejimu dohledu pouZzila v pfipadé Fizeni
urokového rizika investiéniho portfolia namisto internich modelt standardizovanou metodiku, pokud CNB
vyhodnoti, Ze implementovany interni systém neni pro hodnoceni rizika uspokojivy. Legislativni proces
pokracoval v prlbéhu roku 2020 zahajenim projednavani v Poslanecké snémovné (snémovni tisk 903).
S ucinnosti zakona se pocita prvnim dnem po dni jeho vyhlaseni.

Novela zakona o ozdravnych postupech a rfeSeni krize (transpozice BRRD ||)

V priibéhu roku se CNB podilela na pfipravé novely zakona &. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech
afeSeni krize na finanénim trhu. Navrh zakona je pfipravovan v souvislosti s pfijetim novely evropské
smérnice upravujici ramec pro ozdravné postupy a feSeni krize uvérovych instituci (BRRD lI), ktera byla
uvefejnéna v Ufednim véstniku EU v 8ervnu 2019. Cilem pfipravovaného zakona je predevsim posileni
rezimu pro feSeni krizi bank, a to zejména prostfednictvim implementace mezinarodniho standardu pro
kapitdl a zavazky, které jsou pouzitelné pfi feSeni krize bank (tzv. standard TLAC). Schvaleni novely
(snémovni tisk 904) a jeji u€innost se ocekava v priabéhu roku 2021.

Zakon o panevropském osobnim penzijnim produktu

V priib&hu roku 2020 se CNB zapojila do prace na pfipravé navrhu zékona o panevropském osobnim
penzijnim produktu, jehoz cilem je adaptace Ceského pravniho fadu na nafizeni (EU) 2019/1238
0 panevropském osobnim penzijnim produktu. Pfipravovany zakon bude upravovat oblasti nezbytné pro
fungovani nafizeni v praxi, zejména plsobnost CNB a prestupky v navaznosti na pfimo pouzitelny ptedpis
Evropské unie, dale vyuziti nékterych diskrecnich opravnéni a néktera prava a povinnosti poskytovatel(,
distributord a ugastnikd panevropského osobniho penzijniho produktu. Legislativni proces v Parlamentu CR
bude zahajen pocatkem roku 2021 a ucinnost zakona se ocekava v prvni poloviné roku 2022.

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v oblasti finanéniho trhu zejména v souvislosti
s implementaci predpist Evropské unie tykajicich se unie kapitalovych trhi

V priib&hu roku 2020 se CNB podilela na pfipravé zakona, jehoZ soudasti je novela zakona o dluhopisech
a novela zakona o podnikani na kapitalovém trhu a ktery ma za cil implementovat pravni predpisy Evropské
unie. Primarné se jedna o Upravu obezfetnostnich pravidel pro obchodniky s cennymi papiry, harmonizaci
Upravy krytych dluhopist, Upravu preshrani¢niho nabizeni investi¢nich fondu, podporu trhd pro rist malych
a stfednich podnik(, povinnosti zavadéné legislativou v oblasti tzv. udrzitelnych financi, nafizeni, které
novelizuje smérnici o distribuci pojisténi, a nafizeni o skupinovém financovani — crowdfundingu (snémovni
tisk 1117).
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Do z&kona o dluhopisech se transponuji ustanoveni smérnice (EU) 2019/2162, o vydavani krytych dluhopisu
a verejném dohledu nad krytymi dluhopisy (CBD). Do zakona o podnikani na kapitalovém trhu a zakona
0 bankach se transponuji ustanoveni smérnice (EU) 2019/2034 o obezfetnostnim dohledu nad investi¢nimi
podniky (IFD). Tato smérnice spoleéné s novym nafizenim (EU) 2019/2033 (IFR) upravuje novy
obezfetnostni ramec pro obchodniky s cennymi papiry, ktery reflektuje velikost a povahu téchto instituci.
Rovnéz se do zakona o podnikani na kapitalovém trhu adaptuje podpora trhu pro rist malych a stfednich
podnikd, napf. zavedenim tzv. prospektu pro rast (SME growth prospectus), ktery ma omezit administrativni
narocnost prospektu pro malé a stfedni podniky, ¢i Ulevou z rozsahu zvefejiiovanych informaci ve vztahu
ke zneuziti trhu. Nova Uprava povinnosti kotovaného emitenta zejména napravuje rozdily mezi souasnou
smérnici o transparentnosti a zakonem o podnikani na kapitalovém trhu, aby nemohlo dojit k problémdm
pfedevsim s aplikaci jednotného evropského elektronického formatu (tzv. ESEF) pro reporting emitentd.

Navrh zékona rovnéz zavadi Upravu tzv. udrzitelného financovani do ¢eského pravniho fadu. Zejména jde
o adaptaci narodni pravni Upravy na nafizeni (EU) 2019/2088, o zvefejfiovani informaci souvisejicich
s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb, coz je oblast, ktera doposud nebyla v Ceské republice upravena.

Do novely zakona o pojistovnictvi se transponuji zmény smérnice (EU) 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci
a zajistovaci Cinnosti a jejim vykonu (Solventnost IlI) provedené smérnici (EU) 2019/2177. Navrhované
zmény se tykaji schvalovani Uplnych a c&asteCnych internich modeld pro vypoc€et solventnostniho
kapitalového poZzadavku a dale schvalovani skupinového interniho modelu. Zavadi se tzv. platformy pro
spolupraci, jejichz cilem je posilit vyménu informaci a prohloubit spolupraci pfisluSnych organt dohledu
v pfipadech, kdy pojistovna nebo zajistovna vykonava nebo ma v imyslu vykonavat Cinnosti na zakladé
svobody docasné poskytovat sluzby nebo na zakladé prava usazeni (zfizeni pobocky) a pokud by tato
¢innost mohla mit vyznamny dopad na trh hostitelského &lenského statu. Navrh déle zpfesfiuje Upravu
povinnosti zachovavat miéenlivost a nové upravuje informaéni povinnosti CNB vigi vefejnosti, a sice
publikovat pravomocna rozhodnuti o ulozeném spravnim trestu tuzemské pojistovné nebo tuzemské
zajistovné.

Navrh zakona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s rozvojem kapitalového trhu

V priib&hu roku 2020 se CNB podilela na pFipravé zakona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti
s rozvojem kapitalového trhu, ktery byl pfedlozen Poslanecké snémovné jako tisk 993. Soucasti navrhu
novely je novela zakona &. 427/2011 Sb., o doplfikovém penzijnim spofeni. Navrh novely obsahuje napfiklad
zavedeni rizikovéjSiho tzv. alternativniho uUcastnického fondu. Rovnéz by méla byt zavedena moznost
soubé&hu ucasti osoby v systému penzijniho pfipojisténi a doplfikového penzijniho spofeni. Dale ma navrh
zakona za cil zmény pravidel pro dluhopisy, zejména se jednd o povinnost uvést v emisnich podminkach
dluhopisli bez prospektu dodate¢né udaje o emitentovi, zavedeni Upravy podfizenych dluhopisl respektujici
moznost vytvofit vice stupnd podfizenosti, zavedeni moznosti vytvaret podfondy u komanditni spole€nosti na
investicni listy a u akciové spole¢nosti, ktera je uzavienym investicnim fondem, rozSifeni pUsobnosti
burzovnich rozhod¢ich soudi na vSechny spory, které muze feSit rozhodce, & zavedeni povinnosti
exekutor(l vyuzivat format XML také pfi komunikaci s nebankovnimi finanénimi institucemi.

BOX 2: Regulatorni a dohledové aspekty reakce na pandemii koronaviru v roce 2020

Rok 2020 byl velmi vyrazné ovlivnén onemocnénim COVID-19, které jiz v prvnim C&tvrtleti 2020 dosahlo rozmér(
celosvétové pandemie a vyznamné tak zpomalilo ekonomiky a zasahlo i do fungovani finanénich trhl. V reakci na tento
vyvoj CNB pfijala fadu stabilizadnich opatfeni v oblasti ménové a makroobezfetnostni politiky i opatfeni v oblasti
obezfetnostni regulace a vykonu dohledu.

CNB s ohledem na predpoklad vyznamného zpomaleni tuzemské ekonomiky preventivné zvysila frekvenci mé&novych
operaci k dodavani likvidity bankam a v bfeznu 2020 prostfednictvim sdéleni vyzvala banky, pojisStovny a penzijni
spole¢nosti, aby se zdrzely vyplaty dividend ¢i jinych krokt, které by mohly ohrozit jejich kapitalovou odolnost
(obdobné doporuceni vydala i Evropska rada pro systémova rizika). Toto sdéleni se rovnéz vénovalo zvySenym
rizikim v oblasti kybernetické bezpecnosti a pfipomnélo nutnost dodrzovani vSech pravidel odborné péce
a informovani klientd v souvislosti s omezovanim nabidky produkt( a sluzeb z dlvodu protiepidemickych omezeni.
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CNB také upozornila na rizika souvisejici s problematikou AML/CFT, nebot pandemie vytvofila prostor pro nové typy
nelegalni &innosti a zména chovani klientd v prib&hu pandemie navic ztiZila jeji identifikaci. CNB také sniZila Grokové
sazby (2T repo sazbu aZ na 0,25 %), od 1. dubna 2020 postupné snizovala sazbu proticyklické kapitalové rezervy
az na 0,5 % a zmirnila doporuceni pro posuzovani novych retailovych hypoteénich avéra.

Situaci bank ovlivnilo iumoznéni odkladu splatek c¢asti klientskych Uvérd na zakladé zakona €. 177/2020 Sb.,
o nékterych opatfenich v oblasti splaceni Gvérl v souvislosti s pandemii COVID-19 (tzv. Gvérové moratorium),
prijatého v dubnu 2020. Tento zakon Uvérovanym umoznil prerusit splaceni spotrebitelskych i podnikatelskych uvérd,
véetné hypoték sjednanych pfed 26. breznem 2020, a to na dobu 3 nebo 6 mésict, z divodu negativniho ekonomického
dopadu pandemie koronaviru na Uvérovaného. Zavedeni moratoria bylo zavazné pro vSechny banky i nebankovni
spolec¢nosti a umoznilo relativné rychly a jednoduchy odklad splatek na zakladé jednotnych pravidel. V navaznosti na
prijeti zakona o Gvérovém moratoriu zaslala CNB tGvérovym institucim v dubnu 2020 sva odekavani v oblasti identifikace
a meéfeni uverovych rizik v souvislosti s timto zakonem.

Od zagatku pandemie se CNB soustfedila na vyhodnocovani pfistupu instituci k uréovani vySe opravnych polozek
arezerv k uvérovym expozicim a dostate€nosti dostupného kapitalu ke kryti o€ekavanych i neocekavanych uvérovych
ztrat. CNB jiz v bfeznu 2020 informovala Gvérové instituce o svém odekavani ohledné posuzovani kategorizace
pohledavek viéi dluznikim a pfi stanovovani vySe opravnych polozek, které umoznilo vyuziti flexibility stavajicich
pravidel. Tato oCekavani pozdéji navazala na stanovisko EBA® k aplikaci obezfetnostniho ramce v oblasti posuzovani
selhani, Ulev apravidel IFRS 9 z 25.bfezna 2020 a naobecné pokyny EBA' klegislativnim a nelegislativnim
moratoriim na splaceni Uvérd pouzitym v souvislosti s krizi vyvolanou pandemii COVID-19 z 2. dubna 2020.

V souvislosti s pokracovanim pandemie koronaviru v druhé poloviné roku, jejiz dopady se do kvality uvérovych portfolif
instituci promitaly jen postupné a do urdité miry, zaslala CNB v Fijnu 2020 véem externim auditorlim a Gvérovym
institucim dalSi sdéleni ohledné dohledovych o¢ekavani ve vztahu k modelim IFRS 9 a pristupu k tvorbé
opravnych poloZzek. CNB v tomto sdé&leni kladla zvySeny diiraz na to, aby systém Gvérovych instituci pro vypodet vyse
opravnych poloZek a rezerv zajiStoval adekvatni reakci na dopady krize vyvolané pandemii. V souvislosti s koncem
zakonného moratoria k 31. Fijnu 2020 dale CNB zaslala Gvérovym institucim, pfisluénym asociacim a Komore auditorti
Ceské republiky sdéleni ohledné posuzovani kategorizace pohledavek se zmé&nami podminek po skonéeni zakonného
moratoria.

Jako jedna z tlev byly v navaznosti na sdéleni EBA z 31. bfezna 2020 k vykaznictvi a uvefejiiovani informaci s ohledem
na dopady pandemie COVID-19 povinnym institucim prodlouzeny terminy pro predkladani nékterych vykazu
a podobné byly prodlouZeny i terminy pro uverejiiovani. Také emitenty kotovanych cennych papirti CNB informovala, Ze
s ohledem na situaci akceptuje v divodnych pfipadech pozdéjsi pInéni pravidelnych infomacnich povinnosti.

CNB dale zavedla mimofadné vykaznictvi, jehoz cilem bylo detailng sledovat a pravidelng zvefejfiovat data
o odkladech splatek dle uvérového moratoria ataké o Uvérech, jez byly poskytnuty s vyuzitim programt statni
podpory, které pripravila vlada ve spolupraci s Ceskomoravskou zaruéni a rozvojovou bankou a Exportni garanéni
a pojistovaci spolecnosti, s cilem zmirnit ekonomické dopady pandemie COVID-19, resp. podpofit Uvérovani realné
ekonomiky, které je obecné povazovano za nezbytné pro zachovani a obnovu ekonomické aktivity podnikateld.

Statistiky zahrnovaly Udaje zejména o nasledujicich programech:

— COVID Il — zaruky az do 80 % vyse jistiny za provozni Uvéry do 15 mil. KE poskytnuté Zivnostnikim a malym
a stfednim podnikatelim a pfispévek na troky

— COVID Praha — zaruky pro podnikatelské aktivity na zemi Prahy

— COVID IIl — zaruky uvért poskytované podnikateldm s max. 500 zaméstnanci

— COVID Plus — zaruky uvérl na podporu exportnim spole¢nostem

Z hlediska objemu nacerpanych prostfedkd byl nejvyznamnéjSim Gvérovym programem COVID Il vyhlaseny v kvétnu
2020.

° Statement on the application of the prudential framework regarding Default, Forbearance and IFRS 9 in light of COVID-19 measures.
1% Guidelines on legislative and non-legislative moratoria on loan repayments applied in the light of the COVID-19 crisis.
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1.3 VYBRANE VYHLASKY, UREDNI A JINA SDELENI CNB V OBLASTI DOHLEDU

CNB uvetejnila na svych internetovych strankach ji vydané vyhlagky, ufedni sdéleni, fadu vykladovych
stanovisek, obvykle ve formé odpovédi na ¢asto kladené otazky (FAQ), dohledovych benchmarku a dal$ich
sdéleni v oblasti dohledu. NiZe jsou uvedeny pouze vybrané regulatorni dokumenty CNB vydané v roce
2020."

Vyhliska CNB & 267/2020 Sh., o oznamovani Udajii obhospodafovatelem a administratorem
investiéniho fondu a zahraniéniho investiéniho fondu Ceské narodni bance

Vydanim této vyhlasky CNB dokongila revizi obsahu a nastaveni regulatorniho vykaznictvi v oblasti
investiCnich spolecnosti a fondd. Novou vyhlaskou doslo zejména ke sjednoceni termin pro pfedkladani
vykazl a v nékterych pfipadech i snizeni frekvence zasilani vykaz(. V navaznosti na pozadavek § 4a
vyhlasky o G€etnictvi k oceflovani finan¢nich nastrojli podle mezinarodnich G€etnich standardu, jenz nabyl
ucinnosti 1. ledna 2021, byly v roce 2020 navrzeny obsahové zmény v regulatornim vykaznictvi, které budou
Iépe reflektovat vykazovani finanénich nastroji podle mezinarodnich ucetnich standardd. Vyhlaska
€. 267/2020 Sb. nabyla ucinnosti 1. Cervence 2020.

Vyhldska CNB ¢&. 355/2020 Sb., o Zédostech a nékterych informacich podle zékona o bankéch
a zakona o spofitelnich a avérnich druzstvech

Tato vyhlaska, ktera vznikla na zakladé nového zmocnéni pro CNB uvedeného v novele zakona o bankach
a zakona o sporitelnich a uvérnich druzstvech, stanovi nalezitosti Zadosti o povoleni k pfeménam bank
a druzstevnich zalozen a jiné souhlasy a jejich format, v€etné dalSich technickych nalezitosti. Tato vyhlaska
zrudila vyhlasku ¢. 233/2009 Sb."™ jeZ tuto oblast &asteéné upravovala, a prevzala z ni Upravu Z&dosti
tykajicich se bankovni licence a povoleni druzstevni zaloZzny a souhlasu k nabyti nebo zvySeni kvalifikované
UCasti. VyhlaSka nové upravuje podrobnosti naleZitosti Zadosti k pfemé&né& banky nebo druzstevni zalozny
a dalSim souhlastim podle téchto zakonl (napf. zruseni nebo snizeni kapitalu banky, zruSeni nebo snizeni
vysSe Clenského prFispévku druzstevni zalozny), coz bylo doposud upraveno pouze ve formé Ufedniho sdéleni
CNB. Vyhlaska také stanovuje podrobnosti nalezitosti zadosti zahraniéni banky o licenci pro vykon &innosti
na uzemi CR prostfednictvim jeji pobocky. Vyhlagka nabyla Gg&innosti 1. fijna 2020.

Vyhlaska CNB ¢&. 518/2020 Sb., o predklddani informaci zprostfedkovateli finanénich sluzeb Ceské
narodni bance

Vyhlaska stanovuje pravidla, formu a zpUsob predkladani vykazu, ktery jsou dotéeni zprostfedkovatelé
finanénich sluzeb povinni ptedlozit CNB za kazdy kalendarni rok, a to ve Ihité do 31. bfezna nasledujiciho
kalendafniho roku. Vykaz definovany vyhlaSkou obsahuje zejména =zakladni informace o d¢innosti
zprostfedkovatele finanénich sluzeb, o jeho finanéni situaci a vysledcich hospodareni, o vySi odmény za
zprostfedkovani nebo poskytnuti sluzby, o poctu osob podilejicich se na &innosti zprostfedkovatele
finan¢nich sluzeb a o pfijatych stiznostech a informace tykajici se oblasti AML/CFT. Vyhlaska, ktera nabyla
ucinnosti 1. ledna 2021, stanovi, Ze prvni vykaz sestavuji zprostfedkovatelé finan¢nich sluzeb za obdobi
roku 2021 a predkladaji jej do 31. bfezna 2022.

Uredni sdéleni CNB k vykladu pojmii diivéryhodnost a odbornd zptisobilost (Vést. CNB é. 18/2020)

Dne 5. srpna 2020 uvefejnila CNB Gfedni sdéleni, kterym podava vyklad pojm@ divéryhodnost a odborna
zpusobilost pro Ucely jejich pocatecniho a priibézného posuzovani u fyzickych osob €innych u poskytovatelu
finangnich sluzeb, ktefi podiéhaji dohledu CNB, osob s kvalifikovanou G&asti na poskytovatelich finanénich
sluzeb a finan¢nich holdingovych osob, pojistovacich holdingovych osob a smisenych finanénich
holdingovych osob. Pojmy duvéryhodnost a odborna zpusobilost jsou ve vétSiné pravnich predpisl
finanéniho trhu tzv. neurgitym pravnim pojmem. CNB proto prostfednictvim ufedniho sdé&leni informovala

! Obsahlejsi prehled vybranych vykladovych a obdobnych dokumentti je uveden v &asti B, kapitole IX. Regulatorni aktivity CNB v roce
2020. V8echny dokumenty jsou dostupné na internetovych strankach CNB.

12 Vyhlaska €. 233/2009 Sb., o zadostech, schvalovani osob a zplsobu prokazovani odborné zpusobilosti, divéryhodnosti a zkuSenosti
osob a o minimalni vysi finan¢nich zdroji poskytovanych pobocéce zahraniéni banky.
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0 svém pristupu k posuzovani divéryhodnosti a odborné zpuUsobilosti osob, ktery vychazi mj. z obecnych
pokynu evropskych organti dohledu™.

Vykladové stanovisko CNB k testu vhodnosti pfi poskytovani investiénich sluzeb

Dne 22. dubna 2020 uvefejnila CNB soubor deseti otazek a odpovédi, které se vztahuiji k problematice testu
vhodnosti pfi poskytovani investi¢nich sluzeb. Mimo jiné se uvadi, ze obchodnik s cennymi papiry musi mit
zavedenu strategii posouzeni vhodnosti i v pfipadé zakaznikl, ktefi jsou pravnickymi osobami. Dale se
uvadi, Zze obchodnik s cennymi papiry ma zavést vhodné postupy pro ziskavani aktualnich informaci
0 zakaznikovi, aniz by ovSem musel tyto informace aktualizovat pfed kazdou investici. UpFfesnuje se rozsah
dotaz(l na finan¢ni zazemi zakaznika, pficemz postaci, Ze rozsah je minimalné takovy, aby zakaznik mohl
bez zasadnich negativnich dopad( a pfiméfené svym investi¢nim ciliim nést rizika spojena s investici. Dale
se vysvétluje, jak ovéfovat udaje ziskané od zakaznika a jak pfedchazet zkresleni Udajli zakaznikem.
Stanovisko se taktéz vénuje otazce, zda Ize konzervativnimu zakazniku umoznit investovat ¢ast jeho
majetku do rizikovéjSich nastroju, coz je v zasadé mozné, pokud se bude jednat o malou ¢ast, ktera neni
podstatna vzhledem k objemu celkového majetku zakaznika.

Vykladové stanovisko CNB k zékonu o nékterych opatfenich v oblasti splaceni uvéri v souvislosti
s pandemii COVID-19

CNB timto vyjadfenim, uvefejnénym 15. kvétna 2020, reagovala na fadu nejasnosti ve vykladu dopadu
ochranné doby (moratoria) na Gvérové smlouvy. Ve stanovisku CNB poskytla navodny vyklad pro souvisejici
prava a povinnosti Uvérujicich (mj. povinnost Uvérujicich uvazit dopad snizeni Grokové sazby do klasifikace
vykonnosti pohledavky ¢&i vylou€eni faktoringu zramce plsobnosti zakona) i uvérovanych (napfiklad
absence vlivu ochranné doby na splatnost splatek, s nimiz byl dluznik jiz v prodleni, ¢i skutecnost, ze
ochranna doba u pravnickych osob neodklada splatnost Groku).

Vykladové stanovisko CNB k pojisténi zaruky pro pfipad upadku cestovni kancelare

Podle stanoviska CNB, uvefejnéného 10. &ervna 2020, pojistovna nemdze podminit poskytnuti pojistného
plnéni z pojisténi zaruky pro pfipad Uupadku cestovni kancelare existenci rozhodnuti insolvenéniho soudu,
kterym se osvédCuje Upadek cestovni kancelafe. Pojistovna je povinna sama v ramci Setfeni pojistné
udalosti zjiStovat existenci Ci neexistenci Upadku cestovni kancelafe. Ve vyjimecnych pfipadech vSak muze
nastat situace, kdy bez rozhodnuti insolvenéniho soudu neni mozné ucinit potfebny zavér o upadku cestovni
kancelafe a ukondit Setfeni pojistné udalosti pojistovnou. To je vSak tfeba posoudit individualné.

Vykladové stanovisko CNB k evidenci smiuv o dopliikovém penzijnim sporeni, které specifikuje
minimalni obsah evidence smluv o doplikovém penzijnim spofeni, kterou je povinen vést
samostatny zprostredkovatel dopliikového penzijniho spofeni

Dne 18. listopadu 2020 CNB uverejnila aktualizaci predmétného vykladového stanoviska, a to mj. kvtili nové
legislativni upravé dané zakonem ¢&. 119/2020 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti regulace
podnikani na finanénim trhu. Pfijetim tohoto zakona doSlo k podstatné zméné pravni Upravy distribuce
dopliikového penzijniho spofeni. CNB ve stanovisku upfestiuje sva o&ekavani ohledné toho, které Gdaje
0 uzavienych smlouvach o doplfikovém penzijnim spofeni bude obsahovat evidence podle § 77h pism. e)
zdkona o doplikovém penzijnim spofeni. Ve srovnani s predchozim znénim stanoviska pfitom byly
vypustény nékteré zbytné udaje a dale informace o navrzich smluv, které nakonec nebyly uzavieny.

Vykladové stanovisko CNB k tomu, jak bude CNB posuzovat pripady, kdy v disledku krizovych
opatreni spojenych s COVID-19 nemohou osoby vykonat odborné zkousky pro distribuci pojisténi

CNB timto vyjadfenim, uvefejnénym 27. listopadu 2020, reagovala na situaci vzniklou zpozdé&nym
schvalovanim novely pfechodnych ustanoveni zakona o distribuci pojisténi a zajisténi. Jelikoz ke 2. prosinci
2020 mély jiz dotCené subjekty zaplatit spravni poplatek, ale novela jesté nebyla platna ani G€inna, byl
distributofi pojisténi v nejistoté, jestli maji ¢i nemaji zaplatit spravni poplatek jako pfedpoklad obnoveni
opravnéni, u néhoz jim hrozi, e nebude prodlouzeno zdiivodu nesloZeni odborné zkousky. CNB

1% Napf. obecné pokyny EIOPA k fidicimu a kontrolnimu systému (2013), spole¢né obecné pokyny ESA k obezfetnostnimu posuzovani
nabyvani nebo zvySovani kvalifikovanych G¢asti ve finanénim sektoru (2016) ¢i obecné pokyny EBA a ESMA k posuzovani vhodnosti
¢lenu vedouciho organu a osob v kli¢ovych funkcich (2018).
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deklarovala, Ze s ohledem na brzké pfijeti novely bude postupovat s dohledovou shovivavosti do nabyti
acinnosti novely. CNB téz sdélila trhu, Ze prodluZuje lhitu pro uhrazeni spravniho poplatku az do
29. prosince 2020. Vykladové stanovisko dosahlo svého cile, jimZ bylo s pfedstihem uklidnit situaci na trhu.
Pfisludna novela zakona nasledné nabyla v€as uginnosti 11. prosince 2020.

Dohledové sdéleni ¢é. 1/2020 — K povinnosti poskytovatelt platebnich sluZzeb promitnout poZadavky
na silné ovéreni uzivatele do informaci poskytovanych klientim a smluvni dokumentace

CNB v tomto sdéleni ze 14. prosince 2020 zejména vymezila minimum informaci, které by poskytovatelé
platebnich sluzeb méli zohlednit ve smluvnich ujednanich s uzivateli pfi on-line autorizaci platebnich pfikazu.
Konkrétné by mély byt ve smluvni dokumentaci definovany bezpecénostni prvky uzivatele (co tvofi
bezpecnostni prvky k autorizaci transakce), dvoufaktorové (vicefaktorové) ovéfeni (¢im konkrétné je
transakce ovéfovana, napf. heslo a drzeni telefonu) a postup klienta pfi udéleni souhlasu s transakci (jakym
zpusobem ma klient postupovat, aby byla transakce povaZzovana za autorizovanou).

Dohledovy benchmark ¢. 1/2020 — K nékterym povinnostem pojistovny a pojistnika pfi nabizeni
moznosti stat se pojisténym

V tomto dohledovém benchmarku ze 4. bfezna 2020 CNB zejména upozornila pojistovny na jejich povinnost
nélezité fidit a kontrolovat pojistniky, ktefi nabizeji moznost stat se pojist€énym podle ustanoveni § 4 ZDPZ,
v€etné zvazeni vhodnosti tohoto distribuéniho kanalu pro cilovy trh konkrétniho produktu. Cilem benchmarku
je zajisténi srovnatelné urovné ochrany zékaznika (pojisténého) pfi nabizeni pojisténi prostfednictvim tohoto
distribuéniho kanalu v porovnani se zprostfedkovanim nebo poskytovanim pojisténi samotnou pojistovnou
nebo pojistovacim zprostfedkovatelem.

Dohledovy benchmark ¢. 2/2020 — Minimalni poZadavky na konani zkouSek odborné zpusobilosti
distanénim zptisobem

CNB timto dohledovym benchmarkem, uvefejnénym dne 7. prosince 2020, reagovala na pandemickou
situaci a omezené moznosti konani zkousek odborné zpusobilosti, které jsou povinni slozit distributofi
finanénich produktd u akreditovanych osob, prezenéni formou. CNB v dohledovém benchmarku sdélila
akreditovanym osobam sva dohledova ocekavani ohledné minimalnich pozadavkd na vécné a organizacni
predpoklady konani zkousek, které jsou vhodné z hlediska jejich Fadného poradani distanénim zplsobem.

Vyjadreni CNB k postupu pfi udéleni souhlasu s pfevodem pojistného kmene

CNB 4. srpna 2020 uvefejnila obecnou informaci o svém postupu a kompetencich pfi schvalovani prevodu
pojistného kmene nebo jeho €asti v ndvaznosti na opakované dezinterpretace nékterych médii a zajmovych
skupin ohledné& role CNB v daném spravnim fizeni. V informaci zejména vymezila aspekty, kterymi se
zabyva pfi posouzeni zadosti o schvaleni pfevodu pojistného kmene, a aspekty, které ji umozriuji dle zakona
o pojistovnictvi pfevod pojistného kmene zamitnout.
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I1l. DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM

Ceska narodni banka vykonava dohled, ktery je zaloZzen na vpfedhledicim systému vyhodnocovani
rizikového profilu a miry systémové vyznamnosti dohlizenych instituci.™® Tento systém identifikuje podstatna
rizika jejich Cinnosti a kvantifikuje jejich dopad. Podchycuje téz systémova rizika jednani ucastniki
finan&niho trhu. Na zaklad& vystupt tohoto systému nastavuje CNB intenzitu svého dohledu viigi jednotlivym
oblastem finanéniho trhu i v& konkrétnim institucim. P vykonu dohledu CNB posuzuje dodrzovani
povinnosti ulozenych pravnimi pfedpisy v oblasti obezietnosti, odborné pé¢e a AML/CFT. Dohled nad vSemi
témito oblastmi je vykonavan ve vzajemném souladu reflektujicim jejich provazanost.*®

CNB uplatriuje své pravomoci v oblasti dohledu prostfednictvim vykonu dohledu na dalku a kontrol na misté.
Formu vykonu dohledu voli vzdy s ohledem na jeji efektivnost v konkrétnim pfipadé. Cinnost dohledu je
systematicky pldnovana a je vykonavana v souladu s internimi postupy zabezpeclujicimi jeji vnitini
konzistentnost.

CNB pfi své &innosti v oblasti dohledu vychazi ze S$iroké informaéni zakladny, kterd zahrnuje vefejné
dostupné iduvérné informace. Ziskané informace jsou pfedmétem pravidelného i mimofadného
(tematického) vyhodnocovani, které se opira o analytické nastroje vyvinuté CNB. Specifickym analytickym
nastrojem dohledu jsou pravidelné dohledové zatézové testy bank a pojiStoven nebo systém monitoringu
transakci nafinanénim trhu. Relevantni zjisténi dohledu jsou nasledné pfedmétem komunikace
s dohlizenymi subjekty, jejiz konkrétni forma zavisi na obsahu zji§téni. Pfipadné pfijeti napravnych opatfeni
nasledn& CNB v pfiméfené dobé ovétuje.

.1 DOHLED NAD UVEROVYMI INSTITUCEMI

CNB ke konci roku 2020 vykonavala stejné jako v pfedchozim roce dohled nad 24 tuzemskymi bankami
(véetné péti stavebnich spofitelen). Dohlizela téZ na osm druzstevnich zaloZen poté, co ¢lenska schlze
v prib&hu roku rozhodla o zrudeni s likvidaci Druzstevni zalozny PSD. CNB rovnéZ v omezeném rozsahu
dohlizela na 22 pobocéek bank ze zemi EU, resp. EHP, tj. o jednu pobo¢ku méné nez v pfedchozim roce,
nebot Ceské spofitelng, a.s., byl vydan souhlas s pfevzetim &eské pobocky Waldviertler Sparkasse Bank
AG. V CR nadale pusobily dvé pobocky bank ze treti zemé (Cinské lidové republiky).

CNB vydala souhlas s fazi MONETA Money Bank, a.s., a Wiistenrot hypoteéni banky a.s., pfiéemz druha
z uvedenych bank v dusledku tohoto rozhodnuti k 1. lednu 2021 zanikla.

V roce 2020 byla situace v sektoru Uvérovych instituci vyznamné ovlivnéna pandemii koronaviru. Dohled nad
uvérovymi institucemi se soustfedil pfi vykonu dohledu na dalku i na misté zejména na vyvoj kvality
uvérovych portfolii, dostatecnost kapitalu ke kryti pfipadnych ztrat, likviditu a celkové hospodareni bank
a jejich konsolida¢nich celkd. Duraz byl kladen predev§im na vyhodnoceni dopadd v kratkodobém
i sttednédobém horizontu, v€etné zatézovych scénafl a citlivostnich analyz k predikovani potencialnich
dopadu krize. V roce 2020 byl aplikovan tzv. pragmaticky pFistup k procesu prezkumu a vyhodnoceni
(SREP) v souladu s pfislusnymi obecnymi pokyny EBA, ktery se zaméfil predevSim na schopnost
dohlizenych osob zvladnout vyzvy krize spojené s dopady koronavirové pandemie. V této souvislosti CNB
upravila pfi vykonu dohledu své postupy a zavedla fadu dodateénych monitorovacich nastroja, v jejichz
rdmci podrobné sledovala vyvoj jednotlivych uvérovych instituci ve vSech hlavnich oblastech &innosti. Vykon
dohledu pfitom mj. zahrnoval vyhodnocovani zachovani kontinuity ¢innosti, adekvatniho systému fizeni rizik
&i dopadu poskytnuti tlev klientam, véetné legislativniho moratoria. Kromé& mimoradného reportingu CNB na
pravidelné béazi pradbézné s institucemi komunikovala prostfednictvim konferenénich hovord za ucasti
vrcholového vedeni jednotlivych instituci. Ve svych sdélenich uvérovym institucim, asociacim a Komore
auditord komunikovala CNB sva ogekavani tykajici se vyplaty dividend (o8ekavani, Ze se instituce zdrzi
vyplaty dividend ¢&i obdobnych kroku, které by mohly ohrozit odolnost jednotlivych instituci), pFistupu

1 Seznamy véech regulovanych a registrovanych dohlizenych subjekt CNB uvefejiiuje na svych webovych strankach (www.cnb.cz >
Dohled a regulace > Seznamy a evidence). )

® Dalsi relevantni informace ve vztahu k vykonu dohledu jsou prezentovany na webovych strankach CNB (www.cnb.cz > Dohled
a regulace).
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k poskytnutym ulevam a legislativnimu moratoriu, ocekavani tykajici se pfistupu instituci k ur€ovani vyse
opravnych poloZzek a rezerv k uvérovym expozicim a olekavani ohledné kategorizace pohledavek, jejichz
smluvni podminky byly zménény.

CNB se pfi vykonu dohledu zamétila u Gv&rovych instituci na informaéni bezpeénost digitalnich kanald, které
byly z divodu omezeni plynoucich z pandemické situace vyuzivany ve zvySené mife. Zvlastni pozornost
vénovala odolnosti instituci proti kybernetickym utokim, zejména phishingovym kampanim, které se
v pribéhu roku objevily. Podrobnéji monitorovala bezpeénostni incidenty a pribézné vyhodnocovala
opatfeni pfijimana Gvérovymi institucemi, ktera méla vliv na rizika v oblasti IT. Provéfovani kybernetické
odolnosti bylo kliGovou soucasti kontrolni €innosti na misté, pfi které byl kladen dlraz zejména na oblast
ochrany proti pokrocilym kybernetickym hrozbam a na testy kybernetické odolnosti.

Vyznamnou pozornost CNB vénovala dohledu v oblasti AML/CFT. Dohledové postupy se v souladu
s rizikové orientovanym pfistupem zaméfily na sestavovani rizikovych profild jednotlivych tvérovych instituci
a kontroly kliCovych oblasti se zvySenym rizikem. Rizikové posouzeni vychazi z detailnich informaci
ziskanych pravidelnym plosnym dohledovym $etfenim na déalku. V reakci na aktualni rizika CNB provedla
nékolik tematicky zaméfenych korespondencnich Setfeni (jednalo se napfiklad o identifikaci rizik a opatfeni
uplatfiovanych v oblasti AML/CFT v souvislosti se situaci spojenou s pandemii koronaviru). V ramci vykonu
kontrolni ¢innosti na misté byla hodnocena efektivhost systému preventivnich opatfeni uplatfiovanych
uvérovymi institucemi jak v jejich celku z pohledu fFidiciho a kontrolniho systému, tak i v dil€ich oblastech,
které byly vyhodnoceny jako rizikové senzitivni (pfedevsSim Slo o transakéni monitoring, korespondenéni
bankovnictvi, obchodni financovani a provadéni mezinarodnich sankci).

Vzhledem k pokracujici pandemické situaci a nejistoté ohledné budouciho ekonomického vyvoje zustane
vyhodnocovani pfistupu bank k tvorbé opravnych polozek, ke stanovovani rizikovych vah u modell IRB
a ke kybernetické bezpecénosti informacnich systému a technologii i nadadle mezi dohledovymi prioritami
CNB.

BOX 3: Implementace pozadavku silného ovéreni klientt u karetnich transakci na internetu

V prtib&hu roku 2020 Ceska narodni banka v souvislosti s aktivitami EBA monitorovala, jak se poskytovatelé platebnich
sluZzeb pfipravovali na pouzivani silného ovéreni jejich klientt pfi provadéni karetnich transakci na internetu.
Silné ovéreni klienta je zalozeno na pouziti alesponn dvou na sobé nezavislych prvkd drzeni, resp. vlastnictvi
(tj. néCeho, co klient ma ve své moci, napfiklad mobilni telefon), znalosti (tj. né€eho, co klient vi, napf. heslo ¢i PIN)
a biometrickych udajt (tj. néceho, co klient je, coz klient potvrzuje napf. otiskem prstu ¢&i prostfednictvim rozpoznani
obli¢eje). Silné jiz byly v minulém roce ovéfovany nekaretni transakce iniciované prostfednictvim mobilniho nebo
internetového bankovnictvi a karetni transakce zadavané prostrednictvim platebnich terminald v kamennych
obchodech.

Drivejsi ovérovani klientll prostfednictvim zadani Gdaju uvedenych na platebnich kartach (jejich cisla a tzv. CVV/CVC
kodu) a potvrzeni jednorazovym SMS heslem nepfedstavovalo silné ovéfeni, nebot pfi ném byl splnén pouze faktor
vlastnictvi (drzeni SIM karty s Cislem, na které pfijde jednorazové SMS heslo). Vétsina poskytovatell platebnich sluzeb
zvolila nové ovérovani uzivateld pomoci mobilnich aplikaci, kdy klient potvrzuje transakce zadanim statického
(opakované pouzitelného) hesla (faktor znalosti) nebo pomoci biometrie, pficemz mobilni aplikace je svazana
s konkrétnim telefonem (faktor drzeni), takZze podminka silného ovéfeni prostfednictvim minimalné dvou prvkd je
splnéna. Néktefi poskytovatelé zvolili feSeni, kdy budou transakce ovéfovany jako doposud, tedy jednorazovym heslem
zaslanym v SMS (faktor drzeni), ale pfibude k nému jesté dalSi statické heslo k dané platebni karté, tzv. ePIN (faktor
znalosti). Toto FeSeni je vhodné pro klienty bez chytrého telefonu, do kterého Ize mobilni ovéfovaci aplikaci nainstalovat.
Inovativnim feSenim pro takové klienty je i kombinace jednordzového SMS hesla s biometrickym ovéfenim jeho
zadavani klientem, u niz se z hlediska klienta proces potvrzeni karetni platby na internetu viibec neméni, ale prakticky je

VétsSina poskytovatell platebnich sluzeb, zejména bank, byla pfipravena od 1. ledna 2021 silné ovérovat klienty
pii platbach kartami na internetu. Néktefi poskytovatelé platebnich sluzeb vSak spustili sva feseni s mirnym
zpozdénim. Zaroven nastal z pohledu nékterych klientd problém v pfipadech, kdy poskytovatel nabizi ovéreni karetnich
transakci pouze pres mobilni aplikaci a tito klienti takové feSeni nechtéji pouzivat nebo nevlastni zafizeni, na které je
mozné aplikaci nainstalovat. MozZznym FeSenim pro uzivatele bez mobilni aplikace by mohlo byt napf. vyuziti
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dodateéného prvku z kategorie znalost, tedy kodu &i hesla, které je pridéleno uzivateli vyhradné pro potvrzovani
internetovych transakci a je odliSné od PIN kédu ke karté ¢i hesla do internetového bankovnictvi.

Obecné by karetni transakce jiz nemély byt provadény bez silného ovéreni. V nékterych pfipadech nicméné
mohou poskytovatelé platebnich sluZzeb od provedeni silného ovéreni upustit, jelikoz legislativa pfipousti urcité vyjimky,
napr. v pfipadé platby nizkych ¢astek nebo opakujicich se transakci (do urcité vyse).

Ceska narodni banka kromé& monitoringu véech poskytovatel(i platebnich sluzeb a prilbézné diskuse s karetnimi
schématy pfipravila sdéleni pro vefejnost, ve kterém vysvétlila problematiku silného ovéfeni, a k tématu uvefejnila
i kratké informacni video. Dale zverejnila informaci pro poskytovatele platebnich sluzeb o povinnosti promitnout
pozadavky na silné ovéreni klienta do smluvni dokumentace s klienty a nutnosti fadného a vcéasného
informovani klienti o zavadéni silného ovéreni. Ceska narodni banka rovnéz prilb&zné informovala Evropsky organ
pro bankovnictvi (EBA) o postupu v oblasti implementace silného ovéfeni v Ceské republice, aktivné se zapojovala do
diskusi v EBA a sledovala implementaci silného ovéfeni v jinych ¢lenskych statech EU.

V oblasti dohledu odborné péde se u Uvérovych instituci CNB v roce 2020 soustavné vénovala témattim
plnéni informacnich povinnosti vaéi klientdm, komunikace s klienty a dodrzovani zakonnych povinnosti
zaméfenych na ochranu spotfebitele. Konkrétné provedla tematicka Setfeni, kterymi systematicky
provéfovala (i) postupy pfi ukonCovani platebnich uctl, (i) vysSi poplatkd Uctovanych za preshraniéni
transakce v eurech (rovnost poplatk(l uétovanych za vnitrostatni a SEPA platby v ramci EU), (iii) informovani
o sménnych kurzech a poplatcich za provedeni ménové konverze, (iv) pouzivani silného ovéfeni klienta pfi
pFistupu k UCtu a provadéni platebnich transakci prostfednictvim internetového a mobilniho bankovnictvi,
(v) vyfizovani reklamaci a stiznosti za rok 2019. V ramci $etieni byla zji$téna fada nedostatkd, pficemz CNB
vétSinou usilovala o jejich dobrovolnou napravu ze strany Uvérovych instituci. Ve vétSiné pfipadl dotcené
subjekty opatfeni k napravé prijaly. Nékteré z pripad( véak CNB nadale provéfuje. CNB se v nadchazejicim
obdobi bude soustfedit na plnéni stavajicich i novych regulatornich poZadavku v oblasti odborné péce
a ochrany spotrebitel(.

Nedilnou soucasti vykonu dohledu na dalku nad uvérovymi institucemi byl téz dohled nad vykonem ¢&innosti
bank v roli depozitafe investicniho fondu, ktery pfedstavuje nezastupitelny prvek ochrany investora
na kapitalovém trhu. CNB proto soustavné& monitorovala dodrzovani povinnosti depozitaft vyplyvajicich
z narodni i evropské legislativy. V oblasti poskytovani investiénich sluzeb se CNB cilengé vénovala
problematice pInéni povinnosti vuc¢i zakaznikim, zejména posuzovani vhodnosti poskytovanych sluzeb
s poradenskym prvkem a zohlednéni potfeb a cill zakaznikU pfi tvorbé, distribuci a propagaci investi¢nich
nastroji. V zajmu ochrany integrity finanéniho trhu probéhlo i ovéfeni pfiméfenosti opatfeni pro prevenci
a odhalovani zneuzivani trhu. CNB se bude oblastem fizeni a propagace produktti a ochrany integrity trhu
vénovat i v nadchazejicim obdobi. Dohledové aktivity se dale zamé¥i na kvalitu trznich informaci podle MiFIR
a na informovani zakazniku o nakladech.

V roce 2020 pfijala CNB celkem 1 071 podani vefejnosti na &innost Uvérovych instituci, z nichZ 714 se tykalo
poskytovani platebnich, investi¢nich, vkladovych sluzeb a sménarenské ¢innosti a 357 podani sméfrovalo na
poskytovani spotrebitelského Gvéru. Nejvice podani vefejnosti sméfovalo na komunikaci Gvérovych instituci
s klienty a na vyfizovani stiznosti a reklamaci klientd Gvérovymi institucemi. Dlvody Castych podani v této
oblasti Ize spatfovat v tom, Ze podatelé nesouhlasi s vyfizenim své stiznosti pfislusnou uvérovou instituci.
V oblasti investiénich sluzeb doslo v roce 2020 k meziroénimu rastu poétu podani o 41 %. Celkem CNB
za oblast investi¢nich sluzeb pfijala 38 podani vefejnosti, ktera se tykala provadéni pokynu zakazniki
a poskytovani nedplnych nebo nepravdivych informaci zakaznikim pfed obstaranim obchodu s investi¢nim
néstrojem.

V roce 2020 CNB vagi Gvérovym institucim zahdjila p&t novych sankénich Fizeni podle zakona o bankéach.
Pravni moci nabylo Sest rozhodnuti, z toho byla &tyfi rozhodnuti o zastaveni fizeni, jednim rozhodnutim bylo
uloZeno opatieni k napravé a v jednom pfipadé byla uloZzena pokuta ve vysi 20 mil. K&. Pokuta byla uloZzena
spole¢nosti Expobank CZ a.s. za zavazné nedostatky v fidicim a kontrolnim systému. Jednalo se o vibec
nejvy3si pokutu, kterou CNB vroce 2020 uloZila. Dale CNB zahgjila dalsi dvé Fizeni podle zékona
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o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosU z trestné Cinnosti a financovani terorismu. Podle tohoto
zéakona nabylo pravni moci v tomto sektoru jedno rozhodnuti o uloZeni pokuty ve vySi 500 tis. K&.

1.2 DOHLED NAD POJISTOVNAMI

Ke konci roku 2020 vykonavala CNB dohled nad 25 tuzemskymi pojistovnami, jednou zajistovnou
a ve vymezeném rozsahu i nad &innosti Ceské kancelafe pojistitelll a Exportni a garanéni pojistovaci
spole€nosti. V omezeném rozsahu téz dohlizela na €innost 17 pobocek zahranicnich pojistoven, z nichZ
vSechny mély sidlo v jedné z ¢lenskych zemi EHP, a dale na pfeshrani¢ni nabizeni pojisténi spotfebitelim
na uzemi Ceské republiky zahrani¢nimi pojistovnami na zakladé svobody dogasné poskytovat sluzby.

Mezi nejvyznamnéjsi fizeni v sektoru pojistoven patfilo schvéleni pfevodu ¢asti pojistného kmene Pojistovny
Patricie a.s.™® a Ceské pojistovny ZDRAVI a.s. do Generali Ceské pojistovny a.s.,”” které navazovalo na
schvalovaci proces z pfedchoziho roku a tykalo se zbyvajici ¢asti pojistného kmene se zahraniénim prvkem.
K dalSim vyznamnym Fizenim patfilo schvaleni nabyti AXA pojiStovny a.s. a AXA Zivotni pojiStovny a.s.
skupinou UNIQA.

V rdmci procesu prezkumu a kontroly pojistoven (tzv. SRP'®) se CNB i vroce 2020 zaméfila na analyzy
rizikového profilu pojistoven, vyhodnocovani jejich finanéni situace a vykonnosti, monitorovani kapitalové
a solventnostni pozice a vyhodnocovani dodrzovani pravidel odborné péce a ochrany spotiebitele. DalSim
kliCovym prvkem SRP bylo posuzovani nastaveni a kvality fidiciho a kontrolniho systému pojistoven, a to
s dirazem na robustni nastaveni systému Ffizeni rizik. Mezi standardni dohledové nastroje rovnéz patfila
analyza zprav, ve kterych pojistovny predkladaly CNB sva vlastni posouzeni rizik a kapitalu (tzv. ORSAlg).

V reakci na pandemii koronaviru vénovala CNB v roce 2020 zvy3enou dohledovou pozornost a kapacity
problematice kapitalové pozice pojistoven a jejiho Fizeni, intenzivnéjSimu sledovani vyvoje na financnich
trzich avyhodnocovani dopadu na aktiva spravovand dohlizenymi pojistovnami. K systematickému
monitorovani a vyhodnocovani finanéni a solventnostni pozice a vykonnosti pojistoven, véetné ziskovosti
jednotlivych kligovych odvétvi pojisténi, vyuzivala CNB jak informace predkladané dohlizenymi pojistovnami
v rdmci pravidelného regulatorniho vykazovani, tak i informace z navazujici komunikace s jednotlivymi
subjekty. Vykazovaci povinnosti vaéi CNB byly dopinény o mimoradny reporting, ktery byl zaméfen na rizika
souvisejici s dopady pandemie koronaviru. ZvySena pozornost byla vénovana pojistnym odvétvim, ktera jsou
pandemii vice dotCena.

CNB priibézné sledovala také organizaéni zmény v pojistovnach a vyhodnocovala jejich dopad do Fidiciho
a kontrolniho systému. V rdmci problematiky externé zajistovanych c&innosti, resp. outsourcingu (vCetné
pFipadd vnitroskupinového outsourcingu), vyhodnocovala CNB nastaveni rozsahu apovahu takto
zajiStovanych &innosti. Pfitom kladla ddraz zejména na zachovani strategického rozhodovani v pojistovné,
schopnost zabezpegit kontinuitu provozovani pojistovaci ¢innosti a kontrolu kvality poskytovanych sluzeb.
CNB se dale dlouhodobé& vénuje monitorovani rizik souvisejicich s kvalitou Fizeni souladu aktiv a zavazk
v pojistovnach. V roce 2020 se zameéfila rovnéz na problematiku informacénich systémd, IT infrastruktury
a kybernetické bezpecnosti a na celkovou kvalitu fidiciho a kontrolniho systému v této oblasti.

CNB vroce 2020 pokracovala ve svych aktivitich v oblasti fizeni postagitelnosti pojistného produktu
povinného ruceni. Pfedmétem dohledovych analyz byly i informace tykajici se naplfiovani pozadavk
na ucinny systém Fizeni postacitelnosti pojistného, ktery ma zajistit trvalou splnitelnost zavazkd plynoucich
z tohoto druhu pojisténi. Vysledky analyz se staly kli€ovym vstupem pro planovani a realizaci relevantnich
dohledovych krokl, a to jak ve vztahu kjednotlivym pojiStovnam, tak i na Urovni daného pojistného
segmentu. Lze konstatovat, Ze z hlediska internich systému Fizeni postacitelnosti pojistného dochazi
k postupnym Gpravam a zefektivnéni vnitfnich fidicich a kontrolnich procest pojiStoven a pojistovny reaguji
na dohledova zjisténi a uloZena opatfeni k napravé. Za zasadni v této oblasti povazuje CNB zejména obdobi

% Do 21. prosince 2020 Generali pojiStovna a.s.

" Do 21. prosince 2020 Ceska pojistovna a.s.

1 Supervisory Review Process, pfezkum organem dohledu podle ¢l. 36 smérnice Solventnost Il

¥ Jedna se o vlastni posouzeni rizik a kapitalu (Own Risk and Solvency Assessment), které pojistovny a zajistovny musi provadét
v ramci druhého pilife Solventnosti Il.
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po stabilizaci aktualni situace zpuUsobené pandemii. Problematika moznych dopadl soucdasné situace
vyvolané pokradujici pandemii a souvisejicimi opatfenimi na finanéni trh a investiéni strategie pojiStoven
bude pro CNB jednou z dohledovych priorit také v dal$im obdobi.

V oblasti odborné pé&e a ochrany spotfebitele CNB provadéla $eteni na dalku a kontroly na misté s cilem
snizit pravdépodobnost vyskytu pochybeni systémové povahy v dil8ich &innostech pojistoven. Jakkoliv CNB
pojima dohledovou &innost proaktivné, koronavirova pandemie se v uplynulém roce promitla do dohledové
¢innosti vyznamnou mérou. Znaéna ¢ast dohledovych aktivit tak sméfovala k ovéfovani zajisténi kontinuity
v plnéni zavazkl pojiStoven z pojistnych smluv, poskytovani dostateénych a srozumitelnych informaci
zakaznikim a zachovani, popf. rozsifeni pojistné ochrany (vefejné pfisliby) a sledovani pfistupu pojistoven
k individualnim potfebam zakaznik(l vyvolanym pandemii. V dusledku vladnich opatfeni pfijatych v prvni
poloviné roku 2020 pojistovny celily pozadavku na zavadéni novych technologii, zejména z hlediska
digitalizace fady svych Cinnosti. PojiStovny se zaméfily pfedevsSim na distancni zajiSténi procesl uzavirani
a spravy pojistnych smluv a likvidace pojistnych udalosti a na bezodkladny a efektivni pfechod do rezimu
vzdalené komunikace s klienty. Ur€itou mirou revize prochazely i nabizené pojistné produkty. Z tohoto
pohledu byl zajem CNB upfen piedevsim na cestovni pojisténi.

CNB provedla fadu tematickych $etfeni, kter4 byla zaméfena mimo jiné na (i) naplfiovani pozadavk(
na dohled nad produktem a jeho fizeni®® s ddrazem na ochranu spotiebitele, (i) plnéni zakonnych
pozadavku na Setfeni pojistnych udalosti z pojisténi zaruky proti Upadku cestovnich kancelafi u pojistoven
a poboc€ek zahrani¢ni pojiStovny, které toto pojiSténi nabizeji, v€etné zohlednéni dopadi pandemie,
(i) analyzu aplikace formalnich a obsahovych poZadavkd na informacni dokument kli¢ové informace pro
investory21 napfi¢ trhem a v komparaci s jejich praktickou aplikaci vybranymi pojistovnami v jinych &lenskych
statech EU a (iv) ochranu prav spotfebitele z komplexniho zdravotniho pojisténi cizincl, a to se zaméfenim
na vraceni nespotfebovaného jednorazového pojistného pfi pfed€asném zaniku pojisténi.

Za UGgelem =zajisténi srovnatelné ochrany spotfebitell se CNB dale zabyvala distribuci pojisténi
prostfednictvim pojistniku, ktefi nabizeji moznost jinym osobam stat se pojisténymi (tzv. flotilové pojisténi).
V této souvislosti CNB zavedla novou vykazovaci povinnost pro tuzemské pojistovny, jeZ vyuZivaji tento
distribu¢ni kanal.

DtleZitou oblasti pro CNB rovnéz zistava monitoring vyvoje relevantni soudni rozhodovaci praxe a zptisobu
fizeni pravniho rizika v pojiStovnach v ramci nastaveni fidiciho a kontrolniho systému, a to v&etné reflexe
vyvoje platné judikatury s dopady do oblasti soukromého prava. ZvySena pozornost byla vénovana soudnim
rozhodnutim ve véci investi¢niho Zivotniho pojisténi a informovani o roli CNB v této souvislosti, ktera neni
vefejnosti vzdy zcela spravné vnimana.?

CNB se rovnéz aktivné zapojovala do kaZdoroéné nardstajicich aktivit evropského organu dohledu EIOPA,
ktery vyrazné usiluje o sblizovani dohled( v oblasti odborné péce a ochrany spotfebitele a klade dlraz na
predchazeni vzniku Ujmy spotfebitellim jiz v prvotni fazi produktového cyklu, tj. pfi produktovém designu,
distribuénim procesu a pfi prodejnich praktikach.?

CNB se zabyvala i ginnosti zahraniénich pojistoven, které plsobi na uzemi Ceské republiky na zakladé
svobody docasné poskytovat sluzby, v€etné dalSiho plsobeni pojiStoven ze Spojeného krélovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska a Gibraltaru na tzemi Ceské republiky v souvislosti s brexitem.

% \/e smyslu smérnice Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2016/97 o distribuci pojisténi a provadéciho nafizeni Komise v pfenesené
?ravomoci (EU) 2017/2358.

' Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 o sdéleni kli¢ovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych
investi¢nich produktli a pojistnych produktll s investi¢ni slozkou (PRIIP) a v provadécim nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
¢. 2017/653.

2 ENB jedna v mezich svych zakonnych pravomoci, pfiéemz do téchto pravomoci nespada posuzovani platnosti smluvniho ujednani
mezi pojistovnami a jednotlivymi klienty. Tato soukromopravni rovina je v kompetenci soudu a (jedna-li se o Zivotni pojisténi) také
finanéniho arbitra.

2\ dané oblasti vykonu dohledu a na zakladé koordinovaného pFistupu dotéenych organd dohledu, véetng EIOPA, CNB mj. uvefejnila
23. zafi 2020 a 24. listopadu 2020 dvé oznameni o predbéznych opatfenich vydanych Narodni bankou Slovenska, jez byla uréena pro
pojistovnu NOVIS. Prvni pfedbézné opatfeni této pojiStovné docasné zakazovalo uzavirat nové pojistné smlouvy investi¢niho Zivotniho
pojiténi, druhym opatfenim NBS pojistovné dogasné zakazovala volné nakladat s jejim majetkem. CNB dohliZi na &ginnost pobogky této
pojistovny na tizemi Ceské republiky.
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V oblasti odborné péée a ochrany spotfebitele se dohledova &innost CNB v nadchazejicim obdobi zamé¥i
na problematiku distribuce pojistnych produktl. Duraz pfitom bude kladen na vybrané produktové skupiny
a na distribu¢ni kanaly, jejichz volba se odrazi v odliSnosti rozsahu a zplsobu poskytovani informaci
zakaznikdm. V této souvislosti bude vykon dohledu cilen na pojisténi nabizena také flotilovym zpUisobem
ana on-line sjednavani (zivotniho) pojisténi. Ackoliv probihajici implementace novych technologii do
jednotlivych ¢&innosti pojiStoven (napf. umélé inteligence pfi komunikaci se zakazniky) je zadouci
a napoméha k zefektivnéni Cinnosti, nelze prehlizet, Ze musi byt v souladu se zdkonnymi pravidly. Soulad
s pravidly jednani a zejména odbornou péci tak bude nadéale pfedmétem dohledovych aktivit. Z pohledu
vyvoje regulatorniho ramce v oblasti udrzitelnych financi budou nékteré pojistovny povinny transparentné
informovat o tom, zda jejich investice sméfuji ke spoleCensky odpovédnému investovani, resp. zda ve své
¢innosti zohlednuji faktory spole¢enské odpovédnosti a udrzitelného rlstu (tzv. faktory ESG). Pristup
pojistoven v této oblasti bude CNB monitorovat.

V oblasti dohledu nad pojitovnami pfijala CNB v roce 2020 celkem 521 podani vefejnosti. Dlouhodob& maiji
vyznamné zastoupeni podani vefejnosti tykajici se pojistnych produktd povinného ruceni (33 %).
Nezanedbatelnou &ast dale tvofila podani vefejnosti sméfujici na jednani pojistoven v ramci pojistnych
produktd zivotniho pojisténi (13 %) a dale v ramci cestovniho pojisténi (7 %) a pojisténi odpovédnosti (7 %).
Souvislost s koronavirovou pandemii byla uvedena v pfiblizné 6 % podani, a to predevSim ve vazbé
na cestovni pojisténi. V této souvislosti podani nej¢astéji poukazovala na nedostatky v postupech pojistoven
pfi likvidaci pojistnych udalosti nebo na problematiku vraceni pojistného u zruSenych cest. V zasadé Ize
konstatovat, Ze se pandemie v roce 2020 do objemu podani vefejnosti vyznamnym zpusobem nepromitla.
Nedostatky zjisténé, pfip. indikované na podkladé podani vefejnosti se tykaly pfedevSim oblasti Setfeni
a likvidace pojistnych udalosti, spravy pojisténi, nepresného ¢i mylného informovani zakaznikl pfi sjednani
pojisténi a vyfizovani stiznosti zakaznika.

Zakon o pojistovnictvi neumoziuje zvefejiiovani konkrétnich sank&nich rozhodnuti, nicméné Ize uvést, Ze
v roce 2020 byla zahajena v oblasti dohledu nad pojiStovnami tfi nova sankéni fizeni. Ve stejném roce
nabyla pravni moci ¢tyfi rozhodnuti. Ve dvou pfipadech byla uloZzena opatfeni k napravé a ve zbyvajicich
dvou byla ulozena pokuta, kazdé spole¢nosti ve vysi 150 tis. K&.

1.3 DOHLED NAD PENZIJNIMI SPOLECNOSTMI A FONDY

Ke konci roku 2020 vykonavala CNB dohled nad deviti penzijnimi spole¢nostmi poté, co bylo nové udéleno
povoleni k ¢innosti spoleCnosti Rentea penzijni spolecnost, a.s., (sou€ast finanéni skupiny Partners). PocCet
dohlizenych G€astnickych fondd vzrostl o jeden na 31. Novym ucastnickym fondem je Akciovy Uc€astnicky
fond AXA penzijni spoleénosti, a.s.>* Potet osmi transformovanych fondd zlstal nezménén. Kromé toho
probihala dal$i fizeni o souhlasu ke zméné statutd vSech ucastnickych itransformovanych fondu
v souvislosti s implementaci Ucetniho standardu IFRS 9. V dalSich fizenich §lo o souhlas k vykonu funkce
vedouci osoby penzijni spole€nosti.

CNB zaméfila v roce 2020 v ramci vykonu dohledu svoji pozornost zejména na kapitalovou pfiméfenost
penzijnich spolecnosti a posuzovani jejich systému fizeni kapitalu. V pfipadé transformovanych fondu se
CNB pfi vykonu dohledu sousttedila zejména na pInéni pozadavku, aby hodnota majetku téchto fond( vzdy
pokryvala jejich zavazky.

V souvislosti s pandemii koronaviru vénovala CNB zvySené kapacity dohledu na monitoring
a vyhodnocovani dopadli pandemie na kapitalovou situaci, obchodni vysledky a celkovou &innost penzijnich
spolecnosti. Vedle toho sledovala i vyvoj na finan¢nich trzich a vyhodnocovala dopady na aktiva spravovana
dohlizenymi subjekty.

CNB rovnéz posuzovala dodrzovani pravidel pfi spravé majetku obhospodafovanych fond(i a spravnost
ustovani Uplaty penzijnich spoleénosti za U&etni obdobi. Dale se CNB vénovala problematice napravy
zjisténi, ktera vzesla z vysledkl dohledovych Setfeni provedenych k tématu kapitalového fizeni.

 0d 15. ledna 2021 Akciovy G&astnicky fond UNIQA penzijni spoleénosti, a.s.
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V roce 2020 obdrzela CNB v oblasti penzijniho pfipojisténi a dopliikového penzijniho sporeni celkem
30 podani vefejnosti. PokraCoval tak trend stagnace poctu obdrZzenych podani z minulych let. Z vécného
hlediska se podani tykala zejména vypoltu davky a vyplaty nasporenych prostfedkd ucastnikim,
komunikace s u€astniky a vyfizovani jejich stiznosti a reklamaci, jakoz i nabizeni a propagace doplfikového
penzijniho spofeni. U zadné penzijni spole¢nosti nebyly v roce 2020 v oblasti odborné péce objeveny
nedostatky. V roce 2020 nebylo vedeno Z2adné sank¢ni fizeni s penzijnimi spole€nostmi ani penzijnimi fondy.

.4 DOHLED NAD OBCHODNIKY S CENNYMI PAPIRY

CNB ke konci roku 2020 evidovala 39 subjektt s povolenim k ginnosti obchodnika s cennymi papiry, z nichZ
bylo 16 bankovnich a 23 nebankovnich. CNB nové udélila povoleni k &innosti obchodnika s cennymi papiry
spole¢nosti REDSIDE Investments a.s. Pocet poboc¢ek obchodnikl s cennymi papiry poklesl ze 40 na 35.

CNB se vramci vykonu dohledu nad nebankovnimi obchodniky s cennymi papiry zaméfila na kontrolu
dodrzovani pozadavku, které pfinesla transpozice smérnice MiFID Il do &eské legislativy v roce 2018. CNB
se zUcCastnila spole¢ného dohledového Setfeni narodnich dohledovych organu v oblasti dodrzovani pravidel
pro vyhodnocovani vhodnosti podle MiFID Il se zaméFenim na poskytovani investi¢niho poradenstvi, které
organizoval evropsky organ dohledu ESMA. Setfenim byly zji$tény nékteré nedostatky v koncepci zprav
o vhodnosti, které neobsahovaly povinné informace, byly velmi stru¢né, nekonkrétni a byly slozeny
z automatizovanych a obecnych slovnich obratl bez relevantniho informacéniho pfinosu pro zakaznika.
Nedostatky byly nasledné s dotéenymi subjekty feSeny. Kontrola urovné implementace pravidel vyplyvajicich
z MIFID Il bude pokragovat i v nasledujicim obdobi, stejné jako spoluprace s ESMA pfi dalSim spole¢ném
dohledovém Setfeni, které se zaméfi na oblast pravidel vytvareni a nabizeni investi¢nich nastroja.

Za dllezitou oblast povazuje CNB preshraniéni poskytovani investiénich sluzeb. K nému je opravnéno
14 nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry, pfitom Ctyfi z nich tuto &innost nevykonavaji. Sedm
spole¢nosti poskytuje v evropskych zemich preshraniéné investi¢ni sluzby v malém rozsahu, pfi¢emz pocet
jejich zakaznikd v jednotlivych zemich nepfesahl 300. Pouze tfi nebankovni obchodnici s cennymi papiry
tento pocCet zakaznika prekrogili. VSichni tfi poskytuji investiéni sluzby na Slovensku a jeden také
v Bulharsku. Na Setfeni ve spolupraci s ESMA v oblasti pfeshraniéniho poskytovani investi¢nich sluzeb,
kterého se CNB v roce 2020 zu&astnila, v nasledujicim obdobi bezprostiedné navaze dal$i Setfeni, u néhoz
bude snizena hranice definice poskytovani investi¢nich sluzeb v malém rozsahu na 50 zakaznik({. | na tomto
Setfeni bude CNB spolupracovat s ESMA.

Od ¢ervna 2021 bude u¢inna nova obezfetnostni regulace investiénich podnik IFR/IFD. V ramci pfechodu
na tuto novou regulaci se CNB zapojila do analyzy nakladd, pfinosti a dopadd na trh investiénich podnikd
zpracovavané evropskym organem dohledu EBA. Sbér dat a ovéfeni jejich konzistence probéhly v nékolika
fazich jednak mezi CNB a obchodniky s cennymi papiry, jednak mezi CNB a EBA. PoZadovana data se
tykala kapitalové vybavenosti jak podle souCasného obezfetnostniho ramce CRR/CRD, tak i podle nové
obezfetnostni regulace IFR/IFD. Souéasti analyzy byl i sbér dat o skupinach investi¢nich podnikd. CNB
identifikovala v sektoru nebankovnich obchodnik(l s cennymi papiry sedm skupin investi¢nich podnikd,
z nichZ jedna skupina plsobi i pfeshraniéné®. Vysledky analyzy indikuji niz8i dopady nové obezfetnostni
regulace do celkové kapitalové situace obchodnikll s cennymi papiry, nez bylo plvodné pfedpokladano.
V pfipadé vétSiny ceskych obchodnikii s cennymi papiry, ktefi se Setfeni zucCastnili, se jejich stavajici
kapitalova vybavenost jevi jako dostate¢na i podle nové obezietnostni regulace.

S ohledem na pretrvavajici problémy s ¢innosti zahrani¢nich subjektl, které poskytuji investiéni sluzby
zejména k vysoce rizikovym investi€nim nastrojim, bude pokracovat spoluprace s jejich domovskymi organy
dohledu. Vroce 2020 sméfovalo na zahraniéni subjekty &i jejich pobotky a vazané zastupce v CR
71 % podani vefejnosti tykajicich se obchodnikl s cennymi papiry.

Z obsahu téchto podani vyplynulo, Ze je ¢asto obtizné urcit miru zapojeni pobocek zahrani¢nich obchodniku
s cennymi papiry do poskytovani investiéni sluzby zakaznikovi. Pobocky mnohdy deklaruji, ze se podili

% Sougasti této skupiny je kromé eského obchodnika s cennymi papiry i obchodnik s cennymi papiry licencovany v Monaku.
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pouze na propagaci sluzeb a neposkytuji zadné investiéni sluzby. Kromé zintenzivnéni spoluprace s organy
dohledu, které zahrani¢nim obchodnikiim s cennymi papiry udélily licenci, se dohledové aktivity soustfedily
na oveéreni, zda se zahrani¢ni obchodnici s cennymi papiry pfizpusobili novele zakona o podnikani na
kapitadlovém trhu ucinné od kvétna 2020. Podle této novely miize zahraniéni obchodnik s cennymi papiry
poskytovat investiéni sluzby na uzemi Ceské republiky bez umisténi pobo¢ky pouze dodasn& nebo
prilezitostné, s vyjimkou poskytovani investi¢nich sluzeb profesionalnim zakaznikiim, kterym Ize i nadale
poskytovat investi¢ni sluzby bez umisténi pobocky trvalym zplsobem. Trvalé poskytovani investi¢nich
sluzeb zahraniénimi obchodniky s cennymi papiry retailovym zakaznikim na Gzemi Ceské republiky je
nadale mozné pouze prostfednictvim pobocky nebo vazaného zastupce, s &imz je spojena zakonem
stanovena informaéni povinnost viigi CNB.

S ohledem na pretrvavajici poruSovani pravnich povinnosti se i kontrolni ¢innost v roce 2020 zaméfila
na oblast poskytovani sluzeb zahrani¢nimi obchodniky s cennymi papiry. Kontrole byli podrobeni zejména
vazani zastupci zahrani¢nich obchodnik(, ktefi z ddvodu kontroly v jejim pribé&hu vesmeés ukoncovali
¢innost. Z ukoncenych kontrol vyplynuly zejména nedostatky pfi komunikaci se zakazniky, nespravné
informovani o podstaté obchodovani a rizikovych vlastnostech nabizenych finanénich nastrojii a chybné
klasifikace zakazniku do kategorii podle jejich schopnosti pracovat s riziky. U obchodnikd s cennymi papiry
a jejich odstépnych zavodu byla zjisténa pochybeni ve vnitfnim kontrolnim systému a pfi aplikaci nékterych
opatfeni proti legalizaci vynosU z trestné &innosti a financovani terorismu. U vaznéjsich nedostatkd byla
navrzena opatieni ve spravnim fizeni.

V roce 2020 bylo v sektoru obchodnik(l s cennymi papiry zahajeno Sest sank&nich Fizeni podle zakona
o podnikani na kapitalovém trhu a jedno fizeni podle zakona o nékterych opatfenich proti legalizaci vynos(
z trestné Cinnosti a financovani terorismu. Pravni moci nabylo sedm rozhodnuti. Komeréni bance a.s. byla
ulozena pokuta 2 mil. K& za neuchovavani zaznamu telefonické komunikace se zakazniky. Sberbank CZ a.s.
dostala pokutu 2,5 mil. KE za poruSeni stejné povinnosti a navic pro poruseni povinnosti v jeji sménarenské
¢innosti. V dalSich péti pfipadech byly ulozeny pokuty v celkové vySi 710 tis. KE. Dale nabylo pravni moci
rozhodnuti o ulozeni pokuty ve vySi 50 tis. K& podle zakona o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosl
z trestné Cinnosti a financovani terorismu.

.5  DOHLED NAD INVESTICNIMI SPOLECNOSTMI A FONDY

CNB ke konci roku 2020 evidovala 37 investi¢nich spole¢nosti, dvé pobodky zahraniéni investiéni
spole¢nosti, jednoho hlavniho administratora, Sest depozitarli, 185 investi¢nich fondd s pravni osobnosti
(z toho 28 samospravnych investiénich fondd) a 234 podilovych fondd. CNB udélila povoleni k &innosti témto
¢tyfem novym investi¢nim spole¢nostem: MONECO investi¢ni spolec¢nost, a.s., CENTRAL EUROPEAN
FINANCIAL MANAGEMENT investi¢ni spole¢nost, a.s., WOOPE investi¢ni spole¢nost a.s. a NWD investi¢ni
spole¢nost, a.s. Cinnost byla povolena také dvéma samospravnym investiénim fonddm. Jednim z nich je
Néarodni rozvojovy fond SICAV a.s., jehoZ zakladatelem byla Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka,
a.s. Fond by se mél stat jednim z vyznamnych nastroja vladni investi¢ni politiky.

B&hem roku 2020 CNB spolupracovala s ESMA na spoleéném $etfeni dohledovych organti v oblasti fizeni
likvidity standardnich fondl. Setfeni, do kterého byli zahrnuti také vybrani spréavci standardnich fondii v CR,
ukazalo rozdily v pfistupech spravcli na evropském trhu. ldentifikované nedostatky v oblasti fizeni likvidity
budou vyuZity pfi plosném Setfeni mezi spravci fondl kolektivniho investovani v CR, které CNB uskuteéni
v roce 2021.

Majetek ve fondech kolektivniho investovani jinych nez nemovitostnich na zafatku roku 2020 klesal
s akceleraci v bfeznu 2020. Nejistota na financnich trzich v bfeznu 2020 a nasledné vysoké zaporné Cisté
prodeje byly didvodem pro zavedeni mimofadné pravidelné informacni povinnosti u téchto fondu. V jejim
ramci CNB sledovala od 20. bfezna 2020 denné& a od &ervna 2020 tydné& vyvoj &istych prodejd, hodnotu
majetku a vykonnost fondl. Hodnota majetku ve fondech kolektivniho investovani se stabilné dostala nad
uroven ze zacatku roku 2020 az v listopadu 2020. Z divodu dosaZeni relativni stability na financnich trzich
v poslednim ¢&tvrtleti roku 2020 bylo rozhodnuto o ukon&eni této mimofadné informacni povinnosti ke konci
roku 2020.
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Kontroly se v oblasti fondového investovani zaméfovaly na provéfeni dodrzovani povinnosti stanovenych
pfimo pouzitelnymi pravnimi pfedpisy EU a zakonem o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech.
CNB provéfovala zplisob vykonu &innosti s odbornou péé&i, fizeni stfett zajmu, fizeni rizik, delegovani
¢innosti (outsourcing) a ocefiovani majetku. NejbéznéjSimi pfestupky byly nedostatky ve vnitfni pfedpisové
zakladné subjektt a na to navazujici nedostatky ve faktické ¢innosti, mezi které patfily zejména nespravné
stanoveni rizikového profilu klienta, nespravné ocenovani nelikvidnich akcii a dluhopist, nedostatky pfi
vytvareni analyz ekonomické vyhodnosti obchodl, omezend moznost kontroly & ovliviiovani vykonu

nedostatky byly navrhovany k dofeSeni ve spravnim Fizeni.

V oblasti investiénich spolegnosti a investiénich fondd CNB v roce 2020 zah4jila celkem 19 sankénich fizeni
a pravni moci nabylo 18 rozhodnuti. V Sesti pfipadech byla uloZzena pokuta, v osmi pfipadech byla uloZzena
pokuta souCasné svymazem ze seznamu o0sob vykonavajicich spravu majetku srovnatelnou
s obhospodafovanim, v jednom pfipadé byl zruSen podilovy fond (Uzavieny podilovy fond CARDUUS
Opportunity 1l., CARDUUS Asset Management, IS, a.s.) a ve tfech pfipadech bylo fizeni zastaveno. Celkova
vySe uloZzenych pokut podle sektorového zdkona Cinila 1 250 000 K&. Nejvys&i uloZena pokuta 300 tis. K&
byla uloZzena dvéma spole¢nostem, a to vazanému zastupci Allianz kontakt, s.r.o., a TESLA investi¢ni
spolecnosti, a.s. Kromé toho bylo zahajeno také jedno sankéni fizeni podle zakona o nékterych opatfenich
proti legalizaci vynosu z trestné &innosti a financovani terorismu. Pravni moci podle tohoto zakona nabylo
jedno rozhodnuti o ulozeni pokuty ve vysi 100 tis. K¢.

1.6 EMISE CENNYCH PAPIRU A REGULOVANE TRHY

Ke konci roku 2020 byly kobchodovani na evropském regulovaném trhu pfijaty cenné papiry
107 spoleénosti26 (oproti 122 ke konci roku 2019), z nichZ 71 podléhalo pfi pInéni informaénich povinnosti
plné dohledu CNB.?" Dohledova &innost se v této oblasti zaméfovala predev§im na prezkum obsahu
vyroc¢nich a pololetnich zprav vSech dohlizenych emitentd a detailni pfezkum aplikace mezinarodnich
UCetnich standardud IFRS v U€etnich zavérkach vybranych emitentu.

V prabéhu roku 2020 byly k obchodovani na regulovaném trhu nové pfijaty cenné papiry péti emitentd
(ve Ctyfech pFipadech se jednalo o dluhopisy a v jednom pfipadé o akcie). Naopak cenné papiry 20 emitent(
byly z obchodovani vyfazeny (ve tfech pfipadech se jednalo o akcie vyfazené na zakladé rozhodnuti
emitenta &i organizatora regulovaného trhu a v 17 pfipadech o dluhopisy vyfazené po jejich fadném C¢i
predéasném splaceni).

Pocet dohlizenych subjektt v oblasti trzni infrastruktury se v roce 2020 nezménil. Nadale zde pusobily ffi
obchodni systémy v rolich organizator( regulovanych trhd, provozovateld mnohostrannych obchodnich
systému a organizovaného obchodniho systému (Burza cennych papirt Praha, a.s., RM-SYSTEM, &eska
burza cennych papirll a.s. a 42 Financial Services, a.s.), dva provozovatelé vypofadaciho systému
s neodvolatelnosti vyporadani (Centraini depozitaf cennych papir(, a.s., a CNB jako provozovatel Systému
kratkodobych dluhopisll), jeden centralni depozitaf (Centraini depozitaf cennych papird a.s.) a jeden
administrator referennich hodnot, konkrétné mezibankovni urokové sazby Prague Interbank Offered Rate —
PRIBOR (Czech Financial Benchmark Facility, s.r.o.).

Informacéni povinnosti emitentt

CNB standardné provadéla kontrolu informaéni povinnosti emitent(i (kontrola vyroénich a pololetnich zprav
vSech vice nez 70 emitentd a detailni kontrola aplikace mezinarodnich uUcetnich standardld IFRS
ve vybranych G€etnich zavérkach) a upozorhovala na nedostatky, které dohlizené subjekty nasledné
odstranily. V souvislosti s koronavirovou pandemii byla v ramci ESMA dohodnuta akceptace pfipadného

% Dany Gdaj zahrnuje vdechny emitenty (domaci i zahraniéni), jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu
v CR, emitenty se sidlem v CR, jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu v jiném &lenském staté EU, a také
emitenty se sidlem mimo CR, av8ak s cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu v CR.

7 Ve zbyvajicich pfipadech se jednalo o emitenty, jejichZ domovskym organem dohledu byl dohledovy organ jiného Clenského statu EU
(devét), pfipadné emitenty, jejichz domovskym organem dohledu byla CNB, av8ak poZivali nékterou z vyjimek z informaéni povinnosti
(27).
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odlozeni uvefejnéni vyrocni zpravy za rok 2019 o dva mésice (ij. posun z konce dubna na konec ¢ervna).
CNB o tom informovala emitenty na svych internetovych strankach na konci bfezna 2020, posunu terminu
vyuzilo 26 % emitentt. Emitenti byli dale pribézné informovani o zméné formatu vyroCnich zprav za rok
2020 a 0 zméné zpUsobu jejich zasilani CNB.

Schvalovani prospekt cennych papirt

V roce 2020 bylo vydano 84 (oproti 70 v roce 2019) spravnich rozhodnuti o schvaleni dokument( (prospektd
cennych papirll a jejich dodatkl) v souvislosti s emisemi cennych papirl, pfic¢emz se jednalo zejména
o prospekty dluhopisi emitentt z oblasti developmentu. Dany Udaj také zahrnuje tfi prospekty akcii pro ucely
jejich vefejné nabidky s vyuzitim systému START — Vefejna nabidka provozovaného Burzou cennych papir(
Praha a tfi prospekty pro ucely pfijeti akcii k obchodovani na regulovany trh burzy.

Nabidky prevzeti a vytésnéni

CNB vedla v roce 2020 jedno fizeni v oblasti vyt&snéni, v rdmci né&hoZ byl udélen ptedchozi souhlas
s vytésnénim drobnych akcionart emitenta PFNonwovens a.s.

Trzni infrastruktura

V oblasti trzni infrastruktury byla v roce 2020 dokoncena fizeni ve véci rozSifeni povoleni k ¢innosti CDCP
0 vyporadani v eurech podle nafizeni o centralnich depozitafich a o registraci administratora index
pouzivanych jako referenéni hodnoty pro BCPP (indexy PX). Déle byla s BCPP vedena dvé fizeni ve véci
pozastaveni vyjimek z povinnosti trzni transparence podle nafizeni MiFIR?® a byly posuzovany zmény
pravidel obchodovani. Béhem roku byly zaznamenany opakované vypadky obchodniho systému Xetra T7,
které mély za nasledek opozdé&né zahajeni nebo pozastaveni obchodovani, mj. téZ na BCPP. Zadné
pochybeni na strané BCPP nebylo v této souvislosti shledano. Probéhl pravidelny pfezkum a vyhodnoceni
souladu CDCP s nafizenim CSDR a bylo zahajeno fizeni o schvéleni zmény pravidel vypofadaciho systému
CDCP. Rovnéz bylo posuzovano 38 oznameni zaméru nefinan€nich skupin vyuzit osvobozeni z povinnosti
reportingu do registru obchodnich udaja podle ¢l. 9 odst. 1 EMIR®. Kvartalné byly vyhodnoceny udaje o tzv.
internalizovaném vyporadani (tj. vyporadani pfimo u obchodnikdl mimo vyporadaci systém) a byla odeslana
pFislusna zprava do ESMA.

V roce 2020 bylo v oblasti emitentl zahajeno celkem pét sankénich fizeni. Ve stejném roce nabylo pravni
moci Sest rozhodnuti. Ve vSech Sesti pfipadech byla ulozena pokuta. Nejvy$Si pokuta byla ulozena
spole¢nosti DRFG a.s., a to ve vysi 5 mil. KE. Celkova vyse pokut ¢inila 7 050 tis. K&.

.7 DOHLED NAD POSKYTOVATELI PLATEBNICH SLUZEB A VYDAVATELI ELEKTRONICKYCH
PENEZ

CNB na konci roku 2020 evidovala 23 platebnich instituci, devét pobog&ek platebnich instituci, jednu instituci
elektronickych penéz, tfi pobocky instituce elektronickych penéz a tfi spravce informaci o platebnim uctu.
Bylo udéleno jedno nové povoleni k ¢innosti platebni instituce pro Bestpay s.r.0. a jedno povoleni k ¢innosti
spravce informaci o platebnim Gctu pro 1. PF Finance s.r.o.

Po implementaci evropské smérnice zakonem ¢&. 370/2017 Sb., o platebnim styku, u¢innym od 13. ledna
2018, pretrvavalo v sektoru platebniho styku zvySené mnozstvi novych Zadosti o povoleni k ¢innosti riiznych
typu subjektl: platebnich instituci, instituci elektronickych penéz, poskytovatell platebnich sluzeb malého
rozsahu, vydavatell elektronickych penéz malého rozsahu a spravcl informaci o platebnim uGc¢tu. Celkem
bylo vroce 2020 podano 40 novych ?&dosti a k 31. prosinci 2020 probihalo 59 Fizeni. Zadatelim ginil
problém zejména popis jejich podnikatelského zaméru, ktery je rozhodujici pro uréeni typu opravnéni
k ¢innosti, realny obchodni plan a pfislib smlouvy nebo uzaviena smlouva, kterou by v licenénim Fizeni
prokazali ochranu penéznich prostfedkd sveéfenych k provedeni platebnich transakci. V pribéhu roku bylo
rozhodnuto o 47 Z&adostech (vydano sedm povoleni, 32 fizeni zastaveno, osm Fizeni zamitnuto). Takto

%8 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finangnich nastroju.
# Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 ze dne 4. &ervence 2012 o OTC derivatech, Ustiednich protistranach
a registrech obchodnich udaju.
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vysoky vyskyt zastavovani fizeni &i zamitani zadosti se v jinych sektorech finanéniho trhu nevyskytuje.

V ramci vykonu dohledu na dalku CNB v priibéhu roku 2020 monitorovala také stav implementace silného
ovéfeni uzivatell v oblasti e-commerce karetnich plateb ze strany platebnich instituci a instituci
elektronickych penéz (vydavatelé a akceptanti platebnich karet). Konecny termin pro dodatecné zavedeni
silného ovéreni byl ze strany EBA stanoven do konce roku 2020. V sektoru vydavatelt platebnich karet
probéhla implementace silného ovéreni v souladu s pfislusSnymi migracnimi plany a ve stanoveném terminu
vSechny platebni karty umoznovaly pfi iniciovani platebnich transakci prostfednictvim internetu provedeni
silného ovérfeni. Rovnéz v segmentu akceptantll platebnich karet byla na pfislusny technologicky ramec
v zavéru roku pfipravena naprosta vétSina (99,9 %) obchodnikl, které tyto subjekty obsluhuji (blize
k otazkam implementace silného ovéreni u karetnich transakci viz box 3 na str. 27).

Dohledové aktivity byly dale orientovany na ovéfeni pInéni povinnosti ochrany penéznich prostredki
uréenych pro platebni transakce (resp. vydani elektronickych penéz) ze strany nebankovnich poskytovatel(
platebnich sluzeb (v ramci plnéni dané povinnosti musi tito poskytovatelé ukladat prostfedky klientd na ucty
u bank nebo druzstevnich zalozen). Z Setfeni vyplynulo, Ze 7 % subjektd nema zfizen u Uvérovych instituci
zadny ucet urCeny k ochrané penéznich prostfedk(. Velka Cast téchto subjektd nicméné neposkytovala
Zadné platebni sluzby (v takovém pfipadé mize CNB odejmout povoleni k &innosti pro neginnost). Jeden ze
subjektl mél uloZzeny penézni prostfedky klientd na uctu u jiného nebankovniho poskytovatele platebnich
sluzeb v zahrani&i (v takovém piipadé neni rovnéz zakonna podminka spinéna). Setfeni a vyhodnoceni jeho
vysledkl (v€etné naslednych krokil vi&i dohlizenym subjektiim) bude pokracovat i v nasledujicim obdobi.

V oblasti AML/CFT se CNB zaméfila na aktualizaci a komplexni vyhodnoceni rizikovych profil(i poskytovatelt
platebnich sluzeb a vydavatell elektronickych penéz, které bylo vyuzito v ramci pfipravy implementace
obecnych pokynu ke kolegiim AML/CFT. V navaznosti na provedené Setfeni byla velka ¢ast nebankovnich
poskytovateld platebnich sluzeb vyhodnocena z tohoto pohledu jako rizikova. Vysledky vyhodnoceni byly
zohlednény pfi planovani kontrol na misté na nasledujici obdobi.

Z dosavadnich poznatkd ziskanych kontrolni a dohledovou ¢innosti vyplyvaji zasadni zjisténi tykajici se
¢innosti tzv. malych poskytovatel( platebnich sluzeb a vydavatel( elektronickych penéz, ktefi poskytuji
sluzby na zakladé vyjimky z PSD 11*°, a mohou tedy poskytovat své sluzby pouze v ramci CR. Identifikované
problematické aspekty souvisi s povahou nékterych téchto subjektd, jejich obchodni Cinnosti a klientskym
zameéfenim. Tyto spolecnosti se formalné prezentuji jako subjekty majici zamér poskytovat platebni sluzby
v tuzemsku predevsim ¢eskym ob&andm nebo firmam, v praxi jsou vSak vlastnény cizimi statnimi pfislusniky
a zjevné cili pouze na zahranicni klientelu. Tyto subjekty tak vyuzivaji tuzemského legislativniho prostfedi
pro své obchodni aktivity, aniz by mély €asto alesporfi minimalni vazbu na ¢esky trh. V ramci kontrol na misté
jsou u nich navic zjiStovany opakujici se nedostatky v podobé nesouladu mezi obchodnim planem
predlozenym v pribéhu licenéniho procesu a skute¢nou ¢innosti subjektu a nedostatky vyplyvajici z pouze
formalni Upravy procest a €innosti ve vnitfnich predpisech, které neodpovidaji realnému fungovani téchto
subjektld. Jedna se zejména o nedostatky v ochrané penéznich prostfedki klientl, v dodrzovani povinnosti
v oblasti AML/CFT av plnéni vykazovaci povinnosti vi&i CNB a informaéni povinnosti vigi uZivateldm
platebnich sluzeb.

| v nasledujicim obdobi se dohledové aktivity CNB zamé&fi na problematické aspekty vykonu &innosti vyse
uvedenych poskytovateld, primarné tedy na ovérfovani souladu skutec¢né provadéné Cinnosti s deklarovanym
obchodnim planem, prokazatelné vazby poskytovatele na tuzemsky trh a klienty, pInéni ochrany penéznich
prostfedkll a fadné nastaveni a plnéni opatfeni v oblasti AML/CFT. Pfedmétem vykonu dohledu bude rovnéz
monitoring aplikace silného ovéfeni uzivatelt v oblasti e-commerce karetnich plateb a vyuzivani vyjimek
z této povinnosti ze strany platebnich instituci a instituci elektronickych penéz.

Podle zakona o platebnim styku CNB v roce 2020 zahajila celkem 38 sanké&nich Fizeni. Pravni moci nabylo
42 rozhodnuti. V 11 pfipadech byla uloZzena pokuta, v deseti pfipadech bylo odfiato povoleni k ¢innosti,
ve tfech pfipadech byla sou¢asné uloZena pokuta a odrato povoleni k ¢innosti. DUvodem odnéti povoleni

0 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu.
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byla ve 12 pfipadech necinnost dotéenych spolecnosti. V 17 pfipadech bylo Fizeni zastaveno a v jednom
pfipadé bylo upusténo od spravniho trestu. Celkova vySe pokut podle zakona o platebnim styku Cinila
835 tis. K&. NejvySsi uloZzend pokuta vtomto sektoru ¢Einila 300tis. KE a byla ulozena spole€nosti
ABAPAY s.r.0. Dale nabylo pravni moci jedno rozhodnuti o uloZzeni pokuty ve vySi 50 tis. K& za poruseni
zékona o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu.

1.8 DOHLED NAD POSKYTOVATELI SPOTREBITELSKEHO UVERU

Poskytovani spotfebitelskych Gvérii se vénuji jak Uvérové instituce, tak nebankovni poskytovatelé
spotfebitelskych uvérid. CNB ke konci roku 2020 vykonavala dohled nad 111 poskytovateli spotfebitelskych
uverd (85 nebankovnich poskytovatell a 26 uvérovych instituci). V prdbéhu roku 2020 nebylo udéleno zadné
dal$i opravnéni k poskytovani spotfebitelskych avérd. Cinnost vroce 2020 ukongil jeden nebankovni
poskytovatel, a to spole€nost BB Finance Czech s.r.o.

V roce 2020 byla dohledova &innost v ndvaznosti na vzniklou celospoleCenskou situaci primarné zamérena
zejména na pristup poskytovatelt pfi vyporadavani zadosti spotrebitelll o odklad splatek v souvislosti
s pandemii. Za obdobi Gvérového moratoria®! bylo pfijato celkem 470 106 Z&dosti o odklad splatek, 87 %
Z nich bylo nasledné schvaleno a primérna vyse odlozené splatky Cinila 29 866 K&. Monitoring byl provadén
i po ukon&eni moratoria, kdy poskytovatelé spotfebitelskych uvéri poskytovali odklady pouze na individualni
bazi. Prvni obdrzena data nasvédCovala tomu, ze ze strany spotfebitelll doSlo k poklesu zajmu o odklad
splatek pfiblizné o polovinu (monitoring bude v tomto sméru pokracovat i v roce 2021).

V roce 2020 byly dokonéeny kontroly poskytovatelt spotfebitelskych uGvérd tzv. mikropujéek, tedy
jednorazové splatnych spotrebitelskych uvérd s Ihdtou splatnosti zpravidla do 30 dnd. V tomto segmentu
pusobi celkem 25 nebankovnich poskytovatell. Z pohledu CNB se jedna o nejrizikovéj§i skupinu
poskytovatelll, nebot nedochazi k fadnému posuzovani Uvéruschopnosti Zadatele o spotfebitelsky Gvér
a nasledna prolongace doby splatnosti je poskytovana ¢asto za velmi vysoky poplatek, coz v disledku vede
k vyraznému navyseni dluzné ¢astky.

Stejné jako v roce 2019 byla i v roce 2020 pozornost dohledu vénovana problematice uctovani ucelné
vynalozenych nakladu, které Ize po spotfebiteli pozadovat v souvislosti s pfedCasnym splacenim
spotfebitelského uvéru na bydleni. Jak provedené Ufedni Setfeni, tak obdrzena podani spotfebitelt potvrdila
nedodrzovani pfisluSnych zakonnych ustanoveni ze strany nékterych uvérovych instituci (k této problematice
sméfovalo 32 % ze vSech dorudenych podani). Tyto pripady fesi CNB prostfednictvim nastroju, které ji
zakon umoznuje.

V roce 2020 CNB podle z&kona o spotfebitelském Gvéru zahajila osm novych sanké&nich fizeni a pravni moci
nabylo pét rozhodnuti. Ve tfech pfipadech byla ulozena pokuta, v jednom pfipadé byla odejmuta akreditace
k provozovani odbornych zkouSek a zaroven uloZzena pokuta a v jednom pfipadé bylo fizeni zastaveno.
Celkova vyse pokut €ini 6,15 mil. KE. Poskytovateli spotfebitelskych tvéra spole€nosti Creditstar Czech s.r.o.
byla uloZzena pokuta 4 mil. K& a spoleénosti Cesky Triangl, a.s. pokuta 2 mil. K& Ve vSech pfipadech

spoCivala nejzavaznéjSi poruseni ve Spatné provadéném posuzovani Uvéruschopnosti zadatele
o spotfebitelsky uvér.

1.9 DOHLED NAD DISTRIBUTORY FINANCNICH PRODUKTU

V oblasti ovéfovani odbornosti osob podilejicich se na distribuci finanénich produktd CNB v uplynulém
roce komplexné aktualizovala vSechny tfi stavajici zkouSkové sady k ovéfovani odbornosti distributort
za oblasti pojisténi, investic a spotfebitelskych uvérl. Zkouskové sady vyuzivaji pfi ovéfovani odbornosti
tzv. akreditované osoby (osoby s povolenim CNB zkou$et poskytovatele nebo zprostfedkovatele finanénich
sluzeb), kterych k 31. prosinci 2020 bylo 71, pfiemz nékteré z téchto akreditovanych osob maji opravnéni
az pro Ctyfi sektory. Nejvice odbornych zkouSek za rok 2020 slozili distributofi za oblast pojisténi (viz
tabulka A.1).

3 Obdobi od 17. dubna 2020 do 31. fijna 2020 dle zékona ¢&. 177/2020 Sb., o nékterych opatfenich v oblasti splaceni uvérl v souvislosti
s pandemii COVID-19.
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Tab. A.1 Poéet odbornych zkousek vykonanych v roce 2020 a jejich uspés$nost

38

Sektor / zakonna Uprava Test celkem Z toho uspésnych Uspésnost
Zakon o spotiebitelském Gvéru 7910 5232 66,1 %
Zéakon o podnikani na kapitalovém trhu i 8187 i 4225 i 51,6 %
Zakon o distribuci poji&téni a zajistani | 52 375 | 37 001 | 70,8 %

U zprostfedkovatelu finanénich produkti sehrava pozitivni roli zavedeni poplatkCi za prodlouzeni opravnéni
k Cinnosti v jednotlivych sektorovych zakonech, pfiCemz jejich vySe je stanovena zakonem o spravnich
poplatcich. Tyto obnovovaci poplatky vedou k ocisténi seznam( o ty zprostfedkovatele, ktefi nevykonavaji
nebo nadale nechtéji vykonavat ¢innost (blize viz tabulka A.2). Celkem bylo na spravnich poplatcich
zprostfedkovateli finanénich produktd v roce 2020 zaplaceno 29 556 000 K¢.

Tab. A.2 Zanik zprostredkovatelii finanénich produktti z divodu nezaplaceni spravniho poplatku za prodlouzeni opravnéni

Poietaubies | Potetsubielth | pogi aki
podléhajivcich nezaplaceni suﬁ?:;ﬁy(cvh%)
prodlouZzeni poplatku
Zprostiedkovatelé dle zakona o distribuci pojisténi a zajisténi 35001 4505 12,9
v tom:
Samostatni zprostfedkovatelé 1120 266 23,8
Vazani zastupci 29 854 3778 12,7
Doplrikovi pojistovaci zprostfedkovatelé 4027 461 11,4
Zprostredkovatelé dle zakona o podnikani na kapitalovém trhu 11 168 1700 15,2
v tom:
Investi¢ni zprostfedkovatelé 160 8 5,0
Vazani zastupci 11 008 1692 15,4
Zprostredkovatelé dle zakona o spotiebitelském tuvéru 17 374 801 4,6
v tom:
Samostatni zprostfedkovatelé 297 17 5,7
Vazani zastupci 15128 665 4,4
Zprostredkovatelé vazaného spotiebitelského tvéru 1949 119 6,1

Rovnéz oblast registraci pojiStovacich zprostredkovatelti byla vroce 2020 vyznamné ovlivnéna
pandemii koronaviru, resp. skute€nosti, ze v dusledku protiepidemickych opatfeni nebylo mozné skladat
odborné zkousky podle ZDPZ, jejichz slozenim pfitom bylo podminéno od 1. prosince 2020 pusobeni vSech
osab, které se budou pfimo podilet na distribuci pojisténi nebo zajisténi (bliZze k situaci viz box 4 nize).

BOX 4: Registrace pojistovacich zprostredkovateli a pandemie koronaviru

Prodej pojisténi je z vétSi Gasti zprostfedkovavan pojistovacimi zprostredkovateli, jejichZz ¢€innost je proto v zajmu
ochrany klientt nalezité regulovana. To se projevuje v povinnosti splnit urcité kvalifikacni pozadavky (vykonat odborné
zkousky), zaplatit spravni poplatek a byt registrovan u CNB.

Dne 1. prosince 2020 mélo puvodné skonéit prechodné obdobi, do kdy mély vSechny osoby, které se budou
pfimo podilet na distribuci poji$téni nebo zajisténi, slozit odbornou zkousku a po jejim slozeni doruéit CNB
oznameni o splnéni potiebné odborné kvalifikace. Pandemie koronaviru na urcitou dobu prerusila faktickou moznost
konani odbornych zkouSek, coz mohlo vést ktomu, Zze by stovky samostatnych pojisStovacich zprostfedkovatel(
(z celkového poctu priblizné 1 100, jichz se spInéni povinnosti tykalo) ztratily registraci, coz by jim znemoznilo legalné
zprosttedkovavat pojisténi. CNB se proto aktivnd zapojila do snahy o rychlé feSeni situace. Ve spolupraci
s Ministerstvem financi pomohla v€as novelizovat prisluSna ustanoveni zakona o distribuci pojisténi a zajiSténi tak, aby
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hrozici paralyzovani pojistného trhu bylo eliminovano. Zaroveri zverejnila 27. listopadu 2020 na svych webovych
strdnkach stanovisko, v némz avizovala dohledovou shovivavost ve vztahu k dohledu nad dodrZzovanim zékonnych
povinnosti v pfeklenovacim obdobi — do doby Gginnosti zakona. CNB také 7. prosince 2020 zvefejnila dohledovy
benchmark ¢&. 2/2020 k minimalnim pozadavkim na konani zkousek odborné zpusobilosti distanénim zplsobem, aby
sdélila sva dohledova ocekavani a umoznila pojistovacim zprostfedkovatellm a ostatnim distributordm finan¢nich
produktt slozit zkousku odborné zpuUsobilosti u akreditovanych osob distanéni formou.

Dne 11. prosince 2020 nabyla ucinnosti novela zakona o distribuci pojiSténi a zajisténi, ktera upravila podminku
prodlouzeni opravnéni k ¢innosti vySe uvedenych samostatnych zprostiedkovatelil v podobé zminovaného
oznameni. Novela prodlouzila obdobi k podani tohoto oznameni do 1. ¢ervna 2021 a posunula i konec obdobi pro
uhrazeni spravniho poplatku za prodlouzeni opravnéni z 2. prosince 2020 na 29. prosince 2020. Diky novele tak bylo
mozné prodlouZit opravnéni i t&m pojiStovacim zprostfedkovateltm, ktefi dosud nesloZili odbornou zkousku.

S ucinnosti od 1. dubna 2020 doSlo k oddéleni opravnéni pro distributory doplfikového penzijniho sporeni.
Namisto dosavadni rozSifujici registrace, jejimz predpokladem bylo opravnéni k cinnosti investi¢niho
zprostfedkovatele nebo bankovniho ¢&i nebankovniho obchodnika s cennymi papiry, se nové vyzaduje
opravnéni k Cc&innosti samostatného zprostfedkovatele. V souladu s pFfechodnym ustanovenim bylo
transformovano 99 subjektd a béhem roku 2020 pak bylo udéleno devét dalSich opravnéni k &innosti
samostatného zprostfedkovatele. Podobné se namisto rozSifeni zapisu vazaného zastupce investi¢niho
zprostfedkovatele nebo obchodnika s cennymi papiry nové provadi zapis vazaného zastupce podle zakona
o doplhkovém penzijnim spofeni, ktery je rovnéz samostatnym opravnénim k ¢innosti. K 1. dubnu 2020 bylo
transformovano 10 777 vazanych zastupcl, v roce 2020 pak bylo zapsano do seznamu dalSich
2 350 subjektl.

CNB se pfi vykonu dohledu zaméfila predevsim na dodrzovani zékonnych pozadavkd na distribuci
finanénich  produktd  vyplyvajicich  z pfisluSsnych  sektorovych zakond jednotlivym  kategoriim
zprostredkovateld a dale na &innost akreditovanych osob. CNB provedla fadu tematickych Setfeni tykajicich
se napf. produktového fizeni v oblasti distribuce investi€nich a pojistnych produktli, opatfeni pfijatych
distributory v souvislosti s pandemii koronaviru, posuzovani pfiméfenosti a vhodnosti pfi poskytovani
investiénich sluzeb, fadného uvadéni vazeb samostatnych zprostfedkovatelll dle zakona o doplfikovém
penzijnim spofeni v registru, aktivit distributord nebo ¢innosti akreditovanych osob pfi provadéni zkousek
odborné zpusobilosti. V ramci kontrolnich aktivit se CNB kromé distributorti finanénich produktd zaméfila téz
na C¢innost akreditovanych osob pfi konani odbornych zkouSek v oblasti pojisténi a na ¢innost pojistniki
spocivajici v nabizeni moznosti stat se pojisténym dle § 4 zakona o distribuci pojisténi a zajisténi.

V oblasti distribuce pojisténi byly nejcastéji identifikovany nedostatky tykajici se dodrzovani pravidel jednani
se zakazniky, a to nedostatky pfi plnéni povinnosti ziskat informace od zakaznika a poskytnout mu
doporuceni, pfip. radu pfed sjednanim pojisténi, v€etné povinnosti vyhotovit z tohoto jednani zaznam, a déale
pFi pInéni informacnich povinnosti vic¢i zakaznikovi, pfedevSim pfi poskytovani pfedsmluvnich informaci.
Rovnéz byly ve znacné mife identifikovany nedostatky tykajici se vnitini kontroly.

V oblasti zprostfedkovani investic se rovnéz objevovaly nedostatky tykajici se dodrzovani pravidel jednani
se zakazniky, napf. nedostateéné ziskani informaci o zakaznikovi nebo naopak nedostatec¢né informovani
zakaznika. Dale byly identifikovany nedostatky spocivajici v poskytovani investi¢nich sluzeb ve vztahu
k investiénim nastrojum, ke kterym investiéni zprostfedkovatelé nejsou opravnéni poskytovat investi¢ni
sluzby, &i v predavani pokynU zahraniénim subjektim. Takové nedostatky svédéi o nedostate¢ném
nastaveni Fidiciho a kontrolniho systému, se kterym se CNB setkavala i v ramci kontrol na misté.

V oblasti zprostfedkovani spotfebitelského Gvéru byly zjistény nedostatky spocivajici v neplnéni
informacnich povinnosti, a to napf. vici spoluzadatelim o Gvér, & v neopravnéném vykonu &innosti, pficemz
subjekty svou ¢&innosti naplnily znaky zprostfedkovani spotfebitelského Gvéru, nicméné patfi€énym
opravnénim nedisponovaly.
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V oblasti distribuce doplfikového penzijniho spofeni se projevily nedostatky v nastaveni pravidel pro tuto
¢innost, zejména ve vztahu k vnitfni kontrole ¢i oznamovani zmén udaju, které se zapisuji do registru (napf.
vazby na spolupracujici penzijni spole¢nosti).

CNB vénovala svou pozornost téZ dohledu nad akreditovanymi osobami, které jsou opravn&né provadét
zkousky odborné zpUsobilosti na finanénim trhu. V souvislosti s pandemii a omezenim konani prezenénich
zkousek odborné zplisobilosti byla jiz od jara roku 2020 v ramci CNB i spolu s akreditovanymi osobami a MF
diskutovana moznost konani odbornych zkousek distan&nim zpisobem. CNB svymi dohledovymi aktivitami
pribézné monitorovala konani odbornych zkous$ek a jejich kapacity, a to pfedevSim s ohledem na kongici
pfechodné obdobi podle zakona o distribuci pojisténi a zajisténi. CNB nasledné vydala dohledovy
benchmark ¢. 2/2020 obsahujici souhrn minimalnich standardu, které by ze strany akreditovanych osob mély
byt dodrzovany pro zajisténi Fadného provadéni odbornych zkousek distanénim zpusobem a efektivniho
vykonu dohledu CNB.

CNB dale intenzivné pracovala na pfipravé vykazu zprostfedkovatele finanénich sluzeb. Tyto prace
obsahovaly zejména pfipravu textace vyhlasky a jejiho odlivodnéni, vyporadani pfipominek uplatnénych
vramci meziresortniho pfipominkového fizeni, zpracovani podrobné metodiky kvykazu a pfipravu
informadéni kampané ve vztahu k subjekttim, na které vykazovaci povinnost dopadne. Vyhlaska CNB byla ke
konci roku 2020 publikovana ve Sbirce zakonl a prvni Udaje za rok 2021 budou CNB piedlozeny do
31. bfezna 2022.%

V budoucim obdobi se CNB v ramci svych dohledovych a kontrolnich aktivit i nadale zaméfi na pinéni
zakonnych pozadavk(l ze strany distributor(l finan¢nich produktd, a to jak z hlediska plnéni podminek pro
vykon jejich ¢innosti a pInéni povinnosti pfi jednani se zékazniky, tak i z hlediska implementace novych
pravidel AML. CNB bude rovnéz vénovat pozornost &innosti akreditovanych osob véetn& provadéni
odbornych zkousek distanénim zplsobem a porfadani programu nasledného vzdélavani.

Podle zakona o distribuci pojisténi a zajisténi bylo vroce 2020 zahajeno Sest sankcnich Fizeni
s pojistovacimi zprostfedkovateli a pravni moci nabylo osm rozhodnuti. V sedmi pfipadech byla uloZzena
pokuta a v jednom pfipadé bylo odejmuto povoleni k ¢innosti samostatného zprostfedkovatele. Nejvyssi
uloZzend pokuta byla ve vysi 300 tis. KE. Celkova vySe pokut v tomto sektoru ¢inila 840 tis. K&.

Podle z&kona o podnikani na kapitalovém trhu bylo vroce 2020 zahajeno celkem 11 sankénich fizeni
s investi¢nimi zprostfedkovateli. Pravni moci nabylo 13 rozhodnuti. V deseti pfipadech byla ulozena pokuta,
v jednom pfipadé bylo odejmuto povoleni k €innosti investi¢niho zprostfedkovatele a ve dvou pfipadech bylo
fizeni zastaveno. Celkova vySe ulozenych pokut Cinila 4 100 tis. KE. NejvySSi pokuta ve vysi 3 mil. KE byla
uloZena spole€nosti Investment Bureau s.r.o. za neopravnéné poskytovani investi¢nich sluzeb.

Se zprostfedkovateli spotfebitelského Gvéru CNB vroce 2020 zahajila celkem deset sankénich Fizeni
a pravni moci nabylo Sest rozhodnuti. Ve vSech Sesti pfipadech byla ulozena pokuta. V roce 2020 byla
celkova vyse uloZzenych pokut 590 tis. K& a nejvyssi uloZzena pokuta &inila 300 tis. K&.

.10 DOHLED NAD SMENARNIKY

Sménarenska ¢innost byla vyrazné ovlivnéna koronavirovou pandemii, souvisejicimi protiepidemickymi
opatfenimi a utlumenim turistického ruchu v pribéhu roku. To se odrazilo ve vzrustajicim poctu zadosti
o odnéti povoleni k ¢innosti. V roce 2020 se jednalo o 78 zadosti, jejichz divodem byla zejména nepfizniva
situace provozovatell ubytovacich sluzeb, cestovnich kancelafi apod., pro které byla sménarenska €innost
vedlejsi pfidruzenou &innosti. CNB k poslednimu kalendainimu dni roku 2020 registrovala 882 sménarnikd,
pfitom opravnéni k poskytovani sménarenskych sluzeb ziskalo 26 sménarnikl, zatimco evidovany rocni
Ubytek €inil 95 sménarniku.

Vyznamnym aspektem kontrolni ¢innosti v prvnich mésicich roku 2020 pfed vypuknutim pandemie bylo
pokracujici intenzivni zaméfeni na sménarenské provozovny v turisticky atraktivnich lokalitach hlavniho

¥ yyhlaska ¢&. 518/2020 Sb., o predkladani informaci zprostfedkovateli finanénich sluzeb Ceské narodni bance.
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mésta nabizejici zjevné nevyhodné sménné kurzy. Pfedmétem kontrolni innosti CNB v této oblasti pak bylo
zejména ovéfeni moznosti odstoupit od smlouvy o sménarenském obchodu do tfi hodin od provedeni smény
Ci zakaz zvefejiiovani tzv. VIP kurzu.

V dalSim prdbéhu roku se kontroly primarné zameéfily na ovéfeni plnéni povinnosti sménarnikd souvisejicich
s oblasti AML/CFT, zejména provadéni identifikace klientl pfi sménach prekracujici ekvivalent 1000 eur,
vCetné provérovani, zda nedochazi k nezakonnému ucelovému déleni sméniované ¢astky na ¢astky pod tuto
hranici. CNB se rovnéz zaméfila na aktualizaci a komplexni vyhodnoceni rizikovych profili smé&narnika.
Témér tretina z vybraného vzorku 300 subjektd s nejvétSimi objemy provedenych sménarenskych obchodl
byla vyhodnocena tak, Zze se jedna o subjekty s rizikovym profilem stim, Ze budou nadale pfedmétem
dalSich dohledovych ¢€innosti, véetné kontrol na misté.

V ramci dohledu na dalku CNB tesila také pfijatd podani vefejnosti upozorfiujici na porugeni povinnosti
sménarnik. Oproti minulému roku doslo k vyraznému poklesu pfijatych stiznosti. VétSina z nich sméfrovala
na nevyhodné sménné kurzy a nesplnéni informacni povinnosti vici klientdm, pficemz bud nebyly sdéleny
prfedsmluvni informace, nebo nebyl vydan doklad o provedeni sménarenského obchodu ¢i doklad
0 odstoupeni od smlouvy o sménarenském obchodu ze strany sménarnika.

Pro poruseni zakona o sménarenské &innosti bylo v roce 2020 zahajeno celkem 16 sanké&nich Fizeni. CNB
pravomocné rozhodla ve 21 pfipadech. V 11 pfipadech byla ulozena pokuta, v sedmi pfipadech byla
ulozena pokuta a odejmuto povoleni k €innosti sménarnika, v jednom pfipadé bylo odejmuto povoleni
k ¢innosti a ve dvou pfipadech byla uloZzena pokuta a opatfeni k napravé. Celkova vySe uloZenych pokut
v tomto sektoru Cinila 12 380 000 K&. NejvysSi pokuty spole¢né s odnétim povoleni k innosti byly ulozeny
sménarnam PEMEX change s.r.o. (3 mil. KE), CHIVAS INVEST s.r.o. (2,5 mil. K&), Exclusive Change, s.r.o.
(2 mil. K¢), Lumex s.r.o. (1,5 mil. K& a Changer s.r.o. (1,5 mil. K&). Mezi nejCastéjSi pochybeni patfilo
uvefejnéni kurzovnich listkl neobsahujicich zakonné informace a uvefejnéni kurzd odliSnych od kurzl( na
kurzovnim listku, nevraceni pfijatych penéznich prostfedkl zakaznikim bez zbyteéného odkladu a také
poruSeni povinnosti v oblasti AML. V mnoha pfipadech Slo o opakovana poruseni zjisténa pfi naslednych
kontrolach. Dale nabyla pravni moci tfi rozhodnuti za poruseni zakona o nékterych opatfenich proti legalizaci
vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu. Ve vSech tfech pfipadech byla uloZzena pokuta — celkova
vySe pokut ulozenych sménarnam podle tohoto zakona &inila 220 tis. K&.

.11 DOHLED V OBLASTI OBEHU BANKOVEK A MINCI

CNB také vykonavala dohled nad dodrZovanim zakona o ob&hu bankovek a minci a pfimo pouzitelnych
predpisti EU, na které tento zakon navazuje. CNB v dané oblasti zejména dohliZzela na Gvérové instituce,
které provadéji pokladni operace, a zpracovatele tuzemskych bankovek a minci.

Podle zdkona o ob&hu bankovek a minci bylo v roce 2020 zahajeno celkem Sest sank&nich Fizeni. Pravni
moci nabylo pét rozhodnuti. Ve vSech péti pfipadech byla ulozena pokuta. NejvySsi uloZzena pokuta byla
ve vySi 1500000 K&, a to spolecnosti Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., za to, Ze ve tfeting
provéfovanych pfipadd nevyménila bézné poskozené bankovky a osoby posuzujici pravost bankovek
a minci nebyly drziteli osvéd€eni o absolvovani odborného kurzu. Celkova vySe pravomocné udélenych
pokut ¢inila 2 250 000 K¢.

.12 PRESHRANICNi POSKYTOVANI SLUZEB

Ve vSech sektorech financniho trhu mohou byt v EU/EHP finan¢ni sluzby nebo fondy nabizeny nejen
na zakladé prava usazeni, ale i v rdmci volného pohybu sluzeb, tj. pfeshrani¢né bez zalozeni pobocky. Aby
zahraniéni poskytovatel finanénich sluzeb mohl timto zplsobem své sluzby poskytovat v CR, musi dodrzet
postup dle pfislusné evropské Upravy, tj. prostfednictvim svého organu dohledu v domovském cClenském
staté musi tzv. notifikovat preshraniéni poskytovani do CR &eskému dohledovému organu, tedy CNB.
Tuzemsti poskytovatelé finanénich sluzeb mohou stejné tak vyuzivat jednotnou licenci a plsobit v rezimu
volného pohybu sluzeb v ostatnich zemich EU/EHP. Poéty vybranych subjektd notifikovanych do CR podle
jednotlivych typl subjektl jsou uvedeny v tabulce B.17.
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IV. MEZINARODNI SPOLUPRACE

V oblasti regulace a dohledu nad finanénim trhem je CNB soudasti Evropského systému dohledu nad
finanénim trhem (ESFS) avjeho ramci spolupracuje s Evropskou radou pro systémova rizika (ESRB)
a evropskymi organy dohledu pro oblasti bankovnictvi (EBA), pojiStovnictvi a zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi (EIOPA) a cenné papiry a trhy (ESMA). CNB se tak jako organ dohledu nad finanénim trhem podili
na vytvareni jednotného evropského trhu finanénich sluzeb. Kromé toho se aktivné zapojuje do Cinnosti
mezinarodnich organizaci pro regulaci a dohled, coz ji umoznuje ovliviiovat tvorbu celosvétovych standardd
a podilet se na uréeni osvéd&enych postuptl v této oblasti. Na této mezinarodni Grovni je CNB &lenem
Mezinarodni organizace sdruzZujici komise pro cenné papiry (IOSCO), Mezinarodniho sdruzeni organ(
dohledu v pojistovnictvi (IAIS) a Mezinarodni organizace organli dohledu v soukromém penzijnim sektoru
(IOPS). V neposledni fadé se CNB aktivné podili na praci vznikajici na ptdé Basilejského vyboru pro
bankovni dohled.

V roce 2020 byly aktivity ESA do zna¢né miry ovlivnény pandemii koronaviru, a ESA tak musely v pribéhu
roku zmeénit priority svych plvodnich pracovnich program(. VSechny tfi evropské organy dohledu se rovnéz
vénovaly spoleénym oblastem zajmu (napf. implementaci novych ustanoveni revidovanych nafizeni o zfizeni
jednotlivych ESA, udrzitelnym financim &i digitalizaci finan¢nich sluzeb) a vybranym pfedevsim regulatornim
tématim. V pfipadé EBA se mj. jednalo o implementaci opatfeni sméfujicich ke snizeni rizik v bankovnim
sektoru, v pfipadé EIOPA o smérnici Solventnost Il a v pfipadé ESMA Slo mj. o zahajeni implementace
projektu unie kapitalovych trhd. ESA v neposledni fadé dokoncovaly pfipravy na odchod Spojeného
kralovstvi z EU po skonéeni pfechodného obdobi stanoveného dohodou o vystoupeni.

Clenové v radach organt dohledu ESA jmenovani CNB byli isp&$ni ve volb& do vedoucich organt ESA.
Jednim ze sedmi €lenl spravni rady EIOPA byla 26. listopadu 2020 opétovné zvolena Zuzana Silberova,
feditelka sekce dohledu nad finanénim trhem CNB. Ve funkci tak bude pusobit jiz druhé funkéni obdobi.
Jmenovani je uginné od 4. prosince 2020 na dva a pul roku. Clenem spravni rady ESMA byl 16. prosince
2020 nové zvolen Vojtéch Belling, feditel sekce regulace a mezinarodni spoluprace CNB. Mandatu &lena
spravni rady ESMA, jehoz délka je stanovena na dva a pul roku, se ujal 1. ledna 2021.

Spolupréace v ramci kolegii organt dohledu

CNB v roce 2020 pusobila v osmi kolegiich organ dohledu nad evropskymi bankovnimi skupinami.
V jednom pfipadé plnila roli konsolidujiciho organu dohledu. Jednani kolegii byla v roce 2020 zamé&fena
zejména na vyhodnoceni rizikového profilu dohlizenych subjektll v kontextu koronavirové pandemie, kdy
narodni organy dohledu zvolily v souladu s doporu¢enimi EBA pragmaticky pfistup k procesu pfezkumu
a vyhodnoceni (SREP) a posuzovani skupinovych ozdravnych planu.

CNB se v roce 2020 zapojila rovnéz do &innosti 11 kolegii organt dohledu nad evropskymi pojistovacimi
skupinami, jejichz ¢innost se zaméfovala zejména na skupinové interni modely, plnéni pozadavkd smérnice
Solventnost Il (pfedevsim kapitalovych pozadavk(l s ohledem mj. na dopady pandemie) a hodnoceni rizik
dohlizenych pojistoven. CNB se v daném roce také zu&astnila nové vznikajicich kolegii organt dohledu
v oblasti AML/CFT. Jednalo se o Sest kolegii organizovanych k vybranym mezinarodnim finanénim
skupinam.

Spolupréace v oblasti mezinarodnich standardd regulace a dohledu nad finanénim trhem

CNB se v roce 2020 aktivné zapojila do ginnosti Mezinarodni organizace sdruzujici komise pro cenné papiry
(I0SCO). Aktivity IOSCO se v roce 2020 zaméfily zejména na dopady pandemie, jednalo se o témata
finanéni stability, likvidity fondl s dlirazem na fondy penézniho trhu, Ustfednich protistran, intermediace
nebankovniho sektoru, procyklicnosti ivérovych ratingl aj. Dale se IOSCO vénovala i oblasti udrzitelnych
financi a pravidlim jednani obchodnikt s cennymi papiry vici retailovym zakazniktim.

Mezi zasadni oblasti aktivit Mezinarodniho sdruzeni organt dohledu v pojistovnictvi (IAIS) se v roce 2020
fadila zejména Setfeni dohledovych, regulatornich a finanénépolitickych opatfeni pfijatych v souvislosti
s koronavirovou pandemii, do nichz CNB pfispéla, a to véetn& aktivit ve vztahu k oblasti odborné péce
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pojistoven a zprostfedkovateld. CNB rovnéz aktivné prispéla do rozsahlého monitorovaciho cvigeni
zameéfeného na sledovani kliCovych rizik a trendd a mozného narlstu systémového rizika v globalnim
pojistovacim sektoru.

Také ¢innost Mezinarodni organizace organl dohledu v soukromém penzijnim sektoru (IOPS) se v roce
2020 primarné zameéfila na zjiStovani a sdileni informaci o opatfenich ¢lend IOPS pfijimanych v reakci na
pandemii. V jejim dusledku bylo pInéni pracovniho programu IOPS obnoveno az v druhé poloviné roku, kdy
pokracovaly prace na projektech sméfujicich k doporu¢enym postupim dohledu v oblasti kybernetické
odolnosti sektoru privatnich penzi a v oblasti sestavovani projekci penzi. CNB se aktivné zugéastnila
uvedenych projektd. V reakci na vyzvu IOPS rovnéz poskytla pravidelné aktualizace tykajici se regulace
investic penzijnich fondi a limiti vy$e poplatkd uétovanych penzijnimi fondy v CR.

Pandemie koronaviru

CNB se aktivné zapojila do ptipravy fady vefejnych prohlaSeni ESA v navaznosti na pandemii koronaviru.
EBA vydal obecné pokyny ke stanoveni podminek moratoria na splaceni avéri a nasledné prodlouzil jejich
platnost. V této souvislosti se ¢lenové rady organl dohledu EBA vyjadfovali k mozZnosti prodlouzZeni platnosti
obecnych pokynu o moratoriich k 30. zafi 2020 a pro obdobi po tomto datu. Rada organt dohledu EBA se
rovnéz zabyvala navrhem na zavedeni spole¢nych kritérii a indikatord v ramci celé EU pro GcCely zajisténi
obezfetného pfistupu bank k vyplaté dividend.

Cilem verejnych sdéleni ESMA bylo snizit dopady pandemie na kapitalovy trh, a to napf. formou ulev
a odkladt povinnosti. BEhem bfeznové kulminace propadu akciovych trhi ¢lenové rady organ(i dohledu
ESMA mj. projednavali stanoviska ESMA k individualnim opatfenim, ktera se tykala zakaz( prodeje na
kratko notifikovanych Sesti organy dohledu.

Ve vefejnych prohlaSenich EIOPA byly mj. vyzvany pojistovny, aby v dobé pandemie nevyplacely dividendy
a neprovadély zpétné odkupy akcii za u€elem odménovani jejich drziteld. Své pfipadné duvody pro
vyplaceni dividend by pojistovny meély odlvodnit pfislusnému narodnimu organu dohledu. V oblasti ochrany
spotrebitele byli pojistitelé a zprostfedkovatelé vyzvani k tomu, aby usilovali o zmirnéni negativnich dopadi
pandemie na své klienty prostfednictvim poskytovani jasnych informaci a spravedlivého a rovného jednani
s klienty. Zastupci CNB rovnéz participovali na projednani stanoviska EIOPA k dohledovym o&ekavanim pfi
uplatiiovani pravidel produktového Fizeni v dusledku pandemie &i na vytvofeni ramce EIOPA k ploSnému
monitorovani likviditniho rizika pojistoven na lokalni i evropské urovni.

V réamci diskuse o moznych pravomocich ESA pfi feSeni potencialni krize spojené s pandemii se ¢lenové rad
organu dohledu shodli na podpofe spoluprace narodnich dohledovych organi a ESA pfi feSeni krize,
zalozené na vyuziti nastroju, které umoznuje stavajici regulace, namisto aktivizace krizovych pravomoci
ESA ¢&i vyznamnych jednorazovych zasaha do stavajiciho regulatorniho ramce.

Brexit

V souvislosti s odchodem Spojeného kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska z EU se ESA a narodni
organy dohledu véetné CNB vénovaly zajisténi hladkého pfechodu finanéniho trhu do obdobi po skon&eni
pfechodného obdobi. V této souvislosti byla mj. zvefejnéna prohlaSeni ESA urlena jak pro dohlizené
subjekty, tak jejich stavajici ¢i budouci klienty (napf. vefejné sdéleni EBA adresované spotfebitelim v EU
s informacemi o dopadech brexitu na poskytovani finan¢nich sluZzeb britskymi institucemi v EU &i informaéni
dokument k brexitu pro pojistniky s Zivotnim & penzijnim produktem ze Spojeného kralovstvi). CNB
1. prosince 2020 uvefejnila vlastni soubor pfedmétnych sdéleni za uCelem transparentniho informovani
dotéenych finanénich instituci a vefejnosti ohledn& moznosti jejich dal$iho fungovani na uzemi Ceské
republiky v pfipadé, Ze nedojde k dohodé mezi EU a Spojenym kralovstvim umoznujici pokracovani
jednotného evropského pasu. CNB zejména sdélila sva oekavani smétujici k vyporadavani zavazki ze
smluv uzavienych pfed koncem piechodného obdobi. Uvefejnénymi informacemi pro vefejnost pak CNB
informovala o zaniku opravnéni t&chto subjektl k poskytovani finanénich sluzeb na uzemi Ceské republiky,
o dal$im vykonu dohledu CNB nad t&mito subjekty a o dusledcich, které nastala situace ma na jiz uzaviené
smlouvy o finan€nich sluzbach. V ramci ESMA se opakované diskutovalo o aplikaci povinnosti obchodovat
akcie na regulovanych trzich &i aplikaci obchodni povinnosti pro derivaty po konci pfechodného obdobi.
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Implementace revidovanych narizeni o zfizeni ESA

ESA zahdjily aktivity spojené s novymi pravomocemi a uUkoly svéfenymi jim novelizovanymi zfizujicimi
narizenimi (napf. v oblasti tzv. mystery shoppingu nebo finanéniho vzdélavani), vytvarely nové struktury
(napf. vznik poradnich vyborl pro proporcionalitu nebo dohledového vyboru pro Ustfedni protistrany)
a posilovaly své role v oblasti dohledové konvergence (vznik individualnich vybord pro srovnavaci
hodnoceni — peer reviews).

Implementace opatieni smérujicich ke snizeni rizik

V roce 2020 pokracovaly implementace CRD/CRR a BRRD, v jejichz ramci obdrzel EBA velké mnoZstvi
zmocnéni k pfipravé navrhl technickych standard( pfedevs§im v oblasti trzniho rizika a uvérového rizika
protistrany, fizeni a odménovani, pravidel proti prani Spinavych penéz, nastaveni minimalni urovné kapitalu
a nastrojl umoznujicich absorbovat pfipadné ztraty MREL ¢&i TLAC, poZzadavkl na pakovy pomér &i likviditu
a vykaznictvi, ale také novych pozadavku obezfetnostniho ramce pro investi¢ni podniky. EBA mimo jiné
zaslal Komisi aktualizaci dopadové studie a sva doporuceni tykajici se aplikace nového regulatorniho ramce
Basel lll, pfispévek do vefejné konzultace k nové vydanému AkEnimu planu Komise pro politiku EU
k pfedchazeni prani Spinavych penéz a financovani terorismu nebo odpovéd na Zadost Komise o technickou
radu ve véci hodnoceni narodnich rezimu pro insolvenéni fizeni a vymahani avéru.

Solventnost Il

V ramci EIOPA byla v roce 2020 dokonc¢ena technicka rada Komisi ve véci revize smérnice Solventnost I,
na jejiz pripravé se CNB aktivné podilela jak prostfednictvim svych zastupcli plsobicich v pracovnich
skupinach EIOPA, tak i na drovni rady organ(i dohledu a spravni rady. Hlavni navrhované Upravy smérnice
se tykaji napfiklad rekalibrace urokového rizika, zavedeni alternativni metody extrapolace bezrizikovych
urokovych mér, zmény ve vypoctu rizikové pfirazky, v oblasti proporcionality mj. zavedeni statusu
nizkorizikového subjektu, ktery bude moci aplikovat jednotlivd zjednoduSeni, a navrh souvisejicich
s harmonizaci v oblasti garan¢nich schémat v pojiStovnictvi nebo makroobezfetnostnich nastroja.

Strukturované retailové investiéni produkty a pojistné produkty s investi¢ni slozkou

CNB se vroce 2020 aktivné zapojila do dokond&eni spoleéné zavéreéné zpravy ESA s ndvrhem na revizi
regulatorniho technického standardu 2017/653 k natizeni PRIIP (KID). Clenové rad organd dohledu ESA
napf. projednavali navrh na vykazovani udaji o historické vykonnosti nastroje nové v samostatném
dokumentu stim, Zze by KID obsahoval pouze odkaz na tuto informaci. V dané souvislosti byly také
diskutovany otazky, zda tato zména negativné neovlivni schopnost rozhodovani retailovych investor(,
nezvySi naklady a administrativni zatizeni dotéenych subjektd, nesnizi transparentnost a zda mandéat
stanoveny v nafizeni PRIIP umoznuje ESA nafidit, aby osoby, na které se vztahuje toto nafizeni,
uverejiovaly dokumenty nad ramec KID.

Unie kapitalovych trha

ESMA obdrzel novy impuls k dalSim aktivitam pfi vytvareni unie kapitalovych trha, ktery vyplynul z nového
akéniho planu Komise pro tuto oblast zvefejnéného v zafi 2020. Z celkového poctu 16 opatfeni nového
akéniho planu Komise je 12 opatfeni piimo relevantnich ve vztahu k ESMA a CNB se aktivné vyjadiovala
k navrhim projednavanym na jeho Grovni. CNB prostfednictvim svych zastupct mj. prosazuje sladéni
rezimu informovani zakaznikd napfi¢ sektory, souhlasi s navrhem, aby Komise provedla analyzu vlivu
pobidek na pfiméfenost poskytnutého investi€niho poradenstvi, a podporuje Uvahy o pfesunu pfimych
dohledovych pravomoci na ESMA v dil¢ich oblastech za predpokladu, ze by evropské feSeni skutecné
znamenalo efektivnéjsi feSeni a pfinos pfi srovnani se zachovanim pravomoci a souvisejici odpovédnosti
v dané oblasti na narodni Urovni.

Udrzitelné finance

CNB se podilela na pFipravé odpovédi ESA ke konzultadnimu materialu Spoleéného vyboru ESA s navrhem
regulatornich technickych standardd k nafizeni o zvefejfiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti
v odvétvi finanénich sluzeb (SFDR) ¢i na pfipravé individualnich odpovédi vSech tfi ESA na vefejnou
konzultaci Komise k obnovené strategii EU pro udrzitelné finance. Clenové rad organ(i dohledu ESA
jmenovani CNB dlouhodobé nepodporuji rozsifovani povinnosti zvefejiiovat informace o udrzitelnosti nad
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radmec stavajici legislativy, odmitaji Uvahy o zménach ucéetniho ramce sledujici podporu finanénich produktu,
jez jsou povazovany za udrzitelné a nepodporuji rozSifeni taxonomie na vSechny ekonomické cinnosti
z divodu neefektivity takovéhoto pfistupu. Za podstatné rovnéz povazuji, aby nastroje podpory udrzitelnych
financi adekvatné zohledrovaly také tradi¢ni financéni rizika tak, aby nedochazelo ke zkreslovani skuteCného
rizikového profilu.

Digitalizace finan¢nich sluzeb

CNB se v roce 2020 podilela na individualnich odpovédich vSech tfi ESA na vefejnou konzultaci Komise
k nové digitalni finanéni strategii pro Evropu, resp. akénimu planu pro finanéni technologie. CNB
prostfednictvim svych zastupcll v pfipadé odpovédi EBA prosazovala, aby byla oblast RegTech upravena
obdobnym zpusobem jako v pfipadé cloud computingu, a to zejména s prihlédnutim k principu
proporcionality a v souladu s principem technologické neutrality. Rovnéz prosazovala analyzy konkrétnich
aspektu jednotlivych projekttd EBA v oblasti SupTech.
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Cast B Zpravy o vykonu dohledu nad finanénim trhem doplriuje ¢ast A zejména o statistické informace a Udaje,
které rozsituji pfehled o vykonu dohledu CNB v roce 2020. Jako primarni zdroj dat pro vybrané tidaje o sektorech
byla pouzita data z vykazu, které jsou soucasti vykazovaci povinnosti ekonomickych subjektt, jejichz aktivity jsou

predmétem dohledové &innosti CNB.
Data jsou aktualizovana k 30. dubnu 2021.
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I. UVEROVE INSTITUCE

Tab. B.1 Vyvoj poctu subjektti v sektoru tvérovych instituci

Typ subjektu ’ Stav Pfirastek Ubytek Stav
31.12. 2019 v roce 2020 | vroce 2020 k 31.12. 2020
Uvérové instituce celkem 58 0 2 56
z toho:
Banky” 24 0 0 24
Pobocky zahrani¢nich bank z EU/EH 23 0 1 22
Pobocky zahrani¢nich bank z tfetich zemi 2 0 0 2
Druzstevni zalozny 9 0 1 8
Registrovana zastoupeni zahraniénich bank " 12 0 2 10

i) Z toho pét stavebnich spofitelen.
ii) Registrace zastoupeni zahraniéni banky podle § 39 zakona &. 6/1993 Sb., o CNB, neopraviiuje podnikat v sektoru bankovnictvi v CR, ale pouze
propagovat sluzby svych central na tomto Gzemi.

Tab. B.2 Vybrané udaje o bankovnim sektoru

2018 2019 2020
Bilanéni suma a jeji struktura
Celkova aktiva (v mld. K¢) 7 279,2 7 563,0 7967,8
z toho:

Klientské uvéry 3403,5 3560,6 3701,0

Cenné papiry a ucasti celkem 1089,1 10614 1382,1
Z&vazky celkem 6702,7 6941,1 7297,7
z toho:

Klientské vklady (v nabéhlé hodnoté) 45737 4870,4 5309,5
Podil klientskych vklad( na klientskych Guvérech (v %) 134,4 136,8 143,5
Vlastni kapital 576,5 621,9 670,1
Likvidita
Rychle likvidni aktiva celkem (v mld. K¢) 2998,0 3069,9 3269,7
Rychle likvidni aktiva / aktiva (v %) 41,2 40,6 41,0
Ukazatel kryti likvidity (tzv. LCR; v %) 188,3 184,9 197,6
Kvalita aktiv
Nevykonné klientské expozice (v mid. K&) 116,7 92,9 104,8
del’l nevykonn}’/ch klientskych  expozic na celkovych 34 26 58
klientskych expozicich (v %) ' ' ’
l;/lc:':'sikaﬁﬁtév 0/:)1)ev3’/konn3’/ch uvérovych expozic opravnymi 51,7 55.0 489
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Tab. B.2 Vybrané udaje o bankovnim sektoru (pokra¢ovani)
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2018 2019 2020

Hospodarské vysledky a ziskovost
Zisk sektoru po zdanéni (v mid. K¢&) 81,4 91,1 47,2
Zisk z finanéni €innosti (v mid. K&) 187,2 198,5 177,5
Spravni naklady (v mid. K¢) 76,7 77,7 73,6
Pomeér nakladu k prijmim (CIR; v %) 44,6 44,6 48,0
Cista urokova marze (v %) 1,82 1,94 1,60
ROE (v %) 17,46 18,12 8,18
ROA (v %) 1,10 1,16 0,56
Kapitalova vybavenost
Regulatorni kapital celkem (v mld. K¢&) 493,5 539,9 630,9
v tom:

Tier 1 480,2 527,2 611,8

Tier 2 13,3 12,7 19,1
Celkovy kapitalovy pomér (v %) 19,6 21,3 24,4
Kapitalovy pomér Tier 1 (v %) 19,1 20,8 23,6
Pakovy pomér (v %) 6,7 7,1 7,8
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Vybrané udaje o bankovnim sektoru — grafy

Graf B.1 Koncentrace bankovniho sektoru
(v %, stav k 31. 12. 2020)
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Graf B.2 Struktura aktiv bankovniho sektoru
(v %, stav ke konci obdobi)
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Graf B.3 Uvéry a pohledavky bankovniho sektoru
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Graf B.7 Vklady bankovniho sektoru Graf B.8 Vklady dle ekonomickych sektort
(v mld. K¢, stav ke konci obdobi) (v %, stav ke konci obdobi)
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Tab. B.3 Vybrané Udaje o sektoru druzstevnich zalozen

51

2018 2019 2020
Pocet €lent druzstevnich zalozen 22 592 12 222 11991
Celkova aktiva (v mil. K¢) 20 212,7 10 157,6 9988,4
z toho:

Uveéry a pohledavky 14 668,9 7282,0 6 427,7
Zavazky (v mil. K¢) 16 582,3 8 408,5 8388,8
z toho:

Vklady (v nabé&hlé hodnoté) 15899,8 8118,7 8133,3
Vlastni kapital (v mil. K¢) 36304 1749,2 1599,6
Celkovy kapitalovy pomér (v %) 21,1 29,2 26,7
Podil nevykonnych Gvérl na celk. poskytnutych Gvérech (v %) 28,1 24,1 28,9
Zisk po zdanéni (v mil. K&) -33,2 -36,0 -104,0

Ceska narodni banka Zpréava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2020



Statisticka ¢ast

Il. POJISTOVNY

Tab. B.4 Vyvoj poctu subjektil v pojistném sektoru

52

Typ subjektu ; Stav Pfirastek Ubytek Stav
31.12. 2019 v roce 2020 | vroce 2020 k 31.12. 2020
Pojistovny 47 1 4 44
z toho:
Tuzemské pojistovny ” 27 0 0 27
Pobocky pojistoven z EU/EHP 20 1 4 17
Zajistovny 1 0 0 1
Akreditované osoby 18 5 0 23
i) Udaj o pottu pojistoven zahrnuje také Ceskou kancelar pojistitelti a Exportni garanéni a pojistovaci spolegnost, a.s.
Tab. B.5 Vybrané udaje o pojistném sektoru ”
2018 2019 2020
Bilanéni suma a jeji struktura
Celkova aktiva (v mid. K&) | 491,6 | 466,2 | 473,6
Celkova aktiva (tuzemské pojistovny) | 4446 | 412,0 | 419,4
z toho:
Investice 324,6 285,8 287,0
Investice ZP, je-li nositelem investiéniho rizika pojistnik 70,6 75,6 77,1
Zavazky celkem 403,1 389,8 393,9
z toho:
Technické rezervy 242,0 236,4 238,4
'Fl)'sjci::tr:]iickké rezervy ZP, je-li nositelem investiéniho rizika 88,2 98,3 1001
Vlastni kapital 86,3 73,1 75,7
Predepsané pojistné
Hrubé pfedepsané pojistné (v mid. K¢&) 155,8 167,1 169,2
z toho:
Zivotni pojisténi 54,4 58,0 57,7
z toho: pojistné postoupené zajistitelim 4,5 4,6 4,8
NeZivotni pojisténi 101,4 109,2 111,5
z toho: pojistné postoupené zajistitelim 27,7 28,9 29,5
Naklady na pojistna pInéni
Hruba vy$e nakladd na pojistna plnéni (v mid. K¢&) 92,6 100,6 93,2
z toho:
Zivotni pojisténi 42,6 46,4 40,0
NeZivotni pojisténi 50,0 54,2 53,3

i) V Gdajich nejsou zahrnuty Ceska kancelaF pojistiteld, Exportni garanéni a pojistovaci spoleénost, a.s. a VIG RE zajitovna, a.s.
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Tab. B.5 Vybrané udaje o pojistném sektoru (pokra¢ovani)

53

2018 2019 2020
Hospodarské vysledky a ziskovost
Zisk po zdanéni (v mid. K¢&) 14,0 18,4 14,7
ROE (%) 15,1 23,8 18,1
ROA (%) 2,9 4,2 3,3
Cisty zisk k zaslouzenému pojistnému (v %) 11,6 14,5 11,2
Kapitalova primérenost
Median pomérl pouzitelného kapitalu k SCR (v %) 207,2 202,5 226,8
Median pomérl pouzitelného kapitalu k MCR (v %) 404,0 310,4 346,2

Ceska narodni banka Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2020
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Vybrané udaje o pojistném sektoru — grafy
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lIl. PENZIJNi SPOLECNOSTI A FONDY

Tab. B.6 Vyvoj poctu subjektll v sektoru penzijnich spole¢nosti

Typ subjektu ; Stav Pfirastek Ubytek Stav
31.12. 2019 v roce 2020 | vroce 2020 k 31.12. 2020
Penzijni spole€nosti 8 1 0 9
Transformované fondy 8 0 0 8
Ugastnické fondy 30 1 0 31
Akreditované osoby 12 0 0 12
Tab. B.7 Vybrané udaje o sektoru penzijnich spole€nosti
2018 2019 2020
Pocet ucastnika lll. pilife (v tis.) 4439,1 4440,1 44151
z toho:
Pocet ucastnikd doplrikového sporeni 967,0 11374 1282,9
Pocet ucastnikd penzijniho pfipojisténi 3472,1 3302,7 3132,2
Aktiva fondu Il1. pilife (mld. K&) 470,3 507,7 542,1
Prostfedky pfijaté (mld. K&) 63,6 65,5 72,0
Kapital ke kapitalovym pozadavkim 15 1,7 2,2
Cisty zisk (mld. Kg&) 14 1,9 1,9
Ceska narodni banka Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2020
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Vybrané udaje o sektoru penzijnich spoleé¢nosti — grafy

56

Graf B.19 Aktiva podle typu fondu — fondy PS
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Graf B.24 Kapital a kapitalové pozadavky penzijnich
spoleénosti
(v mil. K&, stav ke konci obdobi)

15 000 - - 250
L 200
10 000 - — 150
5000 1 - 100
- 50

0 L0

2018 2019 2020

mmmm Prebytek kapitalu nad kapitalovymi pozadavky
mmmm Kapitalové pozadavky
Kapital ke kap. poZzadavkim (v %; prava osa)

Ceska narodni banka

Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem

2020



Statisticka ¢ast

I\V. OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY

Tab. B.8 Vyvoj poctu subjekttl v sektoru obchodnikt s cennymi papiry

Typ subjektu ; Stav Pfirastek Ubytek Stav
31.12. 2019 v roce 2020 | vroce 2020 k 31.12. 2020
Obchodnici s cennymi papiry 38 1 0 39
z toho:
Bankovni 16 0 0 16
Nebankovni 22 1 0 23
Pobocky obchodnikd s cennymi papiry 40 8 13 35
z toho:
Bankovni 14 1 0 15
Nebankovni 26 7 13 20
Akreditované osoby 12 2 0 14
Tab. B.9 Vybrané udaje sektoru obchodnikt s cennymi papiry
2018 2019 2020
Rizikové expozice (OCP nebankovni, mid. K&) 12,0 11,9 12,4
Kapitalovy pomér T1 (%) 22,2 22,9 21,5
Zisk po zdanéni (OCP nebankovni, mil. K&) 617,3 626,2 785,6
Ceska narodni banka Zpréava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2020
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V. INVESTICNi SPOLECNOSTI A FONDY

Tab. B.10 Vyvoj poctu subjekti kapitalového trhu

Typ subjektu Stav Prirastek Ubytek Stav
k 31.12. 2019 vroce 2020 | vroce 2020 k 31.12. 2020
Investi&ni spoleénosti 33 4 0 37
Hlavni administratofi 1 0 0 1
Pobogky zahranignich investiénich spoleénosti 2 0 0 2
Investiéni fondy s pravni osobnosti 156 42 13 185
z toho:

Samospravné fondy 30 0 2 28
Podilové fondy 252 13 31 234
Depozitafi 6 0 0 6
Osoby provadéjici spravu majetku srovnatelnou 151 100 13 238
s obhospodarovanim dle § 15 ZISIF

Tab. B.11 Vybrané udaje o investi¢nim sektoru
2018 2019 2020
Spravovana aktiva FKI (v mld. K¢) 320,2 390,9 418,8
z toho:

Dluhopisové fondy 73,6 121,0 113,5

SmiSené fondy 140,2 143,1 159,5

Akciové fondy 61,9 76,3 88,4

Fondy penézniho trhu 0,0 0,0

Nemovitostni fondy 36,8 48,5 56,4

Ostatni fondy 2,0 1,0
Spravovana aktiva FKVI (v mid. K¢) 202,5 220,9 256,5
Kapital ke kapitalovym pozadavkim investi¢nich spole¢nosti 6,1 6,1
Cisty zisk investiénich spole&nosti (mld. K&) 1,2 1,2
Cisté prodeje / odkupy podilovych listt (mld. K&) 23,0 45,4 15,3

Ceska narodni banka Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2020
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Vybrané udaje o investi¢nich spoleé¢nostech a fondech — grafy

Graf B.25 Aktiva tuzemskych investi¢nich fonda
(v mid. K&, stav ke konci obdobi)
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VI. POCTY OSTATNICH SUBJEKTU FINANCNIHO TRHU

Tab. B.12 Vyvoj poctu subjektl v sektoru platebnich instituci a vydavateld elektronickych penéz

Typ subjektu ; Stav Pfirastek Ubytek Stav
31.12. 2019 v roce 2020 | vroce 2020 k 31.12. 2020
Platebni instituce 24 1 2 23
Pobocky platebnich instituci 13 0 4 9
Instituce elektronickych penéz 1 0 0 1
Pobocky instituci elektronickych penéz 3 3 3 3
Spréavci informaci o platebnim uétu 2 1 0 3
Poskytovatelé platebnich sluzeb malého rozsahu 100 3 19 84
Vydavatelé elektronickych penéz malého rozsahu 20 0 0 20

Tab. B.13 Vyvoj poctu subjekttl v sektoru distributorid finanénich produktt

Stav Pfirastek Ubytek Stav
k 31.12. 2019 v roce 2020 v roce 2020 k 31.12. 2020

Distributofi investi¢nich sluzeb
Investi¢ni zprostiedkovatelé 177 3 25 155
Vazani zéstupci (kapitalovy trh) 16 513 3085 7828 11770
Distributofi penzijnich produktt
Investi¢ni zprostiedkovatelé 91 0 91 0
Nebankovni obchodnici s cennymi papiry 1 0 1 0
Bankovni obchodnici s cennymi papiry 6 0 6 0
Véazani zastupci 10 524 773 11 297 0
Véazani zastupci penzijnich spole¢nosti 3 0 3 0
Samostatni zprostredkovatelé (doplrikové penzijni 0 108 3 105
sporeni)
Véazani zastupci (dopliikové penzijni spofeni)” 0 13 127 1270 11 857
Distributofri pojisténi a zajisténi
Samostatni zprostfedkovatelé 1164 19 330 853
Vazani zastupci 35049 7 339 11 560 30 828
Dopliikovi pojistovaci zprostfedkovatelé 2268 318 470 2116
Distributofi spotiebitelskych tvért
Samostatni zprostiedkovatelé spotfebitelského Gvéru 309 30 34 305
Vazani zastupci (spotfebitelsky tvér) 17 025 3541 3514 17 052
Zprostifedkovatelé vazaného spotiebitelského tvéru 970 73 27 1016

i) S ucinnosti od 1. dubna 2020 vznikly nové druhy opravnéni — samostatny zprostfedkovatel a vazany zastupce podle zakona ¢. 427/2011 Sb.,
o dopliikovém penzijnim spofeni, ve znéni pozdéjSich predpisl, které nahradily dosavadni registrace investi¢niho zprostfedkovatele nebo obchodnika
s cennymi papiry a rozsifeni zapisu vazaného zastupce investi¢niho zprostfedkovatele nebo obchodnika s cennymi papiry. Na zékladé pfechodného
ustanoveni doSlo k transformaci dosavadnich opravnéni. K 1. dubnu 2020 bylo do seznamu zapsano 10 777 vazanych zastupcu v oblasti doplfikového
penzijniho spofeni a 99 samostatnych zprostfedkovatelG.

Tab. B.14 Vyvoj poctu subjekt v sektoru poskytovatelil spotiebitelského tvéru

Stav Pfirastek Ubytek Stav

k 31.12. 2019 v roce 2020 | v roce 2020 k 31.12. 2020
Nebankovni poskytovatelé spotfebitelského uvéru 86 0 1 85
Akreditované osoby 19 4 1 22

Ceska narodni banka 2020
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Tab. B.15 Vyvoj poctu subjekttl v sektoru sménaren

61

Stav Pfirastek Ubytek Stav
k 31.12. 2019 v roce 2020 | vroce 2020 k 31.12. 2020
Sménarny 951 26 95 882
Tab. B.16 Vyvoj poctu subjektii v sektoru zpracovateld tuzemskych bankovek a minci
Tvo subiektu Stav Prirtistek Ubytek Stav
yp subj k 31. 12. 2019 v roce 2020 | v roce 2020 k 31. 12. 2020
Zpracovatelé tuzemskych bankovek a minci 5 0 0 5

Tab. B.17 Poéet poskytovatelt finanénich sluzeb a fondu notifikovanych do €R v ramci volného pohybu sluzeb k 31. 12. 2020

2020
Notifikované avérové instituce 403
Notifikované pojistovny 809
Notifikované zahraniéni instituce zaméstnaneckého penzijniho pfipojisténi 0
Notifikovani poskytovatelé investi¢nich sluzeb 558
Notifikované fondy UCITS 1435
Notifikované fondy AIF i) s vyjimkou EUVECA ii) a EUSEF iii) 231
Notifikované fondy EuVECA 54
Notifikované fondy EUSEF 1
Notifikované UCITS investi¢ni spole¢nosti 50
Notifikovani spravci alternativnich investi¢nich fonda 39
Notifikované instituce elektronickych penéz 148
Notifikované platebni instituce 232
Notifikovani spravci informaci o platebnim uctu 1
Notifikovani pojistovaci zprostfedkovatelé 5587
Notifikovani zprostfedkovatelé spotfebitelského Uvéru na bydleni 9

i) AIF (Alternativni investi¢ni fond), zkratka pro specialni fondy a fondy kvalifikovanych investoru.
i) EUVECA (European Venture Capital Fund), zkratka pro evropsky fond rizikového kapitalu.
iii) EUSEF (European Social Entrepreneurship Fund), zkratka pro evropsky fond sociéalniho podnikéni.

Ceska narodni banka Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2020
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VIl. EMISE CENNYCH PAPIRU A REGULOVANE TRHY

Tab. B.18 Vyvoj po¢tu emitentll a subjektt trzni infrastruktury

Tvp subiektu Stav Prirastek Ubytek Stav

yp subl k 31. 12. 2019 vroce 2020 | v roce 2020 k 31. 12. 2020
Emitenti cennych papirﬂ pfijatych na evropském 122 5 20 107
regulovaném trhu ”

Trzni infrastruktura " 10 0 0 10

D Zahrnuje véechny emitenty (domdci i zahraniéni), jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu v CR, emitenty se sidlem v CR,
jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu v jiném &lenském staté EU, a také emitenty se sidlem mimo CR, avéak s cennymi
papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu v CR.

" Role subjektli v postaveni organizatora regulovaného trhu, provozovatele mnohostranného obchodniho systému, provozovatele organizovaného
obchodniho systému, provozovatele vypofadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani, centralniho depozitare a administratora referenénich hodnot.

Tab. B.19 Vybrané Gdaje o trhu s cennymi papiry

2018 2019 2020
Pocet emisi akcii (BCPP) 53 54 55
Celkovy objem obchodl s akciemi (BCPP, mid. K&) 142,6 108,8 125,3
Trzni kapitalizace akcii (BCPP, mid. K¢) 21 262,0 22 054,2 13 502,7
Celkovy objem obchodl s akciemi (RM-S, mid. K¢&) 2,8 2,2 4,5

Tab. B.20 Piehled emitenti cennych papirti pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu v CR

2018 2019 2020

Emitenti CP pfijatych k obchodovani na reg. trhu v €R 117 122 107

z toho:
Emitenti, jejichZ domovskym élenskym statem je CR 104 112 98
z toho:

Emitenti se sidlem v CR 96 105 94

Emitenti se sidlem v jiném staté EU 6 5 3

Emitenti se sidlem mimo EU 2 2 1

Emitenti pozivajici vyjimky dle § 119¢c ZPKT 32 36 27

Emitenti podléhajici piné dohledu CNB 72 76 71

z toho:

Emitenti se sidlem v CR 67 72 68

Emitenti se sidlem v jiném staté EU 3 2 2

Emitenti se sidlem mimo EU 2 2 1

Emitenti akcif 46 46 43
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VIIl.  SOUHRNNE INFORMACE O DOHLEDU

Tab. B.21 Pocty zahajenych kontrol v sektorovém ¢lenéni

63

2018 2019 2020
Banky 20 21 22
Druzstevni zalozny 4 1 5
Pojistovny 9 9 6
Penzijni spole¢nosti a fondy 0 9 0
Obchodnici s cennymi papiry — nebankovni 2 3 1
Pobocky zahrani¢nich OCP 1 0 4
Investiéni spole¢nosti a fondy 4 4 5
Sménarny 28 16 5
Poskytovatelé platebnich sluzeb 0 12 3
Vydavatelé elektronickych penéz 0 1 0
Poskytovatelé spotrebitelskych avérd 4 16 11
Akreditované osoby 14 0 6
Distributofi finan¢nich produktt 28 33 24
Zpracovatelé tuzemskych bankovek a minci 1 0 1
Tab. B.22 Piehled evidovanych prestupkt

Clenéni dle § 45d odst. 2 zakona o CNB 2020
Pocet pfijatych podnétl 168
Pocet zahajenych Fizeni 110
Pocet odloZenych pfipadl 58
Pocet zastavenych Fizeni 6
Pocet pravomocnych rozhodnuti 110

Celkova vySe ulozenych pokut

61 575 000 K&

Pocet rozhodnuti, kterymi bylo upusténo od ulozeni trestu

1

Pocet podanych rozkladi®®

16

# 7 celkového poctu 16 podanych rozkladl bylo ve 13 pfipadech rozhodnuti 1. stupné bankovni radou (2. stupném) potvrzeno, ve dvou
pfipadech byl ¢aste¢né upraven vyrok a v ostatnich ¢astech bylo rozhodnuti potvrzeno a v jednom pfipadé byl rozklad zamitnut jako

opozdény.

Ceska narodni banka

Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem

2020



Statisticka ¢ast

Tab. B.23 Vedeni sankénich spravnich fizeni

64

Pocet Pocet . .
L. p Pocet sankcnich P
sankénich sankénich f ey e Celkova vyse
. e b . . . . .. __.| spravnich fizeni N
Oblast uloZeni sankce spravnich fizeni | spravnich fizeni . uloZenych pokut
- P P ukonéenych . Y134
prechazejicich zahéajenych v roce 2020 (v tis. K¢)
z roku 2019 v roce 2020
Uvérové instituce 6 5 6 20 000
Pojistovnictvi 5 9 12 1140
Kapitalovy trh 19 41 44 17 610
Poruseni sménarenského zakona 5 16 21 12 380
Ochrana spottebitele 1 1 1 4700
Platebni styk 27 38 42 835
Obéh bankovek a minci 1 6 5 2 250
Zakon o CNB 0 1 0 0
Spotrebitelské uvéry 6 18 11 6 740
Leggllzace vynosu z trestné ¢innosti a financovani 0 9 7 920
terorismu
Celkem 70 144 149 66 575
Tab. B.24 Subjekty finanéniho trhu v likvidaci®
) Stav Pfirastek Ubytek Stav
Typ subjektu k 31. 12. 2019 v roce 2020 | v roce 2020 k 31. 12. 2020
Banky 4 0 0 4
Druzstevni zalozny 3 1 0 4
Pojistovny a zajistovny 0 0 0 0
Investi¢ni spole¢nosti 3 0 0 3
Investi¢ni fondy 9 0 0 9
Podilové fondy 5 9 6 8
Penzijni spole¢nosti 0 0 0 0
Obchodnici s CP 1 1 1 1
Celkem 25 11 7 29
Tab. B.25 Zadosti o informace
Druh Zadosti 2017 2018 2019 2020
Zadosti od zahraniénich regulatort 35 46 48 47
Zve%dostl dlg zakona’c. 106/1999 Sb., o svobodném 51 79 7 49
pfistupu k informacim

% Zatimco v Tabulce B.21 je uveden prehled prestupkt podle zakona &. 250/2016 Sb., o odpovédnosti za prestupky a fizeni o nich,
v Tabulce B.22 jsou uvedeny vySe pokut uloZenych podle vSech sankénich rozhodnuti, tedy i t&ch, kde spravni fizeni byla zahajena

jesté pred ucinnosti tohoto zakona.

® V dusledku ukonéeni likvidace CNB piestala dohlizet sedm subjekt(i: jednoho obchodnika s cennymi papiry (HighSky Brokers, a.s.
v likvidaci) a Sest podilovych fondl v likvidaci. V roce 2020 do likvidace vstoupila jedna druzstevni zalozna (Druzstevni zélozna PSD
v likvidaci), dale do likvidace vstoupilo také devét podilovych fondu a také obchodnik s cennymi papiry, ktery ale svou likvidaci ve

stejném roce ukong€il.
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Tab. B.26 Prehled podani verejnosti
2018 2019 2020
Uvérové instituce 696 872 1071
z toho:
Odborné péce a ochrana spotrebitele 550 667 714
Poskytovani spotfebitelského Gvéru 146 205 357
Pojistovnictvi 510 570 521
Penzijni spole¢nosti a fondy 29 37 30
Nebankovni obchodnici s CP 77 72 121
Investiéni spole¢nosti a fondy " 21 21 14
Sménarenska Cinnost 338 174 41
E;):lg)zltovatelé platebnich sluzeb a vydavatelé elektronickych 66 51 36
Nebankovni poskytovatelé spotfebitelského uvéru 200 195 172
Distributofi finanénich produktt 301 215 229
z toho zprostfedkovani:
Pojistnych produktt 203 142 149
Investi¢nich produktl 49 24 45
Spotrebitelskych uvéra 49 49 35!
i) VEetné obdobnych zahrani¢nich subjektl.
Tab. B.27 Centralni registr avéru
Stav Stav Stav Stav
k 31.12. 2017 k 31.12. 2018 k 31.12. 2019 k 31.12. 2020
Poéet evidovanych dluzniki 633 018 632 726 641579 642 759
z toho:
fyzickych osob podnikatelli 326 683 322 364 322192 325 040
pravnickych osob 306 335 310 362 319 387 317 719
Celkovy objem zustatk( uvéra (mld. K¢) 1722 1830 1869 1897
Poget uzivatel( aplikace CRU 2258 2246 2234 2233
Ad hoc dotazy na uvérové zatizeni (tis. ks/rok) 308 361 367 364
T e e e e
Podet pofizenych vypisti pro klienty (ks/rok) 569 488 460 442
Ceska narodni banka Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2020
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IX. REGULATORNI AKTIVITY CNB V ROCE 2020

Vyhlasky a opatfeni CNB

Vyhlaska &. 199/2020 Sb., o zadostech podle zdkona o doplfikovém penzijnim spofeni.

Vyhlaska ¢. 200/2020 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 233/2009 Sb., o zZadostech, schvalovani osob
a zplUsobu prokazovani odborné zpUsobilosti, dlvéryhodnosti a zkuSenosti osob, ve znéni pozdéjSich
predpisa.

Vyhlaska €. 201/2020 Sb., kterou se méni vyhlaska & 247/2013 Sb., o Z&dostech podle zakona
o investi¢nich spole€nostech a investi€nich fondech, ve znéni vyhlasky &. 344/2014 Sb.

Vyhlaska ¢. 267/2020 Sb., o oznamovani udaju obhospodarovatelem a administratorem investi¢niho
fondu a zahrani¢niho investiéniho fondu Ceské narodni bance.

Vyhlaska €. 355/2020 Sb. o zadostech a nékterych informacich podle zdkona o bankach a zakona
o0 spofitelnich a tvérnich druzstvech.

Vyhlaska €. 404/2020 Sb., kterou se méni vyhlasSka €. 425/2012 Sb., o predkladani informaci penzijni
spoleénosti Ceské narodni bance, ve znéni vyhlasky &. 476/2017 Sb.

Vyhlaska &. 518/2020 Sb., o predkladani informaci zprostfedkovateli finanénich sluzeb Ceské narodni
bance.

Vybrana uredni sdéleni a dalSi sdéleni

Ceska narodni banka

Uredni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 20. Unora 2020 k vykonu &innosti bank, spofitelnich
a uvérnich druzstev a obchodnik(i s cennymi papiry — uvefejiiovani informaci, novelizujici Ufedni sdéleni
¢. 9/2018 Vést. CNB, ve znéni ufedniho sdéleni Ceské narodni banky ¢. 12/2018 Vést. CNB.

Uredni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 14. dubna 2020 ke zpUsobu vypoétu rizikovych vah pro Ggely
stanoveni pfispévkd do Fondu pojisténi vkladu.

Uredni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 8. &ervence 2020 — Doporuéeni k Fizeni rizik spojenych
s poskytovanim retailovych Gvérud zajisténych rezidenéni nemovitosti.

Uredni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 3. srpna 2020 k vykonu &innosti bank — uvefejfiovani
informaci, které jsou pfedmétem opatfeni uplatiovanych v souvislosti s krizi vyvolanou pandemii
COVID-19, v€etné pfilohy Vzory pro uvefejiovani informaci podle EBA/GL/2020/07.

Uredni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 5. srpna 2020 k vykladu pojmd divéryhodnost a odborna
zpusobilost.

Uredni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 21. prosince 2020 k vykonu &innosti bank, spofitelnich
a uvérnich druzstev a obchodnikli s cennymi papiry — uvefejiiovani informaci, novelizujici Ufedni sdéleni
&. 9/2018 Vést. CNB, ve znéni Gfednich sdéleni Ceské narodni banky &. 12/2018 Vést. CNB a &. 5/2020
Vést. CNB.

Sdéleni CNB k reportingu pInéni migragnich plant ve véci silného ovéfeni uzivatele (SCA) u e-komerce
karetnich transakci, ze dne 13. 1. 2020.

Sdéleni CNB o pristupu CNB k uvefejfiovani informaci podle nafizeni (EU) &. 575/2013 a vyhlagky
€. 163/2014 Sb. ve svétle COVID-19, ze dne 8. dubna 2020.

Sdéleni CNB o obecnych pokynech EBA k legislativnim a nelegislativnim moratoriim na splaceni uvérd
pouzitym v souvislosti s krizi vyvolanou pandemii COVID-19, ze dne 11. kvétna 2020.

Sdéleni CNB o obecnych pokynech EBA, kterymi se méni doporueni EBA/REC/2015/01 k rovnocennosti
rezimU utajovani informaci, ze dne 17. ¢ervna 2020.
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Sdéleni CNB o obecnych pokynech EBA k podavani zprav a zpfistupfiovani informaci o expozicich, které
jsou pfedmétem opatfeni uplatfiovanych v souvislosti s krizi vyvolanou pandemii COVID-19, ze dne
20. Cervence 2020.

Sdéleni CNB o obecnych pokynech EBA k uréeni vazené primérné splatnosti transe v souladu s &l. 257
odst. 1 pism. a) nafizeni (EU) &. 575/2013, ze dne 4. srpna 2020.

Sdéleni CNB o obecnych pokynech EBA k harmonizovanym definicim a vzorim pro plany financovani
uvérovych instituci podle doporuceni Evropské rady pro systémova rizika ze dne 20. prosince 2012
(ESRB/2012/2), ze dne 11. srpna 2020.

Sdéleni CNB o obecnych pokynech EBA ke snizovani Uvérového rizika pro instituce, které uplatiiuji
pfistup IRB s vlastnimi odhady LGD, ze dne 11. srpna 2020.

Sdéleni CNB o obecnych pokynech EBA k poskytovani a sledovani uvérd, ze dne 25. srpna 2020.

Sdéleni CNB o obecnych pokynech EBA, kterymi se méni obecné pokyny EBA/GL/2018/01 k jednotnému
zpristupnovani informaci podle ¢lanku 473a nafizeni (EU) €. 575/2013 (nafizeni CRR), pokud jde
0 pfechodna ustanoveni pro zmirnéni dopadu zavedeni IFRS 9 na kapital, s cilem zajistit soulad
L,rychlymi Upravami® nafizeni CRR v reakci na pandemii COVID-19, ze dne 7. Fijna 2020.

Sdéleni CNB o obecnych pokynech EBA, k podavani zprav a zpfistupfiovani informaci v souladu
s ,rychlymi Upravami“ nafizeni o kapitalovych pozZadavcich v souvislosti s krizi vyvolanou pandemii
COVID-19 (tzv. CRR ,quick fix"), ze dne 7. Fijna 2020.

Sdéleni CNB o obecnych pokynech EBA o zachazeni se strukturalnimi ménovymi pozicemi v souladu
s €l. 352 odst. 2 nafizeni (EU) €. 575/2013 (nafizeni o kapitalovych pozadavcich), ze dne 19. fijna 2020.

Vybrané vykladovéa stanoviska

Ceska narodni banka

Soubor odpovédi na Casto kladené otazky k vykladu zakona o nékterych opatfenich v oblasti splaceni
avérl v souvislosti s pandemii COVID-19.

Soubor odpovédi na ¢asto kladené otazky — PrFiklady dopadl vyuziti ochranné doby na splaceni tvéru
v souvislosti s pandemii COVID-19.
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Seznam zkratek

AlF
AML/CFT

BCPP
BRRD

CBD
CDCP
CER
CIR

CP
CRDV

CRR1I

CRU
CSDR

Cvv/CcvC
DORA
EBA

EHP
EIOPA

EKI
EMIR

ESA
ESEF
ESFS
ESG
ESMA
ESRB
EuSEF
EuVECA

FAQ

Ceska narodni banka

Alternative Investment Fund (alternativni investi¢ni fond)

Anti-Money Laundering/Combating the Financing of Terrorism (opatfeni proti legalizaci vynost z trestné
¢innosti a financovani terorismu)

Burza cennych papirt Praha, a.s.

Bank Recovery and Resolution Directive (smérnice ke zfizeni ramce pro ozdraveni a restrukturalizaci
uvérovych instituci a obchodnikt s cennymi papiry)

Covered Bonds Directive (smérnice o vydavani krytych dluhopist a vefejném dohledu nad nimi)
Centralni depozitaf cennych papirt
Critical Entities Resilience (odolnost kritickych subjektt)

cost-to-income ratio (pomér spravnich nakladd a odpisd hmotnych aktiv k celkovym Gistym provoznim
vynosim)

cenny papir

Capital Requirements Directive V (patd smeérnice o pristupu k ¢&innosti Uvérovych instituci
a o obezfetnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky)

Capital Requirements Regulation Il (druhé nafizeni o obezretnostnich pozadavcich na uvérové instituce
a investi¢ni podniky)

Centralni registr avérd

Central Securities Depositories Regulation (nafizeni o zlepSeni vypofadani obchodd s cennymi papiry
v EU a centralnich depozitafich cennych papiru)

Card Verification Value/Code (verifikacni kod karty)

Digital Operational Resilience Act (nafizeni o digitalni a provozni odolnosti)
European Banking Authority (Evropsky organ pro bankovnictvi)

Evropsky hospodarsky prostor

European Insurance and Occupational Pensions Authority (Evropsky organ pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi)

evropska kritick& infrastruktura

European Market Infrastructure Regulation (nafizeni o OTC derivatech, Ustfednich protistranach
a registrech obchodnich udaju)

European Supervisory Authorities (Evropské organy dohledu nad finanénim trhem)

European Single Electronic Format (evropsky jednotny elektronicky format)

European System of Financial Supervision (evropsky systém dohledu nad finanénim trhem)
Environmental, Social, and Governance (environmentalni, socialni a systém spravy a fizeni spole€nosti)
European Securities and Markets Authority (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)

European Systemic Risk Board (Evropska rada pro systémova rizika)

European Social Enterpreneurship Funds (evropské fondy socialniho podnikani)

European Venture Capital Funds (evropské fondy rizikového kapitalu)

frequently asked questions (€asto kladené otazky)
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FKI
FKVI
FPS
IAIS

IFD
IFR
IFRS
IOPS

I0SCO

IRB
KID
LCR
LGD
LTG
MCR
MF
MiFID
MiFIR

MONEYVAL

MREL

NBS
NIS
OoCP
ORSA
oTC
PIN
PRIBOR
PRIIP

PS

PSD II
RE
RegTech

RM-S

Ceska narodni banka

fondy kolektivniho investovani
fondy kvalifikovanych investora
fondy penzijniho spofeni

International Association of Insurance Supervisors (Mezinarodni sdruzeni organ( dohledu
v pojistovnictvi)

Investment Firms Directive (smérnice o obezfetnostnim dohledu nad investiénimi podniky)
Investment Firms Regulation (nafizeni o obezfetnostnich pozadavcich na investi¢ni podniky)
International Financial Reporting Standards (Mezinarodni standardy uc¢etniho vykaznictvi)

International Organization of Pension Supervisors (Mezinarodni organizace organ( dohledu
v soukromém penzijnim sektoru)

International Organization of Securities Commissions (Mezinarodni organizace sdruZujici komise pro
cenné papiry)

internal ratings based approach (pfistup k fizeni Urokového rizika zaloZeny na internim ratingu)
Key Information Document (sdéleni kli€ovych informaci)

liquidity coverage ratio (pomér rezervy v oblasti likvidity a Cistého odtoku likvidity)

loss given default (ztrata ze selhani)

long-term guarantee (dlouhodobé garance)

Minimum Capital Requirement (minimalni kapitalovy pozadavek)

Ministerstvo financi

Markets in Financial Instruments Directive (smérnice o trzich finanénich nastroja)

Markets in Financial Instruments Regulation (nafizeni o trzich finanénich nastroju)

Committee of Experts on the Evaluation of Anti-Money Laundering Measures and the Financing of
Terrorism (expertni vybor pro boj proti prani Spinavych penéz a terorismu)

Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities (minimalni pozadavek na kapital a zpusobilé
zavazky)

Narodni banka Slovenska

Network and Information Systems (infrastruktura a informacni systémy)
obchodnik s cennymi papiry

Own Risk and Solvency Assessment (vlastni posouzeni rizik a kapitalu)
over-the-counter (mimoburzovni obchodovani)

Personal Identification Number (osobni identifikacni ¢islo)

Prague InterBank Offered Rate (mezibankovni zapUj¢ni Urokova sazba)

packaged retail and insurance-based investment products (strukturované retailové investi¢ni produkty
a pojistné produkty s investi¢ni slozkou)

penzijni spole¢nost

Payment Services Directive Il (druhd smérnice o platebnich sluzbach)

Rizikové expozice

Regulatory Technology (technologie vyuZzivajici informaéni technologie ke zlepSeni regulaénich procest)

RM-SYSTEM, eska burza cennych papirtl a.s.
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RVE
SCR
SEPA
SREP
SRP
SupTech

SFDR

TLAC
UCITS

ZDPZ
ZISIF
ZPKT

ZP

Ceska narodni banka

rizikové vazené expozice

Solvency Capital Requirement (solventnostni kapitalovy pozadavek)

Single Euro Payments Area (jednotna oblast pro platby v eurech)

supervisory review and evaluation process (proces pfezkumu a vyhodnoceni organem dohledu)
supervisory review process (proces pfezkumu organem dohledu)

Supervisory Technology (technologie dohledu vyuzivajici umélou inteligenci ¢i strojové ¢teni)

Sustainable Finance Disclosure Regulation (nafizeni o zvefejiovani informaci souvisejicich
s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb)

Total loss-absorbing capital (kapital pouzitelny pfi feSeni krize banky)

Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (subjekty kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papir()

zakon o distribuci pojisténi a zajisténi
zakon o investiénich spoleénostech a investi¢nich fondech
zakon o podnikani na kapitalovém trhu

zivotni pojisténi
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