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Vazeni ¢tenari,

vykon dohledu nad finanénim trhem v Ceské
republice zastava jednim ze stézejnich zakonnych
Gkola Ceské narodni banky, jehoZ koneénym cilem je
udrzeni silného a odolného finanéniho sektoru pro
financovani potfeb ¢eské ekonomiky, spotfebitell
a podnikd. Je mi proto potéSenim Vam predstavit
nasi pravidelnou Zpravu o vykonu dohledu nad
finanénim trhem (dale jen Zprava), ve které
informujeme vefejnost o aktivitdch v této oblasti za
pfedchozi kalendaini rok.

Zprava obsahuje informace o podminkach ve finanénim  sektoru
a o nejvyznamngjsich dohledovych a regulatornich opatfenich a politikach za rok 2021.
Popisuje pfitom nejen hlavni ¢innosti v oblasti dohledu na dalku a kontrol na misté
u regulovanych subjektl finanéniho trhu, ale téZ dohledové aktivity v oblasti dodrzovani
povinnosti stanovenych zakonem o ochrané spotfebitele. Standardné informuje také
o licenénich, schvalovacich a povolovacich ginnostech CNB, o doporugenich vydanych
pro dohlizené subjekty, o stanovovani napravnych opatfeni a o uplatiiovani sankci.
Vedle informaci o dohledovych &innostech v publikaci naleznete také zakladni prehled
vyznamnych zmén ceské a evropské legislativy regulujici finanéni trh a nastin aktivit
CNB v oblasti mezinarodni spoluprace s organy regulace a dohledu nad finanénim
trhem.

Jiz druhym rokem ovliviiovala ekonomickou situaci u nas i ve svét& pandemie
koronaviru, jiz doprovazely dalSi nepfiznivé jevy jako napf. problémy s dodavkami
v nékterych odvétvich, potize v dodavatelskych Fetézcich &i vyssi ceny energii. CNB se
tak v obdobi zvySené nejistoty a rizik ohledné budouciho vyvoje vedle standardné
sledovanych oblasti, jako jsou dodrZzovani obezfetnostnich pravidel, pravidel ochrany
spotfebitele a odborné péce, &i odolnost dohlizenych subjektl proti kybernetickym
rizikm, intenzivné zabyvala také dopady pandemie na financni trh aregulované
subjekty. Nase pozornost byla zaméfena i na dalSi zdroje rizik pro finanéni sektor,
véetné oblasti dusledkd klimatickych zmén, resp. pfirodnich udalosti. Celkoveé Ize fici,
ze Cesky finan€ni sektor ve svém souhrnu pfestal dosavadni nepfiznivé dopady
koronavirové pandemie bez problému a nadale zlstava ve velmi dobré kondici
s dostateénou likviditou a kapitélovou vybavenosti.

V sektoru Gvérovych instituci se CNB zaméfila zejména na vyvoj kvality jejich
uvérovych portfolii, a to jak u uvér(, u kterych doslo v roce 2020 k odkladu splatek na
zakladé zakona o uvérovém moratoriu, tak i u tvéru klientdm, ktefi pasobili v odvétvich,
jez byla nejvice zasazena pandemii. Mirny narGst objemu nevykonnych uvér( i jejich
podilu na celkovych Uvérech, ke kterému dochazelo od poloviny roku 2020, dosahl
svého vrcholu na konci prvniho ¢tvrtleti 2021. Finanéni situaci a stabilitu jednotlivych
instituci vSak tento narlst vyraznéji neovlivnil, coz potvrdily i vysledky dalSiho kola
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provedenych dohledovych zaté&Zovych testd. CNB v pfipadé Gvérového rizika
dlouhodobé zastava a prosazuje rizikové orientovany pfistup, a to jak v ramci vykonu
dohledu, tak i pfi tvorbé pfislusné regulace. Proto se v zafi 2021 spole¢né s dalSimi
24 organy dohledu a centralnimi bankami ¢lenskych stati EU pfipojila ke spoleénému
dopisu adresovanému vysokym predstavitelim Evropské komise pro oblast finanénich
sluzeb, finanéni stabilitu a unii kapitalovych trha, jehozZ signatafi vyzvali k pIné, véasné
a konzistentni implementaci mezinarodniho konceptu obezfetnostni bankovni regulace
Basel Il do prava EU.

Jednu z priorit pro CNB i nadale ptedstavuje boj proti legalizaci vynost z trestné
€innosti a financovani terorismu (AML/CFT). V této oblasti doSlo v roce 2021 k fadé
legislativnich zmén, které dale posilily regulatorni rdmec v této oblasti a na jejichz
pripravé se CNB také podilela. Ochranu finanéniho systému proti zneuziti k finanéni
kriminalité poklada CNB za kliovou i s ohledem na mozné dopady nejen na jednotlivé
instituce, ale potencialné i na cely systém. Tyto dopady mohou byt nejen reputacéni, ale
sekundarné i ekonomické. CNB proto diisledné dba na to, aby dohlizené instituce
ucinné aplikovaly preventivni opatifeni a zavedly robustni fidici a kontrolni systém v této
oblasti a spoleéné s nimi usiluje o posileni celkové odolnosti finanéniho systému
v Ceské republice proti témto nezadoucim jeviim.

Do roku 2022 svét vstupoval s oCekavanim mozného konce pandemie koronaviru,
postupného ukonéeni mimofadnych a stabilizaénich opatfeni a navratu
ke standardnimu fungovani nejen fiskalnich a monetarnich politik, ale i organa dohledu.
V souvislosti s ruskou invazi na Ukrajinu je vSak zfejmé, Zze hospodarsky vyvoj
v nasledujicim obdobi bude i naddle vystaven nebyvale vysokému stupni
nejistoty a mimoradnych externich vlivi, coz musi adekvatné reflektovat také
vykon dohledu ze strany CNB.

Zavérem mi proto dovolte, abych Vas ubezpedil, Ze €esky finanéni sektor jako celek
vstupuje do této vysoce specifické situace stabilni, odolny a dobfe pfipraveny
na aktualni vyzvy. Tuzemské banky jsou dlouhodobé dostate¢né kapitalové vybavené,
likvidni a ziskové a orientuji se pfevazné na financovani tuzemské ekonomiky, &eskych
firem a domacich spotfebitell. Sou¢asné musime mit i nadale solidni pfehled o vyvoiji
a zménach, k nimz dochazi, a byt schopni v€as rozpoznat jejich pfipadné zasadni
disledky. V této souvislosti bych Vas rad ujistil, Ze CNB bude i v sou¢asném obdobi
zvySené nejistoty pokraovat v maximalné odpovédném vykonu dohledu zaloZzeném na
rizikové orientovaném pfistupu s cilem zajistit finanéni stabilitu a bezpe¢né fungovani
tuzemského finanéniho trhu. Mame pro tento Ukol k dispozici potfebné nastroje a jsme
pfipraveni neprodlené reagovat na rGzné scénare budouciho vyvoje a pfijimat
odpovidajici dohledova opatfeni.

Jménem Ceské narodni banky

(1~ <

Jifi Rusnok, guvernér
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PREHLED KLICOVYCH AKTIVIT DOHLEDU V ROCE 2021

CNB pini tlohu integrovaného organu dohledu nad finanénim trhem v CR na zakladé pravomoci, kterou ji
svéfuje zakon &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance. Nad ramec vlastniho vykonu dohledu vyplyvajiciho z této
role zajiStovala vroce 2021 i dal$i souvisejici ¢innosti, mezi néz patfily pfedevs§im licenéni, schvalovaci
a povolovaci aktivity, ukladani sankci, stanovovani opatfeni k napravé zjisténych nedostatkii nebo &innosti
v oblasti regulace a mezinarodni spoluprace.

Finanéni trh a jeho jednotlivé sektory se musely nadale vypofadavat s dusledky koronavirové pandemie, coz
vyznamnym zplsobem ovliviiovalo také dohled CNB v uplynulém roce. Ke kli¢ovym &innostem v oblasti
vykonu dohledu nad finanénim trhem v roce 2021 patfily nasledujici aktivity:

Ceska narodni banka ——— Zprava o vykonu dohledu nad finan&nim trhem

V ramci dohledu nad Gvérovymi institucemi se CNB soustfedila zejména na vyvoj kvality uvérovych
portfolii, udrzovani dostatecnosti kapitalu a opravnych polozek ke kryti pfipadnych ztrat, zmény
v uvérovych standardech a pfistupu k riziku, ziskovost a Zivotaschopnost obchodnich modeld bank
a druzstevnich zalozen. Sledovany byly rizikové faktory souvisejici zejména s vyvojem ekonomiky béhem
pandemie a probihajicimi strukturdlnimi zménami. V souvislosti s pokracujici digitalni transformaci
finanénich sluzeb stanovila CNB jako jednu z dohledovych priorit také ovéFeni miry odolnosti iv&rovych
instituci proti kybernetickym rizikim a schopnosti instituci zajistit kontinuitu jimi poskytovanych sluzeb.
Dalsi oblasti v popfedi zajmu dohledu bylo mj. fizeni rizik outsourcingu, napf. pravé ve sféfe informacnich
a komunikacnich technologii.

V oblasti odborné péée a ochrany spotiebitele u ivérovych instituci se CNB zabyvala v prvé fadé
kontrolou pInéni povinnosti spojenych s vedenim platebnich Uéta pro spotfebitele vyplyvajicich jak z unijni
legislativy (zejména prehled o uUplaté, jednotné oznaceni, silné ovéfeni uzivatele, poplatky za platby
SEPA, informace o smé&né mén), tak i z nové vnitrostatni pravni Upravy (chranény ucet). CNB rovnéz
komplexné provéfila fizeni pravnich rizik vztahujicich se k oblasti posouzeni uvéruschopnosti
u spotrebitelskych uvérl, poplatki za pfedéasné splaceni spotfebitelského Uvéru a rozhodcich dolozek
ve spotfebitelskych smlouvach. CNB se také zabyvala problematikou bankovni identity, kterou v daném
obdobi fada uvérovych instituci zavedla a dalS3i jeji zavedeni planuji v budoucnu.

V pojistném sektoru se CNB pfi vykonu dohledu i nadale soustfedila na posuzovani rizikového profilu
a jeho zmén u dohliZzenych pojistoven, vyhodnocovani jejich finanéni a solventnostni situace a hodnoceni
dodrzovani pozadavkd na Fidici a kontrolni systém. Zaméfila se na Fizeni rizik informacnich systému
a technologii pojistoven a na pInéni pozadavkd na regulatorni vykaznictvi a uvefejiiovani informaci.
V souvislosti s koronavirovou pandemii CNB detailné sledovala a vyhodnocovala jeji dopady na pojistny
sektor, zejména ve vztahu ke kapitdlovym a solventnostnim potfebam jednotlivych pojistoven a jejich
mozné zranitelnosti vyplyvajici z jejich obchodniho modelu.

V oblasti odborné péée a ochrany spotrebitele v pojistovnictvi CNB vénovala zvy$enou pozornost
trznimu vyvoji, kde dochazi k rychlému posunu v oblasti technologickych inovaci a digitalizace
s potencialnimi dopady na kvalitu poskytovanych sluzeb zakaznikim (uzavirani a sprava pojistnych
smluv, likvidace pojistnych udalosti). To klade zvySené naroky na fizeni a sniZzovani rizik v oblasti odborné
péce a ochrany spotfebitele ze strany pojisStoven. Vyznamna €ast dohledové ginnosti byla vénovana
naplfiovani regulatornich pozadavkid v oblasti produktového fizeni (tvorbé a distribuci pojistnych
produkttl). CNB se zaméfila zejména na transparentnost a objektivitu informaci o pojistnych produktech
poskytovanych koncovym zakaznikim. CNB do své dohledové g&innosti rovnéZ vyraznym zplsobem
promitla ¢etné aktivity zastfeSované EIOPA. S tim byla spojena analyticka ¢innost provadéna na zakladé
kvantitativnich dat, ktera jsou nové ve standardizované formé vyuzZivana pro ucely dohledu odborné péce.

V sektoru penzijnich spoleénosti a fondii CNB pfi vykonu dohledu sledovala dodrzovani regulatornich
pozadavkl, zejména pInéni kapitalové pfimérenosti penzijnimi spole€nostmi, v€etné hodnoceni jejich
kapitalové pozice a kapitalového Fizeni. CNB rovnéz zaméfila zvySenou pozornost na monitorovani
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a vyhodnocovani dopadd pandemie a vyvoje zakladnich urokovych sazeb na kapitalovou situaci,
obchodni vysledky a celkovou €innost penzijnich spole&nosti.

« Vsegmentu obchodnikii s cennymi papiry se CNB v ramci vykonu dohledu na dalku vénovala zejména
implementaci nové obezfetnostni regulace tohoto sektoru kapitalového trhu (IFR/IFD). CNB se téz
soustfedila na kontrolu dodrzovani pozadavkl vzniklych v souvislosti s implementaci evropské smérnice
MiFID Il do tuzemské legislativy a na oblast poskytovani sluzeb zahrani¢nimi obchodniky s cennymi
papiry. Svou pozornost zaméfila rovnéz na pfeshrani¢ni poskytovani investi¢nich sluzeb a na spolupraci
s ostatnimi evropskymi organy dohledu v oblasti opatfeni proti legalizaci vynos( z trestné &innosti
a financovani terorismu.

e Vykon dohledu nad investiénimi spoleénostmi a fondy se soustfedil na oblast ocefiovani a vykazovani
finan¢énich nastroju dle mezinarodnich Géetnich standardl IFRS, a to zejména na téma volby obchodniho
modelu jakozto zakladu pro spravné ocenovani finanénich nastroju.

eV sektoru sménarniki se CNB zamé¥ila zejména na kontrolu plnéni povinnosti v oblasti opatfeni proti
legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu (AML/CFT) a v této souvislosti i povinnosti
fadného vedeni evidence sménarenskych obchodl. Zaroven byla provedena aktualizace rizikovych
profil sménarnikd z hlediska AML/CFT.

« U nebankovnich poskytovatelt platebnich sluzeb vé&novala CNB pozornost predev$im efektivité
opatfeni pfijatych proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu, nastaveni systému
ochrany penéznich prostfedk(l uzivatell platebnich sluzeb a souladu ¢innosti poskytovatell platebnich
sluzeb s Gdaji uvedenymi v obchodnim planu. V navaznosti na zménu evropské legislativy CNB rovnéz
ovérovala plnéni informacéni povinnosti poskytovatell platebnich sluzeb vicéi uzivatellm a provérovala
pfipadné pfekazky branici poskytovani sluzeb iniciace plateb a informovani o platebnim uctu.

e Vsegmentu poskytovateli spotiebitelskych avérd se kontroly CNB zaméfily na poskytovani
spotfebitelskych uvérl zajisténych nemovitosti a na pokracujici sledovani vyvoje zadosti o odklad splatek
spotrebitelskych uvérd z divodu doznivani koronavirové pandemie.

e V sektoru distributort finanénich produktd CNB vedla informaéni kampar k nové vykazovaci
povinnosti zprostfedkovatell finanénich sluzeb. Provedla rovnéz tematicka Setfeni zamérena na kontrolu
plnéni podminek odborné zpusobilosti u zprostfedkovatelt pojisténi a na rozsah zprostfedkovatelské
ginnosti (produkci) distributord. CNB vydala dva dohledové benchmarky vztahujici se k prokazovani
plnéni podminek odborné zplsobilosti distributori finanénich produktd. Dale CNB usporadala setkani
s profesnimi asociacemi zprostfedkovatell, na némz prezentovala sva zjisténi ve vSech oblastech
distribuce finan¢nich produktu.

e V oblasti regulovanych trhii a emisi cennych papird CNB zaznamenala zvy$eny zajem o schvéleni
prospektl cennych papirl &i jejich dodatk(. V ramci bézného vykonu dohledu v daném segmentu
dohlizela na pInéni informacnich povinnosti emitentd, pfedevS§im v podobé kontroly obsahu
uverejnovanych vyroénich a pololetnich zprav stim, ze ve vybranych pfipadech se pfezkum tykal
i spravnosti aplikace mezinarodnich standard(l t¢etniho vykaznictvi (IFRS).

e Vramci vykonu dohledu nad ginnosti akreditovanych osob se CNB zamétila na plnéni pozadavk( pfi
provadéni zkousSek odborné zpusobilosti distanénim zpusobem a na pofadani program0 nasledného
vzdeélavani k prohlubovani odborné zpUsobilosti pro distribuci pojisténi.

« Dalsi z kliéovych oblasti dohledové éinnosti CNB piedstavovala oblast AML/CFT. V roce 2021 CNB
intenzivné pokracovala v rozsifovani okruhu uplatiovanych dohledovych nastrojli v této oblasti, zejména
pfi vykonu dohledu na dalku (podrobnéji viz box 3). Soustfedila se na uplathovani rizikové orientovaného
pfistupu, a to jak pfi rozvrhovani kontrolnich akci, tak pfi ur€ovani jejich konkrétniho zaméreni.
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|. STRUCNY PREHLED VYVOJE FINANCNIHO TRHU V ROCE 2021

Rust objemu klientskych avéra bankovniho sektoru byl tazen hypoteénimi avéry

Bilan¢ni suma bankovniho sektoru ke konci roku 2021 ginila 8 523,8 mld. K&, coz odpovidalo meziro&nimu
navyseni o 7 %. Nejvyznamnéjsi aktivni polozku z pohledu objemu pfedstavovala s podilem pfiblizné 74 % na
bilanéni sumé celkova nabéhla hodnota Gvérl a pohledavek (ocisténa o opravné polozky) s hodnotou
6 297,8 mld. K&.

Objem klientskych avér(i! meziroc¢né vzrostl o 265,3 mid. K& na 3 966,5 mid. K&. Tento narlst byl tazen
zejména uvéry poskytnutymi domacnostem, jejichz objem se navysil o0 10,3 % na 2 135,5 mld. K&. Navyseni
uvérového agregatu domacnosti odrazelo zejména pretrvavajici vysoky zajem o financovani vlastnického
bydleni. Postupné zvy$ovani zakladnich urokovych sazeb ze strany CNB tlumilo vysokou poptavku po tomto
typu uveérl v roce 2021 pouze v omezené mife. Objem uvérl poskytnutych nefinanénim podnikiim meziro¢né
vzrostl 0 3,4 % a ke konci roku dosahl hodnoty 1 384,4 mid. K&.

Graf A.1 Objemy vybranych klientskych uvérovych agregatt
(v mid. K¢, stav ke konci roku)
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Podily nevykonnych uvéri dosahovaly stale relativné nizkych arovni

Objem nevykonnych klientskych avért (v brutto vyjadfeni, tj. bez zapocitani opravnych polozek) meziro¢né
poklesl o 7,3 %, tj. 0 7,6 mld. K&, na hodnotu 97,2 mid. K& Po mirném rustu zaznamenaném v prvnim tvrtleti
banky v nasledujicich dvou &tvrtletich naopak vykazovaly relativné rovnomérny pokles objemu tohoto typu
uvéra, zatimco v poslednim ¢tvrtleti zaznamenaly pokles vyraznéjsi (o 6 %). Proménliva epidemicka situace
se tak sice Castecné projevila v ukazateli poméru nevykonnych expozic, v kone€ném dlsledku vsak tuto
statistiku vyznamnéjSim zplsobem neovlivnila. Ke konci roku dosahoval podil nevykonnych Gvért na
celkovych klientskych Gvérech i nadale pfiznivé hodnoty 2,4 % (meziro¢ni pokles 0 0,4 p. b.). Tento podil
pfitom meziro€né mirné poklesl jak u uvérd poskytnutych domacnostem (o0 0,2 p. b. na 1,6 %), tak i u uvérd
nefinanénim podnikim (o 0,5 p. b. na 4,3 %).

! Klientské Uvéry predstavuji poskytnuté GUvéry a pohledavky vici viadnim institucim, domacnostem, nefinanénim podnikim a ostatnim
finanénim institucim.
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Graf A.2 Nevykonné uvéry
(v %, z bankovnich uvérovych expozic vii¢i danému sektoru)
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Objem vkladi domacnosti i nefinanénich podnikl se zvysSoval

Klientské vklady? jako dlouhodobé nejvyznamnéjSi skupina zavazkd tuzemskych bank dosahly objemu
5 661,1 mld. K&. To prfedstavovalo jejich 6,6% meziro¢ni narast, pficemz pfiblizné stejné tempo ristu vykazaly
jak vklady domacnosti, tak vklady nefinanénich podnikl. Zatimco celkové zavazky bankovniho sektoru béhem
roku 2021 vzrostly o0 7,2 % na 7 821,6 mld. K&, agregovana hodnota vlastniho kapitalu se ke konci roku 2021
meziro¢né zvysila 0 4,8 % na 702,1 mid. K&.

Tuzemské banky vyznamné navysily svoji ziskovost

Tuzemsky bankovni sektor vykazal celkovy zisk po zdanéni za rok 2021 ve vySi 70,6 mld. K&, coz odpovidalo
meziroénimu narlstu o cca 23 mld. K&. Podstatny narust zisku odrazel relativné nizkou zakladnu z konce
pfedchoziho roku ovlivnénou koronavirovou pandemii. Do meziro¢niho zlepSeni vysledku hospodafeni se
promitlo zejména snizeni ztrat ze znehodnoceni aktiv (o 25,7 mld. K&) a zvySeni zisk(l z poplatki a provizi
04,0 mld. K¢, tj. 0 12,8 %. Spravni naklady po lofiském poklesu meziro¢né narostly o 3,2 % na 75,6 mld. K&.
Meziro¢ni navyseni zisku se pfi niz§im rdstu bilanéni sumy i vlastniho kapitalu promitlo do vy$Sich hodnot
ukazatell ziskovosti. Ukazatel rentability aktiv (RoA) dosahl vyse 0,80 %, coz predstavovalo meziro¢ni narlst
0 0,23 p. b. Ukazatel rentability vlastniho kapitélu (RoE) ve stejném obdobi vzrostl o 3,2 p. b. na uroven
11,4 %.

Likviditni situace bankovniho sektoru ztistala velmi dobra a stabilni

Bankovni sektor setrvaval v dobré likviditni pozici a agregované ukazatele likvidity potvrzovaly jeho robustnost
vUci pfipadnym likviditnim Sokdm. Hodnota ukazatele kryti likvidity (LCR) bank ke konci roku 2021 meziro¢né
mirné poklesla o 13,9 p. b. na 183,6 %. Ukazatel podilu celkovych klientskych vklad( a celkovych klientskych
aveéra k témuz obdobi &inil 142,7 %, coz odpovidalo meziroénimu poklesu o 0,8 p. b. Podil rychle likvidnich
aktiv na celkové bilan&ni sumé sektoru zlstal v mezironim srovnani prakticky nezménén a ke konci roku
dosahl 40,9 %.

Kapitalové poméry domacich bank se mirné snizily

Objem regulatorniho kapitalu domaciho bankovniho sektoru® meziro€né vzrostl o 2 % na hodnotu 643 mid. K&.
Vyraznou vétSinu celkového kapitalu (témér 97 %) tvofil kvalitni kapital Tier 1. Celkovy kapitalovy pomér
domacich bank* se mezirocné snizil o 0,8 p.b. na 23,5 %, zejména z dlivodu nardstu objemu rizikové
vazenych expozic z titulu pokracujiciho ristu hypotecniho portfolia. Pakovy pomér vyjadfeny jako podil
kapitalu Tier 1 na celkovych uvérech a pohledavkach dosahl na konci roku 2021 hodnoty 7,3 %, coz
predstavovalo meziro¢ni pokles 0 0,5 p. b.

2 Klientské vklady pfedstavuji vklady pfijaté od vliadnich instituci, domacnosti, nefinanénich podnikd a ostatnich finanénich instituci.

3V tomto pfipadé jsou z Eeského bankovniho sektoru vyloueny pobo&ky zahranicnich bank pasobicich v tuzemsku, jelikoZ rizika jejich
podnikatelské ¢innosti jsou kryta regulatornim kapitalem jejich centraly. Vyhodnoceni kapitalové pfimérenosti je pfitom v plsobnosti
pfisluSného zahrani¢niho organu dohledu.

4 Kapitalovy pomér je definovan jako podil pfisludného kapitalu a celkovych rizikovych expozic v procentech.
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Graf A.3 Kapital a kapitalové poméry domaciho bankovniho sektoru
(leva osa v mid. K&, prava osa v %)
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V pojistném sektoru vzrostlo predepsané pojistné pro zivotni i nezivotni pojisténi

Celkova hodnota hrubého prfedepsaného pojistného ke konci roku 2021 dosahla drovné 179,9 mid. K¢,
ti. 06,2 % vice nez v pfedchozim roce. Zatimco v nezivotnim pojisténi vykazaly pojiStovny narust
pfedepsaného pojistného o 7,9 % na 120,3 mld. K&, v Zivotnim pojisténi doslo k pomalejSimu nardstu tohoto
ukazatele 0 3,2 % na 59,6 mid. KE. Podil pojistného z nezivotniho pojisténi na celkovém pojistném mirné
vzrostl (0 0,9 p. b.) na 66,9 %.

Graf A.4 Hrubé predepsané pojistné
(zaokrouhleno na mid. K&, pojistné pfedepsané tuzemskymi pojiStovnami a pobockami zahraniénich pojistoven)
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Uroven i struktura investic pojistoven zlstala stabilni

Celkova vySe investic pojistoven ke konci roku 2021 dosahla urovné 314,3 mid. K&, coz predstavovalo
meziro€ni nardst o 1,7 %. Bez vyraznéjSich zmén zlstala také struktura investic. Hlavni investi¢ni polozku
i nadale predstavovaly investice do dluhovych cennych papir(, jejichz podil na celkovych investicich se zvysil
na 76,2 %. Zbyly podil investic tvofily zejména akcie a jiné cenné papiry s proménlivym vynosem (10 %),
majetkové Ucasti v portfoliich tuzemskych pojistoven (8,5 %) a bankovni depozita (2,6 %).

Ceska narodni banka
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Ziskovost pojistného sektoru podstatné vzrostla

Bé&hem roku 2021 se ziskovost tuzemského pojistného sektoru (véetné pobocek zahrani¢nich pojistoven)
razantné zvysila a celkovy zisk po zdanéni za sledované obdobi &inil 27,3 mld. K&. Tento téméf dvojnasobny
meziro¢ni narust odrazel mj. zlepSeni vysledkl technickych Gctl sektoru. V pfipadé vysledku technického uctu
k Zivotnimu pojisténi doslo k jeho meziro€nimu zvySeni o 74,2 % na 14,5 mld. K&, vysledek technického uctu
k nezivotnimu pojisténi meziro¢né vzrostl 0 67,7 % na 15,2 mld. KE. ZvySena ziskovost se pozitivné promitla
také do vysSich hodnot ukazatell rentability v pojistném sektoru. Hodnota ukazatele rentability aktiv (RoA)
tuzemskych pojistoven meziroéné vzrostla o 2,6 p. b. na 5,9 % a hodnota ukazatele rentability vlastniho
kapitalu (RoE) se meziro&né zvysila 0 18,8 p. b. na 36,9 %.

Pojistny sektor si udrzoval silnou kapitalovou vybavenost

Tuzemské pojistovny v prubéhu roku 2021 drzely své silné kapitalové pozice. Pojistny sektor jako celek
s dostate¢nou rezervou plnil kapitalové poZadavky podle evropského ramce rezimu Solventnost I1°, pfiemz
zadna z dohlizenych tuzemskych pojistoven nevykazala pomér pouzitelného kapitalu k solventnostnimu
kapitalovému pozadavku (SCR) niz$i nez 100 %. Median poméru pouzitelného kapitalu ve vztahu k SCR
ke konci roku 2021 meziro¢né poklesl o 18 p. b. na uroven 209 %.

Graf A.5 Kapital a pIlnéni kapitalovych pozadavktl podle Solventnosti Il
(leva osa v mld. K&, prava osa v %, stav ke konci roku)
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Aktiva fondu lll. pilife se zvysSila zejména diky pfrilivu novych finanénich prostredku

Hodnota aktiv fondl penzijnich spole¢nosti dosahla ke konci roku 2021 celkem 574,5 mid. K¢, tedy o 6 % vice
nez v pfedeslém roce. Tento naruUst byl tazen pfedevsim Cistymi pfFijatymi prostfedky, které v roce 2021 &inily
35,1 mld. K&. Celkovy pocet U€astniku se po poklesu v roce 2020 zvysil o 14,8 tis. na 4,43 mil. a vratil se tak
zhruba na urovenn roku 2019. V systému penzijniho pfipojisténi bylo ke konci roku evidovano
0 169 tis. u€astnikl méné (celkem 2,96 mil.), zatimco v doplhkovém penzijnim spofeni pfibylo
184 tis. uCastnikl (celkem 1,47 mil.). Na rozdil od pfedchoziho roku se Cisty zisk penzijnich spole¢nosti v roce
2021 mezirocné zvysil, ato 0 8,8 % na 2 mld. K& Pomér celkového kapitalu ke stanovenym kapitalovym
pozadavkim ¢inil 254,9 %, tj. meziro¢né o 39,0 p. b. vice.

5 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu.
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Graf A.6 Pocet ucastnika lll. penzijniho pilife
(v tis., stav ke konci roku)
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Podil dluhovych cennych papirti v portfoliich penzijnich fondut je nadale dominantni

Ve fondech penzijniho pfipojisténi (transformované fondy) bylo ke konci roku 2021 alokovano celkem 82,1 %
prostfedkl uc€astnikd fondd 1. penzijniho pilife, t. o 3,3 p.b. méné nez v minulém roce. Investice
transformovanych fondu tvofily pfevazné statni dluhopisy (79,9 %), pohledavky vici bankam (10,3 %) a ostatni
dluhopisy (8,6 %). Prostfedky ucastnickych fondl byly alokovany nejvice do statnich dluhopist (44,5 %),
majetkovych cennych papird (25,9 %), pohledavek vici bankam (20,1 %) a ostatnich dluhopist (8,4 %). Podil
bankovnich vkladu v portfoliich penzijnich fond(i se meziro¢né snizil o 2 p. b. na 12 % a naopak vzrostl
zejména podil dluhovych cennych papir (na 82 %) a majetkovych cennych papirl (na 5 %).

Aktiva investiénich fondi rostla mj. diky novym emisim podilovych listt

Ke konci roku 2021 obhospodarovaly ¢eské investiéni spolecnosti ve svych fondech kolektivniho investovani
aktiva v celkové vysi témér 489 mlid. K&, coz znamenalo meziroéni narliist o 16,8 %. Narlst spravovanych aktiv
investi€nich spole€nosti se mezirocné zvysil 0 43,6 % a dosahl tak hodnoty 1,7 mid. KE. Nejvétsi ¢ast aktiv
fondu kolektivniho investovani byla investovana do smiSenych fondl (39,8 %), dluhopisovych fondu (22,7 %),
akciovych fondu (22,5 %) a nemovitostnich fondu (14,7 %).

Prazské burzovni indexy zakongily rok 2021 na tfinactiletych maximech

Celkovy zobchodovany objem na BCPP® se meziroéné zvysil o 12,1 % na 140,5 mld. K¢, pfitom primérna
hodnota dennich objem( se vratila na urovné zroku 2018. Na trhu Prime bylo zobchodovano 91,7 %
z celkového objemu obchodUl, zbytek objemu tvofily obchody na trzich Free (4,2 %), Standard (3,7 %)
a START (0,4 %). Celkova trzni kapitalizace akcii na trhu Prime dosahla ke konci roku 1 301,2 mld. K¢ a jeji
pomér k HDP koncem roku ¢inil 22,8 %. Index PX uzaviral rok 2021 na hodnoté 1 426,0 bodu, a mezirocné
tak zhodnotil o 38,8 %. Nejvys3i ro¢ni hodnoty index dosahl v zavére€ny den roku, coZ mj. znamenalo
dosazeni nejvyssi hodnoty indexu od roku 2008. Ro¢ni minimum ze dne 29. ledna 2021 pak mélo hodnotu
1017,4 bodd. Mezirocné o 5,9 % rovnéz narostl celkovy zobchodovany objem na RM-S, a to cca na
4,5 mld. K&.

6 Burza cennych papirti Praha, a. s.
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Il. VYVOJ REGULATORNIHO RAMCE
1.1 VYBRANE REGULATORNI ZMENY V EU V ROCE 2021

Stejné jako v minulych letech probihalai v roce 2021 na urovni EU intenzivni pfiprava novych pfedpis( v oblasti
regulace finan¢niho trhu, a to zejména smérnic a nafizeni Evropského parlamentu a Rady EU, jakoz
i provadécich nafizeni Evropské komise (dale Komise). CNB pii projednavani legislativnich navrha Gzce
spolupracovala s Ministerstvem financi (MF) na formulaci ramcovych pozic CR a instrukci pro ptedstavitele
CR na jednani pracovnich skupin Rady EU, kterych se zastupci CNB ve vybranych pfipadech rovnéz Géastnili
jako pozorovatelé. CNB déale zajistila zpracovani a prezentaci fady neformalnich dokumentd k vybranym
regulatornim otazkam. V ramci evropskych organt dohledu (EBA, EIOPA, ESMA) se CNB G¢&astnila pfipravy
navrhl odpovédi ESA na vefejné konzultace Komise, technickych norem, obecnych pokynu, stanovisek
a dalSich metodickych ¢i vykladovych materiald.

Vyznamné legislativni zmény v EU v roce 2021

Revize nafizeni o prospektu a smérnice o trzich finanénich nastroja (MiFID 1l) v reakci na pandemii
koronaviru

V unoru 2021 byla pfijata jak novela nafizeni o prospektu (2021/337), tak i novela smérnice o trzich finan¢nich
nastroju (2021/338). Oba predpisy patfi k souboru legislativnich navrh(, které Komise pfijala v reakci na
pandemii COVID-19 pod oznacenim ,bali¢ek tykajici se oziveni kapitalovych trhi“. Jejich spole¢nym cilem je
mirnit ekonomické dopady soucasné krize a podpofit brzké ozdraveni Uc¢astnik( kapitalového trhu. Smyslem
cilenych zmén v nafizeni o prospektu je vytvofit jednodussi rezim prospektu pro emitenty, konkrétné vytvorit
krat$i typ prospektu, tzv. unijni prospekt pro obnovu, a zmirnit rezim pro oznamovani dodatkd a nekapitalové
emise uveérovych instituci. Moznost vyuziti zjednoduSeného rezimu konci dne 31. prosince 2022 (schvalené
prospekty pro obnovu pak budou platné nejpozdéiji do 31. prosince 2023). Novela smérnice MiFID 1l by méla
usnadnit investice do realné ekonomiky a umoznit rychlou rekapitalizaci evropskych spole¢nosti. Pfispét
k tomu maiji jednak zmény pravidel pro investi¢ni sluzby a jednak Uprava rezimu pro komoditni derivaty.

Novela nafizeni k sekuritizaci

V dubnu 2021 bylo uvefejnéno nafizeni (EU) 2021/558, kterym se méni nafizeni (EU) &. 575/2013, pokud jde
0 Upravy ramce pro sekuritizaci na podporu hospodaiského oziveni v reakci na krizi zplsobenou
onemocnénim COVID-19. Sou€asné bylo uvefejnéno nafizeni (EU) 2021/557, kterym se meéni
nafizeni (EU) 2017/2402, kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro
jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci, s cilem napomoci oziveni po krizi zplsobené
onemocnénim COVID-19. Obé nafizeni byla reakci na pandemickou situaci a jejich cilem je podpofit
hospodafské oZiveni. Pfedchozi sekuritizaCni pravni ramec nevyuZival svého plného potencialu a jeho
nastaveni dostatecné nezohlednovalo specifika spojena se sekuritizaci nevykonnych expozic. Uvedena
nafizeni maji tyto nedostatky fesit. Obé nafizeni jsou s ur€itymi vyjimkami u¢inné od 9. dubna 2021.

Smérnice o spravcich uvéru a obchodnicich s avéry

V listopadu 2021 byla pfijata nova smérnice (EU) 2021/2167 o spravcich uvéru a obchodnicich s uvéry
(smérnice NPL). Smérnice vytvafi harmonizovany rdamec pro ¢innost obchodnikd s Uvéry i spravcu uavéru
ve vztahu k uvérim poskytnutym uvérovymi institucemi, které nejsou fadné splaceny. Je soucasti SirSi palety
opatfeni pfedstavenych v Akénim planu Rady (z roku 2017) pro feSeni nevykonnych avéra v EU, jejichz cilem
je snizit velky objem téchto uveérl v bilancich evropskych bank. Spravci uvéru budou ke své ¢innosti, jako je
vymahani plateb, sjednavani zmén podminek smlouvy, vyfizovani stiznosti &i informovani dluznika o zménach
uroku Ci poplatkli, muset ziskat povoleni, které je bude opraviiovat k poskytovani v ném uvedenych sluzeb
vcelé EU (v ramci tzv. jednotného povoleni), a zarovei budou podléhat dohledu. Smérnice obsahuje
ustanoveni, jez maiji zajistit, ze v dlsledku pfisluSnych transakci neni dotéena uroven ochrany dluznika. Cilem
smérnice je podpofit rozvoj sekundarnich trhd pro nevykonné uvéry v Unii odstranénim pfekazek pro pfevod
uvérd z banky na obchodniky s Uvéry pfi sou¢asném zaijisténi ochrany prav dluznikd. Transpozi¢ni lhita pro
Clenské staty vyprsi ke konci prosince 2023.

2021
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Revize smérnice o pojisténi ob¢anskopravni odpovédnosti z provozu motorovych vozidel

V prosinci 2021 vstoupila v platnost smérnice (EU) 2021/2118, kterou se méni smérnice 2009/103/ES
o0 pojisténi obcanskopravni odpovédnosti z provozu motorovych vozidel a kontrole povinnosti uzavfit pro
pFipad takové odpovédnosti pojisténi. Utelem smérnice je zlepsit ochranu poskozenych osob pfi dopravnich
nehodach, zejména pak posilit ochranu poskozenych pfi Ujmé zplsobené v dusledku nehody v jiném ¢lenském
staté vpfipadé platebni neschopnosti pojisStovny. Smérnice upravuje novou definici vozidla, dale zavadi
standardizaci potvrzeni o Skodném priibéhu a stanovi pozadavek, aby pojistovny akceptovaly pfi kalkulaci
pojistného i potvrzeni o $kodnim priibé&hu, které vydala pojistovna z jiného &lenského statu. Clenské staty jsou
povinny tuto smérnici transponovat nejpozdé&ji 24 mésicd po jejim vstupu v platnost. CNB se zU&astnila vefejné
konzultace MF k vyuziti diskreci podle této smérnice, jejiz vysledky budou podkladem pro tvorbu nové pravni
Upravy pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla v roce 2022.

Vybrané smérnice a nafizeni pfipravované v roce 2021

Revize evropského obezretnostniho ramce CRD/CRR (,,bankovni bali¢ek 2021“)

V Fijnu 2021 Komise vydala navrh novely smérnice 2013/36/EU a navrh novely nafizeni (EU) 575/2013, které
jsou souhrnné oznacovany jako CRD VI a CRR lll. Navrhy maji za cil posilit finanéni stabilitu a pfitom zachovat
plynulé financovani ekonomiky v kontextu ozZiveni po koronavirové krizi. Dale dokon¢i implementaci konceptu
Basel IlI7, jehoz vyznamnym prvkem je redukce vlivu internich modell pfi vypoétu obezfetnostnich
kapitalovych pozadavkui a s tim souvisejici zavedeni tzv. vystupniho prahu8. Nad ramec konceptu Basel IlI
navrh Komise odstrarfiuje napfiklad stavajici nesoulad mezi ipravou ramce pro krizové Fizeni a pozadavky na
kapital a zpusobilé zavazky, harmonizuje pravidla pro poboc¢ky bank z tfetich zemi a posuzovani kli¢ovych
osob v instituci, doplfuje pravomoci organu dohledu a upravuje pozadavky na fFizeni rizik v oblasti
environmentalni, socialni a spravy a fizeni (tzv. ESG rizik). CNB se ve spolupraci s MF aktivné zapojila do
probihajiciho evropského legislativniho procesu. CNB prosazuje plnou, véasnou a konzistentni implementaci
Basel Ill, navic podporuje, aby vystupni prah byl zaveden na v3ech urovnich konsolidace.

Revize evropského regulatorniho ramce Solventnost Il a navrh ramce pro ozdravné postupy a resSeni
krize pojistoven a zajistoven

V zafi 2021 Komise zvefejnila navrh smérnice, kterou se méni smérnice 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci
a zajistovaci Cinnosti a jejim vykonu (Solventnost Il), a zarovef navrh smérnice, kterou se stanovi ramec pro
ozdravné postupy a FfeSeni krize pojistoven a zajistoven. Jde o komplexni revizi regulatorniho reZimu
Solventnost Il, ktera se tyka vSech jeho tfi pilifd, tj. kvantitativnich a kvalitativnich pozadavkd, vykaznictvi
a zverfejiovani informaci. Deklarovanym zamérem revize je naplnéni cill iniciativ Komise, jako jsou Zelena
dohoda pro Evropu nebo unie kapitalovych trhu, podpora ekonomického rustu a pfezkum oblasti, ke kterym
ma Komise mandat pfimo ve smérnici, coZ jsou napf. opatfeni tykajici se dlouhodobych zaruk, kalibrace
kapitalovych pozadavkd nebo pravidla pro dohled nad skupinami pojistoven a zajiStoven. Vedle zmén ve
smérnici Solventnost Il hodla Komise rovnéz provést souvisejici Upravy v nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2015/35, kterym se doplriuje smérnice Solventnost Il. Navrh ramce pro ozdravné postupy
a feSeni krize pojistoven a zajiStoven byl pfedloZen jako samostatna smérnice, jejimz cilem je zajistit lepSi
pfipravu dohlizenych subjektd a pfislusnych organt dohledu na feSeni pfipadnych selhani v pojisStovacim
sektoru a zmirnéni jejich nasledkd. Navrh koncepéné vychazi ze smérnice upravujici ramec pro ozdravné
postupy a feSeni krize uvérovych instituci a investi¢nich podnikl, coz je patrné i z jeho Clenéni, pficemz
jednotlivé €asti postupné upravuji ozdravné planovani a planovani feSeni krize, pfekazky ve zpUsobilosti
k feSeni krize, preventivni opatfeni a samotné feSeni krize v€etné jeho podminek, nastrojl a pravomoci. Dale
jsou upraveny napfiklad pFipady FeSeni krizi pfeshrani¢né plsobicich skupin, vztahy se tfetimi zemémi i
sankce. CNB v priib&hu jednani pracovnich skupin Komise a Rady EU podporovala zachovani soué¢asnych
principld smérnice Solventnost Il. Zejména usilovala o to, aby primarnim cilem ramce zlstala ochrana
pojistnikll a opravnénych osob a aby zmény nezpusobily neodldvodnéné rozvolfiovani obezfetnostnich
pravidel.

7 Basilejsky vybor pro bankovni dohled uvefejnil v prosinci 2017 revidovany standard ,Basel llI: Finalising post-crisis reforms*“. Dokument
predstavuje posledni etapu konceptu Basel IlI, ktery byl postupné publikovan a implementovan po finanéni krizi v letech 2008—2009.

8 Vystupni prah (output floor) pfedstavuje limit pro dosaZzenou Usporu na kapitalovém pozadavku pfi aplikaci internich modeld pro jeho
vypocet.
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Legislativni balicek opatreni v ramci projektu unie kapitalovych trhi (CMU)

V souvislosti s plnénim Akéniho planu Komise k CMU byl v listopadu 2021 pfedlozen navrh novely nafizeni
o trzich finan¢nich nastroji (MiFIR), jez si klade za cil pfedevSim zjednoduSeni a dalsi harmonizaci
transparentnosti obchodovani na kapitalovém trhu v EU. V ramci bali¢ku opatfeni vychazejicich z Akéniho
planu CMU je rovnéz predlozen navrh nafizeni o jednotném evropském pfistupovém misté (ESAP) pro
vykazovani finanénich i nefinanénich informaci, novely smérnice 2011/61/EU o spravcich alternativnich
investi¢nich fondd (AIFMD) a smérnice 2009/65/ES o koordinaci predpist tykajicich se subjektu kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papirt. Revize AIFMD ma vést k prohloubeni harmonizace pravniho
ramce pro fondy, které poskytuji ivéry obchodnim spole¢nostem, vytvofeni jednotného ramce pro nastroje
fizeni likvidity, vyS$8i harmonizaci pravidel pro outsourcing, revizi dohledového vykaznictvi a omezenému
uvolnéni preshrani¢nich sluzeb depozitari. Vzhledem k pomalému rozvoji evropskych fondd dlouhodobych
investic (ELTIF) navrhuje Komise pozmeénit nafizeni ELTIF tak, aby tyto fondy byly atraktivnéjSi a dostupnéjsi
i pro neprofesionalni investory

Navrh nafizeni o evropskych zelenych dluhopisech (EuGBS)

Komise dne 6. ¢ervence 2021 uvefejnila bali¢ek pro oblast udrzitelného financovani, jehoz souéasti je i navrh
nafizeni o evropskych zelenych dluhopisech. Navrh nafizeni upravuje podminky pro vydavani tzv. evropskych
zelenych dluhopist a stanovuje pozadavky pro emitenty dluhopis(, ktefi chtéji pouzivat oznaceni ,evropsky
zeleny dluhopis“ (European Green Bond) nebo ,EuGB* pro své environmentalné udrzitelné dluhopisy
nabizené investorim v Evropské unii. Penézni prostfedky ziskané z evropskych zelenych dluhopisti by mély
byt pouzity na financovani hospodarskych ¢€innosti, které maiji trvaly pozitivni dopad na Zivotni prostredi,
tj. splfuji pozadavky nafizeni (EU) 2020/852 o zfizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic (tzv. nafizeni
o taxonomii). Soulad evropskych zelenych dluhopisti s ndavrhem nafizeni budou kontrolovat externi
posuzovatelé registrovani u organu ESMA. Emitentem evropskych zelenych dluhopisti mize byt jakakoli
pravnicka osoba.

Legislativni bali¢ek revidujici pfedchazeni prani Spinavych penéz a financovani terorismu (AML/CFT)
Novy bali¢ek sméfuje k mnohem vys$Si mife unifikace regulace v oblasti AML/CFT a je tvofen navrhy jedné
smérnice a tfi nafizeni. Uprava povinnosti v oblasti soukromého sektoru bude nové ve velké mite regulovana
prostfednictvim jednotného nafizeni. V oblasti dohledu je hlavni zmé&nou navrhované zfizeni unijniho organu
pro boj proti prani penéz a financovani terorismu, ktery ma mit i pfimé dohledové pravomoci vuci vybranym
povinnym osobam. DalSi navrzena zmeéna povede k rozSifeni informaénich povinnosti vztahujicich se
k pfevodum penéznich prostfedkl i na transakce s kryptoaktivy.

Navrh nafizeni o digitalni provozni odolnosti financ¢niho sektoru

V minulém roce CNB aktivné pfipominkovala pozice MF v ramci vyjednavani v Radé EU o navrhu nafizeni
o digitalni provozni odolnosti finan&niho sektoru (DORA). Toto nafizeni sjednocuje poZadavky na zabezpecéeni
finanCnich instituci pfed kybernetickymi incidenty, zavadi hlaSeni kybernetickych incidentd financnimi
institucemi nebo stanovuje povinné testovani odolnosti internich systémud finanénich instituci vUci
kybernetickym utokim. Navrh nafizeni dale zaklada dohledové pravomoci evropskych organt dohledu (EBA,
EIOPA, ESMA) pro kritické poskytovatele ICT sluzeb pro finanéni instituce.

Navrh nafizeni o trzich s kryptoaktivy

V roce 2021 pokracovalo také projednavani navrhu nafizeni o trzich s kryptoaktivy (MiCA). Nafizeni stanovuje
pravidla pro poskytovatele sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy a pro vydavatele kryptoaktiv, tykajici se mj. jejich
pravni formy, zvefejiovani informaci, systému fizeni a spravy &i kapitalovych pozadavk(. Také v tomto
pFipadé se CNB formou pfipominek aktivné podilela na pipravé instrukci MF pro jednani v Radé EU.

Navrh nafizeni — aktu o umélé inteligenci

V minulém roce Komise zvefejnila navrh nafizeni, kterym se stanovi harmonizovana pravidla pro umélou
inteligenci (AlA). AIA mj. stanovuje pravidla pro systémy vyuzivajici umélou inteligenci a kategorizuje je do
nékolika skupin. Systémy Al, které pfedstavuji vysoké riziko pro zdravi a bezpe€nost nebo pro zékladni prava
fyzickych osob, maji byt na evropském trhu povoleny pod podminkou, Zze budou splhovat urCité zavazné
poZadavky a Ze bude ex ante provedeno posouzeni shody. Pro finanéni trh je relevantni skute¢nost, Ze do
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kategorie vysoce rizikovych Al systém( navrh nafizeni Fadi automatizované systémy pro posuzovani
uvéruschopnosti fyzickych osob a v pribéhu vyjednavani do ni byly doplnény i Al systémy pojistoven.

1.2 VYBRANE REGULATORNI ZMENY V CR V ROCE 2021

CNB se v roce 2021 G&astnila Gprav legislativy, ktera tvofi regulatorni ramec pro finanéni trh v Ceské republice,
pFficemz tyto Upravy vychazely primarné z implementace legislativy Evropské unie. CNB v legislativni oblasti
spolupracovala s MF a dal$imi organy statni spravy na pfipravé novych zakonll. Sama pak na zakladé
zakonného zmocnéni vydavala vyhlasky a dale pak vykladova a metodicka stanoviska k aplikaci regulatornich
pozadavku na subjekty finanéniho trhu. V této kapitole jsou zminény nejvyznamnéjsi zmeény legislativy v oblasti
regulace finanéniho trhu schvalené ¢i pfipravované v uplynulém roce.

Vyznamné legislativni zmény v CR v roce 2021

Novela zdkona o CNB

V roce 2021 byla s G&innosti k 1. srpnu 2021 jako zakon &. 219/2021 Sb. schvalena novela zakona o Ceské
narodni bance. Novela rozsifuje nastroje ménové politiky a také okruh subjektd, s nimiz mize CNB uzavirat
obchody na volném trhu. Tim je zajisténa dostate¢na operativni flexibilita, jakou bézné disponuji ostatni
centralni banky, také pro CNB. Novela dale rozsifuje pravomoci CNB v oblasti makroobezietnostni politiky
souvisejici i s ochranou sektoru domacnosti pfed nadmérnou zadluzenosti plynouci z uvérll spojenych
s nemovitostmi. CNB tak m& moznost stanovit zavazné horni hranici u jednoho az tfi Gvérovych ukazatel(,
které se tykaji spotfebitelskych Gvéri zajisténych obytnou nemovitosti. Doplnéni této kompetence pro CNB jiz
drive Ceské republice doporugily také Mezinarodni ménovy fond a Evropska rada pro systémova rizika.

Novela zakona o ozdravnych postupech a FeSeni krize

V roce 2021 byla jako zakon &. 298/2021 Sb. schvalena novela zakona €. 374/2015 Sb., o ozdravnych
postupech a feSeni krize na finanénim trhu, ktera nabyla uc¢innosti 14. srpna 2021. Zakon byl pfijat v souvislosti
s novelou evropské smérnice (EU) 2019/879 upravujici ramec pro ozdravné postupy a feSeni krize Uvérovych
instituci (BRRD 1), ktera byla uvefejné&na v Ufednim véstniku EU v &ervnu 2019. Cilem novely zakona je
pfedevsim posileni rezimu pro FeSeni krizi bank, a to zejména prostfednictvim implementace mezinarodniho
standardu pro kapital a zavazky, které jsou pouzitelné pfi feSeni krize bank (tzv. standard TLAC).

Novela zakona o bankach a zakona o spofitelnich a ivérnich druzstvech

V roce 2021 byla s ucinnosti od 1. fijna 2021 jako zakon €. 353/2021 Sb. schvalena novela zakona ¢. 21/1992
Sb., o bankach, a zakona €. 87/1995 Sb., o spofitelnich a uvérnich druzstvech. Tato novela implementovala
smeérnici (EU) 2019/878 (CRD V). Hlavnim cilem nové pravni Upravy bylo omezit rizika a posilit odolnost
bankovniho sektoru. Mezi nejdllezitéjSi zmény patfi zmény v pravidlech pro vypocet kapitalového pozadavku
na urovni pilife 2, zmény v Upravé kapitalovych rezerv, zavedeni povinnosti ustavit tzv. zprostfedkujici
ovladajici osobu pro velké skupiny mimo EU, jejichZ sou&asti jsou alespor dvé dcefiné instituce usazené v EU,
zmény v oblasti regulace finan¢nich holdingovych osob a smiSenych finanénich holdingovych osob, na které
jsou nové pfeneseny nékteré obezfetnostni poZadavky na konsolidovaném zakladé, & zmény v Upravé
odménovani zaméfené pifedevSim na zohlednéni principu proporcionality.

Zakon o provérovani zahrani¢nich investic

Novy zakon €. 34/2021 Sb., o provéfovani zahranic¢nich investic, umoznuje Ministerstvu priimyslu a obchodu
oslovit CNB se zadosti o stanovisko k posuzované zahraniéni investici. Rovnéz je umoznéno uginit vyjimku
z povinného provéfovani zahraniéni investice v pfipadé, Ze je nutna k feseni krize &i odvraceni upadku finanéni
instituce, o éemz rozhoduje CNB. Zakon nabyl G&innosti 1. ervence 2021.

Zakon o evidenci skutecnych majitelt

Byl pfijat zakon €. 37/2021 Sb., o evidenci skute€nych majiteld, ktery nabyl G€innosti 1. ervna 2021. Zakon
primarné transponuje unijni smérnici (EU) 2015/849 o pfedchazeni vyuZivani finanéniho systému k prani
penéz nebo financovani terorismu a jeho cilem je zvysit organizacni a personalni transparentnost pravnickych
osob.
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Novela narizeni vlady o investovani investi¢nich fondu a o technikach k jejich obhospodarovani (NVIT)
V listopadu 2021 byla schvalena novela nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondu
a o technikach k jejich obhospodarovani, ktera snizila likviditni rezervu u fondu nemovitosti z 20 % na 10 %
hodnoty jeho majetku, coz odpovida pravnim fadiim zapadni Evropy. Dale pro specialni fondy investujici do
fondu kvalifikovanych investor(i doplnila pravidlo pro pfijimani uvérd pro fondy kvalifikovanych investord, do
nichz specialni fond investuje. Rovnéz byl napfiklad zruSen limit na nemovitosti ocenéné porovnavacim
zplsobem a byla zruSena povinnost, aby U¢etni zavérka nemovitostni spole¢nosti, do které investuje fond
nemovitosti, byla schvalovana auditorem.

Vyznamné legislativni predpisy CR pfipravované v roce 2021

Zakon o panevropském osobnim penzijnim produktu

V prabéhu roku 2021 pokracoval proces schvalovani navrhu zakona o panevropském osobnim penzijnim
produktu, jehoz cilem je adaptace ¢eského pravniho fadu na nafizeni (EU) 2019/1238 o panevropském
osobnim penzijnim produktu (PEPP). Pfipravovany zakon upravuje oblasti nezbytné pro fungovani nafizeni
v praxi, zejména plisobnost CNB a prestupky, dale vyuZiti nékterych diskrednich opravnéni a néktera prava
a povinnosti poskytovatell, distributord a uc¢astnikl panevropského osobniho penzijniho produktu. Navrh
zakona byl predlozen Poslanecké snémovné jiz v uplynulém volebnim obdobi, ale jeho projednavani nebylo
dokonéeno, byl tedy znovu predloZen do legislativniho procesu. K tomuto zakonu CNB také pfipravovala
provadéci vyhlasku.

Zakon, kterym se méni nékteré zakony v oblasti finanéniho trhu zejména v souvislosti s implementaci
predpisu Evropské unie tykajicich se unie kapitalovych trha

V pribéhu roku 2021 rovnéz nedoslo v Poslanecké snémovné k projednani zakona, kterym se méni nékteré
zakony v oblasti finan¢niho trhu zejména v souvislosti s implementaci pfedpisti Evropské unie tykajicich se
unie kapitalovych trhll. Soucasti tohoto zakona je fada predpist, mj. novela zakona o dluhopisech a novela
zakona o podnikani na kapitalovém trhu. Navrh zakona byl opétovné pfedlozen Poslanecké snémovné a jeho
projednani a ucinnost se oekavaji v prvni poloviné roku 2022.

Navrh zakona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s rozvojem kapitalového trhu

Dalsim pfedpisem, jenz nebyl v roce 2021 v pfedchozim volebnim obdobi Poslanecké snémovny projednan,
je navrh zdkona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s rozvojem kapitalového trhu, jehoZz soucasti
byla novela zakona &. 427/2011 Sb., o doplfikovém penzijnim spofeni. Navrh novely obsahuje napfiklad
zavedeni rizikovéjSiho, tzv. alternativniho uc€astnického fondu. DalSi navrzené zmény zahrnovaly Upravu
pravidel pro dluhopisy, zejména povinnost uvést v emisnich podminkach dluhopisli bez prospektu dodatecné
udaje o emitentovi, zavedeni Upravy podfizenych dluhopist respektujici moznost vytvofit vice stupnl
podfizenosti, zavedeni moznosti vytvaret podfondy u komanditni spole¢nosti na investi¢ni listy a u akciové
spolecnosti, ktera je uzavienym investi¢énim fondem, rozSifeni plsobnosti burzovnich rozhod¢&ich soudl na
vSechny spory, které muze feSit rozhodce, €i zavedeni povinnosti exekutord vyuzivat format XML také pfi
komunikaci s nebankovnimi finan€nimi institucemi.

Novela zakona o platebnim styku

V roce 2021 se CNB aktivné G&astnila obnovenych pfiprav novely zakona o platebnim styku. Novela byla
pfelozena jiz v roce 2020 v pfedchozim volebnim obdobi Poslanecké snémovné, nicméné nebyla projednana
ani v prvnim ¢teni. Navrh ma zejména adaptovat novelu evropského nafizeni (EU) 2019/518 o pfeshraninich
platbach v Unii (CBPR2). Pro potfeby CBPR2 navrh zakona stanovi pfislusné organy dohledu (CNB pro
subjekty finanéniho trhu véetn& provozovatell nebankovnich bankomatt a Ceska obchodni inspekce pro
obchodniky) a prestupky za jeho poruseni. Navrh rovnéz odstrarfiuje nékteré nedostatky zjisténé v praxi
(zejména upravuje transpozici smérnice PSD Il u odpovédnosti za neautorizované transakce bez silného
oveéreni a lépe specifikuje podminky pro pfistup nebankovnich poskytovatelu platebnich sluzeb k bankovnim
uctam). Novela dale zpfisfiuje pozadavky na udéleni povoleni k €innosti poskytovateld platebnich sluzeb
malého rozsahu a vydavateld elektronickych penéz malého rozsahu. Schvaleni novely a jeji u€innost se
ocekavaji v pribéhu roku 2022.
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Novela zakona o ochrané spotrebitele a ob¢anského zakoniku

CNB se v ramci meziresortniho pfipominkového Fizeni Géastnila pFipravy navrhu zakona, kterym se méni
zakon €. 634/1992 Sb., o ochrané spotfebitele, a zakon €. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik. Navrh do ¢eského
pravniho fadu transponuje smérnici (EU) 2019/2161, kterou se méni smérnice 93/13/EHS, 98/6/ES,
2005/29/ES a 2011/83/EU, pokud jde o lep$i vymahani a modernizaci pravnich pfedpist Unie na ochranu
spotiebitele. Navrh zakona mj. roz$ifuje v zakon& o ochrané spotfebitele dohledovou plsobnost CNB.
Navrhuje se dozor CNB u osob podléhaijicich jejimu dohledu nad dodrzovanim zakazu zneuzivajicich ujednani
ve spotiebitelskych smlouvach, jejichz obsah nemél spotiebitel moznost ovlivnit, nebot byly sepsany pfedem
(typicky formulafové smlouvy). Legislativni proces v Parlamentu CR bude zah&jen v roce 2022. Transpoziéni
IhGta uplyne 28. kvétna 2022.

Priprava zakona o uvérovych institucich

MF zah3jilo vroce 2021 prace na pfipravé nového predpisu, ktery by mél v budoucnu nahradit zédkon
0 bankach a zakon o spofitelnich a Gvérnich druzstvech. Na expertni drovni probihaly konzultace k vybranym
otazkam i s Ceskou narodni bankou.

1.3 VYBRANE VYHLASKY, UREDNI A JINA SDELENi CNB V OBLASTI DOHLEDU

CNB uvefejnila na svych internetovych strankach ji vydané vyhlasky, ufedni sdéleni a Fadu vykladovych
stanovisek, ktera obvykle maji formu odpovédi na ¢asto kladené otazky (FAQ), dohledovych benchmarku
a dalSich sdéleni v oblasti dohledu. Nize uvadime vybér nejvyznamnéjsich regulatornich dokumentd vydanych
CNB v roce 2021.°

Vyhlaska ¢. 209/2021 Sb., o odméné a nahradé hotovych vydaju likvidatora banky a sporitelniho
a uvérniho druzstva

Vyhlaska vydana na zakladé novych zmocnovacich ustanoveni v zakoné o bankach a zakoné o spofitelnich
a Uvérnich druzstvech upravuje zpusob stanoveni nahrady hotovych vydaji a odmény likvidatora banky ¢i
druzstevni zalozny, jejich maximalni vysi hrazenou statem a zplsob vyplaty. Hlavnimi principy a cili vyhlasky
jsou transparentnost a jednoduchost zpUsobu vypoétu odmény a rovnéz zajisténi motivace pro likvidatory
k vykonu této funkce. Vyhlaska je u¢inna od 27. kvétna 2021.

Vyhlaska ¢. 235/2021 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 67/2018 Sh., o nékterych poZadavcich na systém
vnitfnich zasad, postupt a kontrolnich opatreni proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti a financovani
terorismu

Novela vyhlasky byla pfijata primarné v reakci na novelu zakona o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosu

z trestné Cinnosti a financovani terorismu. Zmény ve vyhlaSce soucasné reaguji na néktera doporuceni
a zjisténi z patého kola hodnoceni Ceské republiky vyborem Rady Evropy MONEYVAL a rovnéz reflektuiji
dohledové zkusenosti ziskané v pribéhu dosavadni aplikace vyhlasky. Novela vyhlasky napfiklad doplfuje
nékteré faktory zohledfované povinnou osobou pfi sestavovani a vyhodnocovani rizikového profilu klienta.
VyhlaSka nabyla ucinnosti 1. Cervence 2021.

Vyhlaska ¢. 399/2021 Sh., o uvérovych ukazatelich .
Vyhlaska reagovala na zakon €. 219/2021 Sb., podle néhoz ma CNB pravomoc stanovit hranice tfi Uvérovych

ukazateld (LTV, DTI, DSTI) tykajicich se spotfebitelskych uvérd zajisténych obytnou nemovitosti. Upravuje
zplsob a pravidla vypoctu uvérovych ukazatell v€etné vymezeni jednotlivych polozek, které jsou soucasti
vypoctu. VyhlaSka nabyla ucinnosti 1. ledna 2022.

Uredni sdéleni CNB ke zpusobu vypoctu rizikovych vah pro ucely stanoveni pfispévku do Fondu
pojisténi vkladu (¢. 3/2021 Vést. CNB)
Dne 31. bfezna 2021 uvefejnila CNB ufedni sdéleni, kterym se upravuji pravidla pro vypocet rizikovych vah.

Toto Ufedni sdé&leni novelizuje Ufedni sd&leni CNB & 7/2018 Vést. CNB a rusi ufedni sdéleni
¢. 5/2019 Vést. CNB a &. 14/2020 Vést. CNB.

9 Obsahlejsi piehled vybranych vykladovych a obdobnych dokumentd je uveden v Casti B, kapitole IX. Regulatorni aktivity CNB v roce
2021. VSechny dokumenty jsou dostupné na internetovych strankach CNB.
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Uredni sdéleni CNB — Doporuéeni k Fizeni rizik spojenych s poskytovanim spotfebitelskych tvéri
zajisténych obytnou nemovitosti (¢. 13/2021 Vést. CNB)

S cilem posilit G€innost regulace spojené se spotfebitelskymi Uvéry zajisténymi obytnou nemovitosti uverejnila
CNB dne 10. prosince 2021 sadu kvalitativnich a kvantitativnich doporugeni, ktera jsou uréena pro osoby
opravnéné poskytovat spotrebitelsky uvér. Doporuéeni se vztahuji k ukazatelm LTV, DTI, DSTI.

Dohledové sdéleni ¢. 1/2021 k zajisStovani vhodnosti osob v sektorech dvérovych instituci, pojistoven,
zajistoven a penzijnich spolec¢nosti

S ohledem na rGznou miru podrobnosti pravni a jiné Upravy pro jednotlivé sektory v oblasti zajiStovani
vhodnosti osob CNB timto dohledovym sdélenim, uvefejn&nym 9. dubna 2021, transparentné& informovala
o svych ogekavanich a pfistupu pfi vykonu dohledu nad nastavenim a fungovanim fFidiciho a kontrolniho
systému poskytovatel(l finanénich sluzeb v sektorech Gvérovych instituci, pojistoven, zajiStoven a penzijnich
spole€nosti. Zejména vyjasnila sva oCekavani ve véci zajiStovani vhodnosti dotéenych osob v téchto
sektorech, a to konkrétné ¢lend Fidiciho, kontrolniho a jiného organu, vyborG vedouciho organu a osob
v klicovych funkcich.

Dohledové sdéleni é. 2/2021 k moznosti pouzivat vyjimku ze silného ovéfeni klienta (SCA) v pfipadech
zabezpecenych platebnich procest a protokolii spolecnosti

Dne 3. kvétna 2021 CNB zvefejnila na svych internetovych strankach dohledové sdéleni, které vzniklo jako
reakce na pozadavky poskytovatelll platebnich sluzeb, ktefi méli zajem o vyuzivani vyjimky ze silného ovéreni
uzivatele pro aplikace Ci feSeni pro své korporatni klienty (napf. aplikace Multicash, Databanking atd.).
Vyuzivani vyjimky dle &l. 17 nafizeni (EU) 2018/3891° je vazano na skuteénost, ze CNB provéfi, Zze procesy
nebo protokoly pouzivané pro dana korporatni feSeni zaruCuji urovné bezpecénosti, které jsou pfinejmensim
rovnocenné urovni bezpecénosti stanovené smérnici PSD Il. Za uc¢elem zachovani konzistentniho pfistupu
a naplnéni principu oteviené komunikace s Uc€astniky trhu doSlo ke standardizaci poZadavk(, které jsou
v ramci vyjimky posuzovany, a to prostfednictvim ,Informace k prokazani splnéni pozadavku pro vyjimku dle
&l. 17 RTS SCA*. Sablona uvedeného dokumentu je rovnéz sougasti dohledového sdéleni.

Dohledovy benchmark ¢. 1/2021 k procesu likvidace pojistnych udalosti a vysi pojistného pinéni pFi
prondjmu nahradniho vozidla

Tento dohledovy benchmark ze dne 27. ledna 2021 vymezuje o&ekavani CNB ohledné internich pravidel
a procesU upravujicich Setfeni narokd a poskytovani pojistného pinéni poskozenym za pronajem nahradniho
vozidla. CNB v ném sou&asné sdélila sva oekavani ohledné monitoringu vyvoje legislativy a judikatury soudu
v této oblasti a nalezitého promitnuti jejich dopadu do interni metodiky pojistovny. CNB rovnéz zdiraznila
povinnost pojistovny zajistit fadné a v€asné informovani poskozenych o podminkach uhrady nakladu za
pronajem nahradniho vozidla.

Dohledovy benchmark ¢. 2/2021 — K vyjimce z povinnosti ziskat vSeobecné znalosti

CNB timto dohledovym benchmarkem, uvefejnénym dne 4. dervna 2021, sdélila sva dohledova ogekavani
tykajici se prokazovani splnéni podminek pro aplikaci vyjimky z povinnosti ziskat vSeobecné znalosti
potvrzené odpovidajicim dokladem (maturitni vysvéd&eni €i doklad o dosaZeni vy8Siho vzdélani) u osob, které
v minulosti vykonavaly relevantni praxi na financnim trhu. Dohledovy benchmark vymezil okruh osob, kterych
se vyjimka tyka, kritéria rozhodna pro aplikaci této vyjimky (relevance odborné praxe a doba jejiho trvani)
a odpovidajici doklady k jejich prokazovani.

Dohledovy benchmark é. 3/2021 — K programim ndsledného vzdélavani pro distribuci pojisténi nebo
zajisténi a k podminkam odborné zptisobilosti a jejich prokazovani

CNB timto dohledovym benchmarkem, uvefejnénym dne 10. prosince 2021, vymezila sva dohledova
oCekavani ohledné nového pozadavku na prohlubovani odbornych znalosti a dovednosti v oblasti distribuce
pojisténi nebo zajisténi, ktery ma byt zajistén prostfednictvim kazdoro¢niho absolvovani program(i nasledného
vzdélavani v minimalnim rozsahu 15 hodin u osob, které pro tuto &innost ziskaly akreditaci ze strany CNB.

10 Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/389 ze dne 27. listopadu 2017, kterym se doplfiuje smérnice (EU) 2015/2366,
pokud jde o regulacni technické normy tykajici se silného ovéreni klienta a spoleénych a bezpeénych otevienych standardd komunikace.
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Dohledovy benchmark je uréen jak distributorlm pojisténi nebo zajisténi, tak akreditovanym osobam, které
programy nasledného vzdélavani poradaji.

Vykladové stanovisko CNB k institutu bankovniho tajemstvi

Dne 1. listopadu 2021 uvefejnila CNB vykladové stanovisko k bankovnimu tajemstvi. Stanovisko se vénuje
nékterym aspektim, které byly v navaznosti na dotazy bank a dal$ich tazatell identifikovany jako potencialné
problematické. Jde zejména o otadzku rozsahu informaci, které jsou chranény bankovnim tajemstvim, &i otazku,
na jaké vztahy a osoby bankovni tajemstvi dopada. Stanovisko se rovnéz zabyva pripady, kdy mlze banka
sdélit udaje chranéné bankovnim tajemstvim tfeti osobé, dale jednotlivymi zakonnymi prilomy do bankovniho
tajemstvi a také procesnimi aspekty zadosti organt vefejné moci o informace chranéné bankovnim
tajemstvim.

Upozornéni pro verejnost — silné ovéreni uZivatele u plateb kartou na internetu

Dne 4. ledna 2021 zvefejnila CNB upozornéni pro vefejnost tykajici se pouzivani silného ovéfeni uZivatele
u karetnich transakci na internetu. V upozornéni popisuje, co je silné ovéfeni, v jakych pfipadech ma byt
aplikovano a jaké prvky silného ovéfeni budou vyuzivany. Sou€asné vefejnost informuje, Zze od pocatku roku
je stanovena povinnost pouzivani silného ovéfeni pfi provadéni karetnich transakci na internetu, pficemz
konkrétni metoda silného ovéfeni je vzdy na rozhodnuti vydavatele platebni karty klienta, na kterého je mozné
se v pfipadé potizi obracet.
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I1l. DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM

Dohled vykonavany Ceskou narodni bankou je zaloZen na vpredhledicim systému vyhodnocovani rizikového
profilu a miry systémové vyznamnosti dohlizenych instituci.1* Tento systém identifikuje podstatna rizika jejich
¢innosti a kvantifikuje jejich dopad. Podchycuje téz systémova rizika jednani uc¢astnik finanéniho trhu.
Na zakladé vystupd tohoto systému nastavuje CNB intenzitu svého dohledu vigi jednotlivym oblastem
finanéniho trhu i v(& konkrétnim institucim. PH vykonu dohledu CNB posuzuje dodrZovani povinnosti
uloZenych pravnimi predpisy v oblasti obezfetnosti, odborné péce a AML/CFT. CNB vykonava dohled nad
vSemi témito oblastmi pfi zohlednéni jejich vzajemné provazanosti.1?

CNB uplatriuje své pravomoci v oblasti dohledu prostfednictvim dohledu na dalku a kontrol na mist&. Formu
vykonu dohledu voli vzdy s ohledem na jeji efektivnost v konkrétnim piipadé. Cinnost dohledu systematicky
planuje a vykonava v souladu s internimi postupy zabezpecujicimi jeji vnitfni konzistentnost.

PFi své &innosti v oblasti dohledu vychazi CNB ze $iroké informaéni zakladny, ktera zahrnuje vefejné dostupné
i ddvérné informace. Ziskané informace jsou pfedmétem pravidelného i mimofadného (tematického)
vyhodnocovani, které se opira o analytické nastroje vyvinuté CNB. Specifickym analytickym nastrojem dohledu
jsou pravidelné dohledové zatézové testy bank a pojisStoven nebo systém monitoringu transakci na finanénim
trhu. Relevantni zjisténi dohledu jsou nasledné pfedmétem komunikace s dohlizenymi subjekty, jejiz konkrétni
forma zavisi na obsahu zji§téni. Pfipadné pfijeti napravnych opatfeni nasledné CNB v ptiméFené dobé ovéiuje.

Ve své sankéni ginnosti CNB postupuje v jednotlivych sektorech nejenom podle prislusného sektorového
zéakona, nybrz i podle dalSich zakonud upravujicich ¢innost konkrétnich dohlizenych subjektl. Napf. banka tedy
muze byt sankcionovana nejen podle zakona o bankach, nybrz i podle AML zékona?3. Pokud jde o jmenovani
konkrétnich subjektd dotéenych rozhodnutimi CNB, ma podle nékterych zakont CNB povinnost uverejfiovat
sva pravomocna rozhodnuti, zatimco dle jinych zvefejnéni naopak neni mozné. Tim je ovlivnéna mira
konkretizace sankénich rozhodnuti v nasledujicim textu. V oddvodnénych pfipadech mohou byt vedena
sankéni spravni Fizeni také zastavena, napf. pfi vyhodnoceni daného poruSeni jako nematerialniho Ci
z procesnich davodu. Nize uvedena rozhodnuti o udélenych pokutach nabyla pravni moci v roce 2021.

1.1 DOHLED NAD UVEROVYMI INSTITUCEMI

CNB ke konci roku 2021 vykonavala dohled nad 23 tuzemskymi bankami (v&etné péti stavebnich spofitelen).
Dohlizela téZ na sedm druZstevnich zaloZen poté, co élenska schiize Ceskoslovenského uvérniho druzstva
v priib&hu roku rozhodla o jeho zrugeni s likvidaci. CNB rovnéZ v omezeném rozsahu dohliZzela na 20 pobo&ek
bank ze zemi EU, resp. EHP, tj. 0 dv& pobo&ky méné nez v pfedchozim roce. Cinnost v CR ukong&ily pobogky
Postové banky, a.s., a PRIVAT BANK der Raiffeisenlandesbank Ober&sterreich Aktiengesellschaft. V CR
nadéale plsobily dvé pobog&ky bank ze tieti zemé, konkrétné z Cinské lidové republiky.

CNB vydala souhlas s fuzi Raiffeisenbank a.s. a Equa bank a.s., pfi¢emz druha z uvedenych bank v diisledku
tohoto rozhodnuti k 1. lednu 2022 zanikla. V prdbéhu roku probihala dil€i spravni Fizeni tykajici se projektu
akvizice Moneta Money Bank skupinou PPF, pfi nichz CNB vydala souhlasy k nabyti kvalifikované udéasti (a2
na 30 %). Cely akvizi¢ni proces ma vsak vice kroku a v roce 2021 nebyl dokongen.

Situace v sektoru uvérovych instituci byla i v roce 2021 nadéle ovliviiovana pokracujici pandemii koronaviru.
PF¥i vykonu dohledu na dalku i na misté nad Gvérovymi institucemi se CNB soustfedila zejména na vyvoj kvality
uvérovych portfolii, udrzovani dostate€nosti kapitalu a opravnych polozek ke kryti pfipadnych ztrat, zmény
v uvérovych standardech a v pfistupu k riziku &i ziskovost a Zivotaschopnost obchodnich modell jednotlivych
instituci.

11 Seznamy véech regulovanych a registrovanych dohlizenych subjekttl CNB uvefejfiuje na svych webovych strankach (www.cnb.cz >
Dohled a regulace > Seznamy a evidence).

12 Dalsi relevantni informace ve vztahu k vykonu dohledu jsou prezentovany na webovych strankach CNB (www.cnb.cz > Dohled
a regulace).

13 Zakon &. 253/2008 Sb., o né&kterych opatfenich proti legalizaci vynosu z trestné &innosti a financovani terorismu.
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BOX 1: Dohled nad adekvatnosti tvorby opravnych polozek a urovni rizikovych vah stanovenych
internimi modely

Soucasti vykonu dohledu nad finanénim trhem je i posuzovani adekvatnosti kvantitativnich nastroji (zejména
internich modelll), které Uvérové instituce pouzivaji pro ur€eni vyse rizikové vazenych aktiv (v bankach se
schvalenym pfistupem k vypoctu rizikové vazenych aktiv pro uvérove riziko zaloZzenym na internich modelech — tzv. IRB
pristup), stanovovani opravnych polozek (OP) a modelovani budouciho vyvoje tvérovych rizik. Tyto oblasti jsou
a budou predmétem detailniho zajmu a vyhodnocovani ze strany dohledu CNB, protoZe vystupy kvantitativnich nastrojci
mohou byt zejména v dobach ekonomického poklesu zatizeny velkou mirou nejistoty.

Pretrvavajici pandemicka situace a zhorSujici se ekonomicky vyvoj, zejména pak zvySuijici se inflace, ktera zpusobuje
narGst nakladl podnikového sektoru i cen zakladnich potfeb pro domacnosti, zpusobuji fadu vyznamnych nejistot
a zvysuji pravdépodobnost materializace tvérovych rizik. CNB proto dohlizenym institucim i auditorskym firmam sdélila
néktera sva ocekavani tykajici se uréovani vyse opravnych polozek a rezerv k ivérovym expozicim. Vzhledem
k faktu, Ze mezinarodni u€etni standard IFRS 9 pro vypocet OP pozaduje, aby ve stanoveni vySe OP hraly vyznamnou
roli makroekonomické predikce, mél by systém pro vypocet vySe opravnych polozek a rezerv zajiStovat adekvatni reakci
na zhorSeni prognézy makroekonomického vyvoje. S ohledem na vyznamné nejistoty by bankami pouzité prognézy
mély zahrnovat i znaéné pesimisticky scénar, ktery by meél byt ve vypocétu zohlednén pfislusnou vahou. Vyznamny
negativni Sok v hodnotach inflace a dalSich relevantnich makroekonomickych veli¢in by mél vést k naristu hodnot
pravdépodobnosti selhani v modelech pouzitych pro odhad ocekavanych uvérovych ztrat. Pro vyhodnoceni zvyseni
uverového rizika na individualni drovni by dale meély byt brany v Uvahu vSechny pfimérené a dolozitelné informace
véetné informaci o vyhledu, které nejsou obsazeny v makroekonomickych scénarich. V pfipadech, kde instituce nema
dostatek informaci pro individualni posouzeni, by méla posuzovat miru znehodnoceni na portfoliovém zakladé
s uvazenim vSech relevantnich informaci. V pfipadé limitaci systému vypoé&tu opravnych polozek CNB predpoklada, Ze
management instituci zajisti pouziti do€asnych Uprav ve vySi opravnych polozek a rezerv, napfiklad prostfednictvim
expertnich odhadl (tzv. management overlay).

Prestoze si sektor uvérovych instituci dlouhodobé udrzuje vysokou odolnost vic¢i nepfiznivému vyvoji, dochazelo
v poslednich letech k poklesu primérnych rizikovych vah expozic u bank, které pouzivaiji k jejich stanoveni IRB pfistup.
Déle je v poslednich letech v nékterych segmentech mezi jednotlivymi bankami pozorovatelna pomérné vysoka
heterogenita ve vysi rizikovych vah. Interni modely by pfitom mély zajistit pfesné a konzistentni kvantitativni odhady
rizikovych parametrt. Pokles pramérnych rizikovych vah na pohledavkach bez selhani, zejména v objemoveé nejvétsich
segmentech, jako jsou Uvéry domacnostem zajiSténé nemovitostmi a tvéry nefinanénim podnikiim, ktery neni podlozen
fundamenty, mlze vést k nedostatecnému kapitadlovému kryti neo¢ekavanych ztrat. Za ucelem minimalizace vyse
zminé&nych rizik CNB v ramci vykonu dohledu poZzaduje od Gvérovych instituci zajisténi zejména dostateéné robustnosti
odhadu pravdépodobnosti selhani tak, aby respektovaly vyvoj pozorovanych hodnot v priibéhu celého ekonomického
cyklu a nepfiméfené nezohlednovaly vyvoj pozorovanych mér selhani v ekonomicky pfiznivych obdobich nebo vlivem
zkresleni dat. Obdobn& CNB pozaduje naleZitou robustnost odhadt ztratovosti Gvérd tak, aby odpovidaly penéznim
tokGim v prabéhu nepfiznivého ekonomického vyvoje. Za timto Uelem musi instituce zajistit, aby data pouzivana pfi
vyvoji modell a uplatfiovani modelovanych rizikovych parametri splfiovala pfisné pozadavky na presnost, Gplnost
a vhodnost, v€etné stability v ¢ase.

PFi vykonu dohledu CNB rovnéZ povaZzuje za zésadni validaci internich modeltl véetné analyzy reprezentativnosti dat,
analyzy schopnosti pfedpovédi modelu a posouzeni adekvatnosti vySe rizikovych vah ke kryti podstupovanych rizik
v jednotlivych segmentech s ohledem na aktualni vyvoj a mozné zmeény vstupnich parametrd.

V pripadé, Ze CNB pfi své dohledové &innosti zjisti nedostatenou tvorbu opravnych poloZek anebo nizkou droveri
rizikovych vah &i jejich neodivodnény pokles u jednotlivych kategorii expozic, poZzaduje, aby Uvérové instituce pfijaly
opatfeni vedouci k dosazeni odpovidajiciho ohodnoceni rizika a tim k udrzeni vysoké odolnosti sektoru uvérovych
instituci pfed nepfiznivym vyvojem.

V roce 2021 doslo v procesu pfezkumu a vyhodnoceni (SREP) k opusténi pfedchoziho, tzv. pragmatického
pFistupu, ktery byl uplatnén v roce 2020 z divodu vypuknuti pandemie, a k navratu ke standardnim postupum.
V jejich ramci byly vice akcentovany aktualni rizikové faktory souvisejici zejména s vyvojem ekonomiky béhem
pandemie a probihajicimi strukturalnimi zménami. Vé&tsi pozornost byla napf. vénovana moznému zhorSeni
kvality uvérového portfolia z ddvodu zvysSujicich se urokovych sazeb u klientskych avérd. V ramci hodnoceni
urokového rizika byla také zohledhovana potencialné niz§i spolehlivost depozitnich modelt bank, nebot
stabilitu, resp. chovani klient po odeznéni pandemie. CNB se déle prib&zné zabyvala také posuzovanim
vyvoje rizikovosti nové poskytovanych hypote¢nich uvérd, a to s ohledem na jejich pokracujici vyznamny rist
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v portfoliich bank v roce 2021. Ve svych sdélenich Gvérovym institucim, asociacim a Komore auditord CNB
komunikovala sva o¢ekavani tykajici se jednak zpusobu uréovani rizikovych vah expozic za pouziti internich
modelll a jednak pfistupu instituci k ur€ovani vySe opravnych poloZek a rezerv k Uvérovym expozicim.
V souvislosti s do€asnym omezenim vyplat dividend, které bylo zavedeno za Ucelem udrzeni kapitalového
vybaveni a stability tuzemského bankovniho sektoru z dlivodu vyznamné nejistoty v obdobi po vypuknuti
pandemie na po&atku roku 2020, se CNB v zaFi 2021 vyjadfila k zamé&rim bank na vyplatu dividend ze ziskd
za roky 2019 a 2020, jejichz vySe byla omezena limity stanovenymi CNB v bfeznu 2021. V zaFi 2021 CNB
soucCasné informovala, Zze vySe dividend v dalS§im obdobi jiz nebude ploSné omezovana a ze navrhy na
rozdéleni zisku budou posuzovany standardnim dohledovym procesem. Vzhledem k pokracujici pandemii
vSak byly banky opétovné vyzvany, aby k distribuci zisk(l pfistupovaly i nadale konzervativné s cilem udrzet
bezpecnou urover svého kapitalového vybaveni.

U Gvérovych instituci se CNB pfi vykonu dohledu zaméfila téZ na informaéni bezpe&nost platebnich systémd
a novych elektronickych finanénich sluzeb, které jsou ve finanénim sektoru nasazovany v souvislosti s digitalni
transformaci. V roce 2021 pokracoval trend zvySovani odolnosti instituci a jejich informacnich systéma proti
kybernetickym utokim a podvodim, které se projevily novymi technikami mificimi na klienty bank. Spolu
s provéfovanim kybernetické odolnosti bylo kli€ovou soucasti kontrolni Cinnosti na misté také posuzovani
akceschopnosti pohotovostnich pland pro havarijni situace a Uroven Fizeni outsourcingu v IT sluzbach.

BOX 2: Aktualni vyvoj IS/IT rizik — z pohledu instituci a z pohledu klientt

V roce 2021 finanéni instituce pfi Fizeni rizik informacénich technologii vyuzivaly zkuSenosti nabytych v roce 2020
v dlisledku zmén zplsobenych koronavirovou pandemii. Obecné byl zaznamenany pocet incidentdl v IT systémech
vySSi oproti minulosti, nicméné dominantné se jednalo o incidenty s nizkou mirou zavaznosti. Jako nejvysSi rizika
spojena s informacnimi technologiemi byly v roce 2021 hodnoceny riziko narusSeni integrity dat a riziko spojené se
zabezpecenim IT systému. Hodnoceni rizik vzalo v Gvahu zjis§téné vazné technologické zranitelnosti nebo vy$si hrozbu
kybernetickych utoka z dvodu zhorSeni mezinarodni politické situace.

Kyberneticka rizika silné ovliviiuji reputaci financnich instituci nebo finan¢nich skupin, ¢ehoz jsou si jednotlivé instituce
velmi dobfe védomy. CNB se v roce 2021 zaméfila kromé& systémové vyznamnych instituci i na mensi subjekty
na finanénim trhu. V této souvislosti byly provadény kontroly na misté se zamérenim na kybernetickou bezpecnost
a ochranu proti pokrocilym kybernetickym hrozbam. Vedle tradi¢niho silného dirazu dohledu na bankovni sektor
probéhlo i v pojistovacim sektoru hodnoceni urovné IT rizik pro stfedni a menSi pojistovny, které navazalo na pilotni
hodnoceni segmentu velkych pojiStoven provedené v pfedchozim roce.

Pfi kontrolach na misté byly v roce 2021 v souvislosti s kybernetickymi hrozbami provéfovany procesy pro zmirnéni
dopadu kybernetického incidentu na financni instituce. Oblast pohotovostniho planovani je obecné na velmi dobré
urovni, pouze v nékterych pfipadech byl zjistén prostor pro zlepSeni v procesech reakce na kyberneticky incident.
Kontroly v IT oblasti dale kladly diraz na zabezpeceni €innosti tretich stran a dodavatelll IT sluzeb, a to jak v ramci
outsourcingu, tak i mimo néj. Zasadnim predpokladem kvalitniho fizeni kybernetickych rizik v kazdé instituci je dostatek
kvalitnich personalnich kapacit, coz je vSak v sou¢asné dobé pro néktereé instituce obtiznéjsi naplnit, pfedevsim v oblasti
kybernetické bezpec€nosti. To vede napf. i k tomu, Ze zakoupené technické prostfedky pro zajisténi bezpecnosti nebyvaji

plné vyuzity.

CNB zaznamenala v roce 2021 vyrazny nardst podvodné éinnosti mifici z internetu na klienty finanénich instituci.
DoSlo ke zdokonaleni podvodnych technik socialniho inzenyrstvi, kde hlavné phishingové kampané (podvodna
elektronicka komunikace) a vishingové kampané (podvodné telefonaty) byly pfizplsobeny prostfedi eského finanéniho
sektoru. Podvodnici pfitom zneuzivali jméno renomovanych subjektt véetné CNB. Proto CNB vydala upozornéni pro
klienty bank na podvodné telefonaty snazici se vylakat pfihlasovaci udaje do elektronického bankovnictvi nebo udaje
o platebni kart&. S rostouci digitalizaci finanénich sluZeb riziko t&chto podvodt nartista, a proto CNB vénuje velkou
pozornost opatifenim, ktera finanéni instituce mohou provadét, aby uvedena rizika zmirnily.

Nicméné sebelepsi ochranna opatfeni pfijata na strané bank se mohou mijet u€inkem, pokud oklamany uZivatel
pachateli sam otevira cestu. Klienti finan€nich instituci by proto méli vénovat dostateénou pozornost bezpecnosti
svych finanénich prostredkil a mit potrebné povédomi o rizicich spojenych s vyuzivanim elektronického
bankovnictvi. Jedna se zejména o ochranu pfistupovych udaju a peclivou kontrolu notifikaénich zprav. Klienti by v této
souvislosti méli byt vnimavi ke vSem podezielym a nestandardnim okolnostem. Neméli by jednat ukvapené pod
C¢asovym tlakem a pfedevSim by neméli nikomu sdélovat své pfistupoveé ani dalSi citlivé udaje. V pfipadé jakychkoliv
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pochybnosti by také neméli vést nebo pokraovat v komunikaci s moznym utoénikem a méli by se obratit na svou banku
¢i jinou finanéni instituci standardnim domluvenym zpudsobem.

V oblasti dohledu odborné péée se u Gvérovych instituci CNB v roce 2021 komplexné& vénovala témattim pinéni
informacnich povinnosti vic¢i klientdm, plnéni povinnosti spojenych s vedenim platebnich uétd, dodrzovani
povinnosti v oblasti ochrany spotfebitele a fizeni rizik v relevantnich oblastech a souvisejicimu nastaveni
postupl ve vnitfnich predpisech. Konkrétné provedla fadu tematickych S$etfeni, kterymi systematicky
provéfovala (i) oblast bankovni identity, (ii) Fizeni pravnich rizik, soudnich sport a fizeni pfed finanénim
arbitrem, (iii) zasady a postupy odménovani v souvislosti s prodejem a poskytovanim retailovych bankovnich
produktl a sluzeb, (iv) nastaveni postupl pfi nakladani s platebnimi G¢ty obchodnich spole¢nosti, (v) oblast
chranéného platebniho uc¢tu pfi vykonu rozhodnuti, (vi) silné ovéfeni klienta pfi platbach kartou,
(vii) odpovédnost za neautorizované platebni transakce pfi nepouziti silného ovéreni klienta, (viii) pfehled
o uplat&, jednotné oznacleni sluzeb, poplatky za platby SEPA a informace o sméné mén a (ix) vyfizovani
reklamaci a stiznosti. V ramci Setfeni byla zjisténa fada nedostatkd, pfiéemz CNB vétsinou usilovala o jejich
dobrovolnou napravu, jejiz realizaci institucemi posléze aktivné monitorovala. Ve vétsiné pfipadl dotéené
subjekty adekvatni opatfeni k napravé prijaly. Né&které z ptipadt véak CNB nadale provéfuje. CNB se
i v nadchazejicim obdobi soustfedi na pInéni stavajicich ¢i novych regulatornich pozadavk( v oblasti odborné
péce a ochrany spotfebitele.

Nedilnou soucasti vykonu dohledu na dalku nad Gvérovymi institucemi byl téz dohled nad vykonem c&innosti
bank pfi poskytovani sluzeb depozitare investi¢nich a penzijnich fondu, coz pfedstavuje nezastupitelny prvek
ochrany investora na kapitalovém trhu. CNB proto soustavné monitorovala dodrzovani povinnosti depozitaf
vyplyvajicich z narodni i evropské legislativy. V oblasti poskytovani investiénich sluzeb se CNB cilené
vénovala problematice plnéni povinnosti viuéi zakaznikim, zejména posuzovani potfeb a cild zakaznikl pfi
tvorbé, distribuci a propagaci investiénich produktl. V ramci ochrany integrity finanéniho trhu pokracovalo
u vybranych bank provéfovani pfiméfenosti opatfeni pro prevenci a odhalovani zneuzivani trhu. V souvislosti
se zmé&nami v systému referenénich turokovych sazeb na finanénim trhu CNB ovéfila pfipravenost bankovnich
produktd na tyto zmény. V navaznosti na nabyti u¢innosti poZzadavkl nafizeni v oblasti udrzitelnych financi4
CNB provedla zakladni monitoring pfipravenosti Uvérovych instituci na zvefejfiovani relevantnich informaci
o0 zohlednéni aspektil udrZitelnosti v jejich &innosti. CNB se bude v nadchéazejicim obdobi nadéle vénovat
oblasti fizeni a propagace produktl. Vedle toho se dohledova &innost zaméfi na informovani zakaznikU
0 nakladech a plnéni informacnich povinnosti souvisejicich s udrzitelnym financovanim.

Jednou z klidovych oblasti, které CNB vénovala vysokou pozornost, ziistala i v roce 2021 oblast AML/CFT.
CNB pokradovala v rozsifovani okruhu informaci, kterymi o dohliZzenych institucich disponuje, a v posilovani
provadénych analyz rizik. Robustni okruh informaci zohledfiovany pfi posuzovani rizikovosti jednotlivych
dohliZzenych instituci je rovnéz zékladnim vychodiskem pro nasledné uréeni odpovidajicich dohledovych
postupu. Zejména se jednalo o tematické sméfovani kontrol na misté se zamérenim na AML/CFT, u nichz byl
kladen dliraz na oblasti, které u konkrétni dohlizené instituce pfedstavuji vyssi riziko. Na identifikovana rizika
navazovaly i doplfujici nastroje dohledu na dalku. U nékterych bank tak bylo napf. nové ulozeno provéfeni
postupl v oblasti AML/CFT ze strany externiho auditora ¢i se odehrala neformalni bilateralni jednani se
zastupci pfisluSnych utvarl nékterych bank. Zna¢na pozornost byla vénovana prohlubovani a zefektivnéni
posouzeni Ucinnosti a efektivnosti AML/CFT v kontextu pfesaht do oblasti fidiciho a kontrolniho systému.
V ramci vykonu kontrolni Cinnosti na misté byla hodnocena efektivhost systému preventivnich opatfeni
uplatiiovanych Gavérovymi institucemi jak v jejich celku z pohledu Fidiciho a kontrolniho systému, tak
i v oblastech, které byly vyhodnoceny jako rizikové senzitivni (pfedevSim transakEni monitoring,
korespondenéni bankovnictvi, obchodni financovani a provadéni mezinarodnich sankci a skupinové Fizeni).
CNB i v roce 2021 pokradovala v Uzké spolupréci s Finanénim analytickym ufadem (FAU), vetné vzajemné
vymény dohledovych informaci a spole&nych kontrol na misté.

14 Nafizeni (EU) ¢. 2019/2088 o zveiejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb (dale jen ,nafizeni SFDR*)
a narizeni (EU) €. 2020/852 o zfizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic (,nafizeni o taxonomii®).
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BOX 3: Aktualni vyvoj rizik a dohledovych nastrojii v oblasti AML/CFT

Jednou z kliovych oblasti, kterym se dohled CNB vénuije, je prevence legalizace vynosti z trestné &innosti a financovani
terorismu (AML/CFT). Predchazeni zneuziti finan€nich instituci k trestné ¢innosti je zasadni pro udrzeni integrity
i stability finanéniho systému. Financni instituce Celi jak vnitrostatnim, tak mezinarodnim hrozbam, kterymi jsou snahy
o presun a skryti ptivodu prostfedkl pochazejicich z trestné cinnosti ¢i pfesun majetku s cilem podpofit osoby podilejici
se na extremistické a teroristické ¢innosti. Sekundarné pak dochazi i ke zneuzivani klientll téchto instituci, ktefi mnohdy
této Ginnosti i nevédomé napomahaji.’® CNB spolegné s dal$imi relevantnimi vefejnymi institucemi, zejména FAU, tato
rizika monitoruje a svou dohledovou €innosti podporuje jednotlivé finanéni instituce v jejich nezastupitelné roli pfi
pfedchazeni zneuziti finanéniho systému k legalizaci vynost z trestné &innosti a financovani terorismu (ML/FT).
Spolecné se snahou vefejnych instituci maji na boji s finanéni kriminalitou zédsadni podil pravé samotné financni instituce
a nékteré jiné vybrané subjekty, které aplikuji preventivni opatfeni, jejichZ cilem je zabranit ilegalnim aktivitam, pfipadné
je odhalit. Boj proti finanéni kriminalité by mél byt klicovym tématem pro financni instituci ve vSech jejich procesech a na
vSech udrovnich jeji struktury. CNB ocefiuje odpovédny pristup finanéniho sektoru v této oblasti a jeho dlouhodobé
rostouci Usili o naplnéni téchto povinnosti.

CNB stejné jako FAU a dalsi vefejné instituce priib&Zné vyhodnocuje aktualni rizika a jejich vyvoj (mj. napt. v ramci
Narodniho hodnoceni ML/FT rizik) a nasledné tomu pfizplsobuje i svou ¢innost. Kromeé fady novych rizik stale pretrvava
schéma spoleénosti bez fadné ekonomické &innosti a bez vazby na CR, které mohou byt vyuZity
k neopodstatnénym prevodim finanénich prostfedkl. | nadale je v tomto ohledu nejucinnéjSi prevenci dusledné
ZjiStovani smyslu a ucelu obchodniho vztahu a plvodu penéznich prostfedkd ze strany financnich instituci. Tyto
informace musi byt zjiStény bez jakychkoliv pochybnosti a dusledné podlozeny relevantnimi dokumenty. V opacném
pfipadé finanéni instituce nesmi do obchodniho vztahu vstoupit i v ném pokracovat. Takto ziskané informace jsou pro
finanéni instituce totiZ nenahraditelné i pro nasledny prabé&zny monitoring chovani a transakci klienta. CNB v ramci své
dohledové ¢innosti ovéfuje, zda financéni instituce tyto povinnosti plni.

Aby CNB byla schopna reagovat na vSechna vy$e uvedena rizika, priib&zné rozviji celostni pfistup k dohledu
v oblasti AML/CFT a portfolio svych nastroji. Napfiklad v oblasti dohledu na dalku dochazi k zajisténi kontinualniho
kontaktu s dohlizenymi subjekty v oblasti AML/CFT, v jehoz ramci se diskutuji relevantni témata. Dale je rozSifovan
okruh uplatfiovanych softwarovych a analytickych nastroja, jejichz hlavnim smyslem je kvalitni sbér a analyza dat. Pravé
kvalitni nastroje pro sbér a analyzu dat umoznily dalSi rozSifeni a rozvoj ploSnych Setfeni, ktera jsou provadéna ve vsech
nejdulezitéjSich sektorech finanéniho trhu. Tato strukturovana Setfeni pokryvaji vzdy cely relevantni sektor finanéniho
trhu a jejich smyslem je zhodnoceni rizikovosti daného sektoru véetné stanoveni rizikového profilu kazdé instituce. Takto
ziskané informace jsou nasledné systematicky zohlednovany pfi planovani kontrolni ¢innosti tak, aby dochazelo k co
nejefektivnéjSimu vyuzivani disponibilnich dohledovych kapacit. V ramci dohledové €innosti je tedy zna¢ny daraz kladen
predevSim na porozuméni jednotlivym sektorim a institucim (a jejich znalost), jez predstavuji dalezita voditka pro
zaméfeni dohledu na konkrétni sektory, oblasti a instituce. Zaroveri dohled CNB oblast AML/CFT vnima a posuzuje
v kontextu celé instituce a jejiho fidiciho a kontrolniho systému.

CNB zaznamenala v roce 2021 vyrazny nardst podvodné éinnosti mifici z internetu na klienty finanénich instituci.
S rostouci digitalizaci finanénich sluZeb riziko t&chto podvodd nar(ista, a proto CNB vénuje velkou pozornost
zmirfujicim opatfenim, ktera finanéni instituce mohou provadét. | z tohoto davodu spolupracuji AML/CFT specialisté
dohledu CNB s kolegy z dal$ich relevantnich oblasti dohledu nad finan&nim trhem a k tizké spolupraci dochazi rovnéz
na evropské a mezinarodni Urovni. Zde byla v poslednich letech vyznamné posilena intenzita pfeshrani¢ni vymény
informaci a spoluprace, mj. v ramci nové ustavenych tzv. AML dohledovych kolegii. AML kolegia doplriuiji jiz delSi dobu
funguijici tzv. obezretnostni kolegia a jejich zfizeni ilustruje vyznam, jaky EU — zejména vzhledem k nadnarodnimu
charakteru boje proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu — oblasti AML/CFT aktualné priklada. V praxi se
jedna o mnohostrannou spolupraci, ktera probiha na zakladé uzavienych dohod zejména formou jednani pfislusnych
narodnich dohledovych organu tykajicich se vzdy konkrétni finanéni skupiny. Cilem AML kolegii je podpora dalsiho
rozvoje a zvySovani odolnosti jednotlivych entit a celych skupin viéi stale narlstajicim ML/FT rizikim. Jednani téchto
kolegii se CNB aktivng téastni jak v roli hostitelského, tak i domovského organu dohledu, ktery pak piislusné AML
kolegium Fidi a koordinuje. Kromé& toho CNB dale rozviji spolupraci s celou fadou dal$ich zahraniénich dohledovych
organll a mezinarodnich organizaci pusobicich na poli AML/CFT, a to zejména v oblasti dohledové spoluprace, vymény
informaci, vzdélavacich aktivit ¢i hodnoceni vybranych zemi a organt dohledu.

V roce 2021 piijala CNB celkem 858 podani vefejnosti sméfujicich na &innost Gvérovych instituci, z nichz 662
se tykalo poskytovani platebnich, investi¢nich, vkladovych sluzeb a sménarenské &innosti a 196 podani

15 Viz blize vblogu CNB ktéto problematice: https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/cnblog/Zneuziti-identity-klientu-financnich-instituci-a-
souvisejici-podvodne-jednani-z-pohledu-prani-spinavych-penez-ci-financovani-terorismu/
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sméfovalo na poskytovani spotfebitelského uvéru. Nejvice podani vefejnosti sméfovalo na komunikaci
uvérovych instituci s klienty a na vyfizovani stiznosti a reklamaci klientll Gvérovymi institucemi. Davody
Castych podani v této oblasti Ize spatfovat v tom, Ze podatelé nesouhlasi s vyfizenim své stiznosti pfisluSnou
uvérovou instituci. V oblasti investiénich sluZeb v roce 2021 CNB pfijala 52 podani vefejnosti, ktera se tykala
provadéni pokynu zakaznik( a poskytovani nelplnych nebo nepravdivych informaci zakaznikim pred
obstaranim obchodu s investi¢nim nastrojem.

V roce 2021 zahajila CNB v oblasti iv&rovych instituci 15 novych sankénich fizeni. Pravni moci nabylo
12 rozhodnuti, z toho byla ve dvou pfipadech uloZena pokuta, v sedmi pfipadech bylo ulozeno opatfeni
k napraveé a ve tfech pfipadech bylo fizeni zastaveno. NejvysSi pokuty, ulozené podle zakona o bankach, byly
ve shodné vysi 3 mil. K& ulozeny spolecnostem UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., za poruseni
zakona v oblasti poskytovani investi¢nich sluzeb a sménarenské ¢innosti, a spole¢nosti PARTAPP Corp. s.r.o.
za neopravnény vykon g&innosti tzv. ,éerné banky*. Dale CNB zahdjila dal$i tFi Fizeni s Gvérovymi institucemi
podle zakona o nékterych opatrenich proti legalizaci vynos( z trestné ¢innosti a financovani terorismu. V roce
2021 nabyla pravni moci tfi rozhodnuti o uloZeni pokuty podle tohoto zdkona. NejvySSi ulozena pokuta dle
AML zakona byla ve vySi 5 mil. K& za pochybeni jednak v oblasti monitorovani klientskych transakci a jednak
za nepfimérfené dlouhé lhaty proSetfovani podezielych transakci. Celkova vySe pokut uloZenych v sektoru
uvérovych instituci v roce 2021 Cinila 15,2 mil. K&.

1.2 DOHLED NAD POJISTOVNAMI

Ke konci roku 2021 vykonavala CNB dohled nad 23 tuzemskymi pojistovnami® a jednou zajistovnou.
V omezeném rozsahu téz dohliZzela na ¢innost 18 poboCek zahrani¢nich pojistoven, z nichz vSechny mély
sidlo v nékteré z Clenskych zemi EHP (nové zahdjila €innost pobocka maltské pojistovny Fortegra Europe
Insurance Company Limited a pojistovna YOUPLUS Zivotni pojitovna, pobocka pro Ceskou republiku,
naopak zanikla Youplus Insurance International AG, pobogka pro Ceskou republiku), a dale na preshraniéni
nabizeni poji$téni spotfebiteldm na Uzemi Ceské republiky zahrani¢nimi pojistovnami na zakladé svobody
docasné poskytovat sluzby.

Mezi nejvyznamné;jsi fizeni v sektoru pojiStoven patfilo schvaleni pfeshranicni fuze zanikajicich tuzemskych
pojistoven AXA pojistovna, a.s., AXA Zivotni pojistovna, a.s., a slovenské UNIQA poistovia, a.s., do
nastupnické UNIQA pojistovna, a.s., a dale vydani souhlasu k nabyti kvalifikované ucasti na ERGO pojistovné
a.s. ze strany némecké skupiny S.V.Holding AG a souhlasu k nabyti kvalifikované u¢asti na Pillow pojistovné
a.s. subjekty ze skupiny RSJ.

V ramci procesu pfezkumu a kontroly pojistoven (tzv. SRP17) se CNB v roce 2021 zaméfila na analyzy
rizikového profilu pojiStoven, monitorovani jejich finanéni situace a vykonnosti, vyhodnocovani kapitalove
a solventnostni pozice a dodrzovani pravidel odborné pé¢e a ochrany spotfebitele. DalSim kli€Govym prvkem
SRP bylo posuzovani nastaveni a kvality fidiciho a kontrolniho systému pojistoven, a to s dirazem na robustni
nastaveni systému fizeni rizik a kapitalového fizeni. Mezi standardni dohledové nastroje rovnéz patfila analyza
zprav, ve kterych pojistovny predkladaly CNB sva vlastni posouzeni rizik a kapitalu (tzv. ORSA!S).

Vreakci na pokradujici pandemii koronaviru vénovala CNB nadale zvy$enou pozornost a kapacity
problematice kapitalové pozice pojiStoven a jejiho fizeni, intenzivn&jSimu sledovani vyvoje na finan€nich trzich
a vyhodnocovani dopadd na aktiva spravovana dohlizenymi pojistovnami. Mimoradné vykazovaci povinnosti
vigi CNB implementované jiz v roce 2020 byly v prib&hu roku 2021 kontinualiné aktualizovany a doplfiovany
zplUsobem reflektujicim vyvoj pandemie a rizika souvisejici s jejimi dopady. ZvySena pozornost byla vénovana
pojistnym odvétvim, ktera jsou pandemii vice dotéena.

16 Mezi pojistovny pro tGgely tohoto textu zahrnujeme i Ceskou kancelaF pojistitel(i a Exportni a garanéni pojistovaci spoleénost, které jsou
dohlizeny ve vymezeném rozsahu.

17 Supervisory Review Process, pfezkum organem dohledu podle ¢&l. 36 smérnice Solventnost II.

18 Jedna se o vlastni posouzeni rizik a kapitalu (Own Risk and Solvency Assessment), které pojistovny a zajistovny musi provadét v ramci
druhého pilife Solventnosti Il.
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CNB prib&zné sledovala také organizaéni zmény v pojistovnach a vyhodnocovala jejich dopad do fidiciho
a kontrolniho systému. Dale CNB vyhodnocovala nastaveni rozsahu a povahu externé zajistovanych &innosti,
resp. outsourcingu (v€etné pfipadd vnitroskupinového outsourcingu). Pfitom kladla dlraz zejména na
zachovani strategického rozhodovani v pojistovné, schopnost zabezpecit kontinuitu provozovani pojistovaci
ginnosti a kontrolu kvality poskytovanych sluzeb. CNB se dlouhodobé vénuje monitorovani rizik souvisejicich
s kvalitou Fizeni souladu aktiv a zavazk( v pojistovnach. | v roce 2021 pokracovala ve vyhodnocovani rizika
informacnich systém( a informacnich technologii u pojistoven. Posuzovana byla zejména IT infrastruktura,
uroven kybernetické bezpecnosti a celkova kvalita fidiciho a kontrolniho systému v této oblasti.

CNB v roce 2021 pokragovala v dohledovych aktivitdch v oblasti fizeni postacitelnosti pojistného produktu
povinného ru¢eni. Pfedmétem analyz byly i informace tykajici se naplfiovani pozadavkl na G€inny systém
fizeni postacitelnosti pojistného, ktery ma zajistit trvalou splnitelnost zavazk( plynoucich z tohoto druhu
pojisténi. Vysledky analyz se staly kliCovym vstupem pro planovani a realizaci relevantnich dohledovych kroki,
ato jak ve vztahu k jednotlivym pojistovnam, tak i na urovni daného pojistného segmentu. Z hlediska internich
systému Fizeni postacitelnosti pojistného dochazi k postupnym Upravam a zefektivnéni vnitfnich fidicich
a kontrolnich procest pojistoven a pojistovny reaguji na dohledova zjisténi a uloZzena opatfeni k napravé. Za
zasadni v této oblasti povazuje CNB zejména obdobi po stabilizaci aktualni situace zptsobené pandemii,
zejména pak odpovidajici reflektovani veskerych relevantnich skute¢nosti v cenotvorbé povinného ruceni.
Sledovéani dal$iho vyvoje situace tak bude pro CNB jednou z dohledovych priorit také v dal$im obdobi.

S cilem snizit pravdépodobnost vyskytu pochybeni systémové povahy v dil€ich &innostech pojistoven
provadéla CNB $etfeni na dalku a kontrolu na misté v oblasti odborné péée a ochrany spotfebitele.
| v uplynulém roce se do dohledové &innosti vyznamnou mérou promitly dusledky koronavirové pandemie.
Stavajici pandemie urychlila zavadéni novych technologii do jednotlivych &innosti pojiStoven, zejména pak
do oblasti distan¢niho sjednavani pojisténi, elektronického upisovani a likvidace pojistnych udalosti,
a umoznila rychle a ucinné pfejit do rezimu vzdalené komunikace se zakazniky. Ackolivimplementace novych
technologickych inovaci, v€etné vyuzivani umélé inteligence pfi komunikaci se zakazniky, je na strané jedné
zadouci a zvysuje efektivitu jednotlivych €innosti, na strané druhé klade zvySené naroky na fizeni a zmirfiovani
rizik v oblasti odborné péce a ochrany spotfebitele. Rychlost, s jakou se zakaznici pfizplsobuji pfesunu do
on-line prostredi, se u jednotlivych pojistoven rtzni, pfiéemz jako jeden z vyznamnych faktor(i Ize vnimat miru
divéry zakaznikG v zabezpeceni jejich osobnich dat. DalSi prohlubovani a rozsifovani digitalizace
a automatizace, pokud by nezohlednily ¢ast zakaznik( s nizSi duivérou &i schopnostmi ve vyuziti téchto
technologii, s sebou nese zejména riziko jejich vy€lenéni z mozZnosti sjednat urcité typy pojisténi.

Pandemie se téZ odrazila v produktovych nabidkach jednotlivych pojistoven. Zhruba polovina pojistoven
upravila zejména v rozsahu pojistného kryti celkem 180 pojistnych produktll. Omezeni spojena s cestovanim
do zahrani€i se projevila v narGstu uplatfhovanych narok(l na pojistna plnéni z pojisténi zaruky pro pfFipad
upadku cestovni kancelafe a narokd na vraceni zaplaceného pojistného za cestovni pojisténi v souvislosti
s neuplatn&nym voucherem vydanym dle zakona &. 185/2020 Sb.2® CNB v ramci dohledové &innosti reagovala
na noveé regulatorni pozadavky a zmény v pravni Upravé. Na narodni urovni byla pfijata novela, kterou doslo
k monopolizaci trhu se zdravotnim pojisténim cizincl ve prospéch jedné uréené pojistovny — Pojistovny VZP,
a.s.?0 Z pohledu odborné péce a ochrany spotfebitele tato legislativni zména pfinesla riziko negativnich
disledk v oblasti kvality sluzeb poskytovanych pojistovnami, které tento druh pojisténi prfedtim nabizely.

CNB ve své &innosti reflektovala i udalosti, ke kterym doslo v uplynulém roce, s potencialnim vyznamnym
neptiznivym dopadem do sféry zakaznikd pojistoven. CNB takto napfiklad provedla tematické Setfeni reagujici
na pfirodni kalamitu (tornado), které dne 24. &ervna 2021 zasahlo Jihomoravsky kraj. Z pohledu odborné péce
pojistovny prokazaly dobrou pfipravenost na feSeni vétSiho poc¢tu Skodnich udalosti v relativné kratkém case

19 Zakon &. 185/2020 Sb., o nékterych opatfenich ke zmirnéni dopadt epidemie koronaviru oznaovaného jako SARS CoV-2 na odvétvi
cestovniho ruchu, ktery umoznil poradateli zajezdu za stanovenych podminek misto vraceni penéz za neuskute¢nény zajezd vystavit
poukaz nejméné v hodnoté veskerych plateb uhrazenych zakaznikem nebo v jeho prospéch za zajezd.

% Dne 23. ¢ervence 2021 nabyl platnosti zakon €. 274/2021 Sb., kterym se s G&innosti od 2. srpna 2021 méni zakon ¢&. 326/1999 Sb.,
0 pobytu cizincl na uzemi Ceskeé republiky a o zméné nékterych zakond, ve znéni pozdéjSich predpis(, a dal$i souvisejici zakony. Pfijatou
novelou se mj. upravuji podminky soukromého zdravotniho pojisténi cizincd Zadajicich o vizum k pobytu nad 90 dnl nebo o prodlouZeni
doby pobytu, a to mj. o ustanoveni zavadéjici garanci poskytnuti komplexni zdravotni péce a ustanoveni omezujici okruh potencialnich
pojistitelll pouze na Pojistovnu VZP, a.s.
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tak, aby bylo zajisténo brzké pInéni pojisténym. Vzhledem k hrozicimu budoucimu narastu pfirodnich kalamit
z dvodu zmén klimatickych podminek nicméné nelze vyloucit zdrazeni zajiSténi v nékterych pojistnych
odvétvich, cozZ by se negativné mohlo odrazit v dostupnosti pojisténi pro nékteré skupiny zakazniku.

V navaznosti na dohledové poznatky byla provedena Setfeni k odhaleni systémovych nedostatk(i v ¢innostech
jednotlivych pojistoven, které by mohly mit negativni dopad na vétsi poéet zakazniki. CNB se zabyvala
(i) nastavenymi pravidly a procesy zajitujicimi naplfiovani informac&nich povinnosti pfi zméné vySe pojistného
a pfi sjednavani cestovniho pojisténi on-line, pojiSténi osobnich véci ke karté a pojisténi onkologickych
onemocnéni telefonicky, (ii) Fadnym doru¢ovanim upominek pojistnikiim skupinového pojisténi, (iii) souladem
produktové nabidky s vydanym povolenim k provozovani pojistovaci ¢innosti, (iv) Fadnym vedenim vnitfnich
systému likvidace $kodnich udalosti v navaznosti na predavani dat Ceské kancelafi pojistiteld, (v) naleZitou
kontrolou inkasnich spolecnosti pfi vymahani pohledavek z povinného a havarijniho pojisténi ¢i (vi) nalezitym
fizenim stfetu zajm( v oblasti distribuce vétSinovym viastnikem pojistovny. Za uc¢elem zajisténi srovnatelné
ochrany spottebitelti CNB pokraduje v monitoringu distribuce pojisténi prostfednictvim pojistnikul, ktefi nabizeji
moznost jinym osobam stat se pojisténymi (tzv. flotilové pojisténi) prostfednictvim specifické vykazovaci
povinnosti pro pojistovny, jez vyuzivaji tento distribuéni kanal. DaleZitou oblasti pro CNB rovnéz z(istava
monitoring vyvoje relevantni soudni rozhodovaci praxe a zpUsobu Fizeni pravniho rizika v pojistovnach v ramci
nastaveni fidiciho a kontrolniho systému, a to véetné reflexe vyvoje platné judikatury s dopady do oblasti
soukromeého prava.

Na evropské uUrovni nabyla U€innosti nafizeni pozadujici zohledfiovani aspektl udrzitelnosti v ¢innosti
finanénich instituci, véetné pojistoven, ukladajici pozadavky na plnéni informaénich povinnosti.?* V tomto
ohledu CNB pristoupila k monitoringu stavu pfipravenosti jednotlivych pojistoven na zvefejfiovani informaci
o tom, zda jejich investice sméfuji ke spoleCensky odpovédnému investovani, resp. zda ve své ¢innosti
zohlednuji faktory spolecenské odpovédnosti a udrzitelného rustu. Tyto informace by mély koncovym
zakaznikdm umoznit kvalifikované posoudit dopady dané investi¢ni pfilezZitosti z hlediska jeji udrzitelnosti.

Pfedmétem dohledového zajmu rovnéz byla pfeshraniéni ¢innost tuzemskych?? pojistoven a také cinnost
zahraniénich pojistoven, které psobi na uzemi Ceské republiky na zakladé svobody dogasné poskytovat
sluzby, a to z pohledu naplfiovani regulatornich pozadavk( platnych na uzemi CR a zaji$téni transparentnosti
a dostupnosti pojistoven pro koncového zakaznika. CNB eviduje trendy spog&ivajici ve zménach koncernovych
struktur (napf. transformaci pojistoven v Elenskych statech na pobocky), hledani novych trhii v podobé naristu
preshrani¢niho poskytovani pojisténi a snizovani nakladd prostfednictvim zajiStovani jednotlivych €innosti
externimi subjekty (outsourcing).

V oblasti dohledu nad pojistovnami pfijala CNB v roce 2021 celkem 452 podani vefejnosti. Dlouhodobé& maji
vyznamné zastoupeni podani vefejnosti tykajici se pojistnych produkitd povinného ruceni (38 %).
Nezanedbatelnou &ast dale tvofila podani sméfujici na jednani pojistoven v ramci pojistnych produktu
Zivotniho pojisténi (12 %) a dale pojisténi majetku (8 %) a havarijniho pojisténi (7 %). Na rozdil od pfedchozich
let byla vyznamné zastoupena i podani tykajici se pojisténi zaruky pro pfipad upadku cestovni kancelarfe (6 %).
Nedostatky zjisténé, pfip. indikované na podkladé podani vefejnosti se tykaly nejvice oblasti postupu
pfi likvidaci pojistnych udalosti. Dale byly zastoupeny zejména nedostatky tykajici se spravy pojisténi,
ukonc€ovani pojisténi, sjednavani pojisténi a provizi, poplatkd a pojistného.

V roce 2021 bylo v oblasti dohledu nad pojiStovnami zahajeno sedm novych sankénich Fizeni a pravni moci
nabylo pét rozhodnuti. V jednom pfipadé bylo pojistovné uloZeno pfedloZeni ozdravného planu a ve &tyfech
pfipadech byla uloZzena pokuta. PFisluSna sektorova legislativa neumozrfiuje zvefejnit konkrétni sankéni
rozhodnuti, nicméné Ize uvést, Ze Slo o sankce za poruSeni v oblasti odborné péce, v jednom pfipadé
o postacitelnost pojistnych sazeb pojisténi odpovédnosti za Skodu zplisobenou provozem vozidla a v dalSim
pfipadé o plnéni solventnostniho kapitalového poZzadavku. Nejvy$Si uloZzena pokuta byla ve vysi 1,5 mil. K&.

2 Nafizeni SFDR a nafizeni o taxonomii, viz také poznamka pod ¢arou ¢. 14.
22 Zména pravni formy psobeni na tizemi Slovenska u vybranych pojistoven (pfeména na pobocku) a prevzeti tamnich pojistnych kmen(.
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Celkova vyse pokut uloZzenych v sektoru pojistoven Cinila 3,9 mil. K&.
1.3 DOHLED NAD PENZIJNiIMI SPOLECNOSTMI A FONDY

Ke konci roku 2021 vykonavala CNB dohled nad deviti penzijnimi spole¢nostmi. Poget dohlizenych
ugastnickych fond(i vzrostl na 34 poté, co CNB udélila spoleénosti Rentea penzijni spoleénost, a.s., v kvétnu
2021 povoleni k vytvoreni tfi novych uc€astnickych fondd. Pocet osmi transformovanych fond( zlstal
nezménén.

CNB zaméfila v roce 2021 pfi vykonu dohledu svoji pozornost na kapitalovou pfiméfenost penzijnich
spole€nosti a posuzovani jejich systému fizeni kapitalu, a to zejména v kontextu rostoucich urokovych sazeb,
které maiji negativni dopad na hodnotu ocerovacich rozdilll z cennych papirt, a dale v kontextu dopadi
implementace G&etniho standardu IFRS 9. V pfipadé transformovanych fondi se CNB pfi vykonu dohledu
soustfedila zejména na pInéni pozadavku, aby hodnota majetku téchto fond(i vzdy pokryvala jejich zavazky,
coz je relevantni pfedevSim s ohledem na postupné zvySovani urokovych sazeb.

V souvislosti s pandemii koronaviru v&novala CNB zvy$ené kapacity dohledu na monitoring a vyhodnocovani
dopad(l pandemie na kapitalovou situaci, obchodni vysledky a celkovou ¢innost penzijnich spole¢nosti. Vedle
toho sledovala i vyvoj na finanénich trzich a vyhodnocovala dopady na aktiva spravovana dohlizenymi
subjekty.

CNB rovnéz posuzovala dodrzovani pravidel pfi spravé majetku obhospodafovanych fond a spravnost
ustovani platy penzijnich spoleénosti za ugetni obdobi. Dale se CNB vénovala problematice napravy zjiténi,
ktera vzesla z vysledkd dohledovych Setfeni provedenych k tématu kapitalového Fizeni.

V roce 2021 obdrzela CNB v oblasti penzijniho pfipojisténi a doplfikového penzijniho sporeni celkem
27 podani vefejnosti. Pfevazna €ast podani se shodné jako v predchozich letech tykala uréeni jednotlivych
davek, pfipadné zpusobu a terminu jejich vyplaty. V jednom pfipadé bylo shledano méné zavazné pochybeni
v souvislosti se zpracovanim zadosti nékolika U€astnik(i a informovanim ucastnikl o zafazenych penéznich
prostfedcich. U penzijnich spoleénosti bylo provedeno tematické Setfeni zamérené na oblast reklamaci klientt
v roce 2020, z néhoz vyplynula indikace oblasti, které CNB v nadchazejicim obdobi souhrnné provéfi.

V roce 2021 bylo zahajeno jedno sank&ni fizeni podle zakona o doplfikovém penzijnim spofeni. Pravomocnym
rozhodnutim v ném byla uloZena pokuta ve vySi 250 tis. K& spole€nosti Allianz kontakt, s.r.o., za pofadani
odbornych zkou$ek zaméfenych na prokazani odborné zpusobilosti bez povoleni CNB.

.4 DOHLED NAD OBCHODNIKY S CENNYMI PAPIRY

CNB ke konci roku 2021 evidovala 41 subjektd s povolenim k &innosti obchodnika s cennymi papiry, z nichz
bylo 16 bankovnich a 25 nebankovnich. CNB nové udélila povoleni nebankovnim spole¢nostem MTX Capital
Services a.s. a Fondee s.r.o. Na konci roku v CR pusobilo 34 pobo&ek obchodnikd s cennymi papiry.

CNB se vénovala zejména implementaci obezFetnostni regulace pro nebankovni obchodniky s cennymi papiry
upravené unijnim ramcem IFD/IFR. Pozadavky nové obezfetnostni regulace jsou uzplsobeny rdznym
rizikovym profilim obchodnik(i s cennymi papiry a jejich modeltm podnikani, pfi€emz k vyznamnym zménam
doslo zejména v pfistupu k vypoctu kapitalovych pozadavk(. V této souvislosti byl pro obchodniky s cennymi
papiry zaveden novy vykazovaci ramec a prvni sbér dat CNB provedla k 30. zafi 2021. CNB identifikovala
obezfetnostni skupiny podle regulace IFD/IFR a v pfipadé nékolika skupin povolila vyuziti skupinového
kapitalového testu, v némz matefska spole¢nost drzi dostatek kapitalovych nastrojd k pokryti ietnich hodnot
svych ucasti.

CNB stejné jako v pfedchozich letech pokragovala v kontrole dodrZzovani pozadavkd smérnice MiFID I, které
byly do &eské legislativy implementovany v roce 2018. CNB se zudastnila spole¢ného dohledového Setfeni
narodnich dohledovych organu v oblasti dodrzovani pravidel pro vytvareni a nabizeni investi¢nich nastroja,
které organizoval evropsky organ dohledu ESMA. Setfenim byly zjistény zejména nedostatky v komunikaci
mezi distributory a tvdrci produkt( tykajici se cilovych trhl. Kontrola udrovné implementace pravidel
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vyplyvajicich z MIFID Il a jejich konvergence v rdmci EU bude pokracovat i v ndsledujicim obdobi, stejné jako
spoluprace s ESMA pfi dalSim spole¢ném dohledovém Setfeni, které se bude vénovat poobchodnimu
informovani zakaznikl o nakladech a poplatcich.

Za dullezitou oblast CNB povaZzuje preshraniéni poskytovani investiénich sluzeb tuzemskymi obchodniky
s cennymi papiry. Ve spolupraci s ESMA se CNB v roce 2021 zG&astnila dal$iho $etfeni v této oblasti, které
navazalo na $etfeni provedené vroce 2020. K pfeshraniénimu poskytovani investi¢nich sluzeb je v CR
opravnéno 14 nebankovnich obchodnikil s cennymi papiry. Setfeni, v jehoZ ramci byla nové sniZena hranice
pro poskytovani investi¢nich sluzeb malého rozsahu, ukazalo, Ze pouze Sest nebankovnich obchodnikl
s cennymi papiry poskytuje investi¢ni sluzby ve vétSim rozsahu (nad 50 zakaznik(). V nasledujicim obdobi
planuje CNB svou pozornost vé&novanou této oblasti dale zvysit.

S ohledem na pfetrvavajici problémy s €innosti zahrani¢nich subjekt(, které tuzemskym zakaznikdm poskytuji
investiéni  sluzby zejména k vysoce rizikovym investicnim nastrojdm, pokracovala spoluprace
s jejich domovskymi organy dohledu. Situaci ilustruji poéty podani verejnosti, které se tykaji zahrani¢nich
subjekttl & jejich pobodek a vazanych zastupc v CR. Tato podani si nadale udrzovala vysoky 71% podil
na véech podanich (76) smeérovanych do sektoru nebankovnich obchodnikd s cennymi papiry. Kontrolni
ginnost CNB se v roce 2021 opét zaméfila zejména na oblast poskytovani sluzeb zahraniénimi obchodniky
s cennymi papiry. PfestoZze se jiz pfi kontrolach nevyskytuji zasadni zjisténi v tak velkém rozsahu jako
v uplynulych letech, nelze dany stav povazovat za pIné uspokojivy. LepSich vysledku kontrol je dosaZzeno spise
lepsi formalni Upravou vnitfnich pfedpist a procest ve spole¢nostech, nikoli vét§im respektovanim zkusenosti
a finan¢nich moznosti neprofesionalnich zakaznikd. Stale tak pretrvavaji nedostatky pfi komunikaci se
zakazniky, nespravné informovani o podstaté obchodovani a rizikovych vlastnostech nabizenych finanénich
nastroju a chybna klasifikace zakaznikl do kategorii podle jejich rizikového profilu.

CNB se dale podilela na kontrolach v ramci mezinarodni spoluprace, iniciovanych a metodicky fizenych
ESMA. Byly ziStovany a v agregované formé reportovany nedostatky v oblasti fizeni produktd.
Za charakteristické nedostatky Ize oznadit nabizeni a distribuci investiénich nastroji zafazenych do
nepfipustnych cilovych trhli zakaznikd, nedostateéné ovérovani skute¢ného stavu znalosti a zkuSenosti
zékaznikd, nabizeni investi¢nich nastroju (potencialnim) zakazniklm jesté pfed jejich zafazenim do cilového
trhu a nedostate¢né provadéni kreditni analyzy u nabizenych korporatnich dluhopisu.

Také v pfipadé nebankovnich obchodnik(i s cennymi papiry zahrnovala dohledové &innost CNB v priib&hu
roku 2021 u€ast nebo pfimo organizaci kolegii v oblasti pfedchazeni vyuzivani finan¢niho systému k prani
$pinavych penéz nebo financovani terorismu (AML/CFT).23

V roce 2021 bylo v sektoru obchodnik(l s cennymi papiry zahajeno pét sankCnich fizeni podle zakona
o podnikani na kapitalovém trhu a dalSi dvé Fizeni podle AML z&kona. Pravni moci nabyla ¢tyfi rozhodnuti
o udéleni pokuty podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu. Nejvy$si z nich byla ulozena spole¢nosti
Notesco Limited ve vysi 6 mil. K& za poskytovani investiénich sluzeb bez povoleni CNB. Déle v tomto sektoru
nabyla pravni moci dvé rozhodnuti podle AML zakona, kde nejvy3si uloZzena pokuta Cinila 150 tis. K&. Celkova
vySe ulozenych pokut v sektoru obchodnikl s cennymi papiry byla 6 650 tis. K¢.

.5 DOHLED NAD INVESTICNiMI SPOLECNOSTMI A FONDY

CNB ke konci roku 2021 evidovala 41 investi¢nich spole&nosti, tfi pobo&ky zahraniéni investiéni spoleénosti
(nové byla zapsana spolec¢nost NN Investment Partners B.V., Czech Branch), jednoho hlavniho
administratora, devét depozitafl, 213 investi¢nich fondd s pravni osobnosti (z toho 30 samospravnych
investiénich fond() a 253 podilovych fondd. CNB udélila povoleni k ginnosti t&émto &tyfem novym investiénim
spole€nostem: EnCor Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s., Allegro investi¢ni spole¢nost, a.s.?,
DEKINVEST investiéni spoleénost, a.s., a CREDITAS investiéni spolegnost, a.s. Cinnost byla povolena také
samospravnym investi¢nim fondlim Trigea nemovitostni fond, SICAV, a.s., a FINEMATIC SICAV, a.s.

23 \/ pfipad& nebankovnich obchodnik(i s cennymi papiry ptsobila CNB jako organizator AML kolegia v jednom pfipadé, v dal$ich jako
Ucastnik. Blize k ¢innosti AML kolegii viz box 3 a téz kapitola IV. Mezinarodni spoluprace.
2 Ode dne 29. prosince 2021 obchodni firma Quant Asset Management, a.s.
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Opravnéni pro vykon c¢innosti depozitafe investi¢nich fondd v roce 2021 ziskaly Conseq Investment
Management a.s., ATLANTIK finanéni trhy, a.s., a Raiffeisenbank a.s.

Pocet subjektt provadéjicich spravu majetku srovnatelnou s obhospodarovanim podle § 15 ZISIF zapsanych
v seznamu vedeném CNB se v prib&hu roku 2021 zvysil 0 136. Ke konci roku 2021 tak bylo CNB registrovano
celkem 340 téchto malych spravcu alternativnich investi¢nich fondd, jejichz ¢innost nevyzaduje povoleni
a nepodléha dohledu CNB.25

V pribé&hu roku 2021 CNB participovala na spoleéném Setfeni ESMA zaméfeném na oblast poplatkt a naklad(i
u kolektivniho investovani. Cilem Setfeni bylo na vybraném vzorku spravcl standardnich fonda (UCITS) ovéfit,
zda nejsou investoram prostfednictvim poplatk(i uétovany nepfiméfené nebo neopodstatnéné naklady.
Z $etfeni CNB vyplynulo, Ze mira dodrzovani prislugné evropské legislativy je v CR na vysoké trovni. Setfeni
dale potvrdilo i silny a pozitivni vliv konkurenéniho prostiedi v této oblasti.

Zacatkem roku 2021 vstoupila v platnost vybrana ustanoveni vyhlasky ¢. 501/2002 Sb.25, ktera pro oblast
investi¢nich spoleénosti a fondd zavedla nové povinnost postupu Ucetnich jednotek podle mezinarodnich
Ucetnich standardd (IFRS) pro ucely vykazovani finan¢nich nastrojd, jejich ocerfiovani a uvadéni informaci
o0 nich v pfiloze ucetni zavérky. Jelikoz zakladem pro spravné ocefiovani finanénich nastrojl je volba vhodného
obchodniho modelu uéetni jednotky podle IFRS, bylo na toto téma v roce 2021 provedeno dohledové Setfeni.
Na jeho z&kladé byly zjistény velké rozdily v pojeti obchodniho modelu napfi€ trhem a v pfipadé nékterych
spravcu i absence zakladnich parametrl potfebnych pro volbu obchodniho modelu. V navaznosti na
provedené $etfeni CNB oslovila trh dopisem, ve kterém shrnula zékladni principy a poZzadavky na stanoveni
obchodniho modelu. Tyto principy rovnéz osvétlila v ramci prezentace pro AKAT CR?7, ktera se uskuteénila
na podzim 2021. V roce 2022 se CNB zaméi pfimo na ocefiovani finanénich nastrojti v portfoliich jednotlivych
fondd.

V roce 2021 provedla CNB kontroly zaméfené na vyznamné spravce z pohledu objemu spravovaného majetku
a dale na menSi spravce, ktefi jiz presahli rozhodny limit a byli v procesu schvalovani zadosti o opravnéni limit
presahnout. V pfipadé etablovanych subjekti fondového investovani byly zjiStény zejména nedostatky pfi
delegovani ¢&innosti, nizka Casova dotace vykonu kli¢ovych pozic nebo nevhodné stanovené vstupni
parametry pfi ocenovani finanénich nastroju. U mensSich spravcl se naproti tomu projevovaly zavazné
vnitfnich pfedpis(i, nevyhovujici personalni zajisténi a odbornost osob vykonavajicich regulované cinnosti
(vedouci mnohdy az k vykonu neslugitelnych funkci), absence postupl pro ekonomickou analyzu vyhodnosti
obchodu a pro ,best execution®, chyby v ocefiovacich modelech &i chyby pfi stanoveni realné hodnoty aktiv
v souladu s mezinarodnimi u¢etnimi standardy IFRS 13.

V oblasti investiénich spolegnosti a investiénich fondd CNB v roce 2021 zahdjila celkem 21 sanké&nich fizeni
a pravni moci nabylo 20 rozhodnuti. Ve tfech pfipadech byla ulozena pokuta, ve 13 pfipadech bylo rozhodnuto
o0 uloZeni pokuty a vymazu ze seznamu o0sob vykonavajicich spravu majetku srovnatelnou
s obhospodafovanim. Ve tfech pfipadech bylo fizeni zastaveno. V jednom pfipadé — u spoleCnosti
SOLIDEUS, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. — bylo odnato povoleni k &innosti
samospravného investi¢niho fondu. NejvysSi pokuty (ve vysi 100 tis. KE) byly ulozeny panu Juraji Krupovi za
vykon &innosti bez pfedchoziho souhlasu CNB a spolegnosti J.O. Investment s.r.0. za opakované poruseni
informacni povinnosti. Spole¢nost byla sou¢asné vymazana ze seznamu osob vykonavajicich spravu majetku
srovnatelnou s obhospodafovanim. Celkova vySe uloZzenych pokut v tomto sektoru €inila 900 tis. K&.

% Registrace v tomto seznamu nepfedstavuje podnikatelské opravnéni a neopravriuje ke shromazdovani penéznich prostfedkd od
vefejnosti. CNB neni dle zakona opravnéna zkoumat pravdivost nebo presnost informaci obsazenych v Zadosti o zapis do seznamu
a nepfezkoumava ani splnéni prfedpokladl pro zapis do seznamu.

% Vyhlaska €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona &. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisu,
pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi.

27 Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky.
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.6 EMISE CENNYCH PAPIRU A REGULOVANE TRHY

Mezi hlavni schvalovaci &innosti CNB v této oblasti patfilo i v roce 2021 zejména schvalovani prospekttl
cennych papird, dale pak vydavani souhlasl u nabidek prevzeti a vytésnéni a vedeni licen¢nich spravnich
fizeni v oblasti trzni infrastruktury. Dohledové aktivity se zamérovaly pfedevSim na ¢ginnost subjektl trzni
infrastruktury, ve vztahu k emitentdm cennych papird pak na pInéni informacni povinnosti (pfezkum obsahu
vyro¢nich a pololetnich zprav vSech dohlizenych emitentd a detailni pfezkum aplikace mezinarodnich uc¢etnich
standardd IFRS v G¢etnich zavérkach vybranych emitentl) a pInéni povinnosti pfi vefejné nabidce cennych
papird.

Ke konci roku 2021 byly k obchodovani na evropském regulovaném trhu pfijaty cenné papiry 111 spole¢nosti2®
(oproti 107 ke konci roku 2020), z nichz 78 podléhalo pfi pinéni informadénich povinnosti piné dohledu CNB.2°
V pribéhu roku 2021 byly k obchodovani na regulovany trh nové pfijaty cenné papiry 16 emitentl
(v 11 pFipadech se jednalo o dluhopisy a v péti pfipadech o akcie). Naopak cenné papiry 13 emitentd byly
z obchodovani vyfazeny (v péti pfipadech se jednalo o akcie vyfazené na zakladé rozhodnuti emitenta i
organizatora regulovaného trhu a v osmi pfipadech o dluhopisy vyfazené po jejich fadném ¢i pfed€asném
splaceni).

Pocet dohlizenych subjektd v oblasti trzni infrastruktury se v roce 2021 nezménil. Nadale zde pusobily ftfi
obchodni systémy v rolich organizator( regulovanych trhd, provozovateld mnohostrannych obchodnich
systému a organizovaného obchodniho systému (Burza cennych papirt Praha, a.s.®°, RM-SYSTEM, &eska
burza cennych papirl a.s. a 42 Financial Services, a.s.), dva provozovatelé vypofadaciho systému
s neodvolatelnosti vypofadani (Centralni depozitaF cennych papird, a.s., a CNB jako provozovatel Systému
kratkodobych dluhopist), jeden centralni depozitaf (Centralni depozitdf cennych papird a.s.) a jeden
administrator referenénich hodnot, konkrétné mezibankovni Urokové sazby Prague Interbank Offered Rate —
PRIBOR (Czech Financial Benchmark Facility, s.r.0.).

CNB standardné provadéla kontrolu vyroénich a pololetnich zprav vSech vice nez 70 emitenti a detailni
kontrolu aplikace mezinarodnich Ucéetnich standardd IFRS ve vybranych Géetnich zavérkach. Nedostatky
zjisténé v informaénich povinnostech emitentd dohlizené subjekty po upozornéni CNB néasledné odstranily.
V roce 2021 byla aplikovana zména formatu vyro&nich zprav (pfechod na jednotny elektronicky format pro
podavani zprav — ESEF) a doslo ke zméné zplsobu jejich zasilani CNB prostfednictvim systému SDAT.
S novym formatem vyro€nich zprav nebyly zaznamenany vyznamnéjsi problémy.

V roce 2021 bylo vydano 93 (oproti 84 v roce 2020) spravnich rozhodnuti o schvaleni dokumentl (prospektt
cennych papirG a jejich dodatk(l) v souvislosti s emisemi cennych papiru, pfiemz se jednalo zejména
o prospekty dluhopisti emitent z oblasti realitnich developerskych projektd. Tento udaj zahrnuje také Ctyfi
prospekty akcii pro u€ely jejich vefejné nabidky (z toho ve dvou pfipadech Slo o vefejnou nabidku s vyuZitim
systému START — Vefejna nabidka provozovaného Burzou cennych papirt Praha). Mimo spravni fizeni bylo
pfezkoumano zna¢né mnozstvi navrhi prospektd a dalSich dokumentl souvisejicich s vefejnou nabidkou
(konecné podminky, propagacni sdéleni souvisejici s vefejnou nabidkou).

B&hem roku CNB provadéla dohled nad dodrzovanim pravnich predpis(i v oblasti vefejné nabidky. Konkrétné
se jednalo o napravy nékolika chybnych propagacnich sdéleni pfi vefejné nabidce cennych papir( na zakladé
schvalenych prospektu a provéfeni 17 pfipadu podezieni na vefejnou nabidku cennych papird (dluhopist)
bez platného schvaleného prospektu.

2 Dany Udaj zahrnuje vSechny emitenty (domaci i zahrani¢ni), jejichZ cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu v CR,
emitenty se sidlem v CR, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu v jiném ¢lenském staté EU, a také emitenty
se sidlem mimo CR, av$ak s cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu v CR.

9 Ve zbyvajicich pfipadech se jednalo o emitenty, jejichz domovskym organem dohledu byl dohledovy organ jiného ¢lenského statu EU
(devét), pfipadné emitenty, jejichz domovskym organem dohledu byla CNB, avSak pozivali nékterou z vyjimek z informacni povinnosti
(celkem 27).

30 Burza cennych papird Praha pUsobi na zakladé registrace z roku 2020 rovnéz jako administrator indext pouzivanych jako referenéni
hodnoty pro BCPP (indexy PX).
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CNB vedla v roce 2021 jedno fizeni, v nédmz udélila pfedchozi souhlas spoleénosti PPF Telco B. V.
s vytésnénim drobnych akcionar emitenta O2 Czech Repubilic, a.s.

V oblasti trzni infrastruktury byly v roce 2021 schvaleny dvé zmény pravidel vypofadaciho systému Centralniho
depozitafe cennych papiru, a.s. (CDCP), mj. v souvislosti s aplikaci tzv. discipliny pfi vyporadani uc¢inné od
unora 2022. Probéhl také pravidelny pfezkum a vyhodnoceni souladu ¢innosti CDCP s nafizenim CSDR. Dale
byla s Burzou cennych papirtl Praha, a.s., vedena dvé fizeni ve véci pozastaveni vyjimek z povinnosti trzni
transparence podle nafizeni MiFIR a byly posuzovany zmény pravidel obchodovani. Dva zahrani¢ni centralni
depozitafi (lucembursky Clearstream Banking a nizozemsky Euroclear Nederland) v roce 2021 notifikovali
CNB zamér poskytovat sluzby zaknihovani a evidence pro tuzemské cenné papiry véetné akciovych nastrojt.

CNB rovnéz posoudila 24 oznameni zaméru nefinanénich skupin vyuzit osvobozeni z povinnosti reportingu
do registru obchodnich Udaji podle ¢l. 9 odst. 1 nafizeni EMIR a jednu zadost o udéleni osvobozeni od
povinnosti poskytovat tzv. pogateéni marzi podle &l. 11 EMIR (CSOB). Kvartalné byly vyhodnoceny Udaje
o0 tzv. internalizovaném vypofadani (tj. vypofadani pfimo u obchodnikl mimo vypofadaci systém) a byla
odeslana pfislusna zprava do ESMA.

V roce 2021 bylo v oblasti emitentl a regulovanych trhi zahajeno celkem Sest sankénich fizeni a pravni moci
nabylo osm rozhodnuti, v nichZ byla uloZena pokuta. Slo o pokuty za poru$eni vefejné nabidky, neoznameni
hlasovacich prav, za manazerské obchody a za manipulaci s trhem. Nejvyssi pokuta 500 tis. K& byla ulozena
spole¢nosti UNIPRO SPEO1 SE za vefejnou nabidku dluhopisi bez prospektu. Celkova vySe pokut v této
oblasti inila 1 345 tis. K&.

1.7 DOHLED NAD POSKYTOVATELI PLATEBNICH SLUZEB A VYDAVATELI ELEKTRONICKYCH
PENEZ

CNB na konci roku 2021 evidovala 21 platebnich instituci, 12 usazenych zahraniénich platebnich instituci (&tyFi
usazené prostfednictvim pobocky a osm prostfednictvim povéfeného zastupce), dvé instituce elektronickych
penéz, Ctyfi usazené zahrani¢ni instituce elektronickych penéz (jednu prostfednictvim pobocky a ffi
prostfednictvim povéfeného zastupce) a tfi spravce informaci o platebnim G¢tu. Byla udélena dvé nova
povoleni k €innosti platebni instituce (ZNPay a.s. a Direct Fidoo Payments s.r.o.).

V sektoru platebnich sluzeb, v némz byly v pfedchozich dvou letech kapacity CNB pretizeny velkym podtem
malo kvalitnich zadosti o povoleni k ¢innosti, se v roce 2021 podafilo dosahnout stabilizace. Nartst novych
zadosti o povoleni k poskytovani platebnich sluzeb ve srovnani s pfedchozim rokem mirné zpomalil. Celkem
bylo v roce 2021 podano 17 Zadosti, z toho ¢&tyfi Zadosti o povoleni platebni instituce, sedm Zadosti o povoleni
nebo zménu povoleni poskytovatele platebnich sluzeb malého rozsahu a Sest zadosti o povoleni vydavatele
elektronickych penéz malého rozsahu. Stabilizace se kromé& zvySeného Usili pfi posuzovani zadosti dosahlo
i zamitanim nekvalitnich Zzadosti a zastavovanim fFizeni v pfipadech neuplnych Zzadosti. Tento pfistup
k zadostem v sektoru platebniho styku na druhé strané vedl k narlstu poc¢tu rozkladd podanych proti vydanym
prvoinstanénim rozhodnutim &i usnesenim CNB.

| v roce 2021 se vykon dohledu na dalku zamé&foval na monitoring zplsobu ochrany penéznich prostfedku
svéfenych uZivateli platebnich sluzeb k provedeni platebni transakce, pfi némz poskytovatelé platebnich
sluzeb maiji povinnost ukladat tyto prostfedky na Ucty u bank nebo druzstevnich zalozen. Vzhledem k tomu,
Ze ochrana penéznich prostfedkd je jednou z podminek udéleni povoleni k &innosti, je CNB opravnéna
povoleni odejmout v pfipadé, e poskytovatel uvedenou povinnost neplni. CNB v prib&hu roku 2021 také
vyhodnocovala pInéni kapitalovych pozadavkl ze strany platebnich instituci a instituci elektronickych penéz
a dodrzovani omezeni vySe objemu provedenych platebnich transakci ze strany poskytovatelt platebnich
sluzeb malého rozsahu a vydavatell elektronickych penéz malého rozsahu. V navaznosti na zménu evropské
legislativy, ktera zavedla nové pozadavky na informovani o poplatcich za konverzi mény v souvislosti
s thradami, které jsou iniciovany prostfednictvim internetu, CNB rovnéZ provéfovala plnéni informaéni
povinnosti ve formé& sdélovani transakénich poplatkd a poplatkd za konverzi mény. Dal$i Setfeni CNB se
zabyvala identifikaci a odstrafiovanim pfipadnych pfekazek vyskytujicich se at’ uz umysiné, & neumysiné na
strané poskytovatell platebnich sluzeb, ktefi vedou platebni Gcty pfistupné prostfednictvim internetu, pfi
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pfistupu klientd, ktefi vyuzivaji sluzby tfetich stran, tj. sluzby nepfimého dani platebniho pfikazu a sluzby
informovani o platebnim Gctu.

BOX 4: Transparentnéjsi platebni transakce se sménou mén

V roce 2021 se CNB stejné jako v roce predchozim zabyvala transparenci u plateb zahrnujicich sménu mén.
Nafrizeni (EU) 2021/1230 o preshrani¢énich platbach v Unii vyzaduje, aby poplatky za preshraniéni platby
v eurech byly stejné jako poplatky za odpovidajici tuzemské platby v korunach. Napf. neprioritni thrada z CR do
zemi Evropské unie v eurech zadana prostrednictvim internetového bankovnictvi tak musi byt zpoplatnéna stejné jako
neprioritni tuzemska platba v korunach zadana stejnym zpusobem. Pravidlo se vztahuje i na vybéry z bankomat.
V tomto pfipadé musi byt poplatek za vybér hotovosti v eurech z bankomatu v Evropské unii stejny jako poplatek za
vybé&r korun z bankomatu jiné banky v CR, neZ je banka uZivatele.

Evropské narizeni dale stanovi informacni povinnosti v pfipadé smény mén u uhrad (plateb mezi ucty) zadanych
prostrednictvim internetového bankovnictvi €i mobilni aplikace. V tomto pfipadé musi poskytovatel platebnich
sluzeb pfed zadanim transakce s konverzi jasné, srozumitelné a neutralné (napf. stejné velkym pismem jako ostatni
informace) informovat uzivatele o vSech poplatcich spojenych se sménou mén i provedenim platby. Poskytovatel sdéli
uzivateli celkovou ¢astku, kterou mu odepiSe z jeho Uctu (v méné tohoto Uctu), véetné uvedeni jednotlivych poplatki,
které zahrnuji i kurzovou marzi poskytovatele.

Nafizeni rovnéz stanovi povinnost transparentné informovat o vysi poplatkii u karetnich transakci, pokud je
platci nabizena sluzba dynamické konverze mény (dynamic currency conversion — DCC) pfi vybéru hotovosti
z bankomatu nebo pfi platbé prostrednictvim karetniho terminalu €i v e-shopu. Jeji vyuziti pfipada v Uvahu
zejména pri platbach a vybérech v zahranic¢i. Sména je v tomto pfipadé provedena zpravidla méné vyhodnym kurzem,
nez jaky nabizi vydavatel karty. Pfi nabidnuti sluzby DCC musi byt platce informovan o celkovych poplatcich spojenych
s jejim vyuzitim vyjadfenych formou procentni pfirazky oproti sttedovému kurzu ECB pro dany ménovy par. Platce diky
tomu mGze snadno porovnat vyhodnost nabidky s kurzem, ktery mu nabizi jeho vydavatel platebni karty. Ten musi na
svych internetovych strankach uvadét vedle sménného kurzu pro karetni transakce rovnéz odchylku tohoto kurzu od
stfedového kurzu ECB. Dale musi poskytovatel DCC informovat platce o celkové ¢astce, ktera ma byt v pfipadé vyuziti
DCC odepsana z jeho Uctu, a o celkové Castce, kiera ma byt pfipsana na Ucet pfijemce. Platce musi byt pfi nabidce
DCC rovnéz neutralné informovan o moznosti uhradit platbu v méné pouzivané pfijemcem, kdy se pouzije sménny kurz
vydavatele platebni karty platce. Nové povinnosti by mély umoznit uzivatelim platebnich karet Iépe posoudit vyhodnost
smeény mén, je-li jim nabidnuta sluzba DCC.

Kontroly na misté se zamé&fovaly primarné na implementaci a efektivitu opatfeni pfijatych proti legalizaci
vynosu z trestné Cinnosti a financovani terorismu, na nastaveni systému ochrany penéznich prostredki
uzivatell platebnich sluzeb a soulad €innosti poskytovatell platebnich sluzeb s Udaji uvedenymi v obchodnim
planu. CNB zejména ovéfovala, zda poskytovatelé platebnich sluzeb malého rozsahu a vydavatelé
elektronickych penéz malého rozsahu podnikajici na zakladé vyjimky ze smérnice PSD Il skutecné poskytuji
platebni sluzby pouze v ramci CR, jak stanovuje pfislusna vyjimka ze smérnice. Ze ziskanych vysledkd je
patrna snaha nékterych subjektl zastirat v obchodnim planu pfedkladaném v ramci zadosti o povoleni
k ¢innosti skuteCny zamér poskytovat platebni sluzby zahrani€ni klientele, a nikoliv tuzemskym ob&andm nebo
firmam, a snaha vyuzit tuzemské povoleni k €innosti pro své obchodni aktivity, aniz by mély jakoukoli vazbu
na Cesky trh. Kontroly na misté dale identifikovaly opakujici se zasadni nedostatky v oblasti boje proti legalizaci
vynosu z trestné Cinnosti. Ty spoCivaji jednak v pouze formalni Upravé procesu, €innosti a kontrol ve vnitfnich
pfedpisech bez navaznosti na skuteCnou d&innost dotéeného subjektu, a jednak v samotné aplikaci
nastavenych procesu v praxi.

V souvislosti s implementaci obecnych pokynd ESA k AML kolegiim3! byla provedena aktualizace rizikovych
profilti poskytovateltl platebnich sluZeb a vydavatel( elektronickych pen&z. CNB zarover dokondila mapovéani
subjektd, nad nimiz v dané oblasti vykonava dohled, a vyhodnotila, pro které dohlizené subjekty musi zfidit
AML kolegia, resp. u kterych subjektt se bude G&astnit zahraniénich AML kolegii.32 V pfistim obdobi se CNB
v ramci dohledové ¢innosti zaméri — vedle monitoringu ¢innosti rizikovych subjekt a plnéni povinnosti v oblasti

31 Obecné pokyny ze dne 16. prosince 2019 ke spolupraci a vyméné informaci pro Gcely smérnice (EU) ¢. 2015/849 mezi pfisludnymi
organy dohlizejicimi tvérové a financni instituce (JC/2019/81).

32 CNB ztidila v oblasti nebankovnich poskytovatelt platebnich sluzeb jedno AML kolegium a zorganizovala jeho prvni setkani a zgastnila
se 3 zahrani¢nich AML kolegii zfizovanych v tomto segmentu finanéniho trhu. Blize k ¢innosti AML kolegii viz box 3 a kapitola
IV. Mezinarodni spoluprace.
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AML/CFT ze strany poskytovatelll platebnich sluzeb — také na zplsob a formu implementace pozadavkil na
fizeni rizik v oblasti informacnich a komunikacénich technologii a bezpecénosti vyplyvajicich z novely vyhlasky
o nékterych podminkach vykonu €innosti platebni instituce, spravce informaci o platebnim uétu, poskytovatele
platebnich sluzeb malého rozsahu, instituce elektronickych penéz a vydavatele elektronickych penéz malého
rozsahu.

Podle zakona o platebnim styku zahajila CNB v roce 2021 celkem 15 sankénich fizeni a pravni moci nabylo
celkem 25 rozhodnuti. V osmi pfipadech bylo odnato povoleni k ¢innosti, ve &tyfech pfipadech bylo odnato
povoleni k €innosti a sou¢asné byla uloZzena pokuta, v dalSich tfech pfipadech byla ulozena pouze pokuta
a konecné v deseti pfipadech bylo fizeni zastaveno. Povoleni byla odnimana pfevazné pro necinnost drzitelt
povoleni, pfi prokdzaném zahajeni Cinnosti byla sankéni fizeni zastavovana. Nejvy3Si uloZena pokuta ve vySi
1,9 mil. K¢ byla uloZena spole¢nosti ORANGETRUST s.r.o. za poru$eni vicero povinnosti spole¢né s odnétim
povoleni k €innosti vydavatele elektronickych penéz malého rozsahu. Celkova vysSe pokut uloZenych v této
oblasti ¢inila 3 750 tis. K¢&.

1.8 DOHLED NAD POSKYTOVATELI SPOTREBITELSKEHO UVERU

Poskytovani spotfebitelskych Gvérd se vénuje vétsSina Uvérovych instituci a nebankovni poskytovatelé
spotrebitelskych uvéri. CNB ke konci roku 2021 vykonavala dohled nad 107 poskytovateli spotiebitelskych
aveért (83 nebankovnimi poskytovateli a 24 Gvérovymi institucemi). V roce 2021 ziskaly nové opravnéni
k poskytovani spotfebitelskych Gvéra dvé spolecnosti — CFIG Credit a.s. a QWERT trade s.r.o. (od 1. Unora
2022 DURO credit, s.r.0.). Cinnost v roce 2021 ukong&ily spoleénost CFIG SE, Money Store s.r.o., P&P Loan
s.r.o. a Ceskoslovenské uvérni druzstvo. B&hem roku do$lo ke slougeni spoleénosti Benxy s.r.o. s Air Bank
a.s. a spole¢nosti Wistenrot hypote¢ni banka a.s. s MONETA Money Bank, a.s.

V roce 2021 pokracovalo sledovani postupu poskytovatelll spotfebitelskych Gvérl pfi vyporadavani zadosti
o odklad splatek v souvislosti s dopady koronavirové pandemie. Za sledované obdobi bylo pfijato celkem
406 031 zadosti o odklad splatek, coz znamenalo pokracovani klesajiciho trendu (470 106 v roce 2020).
Sumarizaéni vykazy byly v ramci nastavené spoluprace pravidelné zasilany k vyuziti MF.

V roce 2021 byly zahajeny kontroly poskytovatell spotfebitelskych uvéri s opravnénim poskytovat
spotrebitelské uvéry zajisténé nemovitosti. V tomto segmentu pusobi celkem 30 nebankovnich poskytovateld.
Kontroly se stejné jako u ostatnich segment(i poskytovatelti zaméfuji na zjisténi, zda jsou dodrzovany postupy
v oblasti posuzovani uvéruschopnosti zadatele o spotfebitelsky uvér, a na kontrolu pravidel a postup(l pro
pfijeti a ocenéni pfedmétu zajiSténi spotiebitelského uvéru na bydleni, zvlasté pak zda nedochazi k tzv.
prezajisténi u neucelovych hypoteénich uvérd.

V souvislosti s vykonem dohledové &innosti v oblasti poskytovatelti spotfebitelskych Gvéra zahajila CNB v roce
2021 dohledové Setfeni zaméfené na kontrolu, jak poskytovatelé spotfebitelskych Gvérd ovéfuji a eviduji
pozadavky na odbornou zplsobilost svych spolupracovniki. Do Setfeni bylo zahrnuto 77 dohlizenych
spole¢nosti a tykalo se celkem 5 370 osob, z toho 520 pracovnikl dohlizenych spole¢nosti a 4 850 pracovnikd
jejich obchodnich partnerti. U 42 dohlizenych spoleénosti CNB v roce 2021 dokongila kontrolu relevantni
dokumentace prokazujici odbornou zpusobilost pracovnik(l bez shledani zasadnich nedostatka. 33

V roce 2021 CNB podle zdkona o spotfebitelském Uvéru zahjila deset novych sanké&nich Fizeni (devét
s nebankovnimi poskytovateli spotfebitelského uUvéru a jedno s akreditovanou osobou dle zakona
o spotfebitelském Gvéru) a pravni moci nabylo pét rozhodnuti. Ve Ctyfech pfipadech byla uloZena
pokuta, v jednom pfipadé pak byla uloZena pokuta a sou€asné Fizeni v ¢asti zastaveno. Nejvyssi pokuta byla
ulozena ve vysi 3 mil. K¢ spole¢nosti Creamfinance Czech, s.r.o., za poskytovani spotrebitelskych uvéru
osobami bez odborné zpUlsobilosti a za neposouzeni schopnosti spotfebitelll splacet. Neposuzovani nebo

spotrebitelskych avérda. Celkova vySe pokut ulozenych v tomto sektoru €inila 5 150 tis. K&.

3 Sva dohledova odekavani tykajici se vyjimky z povinnosti ziskat véeobecné znalosti sdélila CNB v dohledovém benchmarku &. 2/2021
(blize viz kap. 11.3).
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BOX 5: Dohled nad dodrzovanim povinnosti stanovenych zakonem o spotiebitelském tuvéru

Zakon €. 257/2016 Sb., o spotfebitelském uGvéru, vyraznym zpusobem zmeénil podminky pro podnikani v oblasti
spotrebitelského uvérovani. Nova pravidla pfinesla mj. zlepSeni postaveni spotfebitele (napf. zavedenim moznosti
pred€asného splaceni Uvéru a povinného posuzovani uveruschopnosti ¢i omezenim sankci za prodleni se splacenim
Uvéru) a zavedla dohled CNB nad v&emi poskytovateli a zprosttedkovateli spotfebitelského tvéru. V oblasti dohledu
nad dodrzovanim povinnosti stanovenych timto zakonem provedla CNB u poskytovateltl spotfebitelskych tvérti od
okamziku faktického po¢atku vykonu dohledu nad nimi (tj. konce roku 2018) do konce roku 2021 celkem 37 kontrol.

V souladu s rizikové orientovanym pristupem dohledu CNB jako nejvice rizikové identifikovala kratkodobé
spotrebitelské uvéry, tzv. mikropujcky (nékdy oznacované jako ,pUjéky do vyplaty“), uzavirané s IhGtou splatnosti
zpravidla do 30 dnli s moznosti jejiho prodlouzeni. Charakteristikami tohoto Gvéru jsou jeho kratkodobost a také vysoka
nakladovost. Prvni pujcka je ¢asto nabizena bezuro¢né, avsak velka ¢ast spotiebitelll neuhradi celou vysi jistiny véas
a pozada o prodlouzeni splatnosti pajcky (prolongaci). Toto prodlouzeni €i odlozeni splatnosti je pak realizovano za
vysoky poplatek, ¢asto dokonce také dochazi ke zpétnému Uroceni vypujéené jistiny. Dalsi riziko tohoto typu Uvéru pak
predstavuje skutec¢nost, Ze pInéni dluznika je dle smlouvy zpravidla zapocitavano nejdfive na poplatky a troky s uvérem
spojené a az nakonec na vlastni jistinu dluhu. Timto postupem se dluznik ¢asto dostava do kolotoce prodluzovani
smluvniho vztahu a do dluhové spiraly.

CNB proto provedla kontroly u v8ech poskytovatel(l spottebitelskych Gvér, ktefi se vénuji poskytovani tzv. mikropdjéek.
Nedostatky shledala predevSim v oblasti fadného posuzovani Uvéruschopnosti a také pfi poskytovani informaci
o poplatcich spojenych jak s prolongaci splatnosti spotrebitelského Uvéru, tak s vymahanim pohledavek v pfipadé
prodleni spotfebitele.

Do konce roku 2021 uloZila CNB v ramci vykonu dohledu v tomto segmentu trhu pravomocné celkem 64 pokut v celkové
vySi 20,6 mil. KE. Rovnéz odnala jedné akreditované osobé povoleni pro provadéni odbornych zkousek. DalSi spravni
fizeni stéle probihaji.

1.9 DOHLED NAD DISTRIBUTORY FINANCNICH PRODUKTU

CNB v uplynulém roce souhrnné aktualizovala zkouSkové sady otazek k ovéFovani odbornosti osob
podilejicich se na distribuci finanénich produktd, a to ve vSech tfech oblastech (pojisténi, investic
a spotiebitelskych avérll). Pfi ovéfovani odbornosti jsou tyto zkouskové sady vyuzivany tzv. akreditovanymi
osobami, coZ jsou osoby s povolenim CNB zkous$et poskytovatele nebo zprostfedkovatele finanénich sluzeb.
K 31. prosinci 2021 bylo téchto osob 78, pficemz nékteré z nich maji opravnéni az pro ¢tyfi sektory34. Nejvice
odbornych zkousSek sloZili v roce 2021 distributofi za oblast pojisténi. Nejvyssi uspésnost testu byla v oblasti
spotrebitelskych avéra (viz tabulka A.1).

Tab. A.1 Pocet odbornych zkousek vykonanych v roce 2021 a jejich uspésnost

Sektor / zakonna tprava Testl celkem Z toho uspésnych Uspésnost
Zakon o spotfebitelském uvéru 11 071 7794 70,4 %
Zakon o podnikani na kapitalovém trhu | 9336 | 5 654 | 60,6 %
Zakon o distribuci pojistani a zajistani | 40 557 | 24 842 | 61,3 %

Dne 29. prosince 2021 skoncilo obdobi pro prodlouzeni opravnéni k €innosti zprostfedkovatell. Obnovovaci
poplatky zavedené sektorovymi zakony a zdkonem o spravnich poplatcich nadéle sehravaji pozitivni roli
a vedly k dalSimu zuzeni pfislusnych seznam o ty zprostfedkovatele, ktefi nevykonavaji nebo nadale nechtéji
vykonavat ¢innost. Pocet subjektd zaniklych z divodu nezaplaceni spravniho poplatku za prodlouzeni
opravnéni byl nicméné ve sledovaném obdobi relativné nizky (viz nize tabulka A.2). Nejvétsi podil takto
zaniklych subjektt vykazuje kategorie samostatnych zprostfedkovatel(l podle zakona o spotfebitelském uvéru
(6,2 %). Na spravnich poplatcich bylo zaplaceno celkem 33 375 tis. K¢.

34 v sektoru dopliikového penzijniho spofeni vytvareji zkouskovou sadu jednotlivé akreditované osoby.
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Tab. A.2 Zanik zprostiedkovatelll finanénich produkti z diivodu nezaplaceni spravniho poplatku za prodlouzeni opravnéni

Pocet subjekti Poégt s’ubjektﬁ Podil takto
k 1. 10. 2021 zaniklych pro e
podléhajicich nezaplaceni zalanlk!ych
prodlouzeni poplatku S LG 0)

Zprostredkovatelé dle zakona o distribuci pojiSténi a zajisténi 26 649 576 2,2
v tom:

Samostatni zprostfedkovatelé 804 10 1,2

Véazani zastupci 22614 468 2,1

Doplrikovi pojistovaci zprostfedkovatelé 3231 98 3,0

Zprostfedkovatelé dle zakona o podnikani na kapitalovém trhu 10 886 542 5,0
v tom:

Investi¢éni zprostfedkovatelé 151 7 4,6

Vazani zastupci 10735 535 5,0

Zprostredkovatelé dle zakona o spotiebitelském tGvéru 17 508 674 3,8
v tom:

Samostatni zprostfedkovatelé 289 18 6,2

Vazani zastupci 15135 577 3,8

Zprostifedkovatelé vazaného spotfebitelského tuvéru 2084 79 3,8

Zprostiedkovatelé dle zakona o dopliikovém penzijnim sporeni 10 668 343 3,2
v tom:

Samostatni zprostfedkovatelé 101 2 2,0

Vazani zastupci 10 567 341 3,2

CNB se pfi vykonu dohledu zaméfila pfedevsim na dodrzovani zakonnych pozadavk( na distribuci finanénich
produktd vyplyvajicich jednotlivym kategoriim zprostfedkovatell finanénich sluzeb z pfislusnych sektorovych
zakonU a evropské legislativy a dale na g&innost akreditovanych osob. CNB provedla tematicka Setfeni
zamérfena napfiklad na kontrolu pIinéni podminek odborné zpusobilosti u zprostfedkovatell pojisténi, fadné
uvadéni vazeb zprostfedkovatell doplfikového penzijniho spofeni v registru, produkci distributord
a posuzovani pfiméfenosti a vhodnosti investiénimi zprostfedkovateli. V ramci kontrolnich aktivit se CNB
zaméfila na komplexni posouzeni c&innosti distributord financnich produktd vcetné pravidel AML
a u akreditovanych osob na oblast distanéniho vykonu odbornych zkouSek a nasledné vzdélavani.

V oblasti distribuce pojisténi byly nejCastéji identifikovany nedostatky tykajici se dodrzovani pravidel jednani
se zdkazniky, a to predevSim nedostatky pfi pInéni povinnosti poskytnout zakaznikovi doporuceni
a v pfipadech poskytovani rady pak nepInéni povinnosti ziskat od zakaznika veSkeré informace potfebné pro
provedeni analyzy. Dale CNB objevila nedostatky v zaznamech z jednani, ze kterych nebylo mozné
rekonstruovat proces jednani se zakaznikem. Nedostatky byly také zjiStény pfi plnéni informacénich povinnosti
vUCi zakaznikovi, predevSim pfi poskytovani pfedsmluvnich informaci o pojiStovacim zprostfedkovateli.
Rovnéz byly ve znacné mife identifikovany nedostatky tykajici se vnitfni kontroly a informaci uvadénych
na internetovych strankach.

V oblasti zprostfedkovani spotfebitelského Uvéru byly zjistény nedostatky spodivajici mj. v pouZivani
klamavych &i zavadéjicich informaci, a to jak v ramci individualni komunikace se spotfebiteli, tak i v ramci
webovych prezentaci dohlizenych subjektd. CNB se dale setkala s doporugenimi navy$ovani hypoték za
ucelem investovani ,uvolnénych“ penéznich prostrfedkd, a to bez Fadného vysvétleni souvisejicich rizik.

V oblasti zprostfedkovani investic se rovnéz objevovaly nedostatky tykajici se dodrzovani pravidel jednani se
zdkazniky, napf. nedostatecné ziskani informaci o zakaznikovi nebo naopak nedostatecné informovani
zakaznika o rizicich spojenych s investici. V ramci kontrol na mist¢ CNB ve vy$$i mife identifikovala také
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nedostatky v informovani zakaznik( pfed poskytnutim investicni sluzby o vysi pfijimané pobidky a nedostatky
v nastaveni fidiciho a kontrolniho systému. Dale zjistila nedostatky spocivajici v uzivani klamavych nazvu
investi¢nich zprostfedkovateld, které vyvolavaji dojem, Ze jsou opravnéni poskytovat investi¢ni sluzby, které
s ohledem na rozsah svého opravnéni poskytovat nemohou. CNB rovnéZ identifikovala poskytovani
investiCnich sluzeb ve spojeni se subjekty, s nimiZ investiCni zprostfedkovatelé nejsou opravnéni
spolupracovat, ¢i poskytovani investi¢nich sluzeb, které poskytovat nemohou.

V oblasti distribuce doplfikového penzijniho spofeni se projevily nedostatky v nastaveni pravidel pro tuto
¢innost, zejména ve vztahu k oznamovani zmén Udaju, které se zapisuji do registru (napf. vazby na
spolupracujici penzijni spole¢nosti), a dale neplnéni povinnosti zaznamenat divody, na kterych samostatny
zprostifedkovatel zalozil sva doporuceni pro vybér strategie spofeni.

CNB vénovala svou pozornost téZ dohledu nad akreditovanymi osobami a ovéfovala, zda akreditované osoby
postupuji v souladu s dohledovym benchmarkem ¢&. 2/2020 pro konani odbornych zkousek distanénim
zplsobem. NejcastéjSimi nedostatky identifikovanymi pfi kontrolach akreditovanych osob byly neoznamovani

zmén po udéleni akreditace a nedodrzovani postupl podle zkouskového fadu pfi konani odborné zkousky.3°

CNB se dale intenzivngé vénovala pfipravé na novy reporting stanoveny vyhlaskou &. 518/2020 Sb.,
o predkladani informaci zprostfedkovateli finanénich sluzeb Ceské narodni bance, ktera nabyla G&innosti
1. ledna 2021 s tim, Ze prvni data za rok 2021 budou pfedkladana do konce bfezna nasledujiciho roku. CNB
v pribéhu celého roku vedla informaéni kampan za uéelem metodického vedeni distributorG finanénich
produktd, a to jak adresné oslovovanim vSech vice nez tisice zprostfedkovatelt finanénich sluzeb, tak
prostfednictvim internetovych stranek CNB, kde zvefejnila soubor &astych dotazi a odpovédi na né
a podrobnou metodiku k vykazu, resp. manual k jeho vyplfiovani.

Dale CNB usporadala setkani s profesnimi asociacemi zprostfedkovateltl, pfi némz prezentovala aktualni
poznatky z vykonu dohledu na dalku i kontrol na misté, a to v jednotlivych dohliZzenych oblastech
(pojistovnictvi, investice, spotfebitelské uvéry, dopliikové penzijni spofeni), véetné problematiky AML/CFT
a oznamovani zmén (tzv. postlicencni ¢innost).

V budoucim obdobi se CNB v rdmci svych dohledovych a kontrolnich aktivit i nadale zamé&fi na pinéni
zakonnych pozadavkl ze strany distributort finan¢nich produktd, a to jak z hlediska pInéni podminek pro
vykon jejich €innosti véetné odborné zplsobilosti a divéryhodnosti, tak z hlediska pInéni povinnosti pfi jednani
se zakazniky. CNB se také zamé&fi na plnéni nové vykazovaci povinnosti zprostfedkovatell finanénich sluzeb.

Podle zakona o distribuci pojisténi a zajisténi bylo vroce 2021 zahdjeno dvanact sankénich Fizeni
s pojistovacimi zprostfedkovateli a pravni moci nabylo deset rozhodnuti. Ve vSech deseti pfipadech byla
uloZzena pokuta. Nejvy38i pokuta 600 tis. KE byla uloZena spole€nosti Broker Trust, a.s., za nedostatky
v oblasti informovani klientll a kontrole svych vazanych zastupci. Celkova vySe pokut dle tohoto zakona &inila
2 120 tis. K&.

Podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu bylo v roce 2021 zahajeno v oblasti distribuce celkem deset
sankénich Fizeni a pravni moci nabylo 14 rozhodnuti. Ve v8ech pfipadech byla ulozena pokuta. Nejvyssi
pokuta ve vySi 500 tis. K& byla uloZzena spole€nosti SMS finance, a.s., za nedostatky v oblasti pobidek
a systému vnitfni kontroly, a spole€nosti Modra pyramida stavebni spofitelna, a.s., za neuchovavani
dokumentl, nedostatecny vykon vnitfni kontroly a za dalSi pochybeni. Celkova vyse uloZzenych pokut €inila
2,8 mil. Kg.

Se zprostiedkovateli spotiebitelského uvéru CNB v roce 2021 zahdjila celkem pét sankénich Fizeni a pravni
moci nabyla tfi rozhodnuti. Ve vSech tfech pfipadech byla uloZena pokuta. NejvysSi ulozena pokuta Cinila
1 mil. K& a byla uloZena panu Petru Bartakovi za neopravnéné zprostfedkovavani spotfebitelského Uvéru.
V roce 2021 byla celkova vySe uloZzenych pokut v tomto sektoru distribuce témér 1,1 mil. K&.

% Sva dohledova odekavani k poradani programl nasledného vzdélavani pro distribuci pojisténi nebo zajisténi vymezila CNB
v dohledovém benchmarku €. 3/2021 (blize viz kap. I1.3).
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11.10 DOHLED NAD SMENARNIKY

CNB ke konci roku 2021 registrovala 863 sménarnik(, pfitom opravnéni k poskytovani sménarenskych sluzeb
ziskalo 19 sménarnik(, zatimco evidovany ro¢ni Ubytek ¢inil 38 sménarniku.

Vykon dohledu v sektoru sménarnik(i se stejné jako v pfedchozim roce zaméroval pfedevsim na kontrolu
plnéni povinnosti v oblasti opatfeni proti legalizaci vynosli z trestné cinnosti a financovani terorismu.
Z hlediska AML/CFT byla provedena aktualizace rizikovych profild sménarnikl tak, aby bylo mozné se v ramci
vykonu dohledu efektivné zamé&fovat primarné na rizikové subjekty. Provéfovano bylo rovnéz vedeni evidenci
sménarenskych obchodul a uchovavani souvisejicich podkladd a informaci. V ramci ¢innosti v oblasti fiktivnich
nakupt (tzv. mystery shoppingu) CNB zjistovala, zda subjekty provadi identifikaci zakaznikd a nedochazi
k obchazeni této povinnosti formou ucelového rozdélovani smériované Castky na nékolik mensich.

Soucasti vykonu dohledu bylo i vyfizovani pfijatych podani vefejnosti, zejména stiznosti upozorfiujicich na
mozné poruSovani pravnich pfedpisi smeénarniky. V roce 2021 doSlo k dal§imu vyznamnému poklesu
pFijatych stiznosti, pficemz vétSina z nich poukazovala na nevyhodné sménné kurzy, neplnéni informacni
povinnosti ve vztahu k zakaznikim a nedodrzovani opatfeni v oblasti AML/CFT. Pokles poctu stiznosti Ize
pfiCitat zejména pokracujici pandemii a s tim souvisejicimu omezeni cestovniho ruchu, tj. vyznamnému ubytku
turisttl ze zahraniéi, a dalsimu poklesu po&tu sménarnika v Ceské republice.

Pro poruseni zakona o sménarenské &innosti bylo v roce 2021 zahajeno celkem $est sankénich fizeni. CNB
pravomocné rozhodla v sedmi pfipadech a ve vSech byla ulozena pokuta. Nejvyssi pokuta ve vysi 400 tis. K&
byla uloZzena spole¢nosti Terms Advertisement s.r.o. za provozovani sménarenské ¢innosti bez povoleni. Dale
CNB zahdjila v roce 2021 jedno sankéni fizeni s provozovatelem sménarny podle AML zakona. Podle tohoto
zakona nabylo pravni moci vtomto sektoru jedno rozhodnuti o uloZeni pokuty ve vySi 600 tis. K& za
neprovadéni identifikace klientd pfi hotovostnich transakcich prevysujicich limit 1 000 EUR. Celkova vyse
uloZzenych pokut v tomto sektoru &inila 1 395 tis. K&.

.11 DOHLED V OBLASTI OBEHU BANKOVEK A MINCI

Podle zakona o ob&hu bankovek a minci bylo v roce 2021 zahajeno jedno sank&ni fizeni. Pravni moci nabyla
tfi rozhodnuti. Ve dvou pfipadech byla uloZzena pokuta a v jednom pfipadé bylo odhato povéfeni k poradani
odbornych kurzli o rozpoznavani bankovek a minci podezielych z padélani a pozménovani. Nejvyssi pokuta
ve vysi 200 tis. K& byla uloZena spolenosti Raiffeisenbank a.s. za nevyménéni b&Zzné poskozenych bankovek
za bankovky vhodné pro dal$i ob&h. Dale nabylo pravni moci jedno rozhodnuti, kterym byla dle zakona o CNB
ulozena pokuta ve vysi 50 tis. K€ za neopravnéné pouZiti slova mince. Celkova vySe uloZzenych pokut v tomto
sektoru ¢inila 350 tis. K¢&.

.12 PRESHRANICNi POSKYTOVANI SLUZEB

Ve vsech sektorech finanéniho trhu mohou byt v EU/EHP finanéni sluzby nebo fondy nabizeny nejen
na zakladé prava usazeni, ale i v ramci volného pohybu sluzeb, tj. pfeshrani¢né bez zalozeni pobocky. Aby
zahraniéni poskytovatel finangnich sluzeb mohl timto zptsobem své sluzby poskytovat v CR, musi dodrzet
postup dle pfislusné evropské Upravy, ij. prostfednictvim svého organu dohledu v domovském ¢lenském staté
musi tzv. notifikovat preshraniéni poskytovani do CR eskému dohledovému organu, tedy CNB. Tuzemsti
poskytovatelé finannich sluzeb mohou stejné tak vyuzivat jednotnou licenci a plsobit v rezimu volného
pohybu sluZeb v ostatnich zemich EU/EHP. Poéty vybranych subjektd notifikovanych do CR podle jednotlivych
typu subjektll jsou uvedeny v tabulce B.17.
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IV. MEZINARODNIi SPOLUPRACE

CNB je jako integrovany organ dohledu nad finanénim trhem &lenem Evropského systému dohledu nad
finanénim trhem (ESFS) a aktivné se podili na jeho innosti. Tento systém, ktery byl vytvofen v roce 2010
v reakci na financni krizi v letech 2008—-2009, kombinuje mikroobezfetnostni a makroobezfetnostni vykon
dohledu a jeho cilem je zajistit konzistentni a koherentni finan¢ni dohled v EU. ESFS zahrnuje Evropskou radu
pro systémova rizika (ESRB) a evropské organy dohledu pro bankovnictvi (EBA), pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA) a cenné papiry a trhy (ESMA). Vedle pGsobeni v ESFS se CNB
aktivné zapojuje rovnéz do Cinnosti mezinarodnich organizaci pro regulaci a dohled, coz ji umoZzfuje ovliviiovat
tvorbu celosvétovych standardd a podilet se na urCeni osvédéenych postupl v této oblasti. Na této
mezinarodni Urovni je CNB &lenem Mezinarodniho sdruZeni organ(i dohledu v pojistovnictvi (IAIS),
Mezinarodni organizace organ( dohledu v soukromém penzijnim sektoru (IOPS) a Mezinarodni organizace
sdruzujici komise pro cenné papiry (IOSCO). Nedilnou sou&asti dohledové &innosti CNB je také bilateralni
spoluprace se zahrani¢nimi organy dohledu nad jednotlivymi sektory finanéniho trhu a vzdjemna vyména
informaci a zkuSenosti.

Spoluprace v ramci kolegii organti dohledu

V roce 2021 pasobila CNB v osmi kolegiich organ(i dohledu nad evropskymi bankovnimi skupinami, pficemz
v jednom pfipadé plnila roli konsolidujiciho organu dohledu. Jednani kolegii byla v roce 2021 zaméiena
zejména na vyhodnoceni kapitalového vybaveni a rizikového profilu dohlizenych subjektl. V ramci téchto
hodnoceni byla pozornost i nadale vénovana zejména oblasti kategorizace pohledavek a tvorby opravnych
polozek v souvislosti s pokracujici pandemii a jejimi ekonomickymi dopady. Nedilnou soudasti prace kolegii
bylo rovnéz posuzovani ozdravnych pland jednotlivych bankovnich skupin.

CNB se v roce 2021 rovnéz zapojila do ginnosti deseti kolegii organt dohledu nad evropskymi pojistovacimi
skupinami, jejichz €innost se zaméfovala zejména na skupinové interni modely, pInéni pozadavk( smérnice
Solventnost Il (pfedevsim kapitalovych pozadavkl s ohledem mj. na dopady pandemie) a hodnoceni rizik
dohlizenych pojistoven. Vramci nékterych kolegii organt dohledu byla do programu zafazovana
i problematika tykajici se odborné péce a ochrany spotiebitele. Mezi projednavana témata patfilo napf.
hodnoceni nastaveni jednotnych pravidel produktového fizeni implementovanych v ramci skupin, v€etné
posuzovani pfinosu nové zavadénych pojistnych produktl pro zakazniky, identifikovani a hodnoceni hlavnich
rizik v oblasti odborné péce nebo skupinové interni modely.

CNB se v roce 2021 dale podilela na aktivitich nové zfizovanych kolegii organt dohledu v oblasti AML/CFT
k vybranym mezinarodnim finanénim skupinam, pfiéemz ve tfech pfipadech CNB jakozto domovsky organ
dohledu tato kolegia organizovala.3® Kolegia jsou ustavovana v situaci, kdy Gvérova nebo finanéni instituce,
ktera poskytuje své sluzby prfeshraniéné, podléha v oblasti AML/CFT dohledu alesponi tfi dohledovych organt
v EU. Dohledovy orgéan &lenské zemé EU, kde se nachazi matefska spole¢nost, pak svolava AML kolegium,
jehoz se ucCastni dohledové organy ze zemi EU, kde plsobi pobocky této instituce.

Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA)
Vrcholnym organem EBA je rada organG dohledu (Rada). V roce 2021 byla CNB prostiednictvim svych
zastupcl aktivné zapojena do Cinnosti Rady, vSech sedmi stalych vybora a vétSiny pracovnich skupin EBA.

Mezi hlavni priority prace EBA vroce 2021 patfily aktivity spojené simplementaci balicku opatfeni
souvisejicich se snizovanim rizik v bankovnim sektoru EU a standardd Basel lll. CNB tento mezinarodni
koncept obezfetnostni bankovni regulace dlouhodobé podporuje. Svuj pfistup deklarovala mj. spole¢né
s dalSimi 24 organy dohledu a centralnimi bankami ¢lenskych statli EU pfipojenim se ke spole€énému dopisu
adresovanému vysokym pfedstavitelim Evropské komise pro oblast finanénich sluzeb, financni stabilitu a unii
kapitalovych trhi ze dne 7. zafi 2021. Signatafi v ném zduraznuji potfebu Uplné, v€asné a konzistentni
implementace vSech standardu Basel lll a upozoriiuji, Ze pfipadné rozmélnéni konceptu neni v zajmu Evropy.

% Blize o vzniku a fungovani téchto kolegii viz box 3.
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Specificky se zduraznuje podpora pro odpovidajici vystupni prah a novy standardizovany pfistup k uvérovému
riziku a apeluje se na minimalizaci odchylek v EU, vetné pfehodnoceni téch jiz existujicich.

Zastupci CNB se aktivné podileli na pFipravé fady vystupti EBA zejména v souvislosti s mandaty obsazenymi
Vv legislativé CRD/CRR a BRRD a také s implementaci nového obezfetnostniho ramce IFD/IFR pro investi¢ni
podniky.

V navaznosti na dopady koronavirové pandemie diskutoval EBA mj. o obezfetnostnich pozadavcich pro
uvérové instituce. CNB se pfi té&chto jednanich v souladu se svymi dlouhodobymi postoji stavéla proti
neoddvodnénému rozvolfiovani obezfetnostnich pozadavkl. Clenka Rady jmenovana CNB odmitla navrhy
EBA na méné obezfetné stanoveni expozice v selhani, jez byly odivodnény cilem zmirnit dopady pandemie,
nebot navrzené rozvolnéni regulatornich pozadavki by mohlo mit procyklicky efekt, vytvarelo by nebezpecny
precedent do budoucna a negativné by ovlivnilo moznosti instituci i organud dohledu identifikovat a fidit budouci
rizika.

P¥i prosazovani svych stanovisek v EBA spolupracovala CNB rovnéz s ostatnimi organy dohledu EU. Clenka
Rady jmenovana CNB iniciovala zaslani spoleéného dopisu &tyf ¢lenti Rady predsedovi EBA ve vé&ci navrhu
regulaéni technické normy EBA k rozvijejicim se trhim a rozvinutym ekonomikam, jehoz hlavni soucasti je
seznam ekonomik, které jsou povazovany za rozvinuté v souvislosti se stanovovanim kapitalového pozadavku
k trznimu riziku. EBA plGvodné pfevzal basilejsky pfistup, podle néhoz jsou z evropskych zemi za rozvinuté
ekonomiky povazovany pouze zemé eurozony a zapadoevropské zemé& mimo eurozénu. CNB se ve spolupréaci
s partnerskymi organy dohledu podafilo dosahnout toho, ze na seznam rozvinutych ekonomik byly zafazeny
v8echny zemé EU ze stfedni a vychodni Evropy véetné CR.

V oblasti sblizovani dohledovych praktik napfi¢ narodnimi organy dohledu v EU se CNB ug&astnila dvou
srovnavacich hodnoceni (peer review) postupt organ( dohledu, ktera byla zaméfena na hodnoceni aplikace
spoleé¢nych obecnych pokyni ESA k obezietnému nabyvani kvalifikovanych ucéasti na finanénim trhus’
a hodnoceni aplikace obecnych pokyn EBA k Fizeni nevykonnych expozic a expozic s Ulevou3.

Evropsky organ pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA)

Vrcholnym organem EIOPA je rada organt dohledu (Rada). V roce 2021 byla CNB prostiednictvim svych
zastupcll aktivné zapojena do €innosti Rady, spravni rady, dvou fidicich vybor( a dalSich pracovnich skupin
EIOPA.

K vyznamnym aktivitam EIOPA patfila v roce 2021 zejména pfiprava regulatornich vystupu tykajicich se ramce
Solventnost Il, udrZitelnych financi, penzi, instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a dalsi evropské
legislativy (napf. smérnice o distribuci pojisténi nebo nafizeni PRIIP). Zastupci CNB se nadéle aktivné podileli
zejména na ¢innostech souvisejicich s revizi rAmce Solventnost I, metodikou pro konstrukci bezrizikovych
vynosovych kfivek &i ochranou spotfebitele.

V roce 2021 zintenzivnil EIOPA aktivity v oblasti udrzitelnosti, mj. v souvislosti s o¢ekavanimi podstatného
zvySeni vyskytu pojistnych udalosti v dlouhodobéjSim horizontu v dusledku dopadd klimatickych zmén.
V tomto ohledu se zabyval rizikem zhorSeni dostupnosti pojistného kryti, resp. pfislusnych pojistnych produkt
z ddvodu nutného navySovani pojistného a snizeni celkové Urovné kryti rizik. Za klicovy nastroj k udrzeni
dostupnosti danych pojistnych produktl dle EIOPA muze byt povazovano pfijeti adekvatnich adaptaénich
opatfeni, jejichz cilem by mélo byt uzplsobeni produktl neZivotniho pojisténi tak, aby v dostate¢né mife
zohlednovaly dopady zmény klimatu. V daném kontextu EIOPA vypracoval sadu dokumentl pojednavajicich
0 upisovani nezivotnich rizik a jejich adekvatnim ocenéni.

Clenka Rady jmenovana CNB podpofila navrh EIOPA na strategické priority EU v oblasti dohledu, které
zarovefn zohledfuji dopady koronavirové pandemie na pojistny trh EU. U téchto dohledovych priorit
(udrzitelnost obchodnich modell pojistoven a zajiStoven, adekvatnost designu produktll a dohled nad

37\ zavére&né hodnotici zpravé EBA se CNB umistila velmi dobre: v $esti z celkem osmi posuzovanych kritérii CNB plni poZadavky
v plné mife a ve dvou pfipadech ¢astecné.
38 Toto hodnoceni zatim nebylo ukon&eno.
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produktem a jeho Fizeni®®) se EIOPA v roce 2021 vénoval monitoringu jejich implementace a vyhodnoceni
ziskanych poznatkd jednotlivymi narodnimi organy dohledu. CNB prezentovala své dohledové postupy
v oblastech s vazbou na celounijni dohledové priority v ramci bilateralni telekonference, ktera probéhla v zafi
2021. EIOPA ocenil pristup CNB a otevfeny dialog.

V roce 2021 bylo zahajeno srovnavaci cviCeni zaméfené na outsourcing rozhodujicich nebo vyznamnych
funkci a €innosti pojistoven a zajiStoven. Déle se rovnéz uskutecnil nasledny pfezkum toho, jak narodni organy
dohledu implementovaly zavéry srovnavaciho hodnoceni pro oblast osob zastavajicich klicové funkce, které
EIOPA zvefejnil v roce 2018. CNB doporugeni EIOPA implementovala a upravila své dohledové postupy
v oblasti kombinace klic¢ovych funkci a také v oblasti kombinace drzitele kliCové funkce a ¢lena spravniho,
fidiciho nebo dozorového organu.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA)
Vrcholnym organem ESMA je rada organu dohledu (Rada). V roce 2021 byla CNB prostfednictvim svych
zastupcl aktivné zapojena do ¢innosti Rady, spravni rady, 13 stalych vybor( a pracovnich skupin ESMA.

V oblasti vytvareni jednotného souboru pravidel se ESMA zameéfil na vyhodnoceni fungovani MiFID Il / MiFIR
v ramci Komisi provadéného pfezkumu této smérnice a nafizeni, pfipravu regulatorniho ramce pro ustredni
protistrany ze tfetich zemi, revizi regula¢nich technickych norem v navaznosti na pfezkum nafizeni EMIR
a zmény vyplyvajici z novely EMIR Refit. Zastupci CNB se aktivné podileli pfedevsim na pfipravé navrhd
k revizi MiFID Il / MiFIR.

V roce 2021 ESMA pokracoval v aktivitdch souvisejicich s vytvarenim unie kapitalovych trh (CMU), které
vyplynuly z ak&niho planu Komise pro tuto oblast zvefejnéného v zafi 2020. Soucasti vytvareni CMU je mi.
vznik tzv. evropského spole¢ného pfistupového mista (European Single Access Point, ESAP) k finanénim
a nefinanénim informacim podnik(. Toto pfistupové misto by mélo byt zdarma dostupné verejnosti.
V souvislosti s pfipravou vyjadfeni ESMA v ramci vefejné konzultace Komise ve véci vzniku ESAP ¢len Rady
jmenovany CNB doporugil dal$i diskusi o variantach feSeni spravy a Fizeni projektu (napf. vznik specialni
agentury pro ESAP), a to zejména s ohledem na znacéné finan¢ni dopady projektu do rozpoétu ESMA
a narodnich organt dohledu, zejména v oblasti IT.

V oblasti sblizovani dohledovych praktik pokracoval ESMA v implementaci pravomoci a ukold vymezenych
novelizovanym nafizenim o zfizeni ESMA. Clen Rady jmenovany CNB podpofil navrh ESMA ponechat na
obdobi 2021 aZz 2023 v platnosti stavajici strategické spole¢né priority EU v oblasti dohledu, tj. identifikaci
afeSeni problémU v oblasti nakladd a vykonnosti retailovych investiénich produktl s cilem zvysit
transparentnost a zamezit neodivodnénym rozdildm v nakladovosti produktl a dale zajisténi kvality dat
s cilem zamezit zneuzivani trhu ¢&i identifikovat systémova rizika nebo rizika protistran v jednotlivych
jurisdikcich.

V ramci projednavani navrhu odpovédi ESMA na konzultaci Komise ve véci sblizovani dohledovych praktik
a vytvafeni jednotného souboru pravidel ¢len Rady jmenovany CNB podpofil vétsinu navrhi ESMA, mj.
posileni pravniho zé&kladu pro sdileni dohledovych a sank&nich informaci mezi narodnimi organy dohledu
navzajem a mezi narodnimi organy dohledu a ESMA ¢&i zefektivnéni procesu tvorby a schvalovani soubor(
dotazll a odpovédi Ucastniku trhu.

Vroce 2021 se CNB UGgastnila srovnavaciho hodnoceni zaméfeného na spolupraci domovského
a hostitelskych organti dohledu pfi preshraniénim poskytovani sluzeb investiénimi spole¢nostmi. CNB
obdrzela od hodnoticiho vyboru ESMA pozitivni hodnoceni, zejména co se tyée postupd CNB v oblasti

3%V ramci této druhé dohledové priority EIOPA rozpracoval principy testovani nakladové efektivity produktt investi¢niho zivotniho pojisténi
a zameéfil se na problematiku vyluk a pfedchazeni nedostupnosti pojistného kryti pro spotfebitele.
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spoluprace s ostatnimi organy dohledu a postupu pfi vyfizovani notifikaci obdrzenych od domovskych organi
dohledu.

Spolecény vybor evropskych organti dohledu nad finanénim trhem

Hlavnim cilem tohoto vyboru je spoluprace EBA, EIOPA a ESMA pfi zajiSténi konzistentnosti aktivit
presahujicich jednotlivé sektory finanéniho trhu. V roce 2021 se spoleény vybor zaméfil na problematiku
ochrany drobnych investorll, udrzitelnych financi, finanénich inovaci a kybernetické bezpeénosti. Zastupci
CNB se poskytnutim technickych pfipominek aktivné podileli na p¥ipravé vétsiny spoleénych dokumentti ESA.
Za jednu z nejdGlezit&jSich oblasti spoleéné &innosti evropskych organti CNB povaZuje pfezkum nafizeni
o strukturovanych retailovych investi¢nich produktech a pojistnych produktech s investi¢ni slozkou (nafizeni
PRIIP), jehoz cilem je zaijistit, aby drobni investofi mohli plné vyuzivat vyhod kapitalovych trhi v prostfedi
koherentnich pravidel napFi¢ sektory finanéniho trhu. Dulezitou oblast zajmu ESA v lonském roce dale
pfedstavovaly udrzitelné finance. ESA v této souvislosti pfedlozily Komisi dva bali¢ky regulacnich technickych
norem, které upravuji zvefejfiovani informaci o udrZitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb. Clenové Rad
jmenovani CNB pFi jejich pfipravé mj. upozorfiovali na absenci spolehlivych podkladovych dat pro plnéni
informacnich povinnosti ze strany dohlizenych subjektu.

Mezinarodni sdruzeni organti dohledu v pojistovnictvi (IAIS)

Hlavni c&innosti 1AIS v uplynulém roce bylo predevSim pokraCovani usili o zdokonalovani rizikové
orientovaného globalniho pojistovaciho kapitalového standardu (ICS) s cilem vytvofit spole¢ny pfistup organ(
dohledu k problematice solventnosti mezinarodné aktivnich pojistovacich skupin, zlepSit sblizovani dohledové
praxe v oblasti skupinovych kapitalovych standardu a docilit kone&ného pfijeti ICS v roce 2024. Druhym rokem
pokracovala implementace nového ramce pro posuzovani a zmirfiovani dopadll systémového rizika na
podporu finanéni stability v globalnim pojistovnictvi. IAIS rovnéz podporovalo ¢leny pfi implementaci standard(
Ci pfi feSeni rizik a prilezitosti vyplyvajicich z kliCovych trendd (klimaticka rizika a udrzitelnost, oblast
nedostateéné ochrany proti pandemiim, zvySeni provozni odolnosti pojistitel(i, reakce na digitalni inovace ¢i
kyberneticka rizika). CNB ve sledovaném obdobi pfispéla do kazdorogniho rozsahlého monitorovaciho cvigeni
zaméfeného na sledovani klicovych rizik, trendl a zmén v globalnim pojistovacim sektoru z hlediska
systémoveého rizika.

Mezinarodni organizace organti dohledu v soukromém penzijnim sektoru (IOPS)

Nejvyssi prioritu mély vroce 2021 aktivity IOPS vreakci na pandemii, které zahrnovaly sbér informaci
a vymeénu zkuSenosti jednotlivych jurisdikci. Déle pokraCovaly projekty zamé&fené na zvy3eni kybernetické
bezpecnosti a na vyuziti digitalizace pfi dohledu nad soukromym penzijnim sektorem. Nové byly zahajeny
projekty zaméfené na rizikové orientovany dohled, sbér dat a na implementaci pokynud dohledu IOPS pro
integraci ESG faktort do Fizeni rizik a investic penzijnich fondi. CNB se aktivné zapojila do probihajicich
projektll, zejména poskytnutim vstupl k projektim tykajicim se rizikové orientovaného dohledu, zmapovani
pristupll a zkuSenosti v oblasti ochrany spotfebitele finanénich sluzeb v obdobi pandemie nebo implementace
ESG faktord, ¢i do posouzeni navrhl v oblasti sbéru dat pro dohled nad penzijnimi fondy.

Mezinarodni organizace sdruzujici komise pro cenné papiry (I0SCO)

CNB se aktivné zapojila do ginnosti I0SCO, jejiz aktivity se v roce 2021 zaméfily zejména na posileni finanéni
stability v oblasti fondd penézniho trhu, fizeni likvidity u otevifenych podilovych fondl a podnikovych dluhopis(
v portfoliich. Dale se IOSCO vénovala oblasti udrzitelnych financi, pravidlim jednani obchodnikl s cennymi
papiry vl¢i retailovym zakaznikim, kybernetické bezpecnosti, kryptoaktiviim, pasivnimu investovani
prostfednictvim burzovné obchodovanych fondl &i fragmentaci derivatového trhu.

Ceska narodni banka ——— Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2021




Cast B Statisticka ¢ast

Cast B Zpravy o vykonu dohledu nad finanénim trhem doplfiuje éast A zejména o statistické informace a tdaje,
které rozsituji prehled o vykonu dohledu CNB v roce 2021. Jako primérni zdroj dat pro vybrané tdaje o sektorech
byla pouZzita data z vykazd, které jsou soucasti vykazovaci povinnosti ekonomickych subjektd, jejichzZ aktivity jsou

predmétem dohledové éinnosti CNB.
Data jsou aktualizovana k 30. dubnu 2022.
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I. UVEROVE INSTITUCE

Tab. B.1 Vyvoj poctu subjekti v sektoru tvérovych instituci

Typ subjektu k 31.Sltg.vzozo vF:;I;:szth2(1 v rlé'iﬁti'ém k 31.81?.\,2021
Uvérové instituce celkem 56 0 4 52
z toho:
Banky" 24 0 1 23
Pobocky zahrani¢nich bank z EU/EH 22 0 2 20
Pobocky zahrani¢nich bank z tfetich zemi 2 0 0 2
Druzstevni zalozny 8 0 1 7
Registrovana zastoupeni zahraniénich bank 10 0 0 10

i) Z toho pét stavebnich spofitelen.
ii) Registrace zastoupeni zahrani¢ni banky podle § 39 zakona &. 6/1993 Sb., o CNB, neopraviiuje podnikat v sektoru bankovnictvi v CR, ale pouze propagovat
sluzby svych central na tomto uzemi.

Tab. B.2 Vybrané udaje o bankovnim sektoru

2019 2020 2021
Bilanéni suma a jeji struktura
Celkova aktiva (v mid. K¢) 7 563,0 7967,8 8523,8
z toho:

Klientské uvéry 3560,6 3701,0 3966,5

Cenné papiry a ucasti celkem 1061,4 1382,1 1 600,4
Zavazky celkem 6941,1 72977 7 821,6
z toho:

Klientské vklady (v nabéhlé hodnoté) 4870,4 5309,5 5661,1
Padil klientskych vklad( na klientskych tvérech (v %) 136,8 143,5 142.7
Vlastni kapital 621,9 670,1 702,1
Likvidita
Rychle likvidni aktiva celkem (v mld. K¢) 3069,9 3269,7 3486,1
Rychle likvidni aktiva / aktiva (v %) 40,6 41,0 40,9
Ukazatel kryti likvidity (tzv. LCR; v %) 184,9 197,5 183,6
Kvalita aktiv
Nevykonné klientské expozice (v mid. K&) 92,9 104,8 97,2
Podil nevykonnych klientskych expozic na celkovych klientskych
expozicich (v %) 2.6 28 2.4
?\/Ill’gz)krytl' nevykonnych Gvérovych expozic opravnymi polozkami 55,0 48,9 50,4

Ceska narodni banka Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2021
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Tab. B.2 Vybrané udaje o bankovnim sektoru (pokracovani)

2019 2020 2021

Hospodarské vysledky a ziskovost
Zisk sektoru po zdanéni (v mld. K&) 91,1 47,5 70,6
Zisk z finanéni €innosti (v mid. K¢) 198,5 177,6 180,2
Spravni naklady (v mid. K¢&) 77,7 73,3 75,6
Pomeér nakladu k pfijmim (CIR; v %) 44,6 47,8 48,4
Cista urokova marze (v %) 1,94 1,60 1,53
ROE (v %) 18,12 8,23 11,37
ROA (v %) 1,16 0,57 0,8
Kapitalova vybavenost
Regulatorni kapital celkem (v mld. K¢&) 539,9 630,7 643,0
v tom:

Tier 1 527,2 611,8 622,9

Tier 2 12,7 18,9 20,2
Celkovy kapitalovy pomér (v %) 21,3 24,3 23,5
Kapitalovy pomér Tier 1 (v %) 20,8 23,6 22,8
Pakovy pomér (v %) 71 7,8 7,3
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Vybrané udaje o bankovnim sektoru — grafy

Graf B.1 Koncentrace bankovniho sektoru
(v %, stav k 31. 12. 2021)

Graf B.2 Struktura aktiv bankovniho sektoru
(v %, stav ke konci obdobi)
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Graf B.5 Cenné papiry a ucasti bankovniho sektoru
(v %, stav ke konci obdobi)

Graf B.6 Struktura pasiv bankovniho sektoru
(v %, stav ke konci obdobi)
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Graf B.7 Klientské vklady Graf B.8 Vklady dle ekonomickych sektoru
(v mld. K&, stav ke konci obdobi) (v %, stav ke konci obdobi)
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Tab. B.3 Vybrané udaje o sektoru druzstevnich zalozen

2019 2020 2021
Pocet ¢lent druzstevnich zalozen 12 222 11991 11 419
Celkova aktiva (v mil. K¢) 10 157,6 9988,4 9092,7
z toho:

Uvéry a pohledavky 7282,0 6 427,7 5826,9
Zavazky (v mil. K¢) 8 408,5 8392,5 7 486,5
z toho:

Vklady (v nabéhlé hodnoté) 8 118,7 8133,3 72189
Vlastni kapital (v mil. K¢) 1749,2 1595,0 1606,3
Celkovy kapitalovy pomér (v %) 29,2 26,7 24,4
Podil nevykonnych avérd na celk. poskytnutych Gvérech (v %) 24,1 28,9 26,2
Zisk po zdanéni (v mil. K&) -36,0 -104,0 44,8

Ceska narodni banka Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem ——— 2021
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1. POJISTOVNY

Tab. B.4 Vyvoj poétu subjektl v pojistném sektoru

Typ subjektu k 31.51tg.vzozo VF:Z'EZSQS'ZH v rlé'EZtS'ém k 31.81?.\,2021
Pojistovny 44 2 5 41
z toho:
Tuzemské pojistovny ! 27 0 4 23
Pobocky pojistoven z EU/EHP 17 2 1 18
Zajistovny 1 0 0 1
Akreditované osoby 23 3 0 26
i) Udaj o poétu pojistoven zahrnuje také Ceskou kancelar pojistiteli a Exportni garanéni a pojistovaci spoleénost, a.s.
Tab. B.5 Vybrané udaje o pojistném sektoru !
2019 2020 2021
Bilanéni suma a jeji struktura
Celkova aktiva (v mid. K&) | 466,2 | 4734 507,1
Celkové aktiva (tuzemské pojistovny) | 412,0 | 419,2 450,2
z toho:
Investice 285,8 287,0 294,0
Investice ZP, je-li nositelem investiéniho rizika pojistnik 75,6 77,1 86,0
Zavazky celkem 389,8 393,7 432,3
z toho:
Technické rezervy 236,4 238,4 250,1
;’sjci::t:iiclz(ké rezervy ZP, je-li nositelem investi¢niho rizika 98,3 1001 110,7
Vlastni kapital 73,1 75,6 71,9
Predepsané pojistné
Hrubé predepsané pojistné (v mid. K¢) 167,1 169,2 179,9
z toho:
Zivotni pojisténi 58,0 57,7 59,6
z toho: pojistné postoupené zajistiteldm 4,6 4,8 51
Nezivotni pojisténi 109,2 1115 120,3
z toho: pojistné postoupené zajistitelim 28,9 29,5 32,8
Naklady na pojistna pInéni
Hruba vyse nakladl na pojistna plnéni (v mld. K&) 100,6 93,2 100,0
z toho:
Zivotni pojisténi 46,4 40,0 43,1
Nezivotni pojisténi 54,2 53,3 56,9

i) V Gdajich nejsou zahmuty Ceska kancelaF pojistiteld, Exportni garanéni a pojistovaci spoleénost, a.s. a VIG RE zajistovna, a.s.
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Tab. B.5 Vybrané udaje o pojistném sektoru (pokracovani)

53

2019 2020 2021
Hospodarské vysledky a ziskovost
Zisk po zdanéni (v mid. K¢&) 18,4 14,6 27,3
RoE (%) 23,8 18,1 36,9
ROA (%) 4,2 3,3 59
Cisty zisk k zaslouzenému pojistnému (v %) 14,5 11,2 20,7
Kapitalova primérenost
Median pomérl pouzitelného kapitalu k SCR (v %) 202,5 226,8 209,4
Median poméra pouzitelného kapitalu k MCR (v %) 310,4 339,7 318,7

Ceska narodni banka Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2021
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Vybrané udaje o pojistném sektoru — grafy
Graf B.13 Hrubé predepsané pojistné Graf B.14 Podil predepsaného pojistného na HDP
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I1l. PENZIJNi SPOLECNOSTI A FONDY

Tab. B.6 Vyvoj poctu subjekt v sektoru penzijnich spole¢nosti

Typ subjektu k 31.81tg.vzozo vﬁgggsztglz(l v rléi’f?'ém k 31.81?.\,2021
Penzijni spole¢nosti 9 0 0 9
Transformované fondy 8 0 0 8
Ugastnické fondy 31 3 0 34
Akreditované osoby 12 1 1 12

Tab. B.7 Vybrané udaje o sektoru penzijnich spolec¢nosti
2019 2020 2021

Pocet ucastnika lll. pilife (v tis.) 4 440,1 4415,1 4 429,9
z toho:

Pocet ucastnikd doplrikového spofeni 1137,4 1282,9 1467,1
Pocet ucastnikd penzijniho pfipojisténi 3302,7 3132,2 2962,8
Aktiva fondt lIl. pilife (mld. K&) 507,7 542,1 574,5

Prostfedky pfijaté (mld. K&) 65,5 72,0 79,3
Kapital ke kapitalovym pozadavkim 1,7 2,2 2,5
Cisty zisk (mld. Kg&) 1,9 1,9 2,0

Ceska narodni banka Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2021
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Vybrané udaje o sektoru penzijnich spole€¢nosti — grafy
Graf B.19 Aktiva podle typu fondu — fondy PS Graf B.20 Aktiva fond lll. penzijniho pilire
(v mlid. K¢, stav ke konci obdobi) (v %, k 31. 12. 2021)
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IV. OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY
Tab. B.8 Vyvoj poctu subjekttl v sektoru obchodnikd s cennymi papiry
Typ subjektu k 31.81t§.\/2020 vﬁgggsztglz(l v rléi’fi'ém k 31.81?.\,2021
Obchodnici s cennymi papiry 39 2 0 41
z toho:
Bankovni 16 0 0 16
Nebankovni 23 2 0 25
Pobocky obchodnikii s cennymi papiry 35 2 3 34
z toho:
Bankovni 15 0 0 15
Nebankovni 20 2 3 19
Akreditované osoby 14 3 0 17
Tab. B.9 Vybrané udaje sektoru obchodniktli s cennymi papiry
2019 2020 2021
Kapitalovy pomér T1 (%) 22,9 21,5 29,7
Zisk po zdanéni (OCP nebankovni, mil. K&) 626,2 1003,3 1147,3
Ceska narodni banka Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2021




Statisticka ¢ast

V. INVESTICNi SPOLECNOSTI A FONDY

Tab. B.10 Vyvoj poctu subjektt kapitalového trhu

Typ subjektu k 31.Sltg.vzozo v':E'E‘észtS'Sl v rgggtzel(;zl k 31.81tg.\/2021
Investi&ni spoleénosti 37 4 0 41
Hlavni administratofi 1 0 0 1
Pobogky zahranignich investiénich spole&nosti 2 1 0 3
Investiéni fondy s pravni osobnosti 185 41 13 213
z toho:

Samospravné fondy 30 2 2 30
Podilové fondy 234 23 4 253
Depozitafi 6 3 0 9
Osoby provadéjici spravu majetku srovnatelnou 238 136 34 340
s obhospodafovanim dle § 15 ZISIF*

Tab. B.11 Vybrané udaje o investi¢nim sektoru
2019 2020 2021
Spravovana aktiva FKI| (v mid. K¢) 390,9 418,8 489,0
z toho:

Dluhopisové fondy 121,0 113,5 111,2

Smisené fondy 143,1 159,5 194,4

Akciové fondy 76,3 88,4 110,0

Fondy penézniho trhu 0,0 0,0 0,0

Nemovitostni fondy 48,5 56,4 72,0

Ostatni fondy 2,0 1,0 1,4
Spravovana aktiva FKVI (v mid. K¢) 220,9 256,5 293,0
Kapital ke kapitalovym pozadavkim investic¢nich spolecnosti 4,8 4,8 3,7
Cisty zisk investiénich spoleénosti (mld. K&) 1,2 1,2 1,7
Cisté prodeje / odkupy podilovych listt (mld. K&) 45,4 15,3 53,1

0 Spravce podle § 15 ZISIF je registrovany subjekt bez licence CNB, ktery nepodiéha dohledu CNB.
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Vybrané udaje o investi¢nich spoleénostech a fondech — grafy

Graf B.25 Aktiva tuzemskych investi¢nich fondu
(v mld. K¢, stav ke konci obdobi)
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Graf B.26 Aktiva podle typu fondu — FKI
(v mld. K¢, stav ke konci obdobi)
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Graf B.27 Dekompozice zmény aktiv podle typu fondu
(v %, k 31. 12. 2021)
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Graf B.28 Dekompozice meziro€ni zmény aktiv — FKI
(v mld. K¢, stav ke konci obdobi)
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VI. POCTY OSTATNICH SUBJEKTU FINANCNIHO TRHU
Tab. B.12 Vyvoj poctu subjektti v sektoru platebnich instituci a vydavatell elektronickych penéz
Typ subjektu k 31.S1tg.vzozo VF;QEZSES'& v rlé'ZZtS'Sm k 31.81?.\,2021
Platebni instituce 23 1 3 21
Pobocky platebnich instituci 9 3 0 12
Instituce elektronickych penéz 1 1 0 2
Pobocky instituci elektronickych penéz 3 1 0 4
Spravci informaci o platebnim Gétu 3 0 0 3
Poskytovatelé platebnich sluzeb malého rozsahu 84 1 12 73
Vydavatelé elektronickych penéz malého rozsahu 20 0 4 16
Tab. B.13 Vyvoj poctu subjektt v sektoru distributort financnich produktu
Stav Prirastek Ubytek Stav
k 31.12. 2020 v roce 2021 v roce 2021 k 31. 12. 2021
Distributofi investi¢nich sluzeb
Investi¢ni zprostiedkovatelé 155 4 13 146
Vazani zastupci (kapitalovy trh) 11770 4094 2187 13 677
Distributofi doplfikového penzijniho sporeni
Samostatni zprostfedkovatelé 105 3 8 100
Vazani zastupci (doplfikové penzijni spofeni) 11 857 4167 2223 13 801
Distributofi pojisténi a zajisténi
Samostatni zprostfedkovatelé 853 28 62 819
Véazani zastupci 30 828 7 455 10 730 27 553
Doplrikovi pojisStovaci zprostredkovatelé 2116 163 722 1557
Distributofi spotrebitelskych tveért
Samostatni zprostfedkovatelé spotfebitelského tvéru 305 23 40 288
Vézani zastupci (spotiebitelsky uvér) 17 052 5292 3481 18 863
Zprostfedkovatelé vazaného spotiebitelského uvéru 1016 59 54 1021
Tab. B.14 Vyvoj poctu subjekti v sektoru poskytovatel spotiebitelského tvéru
Stav Prirastek Ubytek Stav
k 31. 12. 2020 vroce 2021 | vroce 2021 k 31. 12. 2021
Nebankovni poskytovatelé spotfebitelského uvéru 85 2 4 83
Akreditované osoby 22 3 2 23
Tab. B.15 Vyvoj poctu subjekti v sektoru sménaren
Stav Prirastek Ubytek Stav
k 31.12. 2020 v roce 2021 | vroce 2021 k 31. 12. 2021
Sménarny 882 19 38 863
Tab. B.16 Vyvoj poctu subjekt v sektoru zpracovateld tuzemskych bankovek a minci
Typ subjektu ‘s Stav Prirastek Ubytek Stav
1.12. 2020 vroce 2021 | vroce 2021 k 31. 12. 2021
Zpracovatelé tuzemskych bankovek a minci 5 0 0 5
Ceska narodni banka ——— Zprava o vykonu dohledu nad finan&nim trhem 2021
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Tab. B.17 Poéet poskytovatelu finanénich sluzeb a fond notifikovanych do CR v ramci volného pohybu sluzeb k 31. 12. 2021

i) AIF (Alternativni investi¢ni fond), zkratka pro specialni fondy a fondy kvalifikovanych investor(.
if) EUVECA (European Venture Capital Fund), zkratka pro evropsky fond rizikového kapitalu.

iii) EUSEF (European Social Entrepreneurship Fund), zkratka pro evropsky fond socialniho podnikani.

Ceska narodni banka Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2021

2021
Notifikované uvérové instituce 417
Notifikované pojistovny 826
Notifikované zahrani¢ni instituce zaméstnaneckého penzijniho pfipojisténi 0
Notifikovani poskytovatelé investi¢nich sluzeb 580
Notifikovani centralni depozitafi cennych papirQ 5
Notifikované fondy UCITS 1453
Notifikované fondy AIF i) s vyjimkou EUuVECA ii) a EUSEF iii) 345
Notifikované fondy EuUVECA 92
Notifikované fondy EUSEF 1
Notifikované UCITS investi¢ni spole¢nosti 51
Notifikovani spravci alternativnich investi¢nich fondu 44
Notifikované instituce elektronickych penéz 167
Notifikované platebni instituce 263
Notifikovani spravci informaci o platebnim uctu 5
Notifikovani pojistovaci zprostfedkovatelé 5495
Notifikovani zprostfedkovatelé spotfebitelského uvéru na bydleni 10
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VIl.  EMISE CENNYCH PAPIRU A REGULOVANE TRHY
Tab. B.18 Vyvoj poctu emitenttl a subjektti trzni infrastruktury
) Stav Prirastek Ubytek Stav
Typ subjektu k 31. 12. 2020 vroce 2021 | v roce 2021 k 31.12. 2021
Emitenti cennych papir( pfijatych na evropském 107 16 13 110
regulovaném trhu ?
Trzni infrastruktura 10 0 0 10

) Zahrnuje v8echny emitenty (doméci i zahraniéni), jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu v CR, emitenty se sidlem v CR,
jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu v jiném &lenském staté EU, a také emitenty se sidlem mimo CR, av$ak s cennymi papiry
pFijatymi k obchodovani na regulovaném trhu v CR.
) Role subjektl v postaveni organizatora regulovaného trhu, provozovatele mnohostranného obchodniho systému, provozovatele organizovaného
obchodniho systému, provozovatele vyporadaciho systému s neodvolatelnosti vypofadani, centralniho depozitare a administratora referen¢nich hodnot.

Tab. B.19 Vybrané udaje o trhu s cennymi papiry

2019 2020 2021
Pocet emisi akcii (BCPP) 54 55 55
Celkovy objem obchodu s akciemi (BCPP, mid. K¢&) 108,8 125,3 140,5
Trzni kapitalizace akcii (BCPP, mid. K¢&) 22 054,2 13 502,7 15 659,2
Celkovy objem obchodU s akciemi (RM-S, mid. K¢&) 2,2 4,5 4,9

Tab. B.20 Piehled emitent(i cennych papirti pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu v CR

2019 2020 2021

Emitenti CP pfijatych k obchodovani na reg. trhu v €R 122 107 110

z toho:
Emitenti, jejichz domovskym élenskym statem je CR 112 98 103
z toho:

Emitenti se sidlem v CR 105 94 97

Emitenti se sidlem v jiném staté EU 5 3 5

Emitenti se sidlem mimo EU 2 1 1

Emitenti pozivajici vyjimky dle § 119¢c ZPKT 36 27 25

Emitenti pIné podléhajici dohledu CNB 76 71 78

z toho:

Emitenti se sidlem v CR 72 68 73

Emitenti se sidlem v jiném staté EU 2 2 4

Emitenti se sidlem mimo EU 2 1 1

Emitenti akcii 46 43 44

Ceska narodni banka Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2021
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VIIl. SOUHRNNE INFORMACE O DOHLEDU

Tab. B.21 Poéty zahajenych kontrol v sektorovém ¢lenéni

2019 2020 2021
Banky ! 21 22 28
Druzstevni zalozny 1 5 1
Pojistovny 9 6 10
Penzijni spole¢nosti a fondy 9 0 1
Obchodnici s cennymi papiry — nebankovni 3 1 2
Pobocky zahraniénich OCP 0 4 2
Investiéni spole¢nosti a fondy 4 5 3
Sménarny 16 5 6
Poskytovatelé platebnich sluzeb 12 3 6
Vydavatelé elektronickych penéz 1 0 1
Poskytovatelé spotfebitelskych uvéra 14 11 8
Akreditované osoby 0 6 7
Distributofi finan¢nich produkt 33 24 25
Zpracovatelé tuzemskych bankovek a minci 0 1 1
i) V&etné kontrol zahajenych dle zakona o ob&hu bankovek a minci.
Tab. B.22 Piehled evidovanych prestupku

Clenéni dle § 45d odst. 2 zakona o CNB 2021
Pocet pfijatych podnétl 164
Pocet zahajenych Fizeni 97
Pocet odlozenych pfipadl 67
Pocet zastavenych fizeni 16
Pocet pravomocnych rozhodnuti 124
Celkova vySe ulozenych pokut 44 900 000 Ké&
Pocet rozhodnuti, kterymi bylo upusténo od uloZeni trestu 0
Pocet podanych rozkladd* 25

41 Z celkového poétu 25 podanych rozklad bylo v 19 pfipadech rozhodnuti 1. stupné bankovni radou (tj. 2. stupném) potvrzeno, ve dvou
pripadech byl ¢aste¢né upraven vyrok a v ostatnich ¢astech bylo rozhodnuti potvrzeno, v dalSich dvou pfipadech bylo rozhodnuti prvniho
stupné zruSeno a véc byla vracena zpét k novému projednani, v jednom pfipadé bylo rozhodnuti 1. stupné zruSeno (rozhodnuti
o pfedbézném opatreni) a v jednom pfipadé byl rozklad zamitnut jako opozdény.

Ceska narodni banka Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2021
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Tab. B.23 Vedeni sankénich spravnich fizeni

64

Pocet Pocet . -
- .. Pocet sankénich P
sankénich sankénich ey . Celkova vyse
S PR . . .. .| spravnich fizeni . .
Pravni aprava spravnich fizeni | spravnich Fizeni . ulozenych pokut
. P o ukonéenych : Y
prechazejicich zahajenych v roce 2021 (v tis. KE)
z roku 2020 v roce 2021
Zakvon o bankach a zékon o spofitelnich a uvérnich 5 15 12 6000
druzstvech
Zakcirj (3 p’opstovmctw a zakon o distribuci pojisténi 2 19 15 6020
a zajisténi
Zakon o podnikani na kapitalovém trhu 11 21 26 10 595
Zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich 5 29 21 1150
fondech
Sménarensky zakon 1 6 6 695
Zakon o ochrané spotfebitele 1 1 1 100
Zakon o platebnim styku 22 15 25 3750
Zakon o obéhu bankovek a minci 2 1 3 300
Zakon o spotfebitelském uvéru 13 15 8 6 240
Z'akonno nekter){c& opatr.em(.;h proti Ifeg'allzac.l 2 6 6 10 000
vynosu z trestné ¢innosti a financovani terorismu
Zakon o Ceské narodni bance 1 0 1 50
Dohled nad finanénim trhem celkem 65 121 124 44 900
Tab. B.24 Subjekty finanéniho trhu v likvidaci*?
Tvp subiektu Stav Prirastek Ubytek Stav
yp subj k 31. 12. 2020 vroce 2021 | vroce 2021 k 31. 12. 2021
Banky 4 0 1 3
Druzstevni zalozny 4 1 0 5
Pojistovny a zajistovny 0 0 0 0
Investiéni spole¢nosti 3 0 0 3
Investi¢éni fondy 9 0 2 7
Podilové fondy 8 2 1 9
Penzijni spole€nosti 0 0 0 0
Obchodnici s CP 1 0 1 0
Celkem 29 3 5 27
Tab. B.25 Zadosti o informace
Druh zadosti 2018 2019 2020 2021
Zadosti od zahraniénich regulator( 46 48 47 48
Z?’dostl dIe: zakona c 106/1999 Sb., o svobodném 79 71 49 86
pfistupu k informacim

42V dasledku ukongeni likvidace CNB prestala dohliZet pét subjektt: jednu banku (Agrobanka Praha, a.s. v likvidaci), dva investiéni fondy
(JIS investi¢ni fond, akciova spolecnost v likvidaci, a Startec Ventures SICAV), jednoho obchodnika s cennymi papiry (brokerjet Ceské
spofitelny, a.s. v likvidaci) a jeden podilovy fond v likvidaci. V roce 2021 do likvidace vstoupila jedna druzstevni zaloZzna (Ceskoslovenské

avérni druzstvo v likvidaci) a dva podilové fondy.
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Tab. B.26 Prehled podani verejnosti

2019 2020 2021
Uvérové instituce 872 1071 858
z toho:
Odborna péce a ochrana spotfebitele 667 714 662
Poskytovani spotfebitelského uvéru 205 357 196
Pojistovnictvi 570 521 452
Penzijni spole¢nosti a fondy 37 30 27
Nebankovni obchodnici s CP 72 121 76
Investi¢ni spole¢nosti a fondy ! 21 14 45
Sménérenska Cinnost 174 41 14
E;):I;tovatelé platebnich sluzeb a vydavatelé elektronickych 51 36 21
Nebankovni poskytovatelé spotfebitelského uvéru 195 172 142
Distributofi finanénich produktt 215 229 225
z toho zprostfedkovani:
Pojistnych produktl 142 149 146
Investiénich produktd 24 45 41
Spotrebitelskych uvérh 49 35 38
i) VEetné obdobnych zahrani¢nich subjektd.
Tab. B.27 Centralni registr avéra
Stav Stav Stav Stav
k 31. 12. 2018 k 31. 12. 2019 k 31. 12. 2020 k 31. 12. 2021
Poéet evidovanych dluznik 632 726 641 579 642 759 642 266
z toho:
fyzickych osob podnikatell 322 364 322192 325 040 329 519
pravnickych osob 310 362 319 387 317 719 312 747
Celkovy objem zUstatk( uvért (mld. K&) 1830 1869 1897 1957
Poget uzivatel(i aplikace CRU 2246 2234 2233 2 344
Ad hoc dotazy na Gvérové zatiZeni (tis. ks / rok) 361 367 364 337
ot o et e e
Poget pofizenych vypist pro klienty (ks/rok) 488 460 442 456
Ceska narodni banka Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem 2021
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IX. REGULATORNI AKTIVITY €NB V ROCE 2021

Vyhlasky a opatieni CNB

Vyhlaska ¢. 209/2021 Sb., o odméné a nahradé hotovych vydaiju likvidatora banky a spofitelniho a avérniho
druzstva.

Vyhlaska €. 235/2021 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 67/2018 Sb., o nékterych pozadavcich na systém
vnitfnich zasad, postupl a kontrolnich opatfeni proti legalizaci vynost z trestné &innosti a financovani
terorismu.

Vyhlaska ¢. 246/2021 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 346/2013 Sb., o predkladani vykazl bankami
a pobo¢kami zahraniénich bank Ceské narodni bance, ve znéni pozd&j$ich predpist, a vyhlaska
&. 426/2013 Sb., o predkladani vykazu spofitelnimi a Gvérnimi druzstvy Ceské narodni bance, ve znéni
pozdéjSich predpisu.

Vyhlaska ¢. 354/2021 Sb., kterou se méni vyhlaska €. 163/2014 Sb., o vykonu ¢€innosti bank, spofitelnich
a Gvérnich druzstev a obchodnikl s cennymi papiry, ve znéni vyhlasky ¢. 392/2017 Sb.

Vyhlaska ¢. 399/2021 Sb., o uvérovych ukazatelich.

Vybrana aredni sdéleni a dalSi sdéleni

Ceska narodni banka ——— Zprava o vykonu dohledu nad finanénim trhem

Uredni sdéleni ze dne 31. bfezna 2021 ke zplsobu vypodtu rizikovych vah pro Géely stanoveni pFispévk
do Fondu pojisténi vklad (&. 3/2021 Vést. CNB), kterym se novelizuje Gfedni sdéleni Ceské narodni banky
&. 7/2018 Vést. CNB a rusi tfedni sdéleni &. 5/2019 Vést. CNB a &. 14/2020 Vést. CNB.

Uredni sdéleni ze dne 29. 8ervna 2021 k vykonu &innosti obchodnikt s cennymi papiry — uplatnéni plogné
diskrece organu dohledu k vylougeni expozic z limitu pro riziko koncentrace (&. 7/2021 Vést. CNB).

Uredni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 8. &ervence 2021 k vykonu &innosti bank, spofitelnich
a uvérnich druzstev, pobocek bank z jiného nez Clenského statu a nékterych dalSich osob — uvefejfiovani
informaci (8. 9/2021 Vést. CNB), kterym se soucasné rusi tredni sdéleni Ceské narodni banky &. 9/2018
Vést. CNB, &. 12/2018 Vést. CNB, &. 5/2020 Vést. CNB a &. 27/2020 Vést. CNB.

Uredni sdéleni ze dne 3. srpna 2021 k plo$nym diskrecim podle nafizeni CRR (&. 10/2021 Vé&st. CNB).

Uredni sdéleni ze dne 12. Fijna 2021 k nékterym ustanovenim vyhlasek o pfedkladani vykazd bankami
a pobockami zahraniénich bank a spofitelnimi a Gvérnimi druzstvy Ceské narodni bance (&. 15/2021 Vést.
CNB).

Uredni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 10. prosince 2021 — Doporudeni k fizeni rizik spojenych
s poskytovanim spotiebitelskych Gvérd zajisténych obytnou nemovitosti (&. 13/2021 Vést. CNB).

Uredni sdéleni Ceské narodni banky ze dne 20. prosince 2022 k hla$eni bezpe&nostnich a provoznich
incidentt v oblasti platebniho styku (&. 14/2021 Vést. CNB).

Sdéleni CNB o obecnych pokynech EBA k identifikaci a uvefejfiovani o indikatorech systémového rizika,
ze dne 15. ledna 2021.

Sdéleni CNB o obecnych pokynech EBA upfesiujicich podminky pro uplatnéni alternativniho pfistupu
k expozicim instituci vztahujiciho se k ,trojstrannym reptm® podle ¢l. 403 odst. 3 nafizeni (EU) &. 575/2013
pro ucely velkych expozic, ze dne 4. srpna 2021.

Sdéleni CNB o obecnych pokynech podle &lanku 17 a &l. 18 odst. 4 smérnice (EU) 2015/849 o hloubkové
kontrole klienta a faktorech, které by uvérové a financni instituce mély vzit v ivahu pfi posuzovani rizika
prani penéz a financovani terorismu souvisejiciho s jednotlivymi obchodnimi vztahy a pfileZitostnymi
transakcemi, ze dne 9. srpna 2021.
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« Sdéleni CNB o obecnych pokynech EBA ke kritériim pro pouzivani datovych vstup(i uvedenych v &lanku
325bc nafizeni (EU) €. 575/2013 v modelu méfeni rizika, ze dne 22. fijna 2021.

« Sdéleni CNB o revidovanych obecnych pokynech EBA k oznamovani vyznamnych incidentd podle
smérnice (EU) 2015/2366 o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu, ze dne 12. listopadu 2021.

+  Sdéleni CNB o obecnych pokynech EBA k vnitfnimu systému spravy a fizeni, ze dne 2. prosince 2021.

+ Sdéleni CNB o obecnych pokynech EBA ke stanoveni kritérii pro posuzovani vyjime&nych pfipad(, kdy
instituce pfesahne limity velkych expozic, a Easového ramce a opatfeni k obnoveni souladu podle nafizeni
(EU) ¢&. 575/2013, ze dne 2. prosince 2021.

« Sdéleni CNB o obecnych pokynech EBA k fadnym zasadam odméfiovani, ze dne 17. prosince 2021.

« Sdéleni CNB o obecnych pokynech EBA a ESMA k posuzovani vhodnosti lenti vedouciho organu a osob
v kliovych funkcich, ze dne 17. prosince 2021.

Vybrana vykladova stanoviska

+ Vykladové stanovisko CNB k institutu bankovniho tajemstvi ze dne 1. listopadu 2021.

2021
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AlIF
AML/CFT

BCPP
BRRD

CBPR
CDCP
CIR

CP
CRDV

CRD VI

CRR 1l

CRU
CSDR

DORA
EBA
DSTI
DTI
EHP
EIOPA

ELTIF
EMIR

ESA
ESEF
ESFS
ESG

ESMA
ESRB
EuSEF
EuvVECA
FAQ

FKI

FKVI
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Alternative Investment Fund (alternativni investi¢ni fond)

Anti-Money Laundering / Combating the Financing of Terrorism (opatfeni proti legalizaci vynosl z
trestné Cinnosti a financovani terorismu)

Burza cennych papirt Praha, a.s.

Bank Recovery and Resolution Directive (smérnice ke zfizeni rdmce pro ozdraveni a restrukturalizaci
uvérovych instituci a obchodnikd s cennymi papiry)

Cross-Border Payments Regulation (nafizeni o pfeshrani¢nich platbach)
Centralni depozitaf cennych papir(

cost-to-income ratio (pomér spravnich naklad a odpist hmotnych aktiv k celkovym gistym provoznim
vynosum)

cenny papir

Capital Requirements Directive V (patd smérnice o pfistupu k ¢&innosti Uvérovych instituci
a o0 obezfetnostnim dohledu nad avérovymi institucemi a investi¢nimi podniky)

Capital Requirements Directive VI (Sestd smérnice o pfistupu k ¢&innosti Gvérovych instituci
a 0 obezfetnostnim dohledu nad uvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky)

Capital Requirements Regulation Il (tfeti nafizeni o obezfetnostnich pozadavcich na tvérové instituce
a investi¢ni podniky)

Centralni registr avéra

Central Securities Depositories Regulation (nafizeni o zlepSeni vypofadani obchodl s cennymi papiry
v EU a centralnich depozitafich cennych papirt)

Digital Operational Resilience Act (nafizeni o digitalni a provozni odolnosti)

European Banking Authority (Evropsky organ pro bankovnictvi)

debt service-to-income (pomér celkové dluhové sluzby a Cistého pfijmu zadatele o uveér)
debt-to-income (pomér vyse dluhu a Cistého pfijmu zadatele o uvér)

Evropsky hospodarsky prostor

European Insurance and Occupational Pensions Authority (Evropsky organ pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi)

European long-term investment fund (evropsky fond dlouhodobych investic)

European Market Infrastructure Regulation (nafizeni o OTC derivatech, Ustfednich protistranach
a registrech obchodnich udaju)

European Supervisory Authorities (Evropské organy dohledu nad finanénim trhem)
European Single Electronic Format (evropsky jednotny elektronicky format)
European System of Financial Supervision (evropsky systém dohledu nad finan¢nim trhem)

Environmental, Social and Governance (environmentalni, socialni a systém spravy a fizeni
spole¢nosti)

European Securities and Markets Authority (Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)
European Systemic Risk Board (Evropska rada pro systémova rizika)

European Social Enterpreneurship Funds (evropské fondy socialniho podnikani)
European Venture Capital Funds (evropskeé fondy rizikového kapitalu)

frequently asked questions (Casto kladené otazky)

fondy kolektivniho investovani

fondy kvalifikovanych investord
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FPS
IAIS

ICT
IFD
IFR
IFRS
IOPS

I0SCO

IRB

KID

LCR

LTV

MCR

MF

MiFID
MiFIR
MONEYVAL

OoCP
ORSA
PRIBOR
PRIIP

PS
PSD Il
RM-S
SCA
SCR
SDAT
SEPA
SREP
SRP
SFDR

TLAC
UCITS

ZISIF
ZPKT
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fondy penzijniho spofeni

International Association of Insurance Supervisors (Mezinarodni sdruzeni organt dohledu
v pojistovnictvi)

informacni a komunikacni technologie

Investment Firms Directive (smérnice o obezfetnostnim dohledu nad investi¢nimi podniky)
Investment Firms Regulation (nafizeni o obezfetnostnich pozadavcich na investi¢ni podniky)
International Financial Reporting Standards (Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi)

International Organization of Pension Supervisors (Mezinarodni organizace organt dohledu
v soukromém penzijnim sektoru)

International Organization of Securities Commissions (Mezinarodni organizace sdruzujici komise pro
cenné papiry)

internal ratings based approach (pfistup k Fizeni urokového rizika zaloZzeny na internim ratingu)
Key Information Document (sdéleni kliCovych informaci)

liquidity coverage ratio (pomér rezervy v oblasti likvidity a ¢istého odtoku likvidity)

loan-to-value ratio (pomér vySe uvéru a hodnoty zajisténi)

Minimum Capital Requirement (minimalni kapitalovy pozadavek)

Ministerstvo financi

Markets in Financial Instruments Directive (smérnice o trzich finan¢nich nastrojl)

Markets in Financial Instruments Regulation (nafizeni o trzich finanénich nastrojl)

Committee of Experts on the Evaluation of Anti-Money Laundering Measures and the Financing of
Terrorism (expertni vybor pro boj proti prani Spinavych penéz a terorismu)

obchodnik s cennymi papiry
Own Risk and Solvency Assessment (vlastni posouzeni rizik a kapitalu)
Prague InterBank Offered Rate (mezibankovni zapuj¢ni urokova sazba)

packaged retail and insurance-based investment products (strukturované retailové investi¢ni produkty
a pojistné produkty s investi¢ni slozkou)

penzijni spole¢nost

Payment Services Directive Il (druha smérnice o platebnich sluzbach)

RM-SYSTEM, &eska burza cennych papir(i a.s.

strong customer authentication (silné ovéreni klienta)

Solvency Capital Requirement (solventnostni kapitalovy pozadavek)

informag&ni systém pro pFijem a zpracovani dat statistického a dohledového vykaznictvi CNB
Single Euro Payments Area (jednotna oblast pro platby v eurech)

supervisory review and evaluation process (proces pfezkumu a vyhodnoceni organem dohledu)
supervisory review process (proces prezkumu organem dohledu)

Sustainable Finance Disclosure Regulation (nafizeni o zvefejfiovani informaci souvisejicich
s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb)

Total loss-absorbing capital (kapital pouzitelny pfi feSeni krize banky)

Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (subjekty kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papir()

zakon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
zakon o podnikani na kapitalovém trhu

zivotni pojisténi
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