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SPOLECNE ZATEZOVE TESTY POJISTOVEN - 2016

SHRNUTI

Agregované vysledky spolecnych zgtézovych testi CNB, EIOPA a vybranych pojistoven provedené v roce 2016 potvrdily
dostatecnou odolnost sektoru vaci pripadnym nepriznivym Sokam. Vysledky prokézaly, ze sektor jako celek byl dosta-
teCné kapitalové vybaven i v reZimu Solventnost Il @ byl schopen absorbovat relativné vyznamné zmény rizikovych fak-
tord. Solventnostni pomér sektoru se i po aplikaci SokG nachazel relativné vysoko nad Grovni regulatorniho minima
100 %. V pripadé scénar definovanych EIOPA dosahl pomér trovné 186 % a 240 % a v pripadé nepfiznivého scénare
CNB urovné 160 %.

1. UvOoD

CNB vyhodnocuje jednou ro¢né odolnost pojistovaciho sektoru v CR vi¢i nepfiznivym scénafiim budouciho vyvoje
ekonomiky prostrednictvim zatézovych testll. V roce 2016 CNB nerealizovala vlastni zatézové testy z ddvodu ucasti
Ceského pojistovaciho sektoru na evropskych zatézovych testechl organizovanych Evropskym organem pro pojistovnic-
tvi a zaméstnanecké penzijni pripojisténi (EIOPA). CNB pouze doplnila pro ¢esky pojistovaci sektor dodate¢ny zat&zovy
scénar, ktery zohlednuje specifika domaciho pojistného trhu. Zatézovych testd 2016 se zucastnilo deset tuzemskych
pojistoven, jejichz podil na tuzemském trhu na zakladé hrubého predepsaného pojistného v roce 2015 cinil pfiblizné
90 %.

V zatézovych testech byl vyhodnocovan vliv vyznamnych zmén rizikovych parametrd na hodnotu aktiv a pasiv pojistov-
ny dle ocenéni pro Ucely Solventnosti Il, a nasledné na vysi pouzitelného kapitalu ke kryti solventnostniho kapitalového
pozadavku (SCR) k 31. 12. 2015. Za Ucelem usnadnéni vypracovani zatézovych testl nebyl pozadovan prepocet SCR
po realizaci zatézovych scénarll a zména hodnoty aktiv a pasiv tak méla v testech vliv pouze na vysi pouzitelného kapi-
talu. Solventnostni pomér po aplikaci zatézovych scénard tak v zatézovém testu porovnava pouzitelny kapital po reali-
zaci zatézovych scénarl s hodnotou SCR pred realizaci zatézovych scénarl. Pojistovnam bylo umoznéno aplikovat
opatreni tykajici se dlouhodobych garanci, kterd vedou ke snizeni citlivosti rozvahy na néktera trzni rizika. Z téchto
opatfeni aplikovala vétsina tuzemskych pojistoven tzv. koeficient volatility, ktery umoznuje Upravu bezrizikové vynosové
krivky. Aplikace koeficientu volatility nicméné neméla vyznamny dopad do vysledkU. Pojistovny splnily regulatorni po-
Zadavky i bez pouziti tohoto opatfeni.

2. ZATEZOVE SCENARE

Nepf¥iznivy scénar CNB je obdobou scénérd uplatiovanych v zatézovych testech CNB v minulych letech. Predpoklada
konec oZiveni v Eurozéné a vyrazny pokles ekonomické aktivity v Evropé. Z dlvodu poklesu zahrani¢ni poptavky se
Ceska ekonomika dostava opét do recese, coz zpUsobi navrat pesimistickych ocekavani soukromého sektoru ohledné
daldiho ekonomického vyvoje a obnoveni odkladani spotfeby domacnosti a investic podnik(. Zaroven se naplini scénar
dluhové deflace, kdy z divodu poklesu ekonomické aktivity, nardstu nezaméstnanosti a poklesu mezd dochazi vlivem
cenové deflace k redlnému narGstu dluhd soukromého sektoru. Potize v redlné ekonomice dopadaji posléze i na fi-
nancni sektor, ktery zaznamena citelny pokles zisk(. Ménova politika zGstava uvolnéna, kdyz trimési¢ni sazba PRIBOR
setrvava na velmi nizké Urovni a ménovy kurz razantné oslabuje. Dlouhodobé vynosy dluhopist vsak skokové vzrostou
z titulu nar@stu globalni averze k riziku' a prehodnoceni kvality nékterych aktiv. Banky soucasné zpfisni pohled na
Uvérové riziko a zvysi rizikové prirdzky k urokovym sazbam. Tento nepfiznivy vyvoj je dale spojen s poklesem akciového
trhu a s propadem cen na trhu nemovitosti.2 Scénar CNB je pro pojistovny stejné jako v pfedchozim roce déle doplnén

T Ve scénafi se predpokladal narlst vynost z ceskych statnich dluhopisti v prameéru o 240 b.b., statnich dluhopisd statd eurozény v praméru
0 60 b.b. a rst korunové swapové kfivky o zhruba 60 b.b. a v pfipadé uplatnéni koeficientu volatility 150 b.b.
2 Ve scénéfi se predpokladal pokles hodnoty akcii 0 38 %, reziden¢nich nemovitosti 0 8,4 % a komer¢nich nemovitosti 0 12,8 %.
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o testovani rizika pojistného nezivotniho pojisténi pro odvétvi pojisténi motorovych vozidel (pojisténi odpovédnosti z
provozu motorovych vozidel a havarijni pojisténi, 10% pokles predepsaného pojistného) a rizika pfirodnich katastrof
(povodni).? V pfipadé korporatnich dluhopisti a ostatnich kategorii aktiv byl aplikovan evropsky scénar definovany
EIOPA pod nazvem , double hit scenario” (viz dale).

EIOPA definovala dva zatézové scénare* pod ndzvy ,double hit” (scéndf dvojitého zasahu) a ,low for long” (scénar
dlouhodobého trvani prostredi nizkych Urokovych sazeb). Double hit scénar reflektuje obecna rizika, kterym je vysta-
ven evropsky finan¢ni systém, a kombinuje je s pretrvavajicim prostfedim nizkych Grokovych sazeb. V ramci tohoto
scénare jsou soucasné negativné postizeny obé strany rozvahy pojistoven. Dochazi k poklesu kratkodobych a stfedné-
dobych swapovych sazeb, coz vede k nardstu hodnoty zavazk(d. Zaroven se predpokladéd propad hodnoty vdech mate-
ridlnich aktiv. Low for long scénar predpoklada situaci dlouhodobé stagnace, v rdmci které je nedostatek dlouhodo-
bych investicnich pfileZitosti a trvale nizky rlst produktivity kombinovan s omezenymi moznostmi investic do bezriziko-
vych aktiv, coZ snizuje vynosy investic pro viechny splatnosti. Tento scénar se zaméfuje pouze na pokles bezrizikové

urokové kfivky zejména pro stfednédobé a dlouhodobé splatnosti.

3. DOPAD ZATEZOVYCH SCENARU NA POJISTOVACI SEKTOR

Vychozi solventnostni pomér dle Solventnosti Il ¢inil k 31. 12. 2015 pred aplikaci zatéZovych scénard 237 %, kdyz
pouzitelny kapital ke kryti SCR ve vy3i 41,7 mld. K¢ ¢inil 98,7 mld. K¢. Pouzitelny kapital rovnéz zohledruje planovanou
vyplatu dividend za rok 2015 ve vy3i 9,6 mid. K¢.
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Pozn.: IZP = Investiéni Zivotni pojisténi.

3 Pro zjednoduseni testdl jsou v CNB z&t&7ovém scénati $oky pro rizika pojistného neZivotniho pojisténi pro odvétvi pojisténi motorovych
vozidel a rizika pfirodnich katastrof aplikovany pfimo na hodnotu pouzitelného kapitalu pro kryti solventnostniho kapitalového poZzadavku.
4 https://eiopa.europa.eu/Pages/Financial-stability-and-crisis-prevention/Stress-test-2016.aspx
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V nepriznivém scénari CNB zpasobily aplikované $oky tykajici se trznich rizik pokles celkovych aktiv o 58,0 mld. K¢
(0 13,9 %), snizeni celkovych zavazkd o 30,6 mld. K¢ (0 9,9 %) a rozdilu celkovych aktiv a zavazkd o 27,4 mld. K¢
(0 25,4 %, Tabulka 1). Pomér celkovych aktiv a zavazkl se snizil o 6 procentnich bodd na 128,8 %. Na strané aktiv
mél scéndr nejvétsi dopad v absolutnim vyjadreni na hodnotu statnich dluhopisd, jejichz hodnota poklesla o 28,0 mid.
K¢, a to vzhledem k jejich vyznamnému podilu v portfoliu pojistoven. Podstatné, vzhledem k vy$sim Sokdm v relativnim
vyjadreni, poklesly rovnéz hodnoty akcii a Ucasti (o 5,2 mld. K¢) a investic v investi¢nich fondech (o 4,9 mid. K¢&). Na
strané zavazkl doslo k poklesu technické rezervy v Zivotnim pojisténi o 10,6 mld. K¢, technické rezervy investi¢niho
Zivotniho pojisténi o 11,8 mld. K¢ a dale ke snizeni odloZzenych danovych zavazkd o 6,6 mld. K& Aplikovany Sok pro
riziko pojistného v pojisténi motorovych vozidel ved! ke snizeni pouzitelného kapitalu o 2,4 mld. K¢ a dopad Soku pro
riziko povodni predstavoval pokles pouzitelného kapitalu o 2,2 mld. K¢ (Graf 1). Solventnostni pomér po aplikaci ok
na trzni rizika se snizil o 66 procentnich bodd na 171 %, po zohlednéni Sokl na pojistna rizika déle poklesl o 11 pro-
centnich bodd na 160 %> (Graf 2).

Graf 2 Graf 3
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V rdmci double hit scénare EIOPA doslo k poklesu celkovych aktiv pojistoven o 35,7 mid. K& (0 8,5 %), celkové zavazky
se snizily o 14,7 mld. K¢ (0 4,7 %) a rozdil celkovych aktiv a zadvazk( poklesl o 21,1 mld. K¢ (0 19,5 %, Tabulka 1).
Pomér celkovych aktiv a zavazkd se tak snizil o 5,4 procentnich bodd na 129,4 % a solventnostni pomér poklesl o 51
procentnich bod{ na 186 % (Graf 3). Aplikované Soky mély na strané aktiv dopad na pokles hodnoty statnich dluho-
pist 0 11,2 mld. K¢, korporatnich dluhopisti o 5,5 mld. K¢, akcii a ucasti o 4,5 mld. K¢ a investic v investi¢nich fondech
04,2 mld. K& Vyznamny pokles na strané aktiv nastal vzhledem k charakteru scénarl a slozeni portfolii rovnéz u inves-
ticniho zivotniho pojisténi, kde prevazna cast portfolia je tvorena investi¢nimi fondy. Investice tykajici se investi¢niho
Zivotniho pojisténi tak poklesly o 10,7 mld. K&, obdobné pak na strané zavazkd poklesly souvisejici technické rezervy o
11,1 mld. K& Na strané zavazkd doslo rovnéz k vyznamnému poklesu odloZenych dafiovych zavazkd o 3,2 mld. K¢
(Graf 4).

v pfipadé prepoctu SCR po aplikaci zatézového scénare by hodnota SCR vlivem sniZeni objemu expozice poklesla. Solventnostni pomér po
pfepoctu SCR po realizaci zatézového testu by tak byl vy3si nez uvedené hodnoty, které jsou vice konzervativni.
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Vzhledem k obdobné, resp. velmi mirné vyssi, citlivosti celkovych aktiv sektoru ve srovnani s citlivosti technickych rezerv
na pokles bezrizikové vynosové krivky agregovany solventnostni pomér v low for long scénari EIOPA vzrostl o 3 pro-
centni body na 240 %¢© (Graf 3). U jednotlivych pojistoven se viak vyskytovaly odlisné vysledky dopadu tohoto scénéare
v zavislosti na vzajemné sladénosti penéznich tokl na strané aktiv a pasiv. Pokles bezrizikové urokové kfivky u tohoto
scénare, zaméreného na trvajici prostredi nizkych urokovych sazeb, ved! k narlstu celkovych aktiv o 12,6 mld. K¢
(03,0 %) zejména v dusledku narlstu hodnoty statnich dluhopisd o 10,9 mid. K& (Graf 5). Zavazky vzrostly
0 11,1 mld. K¢ (0 3,6 %), a to pfedevsim vlivem zvy3eni technickych rezerv v zivotnim pojisténi o 8,4 mld. K¢, a rozdil
celkovych aktiv a zavazk( vzrostl o 1,5 mld. K& (o 1,4 %). Pomér celkovych aktiv a zavazkd nicméné poklesl o 0,8 pro-

centniho bodu na 134 %.

Graf 4 Graf 5
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by pripadé prepoctu SCR po aplikaci low for long scénare by hodnota SCR v dlsledku narlistu hodnoty aktiv a zavazk( vzrostla. Solvent-
nostni pomér po prepoctu SCR po realizaci zatézového testu by byl mirné nizsi nez uvedené hodnoty. Tento pokles solventnostniho poméru
by v8ak s ohledem na vysokou Uroveri tohoto poméru nemél nijak vyznamné zhorsit solventnostni pozici tuzemskych pojistoven po aplikaci
tohoto scénére.



