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SHRNUTI

Souhrnné vysledky dohledovych zatéZovych testii (déle ,DZT*) tuzemskych bank podléhajicich dohledu CNB
(tvoricich zhruba 91 % aktiv bankovniho sektoru v CR) potvrdily jejich dostateénou odolnost viiéi pfipadnému
hypotetickému nepfiznivému ekonomickému vyvoji. Kapitalovy pomér testované ¢asti bankovniho sektoru by
zustal vyrazné nad 8% regulatornim minimem i v Nepfiznivém scénari, ktery predpokladal pokles ekonomické
aktivity v CR i zahrani¢i a obdobi vy$si inflace. Hlavnim zdrojem odolnosti je podatecni kapitalové vybavenost
s celkovym kapitalovym pomérem, ktery ke konci roku 2022 dosahoval u testovanych bank na konsolidovaném
zakladé 20,2 %, a udrzeni ziskovosti v prostiredi vy$Sich urokovych sazeb. Nejvyznamnéjsim ze sledovanych
rizik bylo tradicné uvérové riziko.

. UvoD

Dohledové zatéZové testy provadi CNB ve spolupraci s vybranymi domacimi bankami, resp. bankovnimi skupinami od roku
2009. Slouzi k vyhodnoceni rizik!, kterym jsou banky vystaveny v pfipadé hypotetického nepfiznivého ekonomického vy-
voje reprezentovaného Nepfiznivym scénéfem, jez stanovuje CNB. Banky na zakladé jednotného metodologického ramce
modeluiji vyvoj zvolenych rizik a poskytuji CNB o&ekavany dopad do solventnosti. Vysledky vyuZiva sekce dohledu nad fi-
nanénim trhem CNB v procesu dohledu a hodnoceni kapitalové vybavenosti jednotlivych bank.2 Metodologie DZT vychazi
od roku 2018 z pravidel Evropského organu pro bankovnictvi (EBA) pro zatézové testy bank EU (EU-wide stress test)
upravenych o specifika bankovniho systému CR.

Il. MAKROEKONOMICKE SCENARE

Zékladni scénar je v prvnich dvou letech zaloZen na oficiaini makroekonomické prognéze CNB zvefejn&né ve Zpravé
0 ménoveé politice — zima 2023 a pro tfeti rok byl vytvofen sekci ménovou vyhradné pro potfeby zatéZzového testovani
finanéniho sektoru. Scénar (Graf 1 a Graf 2) predpoklada béhem prvniho roku umirnény rast ekonomické aktivity (okolo
0,5 %), a to zdlvodu nizké spotfeby domacnosti v dusledku poklesu jejich realnych pfijmu a zvySené miry uspor. Pozitivné
na rast bude plsobit Cisty export, ktery bude podporfen odeznivanim problému v dodavatelsko-odbératelskych fetézcich,
zlevnénim energii a postupnym ozivenim zahrani¢ni poptavky. V druhém a tfetim roce hospodarsky rist zrychli, a to az
k 3 %. K tomu pfispéje pokles inflace, ktera by se méla dostat na konci roku 2023 na jednociferné hodnoty a v prabéhu
nasledujiciho roku klesnout az k 2% cili. V souladu s tim za¢nou klesat rovnéz urokové sazby. Napéti na trhu prace bude
pretrvavat a mira nezaméstnanosti v nasledujicich letech vroste pouze mirné. Béhem roku 2024 se navrati k rGstu realné
mzdy, coz dale podpofi pozitivni sentiment a rist spotfeby domacnosti a pfispéji k vétSimu ekonomickému oZiveni. Oce-
kavany efekt fiskalni politiky bude zpocatku neutralni, pozdéji mirné proticyklicky. Vynosy statnich dluhopisd budou
pozvolné klesat a na horizontu scénare se dostanou ke hranici 4 %. Kurz v druhém roce scénafe mirné oslabi na 24,50
CZK/EUR a na téchto urovnich setrva az do jeho konce.

Graf 1 Alternativni scénare: vyvoj rastu realného HDP (meziro¢né, v %) a vyvoj nezaméstnanosti (v %)
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1 DZT pokryva rizika Uvérova, trzni, operacéni, trokovych vynosli a nakladl a kapitalu.
2 Clanek 100 Smérnice Evropského parlamentu a rady 2013/36/EU, tzn. CRD.
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https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/zatezove-testy/dohledove-zatezove-testy/index.html
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-politika/.galleries/zpravy_o_menove_politice/2023/zima_2023/download/zomp_2023_zima.pdf
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-politika/.galleries/zpravy_o_menove_politice/2023/zima_2023/download/zomp_2023_zima.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:02013L0036-20220101

Graf 2 Alternativni scénare: vyvoj inflace (meziro€né, v %) a vyvoj 3M Priboru (v %)
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Nepriznivy scénar (Graf 1 a Graf 2) byl vytvofen sekci ménovou vyhradné pro potieby zatézového testovani finanéniho
sektoru. Hypoteticky nepfiznivy globalni vyvoj spojeny s valkou na Ukrajiné, ristem cen komodit a pokracujicimi problémy
s fungovanim dodavatelsko-odbératelskych fetézch by vedl k setrvavani inflace na zvySenych urovnich po del$i dobu.
Inflace (v prvnim roce okolo 11 %, druhém roce 5 % a ve tfetim roce 3 %) by tak nadale omezovala spotfebu domacnosti
a investi¢ni aktivitu firem. Negativné by na domaci ekonomiku dopadal také pokles zahrani¢ni poptavky doprovazeny po-
klesem dlvéry domacnosti i firem. HDP by tak v prvnim a druhém roce scénére klesl okolo 5 %, nezaméstnanost by
postupné vzrostla az k 7,5 % ve tfetim roce scénare a tempo ristu mezd by zpomalovalo. OZiveni ekonomiky by pfislo az
ve tfetim roce vlivem narGstu zahraniéni poptavky a investic. Ménova politika by vzhledem k pretrvavajicim inflacnim tla-
kim pusobila restriktivné a snizovani ménoveépolitickych sazeb ze zvySenych Grovni by bylo pouze pozvolné. Vynosy
Ceskych statnich dluhopist by v ndvaznosti na nastaveni ménové politiky v roce 2023 vzrostly a v dalSich letech by u krat-
Sich splatnosti postupné klesaly, zatimco u delSich splatnosti by stagnovaly na zvySenych Grovnich kvali nardstu kreditni
rizikové prémie. Kurz by ve scénafi postupné oslaboval az k urovni 30 CZK/EUR.

Ill. VYSLEDKY

V Zakladnim scénari, vzhledem k pfedpokladim uplatnénym v DZT, banky o¢ekavaji pokles ziskovosti z 91,8 mlid. K&
v roce 2022 na uroven pfiblizné 70 mid. K& (Graf 3). Zisk je pfedevSim ovlivnén vyvojem Cistého urokového zisku (jde
o hlavni slozku polozky Cisty zisk ke kryti rizik, Graf 4) a znehodnocenim aktiv drzenych v nab&hlé hodnoté (jde o hlavni
slozku polozky Uvérové riziko). Cisty zisk ke kryti rizik pFispiva k riistu kapitalového poméru ve vys$i 9,1 p.b. a Gvérové
riziko snizuje kapitalovy pomér o 2,5 p.b. Banky tak oekavaji mirny pokles urokovych zisku oproti velmi vysoké urovni
roku 2022 a mirny narust ztrat ze znehodnoceni. Trzni riziko pfispiva k rlistu kapitalového poméru ve vysi 0,5 p.b. (z da-
vodu historické ziskovosti aktiv a zavazk(l k obchodovani) a operaéni riziko snizuje kapitalovy pomér ve vysi 0,06 p.b.
Dopady Zakladniho scénare se projevuji na vyvoji jak celkového, tak CET1 kapitalového poméru, ktery roste z 20,2 %,
resp. 18,5 % na 20,6 %, resp. 19,1 % (Tabulka 1). Divodem pouze mirného narlstu je pfedevsim vyplata dividend, ktera
snizuje kapitalovy pomér o 5,0 p.b. (Graf 4). Pakovy pomér diky vySe uvedenému roste z 6,6 % na 7,1 % (Tabulka 1).

Graf 3 Tabulka 1
Vyvoj zisku po zdanéni v Zakladnim a Nepfiznivéem Dopad Zakladniho a Nepfiznivého scénare
scénari (v mld. K& a %)
(v mid. K¢&) . . -
Skuteénost Zak{aqrun Neprl/zrzl!/ ¥
120 - scénar scénar
31.12.2022 | 31.12.2025 | 31.12.2025
80
CET1 kapital (mld. K&) 506,0 545,4 484,1
40 Regulatorni kapital (mid. K&) 551,9 585,6 5245
Celkovy objem rizikové expo- 2732,2 2848,2 2997,3
0 zice (TREA, mid. K&)
Kapitalovy pomér CET1 (%) 18,5 191 16,2
-40 A
2022 | 2023 2024 2025 | 2023 2024 2025 Celkovy kapitalovy pomér (%) | 20.2 20,6 17.5
Skutec. Zakladni scénar Nepfiznivy scénar Pakovy pomér (%) 6,6 71 6,3
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Zdroj: CNB

V Nepfiznivém scénan dochazi k poklesu urokovych ziskd a zvySené materializaci jednotlivych rizik, které v prvnim roce
vedou k celkové sektorové ztraté ve vysi 3,5 mid. K¢ (Graf 3). V dalSich letech by se snizily negativni dopady pfedevsim
trzniho rizika a banky by byly schopny dosahovat roénich ziski okolo 40 mid. K&. Cisty zisk ke kryti rizik by pozitivné
pFispival k rGstu kapitdlového poméru ve vysi 7,4 p.b. (Graf 4), nicméné zvySena materializace Gvérového rizika (-4,2 p.b.),
trzniho rizika (-1,4 p.b.) a opera¢niho rizika (-0,1 p.b.) by tento efekt témérf vyrovnala. Narust rizikovych vah by zvySoval
rizikové vazené expozice (TREA, -1,8 p.b.) a kapitalovy pomér by poklesl z 20,2 % na uroven 19,6 %. Zisky v kombinaci
s pocate¢ni Urovni kapitalového poméru by na agregatni sektorové urovni umoznovaly bankam vyplacet dividendy, které
by snizily kapitalovy pomér na 17,5 %, tj. vysoko nad minimalni kapitalové pozadavky. Celkovy propad kapitalového po-
méru o 2,7 p.b. ukazuje vysokou odolnost bankovniho sektoru.

Graf 4
Dekompozice zmény celkového kapitalového poméru testovanych bank v alternativnich scénarich
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IV. FREKVENCE DOHLEDOVYCH ZATEZOVYCH TESTU

Dohledové zat&Zové testy bank jsou provadény s dvouletou frekvenci, a proto pristi dohledové zatéZové testy CNB planuje
uskuteé&nit v roce 2025. CNB nicméné muze piikrogit ke kaZdorodnimu zatéZovému testu v pripadé vyraznych zmén fi-
nancéni ¢i makroekonomické situace nebo jinych vyznamnych skute¢nosti.
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