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1 Uvodem o zatézovém testovani solventnosti bankovniho
sektoru

Zatézové testy solventnosti jsou tradi€nim nastrojem pro hodnoceni kapitalové odolnosti
(solventnosti) bankovniho sektoru vic&i potencialnim rizikim ohrozujicim jeho stabilitu v situaci
budouciho o€ekavaného i hypotetického nepfiznivého makroekonomického vyvoje (Zakladni
a Nepriznivy scénar). Z mikroobezfetnostniho hlediska umoZziuji zhodnotit, zda Uroven kapitalu
jednotlivych bank zajiStuje jejich dostateCnou odolnost ve vztahu k regulatornim kapitalovym
pozadavkim (kap. 3). Z hlediska makroobezfetnostniho pomahaji vyhodnotit, zda uroven kapitalu
sektoru nezaklada systémova rizika pro finan¢ni stabilitu (Frait a Komarkova, 2011), a poskytuji
informaci pro nastaveni zejména kapitalovych makroobezietnostnich nastroji (Andersen et al.,
2019).

Makrozatézovy test solventnosti domaciho bankovniho sektoru (MZTS) Ize charakterizovat jako
dynamicky top-down zatéZovy test provadény Ceskou narodni bankou (CNB) na éasovém horizontu
12 az 20 Ctvrtleti. MZTS zahrnuje vSechny domaci banky a pobocky zahrani¢nich bank se sidlem
mimo EU v CR, které podiéhaji dohledu CNB.2

Obr. €. 1: Procesni schéma MZTS
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Poznamka: Ostatni sou¢asti TREA dle ¢l. 92 odst. 3 CRR2 nejsou modelovany a jsou ponechany v zatéZzovém testu na konstantni urovni. MREL
poméry = podily kapitalu a zpusobilych zavazk( vuci TREA ¢i TEM.
Proces zpracovani MZTS se sklada z fady navazujicich kroku (Obr. €. 1). Vychodiskem je definovani
scénart ekonomického vyvoje (kap. 2). Z ného je odvozovan vyvoj makroekonomickych a nasledné
také finan¢nich a uvérovych proménnych prostfednictvim Fady satelitnich modelu (kap. 2) v asovém
horizontu testu. Nasledné je zjiStovano, jak scénare, resp. makroekonomické, finanéni a uvérové
proménné ovliviuji kapitalovou odolnost bankovniho sektoru skrze jejich dopad na kapitél a celkovy

1V soucasnosti se jejich zabér prakticky rozsifuje i o problematiku klimatickych rizik a diskutuji se moznosti testovani kybernetickych rizik.
23 vyjimkou Narodni rozvojové banky a Ceské exportni banky.
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objem rizikové expozice (TREA). MZTS tak Ize rozdélit do dvou relativné oddélenych, avSak na sobé
zavislych modelovych ramc: i) kapital a ii) TREA. Modelovy ramec kapitalu zahrnuje pét oblasti:
i) zisk ke kryti ztrat (kap. 4.1), ii) dopad uvérového rizika do hospodaiského vysledku (kap. 4.2),
i) dopad trzniho rizika do hospodarského vysledku a ostatniho uplného vysledku hospodareni (kap.
4.3), iv) vliv rizika mezibankovni nakazy na kapital (kap. 4.4) a v) vliv dividend na kapital (kap. 4.5).
Modelovy ramce TREA zahrnuje dvé oblasti: i) hodnotu expozice a strukturu portfolia (kap. 4.1)
a ii) rizikové vahy uvérovych expozic (kap. 4.2).

StéZejni informaci ohledné solventnosti domaciho bankovniho sektoru predstavuje kapitalovy
pomeér v prubéhu a na konci testovaného obdobi. Sledovan je kapitalovy pomér i) celkovy (podil
celkového regulatorniho kapitalu a TREA) a ii) CET 1 (podil CET 1 regulatorniho kapitalu a TREA).
Tyto tradi¢ni ukazatelé berouci v Uvahu rizikovost expozic banky doplfuje rizikové nevazeny pakovy
pomér (podil kapitalu Tier 1 a hodnoty expozice bilan¢ni i mimobilanéni), jez pIni funkci obezfetnostni
pojistky proti riziku nadmérného rdstu finanéni paky. Pomoci téchto ukazatell se vyhodnocuije, kolik
bank by neplnilo kapitalové pozadavky,® jaka by byla potfeba a zplsob dopInéni kapitalu.

Dodate¢nou informaci ohledné pfipravenosti domaciho bankovniho sektoru k fedeni krize a obnové
jeho solventnosti poskytuje v Nepfiznivém scénafi mira plnéni pozadavku na kapital a zpusobilé
zavazky (MREL),* ktery pozadavuje, aby pfislusné banky disponovaly zdroji umoznujicimi jejich
rekapitalizaci a dalSi fungovani i v pfipadé krize.

Vychozim bodem pro posouzeni solventnosti bankovniho sektoru je zhodnoceni schopnosti
bankovniho sektoru dodrzovat kapitalové pozadavky Pilife 1 a Pilife 2 (TSCR) za kazdé situace,
tj. i v nepfiznivé fazi hospodarského cyklu (obvykle reprezentované Nepriznivym scénarem). Pokles
celkového kapitalového poméru sektoru pod hranici TSCR by v podminkach domaciho bankovniho
sektoru znamenal, Ze kapitalovy pozadavek TSCR na individualni bazi nebude splfiovat vyznamna
¢ast domacich bank vcéetné systémové vyznamnych.® To by naznacovalo existenci systémového
rizika nedostateCné kapitalové odolnosti domaciho bankovniho sektoru. Tato situace by
predstavovala diileZity faktor pfi rozhodovani CNB ohledné& uplatfiovani kapitalovych rezerv cyklické
(CCyB) ¢&i strukturalni povahy (SyRB, sektorova SyRB), ¢i dalSich makroobezfetnostnich nastroju
s cilem posilit kapitalovou odolnost bankovniho sektoru.

Dodate¢na informace o mife plnéni MREL umoznuje posoudit potencialni rizika nepfiznivého
ekonomického vyvoje pro u€innost ramce feseni krizi.

V souladu s principem transparence obsazeném ve Strategii makroobezietnostni politiky CNB® jsou
vysledky MZTS zvefejnovany ve Zpraveé o financni stabilité a Rizicich pro finanéni stabilitu a jejich
indikatorech.

3 Tj. celkovy regulatorni kapitalovy pomér by klesl pod TSCR (celkovy kapitalovy pozadavek SREP, soucet Pilite 1 a Pilife 2), soucet
TSCR a rezervy J-SVI ¢i pozadavek na pakovy pomer.

* Blize viz BRRD2 a Obecny pristup Ceské narodni banky ke stanoveni minimalniho poZadavku na kapital a zptisobilé zévazky.

5 Plati obecné pravidlo, Ze nesolventnost jednotlivych bank nemusi znamenat nesolventnost celého sektoru a naopak nesolventnost
systému neznamena nesolventnost vSech bank.

5 https://www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/makroobezretnostni-politika/



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?uri=CELEX:02014L0059-20210626
https://www.cnb.cz/cs/reseni-krize-na-ft/obecny-pristup-ceske-narodni-banky-ke-stanoveni-minimalniho-pozadavku-na-kapital-a-zpusobile-zavazky/index.html
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2 Scénare

Vyvoj ekonomiky v Zakladnim (oCekavaném) a Nepfiznivém scénafi na horizontu 12 (alternativné
20) &tvrtleti je simulovan DSGE predikénim modelem sekce mé&nové CNB g3+ (Brazdik et al., 2020).
Zakladni scénar vychazi z makroekonomickych predikci publikovanych ve Zpravé o ménové politice
a reprezentuje vysoce pravdépodobny budouci vyvoj ekonomiky.” Hypoteticky Nepfiznivy scénar
(worse than expected) slouzi k vyhodnoceni rizik udalosti s nizkou pravdépodobnosti vyskytu (tail
risk), které jsou vysoce zatézové, ale mozné (severe but plausible).

CNB pii stanovovani intenzity zatée v Nepfiznivém scénéfi vychazi z relevantnich historickych
zkuSenosti, zejména z vyvoje HDP v a po obdobi finanéni krize 2008-2009, vyvoje v obdobich
bankovnich krizi v ostatnich zemich OECD a bude pfihlizet i ke zkuSenostem z pandemické krize
2020-2021. CNB nenastavuje scénafe s ohledem na kvantily distribuce historickych hodnot
pouzivanych proménnych, nebot s ohledem na velikost a otevienost domaci ekonomiky,
a z modelového hlediska relativné kratkou historii trzni ekonomiky v CR, je obtizné odhadnout
kvantily distribuci s dostate¢nou spolehlivosti a nemusi byt dostateénym voditkem pro identifikaci
intezity Sokl, kterym muze byt ekonomika vystavena.

Graf €. 1: Historické scénare zatéZzovych testli ve Zpravach o finanéni stabilité za obdobi 2010 — 2020
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Pozn.: Testy v letech 2010 a 2011 probihaly na dvouletém horizontu. Od roku 2012 probihaji na horizontu tfiletém. Seda oblast zachycuje rozpéti datovych
revizi.

CNB dale prihlizi k rozsahu identifikovanych systémovych rizik a cyklické pozici reainé ekonomiky
a finacniho sektoru. V rustovych fazich cyklu pouziva scénare pfisnéjSi nez v obdobi recese. Mira
ristu HDP tak v Nepfiznivém scénari zpravidla klesa k jejim minimalnim drovnim pozorovanym
historicky v CR &i jinych relevantnich ekonomikach (Graf &. 1).

7 Casové Fady proménnych pro treti rok (a pfipadné dal$i) Zékladniho a véechny roky Nepfiznivého scénére jsou vytvoreny vyhradné
pro potfeby zatéZového testovani. Z toho divodu nejsou Zakladni scénar za horizontem prognézy, ani Nepfiznivy scénar oficialnimi
prognézami CNB.
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Hlavni makroekonomické proménné DSGE modelu jako HDP, inflace, nezaméstnanost, PRIBOR,
ménovy kurs atd., jsou doplnény prostfednictvim satelitnich modelt sekce financni stability
o projekce finan¢énich proménnych (urokové sazby, resp. vynosoveé kfivky, ceny akcii a nemovitosti),
objemu Uvérld a proménnych charakterizujicich vyvoj zejména Uvérovych rizik jako pravdépodobnost
selhani (PD) a ztratovost ze selhani (LGD). Detailng&jSi popis vyuzivanych satelitnich modell Ize
nalézt v Pano$ a Polak (2019a,b), Kuéera a Szabo (2019), Casta (2021), Plasil (2021).

3 Kapitalové pozadavky, MREL a solventnost bankovniho
sektoru

Kapitalové pozadavky predstavuji tradi¢ni formu regulace bankovniho sektoru, ktera vychazi z tzv.
Basilejského ramce, podle kterého expozice bank (resp. jejich aktiva a podrozvahové polozky)
nejsou homogenni skupinou a banky by mély s ohledem na jejich rizikovost vytvaret dostate¢nou
absorpCni kapacitu pro kryti neoCekavanych ztrat v podobé kapitalu. Toto vychodisko se promita do
kapitalovych pozadavku, které ur€uji minimalni vysi a kvalitu kapitalu, jez jsou banky povinny drzet.
Kapitalové pozavky jsou uréeny zejména prostiednictvim: i) regulatornich kapitalovych poméru a ii)
regulatorniho pakového poméru. Regulatorni kapitalové poméry urcuji pro banky minimalni zavazny
pomér mezi kapitalem a TREA (kap. 4), pfi ur€eni kapitalového pozadavku tak zohledriu;ji rizikovost
jednotlivych expozic. Naopak regulatorni pakovy pomér od roku 2021 urCuje kapitalovy pozadavek
ve vztahu k celkové mife expozic (TEM) a pfedstavuje tak rizikové nevazeny pozadavek na
regulatorni kapital. VySe kapitalu Tier 1, ktery jsou banky povinny drzet, pak &ini 3 % TEM.

Obr. €. 2: Prehled sou¢asnych pozadavku na solventnost
Zpusob vyjadieni pozadavku

TREA TEM
5 o Kapital Kapitalové poméry Pakovy pomér
£ § (kapitalové pozadavky) (CET1, Tier 1, celkovy kapitalovy pomér) (Tier 1)
T S
L2 @  Kapital a zpusobilé zavazk
a0 (MgEL) P y MREL rrea MREL ren

Tradi¢ni regulace prostfednictvim kapitalovych pozadavkd byla v nedavné dobé doplnéna o
pozadavek na kapital a zpusobilé zavazky (MREL), jehoz cilem je zajistit, aby stanovené banky
disponovaly dostateCnymi zdroji pro zachovani jejich €innosti i v pfipadé krize.

Regulatorni kapitalové pozadavky jsou banky povinny plnit prostfednictvim regulatorniho kapitalu,
pficemzZ pravni Uprava stanovuje pozZadavky ohledné jeho vySe a kvality. Nejkvalitnéjsi slozkou
regulatorniho kapitalu je kmenovy kapital Tier 1 (CET1). Ke kryti pouze nékterych kapitalovych
pozadavkl muize byt vyuzit méné kvalitni vedlejsi kapital Tier 1 (AT1) a kapital Tier 2. V domacim
bankovnim sektoru tvofi naprostou vétSinu regulatorniho kapitalu polozky CET1 (Obr. &. 2), z nichz
nejvyznamngéjsi polozky predstavuji nerozdéleny zisk za pfedchozi obdobi a kapitalové nastroje
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(v€etné emisniho azia) s nimi souvisejici. Nasleduji ostatni polozky CET1, z nichZ nejvyznamnéjsi
jsou ostatni fondy.®

Obr. €. 3: llustrativni struktura regulatorniho kapitalu v domacim bankovnim sektoru

_______________ Polozky Tier 2
A
A . o
Ostatni polozky CET1
Celkovy N
kapital Tier 1 erozaeleny zisk za
P CET1 pfedchozi obdobi
Kapitalové nastroje
(v€etné emisniho azia)
A\ 4 \ 4 \ 4

Rizikovy profil bank se odrazi v celkovém objemu rizikové expozice (TREA). TREA zohlednuje
rizikovost jednotlivych expozic, resp. jejich skupin a také strukturalni charakter aktivit sektoru a bank.
Zahrnuje tak expozice pro veSkera regulatorni rizika (¢€l. 92 odst. 3 CRR2), z nichZ v domacich
podminkach hraji nejvyznamnéjsi roli rizikové vazené expozice pro uvérove riziko (Graf €. 2)

Graf. €. 2: Struktura TREA v domacim bankovnim sektoru
(k 30. 6. 2021, v mld. K&)

Uvérové riziko - STA, 729

Uvérové riziko - IRB, 1562 Operacni riziko, 262 m

Zakladni kapitalovy pozadavek mikroobezfetnostniho charakteru stanovuje pomér CET1 kapitalovy
pomér ve vysi 4,5 % TREA, Tier 1 kapitalovy pomér ve vysi 6 % TREA a celkovy kapitalovy pomér
ve vySi 8 % TREA (tzv. poZadavky Pilife 1). Vedle tohoto poZadavku jsou banky povinny drzet
pfipadny dodateény kapital stanoveny na zakladé rozhodnuti CNB, tzv. pozadavky Pilite 2.
Soucet téchto dvou pilitl se oznaduje jako celkovy kapitalovy pozadavek procesu pfezkumu
a vyhodnoceni (TSCR). Dale jsou banky povinny drzet kombinovanou kapitalovou rezervu (CBR)
pfevazné makroobezfetnostniho charakteru, ktera zahrnuje kapitalovou rezervu pro jiné systémové

8 Do polozky Ostatni polozky CET1 se promitaji ztraty z b&Zného ucetniho roku a daldi odpoéty od CET1 (&l. 36 a nasl. CRR2).
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vyznamné instituce (J-SVI), bezpecCnostni kapitalovou rezervu (CCoB), rezervu pro kryti
systémového rizika (SyRB) a proticyklickou kapitalovou rezervu (CCyB). Kapitalové rezervy musi
byt naplnény kapitdlem CET1. Soucet kapitalovych pozadavku Pilife 1, Pilife 2 a CBR pak
predstavuje celkovy pozadavek na kapital (OCR). Nad ramec OCR mohou byt dale stanovovany
pozadavky v ramci Pilife 2 (P2G) obvykle v navaznosti na vysledky dohledovych zatézovych testu.

Obr. €. 4: llustrativni struktura kapitalovych pozadavku
(v % TREA)
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Pozadavek na kapital a zplisobilé zavazky (MREL) stanovuje bankam drzet zdroje naplfiované
kapitalem, zpusobilymi zavazky, resp. podfizenym dluhem ¢&i jejich kombinaci. CNB stanovuje
prislusnym bankam MREL jako soucet slozky pro absorpci ztrat (LAA) a slozky pro rekapitalizaci
(RCA), pficemz obé tyto slozky jsou vyjadfovany jak v TREA i TEM. Zatimco LAA je naplfiovana
kapitalem, ktery kryje b&€hem nepfiznivého vyvoje neoCekavané ztraty banky, RCA Ize vedle kapitalu
plnit rovnéz zpUsobilymi zavazky ¢&i jejich kombinaci. RCA v pfipadé selhani banky slouzi k jeji
rekapitalizaci prostfednictvim konverze zpusobilych zavazkd v kapital. LAATrea je Vv soucasnosti
odpovida TSCR a LAAewm Cini 3% TEM. VySe RCA je odvozena od preferované strategie feSeni
krize a pfedpokladaného nastroje pro feSeni krize.

Obr. €. 5: Struktura a zplsob vyjadieni MREL
Zpusob vyjadreni slozky MREL

TREA TEM
Slozka pro absorpci ztrat LAATREA LAATEM
g i (LAA) (TSCR, soucet Pilite 1 Pilite 2) (3 % TEM)
N
14
% S Slozka pro rekapitalizaci RCATReA RCATem
(RCA) (cca 80 — 100 % LAATREA) (cca 80 — 100 % LAATEM)

Kapitalové pozadavky a MREL spolu vzajemné interaguji. V pfipadé, Zze se bankam nedostava

dostateCného objemu zpusobilych zavazkd pro plnéni MREL, mohou jej

banky doplnit

prostfednictvim vyuziti kapitalového pfebytku, maji-li jej k dispozici. Plati, Ze banky nemohou plinit
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MRELtrea prostfednictvim kapitalu, pomoci néhoz plni pozadavky plynouci z CBR. V pfipadé
MRELem se v8ak toto omezeni neuplatfiuje a banky tak mohou vyuzit CBR k plnéni MRELtewm.
Zatimco celkovy pozadavek na kapital a zpUsobilé zavazky vyjadieny v TREA ¢&ini sou¢et MRELtrea
a CBR, v pripadé vyjadieni pomoci TEM je identicky s MRELtewm. (Obr. €. 6).

Obr. €. 6: llustrativni struktura poZzadavkl na MREL a zpusobu jejich plnéni

MREL - TREA pfistup MREL - TEM pfistup
(a) pozadavek (b) zpisob pInéni (a) pozadavek (b) zpuisob plnéni
Volné zpus. zavazky Volné zpls. zavazky

Volny kapital

CET1 k plnéni CBR Volny kapital

ZpUsobilé zavazky k plnéni
RCA Zpusobilé zavazky k pInéni

RCA

Celkovy pozadavek
MREL1rea

Celkovy pozadavek
MRELenm

Kapital k pInéni LAA Kapital k pinéni LAA

Banka resp. bankovni sektor je povazovan za solventni, jestlize v jakékoli fazi hospodarského
a finan¢niho cyklu disponuje takovou vysi kapitalu (v pfislusné kvalitativni struktufe), ktera splfiuje
regulatorni kapitalové poméry a regulatorni pakovy pomér. Indikatorem nedostateéné systémové
solventnosti bankovniho sektoru je pokles urovné skute¢ného kapitalového poméru pod hodnotu
regulatorniho kapitalového poméru, ktera odpovida TSCR (Obr. €. 4) ¢i pod hodnotu regulatorniho
pakového poméru (3 % TEM). Takova uroven by signalizovala potiebu feSeni systémové krize
formou konverze zpuUsobilych zavazkl v kapital v takové mife, aby sektor/banka disponovala
dostateénym kapitalem k pokracovani v jeji ¢innosti.® Ramec pro feseni krizi tak vyznamné posiluje
schopnost bankovniho sektoru pokracovat v fadném fungovani a uvérovani realné ekonomiky i
béhem velmi nepfiznivého vyvoje.

Bankovni sektor je mozné povazovat za solventni i v pfipadé, ze jsou nékteré jednotlivé banky
nesolventni. Rozhodujici je vtomto pfipadé posouzeni i) objemu kapitalovych injekci a
konvertovanych zpUsobilych zavazkd, které by byly potfeba k doplnéni kapitalu, aby byl pinén TSCR
a ii) solventnosti systémové vyznamnych bank (J-SVI). Samotné pfiblizovani skute¢ného
kapitalového poméru k hodnoté TSCR ¢i v pfipadé pakového poméru k 3 % TEM shora signalizuje

9 Jedna se o schematické zjednoduseni uplatiiované pouze v MZTS. V praxi je zahajeni procesu fedeni krize pIné v kompetenci organu
prislusného k feSeni krize, vyzaduje komplexni posouzeni finan¢ni situace dané banky a neni vazano na prolomeni urcité prahové hranice
jako je napf. TSCR.
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zesilovani systémového rizika zranitelnosti bankovnim sektoru a rast pravdépodobnosti aktivace
nastroju k feSeni krize.

4 Modelovani kapitalu

KliCovy vliv na vysi kapitalu ma i) zisk/ztrata béZného obdobi po zdanéni (PAT), ii) vySe ostatniho
uplného vysledku hospodareni (OCI) a iii) objem vyplacenych dividend. Regulatorni kapital v MZTS
je tak v souladu s platnou pravni upravou uréen pomoci nasledujicich rovnic:

K, = K,_1 + EP, — (DIV,_, — PATPY) + OCI,
PAT, = PATP'V+ EP,

V kazdém roce (t) je PAT; rozdélovan mezi ¢ast, ktera bude v dalSim roce vyplacena na dividendach
(PATP'Y), a &ast, ktera bude ponechana jako souéast kapitalu CET1 (tzv. pouzitelny zisk, eligible
profit, EP;). Kapital pfedchoziho obdobi (K;_,) se pak v souladu s platnou regulaci zvySuje €i snizuje
0 EP;. Negativni vliv na vySi kapitalu ma vSak dividenda (ktera je vypocitana v souladu s kap. 4.5)
za rok t-1 vyplacena roce t (DIV;_,), jejiz dopad do regulatorniho kapitalu se v3ak snizuje o ¢ast,

ktera byla v pfedchozim roce odloZena na vyplatu dividend (PATPY).

Projekce PAT je zalozena na predikci zisku/ztraty bézného obdobi pfed zdanénim (PBT), ktery je
nasledné upravovan o dan (T). PBT tvofen ziskem ke kryti ztrat (Profit for covering losses, PCL,
kap. 4.1) snizenym o dopady rizik do hospodaiského vysledku, jimiz jsou: i) Uvérové ztraty (ztraty
ze znehodnoceni), resp. naklady na tvorbu opravnych polozek u uavérd a pohledavek z titulu
uvérového rizika (Impairment due to credit risk, I¢creqr, Kap. 4.2), i) zisk/ztraty z trznich rizik z expozic
uctovanych v FVPL (Market risk P/L, MRp, kap. 4.3) a iii) naklady na tvorbu opravnych poloZzek
u mezibankovnich expozic z titulu rizika mezibankovni nakazy (Impairment due to contagion risk,
Icontr, kap 4-4)-
PBT = PCL — Icrear — MRp;1, — Icontr

PAT = PBT —T

V zatézovém scénafi typicky dochazi u bank k realizaci ztrat v hospodareni v dusledku propadu
prijmU (snizeni PCL zejména kvuli poklesu Urokovych pfijmu, pfijmu z poplatk(l a provizi apod.),
narlstu Uvérovych ztrat a realizace ztrat z trzniho rizika.

4.1 Zisk ke kryti ztrat (PCL)

PCL predstavuje hlavni zdroj vynosU, které v modelovém ramci MZTS slouzi ke kryti ztrat. Vytvari
jej zejména i) €isty urokovy zisk (NII), ii) €isty zisk z poplatkQi a provizi (NFCI) a snizuji jej
iif) spravni naklady. Vyvoj téchto polozek je projektovan za pomoci ekonometrickych modell jednak
na souhrnnych datech celého bankovniho sektoru za pomoci ARDL pfistupu a rovnéz na datech
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za individualni banky prostfednictvim dynamickych panelovych regresi. iv) Ostatni polozky PCL
jsou projektovany formou expertniho odhadu s ohledem na vysledky analyzy jejich vyvoje
a zavislosti indikujicich nizkou spolehlivost modelové predikovatelnosti.

4.1.1 Cisty arokovy zisk (NII)

NIl pfedstavuje rozdil mezi urokovymi vynosy a urokovymi naklady. K modelovani NIl je
pfistupovano strukturalng, tj. nedochazi k odhadu NIl vjeho agregované podobé&, nybrz jsou
odhadovany jednotlivé polozky drokovych vynost a trokovych nakladd. Urokové vynosy se skladaji
z: i) urokovych vynosl z uvér(l a pohledavek, ii) urokovych vynosu z dluhovych cennych papira,
i) urokovych vynosu z derivatd, iv) urokovych vynosu z ostatnich aktiv a v) ostatnich urokovych
vynosl. Urokové naklady jsou tvoFeny: i) urokovymi naklady na vklady, ii) arokovymi naklady na
emitované dluhové cenné papiry, iii) urokovmi naklady na derivaty a iv) ostatnimi urokovymi naklady.

Urokové vynosy z Gvéra a pohledavek predstavuji nejvyznamnéjsi polozku urokovych vynosd,
pricemz nejvétsi podil tvofi urokové vynosy z uvéru vici nefinanénimu sektoru. Modelovan je vyvoj
urokovych sazeb jednotlivych portfolii v zavislosti na makroekonomickeé situaci, vyvoji bezrizikovych
sazeb a Casové, urokové, duraéni a splatnostni strukture portfolii. Vyznamna ¢ast urokovych vynosu
Z uvéru a pohledavek muze byt v urcitych ekonomickych podminkach generovana urokovymi vynosy
z pohledavek bankovniho sektoru vac&i centralni bance, které jsou modelovany dle vyvoje
ménovépolitické sazby (dvoutydenni repo sazby) a objemu volné likvidity bankovniho sektoru.

Urokové vynosy z dluhovych cennych papirt jsou tvofeny troky z bankami drzenych dluhopist
v nabéhlé hodnoté, které jsou vypocitavany za pomoci granularnich dat na darovni jednotlivych
dluhopisl. Primarnim zdrojem urokovych vynosu jsou zejména Uroky z vladnich dluhopist a v mensi
mife také z hypotécnich zastavnich listd. Modelovani vyvoje jejich objemu vychazi ze splatnostni
struktury soucasnych dluhopisovych portfolii pfi zohlednéni nakupl novych emisi vladnich
dluhopist. Nakupy novych emisi vladnich dluhopisli se odvjijeji od makroekonomického scénare,
fiskalni politiky statu a historicky pozorovaného chovani bankovniho sektoru a ostatnich finan¢nich
instituci v této oblasti.

Urokové vynosy z derivati se do znaéné miry kompenzuji s trokovymi naklady na derivaty
a provedené analyzy umoziuji modelovat jejich vyvoj za platnosti urcitych prfedpokladu jako relativné
neménny pfi zohlednéni expertniho Usudku ohledné vyvoje zajistovacich politik bankovniho sektoru.

Urokové vynosy z ostatnich aktiv predstavuji v porovnani s ostatnimi slozkami NIl nematerialni
polozku, ktera je tvofena zejména urokovymi vynosy z povinnych minimalnich rezerv drzenych
bankovnim sektorem u centralni banky. Rovnéz ostatni urokové vynosy jsou pomérné
nevyznamnou polozkou, kterou lze modelovat na relativné neménné urovni se zohlednénim
expertniho usudku.
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Urokové naklady na vklady tvofi nejvyznamné&jsi polozku Urokovych nakladd. Zasadné ji ovliviiuji
i) urokové sazby, které jsou modelovany v zavislosti na charakteristikach vkladd (protistrana, typ a
splatnostni struktura), na vyvoji ménovépolitickych urokovych sazeb a tvaru vynosovych kfivek , ii)
objem vkladu, ktery je modelovan v zavislosti na vyvoji celkové bilanéni sumy a iii) zména vnitini
struktury vkladu v zavislosti na vyvoji urokovych sazeb.

Urokové naklady na emitované dluhové cenné papiry jsou spojeny zejména s emitovanymi
hypotécnimi zastavnimi listy, jejichz objem je dlouhodobé v podminkach domaciho bankovniho
sektoru stabilni. Urokova sazba je zavisla na vyvoji sazeb hypotéénich Gvérh v pFislusném scénafi.
Dalsi vyznamnou slozkou emitovanych dluhovych cennych papird mohou za ur&itych podminek byt
i zpUsobilé zavazky, prostfednictvim kterych banky plni MREL. Jejich objem je navazan na emisni
plany jednotlivych bank, urokova sazba se odvjiji od vyvoje urokovych sazeb obdobnych instrumentt
a tvaru vynosovych kfivek v pfislusném scénafi.

Ostatni urokové naklady jsou s ohledem na jejich nizkou vyznamnost a provedené analyzy
modelovany pomoci konstanty.

4.1.2 Cisty zisk z poplatka a provizi (NFCI)
Vyvoj NFCI je modelové spojen s vyvojem aktiv, ktera dostatecné aproximuji vyvoj uvérd a vklada,
jez jsou hlavnimi zdroji, ze kterych poplatky a provize plynou.

4.1.3 Spravni naklady
Spravni naklady predstavuji vyznamnou nakladovou polozku, ktera je modelovana s ohledem
na pozorovanou vazbu na vyvoj HDP.

4.1.4 Ostatni polozky

Ostatni polozky zahrnujici: i) vynosy z dividend, ii) ostatni provozni vynosy a naklady, iii) odpisy
a iv) tvorba rezerv nebo (-) jejich reverzovani patfi do kategorii, jejichzZ modelovani je s ohledem
na jejich vyvoj obtizné (vynosy z dividend, odpisy) nebo maji relativné nizkou vyznamnost (ostatni
provozni vynosy a naklady, tvorba rezerv nebo (-) jejich reverzovani). S ohledem na vySe uvedené
je proto pro jejich modelovani pouzit expertni odhad zohledriujici posledni vyvojové trendy a mozné
vlivy scénare.

4.2 Uvérové riziko

Uvérové riziko je nejvyznamnéj$im z testovanych rizik v domécim bankovnim sektoru. Posuzuje se
u dluhovych nastroji ocefiovanych nab&hlou hodnotou dle Géetniho standardu IFRS 9. Uroveri jeho
materializace vyjadfuji Uvérové ztraty (ztraty ze znehodnoceni), resp. tvorba opravnych polozek
k Gvéram z dlvodu zvySeného uvérového rizika. Pro Uvérova portfolia bank vici i) nefinanénim
podnikim, ii) domacnostem zajis§téné nemovitostmi, iii) ostatnim expozicim vic¢i domacnostem,
iv) finan€nim a v) ostatnim finan&nim institucim a vi) viadam se modeluje vyvoj objemu a struktury
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expozic podle stupfili uvérového rizika dle IFRS 9. Model je detailngji popsan v Pano$ a Polak
(2019a).

Rizikovost portfolia je vyjadiena oGekavanymi Gvérovymi ztratami (ECL)¥, resp. mirou ztratovosti
(LR), které jsou ovliviiovany predevs§im vyvojem rizikovych parametrl PiT PD a PiT LGD. U vyvoje
velikosti a struktury expozic posuzovanych uvérovych portfolii bank jsou hlavnimi proménnymi
pocate¢ni rozdéleni expozic mezi stupné, vyvoj matice pravdépodobnosti pfechodl mezi stupni
a vyvoj brutto expozice, jejiz predikce je vystupem satelitniho modelu (kap. 2).

LR a objem expozice urcuji stav opravnych polozek jednotlivych bank po portfoliich a hodnotu
uvérovych ztrat (ztrat ze znehodnoceni) v jednotlivych obdobich.

4.3 Trzniriziko

Ramec trzniho rizika kvantifikuje dopady zmény relevantnich trznich veli€in (Urokové sazby, rizikové
spready, ménovy kurz, ceny kapitalovych aktiv a nemovitosti) na hodnotu obchodniho portfolia
banky (zisk/ztrata z trznich rizik se promita do vysledku hospodafeni a zména hodnoty cennych
papirt do ostatniho uplného vysledku hospodareni) v disledku pfecenéni expozic citlivych na jejich
vyvoj. Testovana trzni rizika zahrnuji i) obecné a specifické urokové riziko obchodni knihy, ii) ménové
riziko a iii) akciové riziko.

4.3.1 Obecné urokové riziko

Scénarové predikce vyvoje korunové i eurové vynosové kfivky (sazby ve splatnostech 1Y az 15Y)
maji prostfednictvim zmén urokovych sazeb pfimy dopad na expozice obchodni knihy v poloZkach
urokovy zisk a hodnota drzenych dluhopistl. Pfecenéni cennych papird obchodni knihy pracuje
s podrobnymi udaji o drzenych cennych papirech dluhového charakteru ocerovanych realnou
hodnotou &tvrtletné a je realizovano pomoci metody diskontovanych penéznich tokti. Urokova sazba
je konstruovana z bezrizikové urokové sazby a rizikové prirazky, ktera je rozdilem mezi vynosem
daného aktiva a srovnatelnym bezrizikovym vynosem.

4.3.2 Riziko uvérového rozpéti (specifické urokové riziko)

Riziko uvérového rozpéti predstavuje riziko zmény hodnoty urokoveé citliveho aktiva v dusledku
zmény jeho rizikové prémie vnimané finanénimi trhy. Kalibrace Soku je provedena separatné
pro statni a korporatni dluhové cenné papiry pfi zohlednéni pfislusného uvérového ratingu a
splatnosti. Znehodnoceni z titulu zmény uvérového rozpéti je uvazovano jako dodate¢na zatéz
k znehodnoceni z titulu obecného urokoveého rizika.

10 ECL je zaveden ve standardu IFRS 9. Podle odst. 28 oddilu 5.5 Dodatku B IFRS 9 pfedstavuji ECL pravd&podobnostné vazeny odhad
uvérovych ztrat (tj. sou¢asnou hodnotu vSech hotovostnich schodku) v prabéhu predpokladané doby trvani finanéniho nastroje.
11 LR predstavuje koncept odvozeny od ECL. Jde o podil ECL a expozice v selhani.
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4.3.3 Ménové riziko

Riziko Cisté oteviené pozice v cizi méné (po Upravach o zajisténi) na urovni banky je posuzovano
promitnutim dopadu meziCtvrtletnich zmén ménového kurzu CZK/EUR (pfevazujici ménovy
charakter oteviené pozice v domacim bankovnim sektoru). Ke ztraté dochazi v pfipadé kladné
oteviené pozice a zhodnoceni kurzu koruny, tedy poklesu korunové hodnoty cizoménovych aktiv,
v opacném pfipadé je vysledkem zisk. Data o oteviené pozici v cizich ménach jsou ziskavana
z vykazu o ménovém riziku. Tento vykaz vypliuji banky, u kterych soucet Cisté ménové pozice
a Cisté pozice ve zlaté, v€. ménovych pozic a pozic ve zlaté, pro néz jsou kapitalové pozadavky
vypocitany pomoci vlastniho modelu, dosahuje 2 a vice % jejich celkoveho kapitalu podle ¢l. 351
CRR2. Banky musi dodrzovat regulatorni limity ménové pozice, podstupované ménové riziko je tak
regulatorné omezovano.'? U bank, které tento vykaz zpopsanych dlvodu nevypliuji,
se predpoklada, ze ménovému riziku vystaveny nejsou.

4.3.4 Akciové a nemovitostni riziko

Akciovému riziku jsou vystaveny vSechny majetkové cenné papiry pfeceriované realnou hodnotou
a podilové listy akciovych fondd kolektivniho investovani, které jsou citlivé na zmény trznich cen
akcii. Majetkové cenné papiry se precenuji dle vyvoje scénaru akciovych indexd modelovanych dle
Casta (2021). Nemovitostni riziko je testovano u véech aktiv, jejichZ ocenéni je citlivé na vyvoj trznich
cen nemovitosti.

4.4 Riziko mezibankovni nakazy

Riziko mezibankovni nakazy pfedstavuje rozSifeni uvérovych rizik a je modelovano na zakladé dat
0 vzajemnych expozicich mezi bankami dostupnych z databaze AnaCredit,'® pfi¢emz vyvoj Urovné
kapitalového poméru jednotlivych bank v pribéhu testu pfed vyplatou dividend je vyuzit pro
stanoveni jejich pravdépodobnosti selhani (PD). LGD pro mezibankovni expozice je stanoveno na
urovni 45 % s ohledem na hodnotu pouzivanou v pfipadé F-IRB pFistupu. Pro kazdou banku jsou
nasledné spocteny oCekavané ztraty z mezibankovnich expozic podle vzorce PD*LGD*EAD. Pokud
tyto ztraty vedou ke snizeni kapitalového poméru dané banky a tedy zvySeni jejiho vlastniho PD,
nasleduje dalSi iterace pfenosu negativnich UCinkd na jiné banky prostfednictvim navySeni
oCekavanych ztrat. Tyto iterace probihaji do doby, dokud se tento ,dominovy efekt® mezibankovni
nakazy nezastavi, tj. dokud vyvolany narast PD jedné banky nebo skupiny bank nevede k narastu
PD dalSich bank.

DalSi oblasti propojenosti, které by potencialné mohly ohrozit stabilitu bankovniho sektoru (Kucera
a Szabo, 2020), jsou monitorovany a pfipadné posuzovany zejména formou citlivostnich
¢i samostatnych analyz: i) vazby vic&i ovladajici osobé (matce), ii) vazby vuci zahraniéi (jiné
nez v ramci skupiny), iii) vazby vi¢i domacim finan€nim subjektdm jako jsou pojistovny, penzijni
spole¢nosti, investi¢ni fondy a ostatni finan¢ni zprostfedkovatelé, iv) vazby vici domacnostem,

12.§ 112 vyhlasky 23/2014 Sb. o vykonu ¢innosti bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikil s cennymi papiry.
13 Blize viz https://www.cnb.cz/cs/statistika/anacredit/.
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V) vazby vuci nejvéts§im dluznikim, vi) vazby vac&i odvétvi (napf. automobilovy pramysl, cestovni
ruch, gastronomie, energetika, producenti CO2 potencialné ohrozeni klimatickou regulaci), vii) vazby
dle typu aktiv (vladni dluhopisy, korporatni dluhopisy, akcie, mény, nemovitosti).

4.5 Dividendy

Modelovani vyse vyplacenych dividend vychazi z pfedpokladu, Ze banky nemohou vyplatit dividendy
tak, aby prolomily zavazné regulatorni poZadavky na kapitalové poméry, pakovy pomér a MREL.
Vychodiskem je ur€eni tzv. cilovanych regulatornich pomérd, tj. cilovanych kapitalovych pomérd,
cilovaného pakového poméru a cilovaného poméru kapitalu a zpasobilych zavazki na zakladé
expertniho usudku zohledrujiciho dlouhodobéjsi vzorce chovani bankovniho sektoru pfi Fizeni
kapitalu a dividendové politiky a pfipadna omezeni plynouci z akti CNB v této oblasti.’* Cilovany
celkovy kapitalovy pomér se napfiklad obvykle'® pohybuje nad souétem pozadavku Pilife 1, Pilite 2
a CBR (tj. OCR). Podobné cilovany pomér kapitalu a zpasobilych zavazkl se pohybuje nad souctem
MREL a CBR v pfipadé MRELtrea ¢ nad MRELtem. Pokud se skute¢né regulatorni poméry
v prubéhu testu pohybuji nad cilovanymi regulatornimi poméry, model umozruje vyplatu dividend
(nejvySe vSak v objemu, ktery zaruCuje zachovani vSech cilovanych regulatornich pomérd,
v opacném pfipadé pak dochazi k akumulaci ziskGl za ucelem dosazeni cilovanych regulatornich
poméru).

5 Modelovani celkového objemu rizikové expozice

Strukturalni model TREA v klic¢ové oblasti uvérového rizika a rizika protistrany (RVE;R) vychazi z
z individudlnich dat bank poskytovanych CNB (COREP, FINREP)® a vyvoj RVE .y pro kazdou banku
zavisi na jejim rizikovém profilu a vyuzivaném pfistupu k méfeni uvérového rizika (IRB, STA).
Modeluje se vyvoj hodnot expozic pfislusnych portfolii (EA), podmifujicich zmény ve struktufe
a velikosti celkového portfolia, a vyvoj rizikovych vah (RV).

Vramci RVE;z se modeluji témé&f vSechny tfidy expozic STA a IRB pfistupu (RVEX).
Jde o materialné nejvyznamnéjsi expozice, které v celém bankovnim sektoru pfevazuji, jako tfida
»Expozice vici podnikim“ v STA pfistupu nebo ,Expozice vUci retailu - zajisténé nemovitostmi SME*
u IRB pfistupu. Vyvoje zbylych tFid'’ zlstavaji konstantni (RVEYYN~M). K 30.6.2021 tvofila RVEMY,
89 % RVE(g, tj. 77 % TREA. Vyvoj rizikové vazené expozice pro ostatni typy rizik (Graf €. 2) je
s ohledem na nizkou materialitu konstantni (RVE;,e). Pro TREA tak plati, Ze:

TREA = RVEcg + RVEqpiner = RVEM, + RVENIN™ + RVE,iher
= EA* RV + RVENON™M 4+ RVE,iher

4 Napt. viz https://www.cnb.cz/cs/cnb-news/tiskove-zpravy/Sdeleni-CNB-k-distribuci-zisku-za-roky-2019-a-2020-uverovymi-institucemi/
15 MGze byt niz8i v situaci vyuzivani kapitalovych rezerv v obdobich nepfiznivého ekonomického vyvoje.

16 https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/informacni-povinnosti/vykaznictvi-bank-a-pobocek-zahranicnich-bank-vuci-
ceske-narodni-bance/metodika-k-dohledovemu-vykaznictvi-pro-banky-dz-a-ocp-podle-narizeni-eu-a-narodnich-pozadavku-od-konce-
roku-2018-eba20181201/index.html

17 Jde predevsim o tfidy aktiv ,Akcie” jak v IRB, tak STA pfistupu, dale ,Nastroje kolektivniho investovani“, ,Ostatni expozice“ a dalsi.
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5.1 Hodnota expozice (EA) a struktura portfolia

Modelovani vyvoja EA vychazi z vyvoji odhadnutych modely pro uvérové riziko (kap. 4.2)
s moznosti zohlednéni vySe natvofenych opravnych poloZek u STA pfistupu (specifické upravy
0 uvérové riziko). Ke kazdé modelované tfidé expozic je pfifazena odpovidajici protistrana, ktera
vychazi z vysledkd modell pro uvérové riziko. Hodnoty expozic vykonnych Uvérd (aproximovano
stupném 1 a 2 dle IFRS 9) a nevykonnych uvérd (aproximovano stupném 3 dle IFRS 9) jsou
modelovany se zohlednénim pocatecnich stavl expozic jednotlivych bank a tfid. Zména miry selhani
ve scénari pak vede ke zméné struktury portfolia, jelikoz pomér mezi vykonnymi a nevykonnymi
expozicemi se méni. To ma za nasledek zménu celkové velikosti RVEM,, jelikoz pro vykonné
a nevykonné expozice jsou uplatiiovany jiné RV, a to v souladu s CRR 2 a modelovym ramcem
uvedenym nize. Vyvoj EA u jednotlivych tfid expozic probiha s ohledem na protistranu, kterou tfida
predstavuje. Napfiklad tfida ,Expozice vlO&i podnikim® v STA pfistupu je tak fizena vyvojem
expozice uveroveého rizika pro ,Nefinanéni podniky“ a ,Expozice vici retailu - zajisténé nemovitostmi
SME*" u IRB pfistupu tfidou ,, Domacnosti zajisténé nemovitostmi®. Tento pfistup zajiStuje dostatecné
granularni pristup, ktery zohlednuje vyvoj expozic z u€etniho hlediska.

5.2 Rizikové vahy (RV)

Rizikové vahy jsou pocitany zvlast pro IRB a STA pfistup.

5.2.1 IRB pfistup

Modelovani rizikovych vah pracuje s daty individudlnich bank na urovni rizikovych stupni®
jednotlivych tfid expozic a reaguje na vyvoj rizikovych parametri pravdépodobnosti selhani
v pribéhu cyklu (TTC PD) a ztratovosti v selhani (Stress LGD). Je ovliviiovano i dal§imi regulatornimi
parametry vstupujicimi do vypoctu rizikové vahy, jako napfiklad koeficient korelace (R(TTC PD))
nebo splatnostni Uprava (Z(b; M)). Vzorec pro vypocet RV vychazi z CRR2, tj.

/ ! « G(TTC PD) + \

. \/(1 — R(TTC PD)) |

RW = | Stress LGD = N —TTC PD * Stress LGD | *
R(TTC PD) |

\ \  J1-r@TCPD)" G(0,999) ) /

Z(b; M) * 1,06 12,5

18 Banky zafazuji expozice do ratingovych systém (¢l. 170 CRR2), které jsou tvoreny stupni rizikovosti. Stupné si Ize predstavit jako kose,
do kterych jsou expozice sdruzeny tak, aby vytvarely homogennéj$i skupiny, a to podle rizika selhani dluzniku.
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Vzorec vSak neni univerzalni pro vSechny tfidy expozic a prfistupy A-IRB a F-IRB, ale méni se
v zavislosti na konkrétnich poZzadavcich CRR2.

Pro ur€eni vyvoje RV, ktery se méni v zavislosti na vyvoji TTC PD a Stress LGD, se vyuziva satelitni
model Point-in-time (PiT) rizikovych parametrd PiT PD a PiT LGD. Od PiT hodnot rizikovych
vyvoj je aplikovan na pocatecni hodnoty vykazanych rizikovych parametrt jednotlivymi bankami.
Nasledné je dosazen do vypocetniho vzorce RV.

5.2.2 STA pristup

Vychozi RV je ziskana jako podil rizikové vazené expozice po upravé SME podplrnym
koeficientem?!® a hodnoty expozice (tj. po vyuziti technik pro snizovani Gvérového rizika).
Takto ziskana RV je po cely test konstantni pro pfislusnou tfidu aktiv.

Rizikové vazena expozice

Hodnota expozice

19 Pfi vyuziti hodnot po Upravé SME podplrnym koeficientem jiz dale neni nutné fesit pomér expozic s vyuzitim SME podpUrného
koeficientu. V modelu se tak prfedpoklada, Zze pomér se dale neméni, a to z divodu zachovani konzervativnosti.
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