NAVRH

ODUVODNENI

ewvwrs

zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
vyhlasky ¢. 52/2016 Sb.

A. OBECNA CAST

1. Vysvétleni nezbytnosti navrhované pravni dpravy, odiivodnéni jejich hlavnich
principu

Vyhléaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi upravé nékterych pravidel zdkona o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech, ve znéni vyhlasky ¢. 52/2016 Sb. (dale jen ,,vyhlaska®) je provadécim
pravnim ptredpisem k zakonu ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech,
ve znéni pozd¢jsich piedpist (dale jen ,,zakon®).

Evropskym parlamentem a Radou byla dne 21. dubna 2021 pfijata smérnice (EU) 2021/1270, kterou
se méni smérnice 2010/43/EU, pokud jde o rizika tykajici se udrzitelnosti a faktory udrzitelnosti,
které je tieba zohlednit v ptipadé subjekti kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych
papirti (SKIPCP) (dale jen ,,Smérnice*). Smérnice nabyla platnosti dne 22. srpna 2021. Smérnice
musi byt provedena do 31. cervence 2022, kdy uplyne lhiita pro jeji provedeni do vnitrostatniho
pravniho fadu.

Navrhem na novelu vyhlasky se provadi transpozice Smérnice a dale jsou obsahem novely zmény,
které jsou reakci na poznatky z aplikacni praxe, ze kterych vyplynula potieba vyhlasku zménit, a na
zmény jinych pravnich piedpisit v minulosti, které nebyly dosud v textu vyhlasky promitnuty.
V piipadé zmén navazujicich na natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne
27. listopadu 2019 o zvefejniovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich
sluZzeb, v platném znéni, se nejednd o adaptaci. Tyto zmény jsou doplnény v zajmu ucelenosti a
piehlednosti Upravy ve vyhlaSce (doplnéni nalezitosti vyro¢ni zpravy v zajmu uUplnosti vyctu
ve vyhlasce).

Novelou se adaptuje €l. 1 odst. 2 nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2021/1255 ze dne
21. dubna 2021, kterym se méni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013, pokud jde
o rizika tykajici se udrzitelnosti a faktory udrzitelnosti, které berou do uvahy spravci alternativnich
investi¢nich fondi, které nabyva G€innosti 22. srpna 2022 (dale jen ,,Natizeni).

2. Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy se zakonem, k jehoZ provedeni je
navrZena, v€etné souladu se zakonnym zmocnénim

Navrh vyhlasky je v souladu se zmocnénimi uvedenymi v § 20 odst. 5, § 22 odst. 6, § 30 odst. 5,
§ 47 odst. 5, § 49 odst. 4, § 58 odst. 3, § 196 odst. 2, § 234 odst. 7, § 238 odst. 4, § 291 odst. 3, § 389
odst. 3, § 405 odst. 3, § 478 a § 638 odst. 3 zakona.



3. Zhodnoceni souladu navrhované pravni udpravy s predpisy Evropské unie,
judikaturou soudnich organii Evropské unie a obecnymi pravnimi zasadami prava
Evropské unie

Navrhovana vyhléaska je z podstatné Casti transpozic¢nim ptedpisem, transpozi¢ni ustanoveni jsou
vyznac¢ena. Navrhovana vyhlaska je adaptacnim pfedpisem, adaptacni ustanoveni je vyznaceno.

Predkladany navrh vyhlasky je slucitelny s pravem Evropské unie.

4. Zhodnoceni platného pravniho stavu a odiivodnéni nezbytnosti jeho zmény

Zakon s vydanim provadéciho predpisu vyslovné pocitd. V piedkladané novele jsou tii skupiny
zmeén, a to zmeny reagujici na zmény pravnich pifedpisi, které je nutno promitnout do vyhlasky,
transpozice Smeérnice a dale dil¢i zmény, jejich potiebnost vyplynula z aplikacni praxe.

5. Predpokladany hospodarsky a finan¢ni dosah navrhované pravni uipravy na statni
rozpodet, ostatni vefejné rozpoéty, na podnikatelské prostiredi Ceské republiky, dale
socialni dopady, v€etné dopadi na specifické skupiny obyvatel, zejména osoby
socialné slabé, osoby se zdravotnim postiZenim a narodnostni menSiny, a dopady
na zivotni prostredi

Navrhovana tuprava nebude mit dopad na statni rozpocet ani na ostatni vetejné rozpocty.

Néavrh novelizace vyhlaSky nemd negativni dopad na podnikatelské prostiedi, piipadné
administrativni néklady vyplyvaji jiz pfimo ze zakona. Dil¢i zvyseni nakladi mohou pfinést, nad
ramec transpozi¢nich pravidel, pravidla pro vypocet kapitalu n¢kterych fondl a pravidla pro format
predkladanych dokumentti: Tyto néklady vSak byly vyhodnoceny jako relativné nizké a ptimérené
(viz odGvodnéni jednotlivych zmén) a ani pfi projednani s uCastniky trhu nebyly pfedmétem
pripominek. Odstranénim moznych duplicit v pozadavcich na vyro¢ni zpravu se naklady naopak
snizuji. Lze predpokladat zvysené naklady u povinnych subjektl v souvislosti se zajisténim plnéni
novych povinnosti vyplyvajicich z transponované Smérnice.

Predkladany navrh novelizace vyhlaSky nema Zadné negativni socialni dopady, ani nemé Zadné
dopady na specifické skupiny obyvatel, na osoby socialn¢ slabé, ani na osoby se zdravotnim
postiZzenim a narodnostni mensiny.

Ptedkladany névrh novelizace vyhlaSky nema negativni dopady na zivotni prostfedi, naopak
navrhovana vyhlaska by méla piispét k dosazeni cili EU tykajicich se udrzitelnosti v disledku
moznosti preferenci investic s faktory udrzitelnosti a tim pozitivné plisobit na Zivotni prostiedi.

6. Zhodnoceni soucasného stavu a dopadi navrhovaného FeSeni ve vztahu k zikazu
diskriminace

Navrhovana pravni Uprava neobsahuje ustanoveni, kterd by byla diskriminacni.

7. Zhodnoceni dopadu navrhovaného FeSeni ve vztahu k ochrané soukromi a osobnich
udaji
Vyhlaska je v souladu se zakonem €. 110/2019 Sb., o zpracovani osobnich tudajt.

Navrhovana pravni uprava neni v rozporu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)



2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich
udajii a o volném pohybu téchto udajii a o zruseni smérnice 95/46/ES (obecné natizeni o ochrané
osobnich udajtt). Navrh vyhlasky neni rovnéz v rozporu se zakonem ¢. 110/2019 Sb., o zpracovani
osobnich udajt.

8. Zhodnoceni korupénich rizik

Navrh novely vyhlasky je v souladu srozsahem zmocnéni podle zakona avZadném sméru
neptesahuje kompetence Ceské narodni banky (déle jen ,,CNB).

CNB vykonava v souladu se zakonem o CNB dohled nad subjekty finanéniho trhu a ma dostateéné
nastroje pro kontrolu dodrzovani zékoni a dal§ich pravnich ptedpist, jakoz i podminek, za nichz
bylo opravnéni udéleno. CNB je spravnim organem a je kompetentni rozhodovat ve vécech, které
spadaji do jeji pisobnosti. Piisobnost a odpovédnosti jednotlivych utvari pii vykonu dohledu jsou
v CNB stanoveny vnitinim piepisem, organizaéni struktura CNB je k dispozici vefejnosti na jejich
internetovych strankach. Pro vykon ¢&innosti CNB jsou nastaveny odpovidajici kontrolni
mechanismy, které jsou pravidelné¢ ovéfovany a aktualizovany. Na internetovych strankach je
mozné nalézt vyklady a odpovédi na Casté dotazy tykajici subjektil, které¢ vykonavaji ¢innost podle
zékona.

U navrhované vyhlasky nebyla po jejim vyhodnoceni podle metodiky CIA (Corruption Impact
Assessment) korup¢ni rizika zjiSténa.

9. Zhodnoceni dopadii na bezpe¢nost nebo obranu statu

Navrhovana pravni Gprava nema zadny dopad na bezpe¢nost nebo obranu statu.

10. Konzultace

Navrh vyhlasky byl konzultovan s Ministerstvem financi a nasledné byl projednan v mezirezortnim
pfipominkovym fizenim, které prob&hlo od 11. 4. 2022, s terminem dodani stanovisek do 4. 5. 2022.
Pfipominky oznacené jako zasadni nebyly uplatnény Navrh vyhlasky je pfedkladan bez rozporu.
Navrh vyhlasky byl projednan také s dotéenymi osobami prostiednictvim profesni asociace
(Asociace pro kapitalovy trh).

Navrh vyhlasky nepodléha konzultaci s Evropskou centralni bankou podle Rozhodnuti Rady
C. 98/415/ES ze dne 29. Cervna 1998 o konzultacich vnitrostatnich organti s Evropskou centralni
bankou k navrhiim pravnich ptedpisa.

Predkladany navrh neobsahuje feSeni, kterd by pifedstavovala zvySené riziko z hlediska
proveditelnosti a vynutitelnosti.

Vyhlaska byla zatazena do Planu vyhlaSek na rok 2022 s tim, Ze se neprovede hodnoceni dopadt
regulace podle Obecnych zdsad pro hodnoceni dopadi regulace (RIA).

Na zdkladé ¢l. 3.8 pism. g) Obecnych zasad pro hodnoceni dopadii regulace (RIA) nebylo
u vyhlasky provedeno samostatné hodnoceni dopadid regulace, nebot hodnoceni dopadii je
obsazeno jiz v RIA k ndvrhu novely zdkona, pfipadn¢ jde o plné€ transpozi¢ni upravu.

Soucasné nejsou v navrhu identifikovany nové dopady a navrh provadéciho pravniho pfedpisu neni
zpracovan nad ramec provedené RIA k navrhu tohoto zakona.



B. ZVLASTNI CAST

Clanek I

K bodu 1 [poznimka pod ¢arou ¢. 1]

Jedna se o legislativné technickou zménu. Zapracovanim Smérnice se méni rozsah a zptisob citovani
zapracovanych pravnich ptredpisti Evropské unie uvedenych v pozndmce pod carou €. 1.

K bodu 2 [poznamka pod ¢arou ¢. 2]

Jedna se o legislativné technickou zménu, opravuje se nespravna citace Nafizeni Komise v
pienesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani
¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparenci a dohled, v platném znéni

K bodu 3 [k § 1 pism. b)]

V disledku zruSeni casti tfeti vyhlasky se zuzuje rozsah podrobné upravy, jak je uveden v § 1
(predmét upravy).

K bodu 4 [k § 1 pism. ¢)]

Jedna se o legislativné technickou zménu. Novelou zédkona, provedenou zakonem ¢. 204/2017 Sb.,
byl do § 234 zdkona vlozen novy odst. 5 a doslo k ptecislovani dosavadnich odstavct 5 a 6 na 6
a’.

K bodu 5 [k § 2 pism. 1) a m)]

V disledku zapracovani Smérnice se dopliuji nova defini¢ni ustanoveni podle ¢l. 1 odst. 1
Smérnice. Jde o definice podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27.
listopadu 2019 o zvetejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb,
na které transponovand Smérnice odkazuje.

K bodu 6 [k § 3 odst. 1)]

Pojem regulovany konsolida¢ni celek pochazi z vyhlasky €. 123/2007 Sb., o pravidlech obezietného
podnikani bank, spofitelnich a ivérnich druzstev a obchodnikii s cennymi papiry, kterd byla zrusena
vyhlaskou €. 23/2014 Sb. V soucasnosti tedy nema jasny obsah. Navic, v piipadé¢ obhospodarovatele
nebo administratora investiéniho fondu, se dohled na konsolidovaném zakladé¢ nevykondva
a pozadavky na konsolidovaném zaklad¢ nejsou stanoveny.

K bodu 7 [k § 6 odst. 1 pism. a)]

Zapracovava se ¢l. 1 odst. 6 Smérnice, vyslovné se tak stanovi, Ze mezi stiety zajm, které je nutno
identifikovat, patifi rovnéz ty, které mohou vzniknout v disledku zohlediiovani rizik tykajicich se
udrzitelnosti v fidicim a kontrolnim systému, systému fizeni rizik a systému vnitini kontroly. Mezi
né mohou — v souladu s preambuli Smérnice (bod 5.) — patfit mj. stiety vyplyvajici z odménovani



nebo osobnich obchodii ptislusnych pracovniki, stiety z4jmu, které by mohly vést ke klamavé
ekologické reklamé (tzv. lakovani nazeleno, ,,greenwashing*), k nevhodnému prodeji nebo
zkresleni investi¢nich strategii.

K bodu 8 a9 [k § 8 pism. g) az j)]

V pism. i) se zapracovava ¢l. 1 odst. 7 Smérnice (tj. ohledn¢ standardnich fondi) a adaptuje se ¢l. 1
odst. 2 Nafizeni (tj. ohledné specialnich fondl) stanovici povinnost zohlediiovat rizika tykajici se
udrzitelnosti a nepiiznivych dopadi investicnich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti podle natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 v souvislosti s obecnym pozadavkem na nalezitou
opatrnost, ktery je uveden v § 22 odst. 1, dale pak v § 21 odst. 4 a 5, véetné delegovanych osob
podle § 23 zakona a § 8 vyhlasky.

V pism. j) se zapracovava ¢l. 1 odst. 3 Smérnice stanovici povinnost udrzovat, pro ucely stanovené
v ¢L. 5 odstavcich 1, 2 a 3 Smérnice [tj. v § 8 pism. e) az g) vyhlasky], potfebné zdroje a odborné
znalosti pro u¢inné zohlednéni rizik tykajicich se udrzitelnosti.

K bodu 10 a 11 [k § 9 odst. 1 pism. ¢) aZ e)]

Zapracovava se ¢l. 1 odst. 5 Smérnice stanovici povinnost zajistit, aby vedouci osoba ¢i osoby (fidici
organ) odpovidaly za zohlednéni rizik tykajicich se udrzitelnosti ve své ¢innosti. Stanovi se najisto,
7Ze tato pravidla se tykaji i vlastni ¢innosti fidiciho organu.

K bodu 12 [k § 14 odst. 3)]

Zapracovava se €l. 1 odst. 8 Smérnice, ktery dopliluje mezi rizika, kterych se tyka politika fizeni
rizik, rovnéz rizika tykajici se udrzitelnosti.

K bodu 13 [k § 28a a 28b]

Vnovém § 28a se zapracovava ¢l. 1 odst. 2 Smérnice, jenZ stanovi povinnost, aby v fidicim
a kontrolnim systému byla zohlednovéna rizika tykajici se udrZitelnosti, a €l. 1 odst. 4 Smérnice,
ukladajici povinnost zohlednit pfi sprave standardnich fondu rizika udrzitelnosti, a to s ohledem na
povahu, rozsah a slozitost podnikatelské ¢innosti.

Vnovém § 28b se zohlednuji obecné pokyny ESMA k vykonnostnim poplatkim SKIPCP
a nékterych druhti AIF (ESMA34-39-992). Stanovi se specialni tprava vykonnostnich poplatki pro
fondy kvalifikovanych investort, které nejsou uréeny vylucné profesionalnim zakaznikim.

Z pohledu evropského préava lze ¢ast fondl kvalifikovanych investort ztizenych a fungujicich podle
¢eského pravniho fadu povazovat za alternativni (specialni) fond uréeny vetejnosti. Vymezeni
kvalifikovaného investora v zdkoné¢ je Uiprava vnitrostatni a z pohledu evropského prava mohou byt,
z divodu jinak nastavenych limitl, néktefi kvalifikovani investofi podle zdkona povaZovani za
investory neprofesionalni. Proto se nova uprava vykonnostnich poplatki ve vyhlaSce nevztahuje
pausalné na vSechny fondy kvalifikovanych investort, ale pouze na ty, které nejsou vyhradné urceny
profesionalnim zakaznikiim podle zdkona upravujiciho podnikéni na kapitdlovém trhu.

Pro fondy kolektivniho investovani je problematika vykonnostnich poplatkti upravena (také podle
zminovanych obecnych pokyntt ESMA34-39-992) novelizaci vyhlasky o statutu fondu kolektivniho
investovani. Na tuto Upravu ve vyhlasce o statutu se odkazuje 1 v § 28b, ¢imzZ je vymezen zpusob
a rozsah poZzadované upravy vykonnostnich poplatk.



K bodu 14 [Stanoveni realné hodnoty ve zvlastnich pripadech]

Ustanoveni § 34 vyhlasky upravovalo pravidla pro stanoveni redlné hodnoty majetku a pohledavek
investi¢niho fondu z investi¢éni &innosti ve zvlastnich piipadech. CNB rusi specialni Gipravu pro
stanoveni realné hodnoty ve zvlastnich ptipadech v rdmci zdkonného zmocnéni podle § 196 odst. 2
zékona. Postaci aplikace § 196 odst. 1 zdkona, tj. pouzivani mezindrodnich ucetnich standardi
upravenych pravem Evropské unie, tj. podle nafizeni Komise (ES) €. 1126/2008 ze dne 3. listopadu
2008, kterym se pfijimaji nékteré mezinarodni tcetni standardy v souladu s natizenim Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002, v platném znéni.

K bodu 15 [k podnadpisu § 42]

Jedna se o legislativné technickou zménu. Novelou zakona, provedenou zakonem ¢. 204/2017 Sb.
byl do § 234 zakona vloZen novy odst. 5 a doSlo k ptecislovani dosavadnich odstavci Sa6na6a 7.

K bodu 16 [k § 42 odst. 2]
Zména smétujici ke sniZzeni zatéze na strané povinnych osob.

Nové ustanoveni ma odstranit potencidln¢ duplicitni pozadavky na uvefejiiovani informaci
o finan¢nich nastrojich v icetni zavérce podle ti€etniho ramce IFRS, resp. vyhlasky €. 501/2002 Sb.,
kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich
ptedpist, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi, a obdobnych ¢i
stejnych informaci, které maji byt podle § 234 zakona a § 42 zatazeny do vyro¢nich zprav. Uvedené
vSak plati jen, pokud je ucetni zadvérka ovétena auditorem soucasti vyrocni zpravy.

K bodu 17 [k § 42h odst. 5]

Navrhuje se zlepsit formatovani dokumenti predkladanych CNB podle &asti dvanacté zédkona za
ucelem jejich snadnéjSiho zpracovani.

Udaje podle vyhlasky jsou ¢asto predkladany povinnymi subjekty jako tzv. ,slepé* piip. ,,prosté
scany®, s kterymi neni moZno dale pracovat, a pro ucely dohledu s cilem jejich dal$iho zpracovani
je nutné udaje ru¢n¢ vypisovat.

Reseni spo¢iva v opatieni piedkladanych dokumentil vrstvou umozZiujici zajistit jejich strojovou
Citelnost. Pouziti elektronické podoby s povinnou textovou vrstvou je béznou zélezitosti a textova
vrstva se pouziva naptiklad v rejsttikovém ftizeni (viz § 18 nafizeni vlady ¢. 351/2013 Sb., kterym
se urCuje vysSe urokl z prodleni a ndkladl spojenych s uplatnénim pohledavky, uruje odména
likvidatora, likvida¢niho spravce a ¢lena organu pravnické osoby jmenovaného soudem a upravuji
nékteré otazky Obchodniho véstniku, vetejnych rejstiikli pravnickych a fyzickych osob a evidence
svétenskych fondd a evidence udaji o skute¢nych majitelich, ve znéni pozdéjsich predpisi nebo
§ 16 odst. 5 vyhlasky €. 259/2012 Sb. o podrobnostech vykonu spisové sluzby, v platném znéni).

Nepredpoklada se, ze zavedeni takového dodatecného formétovani by znamenalo na strané
povinnych osob technologické nebo organizacni téZkosti, stejné tak i vyznamnéjsi naklady.

V navaznosti na provedenou zménu budou povinné osoby piedkladat CNB tidaje a dokumenty podle
jejich povahy prostifednictvim vetejné datové sit€¢ do datové schranky, elektronické podatelny ¢i
nov¢ prostiednictvim internetového rozhrani. Vyuziti internetového rozhrani lze povazovat za
zab&hnutou praxi zavedenou rovnéz jinych vyhlaskami CNB, napt. viz § 3 vyhlagky &. 150/2019
Sb., o hlaSeni bezpe€nostnich a provoznich rizik v oblasti platebniho styku.



K bodu 18 [k § 48 odst. 2]

Doposud mohly byt pochyby ohledné vypoctu kapitdlu SICAV, a v ptislusnych vykazech byl nékdy
regulatorni kapital pocitan za samospravny investi¢ni fond jako celek. To znamena, ze byly s¢itany
polozky podfondu i zakladatelské casti. Do regulatorniho kapitalu tak byly zahrnovany polozky
Ostatni kapitalové fondy ptredstavujici fondovy kapital investi¢ni ¢asti (¢i podfondt). Tento ptistup
vSak neddva smysl, nebot’ majetek i kapital v pripad¢ zakladatelské ¢asti i v ptipadé investi¢ni ¢asti
(¢i podfondil) maji samostatny ucel a odd€leny majetkovy a tcetni rezim.

Regulatorni kapital ve smyslu § 30 az 32 zdkona by mél byt umistén pouze v zakladatelské Casti
samospravnych investi¢nich fondt vytvarejicich podfondy (resp. samospravnych investi¢nich
fondu s investicni a neinvesti¢ni Casti). Jde pfitom o vlastni zdroje (own funds), které maji
umoznovat fadné obhospodafovani investi¢nich fondt (viz § 479 odst. 1 pism. f) zékona)
a nepietrzity vykon ¢innosti (going concern).

Majetek a kapital v investicni ¢asti (resp. podfondech) neptedstavuje zdroje obhospodatovatele
(zakladatelské casti, resp. neinvesti¢ni ¢asti samospravného investi¢niho fondu) slouzici k jeho
¢innosti. Regulatorni kapital je kapitdlem obhospodatovatele, nikoli fondovym kapitélem (viz § 16
odst. 5 zékona). Podptirné 1ze také odkazat na § 164 odst. 1 a 2 zdkona nebo § 165 odst. 1 a 4 zakona.

Déle 1ze odkazat na ¢l. 28 natfizeni (EU) 575/2013 o obezietnostnich pozadavcich na Gvérové
instituce a investi¢ni podniky a o zméné¢ natizeni (EU) ¢. 648/2012 (CRR), ktery se aplikuje podle
§ 48 ve spojeni s § 47 pism. a) vyhlasky. Zde se stanovi, jaké kapitdlové nastroje Ize povazovat za
nastroje zahrnované do kmenového kapitalu, pficemz je v uvedeném ustanoveni pozadovano
kumulativni splnéni vSech tam uvedenych znakd.

Z déle uvedeného je ziejmé, ze podilové jednotky t€émto pravidlim ne zcela vyhovuji (pozn.
krdceno, vybrany jen relevantni body):

¢l. 28 odst. 1 Nastroje zahrnované do kmenového kapitalu tier 1

Kapitalové nastroje Ize povazovat za nastroje zahrnované do kmenového kapitalu tier 1, pouze
pokud jsou splnény vSechny tyto podminky:

¢) nastroje spliuji vSechny tyto podminky, pokud jde o jejich klasifikaci:
1) 1ze je povaZovat za kapital ve smyslu ¢lanku 22 smérnice 86/635/EHS;
i1) jsou klasifikovany jako vlastni kapital ve smyslu pouzitelného ti¢etniho ramce;

111) jsou klasifikovany jako vlastni kapital pro ucely ureni platebni neschopnosti na zakladé
rozvahy, stanovi-li tak vnitrostatni insolvencni pravo;

d) nastroje jsou jasné a odd€lené uvedeny v rozvaze v ramci Gcetni zaverky instituce;
e) nastroje nemaji stanovenu splatnost (vé¢né nastroje);
f) jistinu nastroju nelze snizit nebo vyplatit, s vyjimkou likvidace nebo snizeni kapitalu;

g) ustanoveni, jimiZ se nastroje fidi, vyslovn¢ ani implicitné neuvadéji, ze by jistina nastroji
byla nebo mohla byt sniZena nebo vyplacena jinak nez pfi likvidaci instituce, a instituce néco
takového pred vydanim ani pfi vydani néstroji neuvadi,

1) v porovnani se vSemi kapitalovymi nastroji vydanymi instituci absorbuji tyto néstroje prvni

a proporcionalné nejvétsi podil vzniklych ztrat a kazdy nastroj absorbuje ztraty stejnou mérou
jako vSechny ostatni nastroje zahrnované do kmenového kapitalu;



J) v ptipad¢ platebni neschopnosti nebo likvidace instituce se nastroje fadi za vSechny ostatni
pohledavky;

k) nastroje opraviuji své vlastniky k podilu na zbylych aktivech instituce, ktery je v piipadé
jeji likvidace a po zaplaceni vSech prednostnich pohledavek tmérny hodnoté vydanych
nastroju a neni pevné stanoven ani nepodléha stropu.

S odkazem na pravé uvedené je nutno zdiiraznit zejména pism. d), podle kterého za kapitalové
nastroje lze povazovat jen nastroje jasné odd€lené v rozvaze v ramci ucetni zavérky instituce,
tj. v hodnoceném smyslu by mély byt pouzitelné pouze nastroje z icetni zavérky zakladatelské ¢asti
jakozto obhospodarovatele, podfondy, resp. investicni ¢ast samospravného podfondu, maji zavérku
samostatnou. (SICAV tucetné a majetkové oddéluje majetek a dluhy ze své investic¢ni ¢innosti od
svého ostatniho jméni podle § 164 a v piipadé podfondu podle § 165 zakona.)

Stejné tak do kapitalu nelze zahrnout nastroje, které maji stanovenou splatnost (¢l. 28 odst. 1 pism.
e) CRR), a dale nastroje, které jsou v souladu s IFRS povazovany za zavazek viici investorim
jakozto nastroje odpovidajici fondovému kapitalu (podle ¢l. 28 odst. 1 pism. f) CRR), coz investi¢ni
akcie naplnuyji.

K bodu 19 [k Piiloze 2, pism. m) a n)]

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejnovani
informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb a nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. Cervna 2020 o zfizeni ramce pro usnadnéni
udrzitelnych investic a 0 zméné natizeni (EU) 2019/2088 uvadi nové nalezitosti vyrocni zpravy
fondu kolektivniho investovani.

Pouzity odkaz na uvedené Natizeni (EU) 2019/2088 a natizeni (EU) 2020/852 neni duplicitou s
pravem EU, nybrz odkazem v z4jmu zachovani Gplnosti vyctu naleZitosti ve vyhlasce.

Clanek II [Platnost a u¢innost]

Ucinnost vyhlasky se stanovi na 1. srpna 2022. Uvedené datum odpovida pozadavku transponované
Smérnice.



