ODUVODNENI

vyhlasky, kterou se méni vyhlaska ¢. 2/2019 Sb., 0 evidenci krytych bloku

A. OBECNA CAST

1. Vysvétleni nezbytnosti navrhované pravni upravy, oduvodnéni jejich hlavnich
principi
Navrh vyhlasky, kterou se méni vyhlaska €. 2/2019 Sb., o evidenci krytych blokd, je reakci
na zakon ¢. 96/2022 Sb., kterym se méni nékteré zakony v oblasti finan¢niho trhu zejména
Vv souvislosti s implementaci pfedpisit Evropské unie tykajicich se unie kapitalovych trha
(dale jen ,zdkon“). Zakonem se meéni celkem sedmnéact zdkonl, vcetné¢ zakona
¢.190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich piedpisi (dale jen ,,zdkon
0 dluhopisech®).

Diivodem provedeni navrhovanych zmén zdkonem v zdkoné o dluhopisech je potieba
transpozice smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 ze dne 27. listopadu
2019 o vydavani krytych dluhopisii a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy a o zméné
smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU (dale jen ,,smérnice o krytych dluhopisech®).

V navaznosti na zmény provedené¢ zakonem v zakoné o dluhopisech a za ucelem
implementace smérnice o krytych dluhopisech je nutné provést zmény i ve vyhlaSce
¢.2/2019 Sb., o evidenci krytych bloki, kterd byla vydana na zékladé zmocnéni Ceské
narodni banky podle § 32 odst. 6 zdkona o dluhopisech.

Ve vyhlaSce je nové predevSim zohlednéno zavedeni tzv. likviditni rezervy kryciho
portfolia v § 28aa zakona o dluhopisech, jez fesi rizika nedostatku likvidity (napf. nesoulad
splatnosti a tirokovych sazeb, pieruseni plateb, rizika sméSovani, platebni zavazky spojené
S derivatovymi smlouvami a dal$i). Na rozdil od obecnych pozadavki na likviditu bank tato
rezerva piimo souvisi s krycim portfoliem a je ur¢ena ke sniZeni rizik likvidity specifickych
pro toto portfolio. Povinna osoba tak nové musi vést v ramci evidence krytych blokl
informace o souhrnné hodnoté likviditni rezervy kryciho portfolia a o polozkach
vstupujicich do jejiho vypoctu.

Dale pfedkladana vyhlaska reaguje na zavedeni tzv. struktury prodlouzitelné splatnosti
v § 28ab zakona o dluhopisech, jeZ ma za cil rovnéZ feSit mozna rizika likvidity, vcetné
nesouladu splatnosti. Evidence krytych dluhopisi tak musi nové obsahovat informaci
0 podminkach, za nichz lze prodlouZit splatnost krytych dluhopisti o ur¢itou dobu, a to
Vv pfipad€, ze se emitent rozhodl vydat kryté dluhopisy se strukturami prodlouZitelné
splatnosti.

2. Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy se zikonem, k jehoZ provedeni
je navrZena, v¢etné souladu se zikonnym zmocnénim
Navrh vyhlasky je v souladu se zdkonnymi zmocnénimi.

3. Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy s predpisy Evropské unie,

judikaturou soudnich organi Evropské unie a obecnymi pravnimi ziasadami prava
Evropské unie

Predkladany néavrh vyhlasky neni transpozicnim predpisem a je slucitelny s pravem
Evropské unie.



Soulad byl posuzovan piedevSim se souvisejici smérnici o krytych dluhopisech,
S provadécim nafizenim Komise (EU) 2021/451 ze dne 17. prosince 2020, kterym se stanovi
provadéci technické normy pro uplatiiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013, pokud jde o podavani zprav instituci pro tcely dohledu, a kterym se zrusuje
provadéci natizeni (EU) ¢. 680/2014, v platném znéni, a s nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich
na avérové instituce a o zmeéné natizeni (EU) ¢. 648/2012, v platném znéni.

Zhodnoceni platného pravniho stavu a odiivodnéni nezbytnosti jeho zmény

Vyhlaska ¢. 2/2019 Sb. je vydana na zakladné zmocnéni v § 32 odst. 6 zakona
o0 dluhopisech. Vzhledem ke zméné zakona o dluhopisech je pak nutné upravit i tuto
vyhlasku.

Prredpokladany hospodarsky a finan¢ni dopad navrhované pravni dpravy na statni
rozpodet, ostatni veFejné rozpoéty, na podnikatelské prostiedi Ceské republiky, dale
socialni dopady, v¢éetné dopadi na rodiny a dopadi na specifické skupiny obyvatel,
zejména osoby socialné slabé, osoby se zdravotnim postiZenim a narodnostni mensiny,
a dopady na Zivotni prostiedi

Navrhovand uprava nebude mit dopad na statni rozpocet ani na ostatni vetejné rozpocty.
Z navrhovanych zmén nevyplyvaji zvySené néklady ani pro Ceskou narodni banku. Navrh
vyhlaSky nemd negativni dopad na podnikatelské prostiedi.

Predkladany navrh vyhlasky nema zadné negativni socialni dopady, ani nemé zadné dopady
na specifické skupiny obyvatel, na osoby socidln¢ slabé, ani na osoby Se zdravotnim
postizenim a narodnostni mensiny.

Ptedkladany navrh vyhladsky nemé z4dné negativni dopady na Zivotni prostredi.

Zhodnoceni souc¢asného stavu a dopadi navrhovaného FeSeni ve vztahu k zikazu
diskriminace a ve vztahu k rovnosti muzi a Zen

Navrhovana pravni uprava neobsahuje diskrimina¢ni ustanoveni, ani nema dopad v oblasti
rovnosti muzi a zen.

Zhodnoceni dopadi navrhovaného FeSeni ve vztahu k ochrané soukromi a osobnich
udaji
Navrhovana pravni tprava je v souladu se zédkonem ¢. 110/2019 Sb., o zpracovani osobnich
udaji.

Zhodnoceni korupénich rizik

Na zakladé vyhodnoceni provedeného podle metodiky CIA (Corruption Impact
Assessment) nebyla zjiSténa zadna korupcni rizika, ktera by mohla souviset s piijetim
navrhu vyhlagky. Ceské narodni bance jsou zakonem o Ceské narodni bance svéfeny
kompetence spravniho utfadu, na zakladé ¢ehoz vykonava v souladu s uvedenym a dal$imi
zakony dohled nad osobami piisobicimi na finan¢nim trhu a ma dostate¢né nastroje pro
kontrolu dodrzovani zdkonli a ostatnich pravnich ptedpist. Plsobnost a pravomoc
jednotlivych utvart pii vykonu dohledu jsou v Ceské narodni bance stanoveny vnitinim
pfedpisem, ktery schvaluje bankovni rada jakoZto nejvysSi fidici organ. Informace
0 organizacni struktufe Ceské narodni banky jsou k dispozici vefejnosti na jejich
internetovych strankach. Pro fadny vykon ¢innosti Ceské narodni banky jsou nastaveny
odpovidajici vnitini kontrolni mechanismy, které jsou pravidelné ovefovany
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a aktualizovany.

Vzhledem k povaze vyhlasky a rovnéz vzhledem k disledné uplathovanym vnitfnim
rozhodovacim a kontrolnim postuptim v Ceské narodni bance lze potencidlni korupéni
rizika prakticky vyloudit.

9. Zhodnoceni dopadii na bezpecnost nebo obranu statu
Navrhovana pravni Gprava nema zadny dopad na bezpe¢nost nebo obranu statu.
10. Zhodnoceni dopadi na digitalni prostiedi

Vyhléaska neni v rozporu s obecnymi zdsadami rozvoje digitalni agendy a byla zpracovana
v souladu s hlavnimi principy jejiho rozvoje, veetné zasad pro tvorbu digitalné piivétivé
legislativy. Respektuje princip technologické neutrality a moznosti volby optimalni
kombinace vhodnych technologickych feseni.

11. Konzultace

Navrhovana prévni Gprava byla konzultovana s Ministerstvem financi v souladu s Dohodou
0 spolupraci pii ptipravé navrhil vnitrostatnich pravnich piedpist tykajicich se finan¢niho
trhu a dalSich piedpist, které se dotykaji puisobnosti stran dohody. Ministerstvo financi
zaslalo pripominky legislativné technické povahy, které byly zapracovany. Navrhovana
pravni Gprava byla také postoupena ke konzultaci Ceské bankovni asociaci, ktera uplatnila
podnét k aktualizaci informace o likviditni rezervé kryciho portfolia. Navrh vyhlasky
a diivodové zpravy byl v tomto ohledu uptesnén.

B. ZVLASTNI CAST
Clanek I
K bodu 1 (§ 2 pism. b) bod 1)

V § 2 pism. b) bod 1 se reflektuje zruseni provaddéciho natizeni Komise (EU) ¢. 680/2014 ze
dne 16. dubna 2014, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o podavani zprav
instituci pro ucely dohledu podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013,
a jeho nahrazeni provadécim natizenim Komise (EU) 2021/451 ze dne 17. prosince 2020,
kterym se stanovi provadéci technické normy pro uplatiiovani natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) €. 575/2013, pokud jde o podavani zprav instituci pro tcely dohledu, a kterym se
zruSuje provadéci natizeni (EU) ¢. 680/2014, v platném znéni.

K bodu 2 (§ 2 pism. b) bod 3)

Doplnéni je reakci na novelizaci ustanoveni § 28c zdkona o dluhopisech, jenZ obsahuje mimo
jiné pravidla pro oznaceni krytych dluhopisti a promitd pozadavky €l. 27 smérnice o krytych
dluhopisech.

K bodu 3 (§ 2 pism. b) bod 4)

Emitent se v ptipadé konkrétniho krytého bloku mtize zavazat k pInéni ptisnéjsich pravidel nez
podle zakona, a tudiz evidence ve vztahu ke kazdému krytému bloku musi rovnéz obsahovat
informace o takovych pozadavcich stanovenych emisnimi podminkami nad ramec zakona
o0 dluhopisech.



Zakon o dluhopisech piedjima stanoveni vysSich nebo nizsich limitd v § 28a odst. 1, 2 a 3.
Vedle toho také upravuje stanoveni podminek podle § 28a odst. 4, § 28ab odst. 1, § 31 odst. 4
a dalsich v emisnich podminkach emitenta. Ustanoveni § 2 pism. b) bod 4 se proto upravuje
tak, aby evidence krytych blokl obsahovala informace nejen o limitech, ale rovnéz o dalSich
piisnéjSich podminkach stanovych v emisnich podminkach emitenta. Zaroven se rozsituje, a to
I s ohledem na vloZeni dalSich ustanoveni mezi § 28a az § 28c zakona, formulace ucelu, pro
néjz se tyto informace v evidenci vedou.

K bodu 4 (§ 2 pism. b) body 10 a 11)

Doplnéni souvisi s vlozenim nového ustanoveni § 28aa do zakona o dluhopisech, jez upravuje
likviditni rezervu kryciho portfolia a implementuje tak ¢l. 16 smérnice o krytych dluhopisech.

Emitent musi nov¢ vést v evidenci informaci o souhrnné hodnoté likviditni rezervy slozené
z aktiv podle § 28aa odst. 3 zadkona o dluhopisech, jez ma emitent K dispozici pro kryti
maximalniho kumulativniho ¢istého odtoku likvidity (jak jej definuje § 28aa odst. 2 zakona
o0 dluhopisech) z krytého bloku po nasledujicich 180 dni.

K bodu 4 (§ 2 pism. b) bod 12)

Bod 12 vychazi z nového ustanoveni § 28ab zakona o dluhopisech, jez transponuje ¢l. 17
smérnice o krytych dluhopisech obsahujici podminky pro struktury prodlouzitelné splatnosti.
Strukturou prodlouzitelné splatnosti se rozumi mechanismus umoziujici prodlouzit planovanou
splatnost krytych dluhopisti o pfedem uréenou dobu v piipadé, Ze nastane urcitd rozhodna
udalost stanovend v emisnich podminkach v souladu se zdkonem o dluhopisech. Nové¢ je tak
povinnosti emitenta (v piipad¢ vydani dluhopist se strukturami prodlouzitelné splatnosti) vést
Vv evidenci ke kazdému krytému bloku informaci o stanovenych emisnich podminkéach pro
struktury prodlouzitelné splatnosti.

K bodu 5 (§ 3 odst. 2 pism. b))

Uprava reflektuje zménu ndzvu predmétného natizeni, k némuz doslo k 26. &ervnu 2021 na
zakladé natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019
0 obezietnostnich pozadavcich na investi¢ni podniky a o zméné natizeni (EU) €. 1093/2010,
(EU) €. 575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a (EU) €. 806/2014.

K bodu 6 (§ 3 odst. 2 pism. h))
Rejstiik krycich aktiv musi nové obsahovat informaci o datu splatnosti pohledavky z tvéru.
K bodu 7 (§ 3 odst. 3 pism. d))

Obdobn¢ jako v ptipad¢ data splatnosti pohledavky z ivéru podle § 3 odst. 2 pism. h) vyhlasky
se doplituje pozadavek na informaci o datu splatnosti véci. Tento poZadavek plyne ze zavedeni
likviditni rezervy kryciho portfolia v § 28aa zdkona o dluhopisech a souvisejici potiebé
evidovat i splatnost jednotlivych slozek krytého bloku.

K bodu 8 (§ 3 odst. 4)

Doplnéni odstavce 4 souvisi s nutnosti evidovat aktiva, z nichz se sklada likviditni rezerva
kryciho portfolia, jeZ byla zavedena v § 28aa zdkona o dluhopisech. V rejstiku krycich aktiv
se tak podle navrhovaného § 3 odst. 4 pism. a) uvede segmentace aktiv, z nichz se likviditni
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rezerva kryciho portfolia sklada, podle § 28aa odst. 3 zakona o dluhopisech.

Podle bodu 1 se jedna 0 aktiva Grovné 1, urovné 2A nebo urovné 2B podle ¢l. 10 az 12 nafizeni
Komise v pienesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. fijna 2014, kterym se dopliuje
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o pozadavek na tivérové
instituce tykajici se kryti likvidity, v platném znéni. Aktiva urovné 1 pfedstavuji aktiva s velmi
vysokou likviditou a velmi vysokou uvérovou kvalitou a aktiva urovné 2 predstavuji aktiva
s vysokou likviditou a vysokou tvérovou kvalitou (typicky se jedna — vedle bankovek a minci
— 0 expozice vuci centralnim bankédm, pohleddvky vici centralnim nebo regionalnim vladam,
mistnim organiim nebo subjektiim vefejného sektoru nebo expozice ve formé krytych dluhopisu
mimoradné kvality).

Podle bodu 2 se jedna o kratkodobé expozice vuci avérovym institucim, které patii do stupné
uvérove kvality 1 nebo 2, nebo kratkodobé vklady u uvérovych instituci, které patii do stupné
uveérové kvality 1, 2 nebo 3 podle ¢l. 129 odst. 1 pism. ¢) nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na vérové
instituce a o zméné natfizeni (EU) ¢. 648/2012, v platném znéni. V piipadé¢ posledné
zminovaného kratkodobého vkladu stupné uvérové kvality 3 pak musi jit o kratkodoby vklad
S puvodni splatnosti krat$i nez 100 dnii, pokud jsou tyto vklady pouzivany ke splnéni
pozadavku likviditni rezervy kryciho portfolia podle § 28aa odst. 3 zakona o dluhopisech.

K bodu 9 (§ 5 odst. 2 pism. c))

V souvislosti s novelizaénimi body 6 a 7 dochazi k uptfesnéni, Ze se jedna o datum splatnosti
emise.

K bodu 10 (§ 5 odst. 2 pism. f))

Upfesiiuje se, rovnéz v souladu s doplnénim § 28a odst. 1 zakona o dluhopisech, ze se vede
v evidenci dluhli informace o hodnot€ nabéhlého a nevyplacené¢ho vynosu emise.

K bodu 11 (§ 7 odst. 3)

S ohledem na datovou naro¢nost a administrativni zatéz se stanovuje, ze informace souvisejici
S plnénim likviditni rezervy staci aktualizovat v evidenci pouze na mési¢ni bazi. Povinnost
dodrzovat likviditni rezervu konstantné, tj. na denni bazi, tim neni dotcena. M¢si¢ni baze pak
reflektuje sesouladnéni mimo jiné s ¢l. 16 provadéciho natizeni Komise (EU) 2021/451 ze dne
17. prosince 2020, kterym se stanovi provadéci technické normy pro uplatiovani natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, pokud jde o podévani zprav instituci pro
ucely dohledu, a kterym se zruSuje provadéci natizeni (EU) ¢. 680/2014, kdyz tento ¢lanek
stanovuje rovné€Z méesi¢ni periodicitu pro podavani zprav o pozadavku kryti likvidity.

Clanek 11

Utinnost vyhlasky se navrhuje ode dne 1. ledna 2023, aby byl dostateény ¢asovy prostor na
pfipravu na navrhované zmény. Pii stanoveni G€innosti vyhlaSky byl rovnéz reflektovan § 3
odst. 3 zakona ¢. 309/1999 Sb., o Sbirce zakonu a Sbirce mezinarodnich smluv.



