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Financni Ucty jako svébytna soucast narodnich uctl prinasi uceleny pohled na financni situaci a financéni
vazby v ekonomice vcetné vztahu k zahranici v ¢lenéni narodniho Ucetnictvi tj. podle ekonomickych
sektord a financnich instrumenta.

Finan¢ni ucty doplnuji obraz hospodarského cyklu o data z financni oblasti. Jejich cilem je zlepsit
predstavu o fungovani financniho systému a jeho struktufe, a odhalit hlavni kanaly, jejichz
prostfednictvim jsou finan¢ni zdroje ziskavany a investovany. Finanéni Gc¢ty jsou vyznamnym
informacnim zdrojem se Sirokym vyuzitim v oblasti ménové politickych analyz, v oblasti finan¢ni
stability ¢i sledovani transmisniho mechanizmu. Finanéni ucty je mozné kromé identifikace financénich
rizik a nerovnovah v jednotlivych sektorech dale vyuZit i pro financni modelovani a simulace. Svou
nezastupitelnou roli sehrdvaji také pti analyze sektorl, o nichz nejsou komplexni finan¢ni data
dostupnd z jinych statistik (z pfimého sbéru dat) tj. napriklad pfi analyze nefinanénich podnikll a
domacnosti.

VYMEZENI FINANCNICH UCTU V SYSTEMU NARODNICH UCTU

Narodni ucty predstavuji Uplny a uzavieny systém Uctd, v némiZ jsou tokové a stavové veliciny
usporadany tak, aby komplexné charakterizovaly ekonomicky cyklus od vyroby a tvorby ddchodd, pres
rozdéleni a prerozdéleni dlchod(, az po jejich uZiti pro konecnou spotfebu ¢i akumulaci ve formé
nefinanénich a finanénich aktiv. Zachycuji veskeré materidlni, dlchodové a penéini toky mezi
ekonomickymi subjekty uvnitf narodni ekonomiky a ve vztahu k zahrani¢i a soucasné také dopady
téchto tokud. Toky jsou zaznamendny dle ekonomické podstaty ve dvou formach jako transakce a tzv.
ostatni zmény aktiv. Z analytického hlediska ma rozklad na jednotlivé komponenty velky vyznam,
protoZze umozniuje odlisit, do jaké miry byly zmény aktiv a zdvazk( vysledkem zamérného jednani
(transakce) a do jaké miry se jednalo o zmény dané z hlediska sektoru spiSe exogenné. Zaznam hodnoty
aktiv a zavazk( se provadi k zacatku a konci ucetniho obdobi, v ro¢ni nebo Ctvrtletni periodé. Systém
narodnich uctl je zaloZen na posloupnosti vzajemné propojenych uctd, které jsou podle své povahy
seskupeny do tfi kategorii: bézné ucty, akumulaéni Ucty a rozvahy (Box 1).

Ctvrtletni finanéni Gcty! je mozné vymezit jako tu &ast rozvah a akumulaénich GEtd, kterd se vztahuje
k finanénim aktivdim a zavazkim (graf ¢. 1, ¢ast vyznacend Sedou barvou). Konkrétné zachycuji
pocatecni a koncovy stav finanénich aktiv a zdvazk(l a jednotlivé komponenty tok(, které maji na
zménu tohoto stavu vliv. Systém Cctvrtletnich finanénich G¢td je koncipovan jako vycerpavajici a
uzavieny jak vzhledem k toklm (tj. souctu finan¢nich transakci, pfecenéni a ostatnich zmén v objemu
aktiv), tak i stavim. To znamen3, Ze vSechny zmény stavl jsou zcela vysvétleny zaznamenanymi toky.
Pro kazdy finan¢ni instrument je proto zavazné nasledujici schéma vztahu mezi stavovymi a tokovymi
veli¢éinami:

Hodnota stavu na pocatku ucetniho obdobi Pocatecni rozvaha

+(-) finan¢ni transakce Finanéni ucet

+(-) precenéni Ucet pfecenéni

+(-) ostatni zmény v objemu aktiv Uget ostatnich zmé&n objemu aktiv

= hodnota stavu na konci Ucetniho obdobi Konecna rozvaha



BOX 1 Struc¢na charakteristika jednotlivych uctt a skupin uctt

Béiné ucty (cast I, ll) zachycuji proces vyroby zboZi a sluzeb, tvorbu dichodl ve vyrobé,
jejich rozdéleni, znovurozdéleni a uziti formou konecné spotieby. Konkrétné se jedna o ucet produkce
(1) a aéty rozdéleni a uziti dichodd (I1). Dichody nevyuZité pfimo na koneénou spotiebu se objevi ve
vyrovnavaci poloZce jako Uspory, které se prendsi na Gcty akumulace.
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Akumulacéni ucty (€ast 1) zachycuji pFirGstky finanénich a nefinancnich aktiv a zdroje jejich
financovani. Soustavu akumulacnich ucth tvofi: kapitalovy Gcéet (Ill. 1), finanéni Gcet (lll. 2) a Ucty
ostatnich zmén v aktivech (lIl. 3).

Kapitalovy ucet (lll. 1) zachycuje Cisté pofizeni nefinancnich aktiv a vlastni disponibilni zdroje jejich
financovani. S béinymi ucty je spojen pres uspory, které predstavuji hlavni zdroj financovani.
Konecnou vyrovnavaci polozkou tohoto uctu jsou Cisté pljcky (+) resp. vypljcky (-), které vyjadru;ji
Castku, kterou je sektor v bézném obdobi schopen pujcit, nebo si musi vypujcit od ostatnich sektord.
Finanéni Gcet (lll. 2) zachycuje transakce vztahujici se k finan¢nim instrumentdm. Vyrovndavaci polozka
tj. Cisté potizeni financnich aktiv minus Cisty vznik zavazk(, predstavuje Cisté pljcky (+) nebo Cisté
vypujcky (-). Svym pojetim je totozna s vyrovnavaci polozkou kapitalového uctu. Vyrovnavaci polozka
kapitalového U¢tu odpovida sumé, kterd neni v béZzném obdobi ani spotfebovdna ani investovana do
nefinanénich aktiv a mlzZe byt tedy pouZita bud na zvySeni financnich aktiv, nebo snizeni zavazkd.
Schopnost financovat, kterou indikuje kapitalovy Ucet, se musi projevit ve zvyseni objemu financnich
aktiv, nebo v odpovidajici redukci zavazkd na finanénim Gctu. Naopak potfeba financovani z vnéjsich
zdrojil se musi projevit snizenim objemu financénich aktiv nebo zvysenim finanénich zavazk( sektoru
vUci ostatnim sektorlim resp. zbytku svéta. Financni Ucet je konecny ucet v posloupnosti uctd, které
zachycuj transakce, jeho vyrovnavaci polozka se jiz nepfevadi na jiny ucet.

Ucet ostatnich zmén v aktivech (Ill. 3) zachycuje zmény aktiv a zavazkd, které nejsou zaznamendny na
ostatnich uUctech akumulace. Tvofi je ucet ostatnich zmén objemu aktiv (lll. 3.1), zachycujici zmény
zpUsobené primarné neekonomickymi faktory, které maji nejéastéji povahu technickych zmén a ucet
precenéni (lll. 3.2). Tento Ucet zachycuje nominalni zisky resp. ztraty z drzby aktiv a pasiv v dlsledku
vyvoje jejich cen.

Rozvaha (éast IV) zachycuje stav finanénich a nefinanénich aktiv a zavazk(l na poc¢atku a konci téetniho
obdobi. Hodnota aktiv a pasiv v konecné rozvaze (IV. 3) se rovna souctu hodnoty zachycené v pocatec-
ni rozvaze (IV. 1) a ¢astce zachycené na Uctu zmén v rozvaze (IV. 2). Zmény v rozvaze zachycuji zmény
aktiv a pasiv tak jak jsou zachyceny na jednotlivych Uctech akumulace tedy financnim Uctu, uctu prece-
néni a Gc¢tu ostatnich zmén objemu aktiv. Rozvaha zavrsuje posloupnost Uc¢tl, nebot zobrazuje konec-
ny vysledek zapisi na béznych a akumulacnich Gétech. Klasifikace aktiv a zavazk( pouZita v rozvaze je
totozna s klasifikaci, ktera je pouzZita na finan¢nim Uctu. Vyrovnavaci poloZzkou rozvahy je Cisté jméni.
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ZAKLADNI PRINCIPY A KLASIFIKACE

Zavaznym metodickym predpisem pro sestaveni Etvrtletnich finan¢nich uétd v Ceské republice je
Evropsky systém uctd ESA 2010 (European System of Accounts). Respektovani jednotnych statistickych
standard(, definic, Ucetnich pravidel a klasifikaci zajistuje jak konzistenci s celkovym systémem
narodnich Uc¢tl, tak srovnatelnost v mezindrodnim méfitku. Struktura ESA 2010 je v souladu
s celosvétové platnymi zasadami narodniho Ucetnictvi SNA 2008 (System of National Accounts). Jeji
pojeti je dale harmonizovano s pojetim hlavnich dil¢ich socidlnich a hospodarskych statistik. V kontextu
tvorby cCtvrtletnich finanénich ucth jsou relevantni nasledujici metodické principy a klasifikace ESA
2010:

Pravidla Gctovani: Ndrodni ucetnictvi je pro sektory zaloZzeno na principu podvojného zdapisu. Kazda
transakce musi byt zaznamenana dvakrat, jednou jako zdroj financovani (nebo zména zavazk() a
jednou jako uZiti (nebo zména aktiv). Uhrn transakci zapsanych jako zdroje a Ghrn transakci
zaznamenanych jako uZiti se musi rovnat, coz dovoluje kontrolu soudrznosti ucta.

Ocenéni: Financni aktiva a zavazky se ocenuji béznymi trznimi cenami k datu, ke kterému se rozvaha
vztahuje. Pokud jsou k dispozici pouze ceny nomindlni, pfevod na trzni ceny je proveden odhadem,
pfipadné se ponechaji ceny nominalni.

Konsolidace: Financni Ucty se sestavuji primarné jako nekonsolidované. Na Ucétech proto musi byt
zaznamendna vsechna financni aktiva a zdvazky bez ohledu na to, zda se vztahuji k transakcim vné,
nebo uvnitf sledovaného sektoru.

Doba zachyceni: Zapisy na Uctech jsou provadény na akrualni bazi. Systém zachycuje toky jiz na zakladé
naroku, tj. v okamziku, kdy pohledavky a zavazky vznikaji, preménuji se, nebo zanikaji. Kazdy tok musi
byt zachycen ve stejném okamziku u vSech zucastnénych i institucionalnich jednotek a na vsech
pfislusnych uctech.
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Klasifikace: Pro vys$si prehlednost a SirSi analytické vyuZiti finanénich Géthd podléhaji subjekty
v ekonomice (instituciondlni jednotky) a finanéni instrumenty jednotné klasifikaci. Zakladnimi
sledovanymi ekonomickymi celky jsou v narodnich Uctech institucionalni sektory. V prvé radé je jejich
klasifikace zaloZena na regionalnim principu (rezidentni versus nerezidentni sektory). Podrobnéjsi
klasifikace dale tfidi rezidentni institucionalni jednotky do sektor(i na zakladé jejich ekonomického
chovani, které je specifikovano jejich hlavni ekonomickou funkci a povahou cinnosti. Nerezidentské
institucionalni jednotky jsou zaclenény do narodnich Uc¢tll pouze do té miry, v jaké se ucastni transakci
s rezidentskymi institucionalnimi jednotkami. PrestozZe sektor nerezident( hraje obdobnou ulohu, jako
jakykoli sektor rezident(, neni vnitfné charakterizovan podobnymi cili ani druhy chovani. Rezidentni
sektory se mohou v pfipadé potreby dale délit do subsektorl podle specifickych kritérii vhodnych pro
dany sektor. Kazda instituciondlni jednotka patfi pfitom vidy pouze do jednoho sektoru nebo
subsektoru. Pro potieby Ctvrtletnich financnich Uc¢tl se rezidentni institucionalni jednotky rozdéluji do
5 sektor(l, sektory financ¢nich a vladnich instituci jsou z divodu potfeby detailnéjsiho popisu navic
rozdéleny do subsektord.

Sektory Subsektory

S.11 Nefinanéni podniky
S.121 Centralni banka
S.122 Instituce pfijimajici vklady kromé centralni
banky
S.123 Fondy penézniho trhu
S.124 Fondy kolektivniho investovani jiné nez fondy
penézniho trhu
$.12 Financni instituce 5.125 Ostatni finanéni zprostiedkovatelé kromé
pojistovacich spole¢nosti a penzijnich fond
S.126 Pomocné finanéni instituce
S.127 Kaptivni finanéni instituce a pdjcovatelé penéz
S.128 Pojistovaci spole¢nosti
S.129 Penzijni fondy
S.1311 Ustiedni vladni instituce
S.1312 Narodni vladni instituce
S.13 VIadni instituce
S.1313 Mistni vladni instituce
S.1314 Fondy socialniho zabezpeceni
S.14 Domacnosti
Neziskové instituce slouZzici
S.15 ,
domdcnostem
S.2 Nerezidenti

Vyznaéeny subsektor se v Ceské republice nevyskytuje

Klasifikace financnich instrumentl je zaloZena pfedevsim na jejich likvidité a pravnich charakteristikach.
Finanéni aktiva nesou ddchod z vlastnictvi, pfipadné zisk z drzby a musi mit sv(ij protéjsek v zavazcich
jinych institucionalnich sektor(l. Na obou stranach uc¢tl figuruji proto stejné polozky financnich
instrumenta.
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Kategorie Subkategorie

AF.1

Ménové zlato a zvlastni prava
cerpani

AF.11

Ménové zlato

AF.12

Zv1astni prava Cerpani

AF.2

Obézivo a vklady

AF.21

Obézivo

AF.22

Prevoditelné vklady

AF.221 |Mezibankovni vklady

AF.229 |Ostatni prevoditelné vklady

AF.29

Ostatni vklady

AF.3

Dluhové cenné papiry

AF.31

Kratkodobé

AF.32

Dlouhodobé

AF.4

Pajcky

AF.41

Kratkodobé

AF.42

Dlouhodobé

AF.5

U¢asti a akcie nebo podilové listy
investi¢nich fondd

AF.51

Akcie a ostatni ucasti

AF.511 |K6tované akcie

AF.512 [Nekotované akce

AF.519 |Ostatni ucasti

AF.52

Akcie nebo podilové listy investicnich fondl

AF.521| Akcie nebo podilové listy penéznich

Akcie nebo podilové listy investi¢nich

.522 . ‘ . vy s
AF.5 fond( jinych nez fond( penéZniho trhu

AF.6

Pojistné, penzijni a standardizované
zaruéni programy

AF.61

Technické rezervy neZivotniho pojisténi

AF.62

Zivotni pojisténi a naroky na anuitu

AF.63

Penzijni naroky

AF.64

Naroky penzijnich fond( na penzijni spravce

AF.65

Naroky na davky jiné nez penzijni

AF.66

Rezervy na uplatnéni standardizovanych zaruk

AF.7

Finan¢ni derivaty a zaméstnanecké
opce na akcie

AF.71

Financni derivaty

AF.711 Opce

AF.712 Forwardy

AF.72

Zameéstnanecké opce na akcie

AF.8

Ostatni pohledavky / zavazky

AF.81

Obchodni uvéry a zélohy

AF.89

Jiné pohledavky / zavazky kromé obchodnich
uvérl a zaloh

Vyznaéené finanéni instrumenty nejsou ve ¢tvrtletnich finanénich tétech v ENB samostatné vykazovany.
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DATOVE ZDROJE

Metodologicky manual ESA 2010 nespecifikuje konkrétni datové zdroje ani metody pouzZivané pro
kompilaci finanéni statistiky. Jednotlivé zemé se snaZi pojmout své systémy ctvrtletnich financ¢nich Gétl
tak, aby bylo mozné fici, Ze narodni systém je specifickou variantou evropského standardu tj. Ze
zakladni definice, vazby a vztahy jsou vymezeny podle harmonizované metodiky. Komplexnost
finanénich vztah( a Sife jejich pokryti ve statistice ¢tvrtletnich financénich G¢t klade na datové zdroje
znacné naroky. Az na vyjimky obecné neexistuji pfimé datové zdroje sbirané vyhradné pro ucely financ-
nich Gc¢td. K jejich sestaveni jsou vyuZivany témér vylucné vystupy statistik, které se podrobné zabyvaji
vybranou ¢asti finanéniho systému. Ty mohou byt zaméreny bud' na finanéni vztahy zvoleného okruhu
subjektld s podobnym typem ekonomického chovani (napf. banky), nebo na vyuzivani financénich na-
strojli napfi¢ ekonomikou (napt. statistika cennych papird). Vstupujici primarni data jsou v tomto
smyslu chapdna jako dil¢i statistiky a ctvrtletni finanéni Ucty jako sekundarni — kompilovana —statistika.
Celkova kvalita dat, mira detailu a ¢asové zpoZdéni, ve kterém jsou data k dispozici, se zdsadnim
zpUsobem odviji od vlastnosti dil¢ich statistik.

Vysokou potiebu vstupnich dat lze do znacné miry pokryt dil¢imi statistikami, pfipadné doplikovymi
zdroji, Uplné pokryti vsak z fady divodd neni mozné a do jisté miry se nelze vyhnout odhad(im. Situace
je obecné nejslozitéjsi ve vazbach ekonomickych sektor(, jako jsou nefinanéni podniky a domacnosti,
tedy sektorl s velkym poctem subjektll, které zaroven nepodléhaji Zddnému odbornému dohledu.
V této oblasti je vidy nutné citlivé zvaZovat, zda dodatecnd Setfeni pro subjekty nepredstavuji
nadmérnou statistickou zatéz, zda jsou efektivni a pfinaseji relevantni ekonomickou informaci.

Statistika ctvrtletnich financnich G¢th se zabyva financni strankou ekonomiky z hlediska financnich
instrumentd, tj. instrumentl, kdy aktivum jednoho subjektu vidy zaroven predstavuje zavazek
(pasivum) jiného. Tato zrcadlova vlastnost nabizi moZnost sbéru dat jak na strané subjektl investujicich
do financ¢nich aktiv, tak na strané emitent(, resp. dluznikd. Sbiraji-li se data alespori na jedné strané,
je tim druh vztahu i druhy subjekt jednoznacné  uréen. Timto zplsobem, tj. informacemi z druhé
strany (tzv. protistrany), je pak mozné pokryt daty také sektory a oblasti, ve kterych je pfimy sbér dat
problematicky, ¢i nemozny.

Dil¢i statistiky se diky ekonomickych vazbam ¢astecné datové prolinaji a v nékterych pripadech muze
byt stejny Gdaj publikovan v rdmci obou diléich statistik. Porovnani zrcadlovych Udaji z dilcich statistik
ukazuje, Ze se tyto Udaje od sebe velmi Casto lisi. Zatimco dili statistiky tyto nesoulady zpravidla fesit
nemusi, pro sestaveni Ctvrtletnich financnich Gctd jako konzistentniho informacéniho systému je jejich
identifikace a odstrafiovani kliCovou naplni a nezanedbatelnym pfinosem. Vzajemny nesoulad tdaju
nemusi nutné znamenat chybu v jedné ze statistik. MozZnych pficin rozdili se nabizi hned nékolik.
Kromé metodickych odlisnosti, jako je jiné vymezeni ¢i ocenéni finanénich nastrojl napfi¢ statistikami,
se na rozdilech muze podilet pouziti odliSnych primarnich zdrojd, jind doba aktualizace vykazujicich
subjektl, nebo rozdilny okamzik zaznamenani transakce. Tyto skutecnosti kladou urcité naroky na
uZivatele dat, pokud jde o seznameni se s konkrétnim obsahem a vymezenim financ¢nich nastroji ve
financnich uctech.

V oddvodnénych pfipadech, zejména pokud neni mozZné zajistit konzistentni a metodice odpovidajici
Udaje jinym zplUsobem, neni respektovana ani jedna z dil¢ich statistik: je zvolen nahradni postup
Ustici v jiné, ale metodicky jednotné a sektorové konzistentni Udaje. Princip konzistentniho vykazovani
je v ramci Ctvrtletnich financnich ucth stéZejni a nadfazeny vSsem ostatnim. Tyto pfipady se tykaji
zejména problémd s ocenénim financ¢nich instrumentd, kdy cena instrumentu muizZe byt odlisné
vnimana drZiteli v jednotlivych sektorech, pfipadné rozdilné chapana jeho drzitelem a emitentem
(dluznikem). Obecny princip trzni ceny je mozné plné dodrZet pouze u financnich ndstroja umisténych
na verejném trhu, v ostatnich pfipadech je trini cena zpravidla odhadovana pomoci jistého
ekonomického konceptu.



Tabulka 1

Tabulka 1 Pfehled pouzitého ocenéni financnich instrumentt

Finan¢ni instrument Zpusob ocenéni

Ménové zlato a ZPC Trini ceny

Obézivo a vklady Ucetni hodnoty

Dluhové cenné papiry Uéetni hodnoty

Pujcky Ugetni hodnoty (hrubé pdjcky)
Kotované akcie Trzni ceny

Nekotované akcie Vlastni jméni v ucetni hodnoté
Ostatni Ucasti Vlastni jméni v ucetni hodnoté
Akcie/podilové listy investi¢nich fond Trzni ceny

Pojistné a penzijni programy Ucetni hodnoty

Financni derivaty Trini ceny

Zameéstnanecké opce na akcie Realizacni ceny

Ostatni pohledavky/zavazky U&etni hodnoty

Uéetni hodnoty se mohou shodovat s trinim ocenénim

Finan¢ni vztahy, které nejsou pokryty daty z vlastniho sektoru, nebo s vyuzitim protistrany, jsou
predmétem odhadovych technik. Ekonomicky smysl odhad( pfitom nespociva v uréeni zcela presné
hodnoty, ale spiSe v poskytnuti reprezentativnich a aktudlnich informaci, na jejichZ zakladé Ize
relativné spolehlivé identifikovat silu finanénich vazeb a pfipadna finanéni rizika. Obdobné fada
nulovych hodnot nemusi nutné znamenat, Ze dand financni vazba neexistuje, ale spiSe jeji
zanedbatelny vyznam. Mezi nejpouzivanéjsi techniky patfi zejména metody rozvrhovani rocnich
Casovych fad, dopocty na zakladé bilanc¢nich pravidel (tzv. rezidualni dopocty), ale jsou vyuZivany i dalsi
pristupy napt. pouziti aktualnich ¢tvrtletnich tzv. referencnich rad. Je-li mozné polozku financ¢nich uctd
odhadnout rdznymi metodami, jsou tyto odhady vzijemné porovnavany a je zvaZovana jejich
ekonomicka smysluplnost.

Sestaveni Ctvrtletnich financnich Gctd spoléhad na desitky primarnich zdrojl, z nichz ¢ast ma interni
povahu (CNB), ¢ast pochdzi od externich poskytovateld dat. Klicovym partnerem v oblasti datovych
zdroja, ale také v oblasti spoluprace na tvorbé metodiky finanénich uctd, je Cesky statisticky ufad. Mezi
statistické oblasti, ze kterych pochdzeji primarni zdroje a ze kterych Ctvrtletni financni ucty Cerpaji, patfi
zejména:

Interni zdroje:

e Meénova a financni statistika (MFS)

e Investi¢ni pozice ve vztahu k zahranici (IIP)

e Statistika portfoliovych investic (PI)

e Financ¢ni rozvahy pojistovacich spole¢nosti (FRPS)

e Financni rozvahy penzijnich fond( (FRPF)

e Statistika ostatnich financ¢nich zprostredkovatell (ZFA)
e Statistika fondd kolektivniho investovani (FKI)

e Security by security statistiky (SBS)

e Databéze dluhovych cennych papiri (DCP), interni sestava odboru 391 CNB, zdroj: statistické sesta-
vy RISIFE41, RISIFE22, RISIFI33, JISIFES1, DOPOS34, DOPOS46, SBS, CSDB, data MF CR

e Databéaze akcii a ostatnich tcasti (DA), interni sestava odboru 391 CNB, zdroj: BCCP, RMS, Magnus,
doplnkové informace CP, QFAGG, RNU



Externi zdroje:

° Rozvahy vlddnich instituci a ¢tvrtletni finanéni Géty vlady, zdroj €SU (QFAGG)

o Ctvrtletni vykaz finan¢nich instituci Gétujicich jako podnikatelé Pen3c-04, zdroj CSU (Pen3c-04)
o Roéni finanéni Géty, zdroj CSU (RNU)

. Ctvrtletni vykaz o finan¢nich ukazatelich P6-04, zdroj CSU (P6-04)

o Roéni vykaz ekonomickych subjektd vybranych produkénich odvétvi P5-01, zdroj CSU (P5-01)
° Evropska databaze cennych papir(, zdroj ECB (CSDB)

° Databaze Magnus, zdroj Bisnode Ceska republika, a.s. (Magnus)

° Burza cennych papirli Praha, RM Systém Praha (BCPP, RMS)

o Doplrikové informace o emitentech cennych papird, zdroj vyrocni a pololetni zpravy instituci,
internetové zdroje (doplriikové informace CP)

° Doplrikové informace o zaméstnaneckych opcich, zdroj vyrocni zpravy nefinanénich podnik( a
financnich instituci (VZ Z0O)

Rozhodujici ¢ast datovych zdroji predstavuji data konecnych rozvah. Primarni data o financnich
transakcich jsou prakticky vyjimecna a koncentruji se do specifickych oblasti (depozita, kotované a
nekotované akcie, c¢astecné financni derivaty). Ve vétsiné pripad(l se proto data o financnich

. transakcich ziskavaji nepfimo, tj. po promitnuti vlivu kurzového nebo triniho prfecenéni do rozdilu
ostatni rozvah za dvé po sobé jdouci obdobi. Trzni precenéni je pfitom propocitdvano u kotovanych a
toky nekotovanych akcii, ostatnich tGc¢asti a dlouhodobych dluhopisti. Kurzové precenéni je kalkulovano ve
vztazich s nerezidenty a tam, kde jsou k dispozici informace o zavazcich v cizich ménach (depozita, pljc-
ky u bank). V fadé ptipadl, zejména v situacich, kdy neptipada v Uvahu kurzové nebo trini precenéni
instrumentu, jsou finanéni transakce zaznamenany jako pouhy rozdil stav(l. Udaje o ostatnich zménach
v objemu aktiv se tykaji takika vyluéné zmén v klasifikaci financ¢nich instrumentd resp. institucionalnich
sektord.

Transakce




Tabulka 2 Pokryti financnich G¢éta datovymi zdroji podle sektort a financénich instrumentt—strana financnich aktiv

Financni instrument Nefinancéni Centralni banka |Ostatni ménové |Ostatni financni Pojistovaci VIadni instituce |Domacnosti Neziskové instituce |Nerezidenti
podniky (S.121) finan¢ni instituce spole¢nostia  [(S.13) (S.14) slouzici (S.2)
(S.11) instituce (S.124+S.125+5.126 |penzijni fondy domacnostem
(S.12245.123)  |14S.127) (S.128+5.129) (S.15)
Sektor véfitele
Ménové zlato a ZPC (AF.1) MFS
rezidudini
Obézivo (AF.21) RNU,P6-04 MFS MFS ZFA,FKI,Pen3c-04 FRPS,FRPF MFS polozka RNU odhad
Vklady (AF.22+AF.29) MFS MFS MFS MFS MFS MFS MEFS,IIP MFS MEFS,
Dluhové cenné papiry (AF.3) DCP MFS DCP DCP DCP QFAGG DCP DCP DCP
RNU,MFS,IIP, 1IP,MFS,QFAGG,

PGjcky (AF.4) P6-04,QFAGG MFS MFS ZFA,FKI,Pen3c-04 FRPS,FRPF QFAGG MFS MFS,RNU ZFA
Kotované akcie (AF.511) DA MFS MFS DA DA DA DA DA DA
Nekotované akcie (AF.512) DA MFS MFS DA DA DA DA DA DA
Ostatni Ucasti (AF.519) DA MFS MFS DA DA DA DA DA DA
Akcie / podilové listy investi¢nich
fondl (AF.52) SBS,PI,FKI MFS MFS SBS,PI,FKI FRPS,FRPF FKI FKI FKI MEFS, FKI
Technické rezervy neZivotniho
pojisténi (AF.61) FRPS FRPS FRPS FRPS FRPS FRPS FRPS FRPS FRPS
Zivotni pojisténi a naroky na anuitu
(AF.62) FRPS
Penzijni naroky (AF.63) FRPF
Financni derivaty a zaméstnanecké
opce (AF.7) P6-04 MFS MFS ZFA,FKI,Pen3c-04 FRPS,FRPF QFAGG VZZ0 RNU IIP
Ostatni pohledavky / zavazky (AF.8) RNU,P6-04 MFS MFS ZFA,FKI,Pen3c-04 FRPS,FRPF QFAGG RNU RNU IIP,MFS,QFAGG
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Tabulka 3 Pokryti finanénich uéti datovymi zdroji podle sektorl a finanénich instrumenti—strana zavazka

v

Finan¢ni instrument Nefinanéni Centralni banka |Ostatni ménové |Ostatni finanéni |Pojistovaci spo- |VIadniinstituce |Domacnosti Neziskové insti- |Nerezidenti (S.2)
podniky (S.121) financni instituce |instituce le¢nosti a penzij- |(S.13) (S.14) tuce slouzici
(S.11) (S5.122+5.123) (S5.124+5.125+S.1|ni fondy domdcnostem
26+S.127) (5.128+S.129) (S.15)
Sektor dluznika
Ménové zlato a ZPC (AF.1) 1P
ObéZivo (AF.21) MFS MFS, Pen3c-04
Vklady (AF.22+AF.29) MFS MFS 1P, MFS, FKI
Dluhové cenné papiry (AF.3) DCP MFS DCP DCP DCP QFAGG DCP
RNU,MFS, 1P, MFS,QFAGG,ZFA, 1IP,MFS,ZFA,
PGjcky (AF.4) P6-04,QFAGG MFS MFS ZFA,FKI,Pen3c-04 FRPS,FRPF QFAGG P5-01,FRPS,RNU MFS,ZFA,RNU, QFAGG
1P, MFS,FKI,FRPS,
Kotované akcie (AF.511) DA MFS DA DA DA SBS
1IP,MFS,ZFA,FKI,FR
Nekotované akcie (AF.512) DA MFS DA DA DA DA PS,FRPF, QFAGG
11P,MFS,ZFA,FKI,
Ostatni Ucasti (AF.519) DA MFS DA DA DA DA FRPS, QFAGG
Akcie / podilové listy investi¢nich 1P, MFS, FKI,
fondl (AF.52) MFS FKI FRPS,FRPF FRPS,FRPF
Technické rezervy neZivotniho
pojisténi (AF.61) FRPS,FRPF FRPS
Zivotni pojisténi a naroky na anuitu
(AF.62) FRPS,FRPF
Penzijni naroky (AF.63) FRPS,FRPF
Financni derivaty a zaméstnanecké
opce (AF.7) P6-04,VZ 20O MFS MFS ZFA,FKI,Pen3c-04 FRPS,FRPF QFAGG,IIP 1P
1IP,MFS,
Ostatni pohleddvky / zavazky (AF.8) RNU ,P6-04 MFS MFS ZFA,FKI,Pen3c-04 FRPS,FRPF QFAGG RNU RNU Pen5b-01,FRPS




ZpUsob
prezentace
a
publikovani

Tabulka 4

Systém
revizi

Ctvrtletni finan¢ni Gcty jsou kompilovany a prezentovany v réizné mite komplexnosti. Zakladni zptsob
zachyceni predstavuje agregovana dvojrozmérnd tabulka, sestavovana za institucionalni sektory v
postaveni véfitele resp. dluznika a financni instrumenty (napf. tabulka 2, 3). Detailnéjsi pohled
poskytuje trojrozmérnd tabulka tzv. tabulka ,od koho komu”, kterd pro kazdy finan¢ni instrument
poskytuje zaroven informace o pfisluSném véfitelském i dluZznickém institucionalnim sektoru. Tato
tabulka umoZniuje zevrubné analyzovat, kdo koho financuje, v jakém mnozZstvi a prostiednictvim jakych
finanénich instrument( (tabulka 4).Pfirozenou snahou je v maximalné mozné mife prezentovat stavové
i tokové CcCtvrtletni financni Ucty v podobé trojrozmérnych tabulek.

Tabulka 4 llustrace financnich vazeb ,,od koho komu“ mezi institucionalnimi sektory pro financni
instrument AF.(i)

Sk S.11.S.11 | S11.S.12 |S.11.S.13 |S.11.S.14 [S.11.S.15 [S.11.S.2
<4 S.12. S.11 |S12.S.12 |S12 . S13 [S12.S.14 [S12.S.15 [S.12.S.2
Sk 513 . S.11 [S.13.S.12 [S.13 . S.13 | S.13.S.14 [S.13.S.15 [S.13.S.2
e S.14 S11 [S.14.S12 [S14 . S13 [S.14. S.14 S.14 S15 [S.14 . S.2
<l S.15 S.11 |S.15.S.12 [S.15.S.13 [S.15.S.14 |S.15 S.15 [S.15 S.2
S.2 S.2_S.11 S.2_.S.12 S.2_S.13 S.2 S.14 S.2 S.15 0

Vzhledem ke svému specifickému postaveni je sektor nerezidenti z definice konsolidovany.

Data za ¢tvrtletni finanéni Gcty jsou publikovdna na webovych strankdch CNB v terminu 110 dni po
skonceni daného Ctvrtleti. Prostfednictvim excelovskych tabulek jsou prezentovany udaje za aktudlni
Ctvrtleti, prostfednictvim databaze ARAD pak ¢asové fady od roku 2004. Soucasné s daty je publikovan
doprovodny komentar a tabulka doplrikovych financ¢nich ukazateld.

Dil¢i statistiky vstupujici do procesu sestavovani jako primarni data maji riznou dobu v publikovani po
rozhodném okamiziku a také rGznou politiku revizi. To ma vliv také na revize a publikovani dat za
Ctvrtletni financni Ucéty. Obecné plati, Ze je snaha pouZit k sestaveni nejaktudlnéjsi dostupnou
informaci, a to i zpétné pro jiz publikovana ctvrtleti. Pravidelné se zvefejnénim aktualniho Ctvrtleti je
proto publikovdna také revize Ctvrtleti predchazejiciho. V ndvaznosti na revize hlavnich zdrojovych
statistik (vladni statistika, investi¢ni pozice vici zahranici, ro¢ni narodni Géty) dochazi dvakrat rocné
k zpétné aktualizaci dat v horizontu ¢tyf i vice Ctvrtleti. V delSim horizontu, je-li k tomu davod (napfr.
zména metodiky), je revidovana celd ¢asova rada.


http://www.cnb.cz/docs/ARADY/HTML/index.htm

Hierarchizace
datovych
zdroja

Bilancovani

PROCES KOMPILACE CTVRTLETNICH UCTU

Kompilace financnich uctd vychazi z hierarchizace datovych zdrojd. Vstupujici zdroje se mohou lisit
kvalitou, dostupnosti v poZadovaném case i mirou detailu. Hierarchizace dat dovoluje pouzit zdroj
s nizsi kvalitou pouze v pfipadé, Ze tento Udaj neni dostupny ve zdrojich stojicich v hierarchii vyse.
Zdroje, které nejsou v sestaveni pouZity, plni podpurnou a kontrolni funkci. Hierarchie primarnich
zdrojl neni pro vSechny instrumenty a sektory identickd, v pfipadé zmén se navic mizZe ménit v Case.
Nutnost datové hierarchie mj. vyplyva z identifikovanych rozdil( v diléich statistikach.

V pribéhu kompilaéniho obdobi jsou rozvahy sektord a financnich instrument(, nebo jejich casti,
sestavovany pribéiné podle prichazejicich zdroji. To umozZiuje hodnotit ekonomicky obsah
jednotlivych udaji a v predstihu fesit pripadné nové vzniklé rozdily mezi primarnimi zdroji. Paralelni
bilancovani podle jednotlivych sektor(l a podle financnich instrumentll a vzdjemna interakce mezi
témito pfistupy podporuji ekonomickou smysluplnost systému a vytvafi rdmec pro lepsi integraci
odhadovanych polozZek.



Graf 2 Pribéh kompilaéniho procesu
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Bilancovani — konec¢na sestava
T+97 rozvahy vSech institucionalnich sektort pred bilancovanim

T+ 97 propocet transakci za vybrané finanéni instrumenty

T+100 navrh sestaveni rozvah a tokovych Gétd

Zverejnéni dat a komentare

T+110 zvefejnéni na web strankdch CNB

1) V soucasné dobé se termin financni Ucet vyskytuje v literature ve dvojim pojeti; uzsim a SirSim. V SirSim
pojeti finan¢ni Ucty zachycuji stav financ¢nich aktiv a zavazk( véetné dekompozice jejich zmén. V uzsim
pojeti jde pouze o jeden z rady uctd, ktery v poradi posloupnosti nasleduje za kapitdlovym Gétem a svym
obsahem indikuje zmény, které vychazeji z transakci vztahujicich se k finanénim aktivim a zavazkam.




