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Hlavni projevy globalni krize 2

* Nedostatek duvery na financnich trzich
* Nedostatek likvidity a zvySovani rizikovych prémii (napt. za kreditni rizika
protistran)
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* Propady cen investiCnich aktiv (akcie, nemovitosti, komodity, strukturovane
cenné papiry), vysoka volatilita

*  Omezeni poptavky ve vyspélych zemich, mozZznost vyvozu krize do malych
otevienych ekonomik zaméfenych na export

« Od 2. pol. 2008 finan¢ni krize prechazi v ekonomickou recesi, ktera mize dale
prohloubit problémy finan¢niho sektoru

« Centralni banky reaguji snizovanim urokovych sazeb, jsou vydavany statni
garance

« ZvySyje se objem nesplacenych uvéru a pravdépodobnost selhani

PriCiny krize se nachazeji ve vyspélych ekonomikach
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Financni krize v CR 3

- CNB analyzuje a vyhodnocuje krizi na globalnich finanénich trzich od 2.
pol. 2007 (analyzy investiCnich portfolii dohlizenych instituci, expozice
vuci toxickym aktiviim)

* Ve 2. pol. 2008 krize eskaluje, jsou prijimana nezbytna opatieni — v oblasti
dohledu nad finanénim trhem CNB zavedla mimofadny reporting, pro
posileni finan¢niho trhu byly zavedeny pravideln¢ dodavaci repo operace

* CR je krizi zasazena pouze zprostredkované, bankovni sektor je zdravy
» Statni intervence na finan¢nim trhu CR nejsou nutné

« Recese v okolnich zemich se odrazi v poklesu objemu zakazek a exportu,
na rok 2009 je o¢ekavan hospodarsky pokles

* Projevuje se nizsi rentabilita investic a zisky z finan¢niho umisténi
* Vyhodou je domaci ména, rizika projevujici se v dalSich zemich stfedni a
vychodni Evropy (napft. piijcky v cizich ménach) jsou v CR mala

CR je v lepsi pozici nez okolni zemé



Investovani na financnim trhu 4

- Finanéni trh CR nabizi riizné investiéni produkty, investice
jsou spravovany dohlizenymi subjekty:

. Banky (vkladové¢ a spofici ucty, privatni bankovnictvi)
Stavebni spofitelny

. Fondy kolektivniho investovani

. Penzini fondy

. Pojistovny (investi¢ni a kapitalové Zivotni pojisSténi)

. Obchodnici s cennymi papiry (pfim¢ obchodovani pro
klienty na burzach)

Subjekty pod dohledem CNB
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Akciové indexy a ekonomické cykly | s

Roéni vynos Ztraty indexu
100% | béhem roku 2008:
PX50:  -52,7%
CAC40: -42,7%
S&P500: -38,5%
DJIA:  -33,8%
FTSE100: -31,3%

Na BCPP
pozorujeme znaky
rozvijejiciho se
trhu
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Index PX50 ztratil vice nez indexy na vyspélych trzich
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Kolektivni investovani 6

* Fondy pusobi dle riznych typt rizik v nékolika kategoriich:
~ fondy penéZniho trhu (zeyména pro kratkodoby horizont investovani)
~ fondy dluhopisové (mira rizik se 1iSi v navaznosti na typu emitenti
dluhopist)
~ fondy akciové (odliSnost rizik na vyspélych a rozvijejicich se trzich)
~ fondy smiSené (statut fondu dava voditka o podstupovanych rizicich)
~ fondy fondu (vyuzivani pasivni spravy portfolia)
~ fondy nemovitostni (dosud spravuji maly objem majetku)
~ fondy specialni
~ fondy kvalifikovanych investortu

Dv¢ urovné diverzifikovani rizika pr1 investici
prostiednictvim kolektivniho investovani: 1) v rdmci
fondu, 2) rozlozenim prostfedkti mezi vice fondu
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Otevrené podilové fondy v CR 7

Domaci

Zahrani€ni
OPF OPF
O (7)) 0 » (2] (2]
& |o8e2 % |3 |23 |_5% 5|3
¥ |3R23s |& |22 &3 &8 |28 (22 |28
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3 |22 85 |3 |22 | §%5 3 | =
Celkovy pocet subjektu
k 31.12.2007 121 | 10| 14| 15| 37| 26 3 16| 38 83 1479 20
Celkovy pocet subjektu
k 31.3.2008 135 10| 15| 17| 38| 29| 10| 16| 41 94 1495 25

Celkovy pocet subjektu
k 30.6.2008 139 [ 11 13| 17| 39| 30| 13| 16| 41 98 1574 27

Celkovy pocet subjektu
k 30.9.2008 135 11| 13| 17| 39| 31| 13| 11| 41 94 1657 26

Celkovy pocet subjektu
k 31.12.2008 142 | 11 14| 19| 45| 29| 12| 12| 41 101 1569 27

Celkovy pocet subjektu
k 31.3.2009 135 10| 13| 17| 45| 29| 12 9| 39 96 1553 26

Zlom trendu v poctu domaécich 1 zahrani¢nich OPF

v navaznosti na krizi na finan¢énich trzich
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Vyvoj objemu prostiredki
v jednotlivych typech domacich OPF
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i »  Bé&hem roku 2008 se snizil
180 | objem aktiv v domacich OPF
160 - ze 174,2 na 122,8 mld. K¢
140 -
120 | «  Bé&hem Ctytf mésici 2009
100 { poklesl tento objem o dalSich
Zz 14,8 mld. na 108,0 mld. K&
| « Paralelné je pokles objemu
21 majetku zaznamenan 1 u
0 - v 7 0 o r s

T zahranicnich fondu pusobicich

%\'.\q’ RN (b,\'.\q’ N v CR

@ Fondy penézniho trhu m Fondy akciové O Fondy smiSené

O Fondy dluhopisov @ Fondy fondu @ Fondy nemovitostni ‘ S pOklesem hOanty

podilovych listli roste 1 objem
odkupt podilovych listi

Po delsim obdobi rustu krize prinesla vyrazny pokles
objemu aktiv spravovanych domacimi OPF
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Podil jednotlivych typ( investic v
portfoliich OPF k 31.12.2008

* Necelych 60 % investic OPF
tvori investice do dluhovych
2,2% CP

* Necela ¢tvrtina majetku je
investovana do akcii,
podilovych listl a ostatnich

9

podild.
B « Podil akeii, podilovych lista
a ostatnich podilu se
@ Pohledéwy za bankami m Pohleddwy za nebankownimi subjekty . Y e 1 6 7 b
O Dluhové cenné papiry O Akcie, podilové listy a ostatni podily mezZirocne snizil o b p o e
m Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem ° PO d i 1 dluhOV }r] Ch CP

mezirocné vzrostl o 5,6 p.b.

Nejvetsi je podil majetku OPF ulozeny v dluhovych CP

CNB a nadale roste



Podil jednotlivych typd domacich OPF na
celkovych aktivech k 31.12.2008
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*  Bé&hem roku 2008 poklesl podil
fondu akciovych z 9,3% na 6,3%,
Fondy fonc; Y podil fondu dluhopisovych se snizil

nemovitostni; Fondy penézniho

14,6%
Fondy 1:4% trhu; 45,8% Z 12,0% na 11,5%

e * Sviyj podil béhem roku 2008
posilily fondy penéZniho trhu ze
44,3% na 45,8% a fondy fondi z
13,3% na 14,6%
Fondgosg:;fené; Fondyé gl:/ciové; ° FOde nemovitostni jako Jedlné
| B b&hem roku 2008 zvysily objem
spravovanych aktiv

 Krize zménila chovani investoru

Pribéhem krize byl poklesem a odkupy zasaZen 1 segment
fondu penézniho trhu
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Investovani v pribéhu Zivotniho

11

cyklu

 Investovani je nastrojem pro rozlozeni
spotfeby v prub¢hu Zivota — vybaveni Muzi mZeny

pocateCnim kapitdlem, splaceni a
vytvareni rezervy, spotieba rezerv
* Soub¢h Zivotniho a ekonomického

cyklu a zmény modelu chovani mohou
prohlubovat financ¢ni krizi

* Soub¢h silnych generaci v
pireddiichodovém véku a generace
dnesSnich tficatnikt, uzka zakladna
stromu zivota ukazuje slabou generaci
mladych lidi, populace starne

100 000 60 000 20000 20000 60 000 100 000

Demograficka struktura populace ovliviiuje chovani na
finanCnich trzich
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Projekce demografické struktury 12

Prodluzujici se délka Zivota,
klesajici pocet deti na kazdou
Zenu a odchod silné generace
do diichodu mohou zptisobit
pokles podilu produktivniho
obyvatelstva v populaci.

Finan¢ni trh bude vlivem zmén
demografické struktury
zaznamenavat zvySeny tlak na
vybery uspor za ucelem
financovani Zivotniho cyklu

100
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oo0-14 m 15-64 065+

Projekce demografického vyvoje ukazuje mozne budouci
nerovnovahy na trzich s mnvesti¢nimi nastroji
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Penziini pfipojisténi v CR 13

Statem podporovany produkt pro
dopliikové zabezpeceni ve stari
Dle poctu uzavienych smluv ma ke
31.12.2008 uzaviené PP cca 40 %
populace a tento podil dale roste
MozZny obrat salda pfijatych a
vyplacenych prosttedka vlivem krize
Ptipravovana je nezbytna
komplexn¢jsi reforma zakladnich
pilifti penziyniho systému (vCetné
noveho systému penzijniho sporeni
ve 3. pilifi)

Podil poctu ucastnikti PP na poctu obyvatel dle véku
(v %, stav ke konci obdobi)
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@ 18-29 let m 30-49 let 0 50-69 let 0 70 a vice m Celkem G¢astnici

Vékova struktura ucastnikt PP (v %)

50,0+
40,0+
30,0
20,0+

10,0+

0,0-
2004 2005 2006 2007 2008

‘D 18-29 let @ 30-49 let O 50-69 let O 70 a vice ‘

Podil t¢astnik®l PP na celkové populaci je v CR vysoky
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Zakladni slozky investic penzijnich

fond )

Vyse k MeziroCni

zména

31.12.2007 31.12.2008 30.4.2009 (2008-

v mil. K¢ 2007)
Aktiva celkem 167 198 191 715 193 964 24 517
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 16 069 17 569 20 831 1499
Dluhové cenné papiry 126 787 151 246 153 074 24 459
Akcie, podilové listy a ostatni podily 17 383 11 893 10 373 -5491
Naklady a pfijmy pFistich obdobi 3475 4 066 4068 591
Prostfedky t€astnikd penzijniho pFipojisténi 162 445 186 698 190 871 24253
Ocenovaci rozdily -4 297 -8 181 -11 550 -3 884

*  Mezirocné vzrostl objem aktiv penzijnich fondi o 24,5 mld. K¢.

*  Ptesun prostredkit do méné rizikovych investic — nartist objemu vladnich dluhopist
na ukor rizikovéjSich instrumenti typu akcii a podilovych listi

«  Cast prostiedki (2,1% objemu aktiv) je investovana prostfednictvim distribu¢nich
naklada fondt

* V pasivech sehrava vyznamnou roli polozka ocenovacich rozdilli, zavedena
moznost drzeni HTM portfolia

Vzhledem ke snizeni hodnoty instrumentu v portfoliich penzijnich
fondi CNB iniciovala nutna navySeni kapitalu ze strany akcionaitu
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Podil jednotlivych typd investic v

. s s 15
portfoliu penzijnich fondd (31.12.2008)
Pohledavky za bankari ° PI’Oj GVUjG se vliv krize

Akcie, pod?ovi;istya aci;t:z;;eavmnilml Vv pOfthlliCh fOIldfl

7% y > Pohledavky za  Podil dhlhOplSlol na

nepaniorT SuReKy celkovych aktivech
penzijnich fondu
vzrostl 0 4,6 p.b.

*  Meziro¢né doslo ke
snizeni podilu
zejmena u polozky

Dluhové cenné papiry

8% akcii, podilovych listl
a ostatnich podild, o
4,3 p.b.

Podil vladnich dluhopist v portfoliich penzijnich fondu se
dale zvySuje
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Trhy zivotniho pojisteni 16
« Kapitalove Zivotni pojisténi: vynos
je garantovany a urceny vysi "
technické urokove miry o
20 4
* Technicka Grokova mira je 10
/4 X /4 I4 0 T T T T T T T T T T !
regulovana Ceskou narodni bankou 199 200 2002 2004 2006 2008
* Investi¢ni Zivotni podily
xex o 2006 | 2007 | 2008
pojistent. riZ1ko Pojisténi pro piipad smrti nebo doziti, 58.6 50.8 46.9
zhodnoceni nese svatebni pojiSténi, kapitalove Cinnosti ’ ’ ’
‘e v Duchodové pojisténi 5,9 4.8 4,3
PO 1stenec Investi¢ni zivotni pojisténi 24,0 34,0 37,9
e Rizikova Zivotni Doplitkové pojisténi irazu nebo nemoci 11,5 10,5 10,8
v v, Celkem 100,0] 100,0] 100,0
pojisteni

Na trhu Zivotniho pojiSténi hraje dulezitou ulohu technicka
urokova mira
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Finanéni umisténi ZP k 31.12.2008 | 1

* Finan¢ni umisténi je
LT . temer ze 75 % tvoreno
dluhovymi CP

 Vlivem krize meziro¢ni
narust podilu dluhovych

74.3% CP 0 2,6 p.b.; snizeni
podilu akcii a ostatnich
@ nemovitosti m majetkové ucasti O 2kr§:ri§ r:éaﬁt/?mi \j}irrsi rFT)]ap"ry CP S proménliVS/m
O dluhové cenné papiry m depozita u finan¢nich instituci @ jiné finanni umisténi VS’I’IOSGm O 2,4 p .b.

Ve finanénim umisténi nartsta prevaha dluhovych CP



Klientské vklady v sektoru

18

uverovych instituci

Objem vkladti v mid. K¢

31.12.2007 31.12.2008 30.04.2009
Velké banky 1416,0 1391,3 1 396,6
Stredni banky 143,7 170,3 192,2
Malé banky 67,3 82,8 83,8
Pobocky zahranicnich bank 213,8 246,0 241,7
Stavebni spofitelny 393,8 410,4 404,3
Druzstevni zalozny 7,0 10,3 12,5
Celkem 22416 2311,1 23311

* Financni krize nevyvolala odliv vkladu z uvérovych instituci

» Stabilni vyvoj byl podpotfen zménami v oblasti pojisténi vkladu (100%
kryti do vyse 50000 eur v platnosti od 15.12.2008)

ooooo

zaloZen (ty vSak tvori jen velmi malou ¢ast trhu)

Stabilni uroven 1 vyvoj vkladu v bankach
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Vyvoj struktury klientskych vkladd | 1

e Struktura bankovnich vkladu se 20.06.2009
v poslednich dvou letech ot
nemeni

28.02.2009

* Vklady na vidénou tvori
stabilné vice nez 60 %
celkovych zavazkl bank

31.01.2009

31.12.2008

31.12.2007

* Rostou vklady domacnosti, | ‘ | | | |
, ; ., o 0% 20% 40% 60% 80% 100%

ktere VyrovnavaJ 1 p Okles Vkladu B Vklady splatné na pozadani @ Vklady splatné do 1 roku @ Vklady splatné nad 1 rok
korporatnich

« Nadale trva ptiznivy pomér
vkladi k pijckam

Vklady tvori stabilni zaklad bankovniho systému



Vyvoj objemu penéz v obéhu 20

Stav obéziva

Miliardy

360 +

340 4

320 4

300 : : : : : : : : : : : : : : : : :
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e Stabilni troven do fijna 2008

eV fijnu 2008 narust hotovosti o cca 40 mld. K¢ mohl byt
projevem odlivu prostiedku z fondt kolektivniho investovani

* Nejvyssi uroven v prosinci 2008 ve vysi 412,3 mld. K¢
* Vroce 2009 pozorovan pozvolny pokles

LVyrazny narist hotovosti v obéhu nastal pouze v akutni fazi krize
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Zaver 21

« Investovani je nezbytnou aktivitou k zajistovani potieb v prubchu
Zivotniho cyklu

* V obdobi krize s ohledem na rizika dale roste umisténi prostredkii
do dluhopisi

- Cast likvidity byla pfevedena v obdobi padu investi¢ni banky
Lehman Brothers z finan¢niho trhu na hotovost

* Dominantni bankovni sektor prokazal v krizi vysokou stabilitu,
nejvice zasazen byl sektor kolektivniho investovani

- Cilem CNB je pod jednotnym dohledem zajistit dalsi rozvoj
stabilniho finanéniho trhu v CR



