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l. Plsobnost

Kdo?

1. Tyto obecné pokyny se vztahuji na:

a. prislusné organy a
b. podniky.

Co?

2. Tyto obecné pokyny se uplatiuji v souvislosti s ¢l. 25 odst. 4 smérnice 2014/65/EU

(MIFID 11).

Kdy?

3. Tyto obecné pokyny se pouziji od 3. ledna 2017.

.  Odkazy, zkratky a definice

Odkazy na pravni predpisy

smérnice o spravcich
alternativnich investi¢nich
fondti

narizeni o organu ESMA

smérnice o trzich
finanénich nastroju
(MIFID)

smérnice o trzich
finanénich nastroju |l

smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fondd a o zméné smérnic
2003/41/ES a 2009/65/ES a narizeni (ES)
¢. 1060/2009 a (EU) €. 1095/2010

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu
pro cenné papiry atrhy), ozméné rozhodnuti
€. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise
2009/77/ES

smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES zedne  21.dubna 2004 o trzich
finanénich nastroji, ozméné smérnice Rady
85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského
parlamentu aRady 2000/12/ES  a o zruSeni
smérnice Rady 93/22/EHS

smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU  ze dne  15. kvétna 2014 o trzich
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ko,

(MIFID 1I) finan¢nich nastroji a o zméné smérnic 2002/92/ES
a 2011/61/EU (pfepracované znéni)

Zkratky
spravce AlF spravce alternativnich investi¢nich fondl
PO pfislusny organ
KD konzultaéni dokument
EK Evropska komise
EU Evropska unie
ESMA Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
MiFID smérnice o trzich finanénich nastroju
Definice

4. Neni-li uvedeno jinak, maji vyrazy pouzité ve smérnici MiFID Il stejny vyznam i v téchto
obecnych pokynech. Dale se pouziji tyto definice:

podniky investiéni  podniky  (vymezené Vv ¢&l.4  odst. 1
pododst. 1 smérnice MiFID Il), avérové instituce
(vymezené v ¢&l.4 odst. 1 pododst. 27 smérnice
MIFID Il) pfi  poskytovani investiénich sluzeb
a externi spravce AIF pfi poskytovani vedlejSich
sluzeb (vesmyslu ¢l.6 odst.4 pism.a) ab)
smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich
fonda)

dluhové nastroje dluhopisy, jiné formy dluhovych cennych papird
a nastroju penézniho trhu

. Uéel

5. Ugelem téchto obecnych pokyn( je vymezit kritéria hodnoceni i) dluhovych nastrojd, jez
maji strukturu, ktera zt&Zuje zakaznikovi porozuméni souvisejicimu riziku, a ii)
strukturovanych vkladu, jez maji strukturu, kterd zékaznikovi zt&€Zuje porozuméni riziku
souvisejicimu s vynosem nebo nakladiim na prodej produktu pred splatnosti.

6. Tyto obecné pokyny rovnéz objasnuji pojeti ,vloZzenych derivati“ s cilem nabidnout
celkovy ramec pro uplatfiovani €l. 25 odst. 4 pism. a) smérnice MIFID Il v souvislosti
s dluhovymi nastroiji.
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7.

V.

*

Organ ESMA predpoklada, ze tyto obecné pokyny posili ochranu investord a podpofi
vétSi mérou sblizovani klasifikace ,komplexnich“ a ,nekomplexnich® finanéni nastrojl
nebo strukturovanych vkladl za u€elem posuzovani pfiméfenosti / pouhého provadéni
pokynU v souladu s ¢l. 25 odst. 3 a 4 smérnice MiFID II.

Dodrzovani obecnych pokynu a oznamovaci povinnost

Status obecnych pokyn

8.

Tento dokument obsahuje obecné pokyny vydané na zakladé c¢lanku 16 nafizeni
o orgadnu ESMA. V souladu s ¢€l. 16 odst. 3 nafizeni o organu ESMA pfislusné organy
a ucastnici finanéniho trhu vynalozi vesSkeré usili, aby se témito obecnymi pokyny Fidili.

Prisludné organy, na které se tyto obecné pokyny vztahuji, by mély zajistit soulad s nimi
tak, ze je zacleni do svych postupl dohledu, ato itehdy, jsou-li konkrétni obecné
pokyny uvedené v tomto dokumentu uréeny pfedevsim ucastnikim finanéniho trhu.

Oznamovaci povinnosti

10.

11.

V.l

12.

V.1l

13.

PFisluSsné organy, na které se tyto obecné pokyny vztahuji, jsou povinny orgdnu ESMA
na adresu complexproducts1787@esma.europa.eu oznamit, zda se témito obecnymi
pokyny fidi nebo hodlaji fidit, a pfipadné uvést davody, pro¢ se jimi nefidi nebo
nehodlaji fidit, ato do dvou mésict od data zvefejnéni obecnych pokynu organem
ESMA. V pfipadé, Ze pfislusné organy v této Ihaté nezareaguiji, bude se mit za to, ze se
obecnymi pokyny nefidi. Vzor oznameni je k dispozici na internetovych strdnkach
Evropského organu pro cenné papiry a trhy.

Podniky, na které se tyto obecné pokyny vztahuji, nemuseji oznamovat, zda tyto obecné
pokyny dodrzuiji.

Obecné pokyny
Dluhové néstroje zahrnujici derivét

Pro ucely ¢&l. 25 odst. 4 pism. a) bodu ii) aiii) smérnice MiFID Il by mél byt vliozeny
derivat chapan jako slozka dluhového nastroje, ktera na zakladé jedné nebo nékolika
stanovenych proménnych zpusobuje zménu nékterych nebo veSkerych penéznich tok,
které by jinak z pfisluSného nastroje vyplyvaly.

Dluhové nastroje, jez maji strukturu, ktera zakaznikovi ztézuje porozumeéni
souvisejicimu riziku

Pro ucely €l. 25 odst. 4 pism. a) bodu ii) aiii) smérnice MIFID Il by dluhové nastroje
se strukturou, ktera ztézuje porozuméni souvisejicimu riziku, mély mimo jiné zahrnovat
kterékoliv z nasledujicich dluhovych nastroja:
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b)
c)

d)

f)

9)

h)

Dluhové nastroje, jejichz vynos zavisi na vysledcich stanoveného portfolia aktiv.
Tato kategorie zahrnuje dluhové nastroje, jejichz vynos nebo vykonnost zavisi
na pevnych nebo revolvingovych pohledavkach generovanych  aktivy
v podkladovém portfoliu.

Dluhové nastroje, jejichz vynos je podfizeny uhradé dluhu drZzeného jinymi
osobami. Tato kategorie zahrnuje dluhové nastroje strukturované tak, ze pokud
emitent nesplaci svlj zavazek, maji drzitelé prioritniho dluhového nastroje oproti
podfizenym drziteldm pfednostni pfistup k majetku emitenta.

Dluhové nastroje, u nichz emitent muze podle vlastniho uvazeni ménit souvisejici
penézni toky. Tato kategorie zahrnuje dluhové nastroje strukturované tak, Ze
pfedpokladany tok vynosl nebo splatek jistiny zavisi na proménnych, které
emitent urCuje podle vlastniho uvazeni.

Dluhové nastroje bez stanoveného data zpétného odkupu nebo splatnosti. Tato
kategorie zahrnuje dluhové nastroje strukturované tak, Zze neni stanoveno zadné
datum splatnosti, a obvykle tudiZz nejsou uréeny ani Zadné splatky investované
jistiny.

Dluhové nastroje s neobvyklou nebo neznamou podkladovou poloZkou. Tato
kategorie zahrnuje dluhové nastroje strukturované tak, Ze predpokladany tok
vynosU nebo splatek jistiny zavisi na proménnych, které jsou pro primérného
neprofesionalniho investora neobvyklé nebo neznamé.

Dluhové nastroje s komplexnimi_mechanismy urovani nebo vypoétu vynosu.
Tato kategorie zahrnuje dluhové nastroje strukturovaneé tak, Ze se predpokladany
tok vynost muze v rdznych okamzicich béhem platnosti dluhového nastroje casto
a/nebo vyrazné ménit, bud pfi splnéni pfedem stanovenych kritérii, nebo pfi
dosazeni ur€itych terming.

Dluhové nastroje se strukturou, ktera nemusi zajiStovat piné splaceni jistiny. Tato
kategorie zahrnuje dluhové nastroje, jez budto maji takovou strukturu, ktera
za urCitych situaci vede k ¢asteCnému splaceni jistiny (pfipadné splaceni jistiny
zcela vyluCuje), nebo podléhaji takovému mechanismu, ktery zajiStuje jen
Castecné splaceni jistiny, nebo splaceni jistiny viibec nezajistuje.

Dluhové nastroje vydané zvlastni ucelovou jednotkou v situacich, kdy nazev
dluhového nastroje nebo oficialni nazev dotyéné zvlastni ucelové jednotky maze
uvést investory v omyl, pokud jde o totoZnost emitenta nebo ruditele.

Dluhové nastroje s komplexnimi__garanénimi__mechanismy. Tato kategorie
zahrnuje dluhové nastroje, za néz rudi tfeti osoba a jez jsou strukturovany tak, Ze
investor mlze jen slozité posoudit, jak pfesné garancni mechanismy ovliviiu;ji
rizikovou expozici investice.
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i) Dluhové néstroje s pakovym efektem. Tato kategorie zahrnuje dluhové nastroje
strukturované tak, ze vynos nebo ztraty investora mohou dosahovat nasobku
puvodni investice.

V.1l Strukturované vklady, jez maji strukturu, ktera zakaznikovi ztézuje porozumeéni
riziku souvisejicimu s vynosem

14. Pro ucely €l. 25 odst. 4 pism. @) bodu v) smérnice MIiFID |l ztéZuje struktura zakaznikovi
porozuméni riziku souvisejicimu s vynosem, pokud:

a) ziskany vynos ovliviiuje nékolik proménnych; nebo

b) je vztah mezi vynosem a pfisluSnou proménnou nebo mechanismem uréovani
nebo vypoctu vynosu sloZity; nebo

C) je proménna pouzivana pfi vypoctu vynosu pro prumérného neprofesionalniho
investora neobvykla nebo nezndma; nebo

d) smlouva dava uvérové instituci jednostranné pravo smlouvu vypovédét pred
dosazenim splatnosti.

V.IV  Strukturované vklady, jez maji strukturu, ktera zakaznikovi ztézuje porozumeéni
nakladim na prodej produktu pired splatnosti

15. Pro Ucely €l. 25 odst. 4 pism. a) bodu v) smérnice MIFID Il ztéZuje struktura zakaznikovi
porozuméni nakladim na prodej produktu pfed splatnosti, pokud naklady na prodej
produktu nejsou:

a) ani pevné stanovenou ¢astkou;

b) ani pevné stanovenou c&astkou za kazdy meésic (nebo jeho d&ast) zbyvajici
do konce sjednané doby splatnosti;

€) ani pevné stanovenym procentem z vlozené Castky.
V.V  Priklady

16. Tabulka v kapitole VI obsahuje demonstrativni vyCet pfikladd dluhovych nastroji, jez
obsahuji derivat, nebo maji strukturu, ktera zakaznikovi ztéZzuje porozuméni
souvisejicimu riziku, a pfikladd komplexnich strukturovanych vkladi pro ucely ¢&l. 25
odst. 4 pism. a) bodu ii), iii) a v) smérnice MiFID II.
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VI. Tabulka — Demonstrativni vycet prikladt

Demonstrativni vyc€et prikladi dluhovych nastroja, jez obsahuji derivat, nebo
maji strukturu, ktera zakaznikovi ztézuje porozuméni souvisejicimu riziku,
a priklada komplexnich strukturovanych vkladt pro ucely €l. 25 odst. 4 pism. a)
bodu ii), iii) a v) smérnice MiFID II*

KATEGORIE NASTROJE

(DEMONSTRATIVNI) VYCET PRIKLADU

DLUHOVE NASTROJE
ZAHRNUJICI DERIVAT

a) konvertibilni a sménitelné dluhopisy (Convertible and
exchangeable bonds)

b) indexované dluhopisy a pakové certifikaty (Indexed
bonds and turbo certificates)

c) podminéné konvertibilni dluhopisy (Contingent
convertible bonds)

d) odvolatelné a vratné dluhopisy (Callable or puttable
bonds)

e) uvérové dluhové cenné papiry (Credit-linked notes)

f) warranty (Warrants)

DLUHOVE NASTROJE,
JEZ MAJi STRUKTURU,
KTERA ZAKAZNIKOVI
ZTEZUJE POROZUMENI
SOUVISEJICIMU RIZIKU

a) Dluhové nastroje, jejichz vynos zavisi na vysledcich
stanoveného portfolia aktiv. Pfiklady:

cenné papiry zajisténé aktivy (ABS) a obchodni cenné
papiry zajisténé aktivy (ABCP), cenné papiry kryté
hypote€nimi Uvéry na obytné nemovitosti (RMBS),
cenné papiry kryté hypoteénimi Gvéry na nebytovée
nemovitosti (CMBS), zajisténé dluhové zavazky (CDO).

b) Dluhové nastroje, jejichz vynos je podfizeny uhradé
dluhu drzeného jinymi osobami. Pfiklady:

Y nékterych pfipadech byly identifikovany konkrétni ,druhy“ dluhovych nastroju, v jinych pfipadech je uveden konkrétni popis.
V nékterych pfipadech by urcity finanéni nastroj mohl spadat do nékolika kategorii.
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- podrfizené dluhové nastroje;

- certifikaty (vymezené v €l. 2 odst. 1 pododst. 27 nafizeni
o trzich finanénich nastroju (MiFIR)).

c) Dluhové nastroje, u nichz emitent muze podle vlastniho
uvazeni ménit souvisejici penézni toky.

d) Dluhové nastroje bez stanoveného data zpétného
odkupu nebo splatnosti. Pfiklady:

- vécné dluhopisy (perpetual bonds).

e) Dluhové nastroje s neobvyklou nebo nezndmou
podkladovou polozkou. PFiklady:

- dluhové nastroje odkazujici na podkladové polozky jako
napf. neverejna srovnavaci méfitka, syntetické indexy,
Uzce specializované trhy, vysoce technicka opatreni
(v€etné kolisani cen a kombinace proménnych);

- katastrofické dluhopisy (catastrophe bonds).

f) Dluhové nastroje s komplexnimi mechanismy urcovani
nebo vypoctu vynosu. Priklady:

- dluhové nastroje strukturované tak, ze se pfedpokladany
tok vynos muze v riznych okamzicich béhem platnosti
dluhového nastroje ¢asto a/nebo vyrazné ménit, bud pfi
splnéni pfedem stanovenych kritérii, nebo pfi dosazeni
urcitych termina.

g) Dluhové nastroje se strukturou, kterda nemusi zajiStovat
plné splaceni jistiny:

- dluhové nastroje, které mohou slouzit jako nastroj
financovani se spolulasti véfitell, tzv. bail-in.

h) Dluhové nastroje vydané zvlastni ucelovou jednotkou
v situacich, kdy nazev dluhového néastroje nebo oficialni
nazev dotyéné zvlastni ucelové jednotky muze investory
uvést v omyl, pokud jde o totoznost emitenta nebo ruditele:

i) Dluhové nastroje s komplexnimi garancnimi
mechanismy. Pfiklady:

- dluhové nastroje s garan¢nim mechanismem, u nichz
aktivace zaruky zavisi na neplnéni emitenta a jesté
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j)

nejméné na jedné dalSi podmince;
dluhové nastroje s garanénim mechanismem, u nichz je
vySe zaruky nebo skute¢na aktivace zaruky Casové

omezena.

Dluhové nastroje s pakovym efektem

STRUKTUROVANE
VKLADY, JEZ MAJI
STRUKTURU, KTERA
ZAKAZNIiKOVI ZTEZUJE
POROZUMENI RIZIKU
SOUVISEJICIMU
S VYNOSEM

Strukturované vklady v pfipadech, kdy:

a) ziskany vynos ovliviiuje nékolik proménnych. PFiklady:

strukturované vklady, u nichz ko$ nastroji nebo aktiv
musi pfekonat stanovenou referencni uroven, aby mohl
byt vynos vyplacen;

strukturované vklady, jejichZ vynos je ur€en na zakladé
kombinace dvou nebo vice indexu.

b) Vztah mezi vynosem a pfisluSnou proménnou nebo

mechanismem ur€ovani nebo vypoctu vynosu je sloZity.
Priklady:

strukturované vklady strukturované tak, ze
mechanismus, na jehoz zakladé se cenova hladina
promita do vynosu, zahrnuje nékolik riznych faktort
souvisejicich s udaji o vyvoji trhu (tzn. je nutné
dosahnout nejméné jedné prahové hodnoty), nebo
nékolik hodnot indexu k riznym datdm;

strukturované vklady strukturované tak, Zze se kapitalovy
zisk nebo arok, ktery ma byt zaplacen, v urcitych
konkrétnich situacich zvySuje nebo snizuje;

strukturované vklady strukturované tak, ze se
predpokladany tok vynost muze v riznych okamzicich
bé&hem doby platnosti nastroje ¢asto a/nebo vyrazné
ménit.

Proménna pouzivana pfi vypoCtu vynosu je pro
primérného neprofesionalniho investora neobvykla nebo
neznama. Priklady:

strukturované vklady, jejichz vynos je navazan na Gzce
specializovany trh, interni index nebo jiné nevefejné
srovnavaci méfitko, synteticky index nebo vysoce
technické opatfeni, napf. kolisani ceny aktiva.
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d) Smlouva dava uvérovym institucim jednostranné pravo

smlouvu vypovédét pfed dosazenim splatnosti.

STRUKTUROVANE
VKLADY, JEZ MAJI
STRUKTURU, KTERA
ZAKAZNIKOVI ZTEZUJE
POROZUMENI
NAKLADUM NA PRODEJ
PRODUKTU PRED
SPLATNOSTI

Strukturované vklady v pfipadech, kdy:

a) poplatek za prodej produktu neni pevné stanovenou

¢astkou. Priklady:

strukturované vklady s variabilnim nebo ur¢itou
maximalni hodnotou omezenym poplatkem za prodej
produktu (napf. v pfipadé pfedcasného prodeje je
uctovan poplatek az 300 EUR);

strukturované vklady, které se pfi vypoctu poplatku
za prodej produktu odkazuji na variabilni faktor, napf¥.
arokovou miru.

b) Poplatek za prodej produktu neni pevné stanovenou

¢astkou za kazdy mésic zbyvajici do konce sjednané
doby splatnosti. Priklady:

strukturované vklady s variabilnim nebo urcitou
maximalni hodnotou omezenym poplatkem za prodej
produktu za kazdy mésic zbyvajici do konce sjednané
doby splatnosti (napf. v pfipadé pfed¢asného prodeje
poplatek az 50 EUR za mésic).

Poplatek za prodej produktu neni stanoven jako uréité
procento z plvodné investované Castky. Priklady:

strukturované vklady s poplatkem za prodej produktu
nejméné ve vysi vynost nakumulovanych k datu
prfed€asného prodeje produktu.
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