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A. SOUHRNNA CAST

HLAVNI VYVOJOVE TRENDY

Platebni bilance Ceské republiky skoncila na bé&zném actu schodkem ve vysi
101,0 mld. K¢ (3,0 mld. EUR). Na financnim uctu byl zaznamenén cisty pfiliv zahra-
ni¢niho kapitalu 153,3 mld. K& NavySeni devizovych rezerv CNB (bez vlivu kurzovych
rozdild) 0 67,2 mld. K& (2 mld. EUR) bylo vedle vynost spojeno s intervencemi CNB
na devizovém trhu a zvy3enim devizovych uloZek vlddy na uctech u CNB. Deficit béz-
ného Uctu vyjadreny v poméru k HDP se v béZnych cendch zmensil na 4,7 %, ale
zaporné saldo Cistého vyvozu ve stalych cendch r. 1995 vzrostlo na 9, 6 %.

VYVOJ BEZNEHO UCTU A OBCHODNI BILANCE

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

20 |
40 |
604
80 |

mld. K¢

-100 +
-120 +
-140 +
-160

[ 1BU []oO8B BU/HDP OB/HDP e Netto vyv0z/HDP s.C.

Poznédmka: ukazatel netto vyvoz/HDP ve stalych cendch r.1995

BEZNY UCET PLATEBNI BILANCE

Vnéjsi nerovnovaha vyjadrena schodkem bézného Gctu a obchodni bilance se v mezi-
ro¢nim porovnani sniZila. Uvedeny vyvoj je ddsledkem poklesu schodku obchodni
bilance predevsim vlivem cenovych faktor(, ristu prebytku v bilanci sluzeb a v bilan-
ci transferd. Zastavil se rlist schodku bilance vynosd.

Vyvoj obchodni bilance byl charakteristicky snizovanim deficitu v dlsledku udrZeni
vyssiho tempa rlstu vyvozu pred dynamikou dovozu. V béznych cendch vzrostl vyvoz
0 13,1 %, dovoz pouze o 11,7 %. V pribéhu roku doslo ke zfetelnému poklesu
dynamiky obchodniho obratu (v prosinci poklesl obchodni obrat pod Uroven skutec¢-
nosti m. r.).

Zvysil se podil obchodnich operaci uskute¢fiovanych na bazi rozvoje kooperacnich
vazeb tuzemskych vyrobcll se zahrani¢nimi partnery. Obrat obchodnich operaci
v rdmdi zuslechtovaciho styku se mezirocné zvysil o 12 % pfi dosaZeni prebytku ve
vysi 105 mld. K¢ (téméf na stejné drovni jako v predchozim roce). V celkovém obra-
tu zahranic¢niho obchodu tvoff operace zuslechtovaciho styku vice nez jednu Ctvrtinu.

V porovnani s predchozim rokem doslo v roce 2001 k vyraznému navyseni prebytku
obchodni bilance ve vztahu k zemim Evropské unie. Vyznamny pokles aktiva zahra-
ni¢niho obchodu viic¢i Némecku, kde ekonomicky rlist vyznamné zpomalil, prevéZila
dosaZena zlepseni obchodni bilance zejména s Velkou Britanii, Belgif, Nizozemskem
a Rakouskem. Podil zemi Evropské unie na celkovém obratu zahrani¢niho obchodu se




zvysil na 65,2 %. Snizovani deficitu obchodni bilance je moZné sledovat ve vztahu
k evropskym zemim s pfechodovou ekonomikou. Vyrazné se zvysil prebytek obchod-
ni bilance se Slovenskem. V disledku cenovych vlivi pfi dovozu energetickych suro-
vin se sniZil deficit obchodu s Ruskou federaci. Prohlubovéni nerovnovahy obchodni
vymény je zfejmé ve vztahu k mimoevropskym tranzitivnim a rozvojovym ekonomi-
kédm. Nejvétsi propad obchodni bilance byl dosazen ve vztahu k Cing, soucasné doslo
ke zhorSeni salda s nové industrializovanymi asijskymi ekonomikami — Malajsif
a Singapurem. Vyse schodku obchodni bilance s ostatnimi vyspélymi zemémi stagno-
vala a byla zpdsobena predevsim pasivem s Japonskem a USA.

V komoditnf struktufe zahrani¢niho obchodu byl vykazan nejvétsi schodek obchodni
bilance, stejné jako v predchozich letech, ve skupindch paliv a chemikalii, pficemz
u chemikalii pokracovala tendence zhorSovani salda. K vyraznému vylepseni aktiva
doslo v obchodé se stroji a prepravnimi zafizenimi, ve kterém se odrazila expanze Ces-
kych strojirenskych exportérl na zahranicnich trzich (silni¢ni vozidla, telekomunikacni
zafizeni, kancelaiské stroje, cerpadla). Zastoupeni strojirenskych vyrobki se zvysilo
na 47,3 % celkového vyvozu, obdobné u dovozu vzrostl podil strojd na 42,2 %.
V rlistu obchodniho obratu se strojirenskou produkci se odrazily zahrani¢ni investice
vloZené predevsim do automobilového, elektronického a elektrotechnického priimys-
lu doprovézené zvysovanim dovozni narocnosti téchto odvétvi. K rlstu aktiva déle
doslo ve skupinach prtimyslového zboZi a trznich vyrobkd (kovové vyrobky, hutni
materidl, vyrobky ze skla, papiru a dfeva).

Ve struktufe dovozu ¢lenéného podle konecného uZiti nejvyssi mérou rostly dovozy
pro investice (index 113,7), které predstavovaly 29 % celkového dovozu. Jen mirny
rist dovoz (index 111,5) pro vyrobni spotfebu (podil 51,4 % z celkového dovozu)
byl ovlivnén ve znacné mife cenovymi vlivy (ropa a ropné produkty). Dovozy pro osob-
ni spotfebu se zvysily nejméné (index 109,5) a byly reakci na poptavku po vybranych
druzich potravin, farmaceutickych vyrobkd, automobilG a dalSim spotfebnim zboZi.
Podil dovozl pro osobni spotiebu na celkovém dovozu €inil cca jednu pétinu.

V meziro¢nim porovnani byl vyvoj cen zahrani¢niho obchodu v roce 2001 pfiznivy.
Pokles dynamiky dovoznich cen a mirny nérlst vyvoznich cen se promitl ve zlepseni
sménné relace o 2 %, coZ pfiznivé ovlivnilo vysi salda obchodni bilance v béZnych
cenach. Snizeni dovoznich cen souviselo predevsim s poklesem cen energetickych
i neenergetickych surovin. Pozitivni sménné relace byly dosazeny pfi obchodu obje-
mové vyznamnych skupin — stroje a prepravni zafizeni (index 100,8), primyslové zbo-
Zi (index 101) a trzni vyrobky (index 104,1), coZ naznaCuje zachovani cenové
konkurenceschopnosti na zahranicnich trzich. Ve vyvoji vyvoznich a dovoznich cen je
patrny pokles index( v zavéru roku pod Uroven predchoziho roku, kde pokles cen na

svétovém trhu byl pro doméci subjekty jesté zesilen apreciaci kurzu koruny.

Bilance sluZeb skoncila v roce 2001 prebytkem ve vysi 54 mid. K¢ (mezirocni narGst
0 2,9 mld. K¢). Zlepseni bilance sluzeb souviselo s poklesem poptavky tuzemskych
podnikil po nakupu ostatnich sluzeb a mirnym rlistem aktiva v dopravnich sluzbéach
vlivem vyssiho ristu prijmd nez vydajl. V oblasti cestovniho ruchu byl meziro¢né patr-
ny rlst pfijma i vydajd pfi mirném poklesu prebytku. V aktivnim cestovnim ruchu se
zvySoval v prvnich tfech ctvrtletich pocet osob, které pricestovaly do CR letecky. Po
teroristickych Gtocich na USA vyrazné poklesl pocet navstévniki CR vyuZivajicich
letecké prepravy, ale soucasné vzrostl pocet zahrani¢nich navstévnikd vyuZivajicich
jinych forem dopravy. Ubytovaci kapacity byly vytizeny ve vyssi mife (zejména hotely

vy$si kategorie), coZ vedlo k meziro¢nimu navyseni piijmi ze zahrani¢ni turistiky



0 cca 2 %. Pri poklesu zajmu ceskych obcand o cesty do zahranici (zejména vyjezdy
do Polska) pokracovala poptavka po cestach do vzdalenéjsich teritorii pfi vy3sim vyu-
Zivani letecké dopravy (mezirocni ndrlist o 26,7 %). Patrny byl také rlist vyjezdd do
Némecka a v zavéru roku i do Rakouska m. j. v souvislosti s utracenim narodnich mén
pred zavedenim hotovostniho eura a pfiznivym kurzem koruny. Vydaje ceskych obca-
nli na zahrani¢ni cesty se meziro¢né zvysily o 7 %.

Pokles na strané vydajl v bilanci ostatnich sluzeb je dlsledkem nizsi poptavky po
dovozu stavebné montéznich praci, nakupu financnich sluzeb a sluzeb spojenych
s realizaci zboZi a technickych sluzeb rezidenty. Pokles na strané pfijma byl v porov-
nani s vydaji méné vyrazny, ale snizeni zahrani¢ni poptavky je patrné u sirsiho spekt-
ra prodavanych sluzeb.

V bilanci vynosi vznikl schodek 48,4 mld. K¢ Meziroc¢né doslo k zastaveni rlistu pasi-
va v souvislosti s narlistem vynosd ze zahrani¢nich cennych papird v drzeni tuzem-
skych subjektl a dale navyseni vynost z devizovych rezerv CNB. V dynamice vydaj
se promitly vyssi platby drokd a dividend z tuzemskych cennych papird vyplacenych
nerezidentdim a rlst pHjma cizinct pracujicich v CR.

V bilanci béZnych prevodi dosahl vysledny prebytek 12,5 mld. K¢, Jeho mezirocni zvy-
Senf je dlsledkem rychlejsiho poklesu soukromych prevodil do zahranici (dary, rtizné
druhy vypomoci) nez inkasovanych pfijmu. Jednorazové se v bilanci pfevodl pfiznivé
promitly v pribéhu roku uskutecnéné prevody do fondl pro vyplaty odskodnéni ces-
kych obcanl véznénych nebo nucené nasazenych béhem 2. svétové valky.

KAPITALOVY UCET PLATEBNI BILANCE

Kapitdlovy tcet platebni bilance skoncil za rok 2001 mirnym deficitem. Na rozdil
od predchoziho roku nebyl nardst plateb doprovézen soubéznym navysenim pifjmd.
Pfinos kapitalového uctu k formovani salda platebni bilance zlstdva nevyznamny.
V této polozce se sleduji transakce s nefinancnimi aktivy (patenty, licence, ochranné
znamky) a prevody migrantd.

FINANCNI UCET PLATEBNI BILANCE

Financni dcet zaznamenal Cisty pfiliv zahrani¢nich zdroji ve vysi 153,3 mid. K¢
(4,5 mld. EUR). Stejné jako v pfedchozich letech zaujimaly dominantni dlohu v kapi-
talovych tocich zahrani¢ni pfimé investice. U ostatnich forem kapitalovych tokd pretr-
vavala tendence k odlivu kapitalu. Pfiliv zahrani¢nich zdroji v poméru k HDP se
pohyboval na stabilni trovni cca 7 %.



VYVOJ FINANCNIHO UCTU
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V oblasti pfimych zahrani¢nich investic v roce 2001 doslo k cistému pfilivu zdrojd
v rozsahu 183,3 mld. K& Do Ceské republiky pfiplynuly zahrani¢ni piimé investice ve
vysi 187 mld. K&, Investice do kmenového jméni v¢. reinvestovaného zisku se mezi-
rocné zvysily o 12 mld. K¢ v disledku vyssich piijm0 z privatizace statnich majetko-
vych dcasti (prijmy FNM a Konsolida¢ni agentury se na celkovém objemu pfimych
investic podilely zhruba 30 %). Naproti tomu u podnikd doslo k poklesu pfilivu kapi-
talu ve srovnani s predchozimi dvéma lety. NiZsi bylo cisté cerpani financnich Gvérd
od matefskych spolecnosti.

Rozhodujici objem zahrani¢nich piimych investic pFiplynul do Ceské republiky ze zemi
Evropské unie (87,7 %), zejména z SRN, Francie a Nizozemi. V sektorovém priifezu
hlavni objem piimych investic sméfoval do sluZeb. Investice do rozvoje vyrobnich
kapacit se na celkovém objemu pifmych investic podilely témér 30 %.

PrestoZe se investi¢ni aktivita ceskych pfimych investor(l v roce 2001 vice neZ zdvoj-
nasobila, jeji rozsah je v porovnani k pfilivu nevyznamny (3,7 mld. K¢). Investice smé-
fovaly do okolnich zemi s prechodovou ekonomikou (Slovenska a Polska), USA
a daflovych r4jl (britské Panenské ostrovy). V fadé pripadd byly spojeny s cinnosti
podniku se zahrani¢ni majetkovou Ucasti v Ceské republice. Viyrazné pokles| vjznam
investic do vyrobni sféry a vice nez 80 % investic sméfovalo do sféry sluzeb.

Cisty piiliv portfoliovych investic za rok 2001 ¢inil 34,9 mld. K& V pfedchozim roce
portfoliové investice z ddvodu investicni aktivity tuzemskych subjektl ze zemé odply-
valy.

Priliv zahranicnich zdrojl byl predevsim disledkem zmény investi¢niho rozhodovani
bank a poklesu drzby dlouhodobych zahrani¢nich obligaci v jejich portfoliich. Priznivy
cenovy vyvoj zahranicnich akcii vedl k odprodeji a realizaci ziskd i tuzemskymi neban-
kovnimi investory a ristu jejich investic do nakupu zahrani¢nich dlouhodobych obli-
gaci (vSeobecny pokles cen dluhopisti na zahrani¢nich trzich).

Na tuzemském kapitalovém trhu byla urcujici stabilni poptévka zahranicnich investo-
rl po vybranych druzich akcif podnikd v penéznictvi, dopravé a spojich a energetice.
Po prechodném ochabnuti zajmu v zavéru 3. Ctvrtleti investicni aktivita zahranicnich



investori koncem roku vyznamné narostla. V pfipadé tuzemskych dluhopist zahra-
ni¢ni investofi pod vlivem trokového a kurzového vyvoje ve 4. ¢turtleti redukovali drz-
bu dlouhodobych i kratkodobych dluhopisd.

U financnich derivatd vzniklo aktivum ve vysi 3,2 mld. K¢ V meziro¢nim srovnani se
pfi mirném navyseni vysledného aktiva obrat aktivnich a pasivnich operaci vice nez
zdvojnasobil.

V poloZce ostatnich investic dosahl cisty odliv zdroji do zahrani¢i 61,7 mid. Kc.
Tendence k odlivu finan¢nich zdroj tuzemskych subjektl do zahranici se projevova-
la v priibéhu celého roku a ve 4. Cturtleti zesilila. Vyrazné se urychlilo splaceni krat-
kodobych zdvazkd obchodnich bank pfi soucasném rlistu jejich kratkodobych
i dlouhodobych investic v zahranici (pfedevsim ve formé devizovych a korunovych dlo-
Zek v zahrani¢nich bankach).

Ve vyvoji dvérovych vztahl podnikové sféry vici zahranici doslo k pfilivu zahrani¢nich
zdrojd ve formé Cerpani financnich prevazné dlouhodobych Gvérll ze zahranici a Gvé-
rovych vztahl z obchodni vymény. Ve 4. Ctvrtleti se zrychlilo cerpani kratkodobych
financnich zdrojt ze zahranici.

Ve vysledku bilance vladni pozice prfevaZovala inkasa ze splatek a provedenych deb-
lokaci vladnich pohledavek z obdobi centréiné fizené ekonomiky. V mensim rozsahu
byl ¢erpan Gvér na podporu regionélniho rozvoje.

DEVIZOVE REZERVY CNB A ZAHRANICNI ZADLUZENOST

Ve zvyeni devizovych rezerv CNB bez kurzovych vlivii o 67,2 mld. K& (2 mld. EUR) se
promitly dosazené vynosy z investovanych aktiv, zdlohova dhrada soukromého sub-
jektu na viadni acet u CNB v ndvaznosti na smlouvu o pievodu vlddni pohledavky za
Ruskou federaci na tento subjekt a vynosy FNM z privatizace a devizové intervence.

Pokracoval trend poklesu zahrani¢niho dluhu Ceské republiky. Ke konci roku 2001 se
zahranicni dluh snizil na 786,7 mld. K¢ (24,6 mld. EUR), coZ predstavuje v poméru
k HDP 37 %. Pfiznivé se vyvijela i ¢asova struktura dluhu, ve které se sniZilo zastou-
peni kratkodobé slozky dluhu na 41,4 % z celkového objemu. Splatky dluhové sluz-
by ze stfednédobych a dlouhodobych Gvért mezirocné poklesly na 132,2 mid. K¢
(z toho 98,8 mld. K¢ splatky jistiny a 33,4 mld. K¢ droky). Uvedend vyse splatek
zahrani¢niho dluhu odpovidala 8,6 % rocniho vyvozu zboZi a sluzeb.

Pokracujici pfiliv zahranicnich pfimych investic se promitl do prohloubeni schodku
investi¢ni pozice vici nerezident(im (saldo financnich aktiv a pasiv v(ici nerezidentiim)
0 55,9 mld. K¢ na vysledny deficit 247,8 mld. K& Pomér schodku investi¢ni pozice
k HDP ¢ini 11,5 %.

Vyvoj indikatord vnéjsi stability zaznamenal v roce 2001 meziro¢ni zlepseni zejména
ve vyvoji dluhovych charakteristik (snizeni nomindlniho zadluzeni pod senzitivni hra-
nici 40 %, vy3si mira kryti dluhu a dluhové sluzby exportem, pfiznivy vyvoj kratkodo-
bého zadluZeni ve vztahu k devizovym rezervdm). Rozsah vnéjsi nerovnovahy,
zejména v obchodni bilanci Ize vzhledem k moZnostem jeho financovani pfilivem
zahrani¢niho kapitalu povaZovat za pfiméreny.






B. PODROBNA CAST

1. BEZNY UCET PLATEBNI BILANCE
1.1. OBCHODNI BILANCE

Saldo obchodni bilance za rok 2001 skoncilo pasivem ve vysi 119,0 mld. K¢
(3,5 mld. EUR, t.j. 5,5 % HDP oproti 6,2 % HDP v roce 2000). Schodek zahrani¢niho
obchodu byl 0 1,8 mld. K¢ nizsi nez v roce 2000. Vysledek obchodni bilance ovlivnil
v pribéhu roku zejména pfiznivy vyvoj sménnych relaci a zpomalovani zahrani¢ni
poptavky. Vyznamny dopad mél pokles cen energetickych surovin na svétovém trhu
s promitnutim do cen dovozu. Pfes snizovani ekonomické aktivity v zemich EU byl
vytvoren prebytek obchodni bilance v této oblasti, i kdyZ teritoridlné odlisny od pred-
choziho roku. Zhorseni salda s SRN bylo kompenzovéno rdstem prebytku vGci jinym
zemim EU. Vyznamné se zhorsilo saldo obchodni vymény s rozvojovymi zemémi a rov-
néz s mimoevropskymi zemémi s tranzitivni a statni ekonomikou. V komoditni struk-
tufe pokracovaly trendy z minulych let. K nejvétsimu zlepseni salda doslo ve skupiné
strojd a prepravnich zafizeni, nejhlubsi propad se koncentroval do skupiny chemika-
lie. P¥imé zahranicni investice uskutecnéné v predchozich letech plsobily na posileni
podilu produkce strojirenského priimyslu na celkovém vyvozu i dovozu. Rlst objemu
zpracovatelskych operaci se promitl v saldu zahrani¢niho obchodu aktivem ve vysi
105,3 mld. K¢.

CLENEN{ ZBOZi PODLE METODIKY MMF PRO SESTAVOVANI PLATEBNI BILANCE

v mld. K¢

2000 2001 MEZIROCNI ZMENA
Vyvoz celkem 1121,1 1268,5 1474
v3eobecné zboz 759,9 870,3 110,4
zbozi v rémdi zuslechtovaciho styku 360,3 397,0 36,7
neménové zlato 0,9 1,2 0,3
Dovoz  celkem 12419 13875 145,6
v3eobecné zboZ 987,7 1095,5 107,8
zbozi v rémci zuslechtovaciho styku 253,9 291,7 37,8
neménové zlato 03 0,3 0,0
Bilance  celkem -120,8 -119,0 1.8
vieobecné zbozi -227,8 -225,2 2,6
zbozi v rémci zuslechtovaciho styku 106,4 105,3 -1,1
neménové zlato 0,6 0,9 0.3

Pozndmky: 1) ddaje vjvozu a dovozu vychdzi z nové metodiky statistiky zahranicniho obchodu platné od 1. 7. 2000. Udaje o zuslechténi nezahrnuji viastni
hodnotu letadel a lodi, pouze pridanou hodnotu po zuslechténi, nezapocitava se docasny vyvoz a zpétny dovoz zbozi (napf. vyvoz exponat

a jejich dovoz) a je vyloucen obchod s ménovym zlatem.

2) zboZi zakoupené v piistavech je vykazovano ve vseobecném zboZi, opravy zboZi jsou vykazovany v ramci zuslechtovaciho styku.

Vyvoz v béznych cendch se zvysil 0 13,1 %. RUst fyzického objemu vyvozu predsta-
voval 12,6 % a cenové zvyseni 0,5 %. Fyzicky objem vyvozu vzrostl u viech komo-
ditnich skupin, nejvice u strojl a prepravnich zafizeni.
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Dovoz v béZnych cendch vzrostl o 11,7 %, pfi poklesu dovoznich cen o 1,5 %.
Zvy3eni fyzického objemu o 13,4 % se projevilo predevsim ve skupindch strojl a pre-
pravnich zafizeni, chemikalii a trZznich vyrobku.

MEZIROCNI INDEXY DOVOZU V ROCE 2001
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V pribéhu roku dochédzelo ke zpomalovéni dynamiky rlistu exportu i importu.
U dovozu se zacala ve druhém pololeti vyraznéji snizovat dynamika v béznych cenéch
proti dynamice ve fyzickém objemu, u exportu byl vyvoj z obou pohledl velmi podob-
ny. Tomu odpovidal vyvoj salda obchodni bilance: mirné zlepseni v béznych cendch
a zhorenf ve stalych cendch. Sménné relace tedy byly pfiznivé.
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1.1.1. Faktory ovliviiujici vysi deficitu obchodni bilance
Na rlstu vyvozu se podilely:

e proexportni kapacity vybudované podniky se zahrani¢ni dcasti, nové rozsifené
o nabihajici vyroby v sektoru vypocetni techniky a telekomunikacnich zafizen;

e rlist objemu zpracovatelskych operaci (vyvoz po aktivnim zuslechténi vzrostl
0 10,5 %).

K exportni aktivité vyvozcl pfispivala statni podpora vyvozu zaméfend na Uvérové
a pojistovaci produkty. Ke zlepseni necenové konkurenceschopnosti vjvozcl napo-
mahaly obé& proexportni statni instituce — Ceskd exportni banka (CEB) a Exportni
garan¢ni a pojistovaci spole¢nost (EGAP). CEB za rok 2001 podepsala smlouvy
o poskytnuti Uvérl a vystaveni zaruk za 27,7 mld. K¢ ( 2,3 % z vyvozu oproti 1,7 %
v roce 2000) s rlstem o vice nez 44 %. Narlst byl ovlivnén uzavfenim smlouvy
o financovani dodavek ¢inské tepelné elektréarny Sen-tchou v zavéru lofiského roku.
EGAP podle predbéznych vysledkl pojistila v roce 2001 Gvéry v hodnoté 85 mld. K¢,
z toho cca 34 mld. K¢ tvérl bylo pojisténo se statni podporou a cca 51 mld. K¢ pred-
stavoval objem komer¢niho pojisténi (v souhrnu jde o meziro¢ni zvyseni o 19,3 %).
Podil pojisténi EGAP na celkovém ro¢nim vyvozu vzrostl z 6,3 % na 6,7 %.

Na zpomaleni vyvozu pusobila oslabend zahranicni poptévka, zejména zpomaleni
tempa hospodarského vyvoje u nejvétsiho obchodniho partnera SRN. Dynamika vyvo-
zu do SRN klesla mezirocné z 19 % na cca 7 %. Na zpomaleni rlistu vyvozu v nomi-
nalnim vyjadreni se podilela i meziro¢ni apreciace kurzu koruny vici EUR.

Na zvySeni dovozu pisobilo:
e narlst dovozu k aktivnimu zuslechténi o 16,1 %);
e rlist prdmyslové produkce o 6,8 % podminény tuzemskou poptavku po dovozech;

e zpeviovani kurzu koruny.

K nominalnimu sniZeni dovoz( prispél ve 2. pololeti meziro¢ni pokles cen ropy.




10

1.1.2. Sménné relace

Cenovy vyvoj v roce 2001 mél pfiznivy vliv na saldo zahrani¢niho obchodu v béznych
cendch, nebot ceny dovozu poklesly v prdméru o 1,5 % a ceny vyvozu vzrostly
0 0,5 %. Sménné relace dosahly meziro¢ni drovné 102,0 procentnich bodd. Promitl
se do nich vyvoj cen na svétovych trzich a nominalniho kurzu koruny. Vyvoj sménnych
relaci byl nejpfiznivéjsi ve skupiné paliv, déle téZ ve skupinach potravin, trznich, pra-
myslovych a strojirenskych vyrobkd. Pokles dovoznich cen zapocaty v I.¢tvrtleti pokra-
Coval témér u vSech zboZzovych skupin aZ do prosince. Mési¢ni ceny vyvozu se az do
zati pohybovaly nad cenovou urovni predchoziho roku, ve 4. Cturtleti se meziro¢né

ceny snizily.

Po vylouceni vlivu kurzu vsak vyvozni ceny dosahované v zahranicni rostly nejen
v roce 2001, ale i v roce predchdzejicim, a to cca 0 5 % rocné. Tento vyvoj naznacu-
je zlepsuijici se konkurenceschopnost ceskych vyvozcd.

CENY V ZAHRANICNIM OBCHODE - OCISTENO O VLIV KURZU primér 2000 = 100 %
10 7 Export Import
105 ~
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Vyvoj cen na svétovém trhu podle indexu HWWA dosdhl 94,3 % (k Urovni roku
1990). V porovnani s rokem 2000 se primérny index HWWA snizil o 10,9 procent-
nich bodt. Meziro¢ni pokles indexu byl zaznamenén ve vyvoji vsech tii skupin — u cen
potravin (91,5), cen primyslovych surovin (90,7) a palivoenergetickych surovin
(88,3).
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Cena ropy odraZela snizenou poptavku, ovlivnénou pretrvavajici nedGvérou trhl ve
schopnost producentskych zemi dospét k dohodé o vysi kvot a jejimu dodrZovani
a soucasné sv{j vyznam méla i pomérné vysoka Uroveri pohotovych zasob ropnych
produktl. V priibéhu celého roku byl patrny trend poklesu energetickych i neenerge-
tickych komodit na svétovych trzich, promitajici se do dovoznich cen, zesileny apreci-
aci kurzu koruny. Cena uralské ropy poklesla v roce 2001 na 23,05 USD za barel
(014,3 %). Cena zemniho plynu doséhla maxima v bfeznu, od té doby postupné kle-
sala. Primérna cena plynu za rok 2001 ve vysi 118,1 USD za 1000 m* vsak byla
0 13,4 % vyssi nez v roce 2000.

SMENNE RELACE PODLE INDEXU CEN CSU (PRUMER ROKU 2000 = 100)

INDEXY CEN VYVOZU V ROCE 2001 INDEXY CEN DOVOZU V ROCE 2001 SMENNE RELACE V ROCE 2001

Skupiny SITC . Il IIl. IV. l. II. M. V. L II. IIl. V.

0 Potraviny 104,0 105,7 105,0 102,3 101,5 101,3 101,1 99,6 102,4 104,3 103,9 102,7
1 Népoje, tabak 99,4 99,4 98,6 96,0 99,1 101,7 100,7 99,7 100,3 97,8 97,9 96,3
2 Suroviny 101,0 95,6 93,7 92,1 100,6 99,2 95,6 91,4 100,4 96,3 98,0 100,8
3 Paliva 100,0 108,2 104,8 98,0 100,3 104,7 97,4 82,1 99,7 103,4 107,6 1194
4 Tuky 97,2 99,0 98,1 99,8 99,8 98,6 97,9 102,0 97,4 100,4 100,1 97.8
5 Chemikalie 102,2 99,4 95,7 91,5 99,2 98,8 96,9 94,8 103,0 100,6 98,8 96,5
6 Trzni vyrobky 102,4 102,3 102,1 100,8 99,8 98,7 97,6 954 102,6 103,6 104,7 105,7
7 Stroje a prepr. zafizeni 98,8 99,5 99,5 97,6 99,1 98,6 98,4 96,5 99,7 100,9 101,2 101,1
8 Priimyslové vyrobky 100,1 100,3 100,3 99,0 99,4 98,8 99,1 98,3 100,7 101,5 101,2 100,7
Celkem 101,1 101,3 100,8 98,7 100,1 100,0 98,6 95,2 101,0 101,3 102,2 103,7

Trend zhorSovani sménnych relaci patrny od roku 1998 se zastavil koncem roku 2000
a v loriském roce doslo ke zlepseni. Nejpiiznivéjsi vyvoj sménnych relaci byl zfejmy
ve 4. ¢turtleti zejména u paliv, trznich vyrobkd, potravin a strojirenskych poloZek.
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1.1.3. Vyvoj teritoridlni struktury zahrani¢niho obchodu

V teritoridlnim zaméfeni zahrani¢niho obchodu dominovala skupina zemi s vyspélou
trzni ekonomikou. Stagnace deficitu obchodni bilance vsak byla doprovazena zménou
struktury. Meziro¢ni zlepseni salda se zemémi s vyspélou trzni ekonomikou i zemémi
tranzitivnimi bylo téméf eliminovano narlistem deficitu v obchodé s rozvojovymi
zemémi.

TERITORIALNI STRUKTURA ZAHRANICNIHO OBCHODU

SKUPINY ZEMI PODIL NA VYVOZU V % PODIL NA DOVOZU V % OBCHODNI BILANCE V MLD. KC
2000 2001 2000 2001 2000 2001
Zemé s tranzitivni a stat.ekon. 21,4 21,5 23,5 23,2 -52,4 -47,2
- zemé SEDVO (CEFTA) 16,9 17,0 12,8 12,6 30,3 41,6
Vysp. trzni ekonomiky 74,8 751 71,8 71,5 -53,6 -38,9
- staty EU 68,6 68,9 62,0 61,8 -1,7 16,3
- staty ESVO 1.8 1.8 2,5 2,6 -11,5 -12,9
- ostatni st.s vysp. trznf ekon. 4,4 4,4 73 7.1 -40,4 -42,3
Rozvojové zemé 38 34 4,7 53 -14,8 -32,9
Celkem 100,0 100,0 100,0 100,0 -120,8 -119,0

Pfevazna Cast obchodni vymény CR (51,5 %) se uskutecnila se ¢tyfmi sousednimi
staty, s nimiZ byla dosaZena prebytkova bilance.



Mezirocni vyvoj salda u vybranych zemf znézoriuje nasledujici tabulka.

PODIL VYBRANYCH ZEMI NA OBRATU A SALDU ZAHRANICNIHO OBCHODU CR

PODIL NA OBRATU CR V % OBCHODNI BILANCE V MLD. KC

2000 2001 2000 2001

SRN 36,1 354 53,0 26,5
Slovensko 6,8 6,6 11,5 27,4
Rakousko 54 51 56 9,6
Itlie 4,5 4,7 -21,8 21,4
Velka Britanie 4,2 4,7 3,2 13,9
Francie 4,5 4,6 -16,6 -12,3
Polsko 4,5 4,4 16,6 13,7
Rusko 4,0 3,6 -65,3 -57.4
USA 3,6 3,5 -21,0 -17.3
Cina 1.2 1,6 =243 -37,6
Svycarsko 1,4 1,5 4,3 -4,4
Japonsko 1,2 11 -19,3 -21,0
Malajsie 0,3 0,5 -5,0 -10,8
Singapur 04 0,3 1,5 23
Azerbajdzan 0,0 0,2 0,3 -3,6
ostatni zemé 21,9 22,2 -28,5 -22,0
Celkem 100,0 100,0 -120,8 -119,0

Zlepseni obchodni bilance se zemémi s vyspélou trzni ekonomikou bylo ovlivnéno
pfiznivym vyvojem meziro¢niho aktiva se staty Evropské unie (zlepseni o cca
18 mld. K¢), a to i pres vyrazny pokles aktiva se SRN (o 26,5 mld. K¢) v disledku sni-
Zeni jeji dovozni poptavky. Tento vypadek byl kompenzovén prebytkem obchodu
zejména s Velkou Britdnif, Belgii, Nizozemim a Rakouskem. Nejvy3si dynamiky dosa-
po vyvozu v ramci zemi Evropské unie bylo zaznamendno vici SRN (index 106,6).
Vyvoz do rozvojovych zemfi stagnoval (index 99,2). Pfiznivy vyvoj zaznamenal odbyt
do evropskych i mimoevropskych zemi s tranzitivni a statni ekonomikou.

U evropskych zemi s tranzitivni ekonomikou se meziro¢né zlepsilo obchodni saldo
0 18,4 mld. K¢ Rozhodujici vliv zde mél rdst aktiva se zemémi CEFTA (se Slovenskem
0 15,9 mld. K¢ v souvislosti s rdstem vyvozu a stagnaci dovozu) a snizeni deficitu
s Ruskem o 7,9 mld. K¢. Vyvoj pasiva s Ruskem byl nejen dlisledkem poklesu dovoz-
nich cen energetickych surovin, ale také vlivem vysokého rdstu strojirenskych export(
(index 143,2), zejména osobnich automobill. Meziro¢ni rdst deficitu byl zaznamenén
v obchodé s mimoevropskymi zemémi s tranzitivni a statni ekonomikou, predevsim
s Cinou (zhoreni o 13,3 mld. K¢) v dasledku zrychlovani tempa dovozu (index 151,5),
zejména u vypocetni techniky, dale u telekomunikacnich zafizeni a spotfebniho zbo-
Zi (textilu, obuvi, hracek apod.).

Pomérné vysokou dynamikou se vyznacoval dovoz z rozvojovych zemi (index 130,8).
Nejvyraznéjsi rdst meziro¢niho deficitu obchodni bilance byl patrny vGci Malajsii
(0 5,8 mld. K¢), Singapuru (o 3,8 mld K¢) vlivem zvysenych dovoz{l vypocetni techni-
ky a elektrickych zafizeni a Azerbajdzanu (o 3,9 mld. K¢) v souvislosti s ristem dovo-
U ropy.

Vyvoj obchodniho salda vybranych teritoridlnich seskupeni na bazi ro¢nich thrnd za
obdobi poslednich 2 let dokumentuje zhorsovani obchodni bilance u teritorii mimo EU
a ostatnf zemé s vyspélou trzni ekonomikou.

13
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TERITORIALN{ STRUKTURA SALDA OBCHODNI BILANCE
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1.1.4. Vyvoj zbozové struktury

Ve vyvoji komoditni struktury vyvozu zboZi byl zachovan trend minulych let ve zvySo-
vani podilu strojli a pfepravnich zafizeni.

KOMODITNI STRUKTURA VYVOZU

SKUPINY SITC VYVOZ V MLD. KC INDEX V % PODIL NA CELKU V % ROZDIL V MLD. KC
2000 2001 2001/2000 2000 2001 2001/2000
0 Potraviny 33,0 34,4 104,4 29 2,7 1,4
1 Népoje, tabdk 84 88 104,2 0,7 0,7 0,4
2 Suroviny 39,6 38,4 97,0 3,5 3,0 -1,2
3 Paliva 34,2 38,2 11,5 3,1 3,0 4,0
4 Tuky, oleje 1.3 1.4 114,2 0,1 0,1 0,2
5 Chemikalie 79,6 81,7 102,6 7.1 6,4 2,1
6 Trzni vyrobky 285,1 309,2 108,5 254 24,4 241
7 Stroje a pfepr. zafizeni 498,4 600,1 120,4 44,5 47,3 101,7
8 Primyslové vyrobky 140,5 155,0 110,3 12,5 12,2 14,5
9 Nezafazené 1,0 13 124,2 0,1 0,1 0,2
Celkem 11211 1268,5 13,1 100,0 100,0 1474

Podil strojirenskych vyvoz{i vzrostl mezironé o 2,8 bodu na 47,3 %. V prirdstcich
vyvoznich poloZek se promitly zahranic¢ni investice vloZzené do automobilového, elek-
tronického a elektrotechnického primyslu spojené soucasné i s vyssi dovozni naroc-
nosti. Vzrostly zejména vahové vyznamné vyvozy silni¢nich vozidel vcetné dilli
a komponent (pfirdstek 27,0 mld. K¢). Podil vyvozu osobnich vozidel a jejich kom-
ponentd na exportu doséhl 14,8 %. Dynamicky rostl vyvoz telekomunikacnich zaff-
zeni zahrnujici predevsim barevné televizni pfijimace (pfirlstek 23,1 mld. K¢)
a telefonni pfistroje. Mezirocné vzrostl i vyvoz kancelafskych stroj a stroji na zpra-
covani dat (0 19,7 mld. K¢), strojl pouzivanych vseobecné v prdmyslu, zejména cer-
padel a dopravnikd na kapaliny, celkem o 15,4 mld. K& RovnéZ vzrostl vyvoz letecké
techniky (o 3 mld. K¢).
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Zbyvajici komoditnf skupiny pokryvajici 52,7 % vyvozu mirné snizily sviij podil na cel-
kovém vyvozu oproti roku 2000 vcetné dvou vyznamnych skupin — trznich vyrobk(
a primyslovych vyrobkl. | pfes zpomaleni meziro¢niho tempa u mnoha vyvoznich
polozek byly dosazeny meziro¢ni prirdstky exportu u kovovych vyrobkd, produkce hut-
nického, papirenského, textilniho i sklarského primyslu. Ve skupiné potravin doslo
k podstatnému meziro¢nimu sniZeni vyvozu psenice, a naopak k navyseni exportu
masa, masnych vyrobkd, cukru a cukrovinek.

V komoditni struktufe dovozu se obdobné jako u vyvozu projevila nejvyssi dynamika
ve skupiné stroji a prepravnich zafizeni pfi zvySeni jejich podilu o 2,2 procentniho
bodu na 42,2 %.

KOMODITNI STRUKTURA DOVOZU

SKUPINY SITC VYVOZ vV MLD. KC INDEX V % PODIL NA CELKU V % ROZDIL V MLD. KC
2000 2001 2001/2000 2000 2001 2001/2000
0 Potraviny 50,2 53,7 106,9 4,0 39 35
1 Napoje, tabak 74 73 98,6 0,6 0,5 -0,1
2 Suroviny 39,4 40,0 101,7 3,2 29 0,7
3 Paliva 119,9 1258 104,9 9,7 9,1 5,8
4 Tuky, oleje 2,6 3,1 119,2 0.2 0,2 0,5
5 Chemikalie 139,1 151,2 108,7 1,2 10,9 12,1
6 Trzni vyrobky 257,9 280,4 108,7 20,8 20,2 22,5
7 Stroje a prepr. zafizeni 496,7 585,6 117,9 40,0 42,2 88,9
8 Pramyslové vyrobky 128,3 140,1 109,2 10,3 10,1 11,8
9 Nezafazené 04 03 86,5 0,0 0,0 -0,1
Celkem 1241,9 1387,5 11,7 100,0 100,0 145,6

V oblasti strojirenstvi nejvice rostly dovozy kompletacnich a nahradnich dill a inves-
ticnich zafizeni (narlist podilu na celkovém dovozu z 12,5 na 13,3 %). Rostouci
zavislost tuzemské vyroby na dovozech (jak u zpracovatelskych operaci, tak i u ostat-
ni vyroby) se projevuje zejména v podskupinach elektrickych zafizenti, silni¢nich vozi-
del a kanceldfskych strojd. Prirlistky dovozu strojl a prepravnich zafizeni
v jednotlivych podskupinach zndzorfiuje nésledujici graf.
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Mezirocni prirdstky dovozu byly zaznamenany u vétsiny strojirenskych podskupin:

o prirlistek dovozu elektrickych zafizeni, pfistrojd a spotfebicd dosahl 27,6 mld. K¢;
uvedeny dovoz zaméfeny prevazné na vyrobni spotfebu zahrnuje z vétsi ¢asti dily
(elektronky, mikrosoustavy, akumulatory, televizni obrazovky, diody, tranzistory
atd.) urcené ke kompletacim vyrobkd i pro exportni dcely;

e dovozy kanceldfskych stroji a zafizeni k automatickému zpracovani dat vzrostly
0 20,0 mld. K¢ Vypocetni technika, zahrnujici digitdlni procesorové a pamétové
jednotky, vcetné nahradnich dilt tvofila vétsi ¢ast z meziro¢niho zvysen;

o piirlistek dovozu silni¢nich vozidel ¢inil 19,8 mld. K¢, jejich komponenty se podile-
ly na pfirGstku 65 %;

e zvyseni dovozu strojd a zafizeni pro primyslova odvétvi (o 23,0 mld. K¢) tvofily pres
60 % dovozy majici spiSe obsluzny charakter (kovoobrabéci stroje, cerpadla, kom-
presory, armatury, ventildtory a pod.). Zbyvajici ¢ast sméfovala jiz do urcitych odvét-
vi prlimyslu, zejména potravinafského, papirenského, stavebniho, dalsi pak do
zemédélstvi.

Dovoz telekomunikacnich zafizeni se mezirocné snizil o 3,9 mld. K¢, coZ naznacuje
dosaZeni uspokojeni poptavky v této oblasti.

Na dalsi vzestup dovozni naro¢nosti ekonomiky, zejména v oblasti strojirenstvi
plsobily:

e zahrani¢ni investice podporujici rozvoj pramyslovych zén a technologickych parkd;
e modernizace a rekonstrukce provozl a potfeba zavadéni modernich technologif;
o rlist kompletacnich a zuslechtovacich aktivit v exportujicich odvétvich;

e naznaky preference dovozi dilli ze zahranici.



V ostatnich dovoznich skupinach byl mimo skupiny népojd a tabaku zaznamenan
meziroc¢ni rdst. Z jednotlivych podpoloZzek komoditnich skupin vynikly pfirlistky zejmé-
na u kovovych vyrobki (o 7,6 mld. K& zemniho plynu (o 6,4 mld. K¢), 1éciv a farma-
ceutickych vyrobkl (o 4,8 mld. K¢) a plastl a plastickych hmot (o 3,3 mld. K¢).

OBCHODNI BILANCE KOMODITNI STRUKTURY

v mld. K¢

SKUPINY SITC OBCHODNI BILANCE ZMENA SALDA
2000 2001 +-
0 Potraviny -17,2 -19,2 -2,0
1 Népoje, tabak 1,0 1,5 0,5
2 Suroviny 0,2 -1,7 -1,9
3 Paliva -85,7 -87,6 -1,9
4 Tuky, oleje -1,4 -1,7 -0,3
5 Chemikalie -59,5 -69,5 -10,0
6 Trzni vyrobky 273 28,8 1,6
7 Stroje a prepr. zafizeni 1,7 14,6 12,9
8 Primyslové vyrobky 12,2 15,0 2,8
9 Nezafazené 0,6 09 03
Celkem -120,8 -119,0 1.8
Vysledné saldo obchodni bilance, pfi jeho meziro¢nim zlepseni o 1,8 mld. K¢, bylo
pfiznivé ovlivnéno vyvojem prebytku ve skupiné stroji a pfepravnich zafizeni (zlep-
Seni 0 12,9 mld. K¢) a déle pak mirnym zvySenim aktiva ve skupinach primyslovych
a trznich vyrobkd a ndpojt. V neprospéch obchodni bilance pokracoval vyvoj v ostat-
nich skupinach zboZi, zejména chemikalii, dale pak potravin, paliv a surovin. Pasivum
obchodni bilance nejvice ovlivnil schodek bilance paliv a trvale se prohlubujici deficit
bilance chemickych vyrobka.
KOMODITNI STRUKTURA SALDA OBCHODNI BILANCE
100 = [ paliva [ ] Chemie  em=== SaldoZ0
[ | stroje a prepravni zafizeni [ | Ostatni
50 — B =
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Poznamka: salda OB na rocni bazi

1.1.5. Obchod v ramci zuslechtovaciho styku

Rostouci hospodarska aktivita podnik{l se zahrani¢ni majetkovou Ucasti i dalSich sub-
jektl napojenych na kooperaci se zahranic¢im se projevila v pokracujicim rlistu obra-
tu zpracovatelské cinnosti s vyslednym prebytkem bilance. Aktivum zpracovatelskych
operaci dosahlo 105,3 mld. K¢ a oproti roku 2000 se snizilo o 1,1 mld. K¢.
Zuslechtovaci operace se na celkovém vyvozu v roce 2001 podilely 31,3 % (v roce
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2000 to bylo 32,1 %) a na celkovém dovozu 21,0 % (oproti 20,4 % v roce 2000).
Podil aktivni ¢innosti po tuzemském zpracovani ve vy3i 98 % na celkovém vyvozu
zuslechtovaciho styku se mezirocné téméf nezménil. Pfidana hodnota tvofila cca 1/3
hodnoty vyvozu po aktivnim zuslechténi.

Strojirenska produkce predstavovala rozhoduijici ¢ast zuslechtovacich operaci. Z vaho-
vé vyznamnéjsich poloZek se nejvyssi dynamikou vyznacovaly vyrobky elektronické
a elektrotechnické (zejména kancelarské stroje, pocitace a televizni pfijimace).

VYVOZ PO AKTIVNIM ZUSLECHTENI V ROCE 2001

Potraviny, tabak
Vyrobky z plast, 39%
hutnické apod.
9%

yyrobky ZAlpapl'rU, Strojirenské, elektronické a
dreva, textilu apod. elektrotechnické vyrobky
24% 64%

Poznamka: propocet CNB

1.1.6. Dovoz podle dcelu uZiti a obchod HIGH-TECH

K meziro¢nimu zpomaleni dynamiky dovozu doslo u vsech skupin. Dovozy pro vyrob-
ni spotfebu vzrostly jen o 11,5 %. V niZz3i dynamice se projevily nizké ceny ropy a rop-
nych vyrobkd, opac¢nym smérem plsobil néarlst cen zemniho plynu. K rostoucim
polozkdm dovozu patfily i dalsi suroviny a kompleta¢ni dovozy vetné subdodavek
pro tuzemskou vyrobu.

Dovozy pro investi¢ni Ucely (index 113,7) sméfovaly do rliznych prdmyslovych odvét-
vi i nevyrobni sféry. Rada z nich byla spojena s pfimymi investicemi zaméfenymi na
vyrobu kancelarskych, radiovych, televiznich i vypocetnich pfistrojt, dalsi byly spoje-
né se stavbou a rekonstrukci provoznich hal a vyrobnich linek s navazujicim techno-
logickym zafizenim. Rozvoj prlimyslovych zén a technologickych parkl (napf.
u Kolina, Hranic na Moravé, Liberce, v Praze-Bé&chovicich, brnénské Cernovické tera-
sy a dalsf) rovnéZ naznacuje propojeni s dovozy pro investicni zaméry.

V dovozech pro osobni spotfebu (index 109,5) je patrné oZiveni zajmu zejména
0 vybrané druhy potravin (Cerstva zelenina a ovoce), dale o léciva a farmaceutické
vyrobky, osobni automobily, odévni vyrobky a dopliiky, obuv, nabytek a tiskoviny.



DOVOZ PODLE SKUPIN UZITI V R. 2000 A V R. 2001
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Poznémka: propocet CNB a MPO CR

V oblasti technologicky naro¢nych vyrobkd (High Technology Products — HTP) doslo
ke zvy3eni podilu této produkce na celkovém vyvozu ze 7,8 % v roce 2000 na 9,1 %
v roce 2001 (vliv kompletace vyrobk(). Vyvozni dynamika (index 131,5) vzrostla pre-
devsim u rozhodujicich skupin letecké a vypocetni techniky (indexy nad 200), dale
u elektroniky a védeckych pfistrojd.

Rovnéz tempo dovozu HTP (index 118,8) bylo rychlejsi nez u dovozu jako celku. Jeho
podil na celkovém dovozu meziro¢né vzrostl ze 14,1 % na 15,0 %. Nejvy3si dovoz-
ni dynamika téchto vyrobkl se projevila u vypocetni techniky, elektroniky a teleko-
munikacf.

Obchodnf bilance HTP se mezirocné zhorsila o 5,4 mld. K& Zhorseni souvisi prede-
vsim s mezirocnim poklesem aktivniho salda u elektrotechniky (o 8,0 mld. K¢)
v disledku poklesu vyvozu (index 59,8). Rovnéz se zhorsilo saldo chemie a farmacie.
Piznivy vyvoj meziro¢ni bilance je patrny u letecké techniky, elektroniky, telekomuni-
kaci a neelektrickych stroji. ZvySovani podilu technologicky naro¢nych vyrobki ze
strany tuzemskych vyrobcl ve vyvozu naznacuje, Ze tato produkce je konkurence-
schopna na mezinarodnich trzich. V rostoucich dovozech HTP se promita poptdvka
domdcich vyrobcl po technologicky dokonalejsich produktech podporujicich inovace
a vyssi produktivitu préce.

1.2. BILANCE SLUZEB

Aktivni saldo bilance sluZeb za rok 2001 dosahlo 54,0 mld. K¢ (1,6 mld. EUR), coZ
znamena meziro¢ni zvyseni o 2,9 mld. K¢ Inkasa za sluzby poskytnuté do zahranic
vzrostla 0 4,4 mld. K¢ a soucasné se zvysily thrady za dovoz sluzeb o 1,5 mld. K¢.

Na zvyseném prebytku bilance sluZeb ve srovnéni s pfedchozim rokem se castkou
3,1 mld. K¢ podilely ostatni sluzby. Aktivum dopravy vzrostlo o 0,7 mld. K¢ Naopak
u zahrani¢niho cestovniho ruchu predcil nardst vydaji o 0,9 mld. K¢ pfirlistek prijmd.
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v mld. K¢

2000 2001

Bilance sluzeb 51,1 54,0
z toho

Pfijmy 260,5 264,9

Doprava 53,8 57,5

Cestovni ruch 110,7 1133

Ostatni sluzby 96,0 94,1

Vydaje 209,4 210,9

Doprava 27,6 30,6

Cestovni ruch 48,5 52,0

Ostatni sluzby 133,3 128,3

Za sluzby v mezindrodni pfepravé zbozi a osob bylo v priibéhu roku 2001 inkasova-
no 57,5 mld. K¢, tj. o 3,7 mld. K¢ vice nez v predchozim roce. Vydaje se zvysily
0 3,0 mld. K& na 30,6 mld. K¢.

Celkové naklady na dopravu tuzemského zboZzi k zahrani¢nim odbérateltim, kdy je
preprava zajistovana vyvozci a vylctovana v cené vyvazeného zboZzi (véetné pojisténti,
skladovacich aj. poplatkd), cinily 24,1 mld. K¢ Meziro¢ni narGst vyvozu se v téchto
nakladech projevil pozitivné ¢astkou 2,8 mld. K¢.

Proti pfedchozimu roku se prohloubilo pasivum u sluzeb v automobilové, Zelezni¢ni
a ficni dopravé a u ostatnich sluzeb souvisejicich s ndkladni a osobni prepravou
0 1,6 mld. Ke&. Cisty vynos z mezinarodni letecké prepravy (reprezentované CSA) se
snizil 0 0,2 mld. K¢.

Prijmy z prepravy zemniho plynu do zemi zapadni Evropy poklesly proti roku 2000
v dUsledku snizeni tranzitniho poplatku o 0,3 mld. K¢ (celkem ¢inily 9,1 mld. K¢);
z toho dodévky zemniho plynu z Ruska jako protihodnota tranzitniho poplatku byly
nizsi 0 0,2 mld. K¢ a dhrady od odbératell ze SRN poklesly 0 0,1 mld. K¢ Za pre-
pravu ropy a plynu pres Slovensko a za vyuZivani ropovodu z Ingolstadtu byla zapla-
cena stejnd Castka jako v roce predchozim (3,9 mld. Kg).

Vyvoj zahrani¢niho cestovniho ruchu Ceské republiky v roce 2001 byl ovlivnén fadou
udalosti. Veterinarni opatfeni pfijata v Evropé béhem jarnich a letnich mésict ovlivni-
la zejména pfihrani¢ni turistiku. Teroristicky Gtok na USA mél v celosvétovém méfitku
za nasledek zmény v turistickych destinacich ve IV. Ctvrtleti a nepfimo se odrazil i v pfi-
jezdové turistice CR. Vzrastajici piiliv navstévnika Ceské republiky vyuZivajici leteckou
dopravu se zastavil ve tfetim Cturtleti a ve Ctvrtém Ctvrtleti doslo k meziro¢nimu
poklesu. Tento Ubytek byl kompenzovan zvysenymi pfijezdy navstévniki do hromad-
nych ubytovacich zafizeni vyuzivajicich jiné formy dopravy.

Piijmy ze zahrani¢niho cestovniho ruchu v meziro¢nim srovnani vzrostly o 2,3 %
a dosahly 113,3 mld. K¢. Vydaje obcani CR na zahrani¢ni cestovni ruch v porovnani
s rokem 2000 vzrostly o 7,2 % a doséhly 52 mld. K¢.
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Podle udajti CSU do CR v pritbéhu roku picestovalo celkem pfes 103 miliéni zahra-
ni¢nich navstévnikl, coZ bylo o 1,1 % méné neZ v roce predchozim. Meziro¢né
poklesly prijezdy navstévnikl ze sousednich statl a ze statl bez vizové povinnosti.
Naopak znacny nérlst (0 51,7 %) se projevil ze statl s vizovou povinnosti. Meziro¢ni
nardst 0 10,4 % byl zaznamenan u zahranicich ndvstévnikl (zdmofr'ské a bonitni kon-
tinentalni klientely), ktefi pro pricestovani do CR vyuzili leteckou dopravu.
Navstévnost zahrani¢nich hostd v hromadnych ubytovacich zafizenich v roce 2001
stoupla 0 9,7 %. ZvySeny zéjem o ubytovani mély tiihvézdickové hotely (ndrlst
0 58,2 %), pétihvézdickové hotely (ndrlist o 5,8 %) a ostatni ubytovaci zafizeni
(ndrdst o0 2,5 %). Pocet pfenocovdni zahranic¢nich hostl ve srovnani s rokem 2000 se
2vy3il 0 1,6 %. Vétsi zajem o navstévu CR (v meziro¢nim srovnani) projevili hosté hro-
madnych ubytovacich zafizeni z evropskych i mimoevropskych zemi (napf. Slovensko,
Chorvatsko, Rusko, Finsko, Italie, Austrélie a Novy Zéland), ktefi pokryli pokles pfijez-
dd hostll napt. z USA, Jizni Ameriky a lzraele.

Narst poctu zahranicnich navstévnikl v ubytovacich zafizenich byl tradicné ovlivnén
stale cenové pfiznivou nabidkou poskytovanych sluzeb, ale i zvySenym zdjmem o uby-
tovani v lazeniskych zafizenich a dobrymi podminkami pro zimni rekreaci v tomto roce.

Podle udajt CSU pocet vyjezdl do zahrani¢i nasich ob¢and ¢inil pres 36 miliond, coz
je 05,1 % méné neZ v pfedchozim roce. Nejvétsi tbytek vyjezdi (o 8,6 %) se proje-
vil na prechodech s Polskem, které se pro nase obcany stalo ziejmé méné atraktivnim
zejména v oblasti vyhodnych nakupl spotiebniho zboZi a pohonnych hmot. Vyrazny
nardst vycestovani nasich obcanll do zahranici, o 26,7 %, se projevil na letistich.
Uvedené navyseni odpovida preferencim nasich obc¢anl utrdcet za dovolenou v zahra-
nici za komfortnéjsi pobytové a pozndvaci zédjezdy. Zvyseni vydajl nasich obcand
v zahrani¢i mohlo byt rovnéz ovlivnéno vyvojem kurzu koruny a zfejmé i vétsimi naku-
py v zavéru roku za narodni mény v zemich, které od zacatku roku 2002 presly na
hotovostni euro. To se projevilo meziro¢nim zvysenim vyjezdd ceskych obcand pres
hranice s Rakouskem (zejména ve 4. Ctvrtleti) a Némeckem.

V Ceské republice dochazi kazdoroéné k navy3ovani objemu transakci uskute¢nénych
prostiednictvim platebnich karet. V roce 2001 pfijmy z cestovniho ruchu zrealizované
platebnimi kartami dosahly 32,8 mld. K¢ a na celkovych pfijmech se podilely 28,9 %.
Vydaje nasich obcan(l v zahrani¢i zrealizované platebnimi kartami dosahly 6,7 mld. K¢
a na celkovych vydajich se podilely 12,8 %.

2000

2001
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PODIL OPERACI USKUTECNENYCH PLATEBNIMI KARTAMI NA PRIJMECH A VYDAJICH CESTOVNIHO RUCHU
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U ostatnich obchodnich a neobchodnich sluzeb se podle Udajil bankovni statistiky pfi-
jmy proti roku 2000 sniZily o 1,9 mld. K¢ na 94,1 mld. K¢. Zaroven poklesly vydaje,
ato 05,0 mld. K¢ na ¢astku 128,3 mld. K&

Nejvyraznéjsi pokles pfijm0 byl zaznamendn u financnich sluzeb, kde se v mensi mife
snizily i vydaje; schodek financnich sluzeb se meziro¢né zdvojnasobil. Vyznamnéji se
snizila inkasa za pronajem filmd, zvukovych a obrazovych zaznamd, autorské hono-
réfe a licencni poplatky a za reklamni a propagacni sluzby. O Ctvrtinu nizsi ¢astka byla
poukdzana pro provozni potieby zahranicnich diplomatickych a konzuldrnich zastou-
peni. Naproti tomu se zvysily pfijmy za sluzby poskytnuté v oblasti telekomunikaci,
vypocetni techniky a informaci i u sluzeb pravnich, auditorskych a poradenskych.
U téchto polozek bylo zvyseni inkas doprovézeno soucasnym rdstem uhrad za sluzby
v zahranici nakoupené. Na strané plateb byl nejvétsi narlist vykazéan u sluzeb v oblas-
ti zakladniho a aplikovaného vyzkumu a vyvoje; byl vsak do znacné miry eliminovan
soubéznym zvysenim inkas. Mezirocné se zvysila nejen ¢astka provizi vyplacenych za
zprostiedkovéni obchodd, ale i néklady spojené s reexportnimi operacemi. Pfi obdob-
nych pfijmech jako v roce 2000 bylo zaznamenano absolutné nejvétsi snizeni vydaji
u platebniho titulu , ostatni obchodni sluzby” (o téméf 7,9 mld. K¢), coZ v rozhodu-
jici mite ovlivnilo vysledné zlepseni salda ostatnich sluzeb.

1.3. BILANCE VYNOSU

Bilance vynost skoncila za rok 2001 deficitem ve vysi 48,4 mld. K¢ (1,4 mid. EUR),
ktery je 0 3,0 mld. K¢ nizsi nez schodek vykazany v roce 2000.



v mld. K¢

2000 2001
Bilance vynosii -51,4 -48,4
z toho

Vynosy 68,4 82,1

Pifjmy z préce v zahranici 43 9,4

Investiéni vynosy 64,1 72,7

dividendy 0,5 0,7
reinvestovany zisk -0,7

troky 64,3 72,0

Naklady 119,8 130,5

Néklady na préci cizincéi v CR 14,7 16,2

Investiéni vynosy 105,1 114,3

dividendy 11,2 19,5

reinvestovany zisk 36,9 32,0

troky 57,0 62,8

Vynosy z rezervnich aktiv CNB se proti roku 2000 zwysily o 0,3 mld. K¢
na 26,6 mld. K& Urokové naklady spojené s pljckou od Evropské investiéni banky
a se zastavnimi operacemi ¢inily 0,5 mld. K¢, tj. mezirocni snizeni o 1,2 mld. K¢,

Vyznamnéjsi ¢astky trokl z dvér poskytnutych v minulosti na zékladé meziviadnich
dohod splaci v soucasné dobé pouze AlZirsko; v minulém roce uhradilo 0,1 mld. K¢.
Uroky placené do zahranic z titulu GvérQ pfijatych od Svétové banky a viad zemi G 24
se postupné snizuji; loni cinily 0,4 mld. K¢.

Vyvoj Urokovych sazeb na financnich trzich v zahranici i v tuzemsku se odrazil v dro-
kové bilanci obchodnich bank. Celkova suma inkasovanych trokl z vklad(l v zahra-
ni¢nich bankéch a poskytnutych Gvérd se snizila a zarover poklesly i néklady spojené
s Cerpanim Uvérd a prijimanim depozit od nerezidentd. Cisty drokovy vynos obchod-
nich bank se zvysil 0 0,6 mld. K¢.

Zatimco uroky z obchodnich GvérG zlstaly u podnikové sféry v podstaté vyrovnané,
pokracujici Cerpani financnich dvérd od zahranic¢nich bank (pfip. matefskych firem
u podnikl se zahrani¢ni Uc¢asti) na provozni a investicni potieby zvysilo celkové pasi-
vum Urokové bilance tuzemskych podnikl na 18,2 mld. K¢.

Investice do zahranicnich cennych papirll vynesly v uplynulém roce tuzemskym inves-
tordm (podle propoctll zaloZenych na informacich od obchodnikl s cennymi papiry
a dalsich instituci s oprdvnénim obchodovat s cennymi papiry) mnohonasobné vyssi
zisk nez v pfedchozich letech. Dividendy c¢inily 0,7 mld. K¢ a vynos z drzby obligac
presahl 7,5 mld. K¢.

Zahranicni investofi ziskali podle udajt od obchodnikd s cennymi papiry investovanim
do tuzemskych vladnich, bankovnich a podnikovych dluhopist témér 14,2 mld. K¢,
oz je 0 6,4 mld. K¢ vice nez v roce 2000. Dividendy pro akcionare ze zahrani¢i ¢ini-
ly 19,5 mld. K¢ z toho 16,5 mld. K¢ ziskali pfimi investofi, jak vyplyva ze Setfeni
u podnikd se zahrani¢ni majetkovou Ucasti. Zisk vytvofeny v pribéhu roku 2001
a reinvestovany zahranic¢nimi investory do rozvoje tuzemskych podnikd dosahuje pod-
le odhadu 32,0 mld. K¢. Podle zminéného Setfenf Cinily reinvestice zisku za rok 2000
(tj. zisku vytvoreného v roce 2000 a nerozdéleného zisku z predchozich let po odec-
tenf ztrat a dividend) 36,9 mld. K¢.

Ke konci roku 2001 bylo v Ceské republice podle tdaji Ministerstva prace a social-
nich véci zaméstnano 103,7 tisic cizincd, tj. pfiblizné stejny pocet jako v zavéru roku
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2000. Po zahrnuti nelegalné zaméstnanych do celkového poctu cizincli pdsobicich na
trhu prace se piijmy zahrani¢nich pracovnikl (ocisténé o néklady pobytu) odhaduji na
¢astku 16,2 mld. K¢, tj. meziro¢ni narlist 1,5 mld. K¢, Vzhledem k rostoucimu poctu
Ceskych obcanli zaméstnanych v zahrani¢i predstavuje odhad jejich odmén ve srov-
nani s predchozimi lety ¢astku podstatné vyssi (9,4 mid. K¢).

1.4. BEZNE PREVODY

Za rok 2001 se prebytek bilance béznych prevodd proti predchozimu roku zvysil
0 1,0 mld. K¢ na 12,5 mld. K¢ (0,4 mld. EUR).

v mld. K¢
2000 2001
Bézné prevody (jednostranné) 11,5 12,5
z toho
Prijmy 27,9 26,2
Vydaje 16,4 13,7

Piispévky mezindrodnim organizacim a vyplacené penze na jedné strané (Cisté pre-
vody do zahranici dosahly 2,9 mld. K¢) a na strané druhé zahranic¢ni pomoc (Cisty pfi-
liv prostfedkl ve wysi 1,8 mld. K¢ po odecteni poskytnuté rozvojové pomoci) se
rozhodujici mirou podilely na vysledném pasivu vladnich transferl, které cinilo
1,1 mld. K¢

Stejné jako v predchozim roce se technickd pomoc poskytnutd na dvoustranném
zakladé omezila na pomoc od SRN. Darem jeji vlady bylo zafizeni pro Cistirny odpad-
nich vod v hodnoté necelych 20,0 mil. K¢

V ramci programu Phare se od roku 2000 soustieduji prostfedky poukazané
Evropskou komisi v Narodnim fondu (MF); v priibéhu roku 2000 do ného pfiplynuly
3,0 mld. K¢ Nejvétsi ¢ast prostredkl je ur¢ena na podporu podnikatelské infrastruk-
tury a budovani priimyslovych zon zejména v oblastech s vysokou nezaméstnanosti
(severni Morava a severozapadni Cechy). Pribézné jsou financovany projekty zamé-
fené na zlepseni Zivotniho prostiedi, pfeshrani¢ni spolupraci, rozvoj infrastruktury, na
podporu vzdélani a vytvareni pfilezitosti na trhu prace.

U soukromych prevodd (v rozhodujici mife prevodd obyvatelstva) se aktivum zvysilo
0 2,7 mld. K¢ na celkovych 13,6 mld. K¢ Na od$kodnéni obéti nacismu a do Cesko-
némeckého fondu budoucnosti byly v priibéhu roku poukazény prostredky v celkové
wysi 3,5 mld. K¢.

2. KAPITALOVY UCET

Kapitalovy ucet platebni bilance skoncil za rok 2001 mirnym deficitem 0,3 mid. K¢.
Na rozdil od predchoziho roku nebyl nardst plateb doprovazen soubéznym navyse-
nim pfijm0. Vliv kapitalového Gctu na vyvoj salda platebni bilance zlstdva nevy-
znamny. V této poloZce se sleduji nékupy a prodeje patentd, licenci, ochrannych
zndmek, autorskych prav a déle prevody migrantd.



v mil. K¢

2000 2001
Kapitalovy ucet -198 -331
3. FINANCNI UCET
Financni Ucet za rok 2001 zaznamenal cisty pfiliv zahranicnich zdroji ve vysi
153,3 mld. K¢ (4,5 mld. EUR), coz v meziro¢nim srovnani znamend nardst
0 5,2 mld. K¢. Toto pomérné vysoké aktivum bylo dosaZzeno zejména béhem 4. Ctvrt-
leti (66,7 mld. K¢), predevsim v dasledku vysokého pfilivu piimych a portfoliovych
zahranicnich investic. U ostatnich forem kapitélovych tokd pretrvavala tendence
k odlivu kapitalu. V priibéhu roku zlstaval pfiliv zahrani¢nich zdrojd v poméru k HDP
na stabilni Grovni cca 7 %.
VYVOJ FINANCNIHO UCTU V LETECH 2000 - 2001 v mld. K¢
2000 2001
Financni tcet 148,0 153,3
Pfimé investice 190,8 183,3
- Ceské v zahranici -1,6 3,7
- zahrani¢ni v CR 192,4 187,0
Portfoliové investice -68,2 34,9
- Ceské v zahranici -86,6 4,4
- zahrani¢ni v CR 18,4 30,5
Finan¢ni derivaty -1,4 3,2
- aktiva -4,5 -9,4
- pasiva 3,1 6,2
Ostatni investice 26,8 -61,7
1. Dlouhodobé investice -4,9 3.2
- Uvéry poskytnuté do zahranici 213 13
- Uveéry piijaté ze zahranici -26,2 19
2. Kratkodobé investice 31,7 -64,9

3.1. PRIME INVESTICE

U pfimych zahranicnich investic doslo v roce 2001 k cistému pfilivu zdroji do eko-
nomiky v rozsahu 183,3 mld. K¢.

3.1.1. Ceské pfimé investice v zahrani¢i

Ceské pfimé investice v zahranici zaznamenaly urcité oZiveni oproti pfedchézejicim
rokim, mezirocné se tuzemské investice v zahranici zvysily vice neZ dvakrat. Dosahly
(podle predbéznych ddajt) 3,7 mld. K¢ (107,3 mil. EUR), z toho do zakladniho jmé-
ni bylo investovano 3,5 mld. K¢ a saldo Gvérl spojenych s pfimou investici doséhlo
0,2 mld. K& V rdmci roku byl odliv kapitdlu formou pfimych investic v zahranici patr-
ny predevsim v 1. az 3. Ctvrtleti.

Z teritoridlniho pohledu byl nejvétsi podil pfimych investic smérovan na Slovensko
(26,3 %), na britské Panenské ostrovy (21,6 %), do USA (19,9 %) a do Polska
(14,2 %). Do ostatnich zemi byly pfimé investice méné vyznamné (Némecko 4,9 %,
Madarsko 3,6 %, Indie 2,1 %, Slovinsko 1,4 % atd.).

Z hlediska sektorového clenéni prevaZovaly stejné jako v predchézejicim roce inves-
tice do sféry sluzeb, které se na celkovém objemu podilely 80,3 %. Do vyrobni sféry
bylo investovadno 19,7 % celkovych investic. Oproti roku 2000 vyrazné pokles| podil
pfimych investic do vyrobni sféry a naopak zesilil do oblasti sluzeb.
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Odvétvové ¢lenéni piimych investic se oproti roku 2000 zménilo. Zatimco v roce 2000
sméfovalo nejvice investic do odvétvi penéznictvi a pojistovnictvi, do vyroby potravin
a napojl a do odvétvi vyroby stroji a zafizeni, v roce 2001 byly zaznamenany nej-
vétsi objemy pfimych investic do odvétvi obchodu a oprav (39,3 %), déle do nemovi-
tosti a sluzeb pro podniky (19,6 %), do ostatnich sluzeb (10,5 %), do penéZnictvi
a pojistovnictvi (8,5 %), do vyroby dopravnich zafizeni (8,1 %), do rafinérského a che-
mického priimyslu (5,1 %) a do vyroby motorovych vozidel (2,1 %).

3.1.2. Pfimé zahrani¢ni investice v Ceské republice

Priliv kapitalu formou pfimych investic ze zahranici byl i v roce 2001 dominantni
polozkou finan¢niho Uctu platebni bilance.

PRILIV PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC V POROVNAN{ K HDP V BEZNYCH CENACH
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V roce 2001 pokracoval velmi silny pfiliv pfimych zahrani¢nich investic, i kdyz proti
predchozim dvéma letlim byl mirné nizsi. Celkové doséhly pfimé zahrani¢nf investice
v tomto roce 187,0 mld. K¢ (5,5 mld. EUR). Z toho do zakladniho jméni pfiplynulo
151,8 mld. K¢, reinvestovany zisk ¢inil pfedbézné 32 mid. K¢ a 3,2 mld. K¢ predsta-
voval pfiliv kapitadlu formou uvérd. Objem pifmych investic byl nadéle vysoky
v disledku privatizace stdtniho majetku do rukou zahranic¢nich investorG. Pfijmy
z prodejl statnich dcasti se podilely na celkovém pfilivu cca 30 %, tj. 56,5 mld. K&
Vynosy z privatizace do rukou zahranic¢nich investorll sméfovaly do FNM nebo do
Konsolida¢ni banky (Ceské konsolida¢ni agentury). PFi celkovém poklesu pfilivu PZI

tak investice do jiZ soukromych subjektl poklesly vyraznéji (téméf o 20 %).

K nejvétsim investi¢nim akcim patfil prodej akcii Komercni banky, prodej
Radiomobilu, investice firmy Philips Display Components CR v Hranicich na Moravé,
prodej Vodovodd a kanalizaci a.s. Praha a vstup zahrani¢niho investora do
Chemickych zavod( Sokolov. Investice se realizovaly formou pfimych prodejd podni-
k, investicemi na zelené louce i navysovanim zakladniho jmént.

Z hlediska sektorového clenéni sméfovaly nadale nejvétsi objemy investic do oblasti
sluzeb, které se podilely na celkovych investicich 69,9 % a mezirotné se zvysily.
Naopak investice do vyrobnich odvétvi ¢inily 29,2 % a mezirocné poklesly. Podil sek-
toru zemédélstvi, lesnictvi a dobyvani nerostl zlistal i nadale nizky (1,0 %).



STRUKTURA PZ|

160 7
[ Primérni
140 4
1 Vyroba
120 A [ Sluzby
100 4
Y
= 80 4
€
60 -
40 4
20 4
0
1999 2000 2001

Podle odvétvové klasifikace ekonomickych cinnosti se na celkovém pfilivu piimych
zahrani¢nich investic podilelo nejvice odvétvi penéznictvi a pojistovnictvi (27,5 %),
doprava a telekomunikace (17,2 %), dale odvétvi obchodu a oprav (11,9 %), oblast
nemovitosti a sluzeb pro podniky (6,4 %), odvétvi elektfiny, plynu a vody (5,3 %),
vyroba kanceldfskych strojti a pocitacli, radiovych, televiznich a spojovych zafizeni
(4,5 %), rafinérské zpracovani ropy a vyroba chemickych vyrobkd (3,7 %) a vyroba
motorovych vozidel (3,2 %).

V teritoridInim ¢lenéni patfily i nadéle k nejvétsim investortim do Ceské republiky
zemé Evropské unie — Némecko, jehoZ podil na celkovém objemu dosahl 28 %, dale
Francie 27,9 %, Nizozemi 16,6 % a Rakousko 6,0 %. Z ostatnich zemi mély vyznam-
néjsi podily USA (4,9 %), Dansko (4,7 %) a Svycarsko (2,8 %). Podil ostatnich zemi
se pohyboval do 1 %. V teritoridlnim ¢lenéni jsou zemé uvedeny podle adresy zapsa-
né v obchodnim registru. Firmy z USA, Japonska a nékteré firmy ze zemi EU investuji
v CR i pfes dcefiné spole¢nosti zaloZené v Nizozemi.

3.2. PORTFOLIOVE INVESTICE

V oblasti portfoliovych investic doslo za rok 2001 k cistému pfilivu zdroji ve vysi
34,9 mld. K¢ (1 mld. EUR), pficemZ v predchozim roce byl v této oblasti v disledku
investi¢ni aktivity rezidentl zaznamendn odliv zdroji do zahrani¢i ve vysi
68,2 mld. K¢. Zahrani¢ni investofi béhem roku 2001 v saldu investovali do ceskych
cennych papirl 30,5 mld. K¢, zatimco u domdcich investorl prevaZovaly splatky
a odprodeje zahranicnich cennych papirG nad nékupy (o 4,4 mld. K¢).

Cisty pfiliv zdroja z portfoliovych investic byl realizovan v pribéhu celého roku, avsak
nejvice se koncentroval do 4. ¢tvrtleti (15,8 mld. K¢). Naopak nejnizsi pfiliv byl vyka-
zan za treti Ctrtleti (0,2 mld. K¢), kdy byly po teroristickych Utocich v USA na svéto-
vych kapitélovych trzich zaznamenany hluboké propady cen cennych papirt.

Na tuzemském kapitalovém trhu se zejména béhem 4. Ctvrtleti zvysila vzhledem k pfiz-
nivému cenovému vyvoji a oCekavané a realizované privatizaci poptavka zahranicnich
investord po nakupu akcii lukrativnich domadcich podniklG (saldo 14,1 mld. Kg).
Naopak vzhledem k Urokovému a kursovému vyvoji ve 4. ¢turtleti zahranicni investori
redukovali drzbu dlouhodobych i kratkodobych dluhopisti (8,2 mld. Kc).
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Za cely rok zahranic¢ni investofi v saldu investovali do domacich majetkovych cennych
papird 23,2 mld. K¢ a do dluhovych cennych papirdl 7,2 mld. K¢. Celkovy obrat obcho-
dd nerezidentd s tuzemskymi cennymi papiry ¢inil 1154 mld. K¢. Stav zahranicnich
investic do tuzemskych korunowych cennych papirt doséhl 153,7 mld. K¢ ke konci roku
2001, coZ ve srovnani s predchozim rokem predstavuje narGst zahrani¢nich portfolio-
vych investic 0 17,9 mld. K¢. Nerezidenti v roce 2001 investovali své zdroje zejména do
cennych papirl odvétvi penéZnictvi (49 %), dopravy a spojd (20 %), energetiky (9 %)
a verejné spravy (9 %). Nejvice investic pochéazelo z Nizozemi (18 %), Rakouska (18 %),
Velké Britanie (16 %), dalsi pak z USA (13 %), SRN (12 %) a Lucemburska (9 %).

Priliv zahranicnich zdrojt ve 4. ¢trtleti na strané domacich investorl (9,9 mld. K¢) byl
zpUsoben predevsim zménou investi¢niho rozhodovani bank, u nichz doslo k poklesu
drzby dlouhodobych zahrani¢nich obligaci v jejich portfoliich. Souc¢asné pfiznivy ceno-
vy vyvoj akcii v poslednim Ctvrtleti roku na zahrani¢nich kapitalovych trzich vedl
zejména nebankovni subjekty k odprodeji majetkovych cennych papirCi. Realizované
zisky z téchto odprodejl nebankovni subjekty investovaly predevsim do nakupu
zahranicnich dlouhodobych obligaci v ocekavani vyssich vynosa.

Cist4 inkasa rezident( z prodeje zahrani¢nich majetkovych cennych papiri za cely rok
doséhla 9,5 mld. K¢, ¢imZz o 4,4 mld. K¢ preséhla cisté platby za nakup dluhovych
zahranicnich cennych papirG (5 mld. K¢). Celkovy obrat obchodU rezidentd se zahra-
ni¢nimi cennymi papiry ¢inil cca 650 mld. K¢, coZ ve srovnani s loriskym rekordnim
obratem (1 948 mld. K¢) predstavovalo pouze tfetinovou Uroveri téchto obchodd.
V meziro¢nim srovnani k nejvétsimu poklesu investicni aktivity doslo u nékterych vel-
kych bank, které v loriském roce zaznamenaly velké ztraty z obchodd se zahrani¢nimi
cennymi papiry.

V dtsledku vyvoje Urokového diferencidlu mezi ¢eskou korunou a hlavnimi svétovymi
ménami ztratily doméaci podniky zajem o ziskavani financnich zdrojl ze zahranici for-
mou emise tuzemskych obligaci na mezinarodnich kapitalovych trzich. V pribéhu
roku byla realizovdna pouze jedna nové emise dlouhodobych obligaci v hodnoté
2 mld. K¢ Soucasné vsak v pribéhu druhého pololeti byly splatné dvé predeslé emi-
se v celkové vysi 2,5 mld. K¢ Stav zahranicnich investic do ceskych obligaci emitova-
nych na mezindrodnich kapitalovych trzich v cizich méndch tak ke konci roku cinil
26,6 mld. K¢, coZ ve srovnani s rokem 2000 predstavuje pokles o 2,2 mid. K¢.

VYV0J SALDA TOKU PODLE DRUHU PORTFOLIOVYCH INVESTIC
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3.3. FINANCNI DERIVATY

Cisty odliv kapitalu ve vy3i 3,2 mld. K¢ (0,1 mld. EUR) byl béhem roku vykazan
u polozky finan¢nich derivatl, coz v mezirocnim srovnani predstavuje narGst
o 1,8 mld. K¢ Na tomto vysledku se podilel zejména prevazujici rdst objemu aktiv-
nich operaci obchodnich bank nad dynamikou pasivnich operaci béhem tietiho a ctvr-
tého Ctvrtleti.

3.4. OSTATNI INVESTICE

V poloZce ostatnich investic dosahl béhem roku cisty odliv zdrojd do zahranici
61,7 mld. K¢ (1,8 mld. EUR). Naopak v pfedchazejicim roce byl v této oblasti vyka-
zan piiliv zdrojd ve vysi 26,9 mld. K¢. Tendence k odlivu finan¢nich zdrojt tuzemskych
subjektll do zahrani¢i se projevovala v priibéhu celého roku 2001 a ve 4. Cturtleti se
opét zesilila.

Bankovni sektor se na celoro¢nim saldu podilel Cistym odlivem zdrojd ve vysi
92,5 mld. K¢ Obchodni banky zejména ve ctvrtém cturtleti vyrazné urychlily splacenf
svych kratkodobych zévazkd pfi soucasném rlstu jejich kratkodobych i dlouhodobych
investic v zahranici (predevsim ve formé devizovych a korunovych UloZek v zahranic-
nich bankach). U obchodnich bank prevazovalo splaceni dfive pfijatych financnich
Uvérd nad cerpanim novych pajcek, cozZ vedlo ke snizeni zdvazkl vici zahranidi.

Pokracoval piliv zdrojt do podnikové sféry ve vysi 29 mld. K¢ ve formé cerpani dlou-
hodobych a kratkodobych financnich dvérd ze zahranici a rdstem dovoznich zavazkd.

RovnéZ ve vladnim sektoru byl zaznamenam cisty pfiliv zdroji ve vysi 1,8 mld. K¢,
a to v dUsledku prevahy inkas ze splatek vladnich pohledavek z obdobf centralné fize-
né ekonomiky. V- mensim rozsahu byl ¢erpan Gvér na podporu regiondlniho rozvoje.

4. VYVOJ DEVIZOVYCH REZERV CNB

Vysoké aktivni saldo finan¢niho dctu za rok 2001, které vzniklo hlavné béhem
4. ¢tvrtleti, prevygilo schodek bézného Uctu o cca 52 mld. K& Devizové rezervy CNB
se po vylouceni kurzovych vlivl zvysily 0 67,2 mld. K¢ (2 mld. EUR). V navyseni devi-
zovych rezerv se promitl riist devizovych tloZek viady na dctech u CNB, devizové
intervence a pfipsani vynosi z devizovych rezerv. Operace CNB na mezibankovnim
devizovém trhu a spoluprace s vladou sméfovaly k eliminovani apreciacnich tlakd na
kurz koruny, ktery byl patrny po cely rok 2001 vlivem pokracujiciho pfilivu kapitélu ze
zahranidi.
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Devizové rezervy ke konci roku 2001 dosahly 524,5 mld. K¢ (16,4 mld. EUR) a posta-
Covaly ke kryti 3,9 mési¢niho dovozu zbozi a sluzeb. Z porovnani stavii devizovych
rezerv CNB, zahrnujici také kurzové rozdily, vyplyva, Ze mezirocné se devizové rezer-
vy zvysily 0 27,7 mld. K¢ (2,2 mlid. EUR).

2000 2001
Devizové rezervy CNB v mld. K¢& 496,8 524,5
Kryti dovozu zboZi a sluzeb v mésicich 41 3,9

5. INVESTICNI POZICE, ZAHRANICNI DLUH A DLUHOVA SLUZBA
5.1. INVESTICNI POZICE

Saldo investi¢ni pozice CR vii¢i zahrani¢i ke konci roku vykazalo pasivum ve vy3i
247,8 mld. K¢ (7,7 mld. EUR). Ve srovndni s predeslym rokem doslo k navyseni dluz-
nické pozice statu o 55,9 mld. K¢ zplsobené vyssim prilivem kapitalu (rst pasiv
0 144,2 mld. K¢), zejména v oblasti pfimych zahranic¢nich investic. Na rlstu aktiv
(88,3 mld. K¢) se podilely obchodni banky, u nichZ doslo ke zvyseni jejich véfitelské
pozice vici nerezidentdm a déle rlist devizovych rezerv CNB.

INVESTICNI POZICE v mld. K¢
31.12.2000 31.12.2001 ZMENA

Aktiva 14484 1536,7 88,3

Pasiva 1640,3 1784,5 -144,2

Saldo investi¢ni pozice celkem -191,9 -241,8 -55,9

Poznamka: V pasivech jsou na rozdil od hrubé zadluZenosti v piimych investicich kromé dvérovych operaci zahrnuty i majetkové podily a v portfoliovych
investicich kromé dluhovych cennych papir( i majetkové cenné papiry.

Z hlediska struktury bylo pasivni saldo celkové investi¢ni pozice ovlivnéno zejména
prilivem piimych zahrani¢nich investic, jejichZ stav (940,3 mld. K¢) se ve srovnani
s minulym rokem zvysil o 149,8 mld. K¢.

Naopak v oblastech portfoliovych investic i finan¢nich derivatd doslo ke konci roku
k ¢istému odlivu zdroji do zahranici. Cisté aktivni saldo operaci s finan¢nimi derivé-
ty bylo 4,3 mld. K¢, coZ ve srovnéni s rokem 2000 predstavuje zvyseni véfitelské pozi-



ce v této poloZce o 3,3 mld. K¢ V oblasti portfoliovych investic bylo rovnéz dosazeno
aktivniho salda ve vysi 4,8 mld. K¢, ale ve srovnani s rokem 2000 doslo u této poloz-
ky k poklesu ¢isté aktivni investi¢ni pozice o 11 mld. K¢ Na tomto vyvoji se podilely
jednak dopady zafijovych teroristickych GtokG v USA na mezinarodni kapitalové trhy
a dale negativni zkusenosti a vysoké ztraty nékterych bank a nebankovnich subjektt

z obchodd s nestandardnimi zahranicnimi cennymi papiry.

Doméci investofi ukladali své volné zdroje zejména do dlouhodobych cennych papirt
(59 %), do majetkovych cennych papirli (37 %) a nejmensi podil zaznamenaly inves-
tice do kratkodobych dluhopisti (4 %). Z teritoridintho hlediska jsou nejvice (40 %)
zastoupeny investice do cennych papiri emitovanych zemémi Evropské unie, Ctvrtina
domécich (pfedevsim bankovnich) investic je alokovana na Kajmanské ostrovy a 11 %
portfoliovych investic bylo realizovano do cennych papirl USA. Domaci investofi rov-
néZ investovali cca 7 % svych zdrojl do cennych papirt emitovanych v zemich tran-
sitivnich (Polsko, Madarsko) a déle do obligaci emitovanych EIB (3 %).

ZAHRANICNI CENNE PAPIRY V DRZENI REZIDENTU V TERITORIALNIM CLENENI
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Nejvétsi priliv zdrojl ze zahranici sméfoval stejné jako v minulych letech do podni-
kového sektoru, jehoz dluznickd pozice dosahla ke konci roku 2001 castky
217,6 mld. K. Ve srovnani s rokem 2000 podniky v saldu Cerpaly 0 22,4 mld. K¢ vice
zahranicnich zdrojd, a to zejména ve formé finan¢nich dvérd.

CNB méla nejvyssi véfitelskou pozici viici zahranici (524,6 mld. K¢), pfi nérdstu
o 27,7 mld. K& RovnéZ véfitelska pozice obchodnich bank vGci zahranici
(175,17 mld. K¢) zaznamenala meziro¢ni narlst o 96,2 mld. K¢ Vyslednad pozice
obchodnich bank byla na jedné strané ovlivnéna poklesem jejich kratkodobych i dlou-
hodobych zavazkl (pasiv) vGci zahranici (46,6 mld. K¢) a soucasné narlistem jejich
aktiv (49,6 mld. K¢). Odliv zdroji bankovniho sektoru sméfoval zejména do kratko-
dobych devizovych vkladl u zahranicnich bank.

Dalsim vyznamnym véfitelem vaci zahranici je vladni sektor, jehoz Cistd véfitelska
pozice (201,3 mld. K¢) mezirocné stagnovala.
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SALDO INVESTICNI POZICE CR v mld. K¢

31.12.2000 31.12.2001 ZMENA
Primé investice -790,5 -940,3 -149,8
Portfoliové investice 15,8 48 -1
Financni derivaty 1,0 43 33
CNB 497,0 524,6 27,6
Obchodni banky 78,9 1751 96,2
Vldda 201,1 201,3 0,2
Podniky -195;2 -217,6 -22,4
Souhrnna invest. pozice celkem -191,9 -247,8 -55,9

5.2. ZAHRANICNI ZADLUZENOST

Celkové zadluZenost Ceské republiky viici zahranici ke konci roku 2001 v korunovém
vyjadreni poklesla z 817,1 mld. K¢ (25,6 mld. EUR) na 786,7 mld. K¢
(24,6 mld. EUR), tj. 0 30,4 mld. K¢ (0,9 mld. EUR). Na tomto vyvoji se podilel zejmé-
na pokles kratkodobé zadluZenosti o 18,3 mld. K¢, ale i dlouhodobd zadluzenost
poklesla o 12,1 mld. K¢ a to zejména v nesménitelnych ménéach (ve vysi cca
9 mld. K¢ byl splacen dluh vGci byvalé NDR). V disledku rychlejsiho poklesu kréatko-
dobého dluhu doslo meziro¢né k poklesu podilu kratkodobé zadluZenosti na celkové
zadluZenosti z 42 % na 41 %.

VYVOJ ZAHRANICNI ZADLUZENOSTI V LETECH 2000 - 2001 v mld. K¢
31.12.2000 31.12.2001 ZMENA
Zahrani¢ni zadluzenost celkem 817,1 786,7 -30,4
- kratkodoba 343,8 325,5 -18,3
- dlouhodoba 4733 461,2 -121
Podil kratkodobé zadluzenosti 42 % 41 % -1%

Nejvétsi pokles dlouhodobé zadluzenosti ve sménitelnych méndach byl zaznamenan
v bankovnim sektoru (7,3 mld. K¢), a to v disledku prevahy splatek nad cerpanim
nové pfijatych zahrani¢nich dvérd. Bankovni sektor se tak ke konci roku podilel na
dlouhodobé zadluzenosti 19 %. Naopak narlist dlouhodobych zdvazkd (zejména
financnich avért) pokracoval v podnikové sféfe (o 3,2 mld. K¢). Meziro¢né doslo
u tohoto sektoru ke zvyseni jeho podilu na dlouhodobé zadluZenosti ze 72 % na
74 %. RovnéZ vladni sektor, zejména mésta a obce zvysily své dlouhodobé zavazky
vidi zahranici (o 1,1 mld. K¢). Ke konci roku ¢inil podil viady na celkové dlouhodobé
zadluZenosti cca 7 %.

V oblasti kratkodobych zévazkd vici zahranici (325,5 mld. K¢) byl nejvétsi pokles
meziro¢né realizovan u komer¢nich bank (33,8 mld. K¢). Obchodni banky se i pres
pokles pasiv podilely na celkové kratkodobé zadluzenosti ke konci roku 2001 59 %,
coz ve srovnani s pfedchozim rokem znamené snizent jejich podilu 0 6 %. Pokles krat-
kodobych zavazkl vici zahranici ve vysi 1,6 mld. K¢ nastal i u vlddniho sektoru. Po
tomto sniZeni vykazuje kratkodobd dluznicka pozice vlady necelych 0,5 mld. K¢. Ve
srovnani s rokem 2000 byl narUst kratkodobych zévazkd vici zahranici zaznamenén
pouze u podnikové sféry (17,1 mld. K¢). Kratkodobé zavazky podnikli se podileji na
celkové kratkodobé zadluzenosti 40 %.

Podil celkové zahrani¢ni zadluZenosti na HDP se oproti konci roku 2000 sniZil ze
41,7 % na 36,7 %, ¢imz se CR dostala pod troven 40 % mezinarodné uznavané hra-
nice citlivosti.



5.3. DLUHOVA SLUZBA

Dluhova sluzba z dlouhodobych zévazkd ve sménitelnych méndach za rok 2001 inila
132,2 mld. K¢ (3,9 mld. EUR). Na jistinach bylo zaplaceno 98,8 mld. K¢
(2,9 mld. EUR) a na urocich 33,4 mld. K¢ (1 mld. EUR). Naklady na dluhovou sluzbu
byly ve srovnani s rokem 2000 nizsi o 5,5 mld. K¢

Nejvétsi objem splatek jistin (67,2 mld. K¢) uhradila podnikova sféra, ktera splacela
penézni Gvéry pfijaté piimo od zahranic¢nich subjektd a déle dovozni zdvazky. V této
Castce je zapoctena ve vysi 6,6 mld. K¢ i emise podnikovych dluhopisd, jejichZ splat-
nost nastala v roce 2001. Bankovni sektor celkové na jistinach splatil 25 mld. K¢
svych dlouhodobych zavazkd vyplyvajicich z financnich i Ucelovych Gvérd prijatych od
zahranicnich bank. Vyse splatek pfipadajici na vladni sektor, véetné obci a mést, Cini
6,2 mld. K¢

Financovani dluhové sluzby predstavovalo 8,6 % z vyvozu zboZi a sluZeb za rok
2001. Ve srovnani s minulym rokem to je méné o 3,6 procentniho bodu. Tento pokles
podilu byl ovlivnén jak nizsim objemem splatek bankovnich Gvérd, tak zvysenym tem-
pem rlstu vyvozu.

VYVOJ DLUHOVE SLUZBY
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PRIME ZAHRANICNI INVESTICE V CESKE REPUBLICE

Priliv pifmych zahrani¢nich investic do Ceské republiky sehréval v 90. letech vyznam-
nou Ulohu v procesu restrukturalizace ekonomiky. Hospodarska politika sméfovala,
i kdyZ s rznym dlrazem v jednotlivych fazich privatizacniho procesu, k podpore pfi-
mych zahrani¢nich investic. Pfiliv zahrani¢niho kapitalu formou pfimych zahranic¢nich
investic je v CR plné liberalizovén.

1. INSTITUCIONALNI A PRAVNI PROSTREDI
1.1. PRAVNI RAMEC PRO PRIME ZAHRANICNI INVESTICE

Investovani formou pifmych zahranic¢nich investic neni upraveno zadnym zvlastnim
zékonem. Podnikani zahrani¢nich osob v Ceské republice se fidi obchodnim zakoni-
kem, ktery stanovi, Ze zahrani¢ni osoby mohou podnikat na tzemi CR za stejnych
podminek a ve stejném rozsahu jako ceské osoby, tzn. je uplatiiovan princip narodni-
ho zachazeni. Oprévnéni zahrani¢ni osoby podnikat na dzemi CR vznika ke dni jejiho
zapisu do obchodniho rejstfiku. V souladu s normami EU se vsak povinnost zapisu do
obchodniho rejstfiku nevztahuje na fyzické osoby s bydlistém v nékterém z ¢lenskych
statl EU nebo jiném staté evropského hospodarského prostoru (Gprava platnad od
1.2.2001). Nakup nemovitosti zahrani¢nimi osobami neni sice zcela liberalizovan, je
vsak umoznéno volné nabyvani nemovitosti v pfipadé, kdy zahrani¢ni osoby zaloZi
v tuzemsku pravnickou osobu nebo kdy se majetkové Ucastni na podnikani ceské
pravnické osoby, a dale v pfipadé, kdy zahranic¢ni pravnické osoby podnikaji na tze-
mi CR v souladu s poZadavky obchodniho zakoniku, tedy i formou pobocky ¢i umis-
ténim podniku.

Pojem pfimé zahrani¢ni investice je definovan devizovym zakonem ¢. 219/1995 Sh.
Podle §1 pismeno j) tohoto zékona se rozumi:

.primou investici pfi pInéni oznamovaci povinnosti takové vynaloZeni penéZnich pro-
stfedkl nebo jinych penézi ocenitelnych majetkovych prav a jinych majetkovych hod-
not, jehoZ Ucelem je zaloZeni, nabyti nebo rozsifeni trvalych ekonomickych vztaht
investujictho tuzemce nebo tuzemci jako osob jednajicich ve shodé na podnikani
v zahranic¢i nebo investujiciho cizozemce nebo cizozemcl jako osob jednajicich ve
shodé na podnikani v tuzemsku, a to zejména nékterou z téchto forem:

1. vznik nebo ziskani vylu¢ného podilu na podnikani vcetné jeho rozsiteni,

2. Ucast v nové vzniklém nebo existujicim podniként, jestlize investor vlastni nebo zis-
ka nejméné 10 % podilu na zakladnim kapitélu obchodni spole¢nosti nebo druz-
stva nebo nejméné 10 % podilu na vlastnim kapitélu spole¢nosti nebo nejméné
10 % hlasovacich prav nebo jiny podil na podnikéni spolecnosti presahujici 10 %,

3. dalsi poskytnuti nebo pfijeti finan¢nich prostfedkl nebo jinych penézi ocenitelnych
majetkovych hodnot nebo prav v ramci ekonomickych vztahl zaloZenych pfimou
investici,

4. finan¢ni dvér spojeny s dohodou o podilu na rozdéleni zisku nebo s vykonem Ucin-
ného vlivu na fizeni podniku,
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5. uZiti zisku ze stavajici pfimé investice do této investice (reinvestice zisku)”

Definice pfimé investice podle devizového zakona je v souladu s definici pfimé zahra-
ni¢nf investice uvadéné OECD, IMF a EUROSTATem, stanovici, Ze:

,Pfima zahranic¢ni investice odraZi zamér rezidenta jedné ekonomiky (pfimy investor)
ziskat trvalou Ucast v subjektu, ktery je rezidentem v ekonomice jiné neZ ekonomika
investora (pfima investice). Trvala Ucast implikuje existenci dlouhodobého vztahu mezi
primym investorem a pfimou investici a podstatny vliv na fizeni podniku. Pfima inves-
tice zahrnuje jak plvodni transakci mezi obéma subjekty, tak vsechny nasledujici
kapitdlové transakce mezi nimi a mezi afilovanymi podniky, zapsanymi i nezapsany-
mi v obchodnim rejstfiku.” Podnik — pfima investice je dale definovan jako ,Podnik
zapsany nebo nezapsany v obchodnim rejstiiku, v némZ zahranicni investor vlastni
10 a vice procent akcii nebo hlasovacich prav u zapsaného podniku nebo ekvivalent
u nezapsaného podniku. "

Piimd investice zahrnuje jak pfimo, tak i nepfimo vlastnéné afilace, které se podle
procenta podilu investora na zdkladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech déli na
dcefiné spolecnosti (vice neZ 50% podil), pfidruzené spolec¢nosti (10 — 50%
podil) a pobocky (100% vlastnéna trvald zastoupeni nebo kanceldre pfimého inves-
tora; pozemky a stavby pfimo vlastnéné nerezidentem; mobilni zafizeni operujici
v ekonomice alespon 1 rok).

Za soucast piimé zahranicni investice je povazovan kromé podilu na zékladnim jmé-
ni také reinvestovany zisk a ostatnf kapital, zahrnujici Gvérové vztahy s pfimym inves-
torem.

1.2. PODMINKY PRO PODNIKANI VE VYBRANYCH SEKTORECH

Ve vybranych sektorech ekonomiky jsou upraveny podminky pro podnikani jak pro
tuzemské, tak pro zahranicni subjekty. VGci zahrani¢nim firmam je uplatiiovan princip
narodniho zachézeni v pfipadé, Ze se zajimaji o vstup do tohoto sektoru ekonomiky.

Bankovnictvi

Zahranic¢ni banky, a to pobocky i dcefiné spole¢nosti, musi ziskat bankovni licenci od
Ceské narodni banky, ktera si vyzada stanovisko ministerstva financi. Pro zastoupeni
zahranicnich bank, coZ jsou ¢asto reprezentacni kanceldre, je vyZzadovana pouze jejich
registrace.

Pofizeni akcii domécich bank nerezidenty podléha stejnym pravidldm jako v pfipadé
rezidentd. V souladu se zakonem o bankéch , pravnickd nebo fyzickd osoba, kterd ma
v umyslu nabyt pfimy nebo nepifmy podil na bance, ktery pfedstavuje nejméné 10 %,
20 %, 33 % nebo 50 % hlasovacich prav, nebo zvysit svdj piimy nebo neptimy podil
tak, Ze dosdhne nebo prekroci tyto limity, je povinna poZadat o predchozi souhlas
CNB. Stejnou povinnost maji i osoby jednajici ve shodg.” Osoba, ktera sniZila svij
podil na bance pod tyto stanovené limity, je povinna tuto skute¢nost nahlésit CNB.

Pozn.: Obdobnd je i Uprava v zékoné o cennych papirech. Nabyvani kvalifikované
Ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry podléha predchozimu souhlasu Komise pro
cenné papiry.



Burza cennych papird

Zahrani¢ni investofi mohou nakupovat akcie Burzy cennych papirli Praha (spolec¢nos-
ti jako takové) bez jakychkoli zvlastnich omezeni. Akcie Burzy jsou registrovany na
jméno a jsou prevoditelné na jiné osoby pouze se souhlasem Burzovni komory. Cle-
nové burzy vsak nemusi byt jejimi akcionafi.

Obchodovat s cennymi papiry prostiednictvim burzy mohou pouze osoby s licenc
udélenou Komisi pro cenné papiry. Jsou to bud akcionafi burzy nebo osoby s licenci
Burzovni komory. Kromé toho mohou investofi nakupovat cenné papiry bez licence
v RM Systému nebo prostfednictvim piimych obchodd.

Pojistovnictvi

0 vydani povoleni rozhoduje Ufad statniho dozoru v pojistovnictvi a penzijni pfipojis-
téni na ministerstvu financi na zakladé Zadosti subjektd, které chtéji provozovat pojis-
tovaci ¢innost.

Rozvoj v oblasti pojistovnictvi podnitilo pfijeti zakona 168/1999 Sb., kdy skoncil
monopol Ceské pojistovny na pojisténi za $kodu zpiisobenou provozem vozidla.
V soucasné dobé nabizi tento druh pojisténi 12 spolecnosti. Monopol na povinné

pojisténi letecké dopravy byl zrusen v roce 1997 Zakonem o civilnim letectvi.

V Ceské republice plisobi 43 pojistoven. Sedm z nich je pobockami zahrani¢nich Usta-
vil, dvacet je pod zahrani¢ni kontrolou. Ctyfi z celkového poctu pojistoven se specia-
lizuji na Zivotni pojisténi, dvacet tfi se zabyvd majetkovym pojisténim a dalsich
Sestnact poskytuje komplexnf sluzby. Dvé pojistovny poskytuiji zajistovaci sluzby, pro
néz je tieba zvlastni autorizace podle zakona 363/1999 Sh., o pojistovnictvi.

Vétsina pojistoven plsobicich v CR ma formu akciové spole¢nosti. Od fijna 2001, kdy
stat odprodal svij vétsinovy podil v Ceské pojistovng, funguji viechny pojistovny bez
primého podilu statu. Zvlastni postaveni ma Exportni garancni a pojistovaci spole¢-
nost (EGAP), jez poskytuje pojisténi na exportni Uvéry.

Penzijni fondy

0 vydani povoleni rozhoduje Ufad statniho dozoru v pojistovnictvi a penzijni pfipojis-
téni na ministerstvu financi na zakladé Zadosti subjektd.

V soucasné dobé pisobi v CR 20 penzijnich fond(. V3echny z nich maji formu sou-
kromych akciovych spolecnosti bez casti statu. Ctyfi penzijni fondy byly zaloZeny
zahranicnimi investory. Vztahuji se na né stejné pozadavky pro udéleni licence a fun-
govani jako na doméci vlastniky.

Pokud jde o investovani Ceskych penzijnich fondd v zahranici, mohou podle platné
legislativy umistovat sva aktiva pouze do cennych papirt vydanych viadami ¢lenskych
statl OECD nebo centraInimi bankami ¢lend OECD.

Investicni spolecnosti a investi¢ni fondy
ZaloZeni investicniho fondu nebo investi¢ni spolecnosti je regulovano zékonem

¢. 248/1992 Sh. o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech. Zahranic¢ni
investor mize byt jedinym i spole¢nym zakladatelem investi¢niho fondu nebo miize

Priloha ¢.: 1/3

37



38

Priloha ¢.: 1/4

vstoupit do iz existujici ¢eské spolecnosti. Investofi mohou téZ ziskat podily v inves-
ti¢nich fondech prostfednictvim trhu s cennymi papiry. Zahrani¢ni investofi nejsou
omezeni zadnym limitem pfi ziskani podilu v investi¢nich spole¢nostech a fondech.

Novelou zakona ¢. 248/1992 Sh., provedenou zakonem ¢. 124/1998 Sb., ktery vstou-
pil v platnost 8. ¢ervna 1998, jsou investi¢ni fondy povinny se transformovat v otev-
fené fondy. Tento proces by mél byt dokoncen do konce r. 2002.

Dohled nad kapitalovymi trhy vykondvalo do r. 1998 Ministerstvo financi. V roce 1998
prevzala funkci organu zodpovédného za dohled a ochranu kapitalovych trhi neza-
visla Komise pro cenné papiry.

Auditorské sluzby

Z piidruzeného ¢lenstvi v EU vyplynul pro CR zévazek odstranit restrikce platné pro
zahranicni Ucast v auditorskych spole¢nostech (zahrani¢ni cast v auditorskych spo-
leCnostech nesméla presdhnout 40 % zdkladniho kapitdlu, zahrani¢ni osoby se
nemohly stat auditory ve smyslu ceské legislativy). Tato omezeni byla odstranéna
zékonem €. 254/2000 Sh., o auditorech, G¢innym od 1. 1. 2001. Ceska komora audi-
tor{ je oprdvnéna zapsat do seznamu auditorG novy subjekt, ktery splfiuje poZadav-
ky stanovené zakonem.

Leteckd doprava

Zahranic¢ni operatofi, ktefi hodlaji provozovat obchodni leteckou dopravu prostred-
nictvim spolecnosti registrované v CR, musi v souladu s obchodnim zékonikem pred-
lozit Zadost o registraci. Podle zakona ¢. 49/1997 Sb., o civilnim letectvi , tuzemskym
leteckym dopravcem pro obchodni leteckou dopravu provozovanou na zakladé licen-
ce je pravnicka osoba se sidlem v Ceské republice, ve které nalezi nejméné 51 %
podilu na zakladnim jméni a nejméné 51 % hlasovacich prav tuzemskym osobdm
nebo Ceské republice a v niz maji tuzemské osoby nebo Ceska republika rozhodujici
vliv na fizeni a plnou kontrolu nad jeji ¢innosti; nebo statni podnik zaloZeny statem
k tomuto Ucelu”.

PoZadavek rozhodujiciho vlivu tuzemskych osob plati téZ v pfipadé provozovani vnit-
rostatnich linek. Pro provozovani letecké taxisluzby je vak pouze nutné byt reziden-
tem CR.

Sektoru letecké dopravy v CR dominuji Ceské aerolinie, které jsou po ukonceni majet-
kové Ucasti Air France na zacatku devadesatych let majoritné vlastnéné statem pro-
stfednictvim FNM. V roce 2000 byl viadou schvélen vstup CSA do aliance Sky Team
(aliance Air France, Delta, Air Lines, Alitalia, AeroMexico a Korean Air ) a privatizace
statniho podilu by méla probihat v souladu s touto dohodou.

1.3. MONOPOLY A KONCESE
Energeticky primysl!

Energetickd spolecnost CEZ soustfedi 70 % vyroby elektrické energie v CR. Fond
narodniho majetku vlastni 67% podil na CEZu, 33 % akcii CEZu vlastni soukromi
investofi a s témito akciemi se obchoduje na sekundéarnim trhu. Zahrani¢ni i doméaci
investofi maji na trh rovny pfistup. Fond nérodniho majetku vlastni také 46-58 %
akcii v osmi regionalnich distribu¢nich podnicich. V rdmci kupénové privatizace bylo



proddno 15 % akcif, 34 % bylo pfevedeno na mésta a mald ¢ast byla zprivatizovana
formou restituci.

Plyndrenstvi

V lednu 2002 byla uzaviena dohoda o prodeji statni plyndrenské spolecnosti Transgas
a osmi regionalnich distributorl. Némecké spolecnost RWE by méla za cely balik
zaplatit 133 mld. K¢, coZ je doposud nejvétsi objem jedné investicni akce v historii pfi-
livu pfimych investic.

PoStovni sluZby

Monopol stdtu na postovni sluzby je regulovan piné v souladu se smérnicemi
Evropské unie. Postovni licenci se jejimu drZiteli ve vefejném zajmu udéluje opravné-
ni provozovat postovni sluzby, tj. dodani postovnich zésilek, jejichz hmotnost je nizsi
nez 350 g a jejichZ obsahem jsou pisemné zpravy, za cenu nizsi, nez je ¢astka, kterou
stanovi vlada nafizenim. DrZiteli licence se zarovedl ukladd povinnost poskytovat
zakladni sluzby a povinnost zajistit vSeobecnou dostupnost zékladnich sluzeb, na kte-
ré se vztahuje postovni zavazek, na celém tzemi CR.

Telekomunikacni sluzby

Telekomunikacni sluzby v CR s vyjimkou meziméstskych a mezinarodnich hovord jsou
poskytovany na zakladé licence v pIné konkuren¢nim prostiedi na principu narodniho
pristupu. Vyhradni pravo vytvaret a provozovat vefejné telefonni sité a meziméstské
a telefonni sluzby bylo udéleno v r. 1995 SPT Telecomu (dnes Cesky Telecom). V sou-
¢asné dobé drzi stat v Ceském Telecomu prostiednictvim FNM 51 % akcii, strategic-
kému partnerovi, konsorciu TelSource, bylo odprodéno 27 % akcil.

V CR je 7 drzitell licence na poskytovani mistnich hovord, dohromady viak obhos-
podafuji pouze cca 1 % dcastnikl telefonni sité. Tito majitelé licenci musf byt ceské
pravnické osoby s maximalné 34procentnim pfimym nebo nepfimym podilem zahra-
ni¢niho investora. Tfi licence byly udéleny operatorim mobilnich telefonnich siti.

Monopol Ceského Telecomu na provozovani pevnych telefonnich linek ma skoncit
v druhé poloviné roku 2002.

Dopravni sluZby

S vyjimkou letecké dopravy neexistuji Zadna omezeni pro vstup zahranicnich investo-
rl do odvétvi dopravnich sluZeb. V oblasti Zelezni¢ni dopravy pUsobi statni podnik
Ceské drahy, ktery prochazi dlouhodobou restrukturalizaci. V anoru 2002 byl pfijat
Zakon o transformaci Ceskych drah. Ten stanovi, Ze k 1. 1. 2003 se Ceské dréhy, stat-
ni organizace transformuji na dva nové subjekty: Ceské drahy, a. s. a Sprévu Zelez-
ni¢ni dopravni cesty, statni organizace. Licenci na provozovani Zelezni¢ni dopravy
mohou ziskat i soukromf investofi. Gestorem je Ministerstvo dopravy.

Zemédé/stvi

Monopoly statu v sektoru zemédélstvi a vyroby potravin byly postupné ruseny —
v 1. 1993 monopol na vyrobu tabaku, v r. 1997 na vyrobu lihovin a v r. 1999 na vyro-
bu soli, kde v3ak stat drzi jesté tzv. zlatou akcii. Ceska zemédélska produkce a odbyt
je vystavena konkurenci levnéjsiho zboZi z EU, jehoZ vyrobci pobiraji dotace. Ceské
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trzeb sektoru. Podil dotaci na celkovych pfijmech sektoru zemédélstvi v CR ¢ini 9 %,
v Madarsku 7 %, v Polsku 22 % a v EU 38 %.

TéZba uhli

TéZzba uhli je soustfedéna v péti spole¢nostech. Dvé z nich, Severoceské doly,
a. s. a Sokolovska uhelna, a.s. vétsinové vlastni stat prostrednictvim FNM. Stat je akci-
onafem také v OKD, a. s. Do téZebniho prdmyslu maji pfistup doméaci i zahrani¢ni
investofi.

Rafinérie

V procesu privatizace statnich rafinérii uzaviela vlidda v roce 1995 smlouvu s konsor-
ciem tff zahrani¢nich spolecnosti (Shell, Conoco, AGIP). Konsorcium nasledné v roce
1996 odkoupilo 49% podil v Ceské rafinérské a.s.

1.4. PODPORA INVESTIC A INVESTICNI POBIDKY

Investi¢ni pobidky hraji vyznamnou roli v Usili statl o ziskani maximalniho podilu
z mezinarodni nabidky investi¢niho kapitalu. V Ceské republice byl program investic-
nich pobidek zahéjen v dubnu 1998, kdy bylo pfijato prvni viddni usnesenf legislativ-
né upravujici tuto oblast. V pribéhu let 1998 a 1999 nésledovalo nékolik
upfestiujicich usneseni, provazejicich pfipravu zékona.

Po zavedeni zakladnich pobidek v roce 1998 (dafiové Ulevy, umisténi v bezcelni zéné,
bezcelni dovoz vyspélé techniky, granty na zaskoleni nebo rekvalifikaci pracovnikd, na
vytvofeni novych pracovnich mist a vystavbu inzenyrskych sitf) byly v roce 1999 zvy-
Seny granty na vytvafeni novych pracovnich mist a minimalni vyse investice potfebnd
pro udéleni pobidky byla snizena z 25 mil. USD na 10 mil. USD. V oblastech s vyso-
kou mirou nezaméstnanosti byla tato ¢astka redukovana az na ekvivalent 5 mil. USD.
Udaje mapujici vysledky programu investi¢nich pobidek od dubna 1998 do konce
roku 2000 dokladaji, Ze podporu svych investi¢nich programl ziskalo témér 50 spo-
le¢nosti, jez by mély proinvestovat 2,1 mld. USD a vytvofit téméf 16 000 pracovnich
mist. Mezi nejznaméjsi z nich patii Skoda Volkswagen, Schoeller, Continental,
Glaverbel, Matsushita, Philips.

Dne 1. kvétna 2000 nabyl Gcinnosti zakon o investi¢nich pobidkach (¢. 72/2000
Sh., ve znénf zékona ¢. 453/2001 Sh.), ktery zavrsil proces tvorby legislativni baze pro
poskytovani zvyhodnéni pro investory. Zakon umoziiuje vyuZiti investi¢nich pobidek
za stejnych podminek jak zahranicnim, tak i domdacim investordm.

Investi¢nimi pobidkami jsou:

e Sleva na dani z pfijmG na 10 let (u nové vytvoreného podnikatelského subjektu)
nebo ¢astecna sleva na dani na 5 let (jiz existujici podnikatelsky subjekt).

e Dotace obcim na technické vybaveni Uzemi, na némz mé byt umisténa vyroba,
a pfevod pozemki ve vlastnictvi Ceské republiky pro stavby, jichZ se investi¢ni
pobidky tykaji.

e Hmotnd podpora vytvareni novych pracovnich mist.

¢ Hmotna podpora rekvalifikace zaméstnancd.



Pro udéleni investi¢nich pobidek musi byt splnéna nasledujici kriteria:

* Jednd se o pofizeni nového vyrobniho zavodu nebo rozsiteni ¢i modernizaci stava-
jiciho vyrobniho zavodu, za dcelem zavedeni nové vyroby, rozsifeni ¢i modernizace
stavajici vyroby. K pofizeni mGZze dojit i koupi ¢i najmem.

® Pfima investice musi sméfovat bud do zpracovatelského priimyslu taxativné vyme-
zenych obord (letectvi, kosmonautika, dopravni prostfedky a zafizeni, pocitace,
informacni technologie, elektronika, radiokomunikace, telekomunikace, farmaceuti-
ka) nebo do dalich oborl zpracovatelského priimyslu za podminky, Ze 50 % cel-
kové pofizovaci ceny linky tvofi strojni zafizeni vysoké technologické drovné,
stanovené pfislusnym nafizenim vlady.

e Alespori 40 % celkové hodnoty pofizeného hmotného a nehmotného investi¢niho
majetku musi pfedstavovat pofizovaci cena strojniho zafizeni.

* Navrhované vyroba musi spliovat viechny ekologické normy Ceské republiky.

e MiniméIni hodnota investice je stanovena na 350 mil. K¢, pficemZ alespon
145 mil. K¢ musi byt kryto vlastnim kapitalem. Pokud ma byt investice realizovana
v okrese s mirou nezaméstnanosti presahujici o 50 % celostatni prlimér, poZado-
vany limit investice se snizuje na 100 mil. K¢, pficemZ vlastnim kapitalem musf byt
kryta polovina této castky.

e Prostfedky musi byt proinvestovany a zaplaceny do 3 let od vydani pfislibu udéleni
investi¢nich pobidek.

Rozvoj pramyslovych zdn

Priliv primych zahranicnich investic vyvolal rlist poptavky po investi¢né pfipravenych
primyslovych pozemcich. V roce 1999 byl ve spolupraci Ministerstva primyslu
a obchodu a agentury Czechlnvest vytvofen program podpory rozvoje prdmyslovych
zén. Program je urcen nejen na pfipravu Uzemi jiz pro konkrétniho investora, ale také
pro pfipravu Uzemi v predstihu a zahrnuje dotace na infrastrukturu a na vykup
pozemk(, pfipadné prevod pozemkl ve vlastnictvi statu na obce. Zatimco v roce
1999 celkové vyse prostfedkl vyclenénych pro 19 projektt prdmyslovych zén o plo-
Se 381 ha cinila 158,5 mil. K¢ v roce 2000 byly schvaleny dotace ve vysi
400,5 mil. K¢, a to pro 34 projektd o celkové vymére 819 ha. Pro rok 2001 bylo v roz-
poctu vyhrazeno na prdmyslové zény 500 mil. K¢.

Pobidky pro sektor strategickych sluZeb

Systém investi¢nich pobidek podle zékona ¢. 72/2000 Sh. je dosud urcen pouze pro
obory zpracovatelského primyslu, avsak v roce 2000 byl zahajen novy program pod-
pory tzv. strategickych sluzeb. Jedna se o vybrané typy obchodnich sluzeb pro podni-
ky, které umozriuji rozvoj informacnich technologii a lidského kapitalu.

Usnesenim vlady ¢. 1259/2000 bylo odsouhlaseno predkladani navrhl na udéleni
investi¢nich pobidek spole¢nostem v oblasti strategickych sluzeb formou pilotnich
projektl ke schvaleni viadé Ceské republiky. Podpora se tyka predevsim projekti cen-
ter zakaznickych sluzeb, center sdilenych sluzeb, center pro vyvoj softwaru, expert-
nich fesitelskych center a high-tech opravarenskych center.
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Investi¢ni pobidky pro sektor strategickych sluzeb tvofi:
e darova pobidka;

e pobidka na rekvalifikaci;

e pobidka na vytvofend pracovni mista;

e podpora spoluprace investora s universitou.

V roce 2001 bylo uskute¢néno individualni posuzovani pilotnich projektd. Ziskané
zkusenosti budou vyuZity pfi tvorbé komplexniho systému investi¢nich pobidek

2. PRIME ZAHRANICNI INVESTICE A JEJICH VLIV NA CESKOU EKONOMIKU
2.1. CELKOVA STRUKTURA

Pocatkem roku 1993 ¢inil stav pfimych investic v ¢eské ekonomice 83,5 mld. K¢ a roc-
ni prirGstky v nasledujicich letech dosahovaly pomérné nizkych objemd. V sektorovém
¢lenéni mirmé prevazoval pfiliv do odvétvi zpracovatelského primyslu nad sektorem
sluzeb. Primdrni sektor zemédélstvi a dobyvani nerostl se na celkovém pfilivu inves-
tic podilel pouze okrajové a investice do téchto odvétvi tvofily i v nasledujicim obdo-
bi maximalné 1 % celkového objemu PZI.

V roce 1995 doslo k vyjimecnému zvyseni v objemu zahrani¢nich pfimych investic
(0 68 mld. K¢) vlivem vstupu zahrani¢niho investora do telekomunikaci. V nasledujicich
dvou letech dosahoval pfiliv pouze cca 60 % tohoto objemu. Rok 1995 v3ak zname-
nal obrat ve sméfovani investic podle ekonomickych sektorti. Od tohoto roku zacal pfi-
liv investic do sektoru sluZeb trvale prevySovat investice do zpracovatelského priimyslu.

V letech 1998 — 2001 se hladina ro¢niho pfilivu zahrani¢nich investic podstatné zvysi-
la, a to predevsim diky pokracujici privatizaci statnich podilG v podnicich a v penéznich
institucich. Zéaroven vsak dochdzelo k vyraznému navysovani kapitalu nebo vzniku
novych provoznich jednotek u spole¢nosti s dlouhodobou zahrani¢ni majetkovou Ucas-
ti. Doslo téZ k narGstu investic na zelené louce, a to zejména diky realizaci systému
investi¢nich pobidek. O Urovni objemd prostiedkd investovanych ze zahranici svédci
fakt, Ze pouze investice do vyrobnich odvétvi, podilejici se v tomto obdobi na celko-
wvych rocnich pfilivech cca 30 — 40 %, prevySovaly celkové ro¢ni pfirdstky investic az do
roku 1997 (s vyjimkou roku 1995). V ramci vyrobniho sektoru se zajem investort sou-
stfedil na technickd odvétvi, predevsim na elektrotechnicky a automobilovy primysl.
Investice v oblasti sluZeb v letech 1998 — 2000 byly soustfedény zejména do obcho-
du, penéznictvi a pojistovnictvi a ¢innosti v oblasti nemovitosti. Maximalniho ro¢niho
pirlistku PZI bylo dosazeno v r. 1999, kdy celkovy pfiliv dosahl 218,8 mld. K¢. Priliv
zahranic¢niho kapitélu v nasledujicich letech (192,4 mld. K¢ za rok 2000; 187,0 mld. K¢
za rok 2001) doklada stabilni tempo pfilivu PZI do domaci ekonomiky. Stav pfimych
zahranicnich investic podle predbéznych propoctl k 31. 12. 2001 doséhl 970 mld. K¢.

STAV PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC vV CESKE REPUBLICE

1.1.1993 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 20019
mil. CZK 83 488,7 102 539,1 127 533,5 195526,3 234 301,1 3198203 4291678 6315053 8184116  970450,9
mil. USD 2889,0 34231 4546,8 7350,0 8572,4 92338 14 375,0 17 552,1 216437 26 764,4

mil. EUR 23914

3053,7 37323 5741,0 6909,9 8367,4 12 254,6 17 478,7 233232 30 345,5

x) predbézné udaje



Celkovy stav PZI v ¢eské ekonomice podle vysledkd ro¢niho etfeni CNB v podnicich
se zahrani¢ni Ucasti k 31.12.2000 dosadhl 818,4 mld. K¢ (21,6 mld. USD;
23,3 mld. EUR). Vice nez 84 procent tohoto objemu pochézi ze zemi EU. Clenské
zemé OECD se podileji na pfilivu investic vice nez 96 %. Do skupiny nejvétsich inves-
torskych zemi patfi trvale Nizozemi, Némecko, Rakousko, USA, Belgie, Francie, Svy-
carsko a Velkd Britanie. V jednotlivych letech se méni pouze jejich pofadi, jednak diky
realizaci novych investi¢nich akci, jednak kvali presundm sidla investorskych subjek-
t0 v rdmci EU. Tato praxe je velmi ¢astd zejména u nadnarodnich spolecnosti, které
flexibilnim pfesunem kapitalu mezi zemémi optimalizujf své naklady. Nejvétsi podil na
celkovém objemu piimych investic v CR zaujimaji trvale Nizozemi a Némecko, jejichz
podil na stavu investic se pohybuje mezi 20-30 % (k 31. 12. 2000 Nizozemi 30,1 %,
Némecko 25,5 %). Podniky plvodem z USA, Japonska a nékdy i firmy ze zem{ EU svo-

ji expanzi v CR realizuji pfes dcefiné spolecnosti zalozené v Nizozemi.

PRIME ZAHRANICNI INVESTICE V CESKE REPUBLICE K 31.12.2000

- teritoridIni struktura

Ostatni

Velkd Britanie 10,3%

3,5%

Svycarsko
4,0%

Francie
4,3%

Belgie
4,8%

Spojené staty

6,5% Rakousko

11,1%

Z hlediska rozdéleni celkového objemu PZI do sektor(i ekonomiky je nejvétsim pfi-
jemcem zahranicnich investic sektor sluZeb, ktery absorboval téméf 60 % investova-
ného zahrani¢niho kapitalu. V rdmci tercidrniho sektoru prevazuji investice do odvétvi
obchodu, financniho zprostfedkovani a telekomunikaci. Objemy prostfedkl investo-
vanych do téchto odvétvi reflektuiji privatizaci bankovni soustavy, rozvoj obchodnich
fetézcl a dynamicky vyvoj telekomunikaci. Do sektoru vyroby, v ném predevsim do
skupiny odvétvi vyroby ropnych a ostatnich mineralnich vyrobkd a do vyroby moto-
rovych vozidel, je koncentrovano cca 38 % z objemu zahranicnich investic. Zbyvajici
2 % celkového objemu byla investovana v primarnim sektoru, pfevazné v odvétvich
dobyvani nerostu.

V ramci odvétvové klasifikace byl nejvétsi podil PZI predstavujici 15 % alokovén
v odvétvich obchodu a oprav. Druhy nejvétsi podil zaujima penéZznictvi a pojistovnic-
tvi s 14,7 %, nésleduje doprava a telekomunikace s 11,2 %. Mezi odvétvi soustfe-
dujici podstatné objemy zahrani¢nich investic patfi dale nemovitosti a sluzby pro
podniky, vyroba elektfiny, plynu a vody, zpracovani ropy a chemickych vyrobka
a vyroba motorovych vozidel.

Nizozemi

/ 30,1%

Némecko

25,5%
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PRIME ZAHRANICNI INVESTICE V CESKE REPUBLICE K 31.12.2000 - odvétvova struktura
Ostatni Obchod a opravy
24,5% 15,0%

Penéznictvi
a pojistovnictvi
14,7%

Ostatni nekovové
minerdinf vyrobky
5,9%

Doprava
a telekomunikace

Motorova vozidla 11,2%

6,3%

Nemovitosti a sluzby

Ropa, chemické vyrobky 6,6% Pfogpgg/gﬂky

6,5%

Elektfina, plyn a voda

Téméf polovina celkového stavu zahrani¢nich investic pochdzi od cca 120 nejvétsich
investort. Zahrani¢ni majetkovd Ucast ma vsak mnohem S$irsi zakladnu tvofenou sta-
bilné pfiblizné 3 400 jednotkami. Tato skupina zahrnuje vechny zahranicni investory
na tzemi CR s vyjimkou statisticky nevyznamnych drobnych podnikateld se Zivno-
stenskym listem. Témér tfetina celkového poctu zahranicnich investordl pochézi
z Némecka, o polovinu méné pak z Rakouska. Primérny objem investic z téchto zemf
vsak neprevysuje 200 mil. K¢ na investora. Mezi staty s nejvyssim prdmérnym obje-
mem investic na jednotku patii Nizozemi, Belgie, Velkd Britanie a USA.

Z celkového poctu podnikl se zahrani¢ni majetkovou Ucasti je 64 % stoprocentné
vlastnéno zahrani¢nim investorem, 25 % vykazuje vice neZ padesatiprocentni zahra-
ni¢ni podil na zakladnim kapitalu a zbyvajicich 11% ma mezi 10 aZz 50 procenty
zahranicniho kapitalu.

Plsobeni zahrani¢nich investic v ekonomice Ize posoudit na zékladé ukazateld jako
jsou trzby, pfidana hodnota, export, import a pocet pracovnikd zahranicnich afilaci.
Z porovnani téchto ukazateld, vykazanych ¢eskymi podniky se zahrani¢ni majetkovou
Ucasti v letech 1999 a 2000, vyplyva, Ze celkové trzby téchto podnikd vzrostly
07,2 %, export zboi a sluZeb se mezirocné zvysil 0 36,8 %, import vzrostl 0 42,5 %.
Deficit bilance zboZi a sluzeb u podnikl se zahrani¢ni Ucasti se tak prohloubil
z8 mld. K¢vr. 1999 na 34 mld. K¢ v r. 2000. Deficit generoval predevsim sektor slu-
Zeb, v ném zvlasté odvétvi obchodu a telekomunikaci. Sektor vyroby naproti tomu
zaznamenal v oblasti vnéjSich vztahl prebytek. Vykdzany pocet pracovnikd meziroc-
né vzrostl 0 22 %.

VYBRANE UKAZATELE PODNIKU SE ZAHRANICN{ MAJETKOVOU UCASTI vV ROCE 2000 v mld. K¢

TRZBY VYvoz zBOZ[ Dovoz zBOZI HRUBA PRIDANA POCET
A SLUZEB A SLUZEB HODNOTA ZAMESTNANCU
Podniky se zahrani¢ni dcasti 1730 535 570 397 574 000
Podil na celku o 38 % 39 % 23 % 18 %
Podniky pod zahrani¢ni kontrolou 1262 460 479 265 437 000
Podil podniki pod zahranicni kontrolou o 33% 33% 15 % 14 %

Pozndmka: V podhnicich pod zahranicni kontrolou cini podil nerezidenta na zakladnim kapitélu vice nez 50 %.



Z porovnani ukazatell za podniky se zahranicni Gcasti s celkovymi ukazateli za doma-
ci ekonomiku vyplyva, Ze podniky s Ucasti zahrani¢niho kapitdlu zaméstnavajf
cca 18 % z celkového poctu pracovnikd v civilnim sektoru narodniho hospodarstvi,
ale maji vyssi podil na celkové hrubé pridané hodnoté (témér 23 procent) a na vyvo-
zu a dovozu zboZi a sluzeb (38 %, resp. 39 %).

Témér 66 % z celkového objemu piimych investic je soustfedéno do velkych podnikd
nad 250 zaméstnanct, cca 13 % do stfednich podnikli s 51 — 250 zaméstnanci a zby-
vajicich 21 % bylo alokovéno v malych podnicich do 50 zaméstnancd. Z analyzy umis-
téni zahrani¢niho kapitélu v odvétvich vyroby a sluzeb vyplyva, Ze v sektoru vyroby
sméfuje 78 % kapitalu do velkych podnikd nad 250 zaméstnanct. V oblasti sluzeb je
zahranicni kapital roz¢lenén rovnomérnéji, ale i zde prevazuiji velké podniky, soustre-
dujici cca 57 % zahrani¢nich investic.

2.2. VLIV PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC NA OBCHODNI BILANCI
A PRIDANOU HODNOTU

PZI by mély v delsim casovém horizontu zvySovat vykonnost ekonomiky, coz by se
mélo projevit v rdstu pfidané hodnoty a prostiednictvim lepsi konkurenceschopnosti
tuzemskych podnikd tak prispét ke snizovani deficitu zahrani¢niho obchodu. Z hledis-
ka exportni vykonnosti ¢eského hospodafstvi je dilezita odvétvova struktura PZI, pro-
toZe ne vsechny PZI jsou pfislibem budouciho rlstu exportl. Pro vyvoj salda
zahranicniho obchodu je relevantni rovnéz posilovani konkurenceschopnosti doméa-
cich vyrobcd, ktefi se stietdvaji se zahrani¢nimi producenty na domécim trhu.

Nejvice PZI plynulo do odvétvi obchodu a oprav, pohostinstvi a ubytovani, do odvét-
vi penéznictvi a pojistovnictvi, do odvétvi dopravy a telekomunikaci a do odvétvi elek-
tfiny, plynu a vody. VySe uvedena odvétvi nepatii mezi exportni odvétvi, maji vsak vliv
na zkvalitiovani sluZeb poskytovanych v ekonomice. Kratkodobé jsou vétsinou tyto
investice spojeny se zhorsenim bilance zahrani¢niho obchodu, nebot zahrani¢ni inves-
tofi vybaveni souvisejici s investici pofizuji ve své domovské zemi.

Mnohem vétsi vyznam z pohledu zvySovani exportni vykonnosti maji PZI do odvétvi
zpracovatelského primyslu. Ten se podili na celkovém objemu od roku 1993 34 %,
ale pravé zde v poslednich letech byl zaznamenén zvyseny pfiliv. Zpracovatelsky pra-
mysl se v roce 2000 podilel na celkové hrubé pfidané hodnoté priblizné 30 %. Na
prvnim misté v pfilivu PZI do zpracovatelského priimyslu s pfiblizné 80 mld. K¢ skon-
Cilo odvétvi stroje, pfistroje a zafizeni nasledované odvétvim vyroby potravin, ndpojd
a zpracovani tabaku.

2.2.1. Priliv pfimych zahrani¢nich investic a vyvoj obchodni bilance

Priliv pfimych zahranicnich investic je obecné spojen s ocekavanim zvyseni exportni
vykonnosti, a tedy i zlepseni salda obchodni bilance.

Vyvoj bilance zahrani¢niho obchodu v nékterych zboZovych skupinach ¢lenénych pod-
le standardnf klasifikace produkce vyvozu a dovozu ve srovnani s pfilivem PZI do jed-
notlivych odvétvi napliiuje ocekdvani pouze v nékterych odvétvich. Omezeni je
samoziejmé dano kratkosti ¢asovych fad, kterd je navic komplikovana predpoklada-
nym zpoZzdénim mezi pfilivem kapitdlu a zaznamenanymi vysledky.
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Pzl DO ODVETVI STROJU A PRISTROJU A BILANCE ZAHR.OBCHODU MOT.VOZIDLA, DOPRAVNI ZARIZENI, EL. STROJE A PRISTROJE

1

mld. K¢

10

90 4

70

50 1

30 1

1 pzi

[] Bilance zahrani¢niho obchodu —

ﬂmﬂﬁg i

1993

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Priblizné 27 % na celkovém vyvozu a 17 % na celkovém dovozu se v roce 2001 podi-
lela zboZovd skupina motorovd vozidla, ostatni dopravni zafizeni a elektrické stroje
a pfistroje. Aktivum zahrani¢niho obchodu v této skupiné od roku 1997 soustavné
narlstalo. Vyvoj bilance zahrani¢niho obchodu zde vykazuje souvislost s pfilivem PZ
do odvétvi stroje a pfistroje, coZ potvrzuje i analyza zdvislosti na znacné hladiné
vyznamnosti. PZI mohou predstavovat vyrazny faktor rdstu exportni vykonnosti v tom-
to zpracovatelském odvétvi. U této skupiny vyrobk také doslo ke zlepsent jejich smén-
nych relacf, zvIasté ve skupiné stroje a elektrické zafizeni. Na rozdil od hodnot dovozd,
které zaznamenavaly stabilni pfirlistky, hodnoty vyvozu od roku 1997 strmé rostou.

PZI A BILANCE ZAHRANICNIHO OBCHODU V ODVETVI POTRAVIN, NAPOJU A ZPRACOVANI TABAKU
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Bilance zahrani¢niho obchodu ve zboZové skupiné potraviny, ndpoje a zpracovani
tabdku je od roku 1994 deficitni. Tento deficit dosahl svého maxima v roce 1999 a od
té doby mirné klesa. V roce 1999 soucasné doséahl svého maxima pfiliv PZI do toho-
to odvétvi. Mezi vyvojem PZI a bilanci zahrani¢niho obchodu v tomto odvétvi zpra-
covatelského prdmyslu neni patrna vyraznéjsi pozitivni zavislost. Na celkovém vyvozu
i dovozu se podili zhruba 3 %. Vykyvy salda v této skupiné jsou ovliviiovany vyvo-
zem, nebot dovoz pomérné stabilné roste.



PZI DO ODVETVI ZPRACOVANI ROPY, CHEMICKE A PRYZOVE VYROBKY A BILANCE ZAHR.0BCHODU PRODUKTY CHEMICKEHO PRUMYSLU
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K vyraznému zhorsovani zahrani¢niho obchodu dochazelo po celd 90. Iéta ve skupi-
né produktd chemického prdmyslu. Vyraznéjsi pfiliv PZI v tomto odvétvi byl zazna-
menan v roce 1999 a Castecné i v ndsledujicich letech, ale zatim nedoslo ke
strukturalnim zméndm ovliviiujicim vykonnost tohoto odvétvi. Chemické produkty se
podileji 12 % na celkovém exportu a 18 % na celkovém importu. Vyvoz rostl po celé
obdobi jen mirné a dynamika dovozu se zvysila zejména v poslednich dvou letech.
Deficit bilance zahrani¢niho obchodu vyrobki chemického prdmyslu se prohlubuje,
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PZI A BILANCE ZAHRANICNIHO OBCHODU V ODVETV| OSTATNI NEKOVOVE MINERALNI VYROBKY
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Pozitivné se vyviji bilance zahrani¢niho obchodu ve skupiné ostatni nekovové mine-
ralni vyrobky. V tomto odvétvi je patrna zdvislost bilance zahrani¢niho obchodu na
objemu zahranicnich investic. Pouze v roce 1997 doslo k propadu bilance zahrani¢-
niho obchodu do deficitu, ale po razantnim pfilivu PZI v roce 1999 dochézi ke zvy-
Sovani prebytku v této skupiné zboZi. Na celkovém dovozu se podili 2 % a na
celkovém vyvozu 5 %. Zatimco dynamika rlstu hodnot dovozu je pomérné stabilnf,
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doslo zejména od roku 1998 ke zrychleni na strané vyvoz(.
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Vyvoj obchodni bilance nedokumentuje jednoznacné zlepsovani zahrani¢ni konku-
renceschopnosti ve sledovanych sektorech ve vazbé na pfiliv PZI. Pozitivni vztah mezi
prilivem PZI a vyvojem salda obchodni bilance je patrny pfedevsim ve strojirenstvi. Do
oblasti strojirenstvi pfiteklo 33 % zdroji sméfujicich do zpracovatelského priimyslu.
Mezi objemové nejvyznamnéjsi slozky ceského exportu patfi stroje a dopravni pro-
stfedky. Zvlasté aktivum obchodni bilance ve sloZce motorova a jina vozidla zazna-
menalo v poslednich péti letech znacny nardst, ktery Ize pfipsat vlivu PZIl. RovnéZ
kladné se ve vyvoji aktiva obchodni bilance projevil pfiliv PZI do odvétvi ostatnich
nekovovych minerdlnich vyrobkl. V ostatnich odvétvich nebyl pozitivni vliv PZI patr-
ny. V chemickém priimyslu i pres urcity nardst PZI nedoslo k restrukturalizaci a pokra-
Cuje prohlubovani deficitu ve skupiné chemickych vyrobki. Vyrazny pfiliv PZI
zaznamenalo také odvétvi vyroby potravin, napojll a zpracovani tabaku, nejednd se
vsak o vyrazné exportni odvétvi a jeho obchodni bilance je deficitni.

2.2.2. Pfiliv pfimych zahrani¢nich investic a vyvoj pfidané hodnoty
Pfidand hodnota je rovnéZ ukazatelem, ktery mdze dokumentovat rlist ekonomické

vykonnosti na zakladé vstupu zahrani¢niho investora. | v tomto pfipadé nejsou vysled-
ky ve vsech oblastech jednoznacné pfi sledovani vyvoje odvétvi jako celku.

PRIDANA HODNOTA A PZI V ODVETVI PRUMYSLU
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Primysl se podili pfiblizné 33 % na celkovém produktu a vyvoj pfidané hodnoty
v prdmyslu je pravdépodobné spojen silnéji s ekonomickym cyklem nez s toky inves-
tic. Proto po hospodarském poklesu na konci devadesatych let doslo k opétovnému
rstu pfidané hodnoty v priimyslu. Nepodafilo se vsak nalézt vyznamnéjsi analytické
zavislosti.



PRIDANA HODNOTA A PZI V ODVETVI OBCHODU, OPRAV, POHOSTINSTVI A UBYTOVANI
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Odvétvi obchodu, oprav, pohostinstvi a ubytovani se podili na celkovém produktu pfi-
blizné 15 procenty. Béhem celych devadesatych dochédzelo k dynamickému rdstu
v tomto odvétvi, ktery velmi dobfe koresponduje s pfilivem PZI. Zaroven je vsak nut-
né brat ohled na dfivéjsi poddimenzovani sektoru sluzeb, coZ se projevilo v rdstu pfi-
dané hodnoty i na zac¢atku sledovaného obdobi, jesté pred akceleraci pfilivu kapitalu.
PRIDANA HODNOTA A PZI V ODVETVI DOPRAVA A TELEKOMUNIKACE
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Doprava a telekomunikace se na celkovém produktu podili pfiblizné osmi procenty.
V roce 1995 doslo k jednordzovému zna¢nému pfilivu PZI do tohoto odvétvi, ktery

byl pozdéji doprovézen rdstem pfidané hodnoty.
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PRIDANA HODNOTA A PZI V ODVETVI PENEZNICTVI A POJISTOVNICTVI

PZI v mld. K¢
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NérUst pfidané hodnoty zapocal jiz pred pfilivem PZI, coZ Ize dat do souvislosti s cel-
kovym poddimenzovanim penéznictvi a pojistovnictvi. Razantni vstup zahranicnich
investorl zrychlil narlst pfidané hodnoty zejména v letech 1997 a7 1999. Zavislost
na objemu PZI se potvrzuje na znacné hladiné vyznamnosti. PenéZnictvi a pojistov-
nictvi se podili pfiblizné péti procenty na HDP.

Pozitivni vztah mezi pfilivem PZI a vyvojem pfidané hodnoty je trochu silnéjsi nez
u obchodni bilance. Tento vysledek je pfirozeny, nebot narlist vykonnosti by se mél
projevit ve vsech odvétvich, kam mifi zahrani¢ni kapital, zatimco pozitivni vliv na sal-
do obchodni bilance se projevuje predevsim v exportné orientovanych sektorech.
Pozitivni vliv PZI se vyrazné prosazuje v odvétvi obchod, opravy, pohostinstvi a uby-
tovani a déle v penéZnictvi a pojistovnictvi. V ostatnich sledovanych odvétvich nenf
vzajemna vazba tak zfetelna.

3. PRIME ZAHRANICNI INVESTICE V TRANZITIVNICH ZEMICH

V tranzitivnich zemich jsou to pravé pfimé zahranicni investice (PZI), které hraji dale-
Zitou Ulohu pfi restrukturalizaci narodniho hospodafstvi. PZI predstavuji do urcité
miry specifickou ¢ast mezinarodnich kapitalovych pohybd, nejde pouze o transfer
zdrojd, ale také preneseni zplisobu fizeni na nové vznikly podnik z matefské spolec-
nosti. PZI tim prispivaji k celkovému zlepseni podnikatelského klimatu v tranzitivnich
zemich .
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PZI NA OBYVATELE V TRANZITIVNICH ZEMICH STREDNI A VYCHODNI EVROPY v USD
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 CELKEM
Cesko 63 84 248 138 126 361 615 447 2082
Madarsko 228 112 436 224 214 202 196 170 1782
Polsko 45 49 95 116 127 165 188 233 1018
Slovensko 31 47 38 61 41 127 68 384 797
Slovinsko 57 64 89 97 189 125 91 91 803
Bulharsko 5 12 " 13 61 65 100 123 390
Rumunsko 4 15 18 12 54 90 46 44 283
Estonsko 107 143 136 102 183 400 212 291 1574
Litva 17 83 Al 153 211 146 144 171 996
Lotyssko 8 8 20 4 96 250 131 103 657
Chorvatsko 26 25 24 114 119 209 327 203 1047
Makedonie 10 5 6 8 59 16 83 187
Bosna a Hercegovina 27 24 32 83
Jugoslavie 70 " 13 0 94
Rusko 8 5 14 17 33 19 23 19 138
Ukrajina 4 3 5 10 12 15 10 12 7

Zdroj: WIlW

Priliv pfimych zahranicnich investic do jednotlivych zemi s tranzitivni ekonomikou byl
realizovan v rlizné intenzité a nerovnomérné rozlozen v case. Obecné byl spojen
s ekonomicko-politickym klimatem v daném teritoriu napf. s jednotlivymi fazemi pri-
vatizacniho procesu v danych zemich, riiznou intenzitou zapojeni zahrani¢nich sub-
jektd, systémem investi¢nich podminek, politickou situaci v daném teritoriu apod.

Ukrajina a staty byvalé Jugoslavie, vyjma Chorvatska a Slovinska. Jedinym pfijemcem
PZI s vice nez 2000 dolary na obyvatele je Ceské republika, kterd zaznamenala spo-
le¢né s Estonskem a Chorvatskem nejvyssi pfiliv PZI zvlasté v poslednich letech. Tyto
staty a dale Madarsko a Polsko patfi mezi zemé, kde objem PZI na obyvatele pfekro-
¢il 1000 dolard. Vstup zahrani¢niho kapitélu do téchto zemi byl vyrazné vyssi nez ve
zbytku regionu.
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Ceska republika: PFiliv pfimych zahraniénich investic podle sektorii a zemi v letech 1993 - 2001

(v mil. K¢)

Odvétvi bez zpracovatelského primysiu
Zemédglstvi, lesnictvi a rybolov

Dobyvani nerosti

Elektfina, plyn, voda

Stavebnictvi

Obchod a opravy, pohostinstvi a ubytovani

Doprava a telekomunikace

Penéznictvi a pojistovnictvi

Nemovitosti a sluzby pro podniky

Skolstvi

Zdravotnictvi, veterinami a socialnf ¢innosti

Zpracovatelsky pramys|

Vyroba potravin, napojd, zpracovani tabaku

Textil, odévy, vjroba kozeného zbozi

Drevarsky a korkarsky primysl, vyjroba papiru, vydavatelstvi a tisk
Rafinérské zpracovani ropy, chemické a pryzové vyrobky

Ostatni nekovové minerdlni vyrobky

Kovy, kovové vyrobky

Stroje, pfistroje a zafizent (elektrické, zdravotnické, kancelafské, dopravni)

Zpracovani druhotnych surovin a ostatni vjroba

Zemé
Zépadni Evropa
Belgie
Dansko
Francie
Némecko
Velka Briténie
Itélie
Nizozemf
Rakousko
Svédsko
Svycarsko
Kanada
USA
Japonsko

Ostatni

* Do roku 1997 zahrnuji daje pouze pfimé zahrani¢ni investice do zakladniho jméni, od roku 1998 jsou soucdsti i reinvestované zisky a ostatni kapital.

1) predbézné tdaje
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MEZIBANKOVNI DEVIZOVY TRH

Primérny denni objem obchodovani na mezibankovnim devizovém trhu se podle

vysledkd Setfeni z fijna 2001 sniZil oproti pfedchozimu zjistovani v dubnu 2001
0 0,5 mld. USD.

ROZDELENI OBRATU NA CESKEM DEVIZOVEM TRHU

podle dvojic mén
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Ve struktufe operaci se primérny denni obrat tfech sledovanych dvojic mén sniZil, jen
nepatrné se zvysily obchody v ostatnich nespecifikovanych ménach (0,02 mid. USD).
Nejvyraznéjsi pokles zaznamenaly obchody USD/CZK, a to 0 0,4 mld. USD, pfesto si
podilem 39,2 % udrzely nejvétsi vahu ve struktufe. Obchody EUR/CZK poklesly
00,1 mld. USD, ale jejich podil se zvysil na 33,4 % celkového objemu. Obrat USD/EUR
se snizil 0 0,05 mld. USD a zwysil sviij podil na 20,7 % celkového objemu operaci.

Duben  Rijen

2000 2001 2001

ROZDELENI OBRATU NA CESKEM DEVIZOVEM TRHU

podle typu instrumentu

1 Opce (face value)

[ Outright forward + FX swap (celkem)
[ Spot (celkem)

Priimér denniho obratu v ekvivalentu

0 T T T T T

Duben  Riflen  Duben  Rijen  Duben  Rijen  Duben  Rilen  Duben  Rijen  Duben
1995 1995 1996 1996 1997 1997 1998 1998 1999 1999 2000

Ve strukture operaci podle typu instrumentu se vyrazné snizil objem forwardovych
obchod a swap, a to 0 0,5 mld. USD, presto si udrZely svilj vétsinovy podil ve vysi
49,8 %. Podil spotovych operaci se pres pokles objemu o 0,1 mld. USD zvysil na
43,6 %.

Duben  Rijen
2001 2001
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ROZDELENI OBRATU NA CESKEM DEVIZOVEM TRHU

podle charakteru protistrany

w ~ w1

mld. USD

[}

Priimér denniho obratu v ekvivalentu

0

Duben
1995

71 Se zahr. fin. institucemi
[] Mezi tuzemskymi bankami - marketmakery
[71°S ostatnimi klienty

Rijen  Duben  Rijen  Duben  Rijen  Duben  Rilen  Duben  Rijen  Duben  Rien  Duben  Rijen
1995 1996 1996 1997 1997 1998 1998 1999 1999 2000 2000 2001 2001

Ve struktufe operaci podle charakteru protistrany se oproti predchozimu Setfeni nej-
vyraznéji snizily obchody se zahrani¢nimi finan¢nimi institucemi. Pfes pokles primér-
ného denniho obratu o 0,3 mld. USD se zvysil podil o 0,5 procentniho bodu na
65,3 %. Obchodovani mezi tuzemskymi bankami-marketmakery se od posledniho
Setfeni sniZilo 0 0,15 mld. USD a podil ve struktufe kles| ze 20,7 % na 18,1 %.

VYV0J KURZU KORUNY VUCI EUR

rok 2001

CZK

VYVOJ NOMINALNIHO KURZU KORUNY

Vyvoj kurzu EUR/CZK, ale i obecné k ostatnim ménam, byl v pribéhu roku 2001 pre-
devsim urcovan prilivem kapitalu, ktery eliminoval vliv ostatnich faktort. Koruna pra-
béZné posilovala a s vyjimkou dubnové a srpnové korekce se tak dostala z Urovné
EUR/CZK 35,250 na prosincovou Uroveri 32,000, coZ predstavuje vyrazné meziro¢ni
posileni 0 10,8 %. Vedle pfilivu v rdmci piimych zahrani¢nich investic, a to pfedevsim
v druhé poloviné roku, méla svij vliv i situace tykajici se konverzi privatizacnich pfij-
md, kterd byla schopna eliminovat i tak vyrazny dopad na ekonomiky, predevsim tzv.
emerging markets, jakym byla situace po zafijovém Utoku v USA. Diky tomu pak



v prosinci dosahl kurz historicky nejsilngjsi hodnoty EUR/CZK 31,400. Nicméné
k nasledné stabilizaci pfispéla dohoda mezi viddou a CNB o konverzi privatiza¢nich
prijma. Vyvoj makroekonomickych ukazatelll se v kurzu odrazil jen vyjimecné, rovnéz
monetarni opateni ¢i devizové intervence nebyly v podstaté schopny posilujici trend
ovlivnit.

NOMINALNI EFEKTIVNI KURZ KORUNY

NominalIni efektivni kurz (NEER) vyjadieny indexem uvadi zhodnoceni (index nad 100)
¢i znehodnoceni (index pod 100) narodni mény vaci kosi vybranych mén za urcité
obdobi oproti zékladnimu obdobi (rok 2000). Index NEER byl propocten ve dvou vari-
antach metodou vazeného geometrického prliméru nominalnich sménnych kurzd se
zohlednénim véhovych podild 23 zemi, jejichZ podil na zahrani¢nim obchodé CR zau-
jimd cca 90 %. V I. varianté jsou pouZity vdhové podily celkového exportu a importu
vybranych zemi, ve Il.varianté jsou pouzity vahové podily exportu a importu téchto
zemi v komoditnich skupinach (5-8) podle klasifikace SITC. NEER je pocitan v ¢aso-
vé fadé jako mésicni a jako ro¢ni primér na bazi roku 2000 za 12 ménovych oblas-
ti. Exporty a importy zemi eurozény jsou ve vypoctu zohlednény jednim vahovym
podilem s pouZitim kurzu koruny vaci EUR.

NOMINALNI EFEKTIVNI KURZ KORUNY - MESICNI UDAJE

(rok 2000 = 100)

110 4

Véhy: obrat ZO Vahy: obrat O SITC 5-8
105 ~
=
100
95
1/00 1/01

Index nomindIniho efektivniho kurzu koruny posilil meziro¢né o 4,32 % (. varianta)
a 4,36 % (Il. varianta). Pfevazna ¢ast apreciacniho rdstu pfipada na 4. Ctvrtleti, kdy
v prosinci meziro¢ni posileni indexu ¢inilo 6,9 bodt. Divodem posilenf kurzu je zhod-
noceni koruny vaci témér véem méndm v indexu, kromé polského zlotého.

REALNY EFEKTIVNI KURZ KORUNY V % 2001

ROK 2000 = 100 1 2 3 4 5 6 7 8 9 11 12
vahy: obrat 20 101,99 103,19 103,15 102,84 102,81 103,44 104,23 104,72 104,55 106,57 109,00
vahy: obrat ZO SITC 5-8 101,95 103,18 103,17 102,91 102,93 103,64 10438 104,71 104,48 106,55 108,98*

apreciace > 100, depreciace < 100,
*Predbézné daje

REALNY EFEKTIVNI KURZ KORUNY

Reélny efektivni kurz (REER) je jednim z indikator(i vyvoje mezinarodni konkurence-
schopnosti zemé a obecné se jim rozumi rdzné miry relativnich cen nebo nakladl
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vyjadrené v urcité méné. Z tohoto pohledu index REER nad 100 signalizuje tendenci
ke sniZovani konkurenceschopnosti zemé proti zakladnimu obdobi, pokles indexu
REER pod 100 znamena zvysovani konkurenceschopnosti zemé oproti zakladnimu
obdobi.

Pro vypocet REER byla vybrdna metoda véZzeného geometrického priiméru poméru
indexu nominélniho kurzu a cenového diferencialu (pomér cenovych indexd zahranic-
nich k tuzemskym), pficemz vahami jsou podily nejvétsich obchodnich partnerd na
obratu zahrani¢niho obchodu. Z charakteru vypoctu realného efektivniho kurzu vyply-
va, Ze trend jeho vyvoje je zavisly na vyvoji nominalniho kurzu koruny vici zvolenym
ménam a je korigovan cenovym diferencidlem.

Pri konstrukci redlného efektivniho kurzu koruny byly pouZzity spotiebitelské ceny
a ceny primyslovych vyrobcll 23 zemi. Zemé eurozény jsou pro vypocty uvadény jako
jedna oblast. Struktura zemi a jejich vahové podily jsou shodné s metodikou vypoctu
nominalniho efektivniho kurzu koruny. V l.varianté se vahy vztahuji k celému obratu
zahranic¢niho obchodu, ve Il. varianté se vahové podily vztahuji pouze na obrat
v komoditnich skupindch 5 — 8 podle klasifikace SITC.

REALNY EFEKTIVNI KURZ KORUNY rok 1995 = 100

%

115

110

105

100

95

90

85

4

Deflovano indexem cen primyslovych vyrobcd, vahy obratu ZO

Deflovano indexem cen priimyslovych vyrobct, vahy obratu ZO skupin 5-8 SITC
Deflovano indexem spotiebitelskych cen, vahy obratu ZO

Deflovéno indexem spotiebitelskych cen, vahy obratu ZO skupin 5-8 SITC

1996

1997 1998 1999 2000 2001

Vyvoj REER v roce 2001 odpovidal celkovému trendu vyvoje nomindlniho kurzu, vliv
cenového diferencidlu byl méné vyznamny. Podle meziro¢nich ddaji aprecioval REER
v cenach pramyslovych vyrobcl (tj. celkové meziro¢ni snizeni konkurenceschopnosti)
0 3,75 % v l.varianté propoctu a o 4,33 % ve Il. Ve spotfebitelskych cendch byla
apreciace REER vyraznéjsi, v I. varianté o 5,06 %, ve vybranych skupindch SITC
0 5,74 %. Z analyzy meziro¢nich dat vyplyva, Ze posilovani kurzu koruny vyznamné
ovlivnilo vyvoj REER. Samotny vliv spotiebitelskych cen podpofil apreciaci REER, nao-
pak ceny vyrobcl plsobily depreciacné. Soucasné Ize konstatovat, Ze vétsi vliv na
vyvoj REER mél kurz koruny vGci euru neZ k ménam ostatnich vybranych zem.



REALNY EFEKTIVNI KURZ KORUNY V % 2001
ROK 2000 = 100 1 2 3 4 5 6 8 9 10 11 12
vahy: obrat zahranicniho obchodu
v cendch primyslovych vrobc 101,41 103,16 102,96 101,72 101,67 102,44 103,55 103,77 103,49 106,50 106,55 108,93
ve spotiebitelskych cenach 103,28 103,87 103,31 102,76 102,66 104,08 106,27 106,57 105,19 106,88 106,94 109,29
vahy: obrat ZO skupin 5-8 SITC
v cendch primyslovych vrobc 101,69 103,55 103,42 102,25 102,26 103,18 104,30 104,37 104,02 107,10 107,25 109,67
ve spotiebitelskych cenach 103,61 10433 103,85 103,38 103,37 10494 107,12 107,25 10581 107,56 107,74 110,17
Vyvoj REER v jednotlivych mésicich roku 2001 vykazoval shodné trendy v obou vari-
antach vypoctu, a to jak ve spotrebitelskych cenéch, tak i v cendch prdmyslovych
vyrobcl (viz graf). V porovnani s trendem vyvoje nominalntho kurzu koruny je rovnéz
patrna vyznamna shoda. Pouze v téch mésicich, kdy koruna posilovala jen mirné nebo
mésicni prdmérny kurz oslabil, projevil se na vyvoji REER ponékud silnéjsf vliv ceno-
vého diferencidlu. Z analyzy mési¢nich Udaj rovnéz vyplynulo, Ze vétsi vliv na apre-
ciaci REER mél diferencidl ve spotiebitelskych cendch neZ v cendch prdmyslovych
vyrobcd.
REALNY KURZ KORUNY DEFLOVANY INDEXEM NAKLADU PRACE (LCl)
REALNY EFEKTIVNI KURZ KORUNY rok 2000 = 100
120 -
110 Deflovano indexem LCI priimyslu celkem (NACE C-K)
Deflovano indexem LCI zpracovatelského primyslu (D)
100 A
= 90 A
80
70 4
60 T T T T T T T T T T T T T
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
REALNY EFEKTIVNI KURZ KORUNY V % 2000 2001
ROK 2000 = 100 1.Q 11.Q 111.Q IV.Q 1.Q 11.Q 111.Q 1vV.Q
Méfeny indexem Uplnych nakladd prace (LCI)
vaci zemim EU-15
LCI pramyslu celkem (NACE C-K) 89,8 92,7 96,1 104,2 96,8 102,9 104,6 1133
LC zpracovatelského priimyslu (D) 90,2 93,1 96,7 102,7 97,2 102,9 104,5 11,2

Index LCI vychézi ze vzorce: hodinové néklady prace = celkové naklady prace/celko-
vy pocet odpracovanych hodin.

Pokryva oblast primyslu a trznich sluzeb definovanou odvétvovou klasifikaci OKEC
C-K a je déle ¢lenén na 7 odvétvovych skupin. Naklady prace zahrnuji mzdy, véetné
néhrad za neodpracovanou dobu, povinné socialni prispévky a ostatni naklady, neza-
vislé na vysi mzdy.

Reélny kurz koruny, deflovany drovni nékladt prace je propocitavan jako podil bazic-
kého indexu kurzu EUR/CZK, kde rok 2000=100 a poméru indexd LCl v zemich
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EU-15 a Ceské republiky. Jako deflator byl zvolen pomér indexd LCI v oblasti prd-
myslu celkem a trznich sluzeb (klasifikace OKEC C —K) a odvétvového indexu za zpra-
covatelsky prdmysl. Pro indexy LCl je zékladem rovnéZ rok 2000. Rdst indexu
predstavuje apreciaci redlného kurzu koruny vGci EUR.

Apreciaci redlného kurzu zapficinil rlst indexu nakladd prace. Tento index v oblasti
primyslu celkem (NACE C-K) vykazuje v roce 2001 oproti roku 2000 v CR nérist
07,9 %, zatimco v zemich EU ve stejném obdobi pouze 0 3,1 %. Stejny trend vyka-
zuje i pomér 4. ¢tvrtleti roku 2001 ke 4. ¢tvrtleti roku 2000, kdy nérdst indexu v CR
¢inil 6,7 % a v zemich EU pouze 3,1 %. Vyvoj redlného kurzu koruny deflovany LCI
odpovidéa nardstu mezd v zavéru roku (nérlst jednak z divodu vyplaty pohyblivych
slozek mezd, jednak i z vétsiho podilu vyplaceného odstupného v zavislosti na vétsim
poctu ukoncenych pracovnich pomérd) a poklesu vyse vyplacenych mezd z dlivodu
vy$si nezaméstnanosti na pocatku roku.



POMEROVE UKAZATELE ZAHRANICNIHO DLUHU

1) pomér zahrani¢niho dluhu k HDP

ZAHRANICNI DLUH / HDP

50 7

45

40 -

%

35 A

Dluh/HDP

25 T T T T T T
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

Zavislost tvorby HDP na zahranicnich zdrojich financovani se v roce 2001 dale snizo-
vala. V pfedchozich letech zahrani¢ni dluh prevySoval droveri 40 % HDP. V roce 2001
doslo k jeho poklesu na cca 37 %.

2) pomér zahrani¢niho dluhu k vyvozu

2000

2001

ZAHRANICNI DLUH / VYVOZ
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Dluh/vyvoz
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V roce 2001 pokracovala tendence rlstu kryti zahrani¢niho dluhu exportem zboZi
a sluzeb. Ke splaceni zahrani¢niho dluhu by postacovala polovina ro¢niho exportu
z Ceské republiky.

2000

2001
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3) pomér kratkodobého dluhu k devizovym rezervam CNB

Ve vyvoji indikétoru je patrny rlst miry kryti kratkodobého dluhu devizovymi rezerva-
mi CNB. Ke konci roku devizové rezervy CNB objem zahrani¢nich kratkodobych zavaz-
kG prevysily.

KRATKODOBY DLUH/ REZERVY CNB

140 ~
120 ~
100 ~

60 80 -

%

60

40 A

Krétkodoby dluh/ devizové rezervy
20 A

0 T T T T T T T 1
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Pozndmka: kratkodoby dluh v¢. dluhové sluzby ze stfedné- a dlouhodobého dluhu za piislusny rok

4) pomér dluhové sluzby k HDP

DLUHOVA SLUZBA / HDP

12~
9 -
R 6 A
3 -
DI. sluzba/HDP
O T T T T T T T 1
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Dluhova sluzba ze stfednédobych a dlouhodobych zavazki poklesla v roce 2001 na
cca 6 % HDP. Priznivd tendence ve vyvoji indikdtoru je ddsledkem rdstu nominalni
vyse HDP pfi meziro¢nim poklesu splatek.
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5) pomér dluhové sluzby k exportu

Pokles indikatoru ukazuje na stéle vyssi schopnost ekonomiky splacet dluhovou
sluzbu pfijmy z exportu zboZi a sluzeb. V roce 2001 postacovalo k pokryti dluhové
sluzby 8,6 % rocniho exportu. Tato vy3e je vzhledem k mezinarodnim standardim
pfizniva.

DLUHOVA SLUZBA /VYVOZ

61

%

DI. sluzba/vyvoz

5 T T T T T T T T 1
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Zaveér:

Vyznamnou meziro¢ni zménou ve vyvojovych trendech u vyse uvedenych indikator(
je pokles rozsahu zahrani¢ni zadluZenosti pod troveri 40 % HDP vlivem pokracujici-
ho rlstu HDP a splaceni ¢4sti kratkodobych zévazkd v zavéru roku. RovnéZ u ostat-
nich dluhovych a likviditnich charakteristik je patrny pfiznivy trend. Vyvoj indikatord
ukazuje v roce 2001 na stabilizovanou situaci v oblasti vnéjsiho zadluzeni a plateb-
ni likvidity zemé.
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A. BEZNY UCET
Obchodni bilance

wyvoz

dovoz

Bilance sluzeb

pijmy
doprava
cestovni ruch
ostatni sluzby

vydaje
doprava
cestovni ruch
ostatni sluzby

Bilance vynosti
vynosy
néklady

é prevody
piijmy
6 2 vydaje
B. KAPITALOVY UCET
prijmy
wydaje
Celkem A a B
C. FINANCNI UCET

Pimé investice
v zahrani¢i
zakladni jméni a reinvestovany zisk
ostatni kapital
zahranicni v tuzemsku
z&kladni jméni a reinvestovany zisk
ostatni kapital

Portfoliové investice
aktiva
majetkové cenné papiry a Ucasti
dluhové cenné papiry
pasiva
majetkové cenné papiry a Ucasti
dluhové cenné papiry

Financni derivaty
aktiva
pasiva

Ostatni investice
aktiva

dlouhodoba
CNB
obchodni banky
vldda
ostatni sektory

kratkodoba
obchodni banky
vldda
ostatni sektory

pasiva

dlouhodobé
CNB
obchodni banky
vldda
ostatni sektory

kratkodoba
CNB
obchodni banky
vlada
ostatnf sektory

Celkem A, Ba C

D. SALDO CHYB A OPOMENUTI,
KURZOVE ROZDILY

Celkem A, B, CaD

E. ZMENA DEVIZOVYCH REZERV (-narist)

PLATEBNI BILANCE za leden aZ prosinec 2001
(predbézné Udaje - 20.3.2002)

v mil. K¢ v mil. EUR
-100 950,7 -2961,9
-118 985,0 -3491,0
1268 522,0 372186
1387507,0 40709,6
53953,9 1583,0
264 856,6 77109
57492,3 1686,8
113300,0 33242
94 064,3 2759,9
210902,7 61879
30570,5 896,9
52000,0 15257
128 332,2 37653
-48422,3 -1420,7
821356 2409,9
130 557,9 3830,6
12502,7 366,8
26 160,9 767,5
13658,2 400,7
-330,7 -9,7
90,4 2,7

4211 12,4
-101281,4 -2971,6
153 310,4 4498,2
183343,8 5379,4
-3657,5 -107,3
-3508,6 -102,9
-148,9 4,4

187 001,3 5 486,7
183 839,8 53939
31615 92,8
348573 1022,7
4405,6 1293
94478 277,2
-5042,2 -147,9
304517 893,4
232036 680,8
72481 212,6
-3220,3 94,5
-9407,6 -276,0
61873 181,5
-61670,4 -1809,4
-48 850,5 -14333
1349,8 39,6
-4125,8 -1211
69289 2033
-1453,3 -42,6
-50 200,3 -1472,9
-45523,2 -1335,7
-87,1 -2,5
-4590,0 -134,7
-12819,9 -376,1
1921,7 56,4
-22,0 -0,6
-7222.2 -211,9
-5000,8 -146,7
14 166,7 4156
-14741,6 -432,5
59,7 1.8
-35688,6 -1047,1
208873 6128
520290 1526,6
15124,0 443,7
671530 19703
-67 153,0 -1970,3

K/EUR 34,083

Poznamka:  Definitivni Gdaje budou publikovany ve vazbé na zvefejnéni definitivnich tdaji CSU o obchodnt bilanci.

v mil. USD

-2654,0

-3128,1
333488
36476,9

14184
69629
15114
29786
24729
55445

803,7
1367,0
33738

-1273,0
21593
34323

3287
687,8
359,1
-8,7

24

11
-2662,7
40305

4820,0
-96,2

397,6
17654
-1765,4

K&/USD 38,038



PLATEBNI BILANCE za leden aZ prosinec 2001

A. BEZNY UCET

Obchodni bilance

Vyvoz
Dovoz

Bilance sluzeb

Piijmy

Doprava

Potrubni tranzit
Ostatni

Cestovni ruch

Ostatni sluzby obchodni a neobchodni povahy

Vydaje

Postovni sluzby

Telekomunikacni a radiokomunika¢ni sluzby
Stavebni a montézni prace

Zivotni a penzijni pojisténi

Pojisténi zbozi

Ostatni pojisténi

Zajisténi

Pomocné sluzby pfi pojisténi

Financni sluzby

Sluzby vypocetni techniky

Informacni sluzby

Autorské honorare, licen¢ni poplatky apod.
Ziskové operace se zboZim
Zprostiedkovatelské sluzby

Prondjem stroji a zafizeni

Pravnf sluzby

Ucetnické a auditorské sluzby

Poradenstvi v podnikani a fizeni, public relations
Reklamni, propagacni sluzby apod.

Vyzkum a vyvoj

Technické sluzby

Sluzby v oblasti zemédélstvi

Sluzby v oblasti téZebniho primyslu

Sluzby v oblasti odpadového hospodarstvi
Opravy

Néjemné

Ostatni sluzby obchodni povahy

Zastoupeni Ceskych firem v zahranici
Zastoupeni zahrani¢nich firem v CR
AudiovizudIni sluzby

Prondjem nehmotnych statkd

Sluzby v oblasti kultury, zabavy, sportu apod.
Sluzby v oblasti zdravotnictvi

Diplomatické a konzulérni zastoupeni CR v zahranici

Zahrani¢ni diplomatické a konzulérni zastoupeni v CR

Vladni prijmy (mirové sily OSN, NATO apod.)
Ostatni viadni prijmy

Doprava

Potrubni tranzit
Ostatni

Cestovni ruch

Ostatni sluzby obchodni a neobchodni povahy

Postovni sluzby

Telekomunikacni a radiokomunikaéni sluzby
Stavebni a montézni prace

Zivotni a penzijni pojisténi

Pojisténi zbozi

Ostatni pojisténi

Zajisténi

Pomocné sluzby pfi pojisténi

Financni sluzby

Sluzby vypocetni techniky

Informacni sluzby

Autorské honorare, licen¢ni poplatky apod.
Ziskové operace se zboZim
Zprostiedkovatelské sluzby

Prondjem stroj( a zafizenf

Pravnf sluzby

Uetnické a auditorské sluzby

Poradenstvi v podnikani a fizeni, public relations
Reklamni, propagacni sluzby apod.
Vyzkum a vyvoj

Technické sluzby

Sluzby v oblasti zemédélstvi

Sluzby v oblasti tézebniho primyslu

(pfedbézné ddaje - 20.3.2002)
v mil. K¢

-100 950,7

-118 985,0
1268 522,0
1387 507,0

539539
264 856,6

574923
91396
48352,7

113 300,0

94 064,3
5294
7486,8
5989,0
46

33
313
2281
96
743838
44713
201,4
13915
13932
5228,0
1550,0
8552,6
1133
71,6
2516,5
17295
34265
89,5
709,8
70,4
993,6
27327
27 481,7
209,1
352,7
862,6
676,3
37120
894,6
26,6
214438
14,0
21,6

210902,7

30570,5
39135
26 657,0

52000,0

128 332,2

29458

1773

6809,9

v mil. EUR

-2961,9

-3491,0
372186
40709,6

1583,0
77709

1686,8
268,1
1418,7

33242

2759,9
15,5
219,7
175,7
0.1
0,1
0,9
6,7
03
2183
131,2
59
40,8
40,9
153,4
45,5
250,9
33
22,6
738
50,8
100,5
26
208
2,1
29,2
80,2
806,5
6,1
10,4
253
19,9
108,9
263
08
62,9
0,4
0,6

61879

896,9
1148
782,1

15257

37653
18,3
59,8

188,0

v mil. USD

-2654,0

-3128,1
333488
36476,9

14184
6962,9

15114
2403
12711

2978,6

24729
13,9
196,8
157,4
0,1
0,1
0,8
6,0
03
195,6
17,5
53
36,6
36,6
137,4
40,7
2248
3,0
203
66,2
45,5
90,1
24
18,7
1.8
26,1
7.8
722,6
55
93
22,7
17,8
97,6
235
0,7
56,4
0,4
0,6

5544,5

803,7
102,9
700,8

1367,0
33738
16,4

53,6
168,4

774

262,4

179,0
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Sluzby v oblasti odpadového hospodafstvi

Opravy

Néjemné

Ostatni sluzby obchodni povahy

Zastoupeni Ceskych firem v zahranic{

Zastoupeni zahrani¢nich firem v CR

AudiovizuaInf sluzby

Pronajem nehmotnych statkd

Sluzby v oblasti kultury, zabavy, sportu apod.

Sluzby v oblasti zdravotnictvi

Diplomatické a konzuldmi zastoupeni CR v zahranici
Zahrani¢ni diplomatické a konzulédmi zastoupeni v CR
Vladni prijmy (mirové sily OSN, NATO apod.)

Ostatni vladni pifjmy

Bilance vynost

Vynosy
PHijaté droky, vynosy z rezerv CNB
Prijmy z prace v zahrani¢i
Ostatni (dividendy apod.)

64 Naklady

Placené troky

Néklady na praci cizinct v CR

Ostatni (reinvestované zisky, dividendy a dal3i vynosy
2 tuzemskych cennych papird)

Bézné pievody
Piijmy
Vydaje

B. KAPITALOVY UCET
Piijmy
Vydaje

C. FINANCNI UCET

Pfimé investice
V zahranici
Zakladni jméni a reinvestovany zisk
Ostatni kapitdl
Zahraniéni v tuzemsku
Zakladni jméni a reinvestovany zisk
Ostatni kapitdl

Portfoliové investice
Aktiva
Majetkové cenné papiry a tcasti
Dluhové cenné papiry
Pasiva
Majetkové cenné papiry a tcasti
Dluhové cenné papiry

Finanéni derivaty
Aktiva
Pasiva

Ostatni investice
Aktiva

Dlouhodobé
CNB
Obchodni banky
Vlada
Ostatni sektory

Kratkodoba
Obchodni banky
Vlada
Ostatni sektory

Pasiva
Dlouhodobé
CNB
Obchodni banky
Vlada
Ostatni sektory
Kratkodoba
CNB
Obchodni banky
Vlada
Ostatni sektory

D. SALDO CHYB A OPOMENUTI, KURSOVE ROZDILY

E. ZMENA DEVIZOVYCH REZERV (-nardst)

v mil. K¢

170,5
665,0
2597,2
47526,5
957,4
278,0
685,6
868,3
3168,1
4319
18148
943,4
278,7
238

-48 422,3

82135,6
720206
9400,0
715,0

130557,9
62 869,0
16 200,0

514889

12502,7
26 160,9
13658,2

-330,7
90,4
4211

153310,4

183 343,8
-3657,5
-3508,6

-148,9
187 001,3
183 839,8
31615

348573
4405,6
94478
-5042,2
30451,7
23 203,6
72481

-3220,3
-9407,6
61873

-61670,4
-48 850,5
13498

41258
69289
-1453,3
-50 200,3
-45523,2
-87,1

-4 590,0

-12819,9
19217
-22,0
72222
-5000,8
14 166,7
-14741,6
59,7
-35688,6

20887,3
15124,0

-67 153,0

v mil. EUR

50
19,5
76,2

1394,4
28,1

8,2
20,1
255
93,0
12,7
53,2
27,7

8,2

0,7

-1420,7

2409,9
21131
2758
21,0

38306
18446
4753

1510,7

366,8
767,5
400,7

-9,7
2,7
12,4

4 498,2

53794
-107,3
-102,9
-4,4
5486,7
53939
928

1022,7
1293
2772
-147,9
893,4
680,8
212,6

-94,5
-276,0
181,5

-1809,4
-1433.3
396

-1211
2033
-42,6
-1472,9
-13357
-2,5

-134,7

-376,1
56,4
0,6

-211,9
-146,7
415,6
-432,5
18
-1047,1

612,8
443,7

-1970,3

KE/EUR 34,083

v mil. USD

4,5
17,5
68,3

12494
252

73
18,0
228
833
1.4
47,7
248

73

0,6

-1273,0

2159,3
1893,4
2471
18,8

34323
1652,8
4259

13536
3287

687,8
359,1

-8,7
2,4
11

-387,5
1.6
-938,2
549,1
397,6
-1765,4

Ke/usD 38,038
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INVESTICNI POZICE VUCI ZAHRANICI

v mil. K¢ 31.12.1993 31.12.1994 | 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001
1) 1)

AKTIVA 537 699,2 574 184,6 782 003,5 837 143,2 1031410,7 1087 507,3 1347 954,9 1448 400,7 1536 670,9
Pfimé investice v zahranici 54329 8426,9 9190,1 13 609,2 18 989,4 24 003,5 25114,9 27899,3 30174,0
zakladni jméni 2) 54329 8426,9 9190,1 13609,2 18 385,1 21901,2 22415,9 247975 27075,0
ostatnf kapital 3) 604,3 21023 2699,0 31018 3099,0
Portfoliové investice 8258,0 12138,0 20076,9 37511,2 357389 358724 104 345,3 180431,3 185 138,6
majetkové cenné papiry a Gcasti 79111 9370,5 18 422,0 20450,3 14 442,0 13 415,5 66 318,2 922229 68 675,5
dluhové cenné papiry 346,9 27675 1654,9 17 060,9 21296,9 22456,9 38027,1 88 208,4 116 463,1
Financni derivaty 4) 6347,2 15754,8
Ostatni investice 408 028,1 378 497,8 379 698,8 446 138,8 638 157,7 650 948,4 757 065,5 736 903,7 781 145,7
dlouhodobé 250 509,3 230336,9 2157408 236 003,0 294 256,5 2873288 323131,1 315625,5 3101339
CNB 5) 24 572,5 245733 261723 26122,8 261224 261224 3291 307.3
obchodni banky 6) 1852,3 1763,0 5116,6 251813 370888 64041,6 89900,1 75537,9 79 663,7
viada 7) 8) 188 278,5 176 094,6 159 260,9 162 103,1 205 142,0 176 213,4 2102213 2207778 210694,9
ostatnf sektory 35 806,0 27 906,0 25191,0 225958 25903,3 20951,4 23009,7 18980,7 19 468,0
kratkodobé 157 518,8 148 160,9 163 958,0 210 135,8 343901,2 363619,6 433934,4 421278,2 4710118
CNB 9) 4,7 47 47 47 0,1 0,1 52,9 51,2
obchodni banky 6) 83133,2 80820,2 87176,3 128 481,1 250670,9 272 219,5 336 117,2 314 115,3 359638,5
z toho zlato a devizy 10) 11) 707275 712328 76 126,9 95432,8 172301,6 175753,2 218995,8 228961,7 257 138,6
vldda 5501,9 87,1
ostatnf sektory 68 879,0 67 336,0 76 777,0 81650,0 93 230,2 91400,0 97 817,2 107 110,0 111235,0
Rezervy CNB 12) 115 980,2 175121,9 373037,7 339 884,0 338524,7 376 683,0 461429,2 496 819,2 524 457,8
zlato 10) 2466,4 23093 22346 22903 1521,9 369,1 677,0 46404 4469,9
2vl&stni prava cerpani 2473 4,7 7,7 31,0
rezervni pozice u MMF 116,0 54783
devizy 113 266,5 172812,6 3707984 3375937 3370028 376 313,9 460 752,2 491001,2 514 188,0
ostatni rezervni aktiva 1053,9 290,6
PASIVA 423 237,7 507 337,9 723101,9 906 073,2 1138 248,1 1204 984,0 1458 893,3 1640 270,0 1784 507,6
PFimé investice v Ceské republice 102 539,1 127 533,5 195 526,3 234 301,1 319 820,3 429 167,8 631505,3 818 411,6 970 450,9
zakladni jméni 2) 13) 102 539,1 127 533,5 195526,3 234301,1 284 674,7 364 816,5 5383793 702217,8 857 595,9
ostatnf kapital 3) 351456 643513 93126,0 116 193,8 112 855,0
Portfoliové investice 58 583,9 81617,5 124 933,6 144 807,4 169 032,7 166 128,1 165 579,2 164 592,0 180 346,2
majetkové cenné papiry a tcasti 32985,2 373356 70 280,4 92 867,8 104 862,3 113 247,2 98011,8 115670,6 128 740,1
dluhové cenné papiry 25598,7 442819 54 653,2 51939,6 64 170,4 52 880,9 67 567,4 489214 51606,1
Financni derivaty 4) 5307,9 11 495,2
Ostatni investice 262 114,7 298 186,9 402 642,0 526 964,7 649 395,1 609 688,1 661 808,8 651 958,5 622 215,3
dlouhodobé 192 426,3 207 289,7 2793889 374814,7 426 270,1 358510,5 379172,2 3523234 339013,2
CNB 33697,4 1695,7 24915 22727 21883 18833 1971 180,4 133,4
obchodni banky 6) 16 175,5 26 040,1 90 299,3 143 454,2 143120,2 124 286,3 118368,9 84607,4 73 688,6
vlada 7) 823049 76 602,9 529349 43934,7 377547 238148 20852,9 19699,2 9476,2
ostatnf sektory 60 248,5 102 951,0 133 663,2 185 153,1 243 206,9 208 526,1 2397533 247 836,4 255715,0
kratkodobé 69 688,4 90 897,2 123 253,1 152 150,0 223 125,0 251177,6 282 636,6 299 635,1 283202,1
CNB 4581,0 37,9 115,0 55,3 45,5 39,5 258 88 68,5
obchodni banky 6) 222493 413399 69502,9 101 543,5 168 927,1 193 373,0 229 988,7 226 176,2 190 487,6

vldda 50134 11041 314,8 287,5 103,2
ostatni sektory 428581 44 506,0 525311 50 236,4 53 864,9 57 661,9 52622,1 73 450,1 92 646,0
SALDO INVESTICNI POZICE 114 461,5 66 846,7 58 901,6 -68 930,0 -106 837,4 -117 476,7 -110 938,4 -191 869,3 -247 836,7

1) 31.12.2000 - zpfesnéné Udaje, 31.12.2001 - piedbézné daje
2) od 31.12.1997 stav zakladniho jméni navy3ovan o reinvestované zisky
3) pocinaje stavem k 31.12.1997 ¢ast tvérd vyplyvajicich z Gvérového vztahu mezi pfimym investorem a podnikem presunuta
z ostatnich investic (ostatni sektory) pod pfimé investice (ostatni kapital)
4) od 31.3.2000 vykazovany financni derivaty (z pozice bank)
5) koncem roku 1999 z aktiv CNB vyvedena pohledavka za Narodni bankou Slovenska
6) v souvislosti se zavedenim sménitelnosti K¢ (od 1.10.1995) v pozici bank zahrnuta i korunova aktiva a pasiva vici nerezidentdim
(korunové vklady nerezidenti obsazeny v kratkodobych pasivech obchodnich bank jiz v tdajich k 31.12.1994)
7) v pribéhu ledna 1993 ¢ast pohleddvek a zavazki ve volné sménitelnych ménach (CDZ) a nesménitelnych ménach prevedena
z pozice CSOB na MF CR - v tabulce k 1.1.1993 tyto ¢stky zahmuty v pozici vlady;
pohledavka ve vztahu k SNS v tdajich k 1.1.1993 vyjadena saldem uctd v XTR a USD, zatimco v dal3ich obdobich ucty vedeny obratové
8) v¢. devizovych podili v mezindrodnich neménovych organizacich (Svétova banka, EBOR, MBHS, MIB) a korunového podilu ve Svétové bance
9) od 31.3.2000 vykazovano zlato nezahmované do rezerv CNB
10) ocenéni zlata: 42,22 USD za troj. unci (do 31.12.1999), trzni (od 31.3.2000)
11) devizy - sménitelné mény
12) na zakladé pozadavku MMF rezervy CNB ¢lenény podrobnéji (od 31.3.2000)
13) od roku 1998 zahrnuji stavy piimych investic tdaje o vysi zakladniho jméni z bilanci spolecnosti se zahrani¢ni majetkovou Ucasti
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INVESTICNI POZICE VUCI ZAHRANICI

v mil. EUR 31.12.1993 31.12.1994 | 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997

AKTIVA 16 012,9 16 803,8 22 960,9 24 688,6 26 984,7
Pfimé investice v zahranici 161,8 246,6 269,8 401,3 496,8
zakladni jméni 2) 161,8 246,6 269,8 401,3 481,0

ostatni kapital 3) 15,8
Portfoliové investice 245,9 355,2 589,5 1106,3 935,0
majetkové cenné papiry a (casti 235,6 274,2 540,9 603,1 3778

dluhové cenné papiry 10,3 81,0 48,6 503,2 557,2

Financni derivaty 4)

Ostatni investice 121513 11077,0 11148,6 13157,3 16 696,1
dlouhodobé 7460,3 6741,0 6334,6 6960,1 7698,6
CNB 5) 731,8 719,2 768,5 770,4 683,4
obchodni banky 6) 55,2 51,6 150,2 742,6 970,4
viada 7) 8) 5607,0 5153,5 4676,2 4780,7 5367,1
ostatni sektory 1066,3 816,7 739,7 666,4 677,7
kratkodobé 4691,0 4336,0 4814,0 6197,2 8997,5
CNB9) 0,1 0,1 0,1 0,1
obchodni banky 6) 24758 23653 2559,6 3789,1 6558,3
z toho zlato a devizy 10) 11) 2106,3 20847 22352 28145 4507,9
vlada 163,8
ostatnf sektory 2051,3 1970,6 22543 2408,0 2439,2
Rezervy CNB 12) 34539 5125,0 10953,0 10 023,7 8 856,8
zlato 10) 73,4 67,6 65,6 67,5 39,8
2vl&stni prava cerpani 7.4 0,1
rezervni pozice u MMF
devizy 33731 5057,4 10887,3 9956,2 8817,0

ostatni rezervni aktiva

PASIVA 12 604,2 14847,4 21231,5 26721,5 297799
Piimé investice v Ceské republice 30537 37323 5741,0 6909,9 8367,4
zakladni jméni 2) 13) 30537 37323 5741,0 6909,9 74479

ostatni kapital 3) 919,5
Portfoliové investice 1744,6 23885 3668,2 4270,6 44224
majetkové cenné papiry a tcasti 982,3 1092,6 2063,5 27388 27435

dluhové cenné papiry 762,3 1295,9 1604,7 1531,8 1678,9

Financni derivaty 4)

Ostatni investice 7805,9 8726,6 118223 15 541,0 16 990,1
dlouhodobé 5730,6 6 066,4 82033 110539 11152,4
CNB 10036 496 73,2 67,0 57,3
obchodni banky 6) 481,7 762,1 26513 42307 3744,4

viada 7) 24511 22418 1554,2 12957 987,7

ostatni sektory 1794,2 30129 39246 5460,5 6363,0
krétkodobé 20753 2660,2 36190 44871 5837,7
CNB 136,4 1,1 34 16 12
obchodnf banky 6) 662,6 1209,9 2040,7 29947 44197

viada 146,7 324 93 7,5

ostatni sektory 12763 13025 1542,5 14815 14093
SALDO INVESTICNI POZICE 3408,7 1956,4 1729,4 20329 -2795,2

1) 31.12.2000 - zpfesnéné udaje, 31.12.2001 - predbézné udaje
2) od 31.12.1997 stav zakladniho jméni navy3ovan o reinvestované zisky
3) pocinaje stavem k 31.12.1997 ¢ast Uvérd vyplyvajicich z Gvérového vztahu mezi pfimym investorem a podnikem presunuta
z ostatnich investic (ostatni sektory) pod pfimé investice (ostatni kapital)
4) od 31.3.2000 vykazovany finanni derivéty (z pozice bank)
5) koncem roku 1999 z aktiv CNB vyvedena pohleddvka za Narodni bankou Slovenska
6) v souvislosti se zavedenim sménitelnosti K¢ (od 1.10.1995) v pozici bank zahruta i korunova aktiva a pasiva viici nerezidentim
(korunové vklady nerezidenti obsazeny v krétkodobych pasivech obchodnich bank jiz v tdajich k 31.12.1994)
7) v pribéhu ledna 1993 ¢ast pohledvek a zvazki ve volné sménitelnych ménach (CDZ) a nesménitelnych ménach prevedena
z pozice CSOB na MF CR - v tabulce k 1.1.1993 tyto ¢astky zahmuty v pozici vlady;
pohledavka ve vztahu k SNS v tdajich k 1.1.1993 vyjadrena saldem uctd v XTR a USD, zatimco v dal3ich obdobich ucty vedeny obratové
8) v¢. devizovych podilii v mezindrodnich neménovych organizacich (Svétova banka, EBOR, MBHS, MIB) a korunového podilu ve Svétové bance
9) od 31.3.2000 vykazovano zlato nezahmované do rezerv CNB
10) ocenéni zlata: 42,22 USD za troj. unci (do 31.12.1999), trzni (od 31.3.2000)
11) devizy - sménitelné mény
12) na zakladé pozadavku MMF rezervy CNB ¢lenény podrobnéji (od 31.3.2000)
13) od roku 1998 zahrnuji stavy pfimych investic Udaje o vysi zakladniho jméni z bilanci spole¢nosti se zahrani¢ni majetkovou tcasti

31.12.1998

31053,0

685,4
625,4
60,0

10243
3831
641,2

18587,4

10382,9

7773,0
5018,5

2609,9

10 755,9
10,5

10 745,4

34 407,5

12 254,6
104171
1837,5

47437
32337
1510,0

17 409,2
10237,0
53,8
35489
680,0
59543
7172,2
1,1
5521,7
2,9
1646,5

-3354,5

31.12.1999

37 308,5

695,1
620,4
74,7

2888,1
18356
1052,5

20 954,0
8943,6

24883
5818,5
636,8
120104

9303,0
60613

2707,4

12771,3
18,7

12752,6

40 379,0

17 478,7
14901,2
2577,5

4582,8
27127
18701

18317,5
10 494,7
55
3276,2
577,2
66358
78228
0,7
6365,6

1456,5

-3 070,5

31.12.2000

1)

41 276,8

7951
706,7
88,4

5142,0
26282
25138

180,9

21000,4
8994,8
9.4
2152,7
6291,8
540,9
12005,6
15
89517
6525,0

30524

14 158,4
1323
0.2

33
13992,6
30,0

46 744,7

233232
200119
33113

4690,6
329,4
1394,2

151,3

18579,6
10 040,5
5,1
24111
561,4
7062,9
8539,1
0,3
6445,6

20932

-5 467,9

31.12.2001

1)

48 051,0

943,5
846,6
96,9

5789,2
21475
36417

492,6

24 426,1
9697,8
9.6
24911
6588,3
608,8
147283
1,6
112457
8040,6
2,7
34783

16 399,6
139,8

1,0

1713

16 078,4
9,1

55 800,7

303455
26 816,6
35289

5639,3
40256
1613,7

359,5

19 456,4
10 600,8
4,2
2304,2
296,3
7996,1
8855,6
2,1
5956,5

2897,0

-7749,7
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INVESTICNI POZICE VUCI ZAHRANICI

v mil. USD 31.12.1993 31.12.1994 31.12.1995 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001
1) 1)

AKTIVA 17 950,3 20 470,7 29 396,4 30628,7 29778,6 36 426,3 37 465,0 38304,3 42 380,4
Pfimé investice v zahranici 181,4 300,4 345,5 497,9 548,2 804,0 698,0 737.8 832,2
zakladni jméni 2) 181,4 300,4 345,5 497,9 530,8 733,6 623,0 655,8 746,7
ostatni kapital 3) 17,4 70,4 75,0 82,0 85,5
Portfoliové investice 275,7 432,8 754,7 13724 1031,9 1201,6 2900,2 4711,7 5106,0
majetkové cenné papiry a ticasti 2641 3341 692,5 748,2 417,0 449,4 18433 24389 1894,0
dluhové cenné papiry 11,6 98,7 62,2 624,2 614,9 752,2 1056,9 23328 32120
Financni derivaty 4) 167,8 434,5
Ostatni investice 136214 134941 14 273,3 16 323,0 18424,7 21803,6 21041,9 19 488,1 21543,5
dlouhodobé 83629 82119 8109,9 86347 84957 9624,1 8981,1 8347,0 85533
CNB 5) 820,3 876,1 983,8 955,8 754,2 875,0 8,7 8,5
obchodni banky 6) 61,8 62,8 192,3 9213 1070,8 21451 24987 1997,7 21971
viada 7) 8) 6285,4 6278,1 5986,8 59309 5922,8 5902,3 58429 5838,7 5810,8
ostatni sektory 1195,4 994,9 947,0 826,7 7479 701,7 639,5 501,9 536,9
kratkodobé 52585 5282,2 6163,4 76883 9929,0 12179,5 12 060,8 111411 12990,2
CNB9) 0,2 0,2 0,2 0,2 14 1.4
obchodni banky 6) 27152 28814 32771 47008 72373 9118,0 93421 83071 9918,6
z toho zlato a devizy 10) 11) 2361,1 25396 28617 34916 49746 5886,9 6086,8 6055,1 7091,7
vldda 183,7 24
ostatni sektory 22994 2400,6 2886,1 29873 26917 3061,5 27187 28326 30678
Rezervy CNB 12) 3871,8 6243,4 14 022,9 12435,4 97738 126171 12824,9 131389 14 464,2
zlato 10) 82,3 82,3 84,0 83,8 43,9 12,4 18,8 122,7 1233
2vl&stni prava cerpani 8,3 0,2 0,2 0,8
rezervni pozice u MMF 31 151,1
devizy 37812 6161,1 139387 12351,6 97299 12604,7 12 806,1 12985,0 14181,0
ostatni rezervni aktiva 27,9 8,0
PASIVA 14129,1 18 087,6 27182,2 33150,7 32863,2 40361,2 40 548,4 433785 49 215,6
PFimé investice v Ceské republice 34231 4546,8 7 350,0 85724 92338 14 375,0 17 552,0 21643,7 26 764,4
zakladni jméni 2) 13) 34231 4546,8 7350,0 85724 82191 122196 14.963,7 18570,8 23651,9
ostatni kapital 3) 1014,7 21554 25883 30729 31125
Portfoliové investice 1955,7 2909,8 4696,4 52981 4880,3 5564,5 4602,1 4352,8 4973,8
majetkové cenné papiry a ticasti 11011 13311 26419 33978 30276 37932 2724, 30590 35506
dluhové cenné papiry 854,6 1578,7 2054,5 1900,3 1852,7 17713 1878,0 12938 14232
Financni derivaty 4) 140,4 3171
Ostatni investice 81750,3 10631,0 15135,8 19 280,2 18 749,1 20 421,7 183943 17 2416 17 160,3
dlouhodobé 64238 73903 10502,6 13713,5 12307,1 120084 10538,7 93175 93498
CNB 11249 60,5 93,7 83,2 63,2 63,1 55 4,8 37
obchodni banky 6) 540,0 928,4 33945 5248,6 41321 4163,0 32899 22375 20323
viada 7) 27476 2731,0 1989,9 1607,5 1090,0 797,7 579,6 521,0 2613
ostatni sektory 20113 36704 5024,5 67742 70218 69846 6663,7 6554,2 7052,5
kratkodobé 2326,5 32407 46332 5566,7 6442,0 84133 7 855,6 79241 7810,5
CNB 152,9 14 43 2,0 13 13 0,7 0,2 1,9
obchodni banky 6) 742,8 14739 26127 37152 4877,2 64771 63923 5981,4 52535

vlada 178,7 41,5 1,5 83 35
ostatni sektory 1430,8 1586,7 19747 1838,0 1555,2 1931,4 1462,6 1942,5 25551
SALDO INVESTICNI POZICE 3821,2 23831 2214,2 -2522,0 -3084,6 -3934,9 -3083,4 -5074,2 -6 835,2

1) 31.12.2000 - zpfesnéné tdaje, 31.12.2001 - predbézné udaje
2) od 31.12.1997 stav zakladniho jméni navy3ovén o reinvestované zisky
3) pocinaje stavem k 31.12.1997 ¢ast Uvérd vyplyvajicich z tvérového vztahu mezi pfimym investorem a podnikem presunuta
Z ostatnich investic (ostatni sektory) pod pfimé investice (ostatni kapital)
4) od 31.3.2000 vykazovany finanni derivaty (z pozice bank)
5) koncem roku 1999 z aktiv CNB vyvedena pohleddvka za Narodni bankou Slovenska
6) v souvislosti se zavedenim sménitelnosti K¢ (od 1.10.1995) v pozici bank zahrnuta i korunova aktiva a pasiva vici nerezidentdm
(korunové vklady nerezidenti obsazeny v krétkodobych pasivech obchodnich bank jiz v tdajich k 31.12.1994)
7) v priibéhu ledna 1993 ¢st pohledavek a zévazki ve volné sménitelnych méndch (CDZ) a nesménitelnych ménach prevedena
z pozice CSOB na MF CR - v tabulce k 1.1.1993 tyto ¢stky zahmuty v pozici vlady;
pohledavka ve vztahu k SNS v tdajich k 1.1.1993 vyjadrena saldem uctd v XTR a USD, zatimco v dal3ich obdobich ucty vedeny obratové
8) v¢. devizovych podili v mezindrodnich neménovych organizacich (Svétové banka, EBOR, MBHS, MIB) a korunového podilu ve Svétové bance
9) od 31.3.2000 vykazovano zlato nezahrnované do rezerv CNB
10) ocenéni zlata: 42,22 USD za troj. unci (do 31.12.1999), trzni (od 31.3.2000)
11) devizy - sménitelné mény
12) na zakladé pozadavku MMF rezervy CNB ¢lenény podrobnéi (od 31.3.2000)
13) od roku 1998 zahrnuji stavy pfimych investic Udaje o vysi zakladniho jméni z bilanci spolecnosti se zahrani¢ni majetkovou tcasti
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v mil. K¢

ZADLUZENOST VE SMENITELNYCH MENACH
v tom:
Dlouhodoba
podle dluzniki
CNB
obchodni banky 2)
vidda

ostatni sektory

podle véfiteli
zahranicni banky
vlddni instituce
68 mnohostranné instituce

dodavatelé a pfimi investofi

ostatni investofi

Kratkodoba
podle dluzniki
CNB
obchodni banky 2)
vidda

ostatni sektory

podle véfiteli
zahranicni banky
dodavatelé a pfimi investofi

ostatni investofi

ZADLUZENOST V NESMENITELNYCH MENACH 3)
v tom:

Dlouhodoba

Kratkodoba 2)

ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM
v tom:

Dlouhodoba

Kratkodobd

Dlouhodoba zadluZenost celkem
v tom:
- Gvéry MMF
- zévazky vladniho sektoru a garantované vlddou
a subjektd s majoritnf casti statu

- zévazky subjektl s majoritni icasti soukr. kapitalu

1) 31.12.2000 - zpfesnéné Udaje, 31.12.2001 - pfedbézné udaje
2) k 31.12.1995 kratkodobd a k 31.12.1996 i dlouhodobd korunova pasiva vici nerezidentim zahruta pod pasivy obchodnich bank

31.12.1993

254 488,1

194 525,0

58 836,1

16 175,5

59 486,9
60 026,5

824252

7346,8
53316,3
25838,0
25598,7
59 963,1

4581,0
21117,0

342651

22256,0

29 664,0

80431

332253

23500,0°

97253

287713,4

218 025,0

69 688,4

218025,0

32296,6

1355733
50 155,1

ZAHRANICNI ZADLUZENOST

31.12.1994  31.12.1995  31.12.1996
299 960,7 440 229,3 569 723,6
218 944,5 306 034,4 405 143,6

228453 22268,0 111784
27 620,1 954333 150 780,1
618324 51836,4 46 669,6
106 646,7 136 496,7 196 515,5
119023,6 207 604,7 285698,8
74821 70391 6631,8
25090,9 296934 328571
32601,0 24 567,0 27.116,0
34746,9 37130,2 52 839,9
81016,2 134 194,9 164 580,0
37,9 115,0 553
32610,3 719118 106 852,6
9535,0 15114,0 2786,0
38833,0 470541 54 886,1
28 467,5 58 874,2 85424,0
34132,0 41986,4 45914,0
18 416,7 333343 33242,0
42 508,1 17 065,9 9180,7
230921 10484,7 88659
19416,0 6581,2 3148
342 468,8 457 295,2 578 904,3
242 036,6 3165191 414009,5
100 432,2 140 776,1 164 894,8
242 036,6 3165191 414.009,5
146 969,8 153 224,7 173 488,0
95 066,8 163 294,4 240 521,5

31.12.1997

739 563,0

495 058,5

115484
158 503,7
42630,7
2823757

335055,5
72694
39 564,2
46 465,5
66 703,9

244 504,5

45,5

170 147,0

8164,0
66 148,0

142 463,2

57831,1

44 210,2

91481

8860,6

287,5

7487111

503919,1

244792,0

503919,1

231624,2
272 294,9

ve sménitelnych ménach, zatimco v tdajich k 31.12.1994 prosttedky na korunovych tctech nerezidenti obsazeny v kratkodobych pasivech

v nesménitelnych ménach a vici Slovenské republice (metodicka zména v souvislosti se zavedenim sménitelnosti K¢ od 1.10.1995)

3) zadluZenost vici Slovenské republice: v letech 1993 az 1995 v nesménitelnych ménéch, od 1996 nevyrovnany zlistatek salda vzajemnych

ucth po skonceni clearingu veden v nesménitelnych ménach; ostatni zavazky viici Slovenské republice zahmuty ve sménitelnych ménach

podle "opatfeni" MF ¢. 282/70 490/95 z 22.12.1995

31.12.1998

717 923,6

446 484,3

10952,2
133376,5
329535
269 202,1

248712,0
4409,6
49036,3
726246
71701,8

271439,3

39,5

193 373,0

22,0
78 004,8

175 604,1

67 446,7

28 388,5

8996,7

8893,5

103,2

726 920,3

455377,8

2715425

455377,8

241734,0
213643,8

31.12.1999

813 576,5

497 872,1

125276
128703,3
323035
3243377

257 410,0

4239,2
58202,2
938314
841893

315704,4

258

230 000,5

7,0
85671,1

201 808,8

81794,6

32101,0

89257

89257

822502,2

506 797,8
315704,4

506 797,8

254 398,0
2523998

31.12.2000
1

808 122,8

464 323,8

180,4
957371
29753,5

338652,8

228 709,6

3405,7
67521,2
99 560,2
651271

343799,0
88
226 246,1

21150
1154291

2033338

106 988,6

33476,6

8950,9

8950,9

817 073,7

473 274,7
343799,0

473 274,7

245 389,0
227 885,7

31.12.2001
1

786 676,4

461217,5

1334
88401,4
308392

341843,5

2351155
2373,6
70879,0
95 664,0
57 185,4

325 458,9
68,5
1924384

465,0
132 487,0

195 166,4
93127,0
371655

0,0

786 676,4

461217,5
3254589

461217,5

213 542,6
247 674,9



v mil. EUR

ZADLUZENOST VE SMENITELNYCH MENACH
v tom:
Dlouhodoba
podle dluzniki
CNB
obchodni banky 2)
vldda

ostatni sektory

podle véritelii
zahrani¢ni banky
vladnf instituce
mnohostranné instituce
dodavatelé a pfimi investofi

ostatni investofi

Kratkodoba
podle dluzniki
CNB
obchodni banky 2)
vldda

ostatni sektory

podle véritelii
zahrani¢ni banky
dodavatelé a pfimi investofi

ostatni investofi

ZADLUZENOST V NESMENITELNYCH MENACH 3)
v tom:

Dlouhodoba

Krétkodoba 2)

ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM
v tom:

Dlouhodoba

Krétkodoba

Dlouhodobé zadluZenost celkem
v tom:
- tvéry MMF
- zavazky vladniho sektoru a garantované viadou
a subjektd s majoritni Ucasti statu

- zavazky subjekt(i s majoritni Gcasti soukr. kapitélu

1) 31.12.2000 - zpfesnéné tidaje, 31.12.2001 - predbézné ddaje
2) k 31.12.1995 kratkodobd a k 31.12.1996 i dlouhodobd korunova pasiva vii nerezidentiim zahmuta pod pasivy obchodnich bank

31.12.1993

75788

57931

1752,2

481,7

17716
1787,6

24547
2188
1587,8
769,5
762,3
17857

136,4
628,9

1020,4

662,8

8834

239,5

989,4

699,8

289,6

8568,2

64929

20753

6492,9

961,8

4037,4
1493,7

ZAHRANICNIi ZADLUZENOST

31.12.1994

8778,5

6407,5

668,6
8083
1809,5
31211

34833
2189
7343
9541

1016,9

2371,0

954,4

279,0
1136,5

8331

998,9

539,0

1244,0

675,8

568,2

10 022,5

70833

2939,2

70833

43011
2782,2

31.12.1995

12925,9

8985,7

653,8
28021
1522,0
4007,8

6095,6
206,7
871,9
7213

1090,2

3940,2

34

21114

443,8
1381,6

17286

12328

978,8

501,1

307,8

1933

13427,0

9293,5

4133,5

9293,5

44989
4794,6

31.12.1996

16 802,0

119483

329,7
4446,7
1376,4
57955

84257
195,6
969,0
799,7

1558,3

4 853,7
1,6
3151,2

82,2
1618,7

25193

13541

980,3

270,8

261,5

9.3

17072,8

12 209,8

4863,0

12 209,8

5116,4
7093,4

31.12.1997

19 349,2

12952,2

302,2
4146,9
11153
73878

8766,0

190,2
10351
1215,7
1745,2

6397,0
1.2
44516

213,6
1730,6

37273

1513,0

1156,7

239,3

2318

7,5

19 588,5

13 184,0

6404,5

13184,0

6060,0
7124,0

ve sménitelnych ménach, zatimco v idajich k 31.12.1994 prostfedky na korunovych tctech nerezidenti obsazeny v kratkodobych pasivech

v nesménitelnych ménach a viici Slovenské republice (metodicka zména v souvislosti se zavedenim sménitelnosti K¢ od 1.10.1995)

3) zadluZenost viici Slovenské republice: v letech 1993 aZ 1995 v nesménitelnych ménach, od 1996 nevyrovnany zistatek salda vzajemnych
(i¢td po skonceni clearingu veden v nesménitelnych ménach; ostatni zavazky vici Slovenské republice zahrnuty ve sménitelnych ménach

podle "opatfeni” MF ¢j. 282/70 490/95 z 22.12.1995

31.12.1998

20 499,8

12749,0

3127
3808,5
940,9
7686,9

71018

125,9
1400,2
2073,7
20474

7750,8
11
5521,7

0,6
22274

50143

1925,9

810,6

256,9

254,0

2,9

20 756,7

13003,0

77537

13003,0

6902,5
6100,5

31.12.1999

225181

13780,1

346,8
3562,2
894,1
8977,0

71246

173
1610,9
25971
2330,2

8738,0
0,7
6365,9

0,2
23712

5585,6

22639

888,5

247,0

247,0

22 765,1

140271
8738,0

140271

70412
6985,9

31.12.2000

1)

23 030,0

132323

5,1
27283
847,9
9651,0

6517,8

97,0
1924,2
28373
1856,0

97977
03
6 447,6

60,3
3289,5

5794,7

3049,0

954,0

255,1

255,1

23 285,1

134874
9797,7

134874

6993,1
6494,3

31.12.2001

1)

24 599,0

144221

42
27643
964,3
10689,3

7351,9

74,2
2216,4
29914
1788,2

10176,9

21

6017,5

14,5
41428

6102,8
2912,0
1162,1

0,0

24 599,0

144221
10176,9

144221

6677,4
77447

Priloha ¢.: 7/2
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Priloha ¢.: 7/3

v mil. USD

ZADLUZENOST VE SMENITELNYCH MENACH
v tom:
Dlouhodoba
podle dluzniki
CNB
obchodni banky 2)
viada

ostatni sektory

podle véritelii
zahranicni banky
vlddnf instituce
mnohostranné instituce
dodavatelé a pfimi investofi

70

ostatni investofi

Kratkodoba
podle dluzniki
CNB
obchodni banky 2)
viada

ostatni sektory

podle véritelii
zahranicni banky
dodavatelé a pfimi investofi

ostatni investofi

ZADLUZENOST V NESMENITELNYCH MENACH 3)

v tom:
Dlouhodoba
Kratkodoba 2)

ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICi CELKEM
v tom:

Dlouhodoba

Krétkodobd

Dlouhodobé zadluzenost celkem
v tom:
- véry MMF
- zavazky vladniho sektoru a garantované vladou

a subjektli s majoritni Ucasti statu

- zavazky subjektd s majoritni Ucasti soukr. kapitalu

1) 31.12.2000 - zpfesnéné tdaje, 31.12.2001 - predbézné udaje
2) k 31.12.1995 kratkodobd a k 31.12.1996 i dlouhodobd korunova pasiva viici nerezidenttim zahrnuta pod pasivy obchodnich bank

31.12.1993

8495,7
64939
1964,1
540,0

19859
2003,9

27516
2453
1779,9
862,5
854,6
2001,8

152,9
705,0

1143,9

743,0

990,3

268,5

1109,2

784,5

3247

9604,9

72784

2326,5

72784

1078,2

45259
16743

ZAHRANICNI ZADLUZENOST

31.12.1994  31.12.1995

10 694,2 16 548,8

7 805,8 11504,2

814,5 8371
984,7 3587,5
2204,4 1948,6
3802,2 5131,0
42434 7804,1
266,7 264,6
894,6 1116,3
1162,3 923,5
12388 13957
28884 5044,6
1.4 43
1162,6 27033
3399 568,2
1384,5 17688
1014,9 22132
1216,9 15783
656,6 12531
15155 641,5
8233 394,1
692,2 2474

12209,7 17 190,3

8629,1 118983
3580,6 5292,0
8629,1 118983
5239,8 5759,9
33893 6138,4

31.12.1996

20 844,6

14 8231

409,0
5516,6
1707,5
7190,0

10452,9
242,6
1202,2
992,1
19333

6021,5
2,0
3909,5

101,9
20081

31254

1679,9

1216,2

335,9

3244

1,5

21180,5

151475

6033,0

15 147,5

6347,5
8800,0

31.12.1997

21352,4

14 293,2

3334
4576,2
1230,9
8152,7

9673,6

209,9
11422
13416
19259

7059,2
13
49124

2357
1909,8

41131

1669,7

1276,4

264,1

255,8

83

21616,5

14 549,0

7067,5

14 549,0

6687,4
7861,6

ve sménitelnych méndch, zatimco v tdajich k 31.12.1994 prostiedky na korunovych G¢tech nerezidenti obsazeny v krétkodobych pasivech

v nesménitelnych ménach a vii Slovenské republice (metodicka zména v souvislosti se zavedenim sménitelnosti K¢ od 1.10.1995)

3) zadluzenost viici Slovenské republice: v letech 1993 az 1995 v nesménitelnych ménéch, od 1996 nevyrovnany zlstatek salda vzajemnych

(i¢td po skonceni clearingu veden v nesménitelnych ménach; ostatni zavazky viici Slovenské republice zahrnuty ve sménitelnych ménach

podle "opatfeni" MF ¢j. 282/70 490/95 z 22.12.1995

31.12.1998

24 047,0

14 9551

366,9
44675
1103,7
9017,0

83306

141,7
1642,5
24326
24017

9091,9
13
64771

0,7
2612,8

5881,9

22591

950,9

301,4

297,9

35

243484

15 253,0

90954

15 253,0

8096,9
7156,1

31.12.1999

226125

13837,9

348,2
35772
897,9
9014,6

7154,4

17,8
1617,7
2608,0
2340,0

8774,6
0,7
6392,6

0,2
23811

5609,1

22733

892,2

248,1

2481

22 860,6

14 086,0
87746

14 086,0

7070,8
7015,2

31.12.2000
1

21371,6

12279,5

4.8
25318
786,9
8956,0

6048,4

90,1
17857
2633,0
17223

90921
0,2
59833

55,9
3052,7

5377,4

28294

885,3

236,7

236,7

21608,3

12516,2
9092,1

12516,2

6489,5
6026,7

31.12.2001
1

21696,0

127201

3,7
24381
850,5
94278

6484,4

65,5
19548
26383
1577,1

8975,9
1.9
5307,3

12,8
3653,9

5382,5
2568,4
1025,0

0,0

21696,0

127201
89759

127201

5889,4
6830,7



DLUHOVA SLUZBA CR Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI VE SMENITELNYCH MENACH
V CLENENI PODLE VERITELO A DLUZNIKU K 31.12.2001

v mil. K¢

Zadluzeni
k 31.12.2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
VERITELE jistina
troky
Zahrani¢ni banky jistina 232777 63129 51939 38359 21159 17 811 12 357 7769
troky 9426 6302 4025 2607 1782 1219 820
Vladni instituce jistina 2374 475 475 475 475 474
troky 126 100 73 47 20
Mnohostranné instituce jistina 73 218 22 106 6705 8723 8594 6011 4888 3479
troky 2890 2532 2192 1857 1381 978 737
Dodavatelé a piimi investofi jistina 95 664 21720 19 265 15752 14089 11550 6813 3509
troky*/ 3388 2735 1825 1499 925 504 241
Ostatni investofi jistina 57 185 18 654 4616 1167 8422 217 837 10 638
troky 5 406 2468 2169 2093 1470 1460 1079
DLUZNiICI jistina
troky
CNB jistina 133 21 21 21 21 21 21 7
troky 9 8 6 5 3 2 1
Obchodni banky jistina 88 402 47 474 10124 7068 4406 269 1237 10 926
troky 3921 1895 1548 1399 1276 1257 839
Vlada jistina 30 840 7 856 4682 2410 2245 1907 835 83
troky 2224 1323 942 781 623 518 468
Ostatni sektory jistina 341843 70733 68 173 54 977 46 067 33866 22802 14379
troky
CELKEM jistina
troky

DLUH. SLUZBA UHRNEM

2009

10 897
460

4459
592
1432
15
6985
559

5197
227
6479
461
12097

2010 12011-22

5162 4195
196 97
2206 6047
418 262
1534
39
893 4756
232 579

1081 620
50 102
785 3558
169 218
7929 10 820

v mil. EUR

Zadluzeni
k 31.12.2001

VERITELE jistina
troky
Zahrani¢ni banky jistina
troky
Vladni instituce jistina
troky
Mnohostranné instituce jistina
troky
Dodavatelé a pfimf investofi jistina

troky*/
Ostatni investofi jistina
troky
DLUZNiICI jistina
troky
CNB jistina
troky
Obchodni banky jistina
troky
Vlada jistina
troky
Ostatni sektory jistina
troky
CELKEM jistina
troky

DLUH. SLUZBA UHRNEM

2011-22

v mil. USD

Zadluzeni
k 31.12.2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
VERITELE jistina
troky
Zahrani¢ni banky jistina 6421 1741 1433 1057 583 490 342 214
troky 260 173 m 72 50 35 22
Vladni instituce jistina 65 13 13 13 13 13
troky 3 3 2 1 1
Mnohostranné instituce jistina 2019 611 185 pzi| 238 167 135 96
troky 80 70 60 51 38 28 19
Dodavatelé a pfimi investofi jistina 2638 599 531 434 390 319 188 97
troky*/ 93 74 50 41 26 15 7
Ostatni investofi jistina 1577 514 127 33 232 6 23 293
troky
DLUZNiCI jistina
troky
CNB jistina 4 1 1 1 1
troky 1
Obchodni banky jistina 2438 1310 279 194 122 8 35 301
troky 108 50 43 40 36 35 20
Vlada jistina 850 217 130 67 62 52 23 2
troky 61 37 26 21 18 14 13
Ostatni sektory jistina 9428 1950 1879 1517 12711 935, 629 397
troky
CELKEM jistina
troky

DLUH. SLUZBA UHRNEM

2009

300
13

123

2010 12011-22

143 18
5 3
60 163
12 7
4
1
25 131

30 16
1 3
20 99
5 7
219 297

*/Uroky z dovoznich Gvéréi jsou zahrnuty ve splatkach jistiny.

Priloha ¢.: 8
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Priloha ¢.: 9/1

PRIME INVESTICE V ZAHRANICI

v teritoridIni struktufe

Eurostat/OECD
Code

BG
BY
HR
HU

PL
RO
RU
Sl
SK
UA

CA
us

BR
SR

z toho:
Lucembursko
Némecko
Recko
Spanélsko
Italie
Nizozemi
Rakousko
Velkd Britdnie

z toho:
Svycarsko

z toho:
Bulharsko
Bélorusko
Chorvatsko
Madarsko
Lotyssko
Polsko
Rumunsko
Rusko
Slovinsko
Slovensko
Ukrajina

z toho:

Kanada
USA

z toho:

Geografické a ekonomické zény

Britské Panenské ostrovy

z toho:

Brazilie
Surinam

Celkem
v mil. K¢

5,6
180,0
1,0

8,0
2,0
39,3
2,2

-1,

42,5
03

Celkem
v tis. USD

Celkem
v tis. EUR

148,0
47309
26,6
54,5
210,7
52,9
1032,4
57,6

0,5

11,9

-44,8
11485
172,1
3467,0
3,1
13690,8
43,0
804,0
13308
25 264,4
7248

116,3
191293

20769,2

1117,7
9,1

z toho:

CN Cina 8,0 2093 233,6

IN Indlie 71,7 2042,2 22791

KZ Kazachstan -6,4 -167,0 -186,4
AT Cekem 36576 961553 1073132

u2 EUROZONA 238,0 6 256,0 6982,0

A8 OECD 2581,9 67 877,0 757534

B1 NAFTA 732,1 19 245,7 214789

165,2
5279,8
29,7
60,8
235,2
59,1
1152,2
64,3

13,2

-50,0
1281,7
192,0
3869,3
3,5
15279,5
48,0
897,3
14852
28 196,1
808,9

129,8
213491

231793

12474
10,2

[ * - piedbéznd data



Eurostat/OECD
Code

595
1495

1605
1805
2205
2595
2600
2805
2900
3100
3300
3400
3500
3600
3700

4500
5295
5500
6495
6895
7395
9995

| * - predbézna data

PRIME INVESTICE V ZAHRANICi

Sektory a odvétvi

z toho:
Zemédélstvi, lesnictvi a rybolov
Dobyvani nerosti

z toho:

VWroba potravin, napojd, zpracovani tabaku

Textil, kize

Drevarsky a korkafsky primysl, vyroba papiru, vydavatelstvi a tisk
Rafinérské zpracovnani ropy, chemické a pryZové vyrobky
Ostatni nekovové mineralni vyrobky

Kovy, kovové vyrobky

Stroje a zafizeni

Elektrické stroje a pristroje jinde neuvedené

Zdravotnické a optické pristroje a zafizeni

Motorova vozidla

Dopravni zafizeni

Vyroba nébytku a ostatni zpracovatelsky pramys/
Zpracovan druhotnych surovin

z toho:

Stavebnictvi

Obchod a opravy

Pohostinstvi a ubytovani
Doprava a telekomunikace
Penéznictvi a pojistovnictvi
Nemovitosti a sluZby pro podniky
Ostatni sluzb)

v odvétvové struktufe

Celkem
v mil. K¢

0,8
0,7

20,5
59,1
57,5
187,2
0,9
12,4
68,7
0,4

78,1
296,0
22,7
0,5

314
14383
388
13,6
312,0
716,2
385,4

Celkem
v tis. USD

20,7
18,9

537,7
1553,8
1510,8
49213

22,4
-1903,1
1805,8
"1
27,8
20528
77822
597,8
13,8

826,1
37813,5
10211
357,2
8203,1
18 829,2
10 131,4

Celkem
vis. EUR

231
21,1

600,1
17341
1686,1
54924

25,0
-21239
20154
12,3
31,0
22910
86853
667,1
15,4

921,9
422013
1139,6
398,6
9155,0
210142
113071

OKEC

15-16
17-18
20-22
23-25
26
27-28
29
31
33
34
35
36
37

45
50 - 52
55
60 - 64
65-67
70-74
75-99
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PRIME ZAHRANICNI INVESTICE DO CR

v teritoriaIni struktufe

Eurostat/OECD Geografické a ekonomické zony Celkem Celkem Celkem
Code v mil. K¢ v tis. USD v tis. EUR

IL

lzrael

N
IN
JP
MN
Mo
5 G

NU
AU

u2
A8
B1

Jorddnsko

z toho:
Cina

Indie
Japonsko
Mongolsko
Macao
Singapur
Vietnam

z toho:
Nive
Australie

181761,2
9942,8

z toho:
Belgie 1816,2 47746,7 53 287,2
Lucembursko 2699,9 70977,7 79 214,0
Dénsko 8826,5 2320453 258971,9
Némecko 52304,3 1375053,4 1534614,9
Recko 1.4 37,5 41,8
Spanélsko 390,7 10 271,4 11463,3
Portugalsko 39 102,9 114,8
Francie 52094,7 1369 543,8 1528 466,0
Irsko 93,9 2469,7 2756,3
Itdlie 37 97,4 108,7
Nizozemi 310833 817 164,5 911988,5
Rakousko 11230,2 295237,0 329496,3
Finsko 2413 6342,6 7078,6
Svédsko 788,0 207151 231189
Velkd Britanie 2436,2 64 047,4 714794
z toho:
Svycarsko 52558 138 171,7 154 205,1
Lichtenstejnsko 194,2 5104,2 5696,5
Norsko 1336,9 35146,7 39225,1
z toho:
Bosna a Hercegovina 13 335 37,4
Bélorusko 3,5 91,5 102,2
Kypr 469,7 123493 137823
Guernsey 16,8 442,4 493,7
Chorvatsko 0,2 53 59
Madarsko 1433 37679 4205,1
Ostrov Man 615,3 16 176,6 18 053,7
Moldavie 0,6 15,8 17,6
Malta 482,0 12 670,6 14.140,8/
Polsko 58,8 1546,8 1726,2
Rusko 83 217,6 242,9
Slovinsko 5,5 143,6 160,2
Slovensko 255,9 67283 7509,1
Turecko 30,7 805,9 899,4
Ukrajina 378 994,8 1110,2
YU Juioslawe 47,1 1239,0 1382,8
z toho:
Kapverdské ostrovy 67 0 74 8
Egypt
Seychely 21 0 551 6 615 6
z toho:
Kanada 798,0 20977,8 234121
USA 9144,6 240 406,9 268 303,8
z toho:
Kajmanské ostrovy 623,9 16 402,6 18 306,0
Mexiko 0,2 54 6,1
Panama 62,1 16337 18233
E 24381,0

206,5
1051,6

333974
63,7

19 044,2
131
63358
30264
284,6

700,5
107,3

39947816
47784104
261 390,2

230,4
1173,6

372728
AN
212541
14,7
7071,0
33776
317,6

1* - predbézna data



Eurostat/OECD
Code

595
1495

1605
1805
1900
2205
2595
2600
2805
2900
3100
3295
3300
3400
3500
3600
3700

4195
4500
5295
5500
6495
6895
7395
9995

| * - predbézna data

PRIME ZAHRANICNI INVESTICE DO CR

Sektory a odvétvi

z toho:
Zemédélstvi, lesnictvi a rybolov
Dobyvani nerostt

z toho:

Viyroba potravin, ndpoj, zpracovani tabaku

Textil, odévy

Cinéni a Uprava usni, vyroba koZeného zbozi a obuvi

Drevar'sky a korkar'sky primysl, vyroba papiru, vydavatelstvi a tisk
Rafinérské zpracovnani ropy, chemické a pryZové vyrobky
Ostatni nekovové minerdlni vyrobky

Kovy, kovové vyrobky

Stroje a zafizeni

Elektrické stroje a pristroje jinde neuvedené

Kanceldf'ské stroje a pocitace, radiovd, televizni a spojovd zafizeni
Zdravotnické a optické pristroje a zafizeni

Motorova vozidla

Dopravni zafizeni

Vyroba nébytku a ostatni zpracovatelsky pramys/

Zpracovani druhotnych surovin

z toho:

Elektrina, plyn, voda

Stavebnictvi

Obchod a opravy

Pohostinstvi a ubytovani
Doprava a telekomunikace
PenéZnictvi a pojistovnictvi
Nemovitosti a sluZby pro podniky
Ostatni sluzby

v odvétvové struktufe

Celkem
v mil. K¢

8254
985,5

34219
33334
74,2

5 346,4
6927,5
5136,8
30738
2168,2
33972
84023
1291,0
5995,3
5034,0
881,1
38,0

98853
934,6

22186,9

1496,4

32086,2
514458
119784

655,7

Celkem
v tis. USD

21699,5
25908,6

89960, 1
87632,2
1950,2
140 553,7
182 119,5
135043,0
808084
57001,4
89310,3
220891,9
339390
157 613,4
1323427
231635
1000,0

259879,7
24 569,2
583 283,1
393401
843 530,7
1352 485,0
3149073
17 238,8

Celkem
v tis. EUR

242175
28 915,0

100 399,0
97801,0
2176,5
156 863,6
203252,7
150713,4
90 185,4
636159
99673,9
246 524,2
37877,2
175902,9
147 699,7
258514
1116,1

290 036,2
27 420,2
650 967,4
43 905,2
941414,2
1509427,7
351449,2
19 239,2

OKEC

1-5
10- 14

w
=

40-41
45
50 - 52
55
60 - 64
65-67
70-74
75-99
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PORTFOLIOVE INVESTICE NEREZIDENTU DO KORUNOVYCH INSTRUMENTU
¢lenéné podle odvétvi, teritoria a druhu cenného papiru k 31.12.2001

penéZnictvi 76,3 Nizozemi 283 akcie 128,7
doprava,spoje 30,8 Rakousko 27,3 bondy 11,5

energetika 13,6 Velka Britanie 24,7 statni dluhopisy 13,5

vefejnd sprava 13,3 Spojené staty americké 20,1

zeméd@lstvi, lesnictvi 5,2 Spolkova rep. Némecko 18,0

koksarenstvi,chemie 5,1 Lucembursko 14,1

potravinafsky pramys! 3,9 Svycarsko 8.2

sluzby 32 Kypr 3,1

hutnictvi,strojirenstvi 0,9 Belgie 3,0

ostatni 1.4 ostatnf 6,9

CELKEM 153,7 CELKEM 153,7 CELKEM 153,7

76

PODLE ODVETVI

Potravinfsky primysl Sluzby Hutnictvi,strojirenstf
2%

Ostatni
1%

Koksarenstvi,chemie 3%
3%
Zemédélstvi, lesnictvi
3%

PenéZnictvi
49%

Vefejnd sprava
9%

Energetika

9% .
Doprava,spoje

20%

PODLE ZEMI

Kypr Belgie
Svycarsko 2%
5%

Ostatni Nizozemi
5% 18%

Lucembursko
9%

Spolkova rep. Némecko
12%

Rakousko
18%

Spojené staty americké
13% Velka Britanie

16%

PODLE DRUHU CP

Statni dluhopisy
Bondy 9%
7%

84%




STAV PORTFOLIOVYCH INVESTIC REZIDENTU DO ZAHRANICi k 31.12.2001

clenéni podle teritoria a druhu cenného papiru

Eurostat/OECD Code

Gl
HR
HU
PL
RO
RU
Sl
Sk
UA

E8

CA
us
E9

AN
BM
KY
MX
F1

| * - predbézna data

Geografické a ekonomické zony

EU-15

z toho:
Rakousko
Belgie
Némecko
Dénsko
Spanélsko
Finsko
Francie

Velka Britanie
Recko

Irsko

Italie
Lucembursko
Holandsko
Portugalsko
Svédsko
Instituce a organy Evropské unie
EFTA

z toho:
Island
Swycarsko
OSTATNI EVROPSKE ZEME
2 toho:
Gibraltar
Chorvatsko
Madarsko
Polsko
Rumunsko
Rusko
Slovinsko
Slovensko
Ukrajina

SEVERNI AMERIKA
Z toho:

Kanada

USA

STREDNI AMERIKA
Z toho:

Nizozemské Antily
Bermudy

Kajmanské ostrovy
Mexiko

JIZNI AMERIKA
 toho:
Brazilie

OSTATNI ASIISKE ZEME
z toho:
Israel
Japonsko

z toho:
Austrdlie

Mikronéské federativn stat)

v mil. K¢

majetkové CP

1252

6094
3255
22
83

389

389
2575

4930

30
4900
42 906

dluhopisy dlouhodobé

5954
9787

549
8874
1062

1062

15 204

6775

15785
872
14913
4592
373

4130

dluhopisy krétkodobé

31
39
1582

332

844

389
319

celkem

47 498
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