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A. SOUHRNNA CAST

HLAVNI VYVOJOVE TRENDY

Bé&Zny ucet platebni bilance Ceské republiky skoncil v roce 2003 schodkem ve vys3i
157,2 mld. K¢ (4,9 mld. EUR). Cisty pfiliv zahrani¢nich zdrojd vykézany na finan¢nim
Gctu dosahl vyse 163,9 mld. K& (5,1 mld. EUR). Devizové rezervy Ceské narodni banky
se zvysily po vylouceni kurzovych vlivi o 12,9 mld. K¢ (0,4 mld. EUR).

BEZNY UCET
Pomér deficitu bézného Uctu k HDP v roce 2003 dosahl 6,5 %. Vyvoj bilance zbozi

a sluZeb byl pfiznivési a jeji schodek cinil pouze 2,3 % HDP. Rozdil je zplsoben mezi-
ro¢nim poklesem aktiva v bilanci béznych prevodd a deficitem v bilanci vynosd.

VYVOJ BEZNEHO UCTU A OBCHODNI BILANCE V LETECH 1994 - 2003
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Na pfiznivéjsi vyvoj obchodnf bilance v porovnani s vysledky pfedchoziho roku plso-
bil rdst zahrani¢ni poptévky po Ceské produkci a zlepseni sménnych relaci. Rozsifeni
exportnich moznosti pro strojirenskou produkci (automobily, elektropfistroje) a pré-
myslové zboZzi ceskych vyrobcl bylo patrné na vyspélych trzich zemi Evropské unie.
Pokracovalo dlouhodobé prohlubovéni deficitu vzajemné obchodni vymény zejména
s Cinou (deficit byl vy3si neZ schodek dosaZeny s Ruskem), dale s nékterymi nové
industrializovanymi zemémi jihovychodni Asie (Malajsie, Filipiny, Thajsko, Tchaj-wan)
a Japonskem. Rostouci schodek s témito zemémi je disledkem zejména rdstu dovozu
Siroké Skaly produktd, zahrnujici strojirenskou produkdi, vypocetni techniku, elektro-
nické komponenty a spotiebni zboZi.

Rist vyvozu byl z¢asti zaloZen na rlstu cenové konkurenceschopnosti tuzemské pro-
dukce na zahranicnich trzich (zvyseni vyvoznich cen o 0,9 %) pfi poklesu dovoznich
cen 0 0,3% v¢. kurzovych vlivd. Priznivy vyvoj sménnych relaci (meziro¢ni zlepseni
0 1,2 %) se promitl do sniZenf schodku obchodni bilance v rozsahu cca 17 mld. K&.

Rast zajmu zahrani¢nich navitévniki o Ceskou republiku mél za nasledek meziro¢ni
zvyseni piijmd ze zahrani¢niho cestovniho ruchu. NiZzsi zahranicni poptavka se promit-

la do poklesu piijmi z vyvozu ostatnich sluZeb, a tim i snizeni aktiva souhrnné bilance
sluzeb. Vyrazny propad v pfijmech byl zaznamenan zejména u prodeje sluzeb vypocet-
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ni techniky, telekomunikacnich, pravnich a financnich sluzeb, sluzeb vyzkumu a vyvoje
a sluzeb poskytovanych v oblasti kultury, zabavy, rekreace a sportu.

Rozsah schodku bilance vynost vyrazné prevysil deficit obchodni bilance. Meziro¢né se
zvysil objem vyplacenych dividend zahrani¢nim vlastnikiim a soucasné se predpoklada
mirny pokles objemu reinvestovaného zisku. Priznivéjsi byl vysledek trokové bilance,
ktera zaznamenala narlst inkasovanych drokl ze zahranicnich cennych papird v drzeni
rezidentl a podnikovych dvérdl poskytnutych do zahranici. V souvislosti s ristem poctu

Ceskych obcanl pracujicich v zahranici se zvysil objem piijm z vyplacenych mezd.

V poklesu salda bilance béZnych prevodt se promitly vyssi vydaje ve spojitosti s pre-
vodem prostfedk z Uctu viady ve prospéch spole¢nosti CME v ndvaznosti na vysledky
mezinarodni arbitraZe, odvody dani a socidlniho pojisténi z mezd a platl ceskych ob-
¢anli zaméstnanych v zahranici a platby pispévkd mezindrodnim institucim. Na strané
prijma byl meziro¢ni pokles mimoradnych vynost ze zajisténi v souvislosti s krytim
povodiovych skod a soukromych transferl (pfevody obyvatelstvu a neziskovym orga-
nizacim) vyrovnan zvysenymi dotacemi z fond( Evropské unie.

FINANCNI UCET PLATEBNI BILANCE

Priliv zahrani¢nich zdroji na finan¢nim Gctu se meziro¢né sniZil o vice neZ polovinu.
Pomér aktivniho salda finan¢niho dc¢tu k HDP se sniZil na 6,8 %.

VYVOJ FINANCNIHO UCTU A PZI V OBDOBI 1994 - 2003
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Zpomaleni pfilivu zahranicnich piimych investic souviselo s meziro¢nim snizenim pfi-
jmi z privatizace a mimofadnymi transakcemi s akciemi Eurotelu a Ceského Telecomu,
které ve svém ddsledku vedly ke snizenf pfilivu pfimych zahranicnich investic vlivem
odchodu pfimého investora z téchto podniki. Vzhledem k zéméru vlady prodat Cesky
Telecom vcetné jeho dcefiné spolecnosti do rukou zahranicniho strategického investo-
ra jde o pfechodny jev. Pokracovaly rozpracované piimé investice ve zpracovatelském
primyslu a v oblasti sluZeb. Rozsah odlivu ¢eskych pfimych investic do zahranici neni
vyrazny.

liovych investic urcujici nakupy zahranic¢nich dluhopist tuzemskymi investory. V obcho-
dovéni se zahrani¢nimi akciemi naopak prevézily jejich odprodeje. Poptavka po akciich



na tuzemském trhu souvisela predeviim s nabidkou prodeje akcii Ceského Telecomu
zahrani¢nim pifimym investorem, které byly odkoupeny institucionalnimi investory pre-
vazné z USA a Velké Britanie. Investofi méli zajem i o dalsi vybrané tuzemské tituly, coz
vedlo k rdistu cen na tuzemském trhu. Zahrani¢ni poptavka po tuzemskych dluhopisech
se naopak meziro¢né snizila.

Cisty piiliv zdroji v poloZce ostatnich investic byl dasledkem snizeni kratkodobych
zahrani¢nich aktiv obchodnich bank. Uvolnéné prostredky byly vyuZzity k financovani
schodku bézného Gctu a ndkupu zahranicnich dluhopist. Obdobny vyvoj (rlist zahra-
ni¢nich zavazk pti poklesu aktiv) byl patrny u podnikové sféry. Vyznamné bylo cerpani
zahrani¢niho tvéru Ceskym Telecomem na néakup akcif Eurotelu.

Ve vlddnim sektoru se uskutecnilo ¢erpani zahranicnich Gvérll od Evropské investi¢ni
banky v souvislosti s budovanim protipovodiovych opatieni a dopravni infrastruktury.
Na strané vladnich aktiv jejich pokles souvisel s provadénymi deblokacnimi operacemi
a splatkami v minulosti poskytovanych vlddnich dvéra.

DEVIZOVE REZERVY A ZAHRANICNI ZADLUZENOST

Zvyseni devizovych rezerv (pfi vylouceni kurzovych vlivi) dosahlo 12,9 mid. K¢. Saldo
je vysledkem transakci, kde na strané pfijm0 jsou zahrnuty vynosy z devizovych rezerv
CNB a na strané vydajl prodeje deviz spojené s dluhovou sluzbou vlady a dhradou
sank¢nich poplatkd (arbitrdz CME a zruseni kontraktu na vystavbu dalnice do Ostravy).
Vyse devizovych rezerv prevySovala ekvivalent Smésicniho dovozu zbozi a sluzeb.

Pokracovalo prohlubovéni schodku investi¢ni pozice viici nerezidentlim v dlsledku ¢is-
tého prilivu zahrani¢niho kapitalu a kurzovych vlivd. Schodek investi¢ni pozice v pomé-
ru k HDP ¢inil 25 %. Zahrani¢ni dluh Ceské republiky se zvysil na troven 37 % HDP.

Vyvoj pomérovych ukazatell zahrani¢niho dluhu byl v roce 2003 stabilizovany a ne-
signalizoval vyznamnéjsi rizika pro dalsi vyvoj vnéjsich ekonomickych vztah(. Omezeni
prilivu pfimych zahrani¢nich investic vedlo k vy$simu vyuzivani dluhovych instrument(
k financovéni schodku béZného dctu, a tim i k rlistu vySe zahranicniho zadluZeni. Tyto
skutecnosti mély vliv na vnimani Ceské republiky zahrani¢nimi investory zejména v za-
véru roku, cozZ se promitlo i do sentimentu devizového trhu s korunou.






B. PODROBNA CAST

1. BEZNY UCET PLATEBN/ BILANCE
1.1. OBCHODNI BILANCE

Obchodni bilance za rok 2003 byla pasivni ve vysi 69,4 mld. K¢. Meziro¢né se scho-
dek zlepsil 0 1,9 mld. K& Vyvoz v béZnych cendch vzrostl 0 9,4 % v disledku rlstu
fyzického objemu vyvozu o 8,4 %. Vyvozni ceny vzrostly o 0,9 %. Dovoz v béznych
cendch se zvysil 0 8,7 % vlivem zvyseni fyzického objemu dovozu 0 9,0 %. Dovozni
ceny v prdméru za rok poklesly 0 0,3 %. Obchodni bilance byla pfiznivé ovlivnéna
vyvojem sménnych relaci.

V teritoriaIni struktufe byl dosazen nejvyssi prebytek CR v bilanci se zemémi Evropské
unie. Prohloubily se schodky obchodni vymény s ostatnimi staty s trzni ekonomikou
(zejména s Japonskem), v obchodé s rozvojovymi zemémi i s mimoevropskymi zemémi
s prechodovou a statni ekonomikou (vlivem dynamicky rostouciho deficitu s Cinou).
Mezirocni pokles aktiva vykazal obchod s evropskymi zemémi s tranzitivni a statni
ekonomikou, zejména v dlsledku vyssiho pasiva s Ruskem. V komoditni struktufe
pokracovalo zvySovani aktiva bilance obchodni vymény u strojl a prfepravnich zafizeni
a trznich vyrobkd. NarUst deficitu se koncentroval predevsim do produkce chemické-
ho primyslu (zejména dovoz 1é¢iv) a déle paliv s promitnutim narGstu dovoznich cen
zemniho plynu a ropy.

CLENENI ZBOZi PODLE METODIKY MMF PRO SESTAVOVANI PLATEBNI BILANCE v mld. K¢
UKAZATEL 2002 2003 MEZIROCNI ZMENA
VYVOZ celkem 1254,4 1371,8 17,4
vseobecné zbozi 879,1 993,7 114,6
zbozi v rémci zuslechtovaciho styku 373,5 376,4 29
neménové zlato 1,8 1,7 -0,1
DOVOZ celkem 13257 1441,2 115,5
vieobecné zbozi 1051,8 1161,0 109,2
zbozi v rémci zuslechtovaciho styku 273,7 279,9 6,2
neménové zlato 0,2 0,3 0,1
BILANCE celkem 71,3 -69,4 19
vieobecné zbozi -172,7 -167,3 5,4
zboZi v rdmci zuslechtovaciho styku 99,8 96,5 3,3
neménové zlato 1,6 14 -0,2

Pozndmky: 1) udaje vyvozu a dovozu vychdzi z metodiky statistiky zahranicniho obchodu platné od 1.7.2000. Udaje o zuslechténi nezahr-
nuji vlastni hodnotu letadel a lodi, pouze pfidanou hodnotu po zuslechténi, nezapocitava se docasny vyvoz a zpétny dovoz
zboZi (napr. vyvoz exponadtu a jejich dovoz) a je vyloucen obchod s ménovym zlatem.

2) zboZi zakoupené v pristavech je vykazovéno ve vseobecném zboZi, opravy zboZi jsou vykazovany v réamci
zuslechtovaciho styku.

Pramen: CSU, propocet CNB

Pasivni saldo zahrani¢niho obchodu v béZnych cendch méfené dhrnem za poslednich
12 mésict se v roce 2003 snizovalo vlivem cenového a kurzového vyvoje. Ve stalych
cendch se saldo v hrnu za 12 mésicd trvale prohlubovalo v dlisledku rdstu fyzického
objemu dovozu.



SALDO ZAHRANICNIHO OBCHODU - UHRN ZA POSLEDNICH 12 MESICU
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1.1.1. Sménné relace

Na vysledek obchodni bilance v béZznych cenach mél pfiznivy vliv vyvoj sménnych
relaci. Ceny vyvozu vzrostly oproti roku 2002 0 0,9 % a ceny dovozu klesly 0 0,3 %.
Zlepseni sménnych relaci se projevilo ve skupinach prdmyslovych vyrobkd, strojl
a prepravnich zafizeni a chemikalii. K mirnému zhorseni sménnych relaci doslo u paliv
a trznich vyrobkd. Zlepsovani primérnych sménnych relaci se béhem roku zvysovalo
ze 100,3 v lednu na 101,7 procentnich bodd v prosinci. Rist cen energetickych surovin
na svétovém trhu v priibéhu roku byl v dovoznich cendch ¢astecné eliminovéan zhod-

nocenim kurzu koruny v(ici USD.

Pfiznivou skutecnosti je vyvoj sménnych relaci v zahrani¢nim obchodu se stroji a pre-
pravnimi zafizenimi. Bez ohledu na cenové pohyby na zahranicnich trzich v poslednich
letech vykazuje tato objemové nejvyznamnéjsi skupina trvalé zlepSovani sménnych
relaci. Vyssi dosahovanou dynamiku vyvoznich cen v porovnani s cenami dovozu Ize
povaZovat za dUsledek rostouci konkurenceschopnosti strojirenskych oborl na zahra-
nicnich trzich.

SMENNE RELACE (stejné obdobi m.r.=100, mési¢ni Gdaje)

1 Sménné relace Cenovy index vyvozu === (Cenovy index dovozu
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Pramen: CSU, propocet CNB



Pizniva Urovent sménnych relaci se udrZela ve vsech Ctvrtletich roku. Nejvyssi trovné
bylo dosazeno ve 4. Ctvrtleti, kde se navic projevilo v dovoznich cendch paliv zmirnéni
rdstu cen zemniho plynu.

SMENNE RELACE PODLE INDEXU CEN CSU (stejné obdobi m.r. = 100)

Indexy cen vyvozu v roce 2003

Indexy cen dovozu v roce 2003

Sménné relace v roce 2003

SKUPINY SITC I8 II. 11 V. I II. . V. [l Il. . V.
0 Potraviny 91,5 95,1 100,3 1023 94,5 94,7 986 1013 96,8 100,4 101,7 101,0
1 Ndpoje, tabdk 13,9 1106 1085 94,4 95,8 97,5 102,8 1045 118,9 1134 1055 90,3
2 Suroviny 998 1020 1009  103,0 955  100,1 1045 1044 1045 101,9 96,6 98,7
3 Paliva 105,0 1021 109,2 1059 13,0 1037 108,0 99,0 92,9 98,5 1011 107,0
4 Tuky 98,6 100, 998 1025 1059 1083 104,8 98,5 93,1 92,4 952 1041
5 Chemikalie 1024 1016 98,1 100,1 98,0 99,7 1004 1004 1045 101,9 97,7 99,7
6 Trzni vyrobky 98,1 101,3 1035 1021 979 1019 103,8 1026  100,2 99,4 99,7 99,5
7 Stroje a prepr. zafizeni 974 1000 1024 1013 95,7 97,7 99,5 98,7 101,8 1024 1029 1026
8 Priimyslové vyrobky 989 1009 1027 101,9 971 98,4 98,9 990 1019 1025 1038 1029
Celkem 986 1007 1026 1017 98,1 994 101,3 1002 1005 101,3  101,3 1015

Pramen: CSU, propocet CNB

Mezi hlavni faktory ovliviiujici trover vyvoznich a dovoznich cen patfil kromé cenové-
ho vyvoje na zahranicnich trzich, i vyvoj nominalniho kurzu koruny. Prestoze rlst cen
primyslovych surovin a potravin na svétovych trzich byl pomérné vyrazny, korunové
ceny dovozu se pohybovaly kolem trovné piedchoziho roku. Prispéla k tomu apreciace
kurzu koruny vGici USD. V roce 2003 nominalni kurz koruny oproti pfedchozimu roku
oslabil v(i¢i EUR o vice neZ 3 %, v(ici USD zpevnil o téméf 16 %. Celkovy podil primys-
lovych surovin a potravin na obratu ¢eského zahrani¢niho obchodu ¢inil 24,7 %. Vétsi
¢ast obchodniho obratu tvofily hotové priimyslové vyrobky, u nichz meziro¢ni pohyb
cen nebyl vyznamny. Naznacuje to i vyvoj pramérnych cen primyslovych vyrobcl na
trzich EU, ktery doznal mezironi rist 0 1,4 %."

Ceny primyslovych surovin a potravin na svétovych trzich mezirocné rostly. Komoditni
index CSU se v thrnu za rok 2003 mezirocné zvysil 0 17,3 %. Ve strukture byl vyvoj
indexu diferencovany. Na jeho zvyseni mél vliv vyvoj cen zejména energetickych su-
rovin s nejvyssim vahovym podilem v dhrnném indexu pres 69 % (rlist cen 0 19,7 %,
z toho ropa Brent 0 13,7 % a zemni plyn 0 26,4 %), dale rlst cen kaucuku o 34,2 %,
textilnich surovin 0 19,9 %, kovii 0 9,1 % a dfeva 0 6,1 %. Podstatné mirnéjsi meziroc-
ni rlst se projevil ve skupinach kiize a potraviny a oleje.

" Pramen: EIU: http://countrydata.bvdep.com/



MESICNI INDEXY SVETOVYCH CEN PRUMYSLOVYCH SUROVIN A POTRAVIN — UHRN (rok 2000 = 100)
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Svétové ceny ropy meziro¢né vzrostly. Na jejich vyvoj plsobily etnické nepokoje
v Nigérii (sedmy nejvétsi svétovy exportér ropy), snizeni produkce ropy ve Venezuele,
vojensky zasah v Iraku a obavy z nasledné destabilizace situace na Blizkém vychodé.
Cena uralské ropy na evropském trhu vzrostla meziro¢né v primeéru o 14 %, cena ropy
Brent cca 0 15 %. Nejvyssich mési¢nich hodnot dosahla cena ropy Ural v dnoru, cca
32 USD za barel, a v prosinci koncila prdmérem 28 USD za barel. Zatimco ceny ropy
vykazovaly meziro¢ni rlst, v pfipadé kurzu koruny viici USD doslo k jeho posileni.
V dlsledku toho dovozni ceny ropy v korunach meziro¢né vzrostly v priméru pouze
0 cca 5 %. Mezirotné se zvysila i cena doddvek zemniho plynu v USD, nebot do ceny
topnych oleji na svétovych trzich (jsou zékladem pro stanoveni ceny zemniho plynu
s nékolikamési¢nim zpoZzdénim) se promitly i nejvyssi mésicni nartisty cen ropy. Dovoz
zemniho plynu v korunéch proto vzrostl cca o 10 % i pres sniZeni jeho hmotného do-
vozu 0 0,7 % a zpevnéni kurzu koruny v{ci USD.

1.1.2. Vyvoj teritoridlni struktury zahrani¢niho obchodu

V' teritoridlni strukture je dominantni podil obchodu se staty s vyspélou trzni ekono-
mikou, predevsim se zemémi EU. Pro rok 2003 byl charakteristicky rekordni pfiristek
aktiva v obchodu se zemémi EU zpdsobeny zvysenim vyvozu. Prirtistek aktiva obchod-
ni vymény s EU byl témér plné kompenzovan zvysenim deficitu obchodni vymény vici
ostatnim teritoriim (rlst dovozu).

TERITORIALNI STRUKTURA ZAHRANICNIHO OBCHODU

Podil na vyvozu v % Podil na dovozu v % Obchodni bilance v mld.K¢

SKUPINY ZEMI 2002 2003 2002 2003 2002 2003
Staty s vyspélou trzni ekonomikou 753 76,0 69,5 68,6 23,4 53,6
staty EU 68,4 69,8 60,2 59,3 60,0 104,0
ostatni staty 6,9 6,2 9,3 9,3 -36,5 -50,4
Zemé s tranzitivni a stat.ekonomikou 21,2 21,2 23,3 24,0 -41,9 -56,5
evropské zemé ") 20,8 20,6 18,5 18,7 15,6 12,7
mimoevr. zemé ? 0,4 0,6 4,8 53 -57,5 -69,2
Rozvojové zemé 35 2,8 72 74 -52,8 -66,5
Celkem 100,0 100,0 100,0 100,0 1.3 -69,4

Poznamka: nespecifikované hodnoty jsou zahrnuty ve skupiné ostatnich stati s vyspélou trzni ekonomikou
1) vcetné Spolecenstvi nezavislych statd
2) Cina, KLDR, Kuba, Laos, Mongolsko, Vietnam

Pramen: CSU, propocet CNB




V obchodni bilanci se stéaty s vyspélou trzni ekonomikou bylo dosazeno aktiva (zlep-
Senf 0 30,2 mld. K¢). Obchod se zemémi Evropské unie se na zlepseni salda podilel
44,0 mld. Ke. Prispél k tomu zejména vy3si vyvoz do Rakouska, Némecka a Nizozem,
a to i pres zpomaleni hospodarského rlstu v téchto zemich. Vyvoz do zemi EU vzrostl
0 11,6 % pfi zvyseni dovozu o 7 %. Naproti tomu s ostatnimi staty s vyspélou trzni
ekonomikou se mezirocné schodek prohloubil o 13,9 mid. K¢ vlivem nepfiznivych
vysledkd obchodni vymény s USA (pokles vyvozu), Japonskem (riist dovozu o 19,6 %
predevsim ve spojeni s importem kovozpracujicich strojt, elektrotechniky a vypocetni
techniky véetné kompletacnich dild pro japonské firmy podnikajici v tuzemsku), Svycar-
skem (stagnace vyvozu) a Norskem (rdst cen zemniho plynu).

Ve skupiné zemi s tranzitivni a statni ekonomikou se mezirocné zvysil obchodni deficit
0 14,6 mld. K¢ Jeho zvyseni bylo ovlivnéno rlistem pasiva u mimoevropskych zemi
a poklesem aktiva u evropskych zemi. U evropskych zemi s tranzitivni ekonomikou se
aktivni bilance zhorsila 0 2,9 mld. K¢. V poklesu aktiva se projevilo predevsim prohlou-
beni deficitu obchodni bilance s Ruskem na 49,2 mld. K¢ vlivem cenovych dopadi pfi
dovozu energetickych surovin (0 cca 6 mld. K¢) a navic sniZeni aktiva s Madarskem
(03,1 mld. K¢) v disledku stagnace vyvozu. U mimoevropskych zemi s tranzitivni a stat-
ni ekonomikou se pasivni bilance prohloubila o 11,7 mld. K¢ vlivem riistu pasiva obchod-
ni bilance s Cinou (o 12 mld. K¢). Deficit obchodni vymény Ceské republiky s Cinou ve
vy3i 68,5 mid. K¢ byl vy$3i nez schodek dosazeny s Ruskem. Rostouci dovoz z Ciny se
stejné jako v roce 2002 projevil zejména v polozkach vypocetni technika, telekomunikac-
ni a elektrickd zafizeni, naopak poklesl dovoz odévniho a obuvnického zboz.

Ve vztahu k rozvojovym ekonomikdm pokracovalo zhorsovani obchodni bilance s do-
sud nejvyssim schodkem ve vysi 66,5 mld. K¢ (meziro¢né zhorseni o 13,7 mld. K¢).
Podilela se na tom rostouci nerovnovaha v obchodé s asijskymi zemémi (Malajsi,
Filipinami, Thajskem a Tchaj-wanem). PfirGstky dovozu z téchto zemi zahrnovaly
predevsim dily k radiovym a spojovym zafizenim, déle ke kancelaiskym strojim, k au-
tomatickému zpracovani dat a elektrickd zafizeni.

Vyvoj teritoridIni struktury zahrani¢niho obchodu Ize dat do souvislosti s Cinnosti
podnikli se zahrani¢ni Ucasti na izemi Ceské republiky. Poptavka téchto podniki po
dovozech je ve znacné mife uspokojovana zejména ze zemi jihovychodni Asie. Hotovd
produkce pak sméfuje z Ceské republiky na trhy zemi Evropské unie.

1.1.3. Vyvoj komoditni struktury
V roce 2003 dosdhla v komoditni struktufe vyvozu skupina stroji a prepravnich za-

fizeni podilu 50,1 %. Pfiznivy rdst odbytu v béZnych cendch byl ovlivnén predevsim
zvysenim fyzického objemu vyvozu (rlst ve stalych cendch o 10,2 %).

KOMODITNI STRUKTURA VYVOZU

Vyvoz v mld. K¢ Index v % Podil na celku v % Absolutni rozdil
SKUPINY SITC 2002 2003 2003/2002 2002 2003 v mld.K¢
0 Potraviny 311 36,4 17,2 2,5 2,7 53
1 Népoje, tabdk 8,6 8.2 95,8 0,7 0,6 -0,4
2 Suroviny 35,1 38,5 109,8 2,8 2,8 3,4
3 Paliva 35,9 39,4 109,7 29 29 35
4 Tuky,oleje 1,0 1,0 102,9 0,1 0,1 0,0
5 Chemikalie 74,7 80,6 108,0 6,0 59 59
6 TrZni vyrobky 293,7 316,6 107,8 23,4 23,1 22,9
7 Stroje a pfepr. zafizeni 623,0 687,6 110,4 49,7 50,1 64,6
8 Priimyslové vyrobky 149,4 161,6 108,2 1,9 1,8 12,2
9 Nezarfazené 19 1,8 93,6 0,2 0,1 -0,1
Celkem 1254,4 1371,8 109,4 100,0 100,0 1174

Pramen: CSU, propocet CNB




Ve strojirenské skupiné se na vzniku mezirocniho pfirlistku vyvozu podilely nejvyssimi
objemy stroje a zafizeni vSeobecné uzivané v pramyslu (rdst o 15,1 mld. K¢), dale elek-
tronika a elektrotechnika (rlist o 13,2 mld. K¢) a produkce automobilového priimyslu
(0 10,6 mld. K¢) koncentrovana do dild a piislusenstvi motorovych vozidel (pfi poklesu
vyvozu osobnich vozli o 3,1 mld. K¢). Soucasné vzrostl export kancelaiské a vypocetni
techniky (0 9,1 mld. K¢), kde v rozhodujici mite $lo o zafizeni k automatickému zpra-
covani dat vcetné digitalnich perifernich jednotek v rdmci aktivniho zuslechtovaciho
styku. Zvysil se export strojirenskych zafizeni k vyrobé elektrické energie 0 5,2 mld. K¢
(index 113,3) a vzrostly i dodavky strojli a zafizeni pro urcitd odvétvi primyslu
0 4,8 mld. K& Na riistu vyvozni aktivity zafizeni k telekomunikaci a reprodukci zvuku
04, 0 mld. K¢ se podilela zejména telekomunikacni zafizeni (rdst 0 6,6 mld. K¢), nebot
vyvoz televiznich pfijimact produkovanych prevazné v ramci zuslechtovaciho styku
mezirocné klesl o 5,5 mld. K&.

VYVOZ PODSKUPIN SITC 7 - STROJU A PREPRAVNICH ZARIZENI

Vyvoz v mld. K¢ Index v % Podil na celku v % Absolutni rozdil
PODSKUPINY SITC 7 2002 2003 2003/2002 2002 2003 v mld.K¢&
Stroje a zaf. pro vyrobu energie 38,0 43,2 13,7 3,0 3,2 5.2
Strojni zaf. pro urcita odvétvi 41,2 46,0 11,7 33 3,4 4,8
Kovozpracuijici stroje 14,9 14,0 94,0 1,2 1,0 -0,9
Stroje a zafizeni uzivana v pramyslu 71,2 92,3 119,6 6,2 6,7 15,1
Kancel. stroje a zaf. k aut. zprac. dat 779 87,0 "1,7 6,2 6.3 9,1
Zafizeni k telekomunikaci a reprod. zvuku 38,7 42,7 110,3 3,1 3,1 4,0
Elektr. zafizeni, pistroje a spotebice 125,4 138,6 110,5 10,0 10,1 13,2
Silni¢ni vozidla 198,7 209,3 105,3 15,8 15,2 10,6
Ost. dopr. a prepr. prostredky 11,0 14,5 131,8 0,9 11 3,5
Celkem 623,0 687,6 10,4 49,7 50,1 64,6

Pramen: CSU, propocet CNB

Ostatni skupiny zboZi, podilejici se na celkovém vyvozu 49,9 %, zvysily (aZ na skupinu
napoje a tabak) svdj mezirocni odbyt v béznych i ve stélych cendch. K meziro¢nimu
pirlistku celkového vyvozu prispély mimo strojirenského vyvozu zejména skupiny trz-
nich vyrobkd (Zelezo a ocel a kovové vyrobky), pramyslovych vyrobka (riizné vyrobky
a védecké pfistroje), chemikalii (polymery, plastické hmoty a 1éCiva) a potravin (hlavné
vyvoz psenice).

Komoditni struktura vyvozu a dovozu je Uzce provazana vzhledem k vysoké naro¢nosti
Ceského vyvozu na dovoz komponentt a surovin. V komoditni struktufe dovozu v roce
2003 mirné posilil podil skupiny strojt a prepravnich zafizeni na 42,8 %.

KOMODITNi STRUKTURA DOVOZU

Dovoz v mld. K¢ Index v % Podil na celku v % Absolutni rozdil
SKUPINY SITC 2002 2003 2003/2002 2002 2003 v mld.K¢
0 Potraviny 54,2 571 105,4 4,1 4,0 2,9
1 Napoje, tabak 6,6 75 14,4 0,5 0,5 09
2 Suroviny 38,2 41,0 107,3 29 2,8 2,8
3 Paliva 100,2 107,9 107,6 7,6 75 7,6
4 Tuky,oleje 3,0 38 124,3 0,2 03 0.7
5 Chemikalie 148,4 164,5 110,8 "1 1.4 16,1
6 Trzni vyrobky 273,0 289,8 106,2 20,6 20,1 16,8
7 Stroje a prepr. zafizeni 561,8 616,3 109,7 42,4 42,8 54,5
8 Priimyslové vyrobky 140,0 153,0 109,2 10,6 10,6 12,9
9 Nezafazené 03 04 132,0 0,0 0,0 0,1
Celkem 1325,7 1441,2 108,7 100,0 100,0 115,5

Pramen: CSU, propocet CNB

V meziro¢nim pfirlistku dovozu strojirenské produkce se projevil zejména rist dovozu
stroji a zafizenf pro prdmyslova odvétvi (¢erpadel, prevodovych hfideli, kompresor
vCetné jejich dilt) déle kovozpracuijicich strojli a strojl specidlné fesenych pro urcita
odvétvi (celkem o 14,9 mld. K¢). Vyrazny rlist tuzemské poptavky byl zaznamenan



u elektrickych zafizenf a spotfebicll, napt. elektrickych vodica, dild ke spinani elek-
trickych obvodd, bateri, elektrickych akumuldtord a kondenzétor( (o 11,8 mld. K¢)
a déle u zafizeni k telekomunikaci, zdznamu a reprodukci zvuku (o 7,1 mld. K¢) ur-
¢enych ke kompletacim v rdmci aktivniho zuslechténi. Dovozni aktivita vzrostla také
u strojll a zafizeni pro vyrobu elektrické energie. V narlistu dovozu silni¢nich vozidel
(0 10 mld. K¢) se projevil z 1/3 zvySeny import dild a prislusenstvi vozidel a ze 2/3
dovoz osobnich vozd a dovoz vozidel k dopravé zbozi. Modernizace a rozsiteni leto-
vého parku (dovoz letadel vzrostl 0 5,2 mld. K¢) a odbér rychloviaku Pendolino (rlist
02,0 mld. K¢) zvysily dovoz ostatnich dopravnich a prepravnich prostfedka.

DOVOZ PODSKUPIN SITC 7 - STROJU A PREPRAVNICH ZARIZENI

Dovoz v mld. K¢ Index v % Podil na celku v % Absolutni rozdil
PODSKUPINY SITC 7 2002 2003 2003/2002 2002 2003 v mld.K¢
Stroje a zaf. pro vyrobu energie 34,5 39,7 1151 2,6 2,8 52
Strojni zaf. pro urcitd odvétvi 44,0 46,7 106,1 3,3 3,2 2,7
Kovozpracuijici stroje 16,1 18,7 116,1 1,2 13 2,6
Stroje a zafizeni uZivana v pramyslu 75,5 85,1 12,7 5.7 59 9,6
Kancel. stroje a zaf. k aut. zprac. dat 71,2 69,5 97,6 5,4 48 1,7
Zafizeni k telekomunikaci a reprod. zvuku 38,6 45,7 18,4 2,9 3,2 71
Elektr. zafizeni, pfistroje a spotfebice 158,0 169,8 107,5 11,9 11,8 11,8
Silni¢ni vozidla 15,5 125,5 108,7 8,7 8,7 10,0
Ost. dopr. a prepr. prosttedky 8,4 15,6 185,7 0,6 11 72
Celkem 561,8 616,3 109,7 42,4 42,8 54,5

Pramen: CSU, propocet CNB

Z podskupin strojirenské produkce se sniZil pouze dovoz kancelafskych stroji a vy-
pocetni techniky o 1,7 mld. K¢ (index 97,6), zahrnujici i dovozy k zuslechtovacim
operacim.

Na prirdstku celkového dovozu se mimo rozhodujici strojirenské skupiny podilely
zejména skupiny trznich vyrobk{ (Zelezo a ocel, kovové vyrobky, papir a lepenka
a vyrobky z pryze) a chemikalii (enormni nardist dovozu léciv 0 6,0 mld. K¢, déle plastd
a plastickych hmot). Mimo to vzrostla i dovozni poptavka u pramyslovych vyrobk{
(pfedmétd z plastickych hmot, rlznych spotfebnich predmétl, védeckych pfistrojl
a nabytku). K vyssimu importu doslo u paliv (0 7,6 mld. K¢) vlivem rGstu cen ropy,
ropnych produktd a zemniho plynu. Rostouci poptavka se promitla i do dovozu po-
travin (obiloviny, zelenina a ovoce, kava, ¢aj, kakao), surovin (kaucuk a Zelezna ruda)
a v mensi mife i ndpojl a tabaku.

Ve struktufe dovozu sledovaného podle dcelu uZiti dovazeného zboZi byl vzestup do-
vozu zaznamenan ve vsech tfech skupinach. Na tomto vyvoji se podilel jak pomérné
dynamicky rdst domaci poptavky, tak i vysoké dovozni néro¢nost ceského vyvozu.

Dovozy pro investicni Ucely (index 110,7) byly zamérené predevsim do automobilového
primyslu (vybavovani novych provozil i dalsi modernizace tovéren findlnich vyrobcl
i jejich dodavateld vcetné investic do novych produktl a technologif), dale do dopravy,
a to jak letecké vcetné nakladnf (ndkup letadel k rozsiteni letového parku, vystavba
Cargoterminalu CSA), tak Zelezni¢ni (nakup rychlovlaku). Cast investic byla ur¢ena
k rozsifeni centralniho skladu ropy. Soucasné i investice v prdmyslovych zénach,
kde jsou investory predevsim nadndrodni firmy, znamenaly néroky na dovozy vcetné
vybaveni infrastruktury. Dalsi dovozy byly urceny k vystavbé a vybaveni novych ob-
jektl tercidrni sféry (napf. investice do spolecenskych a sportovnich center, skladové
prostory).

V dovozech pro osobni spotfebu (index 110,6) se projevil zejména nardst importu léciv.
Dale se zvysil import osobnich automobild a dovazenych prdmyslovych vyrobkl (kan-
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celdrské potreby, vybaveni pro domécnost a rliznou zajmovou ¢innost). Spotiebitelskd
poptavka vedla také ke zvyseni dovozu vybranych potravin a napojd.

Dovozy produktli urcenych pro vyrobni spotfebu (index 107,1) vzrostly predevsim
u energetickych a chemickych poloZek, u Zeleza a oceli, textilnich pfizi, kompleta¢nich
dilt a pfislusenstvi vcetné dodavek pro automobilovy primysl.

K meziro¢nimu zlepseni dhrnného salda obchodu se zboZzim o 1,9 mld. K¢ prispély
vysledky dosaZené predevsim ve dvou hlavnich komoditnich skupinach - stroje a pre-
pravni zafizeni a trzni vyrobky. Pfiznivy vliv na meziro¢ni zlepseni pasivniho salda
mély i prebytky vzniklé u potravin a surovin. Prohloubeni deficitl se koncentrovalo
zejména do chemikalii a paliv. U chemikélii mél na prohloubeni deficitu vliv zvyseny
dovoz (napf. bilance IéCiv se zhorsila o cca 5 mld. K¢). Narlst deficitu ve skupiné paliv
byl disledkem cenového vyvoje na svétovém trhu.

OBCHODNI BILANCE KOMODITNI STRUKTURY

Obchodni bilance v mld. K¢ Absolutni rozdil

SKUPINY SITC 2002 2003 v mld.K¢
0 Potraviny 231 20,7 2,4
1 Népoje, tabak 2,0 0,7 -1.3
2 Suroviny 23,1 -2,5 0,6
3 Paliva -64,3 -68,4 -41
4 Tuky,oleje 2,1 -2,8 -0,7
5 Chemikalie 73,7 -83,9 -10,2
6 Trzni vyrobky 20,8 26,8 6,0
7 Stroje a prepr. zafizeni 61,2 71,3 10,1
8 Priimyslové vyrobky 9,4 8,7 -0,7
9 Nezarazené 1,6 1,4 -0,2
Celkem 713 -69,4 1.9

Pramen: CSU, propocet CNB

1.1.4. Obchod v rémci zuslechtovacich procest

Zahrani¢ni obchod realizovany v rdmci zuslechtovacich procesd se na celkovém obratu
zahrani¢niho obchodu v roce 2003 podilel cca 23 %, v roce 2002 cca 25 %.

Obchodni vyména v rdmci zuslechténi dosahla aktiva ve vysi 96,5 mld. K¢. Mezirocné
se aktivum snizilo 0 3,3 mld. K¢ Zaméfeni zuslechtovacich operaci bylo prevézné
spojeno se strojirenskymi vyrobky, kancelarskou a vypocetni technikou a dopravnim
zafizenim. Teritorialné patfily k objemové nejvyznamnéjsim obchodnim partnertim ve
vyvozu Némecko, Velka Britanie a Nizozemi. V dovozu Némecko, Cina a Malajsie.

Operace spojené s vyvozem zboZi po aktivnim zuslechténi se podilely na celkovém
vyvozu 26,9 % (v roce 2002 to bylo 29,2 %). Jejich celkovy objem se jen mimné
zvysil (index 100,9). Dosazena pridand hodnota u aktivnich operaci ¢inila zhruba
102,0 mld. K¢. Pri poklesu vyvozu nékterych vyrobk( (kovodélnych, radiovych, tele-
viznich a spojovych zafizeni a elektrickych stroji) naopak vzrostl vjvoz nosné skupiny
zuslechténého zboZi - kanceldrské a vypocetni techniky (pfiriistek 8,5 mld. K¢). Vyssi
vyvoz byl zaznamenén také u dvoustopych motorovych vozidel (pFirdstek 3,8 mld. K¢)
a ostatnich strojd (pfirtistek 3,3 mld. K¢).

Podil dovaZeného zboZi pro aktivni zuslechténi na celkovém dovozu ¢inil 18,5 %. Ve
strukture dovéZzeného zboZi byl dosazen mezirocni rlist pouze u radiovych, televiznich
a spojovych zafizeni (o 4,6 mld. K¢), dale dvoustopych motorovych vozidel a ostatnich
strojl. Pokles byl zaznamendan u dovozu kancelafskych stroji a pocitacli, pramyslo-



vych vyrobka a elektrickych strojii. Teritorialné vzrostl nejvice dovoz z Ciny a z dalSich
asijskych zemi.

Na meziro¢ni zméné salda aktivniho zuslechtovaciho styku se podilely strukturdini
pohyby uvnitf jednotlivych skupin. Zejména vyrazny byl nardst pasiva ¢asti elektroniky
(radiovych, televiznich a spojovych zafizeni) o 12,2 mld. K¢ v dUsledku sniZeni vyvozu
findIni produkce. Céste¢nd kompenzace nastala ristem aktiva ve skupiné kanceléf-
skych strojt (zlepseni 0 9,6 mld. K¢) a dvoustopych vozidel.

AKTIVNI ZUSLECHTOVACI STYK

Podil na vyvozu AZS v % Podil na dovozu AZS v % Obchodni bilance vmld. K¢ Abs.rozdil salda
SKUPINY AZS 2002 2003 2002 2003 2002 2003 v mld. K¢
R(izné vyrobky 33 31 38 37 18,6 17,2 =135
zeméd. vyrobky a produkce téZby nerostl 0 0 1 1 2,8 2,8 0,0
prtimyslové vyrobky 26 25 27 26 221 21,9 -0,2
kovodéIné vyrobky 7 6 10 10 -0,7 -2,0 -1,3
Stroje, elekronika, dopr. prostt. 67 69 62 63 84,0 84,6 0,6
kancelafské stroje a pocitace 20 22 14 13 36,5 46,1 9,6
elektrické stroje 14 14 14 13 16,7 16,3 -0,4
radiova, televizni a spoj. zafizeni 15 12 23 25 -4 -19,6 -12,2
dvoustopa motor. vozidla a ost. dopr. zaf. 8 8 5 5 16,2 18,8 2,6
ostatni stroje 10 1 6 7 22,0 23,0 1,0
Celkem AZS 100 100 100 100 102,6 101,7 -0,9

Pramen: CSU, propocet CNB

1.1.5. Obchod s technologicky naro¢nymi vyrobky

Vyvoz technologicky narocnych vyrobkd (index 109,5) si zachoval podil 12,3 % na
celkovém vyvozu. V jeho struktufe dominovala vypocetni technika (50 %) a elektro-
nika a telekomunikace (25 %). PrirGstky vyvozu se projevily téZ u letecké techniky
a védeckych pristrojd. Naopak pokles odbytu byl zaznamenan u elektrotechniky
a farmaceutické produkce.

Dovoz technologicky naro¢nych vyrobkd (index 107,7) se podilel na celkovém dovozu
15,7 %. Zhruba 70 % dovozu tvofila elektronika, telekomunikace a vypocetni technika.

Schodek obchodu s technologicky naro¢nymi vyrobky doséhl témér 58,0 mld. K¢
a mezirocné se zvysil o 1,4 mld. K¢. Vyrazné zlepseni obchodniho salda u vypocetni
techniky bylo prevyseno rostoucim deficitem v obchodé ve vSech ostatnich skupinach,
zejména u letecké techniky a elektroniky vcetné telekomunikaci.

1.2. BILANCE SLUZEB

Prebytek bilance sluzeb za rok 2003 doséhl 13,2 mld. K¢ (0,4 mld. EUR). Inkasa za vy-
voz sluzeb meziro¢né klesla o 12,0 mld. K¢ a platby za sluzby nakoupené v zahranici se
snizily o 3,4 mld. K¢; prebytek sluzeb se proti pfedchozimu roku snizil o 8,6 mld. K¢.

Na celkovém prebytku sluZeb se zahrani¢ni cestovni ruch podilel ¢astkou 45,9 mld. K¢
a u dopravnich sluzeb inkasa prevysila vydaje o 26,8 mld. K¢. V meziro¢nim srovnani
to nepredstavuje zasadnéjsi zmény. Naproti tomu se pasivum ostatnich obchodnich
a neobchodnich sluzeb prohloubilo 0 9,4 mld. K¢ a dosahlo 59,5 mld. K¢.
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BILANCE SLUZEB

2002 2003 ZMENA
SALDO BILANCE SLUZEB 21,8 13,2 -8,6
z toho

Pifjmy 2311 219,1 -12,0
Doprava 56,5 60,5 4,0
Cestovni ruch 96,3 100,3 40
Ostatni sluzby 78,3 58,3 -20,0
Vydaje 209,3 205,9 3,4
Doprava 29,3 337 4,4
Cestovni ruch 51,6 54,4 2,8
Ostatnf sluzby 128,4 117,8 -10,6

Celkové pfijmy z mezindrodni prepravy zboZi a osob preséhly 60,5 mld. K¢ coZ
predstavuje meziro¢ni narlst 4,0 mld. K¢ Vydaje vzrostly o 4,4 mld. K¢ na ¢astku
33,7 mld. K¢, takze vysledné aktivni saldo dopravy zaznamenané v bilanci sluzeb
pokleslo 0 0,4 mld. K¢.

Potrubni tranzit pFispél k aktivnimu saldu dopravy ¢astkou 3,7 mld. K¢, tj. 0 0,5 mld. K¢
méné nez v roce 2002. Pfeprava zemniho plynu do zapadni Evropy vynesla 7,4 mld. K¢;
z toho Uhrady od odbérateld ze SRN se zvysily 0 0,1 mld. K¢ proti roku predtim (na
3,1 mld. K¢). Tranzitni poplatek hrazeny dodavkami zemniho plynu z Ruské federace se
vlivem kurzu K¢ vici USD snizil 0 0,7 mld. K¢ na 4,3 mld. K¢ (pfi shodnych mésicnich
¢astkach v USD v obou letech). Celkové Uhrada za vyuZivani ropovodu z Ingolstadtu
a za prepravu ropy a plynu pres tizemi Slovenska (v¢. poplatku za uskladnéni) dosahla
3,8 mld. K¢, coZ predstavuje snizeni 0 0,1 mld. K¢.

Néklady na dopravu zboZi zahrani¢nim odbératellim, kterou sami zabezpecuji tuzem-
Sti vyvozci a zahrnuji do ceny vyvaZeného zboZi, se proti predchozimu roku zvysily
0 2,3 mld. K¢ na 26,1 mld. K.

U ostatnich sluzeb v oblasti dopravy (letecké, silni¢ni, Zeleznicni, ndmotni a vnitrostat-
ni vodni aj.) v¢etné sluzeb s dopravou souvisejicich se prijmy zvysily o 2,3 mld. K¢ na
27,0 mld. K¢, zatimco vydaje vzrostly o 4,5 mld. K¢ na celkovou ¢astku 29,9 mid. K¢,
coz vedlo ke zvyseni schodku o0 2,2 mld. K.

Devizové pfijmy ze zahrani¢niho cestovniho ruchu se mezirocné zvysily o0 4,2 % a do-
sahly 100,3 mld. K¢ (3,1 mld EUR). Pfi zohlednéni vyvoje kurzu EUR doslo k meziro¢-
nimu nardstu o 0,8 %. Nasledkem doznivajicich disledkd povodiiovych skod a nejisté
bezpecnostni situace ve svété byly pifjmy ze zahrani¢niho cestovniho ruchu CR v prvni
poloviné roku meziroc¢né nizsi. Ve druhé poloviné roku doslo k jejich meziro¢nimu
narlstu. Svij vliv na pfiznivy vyvoj mélo zklidnéni politické situace ve svété, oslabeni
koruny v(ici EUR, které zvyhodnilo cesty zahrani¢nich navstévnikd, a priznivé klimatic-
ké podminky v zimnim obdob.

Podle ddajii CSU v uplynulém roce do CR pfijelo v meziro¢nim srovnani v priiméru
0 2,7% méné zahrani¢nich ndvstévnikd. Mirny pokles byl zaznamendn na hranici
s Rakouskem (0 1,9 %). K vyraznému poklesu doslo na hranicich s Polskem (o 21,8 %),
coz indikuje sniZeni poctu jednodennich navstév. Narlst zahrani¢nich navstévnikl se
naopak projevil na hranici s ekonomicky silnym sousedem Némeckem (o 2,9 %) a do-
Slo k oZiveni na hrani¢nich pfechodech se Slovenskem (o 6,9 %). Leteckou dopravu
v tomto roce pouilo 0 28 % vice zahrani¢nich ndvstévnikd, ktefi dali pfednost po-
hodli a rychlosti cestovani pred silni¢ni (pokles o 3,3 %) a Zelezni¢ni dopravou (pokles
0 7,5%). Atraktivnost letecké dopravy se zvysila také v souvislosti s rostouci nabidkou
cenové vyhodnych letenek.



V priibéhu roku hromadnd ubytovaci zafizeni navstivilo o 7% vice cizincl (5,1 mil.)
a pobyvali v nich v prdméru 4,3 dne. Zvyseny zéjem cizincd, ve srovnani s lofiskym
rokem, zaznamenaly vsechny kategorie ubytovacich zafizenich, napf. u pétihvézdic-
kovych hotelll nardst bonitni klientely o 15,7 %, v ostatnich hromadnych ubytovacich
zafizenich narlist aZ 0 37,8 %. Mezirocni pokles byl zaznamendn napf. u hostd z Izraele
(0 33 %) a Japonska (o 7,4 %). Naopak meziro¢ni narlst se projevil napt. u hostl z Ka-
nady (o 37,4 %), Spojeného kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska (o 34,9 %), USA
(0 16,3 %) a Slovenska (o 11,9 %).

Vydaje nasich obcand na zahrani¢ni turistiku meziro¢né stouply o 5,6 % a dosahly
54,4 mld. K¢ (1,7 mld. EUR). V EUR se vydaje mezirocné zvysily 0 2,1 % .

Pocet nasich obcan, ktefi vycestovali do zahranici, se zvysil v priméru 0 5,2 %. Mirny
pokles zaznamenaly hrani¢ni prechody s Némeckem (o 1,6 %). Na ostatnich dsecich
statni hranice doslo k narlstu vyjezdd: s Rakouskem o 11,5 %, Polskem o 6 %, Slo-
venskem o 4,5 %. Nejvy3si nardst poctu odbavenych osob (o 20,6 %) byl zaznamenan
na letistich.

Zahranicni turistika nasich obcant byla v tomto roce ovlivnéna bohatou nabidkou
cenové vyhodnych a kvalitnich zajezdl do zemi Asie a Afriky, zvysenim z&jmu o do-
volenou na Slovensku a rozvojem pfihrani¢ni turistiky k vyhodnému nakupu zboZzi ze-
jména v Polsku. Zarover nasi obcané voli vyssi kvalitu sluzeb v rekreacnich zafizenich
a objevuji nové cilové zemé.

V rdmci zahranicniho cestovniho ruchu se na finan¢nich transakcich stéle vice uplatriuji
platebni karty. Tomuto trendu odpovid4 kaZzdorocné se zvysujici pocet u nds vydava-
nych platebnich karet a rozsifovani sité bankomat( a obchodnich mist, ktera akceptuji
platebni karty. V roce 2003 se na pfijmech ze zahrani¢niho cestovniho ruchu platebni
karty podilely 32,6 % (nérdst o 2,4 %), resp. 32,7 mld. K¢. Zajem o vyuZiti platebnich
karet roste i u nasich obcan. V zahranici provedli transakce platebnimi kartami ve
vysi 11,7 mld. K¢ s podilem 21,5 % na vydajich v zahrani¢nim cestovnim ruchu (nardst
0 2,7 %).

STRUKTURA PLATEBNICH PROSTREDKU V PRIJMECH A VYDAJICH CESTOVNIHO RUCHU
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Proti roku 2002 se pasivni saldo ostatnich sluzeb obchodni a neobchodni povahy
prohloubilo 0 9,4 mld. K¢ a dosahlo 59,5 mld. K¢. U piijml za poskytnuté sluzby doslo
k meziro¢nimu poklesu o 20 mld. K¢ (na 58,3 mld. K¢). Zhruba v polovi¢nim rozsahu
poklesly i dhrady do zahranici, za minuly rok cinily celkem 117,8 mld. K¢.

Z porovnani s rokem 2002 vyplyva, Ze ke snizeni inkas doslo v podstaté u vsech polozek
bilance ostatnich sluzeb. U sluZeb vypocetni techniky i v oblasti telekomunikaci byl za-
znamenan nejvétsi pokles pifjmt doprovazeny navic mirnym riistem vydajti, coZ v obou
pfipadech vedlo ke zhorseni salda o vice nez 2,6 mld. K¢. Negativni dopad do vysled-
ného salda mél pokles inkas a soucasny nartst Uhrad do zahranici u stavebnich praci
(3,3 mld. K¢), poradenskych sluzeb (1,8 mld. K¢), u sluZeb spojenych se zprostiedkova-
nim obchodd a vyuzivanim licenci (v obou pfipadech 1,1 mld. K¢). Vyrazné snizeni plateb
u finan¢nich sluzeb bylo ¢astecné kompenzovano poklesem piijmu; vysledny schodek se
mezirocné snizil 0 2,9 mld. K¢ Obdobny vyvoj byl zaznamenan u sluzeb v oblasti vyzku-
mu a vyvoje, kde doslo k poklesu pasivniho salda o 2,6 mld. K¢. Naopak v pripadé sluzeb
pravnich, technickych a sluzeb v oblasti kultury, vzdélavani, zdravotni péce apod. vedlo
vétsi snizeni inkas nez plateb k dalsimu prohloubeni schodku (po 0,8 mld. K¢).

Ve sluzbach v oblasti pojistovnictvi se v roce 2003 projevily nékteré protichddné vlivy.
Pro tuzemské pojistovny byl uplynuly rok relativné dspésny; proti predchozimu roku
narostlo celkové prfedepsané pojistné o 17 %, aniz doslo k vétsim katastrofickym
Skodém. To vedlo k narlistu ¢astek postoupenych zahrani¢nim zajistovatellm, pricemz
byly zaroven inkasovany doplatky pojistnych udalosti z povodni v roce 2002. Pojistov-
ny plsobici v Ceské republice se z 50 % podilely na kryti povodiovych 3kod; ty byly
vycisleny na celkovou ¢astku 70 mid. K¢. Vyrazny dopad skod z povodni na zahranicni
zajistovatele se vsak projevil v podstatném zdraZeni zajisténi. Transfery provizi od
zahranicnich zajistovateld se tak proti pfedchozimu roku vyznamné snizily. Vliv na
zhorseni podminek zajisténi mély kromé katastrofickych udalosti minulych let i nepfi-
znivé vysledky hospodareni nékterych vyznamnych svétovych zajistovateld v disledku
nizsiho zhodnocenti jejich finan¢niho portfolia. V pribéhu roku 2003 cinily prevody od
zahrani¢nich zajistovatell 14,4 mld. K¢, zatimco ¢astka odvedend v jejich prospéch
dosahla 8,3 mld. K¢ Z toho je v bilanci sluzeb zaznamendana platha 4,1 mld. K¢
a v béznych transferech inkaso 10,2 mld. K¢.

1.3. BILANCE VYNOSU

V roce 2003 skoncila bilance vynost schodkem ve vysi 116,6 mld. K¢ (3,7 mld. EUR);
proti predchozimu roku to predstavuje zhorseni o 1,0 mld. K¢ Prijmy vzrostly
0 7,6 mld. K¢ a vydaje 0 8,6 mld. Kc.

BILANCE VYNOSU v mld. K¢
2002 2003 ZMENA
SALDO BILANCE VYNOSU 115,6 -116,6 1,0
z toho

Vynosy 66,8 74,4 76
Pijmy z prace v zahranici 10,7 13,9 3,2
Investi¢ni vynosy 56,1 60,5 44
dividendy 0,4 0,7 0,3
reinvestovany zisk 2,5 2,2 0,3
Groky 58,2 62,0 3,8
Néklady 182,4 191,0 8,6
Naklady na préci cizincti v CR 29,0 30,3 1,3
Investi¢ni vynosy 153,4 160,7 73
dividendy 34,8 47,4 12,6
reinvestovany zisk 64,3 62,2 2,1
troky 54,3 51,1 3,2

Pozndmka: reinvestované zisky za rok 2003 jsou odhadnuté a budou zpfesnény




Béhem kratkodobych pracovnich pobyti v zahrani¢i si podle informace CSU v pribéhu
roku 2003 vydélali ¢esti obcané 13,9 mld. K¢. Zhruba 30% ndrst vydélki odpovida
rostoucimu poctu Cechli plsobicich v zahranici. Pocet cizinci plsobicich na ceském
trhu prace presahl koncem minulého roku 143 tisic a naklady na jejich praci cinily
30,3 mld. K¢, coZ je o 1,4 mld. K¢ vice nez v roce 2002 (5% ndrdst).

Investovani do zahrani¢nich majetkovych cennych papirl vyneslo tuzemskym in-
vestordim dividendy ve vysi 0,7 mld. K¢, coZ je o 0,3 mld. K¢ vice neZ v roce 2002.
Naproti tomu dividendy vyplacené do zahranici se zvysily o 12,6 mld. K¢ a preséhly
47,4 mld. K¢. Z této Castky pripada na portfoliové investory 4,1 mld. K¢, coZ je skoro
dvojnésobek ¢astky ziskané pred rokem. Podle vysledkl roc¢niho Setieni u podnikd se
zahrani¢ni majetkovou Ucasti za rok 2002 (zahrnujiciho rovnéz informace o dividen-
dach k vyplaceni v roce 2003) ziskali zahrani¢ni vlastnici dividendy ve vysi 43,3 mld.K¢,
oz je 0 10,6 mld. K¢ vice nez v roce predchozim.

Masivni investovani do zahrani¢nich dluhopist (jejich drzba vzrostla v priibéhu roku
o0 téméf 109,0 mld. K¢) pfineslo tuzemskym investorlim zisk 14,6 mld. K¢, zatimco
v roce 2002 to byla pouze polovina této ¢astky. Nakup tuzemskych dluhopisd vynesl
cizincim 7,5 mld. K¢, coZ ve srovnani s predchozim rokem znamena vyznamné snizeni
vynost (o 3,1 mld. K¢).

Podle zpfesnéného odhadu ponechaji zahranicni vlastnici 62,2 mld. K¢ ze zisku vy-
tvoreného v prdbéhu roku 2003 na dalsi rozvoj tuzemskych podnikd. Podle Setfeni
u podnikd cinily v roce 2002 reinvestice zisku 64,3 mld. K¢.

Vynos z rezervnich aktiv CNB se meziro¢né sniZil 0 2,6 mld. K& na 18,7 mld. K&, pii-
¢em? Urokové naklady spojené s zastavnimi operacemi a pUjckou od Evropské investic-
ni banky zdstaly v podstaté stejné (0,2 mld. K¢).

Vyvoj drokovych sazeb na financnich trzich v zahranici i v tuzemsku a vyvoj depozit
v zahranicnich bankéach a Gvérl poskytnutych nerezidentlim se v rozhodujici mife
odrazil ve snizeni drokovych vynost obchodnich bank o 3,1 mld. K¢ proti pfedchozimu
roku. Néklady spojené s cerpanim Uvérdl a pfijimanim UloZek od zahrani¢nich bank
a klientl poklesly o 1,3 mld. K¢, takZe cisty drokovy vynos obchodnich bank se proti
roku 2002 sniZil 0 1,8 mld. K¢ na celkovou ¢astku 2,6 mld. K¢.

Z Gvérll poskytnutych v minulosti na mezivladni Grovni se podafilo vyinkasovat uroky
ve vysi 0,2 mld. K¢ Naproti tomu byly EIB zaplaceny droky v souvislosti s Gvéry cer-
panymi na odstrariovani povodiiovych skod, na vystavbu délni¢niho obchvatu Plzné
a pro hlavni mésto Praha v celkové vysi 0,3 mld. K¢. Posledni platby drokd spojené
s predcasné splacenymi pljckami od Svétové banky a Japonska v rdmci G 24 Cinily
0,3 mld. K.

Urokové bilance podnikové sféry se proti roku 2002 zlepsila o 1,1 mld. K¢. Obchodni
Uvéry se na tomto vysledku podilely ¢astkou 0,3 mld. K¢ a finan¢ni Gvéry na pokryti
investicnich ¢i provoznich potfeb ¢erpané tuzemskymi podniky od zahrani¢nich bank ¢i
primych investor{ ¢astkou 0,8 mld. K¢.

1.4. BEZNE PREVODY

U bilance béznych prevodlt byl za rok 2003 vykézan prebytek 15,6 mld. K¢

stejnych piijmech doslo na vydajové strané k narlistu o 13,2 mld. K¢.
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BILANCE BEZNYCH PREVODU v mld. K¢

2002 2003 ZMENA

SALDO BEZNYCH PREVODU
ztoho

Prijmy
vladni
soukromé

Vydaje
vladni
soukromé

28,7 15,6 131

46,7 46,8 0,1
14,7 23,9 9.2
32,0 22,9 91
18,0 31,2 13,2

45 16,2 11,7
13,5 15,0 1,5

U soukromych prevodd se meziro¢né zvysily vydaje o 1,5 mld. K¢ zejména v disledku
vyssich odvodd dani a prispévkd na socidlni zabezpeceni ¢eskych obcanl pracujicich
v zahranici. Zaroveri klesly pfijmy 0 9,1 mld. K¢; z toho 5,1 mld. K¢ pfipadd na prevody
prostfedkl ze zahranici obyvatelstvu a neziskovym institucim. Ve srovnani s rokem
2002 se 0 4,0 mld. K¢ snizila celkova ¢astka poukazand tuzemskym pojistovnam od
zahrani¢nich zajistovateld jako vypofadani zbyvajicich narokd v souvislosti s thradou
povodiovych skod.

V ramci vladnich transfer( se proti roku 2002 nékolikandsobné zvysily dotace ze struktu-
rélnich a regionélnich fondl Evropské unie; jejich celkova ¢astka presahla 10,5 mld. K.
7 této Castky pripadaji cca 4,0 mld. K& na prostfedky z Fondu solidarity, které Ceské
republika obdrzela v lednu jako pomoc pfi odstrafiovani nasledkd povodni.

S vyjimkou vyssich odvodt dani a pFispévkd na socidlni zabezpeceni cizincl pracujicich
v Ceské republice, které se meziro¢né zvyzily o 0,4 mld. K& na 11,5 mld. K¢, zdstaly
ostatni polozky v rdmci vlddnich pifjm0 na pfiblizné stejné Urovni jako v roce 2002.

Do vlddnich vydajd se negativné promitla ¢astka pres 11,3 mld. K¢, kterou vldda po-
ukdzala do zahranici v navaznosti na vysledky mezindrodni arbitréZe se spolecnosti
CME a v disledku odstoupeni od kontraktu na vystavbu délnice na severni Moravé.
Proti pfedchozimu roku se 0 0,6 mld. K¢ zvysily prostredky prevadéné z Gcth viady jako
prispévky mezinarodnim organizacim; jejich celkova vyse cCinila 2,8 mld. K.

2. KAPITALOVY UCET

Kapitalovy Ucet, jehoZ objem transakci je z hlediska platebni bilance mélo vyznamny,
skoncil za rok 2003 pasivnim saldem ve vysi 82,2 mil. K¢ (2,6 mil. EUR). Ve srovnani
s rokem 2002 je tento pasivni schodek nizsi o 37,2 mil. K¢. V této poloZce se sledujf
transakce spojené s patenty, licencemi,ochrannymi znamkami, autorskymi pravy a pre-
vody migrantd.

VYVOJ KAPITALOVEHO UCTU v mil. K¢

2002 2003 ZMENA

KAPITALOVY UCET

-119,4 -82,2 37,2

3. FINANCNI UCET

Finan¢ni ucet za rok 2003 vykazal isty pfiliv zahrani¢nich zdrojd ve vysi 163,9 mld. K¢
(5,1 mld. EUR). Meziro¢né tak doslo k poklesu pfijmG o 183,9 mld. K¢ Tento pokles
byl zpdsoben nizsim aktivnim saldem zahranicnich pfimych investic (meziro¢ni pokles
204,5 mld. K¢). U portfoliovych investic naopak doslo oproti roku 2002 ke sniZeni od-
livu zdroji do zahranici. Ostatni investice a obchody s finan¢nimi derivaty v saldu vy-
kazaly mezirocni zvyseni pfilivu zahrani¢niho kapitalu celkem ve vysi cca 11,7 mld. K.
Priliv zahrani¢nich zdroji v poméru k HDP dosahoval cca 6,8 %.



VYVOJ FINANCNIHO UCTU V LETECH 2002 - 2003

2002 2003 ZMENA

FINANCNI UCET 3478 163,9 -183,9
PFimé investice 270,9 66,4 -204,5
Ceské v zahranici -6,8 -6,5 0,3
zahrani¢ni v CR 2777 72,9 -204,8
Portfoliové investice -46,7 ST 9,0
Ceskeé v zahranici -75,6 -85,9 -10,3
zahranicni v CR 28,9 48,2 19,3
Financni derivaty -43 39 82
aktiva -15,5 71 22,6
pasiva 1,2 3,2 -14,4
Ostatni investice 1279 131,4 3,5
1. Dlouhodobé investice 31,6 22,5 9,1
(véry poskytnuté do zahranicf 28,7 11 27,6
(véry pfijaté ze zahranici 2,9 21,4 18,5

2. Kratkodobé investice 96,3 108,9 12,6

3.1. PRIME ZAHRANICNI INVESTICE

Saldo pifmych zahranicnich investic do Ceské republiky dosahlo v roce 2003 podle
predbéZnych Gdajli 66,4 mld. K¢, tj. mezirocné pokleslo 0 204,8 mld. K¢.

3.1.1. Ceské piimé investice v zahranici

Odliv pfimych investic z Ceské republiky do zahrani¢i dosahl v roce 2003 pfiblizné
stejné Urovné jako v predchozich dvou letech. V absolutnim vyjadfeni ¢inil 6,5 mid. K¢
(0,2 mld. EUR). Z toho do zékladniho jméni bylo investovano 2,5 mld. K¢, reinvestova-
ny zisk podle odhadu poklesl 0 2,2 mld. K¢ a Gvéry cinily 6,2 mid. K¢.

Vysledky 3etfeni CNB dokladaji, Ze ceské piimé investice v zahrani¢i maji pozitivni vliv
na odbyt tuzemskych vyrobkd v zahranici. Export ¢eského zboZi a sluzeb prostrednic-
tvim téchto spole¢nosti ¢inil v roce 2002 celkem 67,5 mld. K¢,

Nejvétsi objem investic byl smérovan do odvétvi nemovitosti a sluzeb pro podniky
(76,1 %), do odvétvi dobyvani nerostd (13,8 %), do oblasti financniho zprostiedkovani

1o

(5,7 %) a do vyroby potravin a ndpojd (3,7 %).

Z hlediska sektorového clenéni pretrvaval i nadéle relativné vysoky podil pfimych
investic do sluzeb (78,3 %). Meziro¢né viak doslo k poklesu, coZ bylo do jisté miry
kompenzovano rlistem piimych investic do oblasti vyroby a zpracovatelského prdmys-
lu, jejichZ podil v roce 2003 doséhl 6,9 %. Oproti roku 2002 doslo ke zvy3enf investic
ve sféfe prvovyroby do odvétvi dobyvani nerostd, jejichz podil na celkovych piimych
investicich do zahranici dosahl 13,8 %.

Z hlediska teritoridlniho ¢lenéni byl v roce 2003 nejvétsi objem pfimych investic smé-
rovan do Portugalska, coz bylo ovlivnéno transakci podniku na tzemi CR, ktery ziskal
prostfedky z Rakouska a vloZil je formou pifmé investice do Portugalska. Dale odliv
piimych investic z Ceské republiky sméfoval do Velké Britanie, Spojenych statli americ-
kych, Lichtenstejnska a na Britské Panenské ostrovy.
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ODLIV PRIMYCH INVESTIC Z CR DO ZAHRANICI
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3.1.2. Piimé zahrani¢ni investice v Ceské republice

V roce 2003 se podle predbéZnych Udajd mezirocné zpomalil pfiliv kapitalu formou
pfimych zahrani¢nich investic do Ceské republiky. Meziro¢ni pokles o 73,7 % byl
ovlivnén predevsim vysokou srovnavaci zakladnou v roce 2002, zahrnujici historicky
nejvyssi priliv pfimych investic v souvislosti s privatizaci Transgasu. Dalsim aspektem
byly v roce 2003 zpétny odkup akcii Eurotelu od zahrani¢niho investora a prodej akcif
Ceského Telecomu z rukou zahrani¢niho piimého investora do portfolia instituciondl-
nich investord prevazné z USA a Velké Britanie. Operace v rdmci telekomunikaci ve
vysi — 47,2 mld. K¢ vedly k podstatnému snizenf prilivu pfimych zahranicnich investic
do zakladniho kapitalu a redukovaly je na ¢astku 4,6 mld. K¢. Jde vsak o docasny
stav pfed statem pfipravovanou privatizaci Ceského Telecomu do rukou zahrani¢niho
strategického investora. Vyvoj byl rovnéZ ovlivnén absenci vyznamnéjsich privatizac
statnich majetkovych dcasti.

PRILIV PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC DO CR
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Celkové ptimé investice dosahly v roce 2003 72,9 mld. K¢ (2,3 mld. EUR), z toho do
zakladniho jméni 4,6 mld. K¢, tvéry dosahly 6,1 mld. K¢ a reinvestované zisky podle
predbéZnych odhadl Cinily cca 62,2 mld. K¢ Pomér pfimych zahrani¢nich investic
k objemu HDP se vlivem vyse uvedené transakce v telekomunikacich sniZil na 3 % ve
srovnani s predchozimi lety, kdy se pohyboval kolem 10% hranice.

PRILIV PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC V POROVNANI K HDP V BEZNYCH CENACH
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Objem prodej statniho majetku v roce 2003 se ve srovnani s predchozimi lety vyrazné
snizil a dosahl cca 3 mld. K¢, K nejvétsim prodejdm patfil doprodej zbyvajicich akcif
Transgasu a prodej Podniku vypocetni techniky. Saldo soukromych prodejd, realizova-
nych zejména pres Stredisko cennych papirQ, bylo v roce 2003 nevyznamné.
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Nejvétsi objem investic do zékladniho kapitalu sméfoval z hlediska odvétvové struktu-
ry do zpracovatelského priimyslu, do nemovitosti a sluzeb pro podniky. Nejvétsi pokles
vykdazalo odvétvi dopravy a telekomunikaci z divodu vyse zminénych transakci.

Z hlediska ocekavané vyse reinvestovaného zisku se predpoklada nejvétsi ¢astka ve
zpracovatelském prdmyslu u financniho zprostfedkovani a obchodu a oprav. U ostat-
niho kapitalu doslo k nejvyssimu pfilivu u nemovitosti a sluzeb pro podniky.

Z hlediska teritoridlniho clenéni mély na celkovém pfilivu investic nejvétsi podil investi-
ce z Némecka, z Rakouska a z Francie. DalSimi vyznamnymi investory byly Nizozemské
Antily, Velké Britanie, Svycarsko a Japonsko. Nejvétsi pokles investic vykazalo Nizoze-
mi vlivem transakei v oblasti telekomunikaci.

Podle rocnich Setieni CNB se u podnikii se zahrani¢ni majetkovou dcasti v CR zvy3il
objem trzeb z 1 933 mld. K¢ v roce 2001 na 2 053 mld. K& v roce 2002, export vzrost|
2646 mld. K¢ na 663,2 mld. K¢ a import z 628 mld. K¢ na 659 mlid. K& Objem produk-
ce u téchto podnikd rostl pfi poklesu po¢tu zaméstnancd.

3.1.3. Vlynosy z pfimych zahrani¢nich investic v CR

Vynos z pfimych zahranicnich investic je tvofen polozkami: dividendy, reinvestovany
zisk a uroky. Vynos z vlozeného kapitélu ve formé piimych investic se pohybuje okolo
9% a ma mirmné rostouci tendenci. V ¢ase se vsak ménf struktura rozdélenf vytvo-
feného zisku ve prospéch vyplacenych dividend a snizuje se podil reinvestovaného
zisku. Vyplata dividend v roce 2003 odrdzi jednak Zivotni cyklus investic, ale také
mimoradné vyplaty dividend souvisejici s ukoncenim ¢innosti nékterych podnikl se
zahrani¢ni Gcasti nebo s proplacenim dividend ze zisk nakumulovanych v predchozich
letech. Uroky jsou, i pfes zvy3ujici se tvérovou slozku pfimych zahrani¢nich investic,
stabilni vzhledem k mirnému poklesu drokovych sazeb a nelroceni ¢asti vérovych
transakci se zahrani¢nim investorem. Pouze mirny mezirocni nardist vynost z piimych
zahrani¢nich investic v roce 2003 byl zplsoben zpomalenim pfilivu pfimych zahranic-
nich investic do CR a ukoncenim nékterych investi¢nich akci v CR. Vyvedeni Eurotelu
a Telecomu z pfimych investic je pfitom pouze docasné vzhledem k pfipravované pri-
vatizaci do rukou strategického zahrani¢niho investora. V roce 2002 ¢inil reinvestovany
zisk 64,3 mld. K¢, v roce 2003 doséhl podle predbéznych Udaji pouze 62,2 mid. K¢
Naproti tomu redlné vyplata vynosd z pfimych zahranic¢nich investic v podobé dividend
v obdobi let 2001 aZ 2003 vzrostla ze 16,4 mld. K¢ na 43,3 mld. K¢ a mohla byt jednim
z faktor(l plisobicich na vyvoj kurzu koruny ve druhé poloviné roku 2003.

3. 2. PORTFOLIOVE INVESTICE

V oblasti portfoliovych investic byl dosaZen ¢isty odliv zdrojt ve vysi cca 37,7 mld. K¢
(1,2 mld. EUR). Ve srovnani s rokem 2002, tak doslo ke sniZeni cistého odlivu kapitalu
do zahrani¢i o cca 9 mid. K&

Portfoliové investice Ceskych subjektd v pribéhu roku 2003 dosahly v saldu ¢astky
85,9 mld. K¢, coZ je o cca 10,3 mld. K& vice nez v predesiém roce. Domaci investofi,
zejména banky a nebankovni finan¢ni instituce, investovali své zdroje zejména do
dlouhodobych zahranic¢nich obligaci, kde byl realizovan cCisty odliv prostfedkl ve vysi
cca 85,8 mld. K¢ V obchodovani se zahrani¢nimi akciemi prevézily jejich odprodeje
o cca 5,6 mld. K¢, a to predevsim v disledku transakci spojenych s prodejem podilo-
vych listl vlastnénych byvalou Investi¢ni a postovni bankou.



Zahranicni investofi v saldu investovali do ¢eskych cennych papird v pribéhu sledova-
ného roku 48,2 mld. K¢. Poptévka na tuzemském kapitalovém trhu vzrostla zejména ve
¢tvrtém ctvrtleti v souvislosti s odprodejem akcii Ceského Telecomu. Tyto obchody na
kapitalovém trhu se v rdmci finan¢niho Gctu promitly jako protipolozka snizeni pfimych
investic. Akcie Telecomu nabizené pifmym investorem odkoupili predevsim institucio-
nélni investori z USA a Velké Britanie. Ve srovnani s rokem 2002 vzrostl pfiliv kapitalu
formou portfoliovych investic o cca 19,3 mld. K¢ Zajem zahranicnich investor( pfita-
hovaly predevsim nakupy akcii vybranych ceskych podnikd. Ve srovnani s predeslym
rokem pokles| zajem o dluhopisy.

Béhem roku 2003 byly na zahranicnich trzich realizovany dvé emise tuzemskych cen-
nych papir v celkové ¢astce 9,4 mld. K¢. Emise dlouhodobych obligaci mésta Prahy
v rozsahu 170 mil. EUR byla vydana v prvnim ¢tvrtleti a dluhopisy Ceské exportni ban-
ky v objemu 150 mil. USD byly emitovény ve Ctvrtém Ctvrtleti. Stav ¢eskych obligaci
emitovanych na mezindrodnich kapitélovych trzich v cizich ménéch se tak ke konci
roku 2003 zvysil na 36,9 mld. K¢, coZ ve srovnani s rokem 2002 predstavuje nardst
07,3 mld. K¢.

VYVOJ SALDA FINANCNICH TOKU V OBLASTI PORTFOLIOVYCH INVESTIC
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3. 3. FINANCNI DERIVATY

Cisty pfiliv kapitalu ve vysi 3,9 mld. K& (121,2 mil. EUR) byl vykazan u polozky financ-
nich derivatl v pozicich obchodnich bank. V roce 2002 skoncily tyto obchody naopak
pasivnim saldem v rozsahu cca 4,3 mld. K¢ Z hlediska objemu vsak tyto transakce
nemaji velkou véhu na vyvoj finan¢niho dctu.

3. 4. OSTATNI INVESTICE

U ostatnich investic doslo béhem roku k ¢istému pfilivu kapitalu ze zahranici ve vysi
131,4 mld. K¢ (4,1 mld. EUR). Meziro¢né to predstavuje navyseni zdrojli pouze o cca
3,4 mld. K¢.

Priliv kapitalu do Ceské republiky byl kromé druhého ¢tvrtleti patrny v priibéhu celé-
ho roku, k nejvétsimu nérdstu vsak doslo ve ctvrtém Ctvrtleti. Tento pfiliv byl spojen

2002

2003

23



s Cerpanim Uvéru spolecnosti Telecom na ndkup 49 % akcif Eurotelu od zahrani¢niho
vlastnika a s ¢erpanim Gvér(l od EIB vladnim sektorem.

Nejvétsim Cistym pifjemcem zdrojd byly banky (80,2 mlid. K¢). Bankovni sektor zdroje
ze zahranici ziskal jednak navysenim kratkodobych devizovych vkladd od nerezident(
(celkovy narst pasiv o 36,2 mld. K¢) a jednak sniZzenim svych devizovych i korunovych
tlozek ze zahrani¢i (pokles zahranicnich aktiv o 44 mld. K¢). Ziskané zdroje byly pouzi-
ty ke zvySeni zahranicni Gvérové angaZovanosti nasich bank a na investice do nékupu
zahrani¢nich obligaci.

VIadni sektor se na celkovém pfilivu kapitalu podilel v saldu ¢astkou 18,2 mld. K¢.
Tento pfiliv zdrojd byl ovlivnén predevsim na strané pasiv (narlist o 10,3 mld. K¢), kde
byly Cerpany jak na centrélni, tak i na komunalni drovni Gvéry ze zahranici (zejména
od EIB) na budovani dopravni infrastruktury a protipovodiiovych opatfeni. Na strané
aktiv souvisel jejich vyvoj (pokles o 7,9 mld. K¢) s provadénim deblokacnich operaci
a splatkami dfive poskytnutych Gvéra.

Vyznamnym pfijemcem zahranic¢niho kapitalu byl i podnikovy sektor (33,0 mld. K¢
vCetné Uvéru Telecomu na nakup akcif od Eurotelu). V ramci podnikové sféry se zvysilo
Cerpani kratkodobych i dlouhodobych financnich Gvérll ze zahranici a rovnéz se zvysily
i jejich dovozni zavazky. Celkové béhem roku doslo k narGstu cistych pasiv u podnikl
o cca 17,8 mld. K¢ Na strané aktiv doslo k pfilivu zdrojt ve vysi cca 15,2 mld. K¢, pre-
devsim v dlsledku snizeni vyvoznich kratkodobych pohledavek exportérd.

4. VYVOJ DEVIZOVYCH REZERV CNB

Aktivni saldo finan¢niho dc¢tu za rok 2003 ve vysi 163,9 mld. K¢ prevysilo schodek
béZného ctu o 6,7 mld. K& Devizové rezervy CNB se po vylouceni kurzovych vliv
béhem roku 2003 celkové zvysily 0 12,9 mld. K¢ (405 mil. EUR) vlivem vynost z jejich
spravy. Smérem k jejich poklesu naopak ptsobila transakce vlady spojena s prevodem
prostredkl ve prospéch CME a déle odprodej deviz viadé na predcasné splaceni Gvérl
od zemi G 24 a Svétové banky. Vlivem kurzovych zmén vsak doslo k celkovému me-
ziro¢nimu sniZeni stavu rezerv v korunovém vyjadfeni o 23,1 mld. K¢. Stav devizovych
rezerv ke konci roku 2003 dosahl 691,5 mld. K¢ (21,3 mld. EUR), ktery by postacoval
ke kryti cca 5 mésicniho dovozu zbozi a sluzeb.

VYVOJ DEVIZOVYCH REZERV CNB

2002 2003 ZMENA
Devizové rezervy CNB v mld. K¢ 714,6 691,5 -23,1
Kryti dovozu zboZi a sluzeb v mésicich 5,6 5,0 -0,6

5. INVESTICNI POZICE, ZAHRANICNI DLUH A DLUHOVA SLUZBA
5. 1. INVESTICNI POZICE

Investi¢ni pozice CR vii¢i zahranici ke konci roku 2003 skoncila pasivnim saldem ve
vysi 615,7 mid. K¢ (19 mld. EUR) a mezirocné doslo k navyseni dluznické pozice zemé
0218,4 mld. K¢. Zvyseni dluznické pozice bylo zplsobeno rlistem pasiv o 166,2 mld. K¢
a poklesem aktiv 0 52,2 mld. K¢. Na uvedené zméné salda investi¢ni pozice se vedle
vyvoje platebni bilance podilely i kurzové rozdily.



INVESTICNI POZICE

v mld. K¢

2002 2003 ZMENA
Aktiva 1579,9 1527,7 52,2
Pasiva -1977,2 21434 -166,2
Saldo investi¢ni pozice celkem -397.3 -615,7 -218,4

Poznamka: V pasivech jsou na rozdil od hrubé zadluzenosti v primych investicich kromé uvérovych operaci zahrnuty i majetkové podily

a v portfoliovych investicich kromé dluhovych cennych papird i majetkové cenné papiry.

Na vysledném pasivnim saldu investi¢ni pozice se podilely:

e PFimé zahrani¢ni investice dluznickou pozici ve vysi 1 170,2 mld. K¢, Oproti pred-
chozimu roku se ¢ista dluznickd pozice v této oblasti zvysila pouze o 49,1 mld. K¢,
v porovnani s predeslymi léty podilel zejména niZsi objem privatizovaného majetku
stdtu a dale odchod vyznamného zahrani¢niho investora ze spole¢nosti Eurotel
a Telecom.

e Portfoliové investice aktivnim saldem ve vysi 95,1 mld. K& meziro¢né tak doslo

k Cistému narlistu véfitelské pozice o 21,8 mld. K¢, Investice rezidentl do zahra-
ni¢nich cennych papirt (aktiva) doséhly ke konci roku 2003 celkem 343,9 mid. K¢,
zatimco zahranicni investofi méli ve svém portfoliu (pasiva) ceské cenné papiry
v celkové hodnoté 248,8 mld. Ke.
Domaci investofi vkladali svij kapital zejména do dlouhodobych cennych papird
(86 %), zatimco investice do majetkovych cennych papird (14 %) zejména z dGvodu
odprodeje podilovych listd kajmanskych investi¢nich fond( ve srovnani s pred-
chozim rokem znacné poklesly. Z teritoridiniho hlediska prevaznou ¢ast portfolia
Ceskych investor tvoff cenné papiry emitované zemémi Evropské unie, v Polsku, na
Slovensku a v Madarsku. Cenné papiry USA predstavovaly cca 5% podil a obligace
mezindrodnich organizaci (zejména EIB) dosahly cca 10% podil.

ZAHRANICNI CENNE PAPIRY V DRZENI REZIDENTU K 31. 12. 2003 V TERITORIALNIM CLENENI
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Stav tuzemskych korunovych cennych papird v drzeni nerezidentd ke konci roku 2003
dosahl hodnoty 211,9 mld. K¢, coZ ve srovnéni s pfedchozim rokem predstavuje narlst
zahrani¢nich portfoliovych investic o 40,4 mld. K¢ Nerezidenti investovali své zdroje
zejména do cennych papirl odvétvi penéznictvi a pojistovnictvi (38,1%), dopravy
a telekomunikaci (24 % - vetné odkupu akcii Telecomu od zahrani¢niho investora do
rukou institucionalnich investort), energetiky (16 %) a sluzeb (15 %). Z hlediska terito-
ridIni struktury nejvice investic pochdzi z Nizozemi (21 %), USA (19 %), Velké Britanie
(17 %), SRN (13 %) a Lucemburska (10 %). Investice do korunovych dluhopisil ceské
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vlady vzrostly o 2,5 mld. K¢ na 30,6 mld. K¢ Investice nerezidentd do tuzemskych
cennych papirli emitovanych v zahrani¢i doséhly hodnoty 36,9 mld. K¢ a mezirocné
vzrostly cca 0 7,3 mld. K¢,

e Financni derivaty aktivem ve vysi 4,7 mld. K¢; meziro¢né tak doslo k poklesu véri-
telské pozice 0 4,2 mld. K¢.
zahranici. V meziro¢nim srovnani vsak doslo vlivem poklesu stavu devizovych rezerv
ke sniZenf tohoto aktivniho salda o cca 23,1 mld. K& V roce 2003 doslo kromé kur-
zovych vlivl k odprodeji deviz vlddé na predcasné splacen vlddnich tvérd a k thra-
dé nékladti souvisejicich s vysledky arbitraze v kauze CR va¢i CME ohledné televize
NOVA.

e Saldo investi¢ni pozice obchodnich bank pasivem ve vysi 42,7 mld. K¢ Meziro¢-
né doslo ke zméné pozice bank (bez portfoliovych investic) o témér 85 mld. K.
Vysledna pozice obchodnich bank byla ovlivnéna jednak poklesem kratkodobych
aktiv (vkladt v zahranici) v hodnoté cca 53 mld. K¢ a dale narlstem kratkodobych
pasiv (zdvazky viici zahrani¢nim bankém a klientdim) o 32 mld. K¢. Doslo ke zméné
struktury aktiv obchodnich bank, kdy k nakupu zahranic¢nich dluhopisd byly pouZity
prostredky z depozit v zahranidi.

e V/gfitelskd pozice vlady ve vysi 57,2 mld. K¢. Meziro¢né doslo k poklesu véfitelské
pozice vlady 0 32,8 mld. K. Tento pokles byl na strané aktiv ovlivnén deblokacemi
a splatkami dfive poskytnutych viadnich dvérd (ro¢ni zména cca 20 mld. K¢) a na
strané pasiv doslo k narlistu Uvérovych zévazki o cca 13 mld. K¢, VIadni sektor na
centrdini i municipaini trovni cerpal dlouhodobé dvéry od Evropské investi¢ni banky
na odstrafiovani povodriovych skod a na dopravni infrastrukturu.

e Dluznicka pozice podnikové sféry, jejiz saldo dosahlo pasiva ve vysi 251,7 mid. K&.
Oproti pfedchozimu roku se deficit prohloubil o cca 46,3 mld. K¢. Na strané aktiv
doslo k poklesu o cca 21,7 mld. K¢ zejména v souvislosti s poklesem vyvoznich
avérd. U pasiv naopak doslo k nérlstu kratkodobych i dlouhodobych zavazkd
v rozsahu cca 24,7 mld. K¢. Podniky k financovani svych potieb cerpaly Gvéry jak od
matefskych spolecnosti, tak i od zahrani¢nich bank.

SALDO INVESTICNI POZICE v mld. K¢
2002 2003 ZMENA
Pfimé investice -11211 -1170,2 -49,1
Portfoliové investice 73,2 95,1 21,8
Finan¢ni derivéty 8,9 47 -4,2
CNB 7151 692,0 -23,1
Obchodni banky 42,0 -42,7 -84,8
Vldda 90,0 57,2 -32,8
Podniky -205,5 -251,7 -46,3
Souhrnnd invest. pozice celkem -397,3 -615,7 -218,4

5. 2. ZAHRANICNI ZADLUZENOST

Celkové zadluzenost Ceské republiky vii¢i zahrani¢i doséhla ke konci roku 2003
v korunovém vyjadrent stavu 894,3 mld. K¢ (27,6 mld. EUR). Na této ¢astce se dluh
denominovany v korundch podilel cca 28% a mezirocné vzrostl o 26,4 mld. K¢
na 247 mld. K¢ Z hlediska meziro¢niho srovnéni se zahranicni zadluzeni zvysilo
0 81 mld. K¢. Na navyseni se pfiblizné stejnou mérou podilela jak dlouhodoba zadlu-
Zenost (zavazky se splatnosti dels neZ jeden rok), tak kratkodobd zadluZenost. Podil
kratkodobé zadluZenosti na celkovém dluhu dosahl cca 40 % a proti pfedchozimu
roku se mirné zvysil.



VYVOJ ZAHRANICNI ZADLUZENOSTI v mld. k¢
2002 2003 ZMENA
Zahranicni zadluzenost celkem 813,3 894,3 81,0
krétkodobd 314,5 355,7 4,2
dlouhodobd 498,8 538,6 39,8

Podil kratkodobé zadluZenosti 38,7% 39,8% 11
Podil dluhu v korunovych instrumentech 27,9% 28,0% 0.1

Stav dlouhodobych zavazk( dosahl ke konci roku 2003 hodnoty 538,6 mld. K¢. Z toho

zahrani¢ni dluh vefejného sektoru (zavazky vladniho sektoru, dale zavazky garantova-

né vlddou a zdvazky subjekt s majoritni dcasti statu) ¢inil 222,1 mld. K¢. Podil verej-

ného sektoru na dlouhodobém zahrani¢nim dluhu predstavuje cca 41 %. Zastoupeni

soukromého sektoru se mezirocné snizilo.

Z hlediska dluzniki se na narlstu dlouhodobé zadluzenosti nejvice podilel viadni 27

sektor (viada a obce), jehoZ zavazky mezirocné vzrostly o cca 21,3 mld. K& Na celkové

dlouhodobé zadluZenosti CR se vladnf sektor podilel cca 12,8 %. Zahrani¢ni dluh vidd-

niho sektoru se zvysil vlivem cerpani dvérd od Evropské investi¢ni banky na budovani

protipovodriovych opatfeni a dopravni infrastruktury a dale na rozvoj regiond. Pfibliz-

né ve stejné vysi (21,8 mld. K¢) vzrostly dlouhodobé zavazky i u podnikové sféry, jejiz

podil na dlouhodobé zadluZenosti ¢ini cca 73 %. U bankovniho sektoru doslo béhem

roku ke snizeni nomindlniho dluhu v rozsahu cca 3,4 mld. K&

U kratkodobych zavazkl obchodni banky vykazaly narlst o 32,5 mld. K¢, ¢imz se

jejich podil na kratkodobém dluhu mezirocné zvysil na 59 %. U podnikové sféry

doslo k narlistu o 8,8 mld. K¢, ale ve srovnani s predchozim rokem se jeji podil na

kratkodobém dluhu sniZil na 40,8 %. Kratkodobd dluznické pozice viady (710 mil. K¢)

a centralni banky (23 mil. K¢) je z hlediska celkového objemu kratkodobych pasiv

nevyznamna.

Nejvétsimi v&fiteli CR jsou zahrani¢ni banky (52 %), nasleduji dodavatelé a piimi in-

vestofi (24 % ) a ostatni investofi (14 %). Mnohostranné instituce se na financovanf

celkového dluhu CR podilely cca 10 %. Vsechny finan¢ni dluhy vici viddnim institucim

byly ke konci roku vyrovnané.
CELKOVA ZADLUZENOST V CLENENi PODLE DRUHU INSTRUMENTU v mld. K¢

2002 2003 ZMENA

Néstroje penéZniho trhu 2,0 2.2 0,2
Dluhopisy a sménky 71,0 80,6 9,6
Pajcky 328,0 368,0 40,0
Vklady 171,7 2033 316
Obchodni Gvéry 78,7 62,5 -16,2
Ostatni pasiva 9,5 22,1 12,6
Mezipodnikové pdjcky v ramci ZPI 152,4 155,6 3.2
Celkova zadluzenost 813,3 894,3 81,0

Z hlediska pouZivanych instrument( se na struktufe zahrani¢niho dluhu nejvice podi-
lely plijcky bank (cca 41 %). Bankovni vklady v celkovém dluhu zaujimaly cca 23 %.
Pljcky Cerpané v ramci piimych investic predstavuji cca 17% podil. Investice do doma-
cich dluhopist predstavovaly 9% podil. Obchodni Gvéry podnikového sektoru vykazuiji
cca 7% zastoupeni. Zbyvajici instrumenty jsou z hlediska objemu nevyznamné.

Podil celkové zahrani¢ni zadluZenosti na HDP se oproti konci roku 2002 zvysil o 1,4
procentniho bodu na 37,1 %. ZadluZenost CR se pohybuje pod 40% mezindrodné
uzndvanou hranicf citlivosti.
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5. 3. DLUHOVA SLUZBA

Dluhové sluzba z dlouhodobych zavazkd ve sménitelnych ménach za rok 2003 pred-
stavovala naklady ve vysi 128,7 mld. K¢ (cca 4 mld. EUR). Na jistinach bylo z toho
zaplaceno 100,2 mld. K¢ a na Urocich 28,5 mld. K¢. Ve srovnani s pfedchozim rokem

predstavovalo 8,1 % z vyvozu zboZi a sluZeb za rok 2003.

Podnikova sféra uhradila v priibéhu roku 2003 nejvyssi objem splatek jistin (63,1 mld. K¢).
Podniky splacely zejména dvéry prijaté pfimo od zahranicnich bank a pfimych investord,
ale i své dovozni zavazky. Obchodni banky splatily cca 18 mld. K¢ ze svych dlouhodo-
bych zahranicnich zavazk{. Splatky viddniho sektoru, vcetné obci a mést, predstavovaly
¢astku 5,3 mld. K¢, veetné predcasné splacenych pdjcek od zemi G 24 a Svétové banky.
Centrdlni banka uhradila ro¢ni splatku dvéru pfijatého od EIB ve vysi 20,4 mil. K¢,

RozloZeni dluhové sluzby ze stfednédobych Gvérl podle stavu k 31. 12. 2003 naznacu-
je, Ze nejvétsi objem splatek se kumuluje do let 2004 a 2005. Patrné je i prodlouzeni
horizontu splatnosti u nékterych nové pfijimanych dlouhodobych zdrojt, nebot rozlo-
Zeni splatek dosahuje aZ tficet let.

ROZLOZEN| DLUHOVE SLUZBY
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C. PRILOHY

STATISTIKA ZAHRANICNIHO OBCHODU PO PRISTOUPENI
CESKE REPUBLIKY K EVROPSKE UNII

Vstupem do Evropské unie se Ceskd republika stala soucasti jednotného vnitiniho trhu
bez tarifnich a netarifnich prekazek ve vnitrounijnim obchodu. Praktickym ddsledkem
je ztrdta tradi¢ntho administrativniho zdroje pro sestavovéni statistiky zahrani¢niho
obchodu za obchod mezi ¢lenskymi zemémi, kterym byly jednotné celni deklarace.
Ceska republika tak byla postavena pred tkol vybudovat novy systém sbéru dat v této
oblasti. Tim je, stejné jako ve stavajicich ¢lenskych zemich, statistické zjistovani u vy-
vozcll a dovozcd pomoci vykazl o odeslani a pfijeti zboZi v ramci EU, tzv. Intrastat.
V letosnim roce tedy dochdzi v dosud uplatfiovaném systému statistiky zahrani¢niho
obchodu k vyznamnému prelomu. Gesce ve zpracovani dat véetné jejich vystup( presla
od 1.ledna 2004 z Generalniho feditelstvi cel (dale GRC) na Cesky statisticky Ufad
predavani celnim Uradiim. Od 1. kvétna je statistika zahrani¢niho obchodu zajistova-
na vyhradné vyse zminénym zjistovanim u vyvozcl a dovozcd. Pro obchod se tretimi
zemémi (mimo Evropskou unii) zlistal zachovan systém ziskavani ddaji o zahrani¢nim
obchodu z administrativnich zdrojl (s vyuzitim dokladl s ndzvem ,Jednotny spravni
doklad” misto ,Jednotné celni deklarace”).

1. Zména gesce za zpracovani dat zahrani¢niho obchodu

Pfevod kompetenci ve zpracovani dat z GRC na CSU byl pfipravovan nékolik let v sou-
vislosti s blizicim se vstupem Ceské republiky do EU a soucasné i s pinénim rozdilnych
Uloh celnf statistiky a statistiky zahrani¢niho obchodu. Jiz v roce 2001 byl zpracovan
JTechnicky projekt sbéru, zpracovani a prezentace dat zahrani¢ntho obchodu”. Jeho
cilem bylo prevedeni zpracovani dat zahrani¢niho obchodu z GRC na CSU tak, aby
byl tento proces piné pod kontrolou CSU. Zkugebni program mési¢nich zpracovani
dat a statistickych vystup(, ktery byl porovnavén s vystupy GRC, probihal na CSU od
srpna 2003. Zjisténé diference (napf. v Udajich podle celnich rezimd, dat u jednotli-
vych zemi aj.) byly postupné odstrariovany. Do konce roku 2003 zajistovalo shér dat,
jejich kontrolu, zpracovani i statistické vystupy GRC podle metodického zadéani CSU.
0d 1. 1. 2004 preslo zpracovani dat a statistické vystupy vcetné jejich zvefejnéni na
CSU. V kompetenci GRC zlistal shér primarnich dat a jejich zékladni zpracovéni. Dne
24. Gnora 2004 byl ukoncen provoz aplikace CeSta — (dotazovaci systém dat zahra-
ni¢niho obchodu) na internetové strance MF — GRC a od 25. Uinora 2004 byl zaveden
prezentacni systém statistiky zahrani¢niho obchodu na internetové strance CSU.
Vyhradnim poskytovatelem informaci o statistickych datech zahrani¢niho obchodu se
stal Cesky statisticky Ufad.

2. Pravni rdmec zmén platnych od 1. kvétna 2004

Dnem pristoupeni Ceské republiky k Evropské unii vstoupily v platnost i prévni normy,
tykajici se statistiky obchodu mezi ¢lenskymi staty EU (tzv. Intrastat). Dali predpisy EU
pokryvaji obchod s tfetimi zemémi. Celni kodex Spolecenstvi, vydany Nafizenim Rady
EHS ¢.2913/92 ze dne 12. fijna 1992, nahradil néktera ustanoveni celniho zakona
€.13/1993 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisti. Dnem pfistoupeni se zacal uplatriovat
v Ceské republice TARIC (integrovany celni sazebnik Spolecenstvi), vztahuijici se na
vsechny dovozy zboii ze tfetich zemi do zemi EU. Pied pristoupenim Ceské republiky
EU novelizovala Nafizeni Rady (EHS) o celni a statistické nomenklatufe a o spole¢ném
celnim sazebniku. Nafizeni Komise (ES) o nomenklatufe zemi a Uzemi pro statistiku za-
hrani¢niho obchodu Spolecenstvi a obchodu mezi ¢lenskymi stéty je jiz v nasi celni sta-
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tistice nékolik let pouzivano, vcetné kazdorocnich zpfesnéni ze strany EU. V névaznosti
na novelizaci celnich predpisti EU byla v CR pfipravena novela celniho zékona. Zakon
¢. 187/2004 Sh., ze dne 1. 4. 2004, kterym se méni zakon ¢. 13/1993 Sh., celni zdkon,
ve znéni pozdéjsich predpisd, vstoupil v platnost dnem 1. 5. 2004. Z ustanoveni novely
celniho zékona vychazi provadéci vyhlaska ¢. 200/2004 Sh., o statistice vyvazeného
a dovézeného zboZi a zplsobu sdélovani udajti o obchodu mezi Ceskou republikou
a ostatnimi staty Evropskych spolecenstvi. Vyhlaska CSU a MF CR pokryva podrobné
postupy pfi vypliovéni dat pro Intrastat a stanovi rozsah Udajl pro statistické ucely se
tietimi zemémi. Jeji prilohy pak zahrnuji pokyny pro vypliiovani Jednotného spravni-
ho dokladu (v obchodé se tfetimi zemémi), déle vzory tiskopist vykazd pro odeslani
a pfijeti zbozi v ramci Intrastatu a pokyny pro uvadéni udajd do vykazl. Soucasné
ministerstvo financi pfipravilo samostatnou vyhlasku ¢. 199/2004 Sb., jejimZ obsahem
jsou pokyny pro uvadéni ddajd do Jednotného spravniho dokladu, ze kterého budou
ziskavany Udaje o obchodu se tfetimi zemémi pro celni Ucely. Vyhlasky nabyly Gcinnosti
dnem vstupu do Evropské unie.

Projekt na zavedenf Intrastatu, rozdéleni povinnosti i pravomoci zic¢astnénych instituci
projednéval CSU pribézné s odborniky z Eurostatu. K jeho piipravé pfispély konzul-
tace s narodnimi statistickymi Urady nékterych zemi vcetné prostudovani pislusnych
dokumenti. CSU transformoval postupné statistiku zahrani¢niho obchodu tak, Ze
v soucasné dobé jiz odpovida standarddm Evropské unie. O postupu uvedenych praci
pripravovanych CSU byla podle potfeby informovéna i Mezirezortni pracovni skupina
pro statistiku zahrani¢niho obchodu, vedend pracovniky CSU za Ucasti expertl GRC,
MPO a CNB. Na jejich jednanich byly béhem minulych let fe3eny a koordinovany meto-
dické otdzky statistiky zahrani¢niho obchodu, coZ pokracuje i v soucasné dobé.

3. Statistické zjiStovani po vstupu do Evropské unie

0d prvniho dne ¢lenstvi v EU se zménily primarni formy sbéru dat, jejich zpracovani
a vystupy k uceldm statistiky zahrani¢niho obchodu, které se promitly do cinnosti
GRC i CSU. Celni organy CR zrusily pravidelné celni kontroly pohybu zboZi pFes hranici
s dalsimi ¢lenskymi staty EU. Zajistuji vybér cla ze zboZi ze tietich zemi a novy systém
spravy spotfebnich dani v souladu se standardy EU. V rdmdi Intrastatu budou plnit
ukoly, spojené s vykazy firem o odeslani a pfijeti zboZi. Podstatné se snizi vyse pfijml
ze cla a danf vybiranych pfi dovozu zboZi. Za rok 2003 piijmy ze cla u dovozu cinily
9,7 mld. K¢, na rok 2004 se odhaduji na cca 4,4 mld. K¢ a po vstupu do EU rocné
zhruba na 1,0 mld. K¢. Z vyméfeného cla se bude 75 % prevadét do spolecného roz-
poctu EU. Vzhledem k tomu, Ze Ceska republika nemd hranici se statem, ktery neni
¢lenskym statem EU, jsou pravidelné kontroly pohybu zboZi pres statni hranici pro celni
a dariové Ucely zachovany pouze na mezindrodnim letisti v Praze. Vnitrounijni obchod
s EU nepodléha pravidelné celni kontrole, ani clm a dalsim poplatklm vybiranym
v souvislosti s dovozem nebo vyvozem zboZi.

CSU od 1. kvétna 2004 vykazuje zahrani¢ni obchod novym zpiisobem administrativ-
niho zjistovani, pomoci vykazl o odeslani a pfijeti zboZi v rdmci EU — tzv. Intrastatu.
Intrastat pokryva obchod firem se sidlem v CR s obchodnimi partnery v ¢lenskych
statech EU (zhruba 86% vyvozu a 71% dovozu Ceské republiky). Obchodni vy-
ména s ostatnimi zemémi (zhruba 14 % vyvozu a 29 % dovozu Ceské republiky) je
sledovéna prostrednictvim Jednotného spravniho dokladu, obdobnou formou jako do
30. 4. 2004.



ZAHRANICNI OBCHOD CR V ROCE 2003 VUCI ZEMIM EU A OSTATNIM ZEMIM SVETA

Podily v % Objem v mld. K¢
Rok 2003 vyvoz dovoz vyvoz dovoz saldo
EU 15 69,8 59,3 958 854 104
9 nové pfistupujicich zemi k 1. 5. 2004 (bez CR) 16,5 121 226 175 51
Zemé EU 86,3 74 1184 1029 155
Ostatni zemé 13,7 28,6 188 412 -224
CR celkem 100,0 100,0 1372 1441 -69

3.1. Charakteristika statistiky zahrani¢niho obchodu v zemich EU,
tzv. Intrastat

Intrastat je systém shéru dat pro statistiku obchodu se zboZim mezi clenskymi staty
Evropské unie, ve kterém se vykazuji idaje o vnitrounijnim obchodu. Systém je povinny
pro vsechny ¢lenské staty EU, neni vsak jednotny ve sbéru prvotnich udajll (napf. formy
vykazu, organiza¢ni zabezpeceni atd.). Udaje pro systém Intrastat jsou ziskavany od
jednotlivych firem prostiednictvim GRC. Celni Ufady pFijimaji a zpracovavaji vykazy
o0 provedeném pfijeti a odeslani zboZi z ¢lenskych zemi EU, kontroluji jejich dplnost
a presnost. Referencnim obdobim pro poskytovani ddajd o vyvozu a dovozu je kalen-
darni mésic.

Vykazy predavaji firmy celnimu ufadu v sidle firmy v elektronické nebo papirové podo-
bé do 12. pracovniho dne po sledovaném mésici. Nasledné se z nich zpracuje statistika
vymény zboZi mezi ¢lenskymi staty EU. Vykazy Intrastatu vyplni jen firmy, jejichZ fak-
turovand hodnota obchodu u odeslani zboZi bude prevySovat 4 mil. K¢ a u pfijeti zbozi
2 mil. K¢ (asimilacni prah). Tyto limity predstavuji soucet kumulativnich ¢astek faktur
za rok. Do hodnoty 100 mil. K¢ (specificky prah) se nemusi uvadét statisticka hodnota,
dodaci podminky a druh dopravy. Firma, kterd v daném mésici nerealizuje obchod,
odesle celnimu Gfadu tzv. negativni hlaseni. Celni Ufady predaji Udaje ziskané od firem
odboru informatiky GRC, které primarni neagregované data o obchodu za uplynuly
mésic predd CSU. CSU bude tyto Udaje zpracovavat a soucasné provadét i dopocty
statistickych hodnot (za firmy, které nedodaly vykazy a za firmy pod urovni specifické-
ho prahu). Kontrola aktudlnosti vykazujicich firem a ovéfovani spravnosti jejich tdajl
o0 odeslani a pfijeti bude probihat prostfednictvim registru platct DPH, ktery povede
Ministerstvo financi CR — Ustfedni darfiové a finan¢ni feditelstvi a bude ho Ctvrtletné
poskytovat CSU v souladu s pfipravovanou dohodou.

Informacni materialy k Intrastatu jsou k dispozici na internetové strance CSU. K vypl-
fiovani Udaji do vykazu Intrastatu uskute¢nily CSU a GRC koncem roku 2003 $koleni
povérenych pracovnikd celnich Gradl. VyuZity byly pfitom i ndzory respondentll na
vypliiovani vykazl ziskané z realizace 1. pilotniho projektu u 150 organizaci v minulém
roce. Od 1. 1. 2004 probihal 2. pilotni projekt, ktery vyzkousel v praxi pfipravenost
vazeb od vypliiovani vykazli a shéru dat po jejich zpracovani CSU. Vybér 150 zastu-
puijicich firem (malych, stfednich a velkych firem) zajistilo MF-GRC, které je soucasné
oslovilo ohledné vyplriovani vykazl Intrastatu za leden 2004. Vyhodnocenf projektu se
uskutecnilo v pribéhu biezna 2004.

3.2. Statistické zjistovani dat zahrani¢niho obchodu se tfetimi zemémi

Statistické zjistovani dat zahrani¢niho obchodu se tretimi zemémi zlistane ve zplisobu
sbéru primarnich dat zachovano. Firmy obchodujici se staty mimo EU budou vyplrio-
vat tiskopis Jednotny spravni doklad a obdobné jako dfive ho odevzdaji kterémukoliv
celnimu Ufadu. Priméarni data zpracovana z dokladu bude GRC mési¢né predévat CSU,
ktery bude provadét jejich dalsi zpracovani.
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4. Zverejriovani dat zahranicniho obchodu
Systém platny pred pristoupenim CR k EU

Statistické Udaje zvefejiiuje CSU 16. pracovni den po skonceni sledovaného mésice.
Data za jednotlivé mésice daného Ctvrtleti zGstavaji v prdbéhu Ctrtleti beze zmény.
Zpteshovani dat predchoziho ctrtleti se provadi vzdy 2. mésic nasledujiciho Ctvrtleti.
Celoro¢ni Udaje za rok 2003 jsou zpfesnény v dnoru, pak v kvétnu a definitivni Gdaje
budou vydany v srpnu 2004,

Systém platny po pfistoupeni

Po vstupu do EU jsou statistické Udaje vCetné teritoridIni a zboZové struktury zverej-
nény 25. pracovni den po skonceni sledovaného mésice, to znamena, Ze prvni mési¢ni
data za kvéten 2004 zvefejni CSU 7. Cervence 2004 (v souladu s harmonogramem
na internetové strance). Posun ve zvefejfiovani neni v rozporu s terminy zasilani
Udajd do mezindrodnich instituci véetné navazuijicich makroekonomickych agregatt
(platebni bilance, hruby domaci produkt atd.). Casovy odstup terminu zvefejnéni dat
o zahrani¢nim obchodu od vykazovaného obdobi bude patfit v ramci EU k jednomu
z nejkratsich.



MEZIBANKOVNI DEVIZOVY TRH A VYVOJ KURZU KORUNY
1. Mezibankovni devizovy trh

Primérny denni objem obchodovani na mezibankovnim devizovém trhu se podle

vysledkd Setfeni z fijna 2003 oproti dubnu 2003 zvysil 0 0,4 mld. USD. V porovnani
s Udaji za fijen roku 2002 vzrostla celkovd urover obchodovani o 0,6 mid. USD.

ROZDELEN| OBRATU NA CESKEM DEVIZOVEM TRHU (podle dvojic mén)
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Primérny denni obrat obchodovani rozdéleny podle dvojic mén se v porovnani s mi-
nulym Setfenim u vsech tfi sledovanych dvojic mén zvysil. Obchody mezi USD/CZK
zaznamenaly riist o 0,7 mld. USD, EUR/CZK 0 0,2 mld. USD a USD/EUR se zvysily jen
nepatrné. Operace v ostatnich ménach naopak poklesly o témér 0,6 mid. USD.

ROZDELENi OBRATU NA CESKEM DEVIZOVEM TRHU (podle typu instrumentu)

] Opce (face value)
[ Outright forward + FX swap (celkem)
[ Spot (celkem)
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Ve struktufe operaci podle typu instrumentu poklesl o 0,1 mld. USD primérny denni
obrat spotovych operaci. Naopak vyraznéji se zvysily forwardové obchody. Zvyseni
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0 0,5 mld. USD pak ve struktufe operaci znamenalo dosaZeni téméF 60% podilu. Jen
nepatrné se navysil obrat opci (0,01 mld. USD).

ROZDELENi OBRATU NA CESKEM DEVIZOVEM TRHU (podle charakteru protistrany)
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Primérny denni obrat obchodovani rozdéleny podle charakteru protistrany zazna-
menal vyraznéjsi zvyseni obchodl se zahranic¢nimi financnimi institucemi. Jejich rdst
0 0,4 mld. USD znamenal rovnéz zvyseni podilu obchodl se zahrani¢nimi finan¢nimi
institucemi ve struktufe operaci na 71 %. Obchodovani mezi tuzemskymi bankami-
-marketmakery se od posledniho Setfeni opét mirné snizilo a podil klesl na 15 %, coZ
je pouze o 0,9 procentnich bod( vice, nez ¢ini zastoupeni obchodd s ostatnimi klienty,
které zOstava jiz nékolik let stabilni.

2. Vyvoj nomindlniho kurzu koruny

VYV0J KURZU KORUNY VUCI EUR (v roce 2003)
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Na devizovém trhu byl pocatkem roku prerusen trend oslabovani koruny vGci euru.
Dulezitym faktorem bylo uklidnéni obav z vnéjsi obchodni nerovnovahy diky prekva-



pivé revizi obchodni bilance CSU. Revize ukazala, Ze stav doméci ekonomiky neni tak
Spatny, jak se podle plvodnich ¢isel zdalo. Koruna se v prvnim Ctvrtleti pohybovala
prevazné v rozmezi 31,350 —31,850. Na konci bfezna atakovala hranici 32,000, ale
vyraznéji se ji nepodafilo tuto hranici prorazit (maximum 32,100). Kurz koruny v tomto
obdobi pfilis nereagoval na domaci makroekonomické ddaje a kromé technickych fak-
tord jej ovliviioval spiSe vyvoj situace na svétovych financnich trzich. Vyvoj na trzich byl
silné ovlivnén priibéhem valky proti Iraku. Poc¢atkem dubna skoncila vojenska operace
v Irdku a pomérné rychlé a snadné vitézstvi spojeneckych vojsk znamenalo eliminaci
velké ¢asti rizik souvisejicich s timto konfliktem. Koruna vyraznéji hranici 32,000 ne-
prekonala, a tak doslo ke korekci na 31,450. V dalsich mésicich kurz nezaznamenal

vyraznéjsi vykyvy a pohyboval se v pomérné tzkém rozmezi 31,200 — 31,700.

Druhd polovina roku se nesla ve znameni oslabovani koruny. Jako hlavni dlvod
negativniho sentimentu bylo uvadéno vyostieni vnitropolitickych rizik v souvislosti
s reformou vefejnych financi. Iniciace hlasovani o vysloveni nedGvéry viadé a nejisty
osud zakon( spojenych s reformou vefejnych financi pfivedly korunu tésné pod hranici
33,000, coZ byla nejslabsi drover od prosince 2001. V druhé poloviné zafi vsak doméaci
ména zkorigovala svoje ztraty a dostala se pod hranici 32,000 CZK. K posilenf pfispélo
také pro vlddu dspésné hlasovani v Poslanecké snémovné. V dalsim obdobi se kurz
pohyboval v pomérné Uzkém pasmu 31,700 — 32,200. Reakce na déni na domaci po-
litické scéné, jmenovité schvalovani statniho rozpoctu, byla jen mirné a pohyby kurzu
se fidily prevazné technickymi faktory. Obchodovani na trhu v prosinci bylo ovlivnéno
zejména klientskymi ndkupy (zejména institucionalnimi investory z USA) a prodeji cizi
mény pred koncem roku. Vyznamnou roli hrala také nizka likvidita. V prabéhu vanoc-
nich svéatkt koruna nejdfive oslabila tésné nad 32,700, ale v dalsich dnech korigovala
zpét a posilila tésné pod hranici 32,300. Diky razantnimu oslabeni dolaru proti euru se
koruna dostala na konci prosince na historicky nejsilnéjsi drover 25,300 CZK za USD.

3. Nominalni efektivni kurz koruny

Nominalni efektivni kurz (NEER) vyjadfeny indexem uvéadi zhodnoceni (index nad 100)
¢ znehodnoceni (index pod 100) narodni mény vaci kosi vybranych mén za urcité
obdobi oproti zakladnimu obdobi (rok 2000). Index NEER byl propocten ve dvou va-
riantadch metodou vazeného geometrického prliméru nominalnich sménnych kurzl se
zohlednénim vahovych podilti 23 zemi, jejichZ podil na zahrani¢nim obchodé CR zau-
jimé cca 90 %. V I. varianté jsou pouZity vahové podily celkového exportu a importu
vybranych zemi, ve Il.varianté jsou pouZity vahové podily exportu a importu téchto
zemi v komoditnich skupinach (5-8) podle klasifikace SITC. NEER je pocitan v ¢asové
fadé jako mésicni a jako rocni primér na bazi roku 2000 za 12 ménovych oblasti. Ex-
porty a importy zemi eurozény jsou ve vypoctu zohlednény jednim vahovym podilem
s pouzitim kurzu koruny vici EUR.
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NOMINALNI EFEKTIVNI KURZ KORUNY - MESICNI UDAJE (rok 2000 = 100)
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Mési¢ni index nomindiniho efektivniho kurzu v 1. ¢tvrtleti mirné oslaboval. Ve 2. ¢tvrt-
letl vykdzal apreciacni rlst a kulminoval v ¢ervnu, kdy oproti zékladnimu obdobi roku
2000 dosahl vyse 118,2% (I. varianta ) a 117,3 % (lI. varianta). Ve 3. Cturtleti jeho
vyvoj naznacuje postupné oslabeni. Posileni indexu NEER ve 4. Ctvrtleti se v priméru
pibliZilo Grovni z poc¢atku roku.

Primérny rocni index NEER oslabil v meziro¢nim srovnani o 0,4 %. V jeho vyvoji pre-
vazoval vliv zejména z oslabeni koruny v0ci euru, které je vahovym podilem rozhodujici
ménou v indexu.

NOMINALNI EFEKTIVNI KURZ KORUNY (rok 2000 = 100)

2003
v % 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Vahy: obrat ZO 115,82 11579 11567 116,04 11798 118,23 116,25 114,40 114,19 116,03 116,00 115,49
Vahy: obrat ZO SITC 5-8 115,08 115,00 11490 11532 117,10 11733 11545 113,68 113,42 11515 115,16 114,56
apreciace > 100, depreciace < 100,
Pramen: CNB

4. Redlny efektivni kurz koruny

Redlny efektivni kurz (REER) je jednim z indikdtorl vyvoje mezindrodni konkuren-
ceschopnosti zemé a obecné se jim rozumi rdzné miry relativnich cen nebo naklad{
vyjadrené v urcité méné.

Pro vypocet REER byla vybrana metoda véZzeného geometrického priméru poméru in-
dexu nominalniho kurzu a cenového diferencialu (pomér cenovych indexd zahrani¢nich
k tuzemskym), pficemZ vahami jsou podily nejvétsich obchodnich partnerl na obratu
zahrani¢niho obchodu. Z charakteru vypoctu redlného efektivniho kurzu vyplyva, Ze
trend jeho vyvoje je zavisly na vyvoji nominalniho kurzu koruny vGci zvolenym ménam
a je korigovan cenovym diferencialem.

Pri konstrukci redlného efektivniho kurzu koruny byly pouZity spotiebitelské ceny
a ceny pramyslovych vyrobcl 23 zemi. Zemé eurozény jsou pro vypocty uvadény jako
jedna oblast. Struktura zemi a jejich vahové podily jsou shodné s metodikou vypoctu
nominalniho efektivniho kurzu koruny. V l.varianté se vahy vztahuiji k celému obratu



zahrani¢niho obchodu, ve Il.varianté se vahové podily vztahuji pouze na obrat v komo-
ditnich skupinach 5 — 8 podle klasifikace SITC,

REALNY EFEKTIVNI KURZ KORUNY (rok 2000 = 100)
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=== Deflovano indexem cen primyslovych vyrobcd, vahy obratu ZO

Deflovano indexem cen priimyslovych vyrobcd, vahy obratu
Z0 skupin 5-8 SITC Z0 skupin 5-8SITC

Vyvoj rediného efektivniho kurzu koruny kopiroval v priibéhu roku 2003 trend vyvoje
kurzu koruny vici euru, zvlasté tésné pak pokud $lo o redlny kurz vyjadieny ve spo-
trebitelskych cendch. V porovnani s rokem 2002 se podle rocnich Udajd v I. varianté
(véhy obratu zahrani¢niho obchodu) snizil index v cendch primyslovych vyrobcl
0 4 %, ve spotfebitelskych cendch o 3,8 %; ve II. varianté (vahy obratu zahrani¢ni-
ho obchodu skupin 5-8 SITC) bylo snizeni stejné - v cendch prlimyslovych vyrobcl
0 4 %, ve spotebitelskych cendch o 3,8 %, coZ predstavuje uvolnéni podminek pro
Ceské exportéry. Vyznamny vliv na vyvoj REER mélo oslabeni kurzu koruny ve srovnani
s pfedchozim rokem.

Deflovano indexem spotiebitelskych cen, vahy obratu ZO

Deflovano indexem spotebitelskych cen, vahy obratu

REALNY EFEKTIVNI KURZ KORUNY - MESICNi UDAJE - VAHY: OBRAT ZAHRANICNIHO OBCHODU R. 2000

Realny efektivni kurz koruny v % 2003
rok 2000 = 100 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Vahy: obrat zahrani¢niho obchodu
v cendch primyslovych vyrobcd 111,56 111,11 110,85 110,89 112,83 112,81 110,53 108,51 108,58 110,74 110,95 110,83
ve spotfebitelskych cenach 113,90 11350 11259 113,00 114,89 11498 11322 11097 109,82 111,47 111,78 111,35
Vahy: obrat ZO skupin 5-8 SITC
v cenach pramyslovych vyrobct 112,14 111,71 111,49 111,65 113,46 113,46 111,32 109,39 109,45 111,58 111,85 111,52
ve spotfebitelskych cendch 11466 114,26 11338 113,86 11566 11576 114,10 111,88 110,67 112,28 112,66 112,02
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5. Redlny kurz koruny deflovany indexem nakladu prace (LCI)

REALNY EFEKTIVNI KURZ KORUNY — DEFLATOR INDEX NAKLADU PRACE (rok 2000=100)
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REALNY EFEKTIVNI KURZ KORUNY (rok 2000 = 100)

2002 2003
v % 1.Q 1.Q 1.Q 1IV.Q 1.Q 11.Q 11.Q IV.Q
Deflovano LCI praimyslu celkem (NACE C-K), vahy obrat ZO 1186 1264 1358 1345 1248 1266 1304 1356
Deflovano LCI zpracovatelského priimyslu (NACE D), vahy obrat ZO 18,4 1253 1346 1298 1250 1272 1290 1337

Index LCl je sledovan v souladu s poZadavky Nafizeni EC ¢. 450/2003 a ¢. 1216/2003
a vychazi ze sledovani hodinovych nakladl prace, a ne z mési¢nich nakladd.

Index je sestavovan v odvétvovych skupinach A - O definovanych odvétvovou klasi-
fikaci NACE Rev.1. Naklady prace zahrnuji mzdy, vcetné nahrad za neodpracovanou
dobu, povinné socialnf piispévky a ostatni naklady, nezavislé na vysi mzdy. Nezahrnuji
prispévky na dopravu, rekvalifikaci, prispévky na osaceni apod.

Redlny kurz koruny, deflovany trovni nakladd prace je pocitan jako vazeny geometricky
primér poméru indexu nomindlniho kurzu a diferencialu nakladt prace, pficemZ vaha-
mi jsou podily 19 nejvétsich obchodnich partnert na obratu zahrani¢niho obchodu. PFi
konstrukci redlného efektivniho kurzu koruny deflovaného indexem nakladt préace byly
pouZity bazické indexy nakladd prace v prdmyslu celkem (Nace C-K) a zpracovatelském
primyslu (Nace D), kde rok 2000=100

Ve skladbé vahy obratu zahranic¢niho obchodu nejvétsi podil ¢ini zemé EU. Vzhledem
k této skutecnosti apreciaci redlného kurzu ovliviiuje vyvoj LCI v zemich EU. Redlny
efektivni kurz koruny ovlivnily dva faktory: jednak vyvoj nominalniho kurzu CZK oproti
EUR v 1. 2003 a jednak pohyb indexu nakladd préace. Index nakladd prace v odvétvi
primyslu a sluzeb celkem (NACE C-K) v zemich EU vykdzal v roce 2003 oproti roku
2002 pokles 0 3,1%, v CR byl pokles cca 0 7,0%, Ve II, Ill. a IV. Q r. 2003 dochézi
k opétovnému rlistu indexu nakladt prace (LCI) v primyslu celkem (NACE C-K), a to
témér ve vsech zemich podilejicich se na skladbé vah. Vyjimku tvofi zemé EU-12 ve
I11.Q 2003, kdy dochézi k poklesu 0 2,6 %. Ve IV.Q 2003 i v téchto zemich dochdzi
k riistu hodnoty indexu LCl, a to 0 5,4 %. Tempo rlstu indexu nakladd prace v CR je
ve IV. Q. 2003 oproti EU-12 dvojnasobné — ¢ini 10,8 %.



POMEROVE UKAZATELE ZAHRANICNIHO DLUHU
1. Pomér zahrani¢niho dluhu k HDP

V roce 2003 se pomér zahrani¢niho dluhu k HDP mirné zvysil na droveni 37 %. Podle
mezinarodnich standardl se vySe zahrani¢niho zadluZeni nachdzi na pfijatelné trovni.

POMER ZAHRANICNIHO DLUHU K HDP (v %, ro¢ni ddaje)
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2. Pomér zahrani¢niho dluhu k vyvozu

V roce 2003 byla schopnost ekonomiky splacet zahrani¢ni dluh vyvozem zbozf a sluzeb
pfiznivd. | pfes mirny ndrlst zadluZeni ke splaceni zahrani¢niho dluhu postacuje 56 %
ro¢niho exportu zboZi a sluzZeb.

2003

POMER ZAHRANICNIHO DLUHU K VYVOZU (v %, ro¢ni ddaje)
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3. Pomér kratkodobého dluhu k devizovym rezervém CNB

Na konci roku 2003 byly devizové rezervy CNB o 42 % vy3si, neZ kolik ¢ini objem
rychle mobilizovatelného zahrani¢niho dluhu (kratkodobé zavazky v¢. splatné dluhové
sluzby z dlouhodobého dluhu v pfislusném roce). Tuto Uroveri Ize povaZovat za vice
nez dostatecnou.

KRYTi RYCHLE MOBILIZOVATELNEHO DLUHU DEVIZOVYMI REZERVAMI CNB (v %, ro¢ni tdaje)

200 4 Devizové rezervy CNB / dluhové sluzba ve. kratkodobého dluhu
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4. Pomér dluhové sluzby k HDP

Ptiznivy trend ve vyvoji indikdtoru z predchozich let pokracoval i v roce 2003. Dluhova
sluzba z dlouhodobych zavazkd vztazend k HDP se priblizila trovni 5 %.

POMER DLUHOVE SLUZBY K HDP (v %, roéni Udaje)
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5. Pomér dluhové sluzby k exportu
Pomér dluhové sluzby ze stfednédobych a dlouhodobych zévazk{ v roce 2003 poklesl

na 8 % pifjml z ro¢niho objemu exportu zboZi a sluzeb. Podle mezindrodnich standar-
dd je tato Uroven povazovana za pfiznivou.
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POMER DLUHOVE SLUZBY K EXPORTU (v %, ro¢ni idaje)
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Zaveér:

Na vyvoj nékterych indikatort mélo vliv rostouci zadluzeni zemé ve druhé poloviné ro-
ku, coz ovlivnilo predevsim pomérové indikatory celkového zadluZeni a kryti rychle mo-
bilizovatelného dluhu devizovymi rezervami CNB. Schopnost ekonomiky splécet pfijaté
zévazky ziistala na bezproblémové Urovni. Zadny z indikétor(i nedosahoval kritickych
hodnot, které by signalizovaly rdst vnéjsi nerovnovahy nad pfijatelnou mez.
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INDIKATORY EKONOMICKE GLOBALIZACE U PRIMYCH ZAHRANICNICH
INVESTIC'

V roce 2003 byl dokoncen navrh manualu OECD o indiké4torech ekonomické globaliza-
ce. Doporucené indikatory umozni jednotné vyhodnotit a analyzovat vybrané procesy
ekonomické globalizace v zemich OECD. Pojem globalizace v pojeti piimych zahrani¢-
nich investic je pouZivan pro proces internacionalizace korporaci, kdy realizace pfimé
investice znamend vytvoreni pfimé, stabilni a dlouho trvajici ekonomické vazby mezi
subjekty v rliznych zemich. Statistika pifmych zahranicnich investic tak poskytuje nejen
relevantni data pro sestaveni platebni bilance, ale i méfeni ekonomické globalizace
a integrace. Manual OECD doporucuje sledovat indikétory, které jsou rozdéleny do
dvou zékladnich skupin:

Zakladni indlikdtory

- pomérové ukazatele tokl a stavl pfimych zahranicnich investic k hrubému doméaci-
mu produktu,

- pfinosy globalizace pro investi¢ni a hostujici zemé a odvétvi ekonomiky,

- ndvratnost pfimych zahranicnich investic (reinvestovany zisk, vynosy z dividend,
droka),

doplriujici ukazatele

- podil pimych investic podle kategorii — v ¢lenéni podle zemi a odvétvi.

1. Zakladni indikatory
1.1. Pomérové ukazatele toku a stavi k hrubému domdcimu produktu

Pomér pfilivu pfimych zahrani¢nich investic do CR k HDP se v roce 2003 snizil na 3 %
vlivem transakci s akciemi Eurotelu a Ceského Telecomu. V predchozich letech se tento
pomér pohyboval okolo 10 %. Podil stavu pfimych investic k HDP ke konci roku jiz
presahl 50 %. Vynosnost z pfimych investic dosahuje cca 4,5% HDP a sniZuje tedy
objem nérodniho uZiti (HNP). Obdobné ukazatele u odlivu pfimych investic jsou mak-
roekonomicky nevyznamné.

POMER TOKU PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC DO CR K HDP

\

1999

2000 2001 2002 2003*

! * znati predbézny Udaj; zaporné znaménko znamena ztratu nebo dezinvestici
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POMER STAVU PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC V CR K HDP

%
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30
1999 2000 2001 2002 2003*

POMER VYNOSU Z PRIMYCH INVESTIC K HDP

%

2001 2002 2003*

1.2. Prinosy globalizace pres pfimé investice pro hostujici zemi (teritoridlni
a odvétvové clenéni)

V roce 2003 se vlivem transakei v oblasti telekomunikaci zménila teritoridini i odvét-
vova struktura pfilivu pfimych zahranicich investic. Poklesl dosud dominantni podil
Evropské unie ve prospéch skupiny ostatnich zemi, Japonska, Svycarska a USA. Zvyraz-
nil se podil prilivu prostfedkd do zpracovatelského primyslu a do oblasti nemovitost
a sluzeb pro podniky. Ve stavech je nadéale dominantni postaveni investord ze zemi
Evropské unie. V odvétvovém c¢lenéni stavll je rozhodujici postavenf investic do zpraco-
vatelského prdmyslu (necelych 40 %) a do finan¢niho zprostiedkovan.
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PODIL (SKUPIN) ZEMi NA PRILIVU PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC DO CR V LETECH 1999-2003
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PODIL (SKUPIN) ODVETVI NA PRILIVU PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC DO CR V LETECH 1999-2003
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PODIL (SKUPIN) ZEMi NA STAVU PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC V CR V LETECH 1999-2002
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PODIL (SKUPIN) ODVETVi NA STAVU PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC V CR V LETECH 1999-2002
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1 Finangni zprostiedkovani

1.3. Ndvratnost pfimych zahranicnich investic

Celkovd vynosnost pfimych zahranicnich investic mirné roste a pohybuije se okolo 9 %.
Vynosnost investic je rozdilnd u jednotlivych zemi a odvétvi. Vynosnost nad 10 %
dosahuji napf. investice z USA, investice ze zemi EU-15 dosahuji primérné vynosnosti
cca 9 %. V ¢lenéni podle sektorl je nejvyssi ndvratnost vioZenych investic v odvétvové
skupiné finan¢niho zprostiedkovani, v roce 2002 ¢inila 15,3 %. Mirné nadprlimérnd
navratnost vloZenych prostfedkd okolo 10 % je stabilné ve zpracovatelském priimyslu.
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POMER VYNOSU ZE ZAHRANICNICH PRIMYCH INVESTIC KE STAVU PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC

%

46

2001 2002 2003*

POMER CELKOVYCH VYNOSU Z PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC KE STAVU PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC PODLE ZEMI

Vynosy z PZI Stav PZI Vynosnost Vynosy z PZI Stav PZI Vynosnost
Zemé nebo skupiny zemf mil. K¢ mil. K¢ v % mil. K¢ mil. K¢ v %
2001 2002
EU-15 69345,9 830 446,1 84 89 104,0 1003 698,4 89
Zemé pristupujici k EU 1380,2 24186,6 57 5007,5 328470 15,2
USA 74624 62892,4 1.9 5732,0 56 808,6 10,1
Svycarsko 21639 38509,9 5,6 3956,2 40 844,3 9,7
Japonsko -55,4 74685 -0,7 45,3 13014,7 03
Ostatni zemé 714,4 18 831,4 3,8 -581,9 18 316,1 -3,2
Celkem 810114 982 335,0 8.2 103 263,3 1165 529,1 8.9

Pozn.: PZI - zkratka pro pfimé zahrani¢ni investice

POMER CELKOVYCH VYNOSU Z PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC KE STAVU PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC PODLE ODVETVI

Vynosy z PZI Stav PZI Vynosnost Vynosy z PZI Stav PZI Vynosnost
Skupiny odvétvi mil. K¢ mil. K¢ v % mil. K¢ mil. K¢ v %
2001 2002
Zpracovatelsky pramys! 40594,9 369 040,1 11,0 39896,0 413 533,8 9,6
Elektfina, plyn, voda 4310,1 59996,1 72 6874,0 79 858,7 8,6
Obchod a opravy 95383 148 008,5 6,4 89549 138545,7 6,5
Doprava a telekomunikace 22843 101 826,8 2.2 9664,5 157 972,5 6,1
Finan¢ni zprostredkovani 18 769,8 145 387,8 12,9 28350,4 185173,3 15,3
Nemovitosti a sluzby pro podniky 23093 111 982,6 21 4954,6 108 067,2 4,6
Ostatni 3204,7 46 093,1 7,0 4568,9 108 067,2 4,2
Celkem 810114 982 335,0 8,2 103 263,3 11655291 8,9

Pozn.: PZI - pfimé zahrani¢ni investice

Podil reinvestovaného zisku na vynosech ze zakladniho kapitélu v letech 2001 az 2003
(pfedbézné Udaje) klesa. Snizuje se objem prostfedkd z vytvoreného zisku urcenych
k posileni stavajici investice ve prospéch vyplaceni dividend. V celku kles| podil rein-
vestovaného zisku na vynosech ze zakladniho kapitalu ze 78 % v roce 2001 na 59 %
v roce 2003 (podle predbéznych Gdajt). V teritoridlnim ¢lenéni byl nejvyssi pokles po-
dilu reinvestovaného zisku na vynosech ze zékladniho kapitélu zaznamenan v zemich
EU-15. V odvétvovém clenéni byl nejvyraznéjsi pokles podilu reinvestovaného zisku
k vynosiim v sektoru dopravy a telekomunikaci vlivem mimofadné vyplaty dividend
(napf. Eurotel, Cesky Telecom, Transgas). Na vyplatu dividend byly pouZity prostfedky
z fondU vytvorenych ze ziskd minulych obdobi.
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2001 2002 2003*

PODIL REINVESTOVANEHO ZISKU ZE ZAHRANICNICH PRIMYCH INVESTIC NA VYNOSECH ZE ZAKLADNIHO KAPITALU PODLE ZEMI

Reinvest. Vynos Reinvest.  Vynos Reinvest.  Vynos

zisk ze ZK zisk ze ZK zisk ze ZK
Zemé nebo skupiny zemi mil. K¢ mil. K¢ v % mil. K¢ mil. K¢ v % mil. K¢ mil. K¢ v %

2001 2002 2003*
EU-15 490184 637135 76,9 537724 837561 64,2 448108 866575 51,7
Zemé pristupuijici k EU 1224,2 13199 92,7 4799,6 4913,7 97,7 51315 52433 97,9
USA 6 149,5 6818,8 90,2 38345 5262,8 72,9 6776,8 77783 87,1
Svycarsko 1109,6 1940,8 57,2 30729 36715 83,7 30241 3096,7 97,7
Japonsko -79,0 -74,0 X 85 12,4 69,0 64,5 64,5 100,0
Ostatni zemé 3339 414,4 80,6 -1139,7 -612,2 X 2397,7 2660,8 90,1
Celkem 57756,6 741335 71,9 643483 970042 66,3 622054 105501,0 59,0

pozn.: ZK - zékladni kapital, vynos ze zékladniho kapitalu se sklddé z reinvestovaného zisku a dividend
pozn.: x - indikdtor neuveden, na daném stupni agregace nemd vypovidaci schopnost

PODIL REINVESTOVANEHO ZISKU ZE ZAHRANICNICH PRIMYCH INVESTIC NA VYNOSECH ZE ZAKLADNIHO KAPITALU PODLE ODVETVI

Reinvest. Vynos Reinvest.  Vynos Reinvest.  Vynos

zisk ze ZK zisk ze ZK zisk ze ZK
Skupiny odvétvi mil. K¢ mil. K¢ v % mil. K¢ mil. K¢ v % mil. K¢ mil. K¢ v %

2001 2002 2003*
Zpracovatelsky pramysl 287231 374036 76,8 250387 368081 68,0 373731 478256 78,1
Elektfina, plyn, voda 3508,5 4278,7 82,0 4248,0 6699,0 63,4 3802,8 70411 54,0
Obchod a opravy 63253 8131,0 778 4090,4 8304,1 49,3 69581 8165,9 85,2
Doprava a telekomunikace 10123 2019,3 50,1 3966,7 89709 44,2 -11 560,5 6936,4 X
Financni zprostiedkovani 157591 18 610,2 84,7 21118,8 28 251,6 74,8 219421 30628,4 71,6
Nemovitosti a sluzby pro podniky 243,7 13,4 30,0 2440,7 39136 62,4 1096,7 1846,7 59,4
Ostatni 21846 28772 75,9 3445,0 4056,9 84,9 25931 3056,9 84,8
Celkem 57756,6 741335 719 64348,3 97004,2 66,3 622054 105501,0 59,0

pozn.: ZK - zdkladni kapital, vynos ze zékladniho kapitdlu se skldda z reinvestovaného zisku a dividend
pozn.: x - indikator neuveden; na daném stupni agregace nemd vypovidaci schopnost

Vynosy ze zékladniho kapitalu jsou tvofeny reinvestovanym ziskem a dividendami.
Reinvestovany zisk na vynosech klesa a oproti tomu se zvySuje podil dividend z 22,1 %
vroce 2001 na 41 % v roce 2003. Nejvy3si objem dividend byl vyplacen investoriim ze
zemi EU. V sektorovém clenéni se projevila v roce 2003 mimoradna vyplata dividend
v odvétvi telekomunikace a doprava, ve skupiné odvétvi elektfina, plyn, voda, ve sku-
piné nemovitosti a sluzby pro podniky a v sektoru financniho zprostfedkovani.
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PODIL VYPLACENYCH DIVIDEND Z PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC NA VYNOSECH ZE ZAKLADNIHO KAPITALU
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2001 2002 2003*

PODIL VYPLACENYCH DIVIDEND Z PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC NA VYNOSECH ZE ZAKLADNIHO KAPITALU PODLE ZEMI

Dividendy Vynos ze ZK Dividendy Vynos ze ZK Dividendy Vynos ze ZK
Zemé nebo skupiny zemi mil. K¢ mil. K¢ v % mil. K¢ mil. K¢ v % mil. K¢ mil. K¢ v %
2001 2002 2003*
EU-15 146951 637135 23,1 299838 83756,1 358 418711 866575 483
Zemé pristupujici k EU 95,7 1319,9 73 114,0 49137 23 11,8 52433 21
USA 669,4 6818,8 9,8 14283 5262,8 271 1001,5 77783 12,9
Svyjcarsko 831,2 1940,8 42,8 598,6 36715 16,3 72,6 3096,7 23
Japonsko 5,0 -74,0 X 3,8 12,4 31,0 0,0 64,5 0,02
Ostatni zemé 80,5 4144 19,4 527,4 -612,2 X 238,6 2660,8 9,0
Celkem 16376,9  74133,5 221 326559 970042 33,7 43295,6 105501,0 41,0

pozn.: ZK - zékladni kapitdl, vynos ze zékladniho kapitalu se sklddé z reinvestovaného zisku a dividend
pozn.: x - indikator neuveden; na daném stupni agregace neméa vypovidaci schopnost

PODIL VYPLACENYCH DIVIDEND Z PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC NA VYNOSECH ZE ZAKLADNIHO KAPITALU PODLE ODVETVI

Dividendy Vynos ze ZK Dividendy Vynos ze ZK Dividendy Vynos ze ZK
Skupiny odvétvi mil. K¢ mil. K¢ v % mil. K¢ mil. K¢ v % mil. K¢ mil. K¢ v %
2001 2002 2003*
Zpracovatelsky pramys! 8680,6 374036 23,2 117694 368081 32,0 104525 47 825,6 21,9
Elektfina, plyn, voda 770,2 42787 18,0 2451,0 6699,0 36,6 32383 70411 46,0
Obchod a opravy 1805,7 8131,0 22,2 4213,6 8304,1 50,7 1207,8 8165,9 14,8
Doprava a telekomunikace 1007,0 2019,3 49,9 5004,2 8970,9 55,8 18 497,0 6936,4 X
Financni zprostfedkovani 28511 18610,2 15,3 71329 282516 25,2 86863 306284 28,4
Nemovitosti a sluzby pro podniky 569,7 813,4 70,0 14729 3913,6 37,6 750,0 1846,7 40,6
Ostatni 692,6 28712 24,1 611,9 4056,9 15,1 463,7 3056,9 15,2
Celkem 16376,9 741335 221 326559 970042 33,7 432956 105501,0 4,0

pozn.: ZK - zékladni kapitél, vynos ze zékladniho kapitalu se sklddé z reinvestovaného zisku a dividend
pozn.: x - indikator neuveden; na daném stupni agregace nema vypovidaci schopnost

2. Doplriujici ukazatele

Dopliujici ukazatele jsou konstruovany jako podil sloZek pfimych zahranicnich investic
(zékladni kapitdl, reinvestované zisky a ostatni kapital) v dané zemi ¢i skupiné zemi
a odvétvi na celkovém pfilivu pfimych investic v dané zemi nebo skupiné zemi ¢i od-
vétvi. Objem investic do zékladniho kapitélu se podili na pfilivu pfimych zahranicnich
investic v priméru cca 60-80 % s vyjimkou roku 2003, kdy v désledku transakci v od-
vétvi telekomunikaci kles tento podil k 6 %. Reinvestované zisky tvofi cca 10-20 %
a ostatni kapital cca 10 % z pfilivu ze zahrani¢i. Obdobné je struktura stavll pfimych
zahrani¢nich investic. Odchylky od prliméru ekonomiky nejsou v teritoridlnim a odvét-
vovém ¢lenéni vyznamné. Z hlediska odvétvového rozdéleni dosahuiji vysokého podilu
Gvéry do nemovitosti a sluzeb pro podniky, z teritoridiniho pohledu je nejvétsi objem
primych investic z Japonska smérovan do zakladniho kapitalu.



PODIL ZAKLADNIHO KAPITALU NA CELKOVEM PRILIVU PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC Z DANE ZEME NEBO SKUPINY ZEMi

podil v %
Zemé nebo skupiny zemi 2000 2001 2002 2003*
EU-15 68,3 60,6 74,5 -54,1
Pristupujici zemé k EU 85,2 54,0 471 -4,6
USA 50,7 27,5 93,7 -26,9
Svycarsko 87,8 62,9 36,6 57,4
Japonsko X 78,7 86,4 97,7
Ostatni zemé 86,9 75,0 X 79,5
Celkem 70,1 59,8 741 6,3
pozn.: x - indikator neuveden; na daném stupni agregace nemd vypovidaci schopnost
PODIL ZAKLADNIHO KAPITALU NA CELKOVEM PRILIVU PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC DO DANEHO ODVETVI

podil v %
Skupiny odvétvi 2000 2001 2002 2003*
Zpracovatelsky pramys! 58,2 34,5 46,0 34,9
Elektfina, plyn, voda 62,9 59,9 59,9 356
Obchod a opravy 92,6 779 X 57,3
Doprava a telekomunikace 59,2 94,3 91,2 80,0
Finan¢ni zprostfedkovani 83,1 69,8 53,8 18,9
Nemovitosti a sluzby pro podniky 69,5 41,9 69,0 58,2
Ostatni 88,4 32,8 42,8 43,4
Celkem 701 59,8 74,1 6,3

pozn.: x - indikator neuveden; na daném stupni agregace nema vypovidaci schopnost

PODIL REINVESTOVANEHO ZISKU NA CELKOVEM PRILIVU PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC Z DANE ZEME NEBO SKUPINY ZEMI

podil v %
Zemé nebo skupiny zemi 2000 2001 2002 2003*
EU-15 23,3 26,2 21,8 X
Pristupujici zemé k EU -2,5 441 34,1 X
USA 72 66,1 61,8 X
Svycarsko 8,5 16,6 34,6 40,7
Japonsko -10,4 71 0,2 0,9
Ostatni zemé 1,0 43 62,0 15,4
Celkem 19,2 26,9 23,2 85,3
pozn.: x - indikator neuveden; na daném stupni agregace nemd vypovidaci schopnost
PODIL REINVESTOVANEHO ZISKU NA CELKOVEM PRILIVU PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC DO DANEHO ODVETVI

podil v %
Skupiny odvétvi 2000 2001 2002 2003*
Zpracovatelsky pramys! 31,9 453 76,4 68,7
Elektfina, plyn, voda 40,8 34,2 33,8 59,4
Obchod a opravy -8,9 26,4 73,7 39,7
Doprava a telekomunikace 12,0 3,2 2,8 19,6
Finan¢ni zprostfedkovani 19,9 26,2 43,6 85,6
Nemovitosti a sluzby pro podniky 2,0 14 20,0 4,6
Ostatni 15,0 28,2 15,5 60,8
Celkem 19,2 26,9 23,2 85,3

PODIL OSTATNIHO KAPITALU NA CELKOVEM PRILIVU PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC Z DANE ZEME NEBO SKUPINY ZEMI

podil v %
Zemé nebo skupiny zemi 2000 2001 2002 2003*
EU-15 8,4 13,2 3,7 14,0
Pristupuiici zemé k EU 3,5 2,0 18,8 1,5
USA 421 6,5 -55,5 9,0
Svycarsko 3,8 20,4 28,7 1,9
Japonsko 3,7 28,3 13,4 1.3
Ostatni zemé 31,3 20,7 X 50
Celkem 10,7 13,3 2,7 8,4

pozn.: x - indikator neuveden; na daném stupni agregace nema vypovidaci schopnost
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PODIL OSTATNIHO KAPITALU NA CELKOVEM PRILIVU PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC DO DANEHO ODVETVI

podil v %
Skupiny odvétvi 2000 2001 2002 2003*
Zpracovatelsky pramysl 9,8 20,0 22,4 3,6
Elektfina, plyn, voda -3,7 59 6,4 4,7
Obchod a opravy 16,2 -4,3 X 1,8
Doprava a telekomunikace 28,8 2,5 6,1 04
Finan¢ni zprostfedkovéni 3,0 41 2,6 -4,5
Nemovitosti a sluzby pro podniky 28,4 56,7 11,0 37,2
Ostatni 3,4 399 4,7 1.1
Celkem 10,7 133 2,7 8.4

pozn.: x - indikdtor neuveden, na daném stupni agregace nemd vypovidaci schopnost

PODIL ZAKLADNIHO KAPITALU A REINVESTOVANYCH ZISKU NA CELKOVEM STAVU PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC Z DANE

ZEME NEBO SKUPINY ZEMI
podil v %

50 Zemé nebo skupiny zemi 1999 2000 2001 2002
EU-15 85,2 86,4 85,7 87,3
Pristupujici zemé k EU 94,9 95,0 94,8 87,9
USA 85,7 756 78,5 82,2
Svycarsko 78,8 89,9 87,8 82,3
Japonsko 93,6 98,2 94,8 93,1
Ostatni zemé 78,3 70,0 66,5 87,1
Celkem 85,3 85,8 853 86,9

PODIL ZAKLADNIHO KAPITALU A REINVESTOVANYCH ZISKU NA CELKOVEM STAVU PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC V DANEM

ODVETVI
podil v %

Skupiny odvétvi 1999 2000 2001 2002
Zpracovatelsky pramys! 92,2 90,3 81,1 86,0
Elektfina, plyn, voda 99,0 99,6 98,7 98,0
Obchod a opravy 72,9 75,2 80,1 81,5
Doprava a telekomunikace 97,5 94,8 94,6 91,0
Finan¢ni zprostfedkovani 98,4 99,7 98,0 97,0
Nemovitosti a sluzby pro podniky 73,5 69,7 70,8 69,1
Ostatni 37,0 58,6 92,0 82,9
Celkem 85,3 85,8 85,3 86,9

PODIL OSTATNIHO KAPITALU NA CELKOVEM STAVU PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC Z DANE ZEME NEBO SKUPINY ZEMI

podil v %
Zemé nebo skupiny zemi 1999 2000 2001 2002
EU-15 14,8 13,6 14,3 12,7
USA 14,3 24,4 21,5 17,8
Svycarsko 21,2 10,1 12,2 17,7
Japonsko 6,4 1,8 5,2 6,9
Ostatni zemé 21,7 30,0 335 12,9
Celkem 14,7 14,2 14,7 131

PODIL OSTATNIHO KAPITALU NA CELKOVEM STAVU PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC V DANEM ODVETVI

podil v %
Skupiny odvétvi 1999 2000 2001 2002
Zpracovatelsky pramys| 21,7 19,0 17,9 14,0
Elektfina, plyn, voda 1,0 04 13 1,6
Obchod a opravy 271 24,8 19,9 18,5
Doprava a telekomunikace 2,5 5,2 5,4 9,0
Financni zprosttedkovani 1,6 0,3 2,0 3,0
Nemovitosti a sluzby pro podniky 26,5 30,3 29,2 30,9
Ostatni 77 55 16,1 17,5

Celkem 14,7 14,2 14,7 13,1




A. BEZNY UCET

Obchodni bilance
wvoz
dovoz

Bilance sluzeb

prijmy
doprava
cestovni ruch
ostatni sluzby

vydaje
doprava
cestovni ruch
ostatni sluzby

Bilance vynosi
vynosy
naklady

BéZné pevody
prijmy
vydaje

B. KAPITALOVY UCET
prijmy
vydaje

Celkem A a B
C. FINANCNI UCET

Piimé investice
v zahranici
z&kladni kapital a reinvestovany zisk
ostatni kapital
zahrani¢ni v tuzemsku
z&kladni kapitdl a reinvestovany zisk
ostatni kapital

Portfoliové investice
aktiva
majetkové cenné papiry a Ucasti
dluhové cenné papiry
pasiva
majetkové cenné papiry a Ucasti
dluhové cenné papiry

Finan¢ni derivaty
aktiva
pasiva

Ostatni investice
aktiva

dlouhodoba
CNB
obchodni banky
vlada
ostatni sektory

kratkodoba
obchodni banky
vldda
ostatni sektory

pasiva

dlouhodoba
CNB
obchodni banky
vlada
ostatni sektory

kratkodobd
CNB
obchodni banky
vlada
ostatnf sektory

Celkem A, Ba C

D. SALDO CHYB A OPOMENUTI,
KURZOVE ROZDILY

CelkemA, B, CaD

E. ZMENA DEVIZOVYCH REZERV (-nariist)

Poznamka: Definitivni Gdaje budou publikovany ve vazbé na zvefejnéni definitivnich tdaji CSU o obchodni bilanci.

PLATEBNI BILANCE za leden az prosinec 2003
(predbézné tdaje - 9.3.2004)

v mil. K¢

-157 217,9

-69392,0
1371810,0
1441202,0

13 236,7
2191511
60 556,3
100 310,1
58 284,7
2059144
337257
54 419,2
117769,5

-116 644,7
74410,3
191055,0

15582,1
467737
31191,6

-82,2
198,2
2804

-157 300, 1

163 854,2

66 353,0
-6 546,5

-324.1
62224
72899,5
66811,9
6087,6

-37715,0
-85 888,6

5630,5
-91519,1
48173,6
301335
18 040,1

33860,1
70837
-32236

131356,1
67 045,4
11154

-999,9
56884
-3573,1
65930,0
449712
21938
18765,0
64310,7
21349,6
-20,4
-1663,8
10304,7
127291
429611
21,4
37899,4

5083,1

65541

63493

129034

-12903,4

v mil. EUR

KC/EUR 31,844

-4937,1

-2179,1
430791
45258,2

415,7
6882,0
1901,7
3150,0
1830,3
6 466,3
1059,1
17089
36983

-3663,0
2336,7
5999,7

489,3
14688
979,5

-2,6
6,2
838

49397

51455

2083,7
-205,6
-10,2
-195,4
22893
20981
1912

-1184,4
-2697,2
176,8
-2874,0
1512,8
946,3
566,5

121,2
2224
-101,2

41250
21054
350

31,4
178,6
-112,2
2070,4
14122
68,9
589,3
20196
670,5
-0,6
52,2

v mil. USD

-5569,8

-2458,4
48 599,2
51057,6

469,0
77639
21453
35537
2064,9
72949
11948
19279
41722

-4132,4
2636,1
6768,5

552,0
1657,0
11050

-2,9
7,0
99

-5572,7

-354
2015

23357

Ke/usD 28,227
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Priloha ¢. 6/1 PLATEBNI BILANCE za leden aZ prosinec 2003 (detail)
(pfedbézné udaje - 9.3.2004)

v mil. K¢ v mil. EUR v mil. USD
A. BEZNY UCET -157 217,9 -4937,1 -5569,8
Obchodni bilance -69 392,0 -2179,1 -2458,4
Vyvoz 1371810,0 430791 48599,2
Dovoz 1441202,0 45 258,2 51057,6
Bilance sluzeb 13 236,7 415,7 469,0
Prijmy 2191511 6882,0 717639
Doprava 60 556,3 1901,7 21453
Potrubni tranzit 7444,0 2338 263,7
Ostatni 53112,3 1667,9 1881,6
Cestovni ruch 100 310,1 3150,0 35537
Ostatni sluzby obchodni a neobchodni povahy 58 284,7 1830,3 2064,9
Postovni sluzby 399,9 12,6 14,2
Telekomunika¢ni a radiokomunikacni sluzby 2511,8 78,9 89,0
Stavebni a montézni prace 3165,1 99,4 12,1
Zivotni a penzijni pojistént 6,9 0,2 0,2
Pojisténi zboz{ 21 0,1 0,1
Ostatni pojisténi 23,5 0,7 0,8
52 Zajisténi 83 03 03
Pomocné sluzby pfi pojisténi 0,2
Finan¢ni sluzby 4913,5 154,3 1741
Sluzby vypocetni techniky 1996,9 62,7 70,7
Informacni sluzby 154,6 4,9 5,5
Autorské honorare, licencni poplatky apod. 14213 44,6 50,4
Ziskové operace se zbozim -1752,9 -55,0 -62,1
Zprostiedkovatelské sluzby 34491 108,3 122,2
Prondjem stroji a zafizeni 13749 43,2 48,7
Prévni sluzby 33715 105,9 119,4
Ucetnické a auditorské sluzby 132,4 4,2 4,7
Poradenstvi v podnikani a fizeni, public relations 670,2 21,0 23,7
Reklamni, propaga¢ni sluzby apod. 1236,4 38,8 43,8
Vyzkum a vyvoj 314,9 9,9 11,2
Technické sluzby 1567,6 49,2 55,5
Sluzby v oblasti zemédélstvi 168,4 53 6,0
Sluzby v oblasti tézebniho priimyslu 126,8 4,0 4,5
Sluzby v oblasti odpadového hospodaistvi 238,6 7.5 8,5
Opravy 2383 7,5 8,4
Najemné 20113 63,2 73
Ostatni sluzby obchodni povahy 23189,2 728,2 821,5
Zastoupeni Ceskych firem v zahranic{ 115,9 3,6 41
Zastoupeni zahrani¢nich firem v CR 304,9 9,6 10,8
Sluzby mezi podniky v rdmci pfimych investic 27878 87,5 98,8
Audiovizualni sluzby 563,9 17,7 20,0
Sluzby v oblasti vzdélavani 360,7 11,3 12,8
Sluzby v oblasti zdravotnictvi a veterinarni péce 874,3 27,5 31,0
Ostatni sluzby v oblasti kultury, zdbavy, sportu apod. 13356 41,9 47,3
Diplomatické a konzuldmi zastoupeni CR v zahranicf 43,1 13 1,5
Zahranicni diplomatické a konzularni zastoupeni v CR 927,6 29,1 329
Vl&dni piijmy (mirové sily OSN, NATO apod.) 17,5 0,5 0,6
Ostatni viadni pfijmy 12,6 04 04
Vydaje 205914,4 6 466,3 7294,9
Doprava 337257 1059,1 1194,8
Potrubni tranzit 37784 118,7 133,9
Ostatn 299473 940,4 1060,9
Cestovni ruch 54 419,2 17089 1927,9
Ostatni sluzby obchodni a neobchodni povahy 117 769,5 36983 4172,2
Postovni sluzby 773,2 24,3 27,4
Telekomunikacni a radiokomunikacni sluzby 7706,7 242,0 273,0
Stavebni a montézni prace 7730,2 242,7 2739
Zivotni a penzijni pojistént
Pojisténi zbozi
Ostatni pojisténi
Zajisténi 41446 130,1 146,8
Pomocné sluzby pfi pojisténi 0,9
Financni sluzby 15606,9 490,1 552,9
Sluzby vypocetni techniky 3887,8 1221 137,7
Informacni sluzby 3189 10,0 1,3
Autorské honorare, licen¢ni poplatky apod. 49373 155,0 174,9
Ziskové operace se zbozim
Zprostiedkovatelské sluzby 5293,5 166,2 187,5
Prondjem stroji a zafizeni 909,9 28,6 32,2
Pravni sluzby 5630,2 176,8 199,5
Utetnické a auditorské sluzby 741,7 233 26,3
Poradenstvi v podnikani a fizeni, public relations 3884,9 122,0 137,6
Reklamni, propaga¢ni sluzby apod. 25474 80,0 90,3
Vyzkum a vjvoj 601,7 18,9 21,3
Technické sluzby 6052,6 190,1 214,4
Sluzby v oblasti zemédélstvi 54,4 17 19

Sluzby v oblasti tézebniho primyslu 130,5 41 46



Sluzby v oblasti odpadového hospodafstvi

Opravy

Néjemné

Ostatni sluzby obchodni povahy

Zastoupeni ¢eskych firem v zahranic{

Zastoupeni zahrani¢nich firem v CR

Sluzby mezi podniky v ramci pfimych investic
AudiovizuaIni sluzby

Sluzby v oblasti vzdélavani

Sluzby v oblasti zdravotnictvi a veterinarni péce
Ostatni sluzby v oblasti kultury, zdbavy, sportu apod.
Diplomatické a konzulami zastoupeni CR v zahranici
Zahrani¢ni diplomatické a konzularni zastoupeni v CR

Vladni vydaje (mirové sily OSN, NATO apod.)
Ostatni viadni vydaje

Bilance vynosi

Vynosy
Pfijaté droky, vynosy z rezerv CNB
Prijmy z prace v zahranici
Ostatni (dividendy apod.)

Naklady
Placené aroky
Naklady na praci cizinct v CR
Ostatni (reinvestované zisky, dividendy a dal3i vjnosy
2 tuzemskych cennych papir )

Bézné prevody
Pifjmy
Vydaje

B. KAPITALOVY UCET
Piijmy
Vydaje

C. FINANCNI UCET

Pfimé investice
V zahranici
Zékladni kapitdl a reinvestovany zisk
Ostatni kapital
Zahrani¢ni v tuzemsku
Zékladni kapitdl a reinvestovany zisk
Ostatni kapital

Portfoliové investice
Aktiva
Majetkové cenné papiry a Ucasti
Dluhové cenné papiry
Pasiva
Majetkové cenné papiry a tcasti
Dluhové cenné papiry

Finanéni derivaty
Aktiva
Pasiva

Ostatni investice
Aktiva

Dlouhodoba
CNB
Obchodni banky
Vlada
Ostatni sektory

Kratkodoba
Obchodni banky
Vlada
Ostatni sektory

Pasiva
Dlouhodoba
CNB
Obchodni banky
Vlada
Ostatni sektory
Krétkodoba
CNB
Obchodni banky
Vlada
Ostatni sektory

D. SALDO CHYB A OPOMENUTI, KURSOVE ROZDILY

E. ZMENA DEVIZOVYCH REZERV (-nardist)

v mil. K¢

VA
579,3
24012
35616,1
605,3
178,6
711,0
667,0
4316
531,2
27248
1783,4
4323
16,4
20,9

-116 644,7

74 410,3
619431
13918,0
-1450,8

191 055,0
510983
30344,0

109612,7

155821
46 773,7
311916

-82,2
198,2
280,4

163 854,2

66 353,0
-6 546,5

-324,1
-6222,4
72 899,5
668119

6087,6

-37715,0
-85 888,6
5630,5
-91519,1
48 173,6
301335
18 040,1

3 860,1
70837
-3223,6

131 356,1
67 045,4
11154

-999,9
5688,4
-3573,1
65930,0
449712
21938
18 765,0

64310,7
21349,6
-20,4
-1663,8
10304,7
127291
42961,1

-12903,4

v mil. EUR

3,7
18,2
754

1118,5
19,0

56
22,3
20,9
13,6
16,7
85,6
56,0
13,6

0,5

0,7

-3663,0

2336,7
1945,2
4371
-45,6

5999,7
1604,6
9529

34422

489,3
14688
979,5

-2,6
6,2
88

51455

2083,7
-205,6
-10,2
-195,4
22893
2098,1
191,2

-1184,4
-2697,2
176,8
-2874,0
1512,8
946,3
566,5

121,2
2224
-101,2

4125,0
21054
35,0

31,4
178,6
-112,2
20704
1412,2
68,9
589,3

2019,6
670,5
-0,6
-52,2
3236
399,7
1349,1
-0,7
1190,2

159,6

199,4

-405,2

KUEUR 31,844

v mil. USD

4,2
20,5
85,1

1261,8
21,5

6,3
25,2
236
15,3
18,8
96,5
63,2
15,3

0,6

0.8

-4132,4

2636,1
21944
493,1
514

67685
1810,3
1075,0

38832

552,0
1657,0
1105,0

2,9
7.0
99

5804,9

2350,7
-231,9
-11,5
-220,4
25826
2366,9
2157

-1336,2
-3042,8
199,5
-3242,3
1706,6
1067,5
639,1

136,8
251,0
-114,2

4653,6
23752
39,5

-354
201,5
-126,6
23357
1593,2
71,7
664,8

22784
756,4
-0,7
-58,9
365,1
450,9
1522,0
-0,8
1342,7

180,1

224,9

-457,1

KE/USD 28,227
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Priloha ¢. 7/1

v mil. K¢

AKTIVA

Pfimé investice v zahranici
z&kladni kapital

ostatnf kapital

Portfoliové investice
majetkové cenné papiry a Ucasti

dluhové cenné papiry
Finan¢ni derivaty

Ostatni investice

dlouhodobé

CNB
54 obchodni banky

vldda
ostatnf sektory

kratkodobé
CNB
obchodni banky

2 toho zlato a devizy

vlada

ostatnf sektory

Rezervy CNB
zlato
2vl&stni prava Cerpani
rezervni pozice u MMF
devizy

ostatnf rezervni aktiva

PASIVA

Pfimé investice v Ceské republice
z&kladnf kapital

ostatnf kapital

Portfoliové investice
majetkové cenné papiry a Ucasti

dluhové cenné papiry
Financni derivaty

Ostatni investice
dlouhodobé
CNB
obchodni banky
viada
ostatnf sektory
krétkodobé
CNB
obchodni banky
vldda

ostatnf sektory

SALDO INVESTICNi POZICE

1) zpfesnéné udaje

2) predbézné udaje

INVESTICNI POZICE VUCI ZAHRANICI

31121996 | 31.12.1997 | 31.12.1998 | 31.12.1999
837143,2] 10314107 1087507,3 1347954,9
13 609,2 18 989,4 240035 25114,9
13609,2 18.385,1 21901,2 224159
604,3 2102,3 2699,0
37511,2 35738,9 35872,4 1043453
204503 14.442,0 13415,5 66 318,2
17.060,9 21299 224569 38027,1
4461388 6381577 6509484 7570655
236003,0 294 256,5 2873288 323131,1
261228 261224 261224
25181,3 370888 64041,6 89900,1
1621031 205 142,0 176 213,4 2102213
2259538 259033 209514 23009,7
2101358 343901, 3636196 433934,4
47 01 01
128 481,1 250 670,9 2722195 336 117,2
954328 1723016 175753,2 2189958
81650,0 932302 91400,0 978172
339884,0 3385247 3766830 4614292
22903 15219 369,1 677,0
337503,7 337.002,8 376 313,9 460 752,2
906073,2) 11382481 12049840 14588933
234301,1) 3198203  429167,8 6315053
234301,1 284 674,7 364 816,5 5383793
351456 643513 93126,0
144807,4 1690327 1661281 1655792
92867,8 1048623 113 247,2 98011,8
519396 641704 528809 675674
526964,7] 6493951 6096831 66180838
374814,7 426 270,1 358510,5 3791722
22727 21883 18833 197,1
143 454,2 143120,2 124 286,3 118 368,9
439347 377547 238148 208529
185 153,1 243 206,9 208526, 1 2397533
152 150,0 2231250 2511776 282 636,6
55,3 45,5 395 258
1015435 168 927,1 193373,0 229 988,7
314,8 287,5 103,2
50 236,4 53 864,9 57661,9 52622,1
-68930,0 -106837,4  -117476,7,  -110938,4

31.12.2000

1448 400,7

27 899,3
247975
31018

180431,3
922229
88208,4

6347,2

736 903,7
315625,5
3291
75537,9
220777,8
18 980,7
421278,2
52,9

314 115,3
228961,7

107 110,0

496 819,2
46404
7,1

116,0
491001,2
1053,9

640 270,0

818411,6
702217,8
116 193,8

164 592,0
115670,6
48921,4

5307,9

651958,5
3523234
180,4
84607,4
19699,2
247 836,4
299 635,1
838

226 176,2

73450,1

-191 869,3

31.12.2001

1544 963,0

41176,1
37633,6
35425

185 138,6
686755
116 463,1

15754,8

778 435,7
310133,9
307.3

79 663,7
210694,9
19 468,0
468 301,8
51,2
359638,5
257138,6
87,1

108 525,0

524 457,8
4469,9
31,0
54783
514 188,0
290,6

789 030,7

982 335,0
837537,3
144 797,7

180 346,2
128 740,1
51606,1

11 495,2

614 854,3
332593,2
1334

73 688,6
9476,2
249 295,0
282 261,1
68,5

190 487,6

91705,0

-244 067,7

31.12.2002
1)

1579922,9

443971
394721
49250

274 344,7
86 464,7
187 880,0

312132

515 356,2
179 639,6
280,9

67 966,9
97 156,8
14 235,0
335716,6
376,7
2138154
163 032,9
23245
119 200,0

714 611,7
4653,8
1371
7081,5
686 516,1
16 223,2

1977177,7

1165 529,1
10131029
152 426,2

201 120,0
128 097,7
730223

226719

587 856,7
3263213
14,5
63541,0
94758
253 190,0
2615354
44

176 196,2

85295,0

-397 254,8

31.12.2003
2)

1527 647,8

49 040,0
38005,0
11035,0

3438544
47331,7
296 516,7

24129,5

419 109,0
157 598,6
4684
66121,3
79 483,9
11525,0
2615104
98,8
161140,9
115875,5
130,7

100 140,0

691514,9
47843
238,7
11949,9
674451,8
90,2

2143 363,3

1219 263,4
1063 633,4
155 630,0

248 782,8
165 951,0
82831,8

19 448,3

655 868,8
355 276,9
9,1
61454,0
22456,0
2712708
300 591,9.
238

208 534,1

92 035,0

-615715,5



INVESTICNI POZICE VUCI ZAHRANICI Priloha ¢. 7/2

v mil. EUR 31.12.1996 | 31.12.1997 | 31.12.1998 | 31.12.1999 | 31.12.2000 | 31.12.2001 | 31.12.2002 = 31.12.2003
1) 2)
AKTIVA 24 688,6 26 984,7 31053,0 373085 41276,8 48310,3 49 997,6 471423
Pimé investice v zahranici 401,3 496,8 685,4 695,1 795,1 1287,6 1405,0 1513,3
zékladni kapital 401,3 481,0 6254 6204 706,7 1176,8 1249,1 1172,8
ostatni kapital 15,8 60,0 74,7 88,4 110,8 155,9 340,5
Portfoliové investice 1106,3 935,0 10243 2888,1 5142,0 5789,2 8681,8 10611,1
majetkové cenné papiry a Gcasti 603,1 377.8 3831 18356 2628,2 21475 2736,2 1460,8
dluhové cenné papiry 503,2 557,2 641,2 1052,5 25138 3641,7 5945,6 9150,3
Finan¢ni derivaty 180,9 492,6 987,8 744,6
Ostatni investice 13157,3 16 696,1 18 587,4 20 954,0 21000,4 243413 16 308,7 129335
dlouhodobé 6960,1 7698,6 8204,5 8943,6 8994,8 9697,8 5684,8 48635
CNB 770,4 683,4 7459 9.4 9,6 89 14,5
obchodni banky 742,6 970,4 1828,7 24883 2152,7 2491,1 2150,8 2040,5 55
vidda 4780,7 5367,1 50316 58185 6291,8 65883 3074,6 24528
ostatni sektory 666,4 677,7 598,3 636,8 540,9 608,8 450,5 355,7
krétkodobé 6197,2 8997,5 10382,9 12010,4 12005,6 14643,5 10623,9 8070,0
CNB 0,1 15 16 11,9 3,0
obchodni banky 3789,1 65583 7773,0 9303,0 8951,7 112457 6766,3 4972,7
7 toho zlato a devizy 28145 4507,9 50185 6061,3 6525,0 8040,6 5159,3 35759
vidda 2,7 73,6 4,0
ostatni sektory 2408,0 2439, 25609,9 27074 3052,4 33935 37721 3090,3
Rezervy CNB 10 023,7 8856,8 10 755,9 127713 14 158,4 16 399,6 22614,3 213398
Zlato 67,5 39,8 10,5 18,7 1323 139,8 147,3 147,6
2vla3tni préva Cerpani 0,2 1,0 4,3 7.4
rezervn{ pozice u MMF 33 17,3 2241 368,8
devizy 9956,2 8817,0 10 745,4 127526 13992,6 16 078,4 217252 20813,2
ostatni rezervni aktiva 30,0 9,1 513,4 2,8
PASIVA 26721,5 29779,9 34 407,5 40 379,0 46 744,7 55942,2 62568,9 66 143,0
Piimé investice v Ceské republice 6909,9 8367,4 12 254,6 17 478,7 233232 30717,2 36 883,8 37625,8
zékladni kapidl 6909,9 7447,9 10417,1 14.901,2 20011,9 26 189,4 32060,2 328231
ostatni kapital 919,5 1837,5 2571,5 33113 4527,8 48236 4802,7
Portfoliové investice 4270,6 44224 4743,7 4582,8 4690,6 5639,3 6364,6 76713
majetkové cenné papiry a tcasti 27388 27435 32337 27127 329,4 40256 4053,7 5121,2
dluhové cenné papiry 15318 1678,9 1510,0 1870,1 1394,2 1613,7 23109 2556,1
Finan¢ni derivaty 151,3 359,5 717,5 600,1
Ostatni investice 15 541,0 16 990,1 17 409,2 18317,5 18 579,6 19 226,2 18 603,0 20 239,8
dlouhodobé 11053,9 111524 10237,0 10 494,7 10 040,5 10 400,0 10326,6 10963,7
CNB 67,0 57,3 53,8 55 5,1 4,2 36 3,0
obchodni banky 4230,7 37444 35489 3276,2 24111 2304,2 20108 1896,4
vidda 12957 987,7 680,0 577,2 561,4 296,3 299,9 693,0
ostatni sektory 5460,5 6363,0 59543 66358 7062,9 77953 80123 83713
krétkodobé 4487,1 5837,7 7172,2 78228 8539,1 8826,2 8 276,4 9276,1
CNB 1,6 12 11 07 03 2,1 14 0,7
obchodni banky 2994,7 44197 55217 6365,6 6445,6 5956,5 55758 6435,2
vidda 93 7,5 29
ostatni sektory 14815 14093 1646,5 1456,5 2093,2 2867,6 2699,2 2840,2
SALDO INVESTICNI POZICE -2032,9 -2795,2 -3354,5 -3070,5 -5 467,9 -7631,9 -12571,3 -19.000,7

1) zpfesnéné tdaje

2) predbézné udaje



Priloha ¢. 7/3

v mil. USD

AKTIVA

Pfimé investice v zahranici
z&kladni kapital

ostatnf kapital

Portfoliové investice

majetkové cenné papiry a Ucasti

dluhové cenné papiry
Finan¢ni derivaty

Ostatni investice

dlouhodobé

CNB
56 obchodnf banky

vldda
ostatni sektory

kratkodobé
CNB
obchodni banky

z toho zlato a devizy

vlada

ostatni sektory

Rezervy CNB
zlato
2vlastni prava Cerpani
rezervni pozice u MMF
devizy

ostatni rezervni aktiva

PASIVA

Pfimé investice v Ceské republice

z&kladni kapital

ostatni kapital

Portfoliové investice

majetkové cenné papiry a Ucasti

dluhové cenné papiry

Finanéni derivaty

Ostatni investice
dlouhodobé
CNB
obchodnf banky
viada
ostatni sektory
krétkodobé
CNB
obchodni banky
vlada

ostatni sektory

SALDO INVESTICNI POZICE

1) zpfesnéné udaje

2) predbézné udaje

INVESTICNI POZICE VUCI ZAHRANICI

31121996 = 31.12.1997 | 31.12.1998 = 31.12.1999

30628,7 29778,6 36 426,3 37 465,0
497,9 548,2 804,0 698,0
497,9 530,8 733,6 623,0

17,4 70,4 75,0

1372,4 1031,9 1201,6 2900,2
748,2 417,0 449,4 18433
624,2 614,9 752,2 1056,9

16 323,0 184247 21803,6 21041,9

8634,7 84957 9624,1 8981,1
955,8 754,2 8750
921,3 1070,8 21451 2498,7
5930,9 5922,8 59023 5842,9
826,7 7419 701,7 639,5
76883 9929,0 12179,5 12 060,8
0.2
4700,8 72373 9118,0 93421
34916 49746 5886,9 6086,8
29873 2691,7 3061,5 2718,7
124354 97738 126171 12824,9
838 43,9 12,4 18,8
12351,6 97299 12 604,7 12 806,1

33150,7 32863,2 40 361,2 40 548,4

85724 92338 14 375,0 17 552,0
8572,4 82191 122196 14963,7
1014,7 21554 25883
5298,1 4880,3 5564,5 4602,1
3397,8 3027,6 37932 27241
1900,3 1852,7 17713 1878,0
19 280,2 18 749,1 20421,7 18 394,3
137135 123071 120084 10538,7
83,2 63,2 63,1 55
5248,6 41321 4163,0 32899
1607,5 1090,0 797,7 579,6
6774,2 70218 6984,6 6663,7
5566,7 6442,0 84133 7855,6
2,0 1,3 13 0,7
37152 48772 64771 63923
1,5 83 35
1838,0 1555,2 19314 1462,6
-2522,0 -3084,6 -3934,9 -3083,4

31.12.2000

38304,3

731,8
655,8
82,0

4711,7
24389
23328

167,8

19 488,1
8347,0
8,7
1997,7
58387
501,9
1411
1.4
83071
6055,1

28326

13138,9
122,7
0,2

31

12 985,0
279

43 378,5

21643,7
18570,8
30729

43528
3059,0
12938

140,4

17 241,6
93175
48
22375
521,0
6554,2
79241
0,2
59814

1942,5

-5074,2

31.12.2001

42 609,1

1135,6
1037,9
97,7

5106,0
1894,0
32120

434,5

21468,8
85533
8,5
21971
5810,8
536,9
12915,5
1.4
9918,6
7091,7
2,4
29931

14 464,2
1233
0,8

151,1
14181,0
8,0

49 340,3

27092,2
230988
39934

4973,8
3550,6
14232

317,0

16 957,3
9172,7
37
20323
261,3
68754
7784,6
1.9
52535

2529,2

-6731,2

31.12.2002

1)

52411,7

1473,0
1309,6
163,4

9102,0
28687
62333

1035,6

17 098,2
5960,0
93
22550
32234
4723
11138,2
12,5
70938
5409,0
771
3954,8

23708,9
154,4

46
2349
227768
538,

65 597,6

38669,2
336121
5057,1

6672,6
42499
24227

752,2

19503,6
10826,5
38
21081
3144
8400,2
8677,1
1,5
58457

28299

-13179,9

31.12.2003

2)

59 548,1

1911,6
14814
430,2

13 403,5
1845,2
115583

940,6

16 337,0
61432
18,3
25774
30983
449,2
10 193,8
39
62813
4516,9
5,1
3903,5

26 955,4
186,5
9.3

465,8

26 290,3
3,5

83548,9

47521,2
41 460,7
6066,5

9697,6
6468,8
32288

7581

25 566,0
138488
3,7
23955
8754
10574,2
11717,2
0,9
8128,7

3587,6

-24 000,8



v mil. K¢

ZADLUZENOST VE SMENITELNYCH MENACH

v tom:
Dlouhodoba
podle dluzniki
CNB
obchodni banky
vlda

ostatni sektory

podle véritelii
zahrani¢ni banky
Vladni instituce
mnohostranné instituce
dodavatelé a pfimi investofi

ostatni investofi

Kratkodoba
podle dluzniki
CNB
obchodni banky
vldda

ostatni sektory

podle véfiteld
zahrani¢ni banky
dodavatelé a pfimi investofi

ostatni investofi

ZADLUZENOST V NESMENITELNYCH MENACH

v tom:
Dlouhodoba
Kratkodoba

ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM

v tom:
Dlouhodoba
Krétkodoba

Dlouhodoba zadluZenost celkem
v tom:
- tvéry MMF

- zévazky vlddniho sektoru a garantované vladou

a subjektd s majoritni Ucasti statu

- zévazky subjekt(i s majoritni Ucasti soukr. kapitalu

1) zpfesnéné Gdaje

2) predbézné tdaje

31.12.1996

569 723,6

405 143,6

111784
150 780,1
46 669,6
196 515,5

285698,8

6631,8
32857,1
27 116,0
52839,9

164 580,0
553
106 852,6

2786,0
54 886,1

85424,0

45914,0

332420

9180,7

8865,9

3148

578 904,3

414009,5

164 894,8

414009,5

173 488,0
240 521,5

ZAHRANICNI ZADLUZENOST

podle dluzniki a véfiteli

31.12.1997 31.12.1998
739 563,0 717 923,6
495 058,5 446 484,3

115484 10952,2
158 503,7 133376,5
42630,7 329535
2823757 269 202,1
3350555 248712,0
7269,4 4409,6
39 564,2 49 036,3!
46 465,5 72624,6
66 703,9 71701,8
244 504,5 2714393
45,5 39,5

170 147,0 193 373,0
8164,0 22,0
66 148,0 78 004,8
142 463,2 175 604,1
57 8311 67 446,7
44210,2 283885
9148,1 8996,7
8 860,6 8893,5
287,5 103,2
748 7111 726 920,3
503 919,1 455377,8
244792,0 2715425
5039191 455377,8
2316242 241734,0
2722949 213 643,8

31.12.1999

813 576,5

497 872,1

125276
128703,3
323035
3243377

257 410,0
4239,2
58 202,2
93831,4
84189,3

315704,4
258
230000,5

7.0
85671,1

201808,8

81794,6

32101,0

89257

89257

822502,2

506 797,8
315704,4

506 797,8

254 398,0
252399,8

31.12.2000

808 122,8

464 323,8

180,4
957371
29753,5

338652,8

228 709,6

3405,7
67521,2
99 560,2
651271

343799,0
88
226 246,1

21150
1154291

203333,8

106 988,6

33476,6

8950,9

8950,9

817 073,7

473 274,7
343799,0

473 274,7

245 389,0
227 885,7

31.12.2001

811 258,1

465 687,8

1334
88401,4
308392

3463138

229 305,5
2373,6
70879,0
105 944,3
57 185,4

345570,3
68,5
1924384

465,0
1525984

192 126,4
116 278,4
37165,5

0,0

811 258,1

465 687,8
345570,3

465 687,8

203 102,3
262 585,5

31.12.2002
1)

813305,2

498 833,8

114,5
80063,7
477013

3709543

230589,8

17472
69 894,7
118829,4
77772,7

314474
44,2
177 474,4

761,0
136 191,8

168 200,7
112 256,8
340139

0,0

813 305,2

498 833,8
3144714

498 833,8

207 325,.2
291 508,6

31.12.2003
2)

894 330,6

538 585,7

96,1

76 674,1

69 029,9

3927856

246 533,0

83779,6

116 880,0

913931

355744,9

22,8

2100171

710,0
144 995,0

219391,2
101 210,0
351437

0,0

894 330,6

538 585,7
3557449

538 585,7

2221209
316 464,8

Priloha ¢ 8/1

57



Priloha ¢. 8/2

v mil. EUR

ZADLUZENOST VE SMENITELNYCH MENACH
v tom:
Dlouhodoba
podle dluzniki
CNB
obchodni banky
vldda

ostatni sektory

podle véfiteli
zahranicni banky
vladnf instituce
mnohostranné instituce
dodavatelé a pfimf investofi
ostatni investofi

58 Kratkodoba

podle dluzniki
CNB
obchodni banky
vidda

ostatni sektory

podle véfiteld
zahranicni banky
dodavatelé a pfimf investofi

ostatni investofi

ZADLUZENOST V NESMENITELNYCH MENACH
v tom:

Dlouhodobé

Kratkodoba

ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICi CELKEM
v tom:

Dlouhodoba

Krétkodobd

Dlouhodoba zadluZenost celkem
' ovtom:
- véry MMF
- zavazky vlddniho sektoru a garantované vlddou
a subjektd s majoritni Ucasti statu

- zavazky subjektl s majoritni Ucasti soukr. kapitalu

1) zpfesnéné tdaje

2) predbézné udaje

ZAHRANICNI ZADLUZENOST
podle dluzniki a véfiteli

31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999
16 802,0 19 349,2 20 499,8 225181
119483 12952,2 12749,0 13780,1

329,7 302,2 312,7 346,8
44467 4146,9 3808,5 3562,2
1376,4 11153 940,9 894,1
5795,5 7387,8 7686,9 8977,0
84257 8766,0 7101,8 71246

195,6. 190,2 1259 173

969,0 1035,1 1400,2 1610,9

799,7 12157 20737 25971
1558,3 1745,2 2047,4 23302
4853,7 6397,0 77508 8738,0

1,6 1,2 1.1 0,7
31512 44516 5521,7 6365,9
82,2 213,6 0,6 0.2
1618,7 1730,6 22274 23712
25193 37273 50143 5585,6
13541 1513,0 19259 22639

980,3 1156,7 810,6 888,5

270,8 239,3 256,9 247,0

261,5 231,8 254,0 247,0

9.3 7.5 29
17 072,8 19 588,5 20 756,7 22765,1
12209,8 13 184,0 13003,0 140271
4863,0 6404,5 7753,7 8738,0
12 209,8 13184,0 13 003,0 140271
5116,4 6060,0 6902,5 7041,2
70934 7124,0 6100,5 6985,9

31.12.2000

23 030,0

13232,3

5,1
27283
8479
9651,0

6517,8

97,0
19242
28373
1856,0

9797,7
03
6447,6

60,3
3289,5

5794,7

3049,0

954,0

255,1

255,1

23 285,1

134874
9797,7

134874

69931
64943

31.12.2001

25 367,7

14 561,9

4.2
27643
964,3
10829,1

71703

74,2
2216,4
33128
1788,2

10 805,8
2.1
6017,5

14,5
4771,7

6007,7
3636,0
11621

0,0

25 367,7

14561,9
10 805,8

14 561,9

6350,9
8211,0

31.12.2002

1)

257315

15785,9

3,6
25337
1509,5

117391

7297,2

55,3
22119
3760,4
24611

9951,6
14
56163

241
4309,8

53228
35524
1076,4

0,0

257315

15785,9
9951,6

157859

6560,9
9225,0

31.12.2003

2)

27 598,6

16 620,5

3,0

2366,1

2130,2

12121,2

7607,9

2585,4

3606,9

23820,3

109781

0,7

6481,0

21,9
44745

6770,3
31233
10845

0,0

27 598,6

16 620,5
10978,1

16 620,5

6854,5
9766,0



ZAHRANICNI ZADLUZENOST Priloha ¢. 8/3
podle dluzniki a véfitelt

v mil. USD 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003
1) 2)
ZADLUZENOST VE SMENITELNYCH MENACH 20 844,6 21352,4 24 047,0 226125 21371,6 22374,0 26983,4 34 861,3
v tom:
Dlouhodoba 148231 14293,2 14 955,1 13 837,9 12279,5 12843,4 16 550,0 20994,2
podle dluZniki
CNB 409,0 3334 366,9 348,2 4,8 37 38 37
obchodni banky 5516,6 4576,2 4 467,5 35772 2531,8 24381 2656,3 2988,8
vlada 1707,5 1230,9 1103,7 897,9 786,9 850,5 1582,6 2690,8
ostatni sektory 7190,0 8152,7 9017,0 9014,6 8956,0 95511 12307,3 15310,9
podlle véfiteli
zahrani¢ni banky 10452,9 9673,6 8330,6 7154,4 6048,4 63241 7650,4 9609,9
vladni instituce 242,6 209,9 147,7 117,8 90,1 65,5 58,0
mnohostranné instituce 1202,2 1142,2 1642,5 1617,7 17857 1954,8 23189 32658
dodavatelé a pfimi investofi 992,1 13416 24326 2608,0 2633,0 29219 39424 4556,0
ostatnf investofi 19333 1925,9 24017 2340,0 17223 15771 2580,3 3562,5
Kratkodoba 6021,5 7059,2 9091,9 8774,6 90921 9530,6 104334 13 867,1 59
podle dluzniki
CNB 2,0 13 13 0,7 0,2 19 1,5 0,9
obchodni banky 3909,5 49124 64771 6392,6 59833 5307,3 5888,1 8186,5
vlada 101,9 2357 0,7 0,2 55,9 12,8 253 27,7
ostatni sektory 2008,1 1909,8 26128 23811 30527 4208,6 4518,5 5652,0
pode véjiteli
zahrani¢ni banky 31254 41131 5881,9 5609,1 5377,4 5298,7 5580,5 8552,0
dodavatelé a pfimi investofi 1679,9 1669,7 22591 22733 28294 3206,9 37244 39452
ostatnf investofi 1216,2 1276,4 950,9 892,2 885,3 1025,0 11285 1369,9
ZADLUZENOST V NESMENITELNYCH MENACH 335,9 264,1 301,4 248,1 236,7 0,0 0,0 0,0
v tom:
Dlouhodobd 3244 255,8 297,9 248,1 236,7
Kratkodobd 11,5 83 3,5
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICi CELKEM 21180,5 21616,5 243484 22 860,6 216083 22374,0 26 983,4 34 861,3
v tom:
Dlouhodoba 15147,5 14 549,0 15 253,0 14 086,0 12516,2 128434 16 550,0 20994,2
Kratkodoba 6033,0 7067,5 90954 87746 9092,1 95306 104334 13867,1
Dlouhodoba zadluzZenost celkem 15 147,5 14 549,0 15 253,0 14 086,0 12516,2 128434 16 550,0 20994,2
v tom:
- tvéry MMF
- zévazky vladniho sektoru a garantované viadou
a subjekti s majoritni Ucasti statu 63475 66874 8096,9 7070,8 6489,5 5601,4 6878,5 8658,3
- zévazky subjekt( s majoritni Gcasti soukr. kapitalu 8800,0 7861,6 7156,1 7015,2 6026,7 7242,0 96715 12335,9

1) zpfesnéné tdaje

2) predbézné udaje



Priloha ¢. 8/4

ZAHRANICNI ZADLUZENOST
podle instrumentt

v mil. K¢ 31.12.1996
1. Vlada 58 636,3
Krdtkodobd 3100,8
Nastroje penézniho trhu 2786,0
Pajcky
Obchodni Gvéry
Ostatni pasiva 314,8
Dlouhodobd 55 535,5
Dluhopisy a sménky 11600,8
Paijcky 35068,8
Obchodni Gvéry
Ostatni pasiva 8865,9
1I. ¢NB 112337
Krdtkodobd 55,3
60 Naéstroje penézniho trhu
Pajcky
Vklady 55,3
Ostatni pasiva
Dlouhodobd 11178,4
Dluhopisy a sménky 8905,7
Pajcky 2272,7
Vklady
Ostatni pasiva
11I. Obchodni banky 257 632,7
Krdtkodobd 106 852,6
Nastroje penézniho trhu 5309,1
Pajcky 2863,6
Vklady 95 169,0
Ostatni pasiva 3510,9
Dlouhodobd 150 780,1
Dluhopisy a sménky 73259
Pjcky 719114
Vklady 715428
Ostatni pasiva
IV. Ostatni sektory 251401,6
Krdtkodobd 54 886,1
Néstroje penézniho trhu 4649,7
Pajcky 88364
Vklady
Obchodni Gvéry 41 400,0
Ostatni pasiva
Dlouhodobd 196 515,5
Dluhopisy a sménky 113624
Pajcky 168 803,1
Vklady
Obchodni Gvéry 16 350,0
Ostatni pasiva
V. Pfimé zahranicni investice: mezipodnikové pijcky 0,0
Pasiva viici pfimym investicim v zahranici
Pasiva viici pfimym zahrani¢nim investordm
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 578 904,3

1) zpfesnéné Udaje
2) piedbézné udaje

31.12.1997

59942,8
84515
8164,0

287,5
514913
13736,6

28 894,1

8860,6

11593,9

45,5

45,5

115484
9360,1
21883

328 650,7

170 147,0
1219,9
8030,5

151 141,0
97556

158 503,7
15383,5

858433
57 276,9

3133781
577299
3865,0
44519
49413,0
255648,2
124413

223 468,9

19738,0

35 145,6

351456

748 7111

31.12.1998

419722
1252
22,0
103,2
41847,0
18 032,2

149213

8893,5

10991,7

39,5

39,5

10952,2
9068,9
18833

326 749,5
193373,0
25209,7
156 076,2
120871
133376,5
9090,2

95800,4
28485,9

282 855,6
58 768,1
1106,2
9451,9
48210,0
224.087,5
15561,4

181016,1

27510,0

64 351,3

64351,3

726 920,3

31.12.1999

41 236,2

7,0
7,0

412292
20376,3
11927,2

89257

12553,4

258

25,8

125276
12330,5
1971

358703,8

230000,5
11,8

39 666,7

172 845,7
17 476,3

128703,3
10334,4

91050,7
27318,2

316 882,8
53776,5
1154,4
27221
49900,0
263 106,3
23353,0

207 153,3

32600,0

93 126,0

93126,0

822502,2

31.12.2000

40819,4

2115,0
2115,0

38704,4
19 005,2
10748,3

8950,9

189,2

838

8,8

180,4

168,9

11,5

321983,2

226 246,1
69,9
25262,6
187 663,7
132499

957371
111297

66 994,3
176131

337 888,1
73 580,5
130,4
8310,1
65 140,0
264 307,6
16 471,2

2226214

25215,0

116 193,8

116 193,8

817 073,7

31.12.2001

31304,2

465,0
465,0

30839,2
21363,0
9476,2

201,9

68,5

68,5

1334

1334

280 839,8
192438,4
1950,8
107023
167 189,3
12 596,0
88401,4
14712,8
51636,7
218281
2238

354 114,5
91705,0
36 320,0
55385,0
262 409,5
131145

227 255,0

22040,0

144 797,7

144 797,7

811 258,1

31.12.2002
1

48 462,3

761,0
761,0

477013
38225,5
94758

158,7

44,2

44,2

114,5

114,5

257 538,1
177 474,4
12782
5854,0
160 882,7
9459,5
80063,7
16 522,7

52752,0
10 789,0

354719,9

85295,0

23935,0

61360,0

269 424,9

16 234,9

235890,0

17 300,0

152 426,2

152 426,2

813 305,2

31.12.2003
2)

69 739,9

710,0
710,0

69 029,9
46 573,9
22 456,0

118,9

228

22,8

96,1

96,1

286 691,2
2100171
1483,0
51943
195 009,1
8330,7
76 674,1
152201
49337,8
83194
3796,8
382 150,6
92 035,0
43785,0
48 250,0
290 1156
18 844,8
247120,0
14210,0
9940,8
155 630,0

155630,0

894 330,6



1. Vlada

Krdtkodobd
Nastroje penézniho trhu
Pajcky
Obchodni tvéry
Ostatni pasiva

Dlouhodobd
Dluhopisy a sménky
Pajcky
Obchodni tvéry
Ostatni pasiva

1I. CNB

Krdtkodobd
Nastroje penézniho trhu
Pajcky
Vklady
Ostatni pasiva

Dlouhodobd
Dluhopisy a sménky
Pajcky
Vklady
Ostatni pasiva

111. Obchodni banky

Krdtkodobd
Nastroje penézniho trhu
Pajcky
Vklady
Ostatni pasiva

Dlouhodobd
Dluhopisy a sménky
Pajcky
Vklady
Ostatni pasiva

IV. Ostatni sektory

Krdtkodobd
Nastroje penézniho trhu
Pajcky
Vklady
Obchodni tvéry
Ostatni pasiva

Dlouhodobd
Dluhopisy a sménky
Pajcky
Vklady
Obchodni tvéry
Ostatni pasiva

V. Piimé zahrani¢ni investice: mezipodnikové pijcky

Pasiva va¢i pfimym investicim v zahranici
Pasiva v{ci pfimym zahrani¢nim investorim

ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM

1) zpfesnéné Udaje
2) predbézné udaje

v mil. EUR

ZAHRANICNI ZADLUZENOST

podle instrumentd

31.12.199%6

17294
91,5
82,2

93
1637,9
342,2

1034,2

261,5

331,3

3297
262,7
67,0

75917,9

31512
156,5
84,5
2806,7
103,5

4.446,7
216,0

2120,8
2109,9

7414,2
1618,7
137,2
260,6
12209
5795,5
3350

4978,3

482,2

0,0

17 072,8

31.12.1997

1568,2
211
2136

7,5
13471
359,4

7559

2318

303,4

302,2
2449
57,3

8598,5

44516
31,9
210,1
3954,3
255,3

4146,9
402,5

22459
14985

8198,9
1510,4
101,1
116,5
1292,8
66885
3255

5846,6

516,4

919,5

919,5

19 588,5

31.12.1998

11984
35

0,6

29
1194,9
514,9

426,0

254,0

313,8

312,7
258,9
53,8

9330,2
5521,7
719,9
4 456,6
3452
38085
259,6

27355
813,4

8076,8
1678,1
316
269,9
13766
6398,7
4444

5168,8

785,5

18375

1837,5

20 756,7

31.12.1999

11414

0,2
0,2

1141,2
564,0
330,1

2471

347,5

0,7

0,7

346,8
3413
55

99281

6365,9
03
1097,9
4784,0
483,7

3562,2
286,0

2520,1
756,1

8770,6
1488,4
31,9
75,4
13811
72822
646,4

57335

902,3

25715

2577,5

227651

31.12.2000

1163,3

60,3
60,3

1103,0
541,6
306,3

2551

5.4

0,3

03

5,1

48

03

91759

6447,6
2,0
719,9
5348,1
377,6

27283
317,2

1909,2
501,9

9629,2
2096,9
37
236,8
1856,4
75323
469,4

6344,3

718,6

33113

33113

23 285,1

31.12.2001

978,8

14,5
14,5

964,3
668,0
296,3

6,3

2,1

2,1

4.2

4,2

8781,8
6017,5
61,0
334,7
5227,9
393,9
27643
460,1
16147
682,5
7,0
11073,0
2867,6
11357
17319
82054
410,1

7106,1

689,2

4527,8

4527,8

25 367,7

31.12.2002
1)

1533,6

241
241

1509,5
1209,6
299,9

5,0

36

3,6

8150,0
5616,3
40,5
1852
5091,2
299,4
25337
522,9

1669,4
3414

11225,3

2699,2

757,4

19418

8526,1

513,8

7464,8

547,5

4823,6

4823,6

257315

31.12.2003
2)

21521

21,9
21,9

2130,2
1437,2
693,0

37

0,7

0,7

3,0

3,0

8847,1
6481,0
458
160,3
6017,8
257,1
2366,1
469,7
15225
256,7
17,2
11793,0
2840,2
1351,2
1489,0
89528
581,5
7626,0
4385
306,8
4802,7

4802,7

27 598,6

Priloha ¢. 8/5

61



Priloha ¢. 8/6 ZAHRANICNI ZADLUZENOST
podle instrumentt

v mil. USD 31.12.1996
1. Vlada 21453
Kratkodobd 113,4
Nastroje penézniho trhu 101,9
Pajcky
Obchodni Gvéry
Ostatni pasiva 11,5
Dlouhodobd 20319
Dluhopisy a sménky 4244
Pajeky 12831
Obchodni tvéry
Ostatni pasiva 3244
1I. CNB 411,0
Krdtkodobd 2,0
6 2 Nastroje penézniho trhu
Pajcky
Vklady 2,0
Ostatni pasiva
Dlouhodobé 409,0
Dluhopisy a sménky 3258
Pajcky 83,2
Vklady
Ostatni pasiva
111. Obchodni banky 9426,1
Krdtkodobd 3909,5
Nastroje penézniho trhu 194,3
Pljcky 104,8
Vklady 3482,0
Ostatni pasiva 128,4
Dlouhodobd 5516,6
Dluhopisy a sménky 268,0
Pajcky 2631,0
Vklady 2617,6
Ostatni pasiva
IV. Ostatni sektory 9198,1
Krdtkodobd 2008,1
Nastroje penézniho trhu 1701
Pajcky 3233
Vklady
Obchodni tvéry 1514,7
Ostatni pasiva
Dlouhodobd 7190,0
Dluhopisy a sménky 4158
Pajcky 6176,0
Vklady
Obchodni Gvéry 598,2
Ostatni pasiva
V. Pfimé zahrani¢ni investice: mezipodnikové pujcky 0,0

Pasiva vici pfimym investicim v zahranici
Pasiva vici piimym zahrani¢nim investorim

ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 21180,5

1) zpfesnéné Udaje
2) predbézné tdaje

31.12.1997

1730,7
244,0
2357

83
1486,7
396,7

834,2

255,8

334,7

3334
270,2
63,2

9488,6

49124
352
231,8
4363,7
281,7

4576,
4441

24784
1653,7

9047,8
1666,8
11,6
128,5
1426,7
7381,0
359,2

6451,9

569,9

1014,7

21616,5

31.12.1998

1405,9
42

07

35
14017
604,0

499,8

297,9

368,2

366,9
303,8
63,1

10 944,6
64771
844.4
5227,8
404,9

4 467,5
304,5

32089
954,1

94743
1968,5
37,1
316,6
1614,8
7505,8
521,2

6063,2

921,4

21554

21554

24 348,4

31.12.1999

1146,2

0,2
0,2

1146,0
566,4
3315

2481

348,9

0,7

0,7

348,2
342,7
55

9969,8

6392,6
0,3
11025
4804,1
485,7

3577,2
2873

2530,6
759,3

8807,4
1494,7
32,1
75,7
1386,9
7312,7
649,0

5757,6

906,1

25883

25883

22 860,6

31.12.2000

1079,5

55,9
55,9

1023,6
502,6
2843

236,7

5,0

0,2

0.2

4,8

4,5

03

8515,1

59833
1,9
668,1
4962,9
350,4

25318
2943

1777
465,8

8935,8
1946,0
35
219,8
17227
6989,8
435,6

58874

666,8

30729

30729

216083

31.12.2001

863,3

12,8
12,8

850,5
589,2
2613

5,6

37

37

77454
53073
53,8
2951
4611,0
3474
24381
405,8
14241
602,0
6,2
9766,3
25292
1001,7
1527,5
72371
361,7

6267,5

607,9

39934

39934

22 374,0

31.12.2002
1)

1607,9

253
253

1582,6
1268,2
314,4

53

38

38

8544,4
58881
42,4
194,2
53377
3138
2656,3
548,2

1750,2
3579

11768,7

28299

7941

20358

89388

538,6

7826,2

574,0

5057,1

5057,1

26983,4

31.12.2003
2)

27185

27,7
27,7

2690,8
1815,4
8754

4,6

0,9

0,9

37

111753
8186,5
57,8
202,5
7601,5
3247
2988,8
593,3
1923,2
3243
148,0
14 896,4
3587,6
1706,8
1880,8
11308,8
734,6
9632,8
553,9
387,5

6 066,5

6 066,5

34 861,3



VERITELE
Zahranic¢ni banky
Vladni instituce
Mnohostranné instituce
Dodavatelé a pfimi investofi
Ostatni investofi
DLUZNiICI
CNB
Obchodni banky
Vlada
Ostatni sektory
CELKEM

DLUH. SLUZBA UHRNEM

*/Uroky z dovoznich Gvérd jsou zahrnuty ve spl

VERITELE
Zahrani¢ni banky
Vladni instituce
Mnohostranné instituce
Dodavatelé a piimi investofi
Ostatni investofi
DLUZNiICI
CNB
Obchodni banky
Vlda
Ostatni sektory
CELKEM

DLUH. SLUZBA UHRNEM

*/Uroky z dovoznich Gvérd jsou zahruty ve splatkéch jistiny.

VERITELE
Zahranicni banky
Vladni instituce
Mnohostranné instituce
Dodavatelé a pfimi investofi
Ostatni investofi
DLUZNiCI
CNB
Obchodni banky
Vlada
Ostatni sektory
CELKEM

DLUH. SLUZBA UHRNEM

*/Uroky z dovoznich tvérii jsou zahmuty ve splatkach jistiny.

jistina
troky
jistina
troky
jistina
troky
jistina
troky
jistina
troky*/
jistina
troky
jistina
troky
jistina
troky
jistina
troky
jistina
troky
jistina
uroky
jistina
troky

latkach jistiny.

jistina
uroky
jistina
troky
jistina
troky
jistina
troky
jistina
uroky*/
jistina
uroky
jistina
uroky
jistina
uroky
jistina
uroky
jistina
uroky
jistina
troky
jistina
uroky

jistina
uroky
jistina
uroky
jistina
uroky
jistina
uroky
jistina
uroky*/
jistina
troky
jistina
uroky
jistina
troky
jistina
troky
jistina
troky
jistina
troky
jistina
uroky

DLUHOVA SLUZBA Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI
VE SMENITELNYCH MENACH v CLENENI PODLE VERITELU A DLUZNIKU K 31.12.2003

Zadluzeni
k 31.12.2003
538 586

246 533

83780

116 880

91393

538 586

96

76 674

69 030

392786

538 586

2004
97 438
22 054
51288
9 866

10 800
3474
26 207
4 646
9143
4068
97 438
22 054
21

6
11179
2390
2174
2674
84 064
16 984
97 438
22 054
119 492

2005
111 993
17 843
62223
7267

11444
2740
25035
3642
13292
4194
111993
17 843
21

5

9087
2185
926
2387
101959
13 266
111993
17 843
129 836

2006
37 385
13 630
14354
5244

5051
2330
11224
2716
6757
3340
37 385
13 630
21

6365
199
3315
2290
27 684
9341
37 385
13 630
51015

2007
55 859
12102
35796
4453

6955
2028
11295
2431
1813
3190
55 859
12 102
21

6086
1837
1637
2155
48115
8108
55 859
12 102
67 961

2008
32418
10 355

12332
3347

3970
1839
3080
2079
13036,
3090
32418
10 355
12

6739
1660
6983
2205
18 684
6490
32418
10 355
421773

DLUHOVA SLUZBA Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI
VE SMENITELNYCH MENACH v CLENENI PODLE VERITELU A DLUZNIKU K 31.12.2003

Zadluzeni
k 31.12.2003
20994

9609

3266

4556

3563

20 994

2989

2690

15311

20994

2004
3799
859
1999
385

41
135
1022
181
357
158
3799
859

436
93

85
104
3277
662
3799
859
4658

2005
4 365
695
2425
283

446
107
976
142
518
163

4 365
695

1

0

354
85

36

93
3974
517
4365
695

5 060

2006
1457
531
560
204

197
91
437
106
263
130
1457
531

1

0

248
78
129
89
1079
364
1457
531
1988

2007
2178
472
1395
174

21
79
440
95

72
124
2178
472

237
72

64

84
1876
316
2178
472
2 650

2008
1263
404
481
130

155
72
120
81
507
121
1263
404

263
65
272
86
728
253
1263
404
1667

DLUHOVA SLUZBA Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI
VE SMENITELNYCH MENACH V CLENENI PODLE VERITELU A DLUZNIKU K 31.12.2003

ZadluZeni
k 31.12.2003
16 621

7608

2586

3607

2820

16 621

2 366

2130

12122

16 621

2004
3007
681
1583
304

333
107
809
143
282
127
3007
681

345
74

67

83
2594
524
3007
681
3688

2005
3456
550
1920
224

353
85
773
112
410
129
3456
550

280
67

29

74
3146
409
3456
550
4 006

2006
1153
421

443

162

156
72
346
84
208
103
1153
421

196
62
102
n
854
288
1153
421
1574

2007
1724
374
1105
137

215
63
349
75

55

99
1724
374

188
57

51

67
1485
250
1724
374
2098

2008
1000
319
381
103

123
57

95

64
401
95
1000
319

208
51
215
68
577
200
1000
319
1319

2009
63 309
8 380
30562
2443

9877
1520
3081
1924
19789
2493
63 309
8380

18 080
1388
10157
2015
35072
4977
63 309
8380
71 689

2009
2468
327
1191
95

385
59
120
75
772
98

2 468
327

705
54
39
79
1367
194
2468
327
2795

2009
1953
259
943
75

305
47

95

59
610
78
1953
259

558
43
313
62
1082
154
1953
259
2212

2010
22734
5968
10141
1507

3894
1205
6157
1693
2542
1563
22734
5968

2897
643
2998
1542
16 839
3783
22734
5968
28 702

2010
886
232
395
59

152
47
240
66
99
60
886
232

13
25
17
60
656!
147
886
232
1118

2010
702
185
313
47

120
37
190
52
79
49
702
185

89
20
93
48
520
117
702
185
887

v mil. K¢

2011-33
117 450
20 288
29838
6895

31790
3885
30801
4770
25021
4738
117 450
20 288

16 241
2557
40 840
6584
60 369
11147
117 450
20 288
137 738

v mil. USD

2011-33
4578
792
1163
269

1239
151
1201
186
975
186
4578
792
0

0

633
100
1591
257
2354
435
4578
792
5370

v mil. EUR

2011-33
3626
626
920
213

981
120
950
147
775
146
3626
626

502
79
1260
203
1864
344
3626
626
4252

Priloha ¢ 9/1
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Eurostat/OECD

E1
D2

BE
DK
fl

FR
IE

I

w
DE
N
PT
AT
£
SE
GB
A5

64 U

NO
CH
E2

BY
BA
BG
GG
HR
cs
cy
LT
Lv
HU
MD
PL
RO
RU
SK
S/
UA
E4
E5

Dz
E6

NG
SC
E7
E8

CA
us
E9

AW

PRIME ZAHRANICNI INVESTICE
PRIME INVESTICE DO ZAHRANICi

v teritorialni strukture*

Odliv v roce 2003
Geografické a ekonomické zény Celkem mil. K¢
EVROPA 67278
EU-15 68938
ztoho
Belgie 01
Dansko 17
Finsko 35
Francie -0,6
Irsko 2,1
Itélie 87
Lucembursko -4,9
Némecko 60,0
Nizozemi 54,5
Portugalsko 57776
Rakousko 08
Spanélsko 04
Svédsko 17
Velka Britanie 9914
EFTA 296,4
ztoho
Lichtenstejnsko 304,5
Norsko -97.7
Svycarsko 89,6
OSTATNI EVROPSKE ZEME -462,4
ztoho
Bélorusko -6,2
Bosna a Hercegovina 58
Bulharsko 3,0
Guernsey 01
Chorvatsko 92,4
Stbsko a Cernd Hora 236
Kypr 292
Litva -0,7
Lotyssko 03
Madarsko 55,6
Moldavie 0,5
Polsko 335
Rumunsko 21,1
Rusko 134,2
Slovensko -835,7
Slovinsko -76
Ukrajina 672
AFRIKA 04
SEVERNI AFRIKA -0,0
ztoho
Alzirsko -0,0
OSTATNI AFRICKE ZEME 04
ztoho
Nigérie 02
Seychely 02
AMERIKA 492,1
SEVERNI AMERIKA 367,0
ztoho
Kanada 23,6
Spojené staty americké 390,7
STREDNI AMERIKA 145,5
ztoho

Aruba 10,6

Celkem tis. USD

2383473
244227,0

21

61,0
1251
22,6
76,1
309,0
-173,0
21255
1931,2
204 684,4
29,6
15,9
-61,3
35124,0
10500,0

10 787,0
-3461,7
31747
-16379,8

2211
-206,9
107,2
24
32746
836,4
10335
-24,1
11,5
19711
173
-11856
747,9
4752,6
-29605,7
-269,8
2379,0
12,8
=13

-1,3
14,2

78
6,4
174354
13002,7

-8374
13 840,0
5154,7

3739

Celkem tis. EUR

211274,6
216 486,5

19

54,1
110,9
-20,0
67,4
2739
-153,3
1884,1
1711,8
1814353
26,3
14,1
54,4
311344
93074

9561,7
-3068,5
28141
-14519,3

-196,0
-183,4
95,0

21
2902,6
741,4
916,1
21,3
10,2
17472
154
-1051,0
662,9
42127
-26 243,0
2391
2108,8
11,4
&2

-1,2
12,6

69
57
15455,0
11525,7

-742,2
12 268,0
4569,2

331,4



Eurostat/OECD

BS
BZ
VG
KY
MX
F1

AR
BR
PE
SR
VE
F2
F3

IR

I

F4
BH
AE
F5
AZ
LB
F6

N
HK
IN
Kz
KG
MN
MM
SG
uz
F7

AU
Al

vz
A8
B1

D6
A9

/| * - predbézna data

Odliv v roce 2003
Geografické a ekonomické zény

Bahamy
Belize
Britské Panenské ostrovy
Kajmanské ostrovy
Mexiko
JIZNI AMERIKA
ztoho
Argentina
Brazilie
Peru
Surinam
Venezuela

ASIE
ZEME BLIZKEHO A STREDNIHO VYCHODU
ztoho
Irén
Izrael
Zemé Arabského zdlivu
Bahrajn
Spojené arabské emiréty
Ostatni zemé Blizkého a Stiedniho vychodu
AzerbajdZén
Libanon
OSTATNI ASIJSKE ZEME
ztoho
Cina
Hongkong
Indie
Kazachstan
Kyrgyzstan
Mongolsko
Myanmar
Singapur
Uzbekistan
OCEANIE A POLARNI OBLASTI
ztoho
Austrdlie
CELKEM SVET
Eurozona
OECD
NAFTA
Cs
CEE

Celkem mil. K¢

56,7
07
203,8
-116,5
-97
-20,4

-1
26,7
06
6,6
03
-679,2
-681,7

-0,0

04
-682,0
03
-682,4
-0,0
-0,0

-0,0

25

110
34
11,6
214
02
43
-04
-03
172
53

53
6546,5
5902,4
64348

3573
-768,2
-687,1

Priloha ¢. 10/2

Celkem tis. USD Celkem tis. EUR

2008,7 17805
26,3 233
72185 63986
41285 -3659,6
-344,2 -305,1
-721,9 -639,9
391 34,7
-946,5 -839,0
20,4 18,1
2333 206,8
99 88
-24061,6 213286
24 149,8 -21406,7
-0,7 -0,7
14,2 12,6
24 162,2 214177
11,8 10,4
-24.174,0 -21428,2 65
-1,0 -0,9
-1,0 -09
-0,0 -0,0
88,1 781
3897 3454
191 105,6
-410,4 -363,8
-758,0 -671,9
78 7,0
151,9 134,6
-13,7 -12,1
-93 -82
611,0 541,6
188,3 166,9
1883 166,9
231922,2 205579,3
209 103,4 185352,4
227 966,7 2020731
126585 11220,7
27 214,0 -24122,9
243434 -21578,4



Priloha ¢. 10/3

66

Kod
0595
1495

3995

1605
1805
1900
2205
2300

2400
2500
2600
2805
2900
3000
3100
3200
3300
3400
3500
3600
3700

4195
4500
5295
5500
6495
6895
7395
9995
9999

1 * - predbéznd data

Kod
0595
1495

3995

1605
1805
1900
2205
2300

2400
2500
2600
2805
2900
3000
3100
3200
3300
3400
3500
3600
3700

4195
4500
5295
5500
6495
6895
7395
9995
9999

| * - predbéznd data

OKEC

01-05
10-14

15-37

15-16
1718

OKEC

01-05
10-14

15-37

15-16
1718

27-28

PRIME INVESTICE DO ZAHRANICi

v odvétvové strukture*

Odliv v roce 2003
Sektory a odvétvi Celkem mil. K¢

ZEMEDELSTVI, LESNICTV/, RYBOLOV 03
DOBYVANI NEROSTU 904,0
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL 448,5
ztoho

Vyroba potravin a napojt, zpracovani tabaku 240,6
Textil, odévy 30,1
Cinéni a dprava usni, vyroba brasnaiského, sedldfského zbozf a obuvi 0,0
Drevar'sky primysl, vyroba papiru, vydavatelstvi a tisk 145,5
Koksovani, rafinérské zpracovéni ropy, vyroba jadernych paliv, 0,0
radioaktivnich prvkd a sloucenin

Viyroba chemickych vyrobki 459
Vyroba pryZovych a plastovych vyrobkd 66,7
Vyroba ostatnich nekovovych minerdlnich vyrobku -342,5
Kovy, kovové vyrobky 54,9
Vyroba stroji a zarizeni 13,0
Viyroba kanceldrskych strojii a pocitacti (vC. pristrojti na zpracovani dat) -0,1
Vyroba elektrickych strojii a pristrojd jinde neuvedenych 29,1
Vyroba radiovych, televiznich a spojovych zafizeni a pfistroji 84,8
Viyroba zdravotnickych, presnych, optickych a casomérnych pfistrojii 50,1
Viyroba dvoustopych motorovych vozidel, privési a navést -14,8
Vyroba ostatnich dopravnich zafizeni 0,1
Viyroba nabytku; ostatni zpracovatelsky pramys| 44,8
Zpracovani druhotnych surovin 04
ELEKTRINA, PLYN, VODA -4,6
STAVEBNICTVI 732
OBCHOD A OPRAVY -283,9
POHOSTINSTVI A UBYTOVANI 02
DOPRAVA A TELEKOMUNIKACE -125,4
FINANCNI ZPROSTREDKOVANI 374,9
NEMOVITOSTI A SLUZBY PRO PODNIKY 49837
OSTATNI SLUZBY 175,5
CELKEM 6546,5

PRIME ZAHRANICNI INVESTICE DO CR
v odvétvové strukture*
Piiliv v roce 2003
Sektory a odvétvi Celkem mil. K¢

ZEMEDELSTVI, LESNICTV/, RYBOLOV 532
DOBYVANI NEROSTU 887
ZPRACOVATELSKY PRUMYSL 543814
ztoho

Vyroba potravin a napojt, zpracovani tabaku 34245
Textil, odévy -111,5
Cinéni a dprava usni, vyroba brasnaiského, sedldiského zbozf a obuvi -81,3
Drevar'sky primysl, vyroba papiru, vydavatelstvi a tisk 42727
Koksovani, rafinérské zpracovéni ropy, vyroba jadernych paliv, -460,5
radioaktivnich prvkd a sloucenin

Viyroba chemickych vyrobkd 11143
Vyroba pryZovych a plastovych vyrobkd 5966,0
Vyroba ostatnich nekovovych mineralnich vyrobku 26273
Kovy, kovové vyrobky 144283
Vyroba stroji a zarizeni 68621
Viyroba kanceldrskych strojii a pocitacti (v¢. pistrojii na zpracovani dat) 10187
Vyroba elektrickych strojii a pristrojd jinde neuvedenych 3511,5
Viyroba radiovych, televiznich a spojovych zafizeni a pfistroji 16,9
Viyroba zdravotnickyich, presnych, optickych a casomérnych pfistrojii 806,1
Viyroba dvoustopych motorovych vozidel, privési a navést 10427,0
Vyroba ostatnich dopravnich zafizeni -284,6
Viyroba nabytku; ostatni zpracovatelsky pramys| 866,0
Zpracovani druhotnych surovin 21,9
ELEKTRINA, PLYN, VODA 64039
STAVEBNICTVI 21274
OBCHOD A OPRAVY 17 530,7
POHOSTINSTVI A UBYTOVANI 8170
DOPRAVA A TELEKOMUNIKACE -58 965,6
FINANCNI ZPROSTREDKOVANI 256277
NEMOVITOSTI A SLUZBY PRO PODNIKY 236587
OSTATNI SLUZBY 1176,5
CELKEM 728995

Celkem tis.USD

1,7
320252

158904

8522,0
1066,3
00
51555
00

1624,9
2362,5
-12132,7
1944,7
459,3
3,0
1031,9
30039
1774,8
-525,7
48
15872
13,8

-161,9
2592,4
-10056,1
8,0
-44439
13282,6
176 557,5
6216,2
231922,2

Celkem tis.USD

1883,6
31423

1926 575,2

1213194
-3951,3
-2880,1

151369,7

-16314,3

394772
2113575
930783
5111513
243 102,4
36089,0
124.400,6
5971
285584
369397,0
-10082,6
30681,6
-776,0

2268705
75366,8
621060,8
289437
-2088978,4
907 914,0
838160,1
41679,0
25826174

Celkem tis.EUR

104
283876

140855

7554,0
945,2
00
4569,9
0,0

1440,3
2094,2
-10754,6
17238
4071
2,6
914,7
2662,7
15732
-465,9
4,3
1406,9
12,3

-143,5
22979
-8913,9
71
39391
117739
156 503,2
5510,2
205579,3

Celkem tis.EUR

1669,6
27854

1707 7451

107 539,3
-3502,5
-2553,0

134.176,3

-14461,2

349932
187 350,5
82 506,0
453092,2
2154896
319898
110 270,6
5293
253146
3274390
-89374
27 196,6
-687,9

2011014
66 806,2
5505176
25656,1
-1851701,8
804 788,6
742 957,7
36 944,9
2289270,8
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EE] EVROPA

D2 EU-15
ztoho

BE Belgie

DK Dénsko

Fl Finsko

FR Francie

IE Irsko

T Itdlie

Lu Lucembursko

DE Némecko

NL Nizozemi

PT Portugalsko

AT Rakousko

GR Recko

ES Spanélsko

SE Svédsko

GB Velkd Britanie

A5 EFTA
ztoho

IS Island

Ll Lichtenstejnsko

NO Norsko

CH Svycarsko

E2 OSTATNI EVROPSKE ZEME
ztoho

BY Bélorusko

BA Bosna a Hercegovina

BG Bulharsko

EE Estonsko

Gl Gibraltar

GG Guernsey

HR Chorvatsko

JE Jersey

cs Srbsko a Cernd Hora

Y Kypr

LT Litva

HU Madarsko

MK Makedonie

M7 Malta

MD Moldavie

M Ostrov Man

PL Polsko

RO Rumunsko

RU Rusko

SK Slovensko

Sl Slovinsko

TR Turecko

UA Ukrajina

E4 AFRIKA

E5 SEVERNI AFRIKA
ztoho

N Tunisko

E6 OSTATNI AFRICKE ZEME
ztoho

AO Angola

PRIME ZAHRANICNI INVESTICE DO CR

v teritorialni strukture*

Piiliv v roce 2003

Geografické a ekonomické zény Celkem mil. K¢

46 068,8
31962,7

43123
2383
2792

147237
621,8
19797
33791
233384
-44.039,6
36,6

17 246,5
2375

14165
537,0

76556

89689

34
19829
-435,8
74253
51372

81
-08
25
02
04
30,6
17,6
57,0
15,9
890,0
32
-452,8
06
94,2
71

76
-105,9
02
94,2
45779
31,3
27,0
75
245,5
02

02
245,3

03

Celkem tis. USD

1632 083,0
1132 346,0

152 771,3
84421
9891,2

521616,5

220298

70 1354

119711,9

826812,0

-1560193,9
1296,9

610994,4
8414,4

50184,1
190235

271216,3

317 741,9

-121,2

70 246,6
-15439,0
2630555
181995,1

2874
26,9
88,0

7,0

154
1084,3
624,3
-2018,7
562,5
31531,6
12,4
-16040,0
20,9
33376
2514
269,7
-3750,6
57
3336,6
1621811
-1108,0
9583
265,3
8696,7
71

71
8689,6

11,2
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Celkem tis. EUR

1446 702,9
10037285

1354187
74832
87677

462 368,7
195276
62 169,1

106 114,4

732 898,6

13829793
11496
5415946
74587
444839
16 862,7
240410,2
281651,2 67

-107,4
622677
-13685,4
233176,3
1613232

254,7
23,9
78,0

6,2

137
961,1
5534
-1789,4
498,6
27950,0
996

-14 2181
185
29585
222,8
2390
-3324,6
50
29576
143759,8
-982,2
8494
2352
7708,9
6,3

6,3
7702,6

10,0
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Piiliv v roce 2003

Geografické a ekonomické zény

Demokratické Kongo
Seychely
AMERIKA
SEVERNI AMERIKA
ztoho
Kanada
Spojené staty americké
STREDNI AMERIKA
ztoho
Bahamy
Belize
Bermudy
Britské Panenské ostrovy
Dominika
Kajmanské ostrovy
Mexiko
Nizozemské Antily
Panama
Svatd Lucie
Svaty Vincenc a Grenadiny
Turks a Caicos
JIZNI AMERIKA
ztoho
Chile
Kolumbie
Surinam
Venezuela
ASIE
ZEME BLIZKEHO A STREDNIHO VYCHODU
Zztoho
frén
Izrael
Zemé Arabského zdlivu
Irdk
Kuvajt
Salidskd Ardbie
Spojené arabské emiraty
Ostatni zemé Blizkého a Stfedniho vychodu
Arménie
Azerbajdzan
Gruzie
Jordansko
Libanon
Syrie
OSTATNI ASIISKE ZEME
ztoho
Cina
Hongkong
Indie
Indonésie
Japonsko
Kazachstdn
Korejska republika
Kyrgyzstan
Malajsie
Mongolsko
Demokratické Kongo
Seychely
AMERIKA
SEVERNI AMERIKA
ztoho
Kanada
Spojené staty americké
STREDNI AMERIKA
ztoho
Bahamy
Belize
Bermudy
Britské Panenské ostrovy
Dominika
Kajmanské ostrovy
Mexiko
Nizozemské Antily
Panama
Svatd Lucie
Svaty Vincenc a Grenadiny
Turks a Caicos

Celkem mil. K¢

175
227,5
18971,1
61757

430,4
57453
12724,3

50
31
1,8
498,0
2,1
80,3
150,0
110354
42
930,7
03
135
71,2

0,1
71,0
01

02
76194
69,6

01
1051
-1.8
02
02
3,6
14
338
09
44
02
-399
02
04
7549,8

2331
2,8

72

07
71397
7,7
71,7
14

90

08
17,5
2275
18971,1
61757

4304
57453
12724,3

50
31
1,8
498,0
2,1
80,3
150,0
110354
42
930,7
03
13,5

Celkem tis. USD

619,8
80586
672 090,6
2187858

152475
203 538,3
450784,2

177,5
108,3
65,2
17643,0
731
28434
53124
390950,4
149,8
329719
11,0
478,3
25207

7,5
269933,7
2466,6

4,3
37239
-63,0
7.8

7,0
-128,6
50,8
11985
30,2
154,2
81
-1414,6
81

15,6
267 467,1

82583
99,3
2555
26,5
2529375
-274,4
60841
48,9
3198
276
619,8
80586
672 090,6
2187858

152475
203 538,3
450784,2

177,5
108,3
652
17643,0
73,1
28434
53124
390950,4
1498
329719
11,0
478,3

Celkem tis. EUR

5494
71433
595751,2
193 935,0

135156
1804194
399581,9

1573
96,0
57,8

156390
64,8
2520,4
4709,0
346 544,3
132,8
29226,8
97

4239
2234,3

3,1
22287
21

6,7
2392733
2186,4

38
33009
-55,9
6,9

6,2
-114,0
45,1
-1062,4
26,8
136,7
7,2
-1254,0
72

13,8
237086,9

73203
-88,0
2264

235

224 207,6
-243,3
53930
434
2835
24,5
5494
71433
595751,2
193 935,0

135156
1804194
399581,9

1573
96,0
578

156390
64,8
25204
47090
346 544,3
1328
29226,8
97

4239



Eurostat/OECD

F1

cL
€
SR
VE
F2
F3

IR
I
F4
Q
Kw
SA
AE
F5
AM
AZ
GE
JO
LB
Sy
F6

N
HK
IN
D
P
Kz
KR
KG
My
MN
NP
PK
SG
w
™
uz
VN
F7

AU
NU
Al
u2
A8
B1
D6
A9
/ * - predbézna data

Piiliv v roce 2003

Geografické a ekonomické zény

JIZNI AMERIKA
ztoho
Chile
Kolumbie
Surinam
Venezuela
ASIE
ZEME BLIZKEHO A STREDNIHO VYCHODU
ztoho
Irén
Izrael
Zemé Arabského zdlivu
Irdk
Kuvajt
Satidskd Ardbie
Spojené arabské emiréty
Ostatni zemé Blizkého a Stiedniho vychodu
Arménie
AzerbajdZén
Gruzie
Jorddnsko
Libanon
Syrie
OSTATNI ASIJSKE ZEME
Zztoho
Cina
Hongkong
Indlie
Indonésie
Japonsko
Kazachstan
Korejskd republika
Kyrgyzstdn
Malajsie
Mongolsko
Nepal
Pakistan
Singapur
Tchaj-wan
Turkmenistén
Uzbekistan
Vietnam
OCEANIE A POLARNI OBLASTI
ztoho
Austrdlie
Niue
CELKEM SVET
Eurozéna
OECD
NAFTA
Cs
CEE

Celkem mil. K¢

71,2

0,1

1,2

-6,4
728995
235318
56 633,3
63256
50053
40273

Celkem tis. USD

2520,7

35
25143
23

75

269 933,7
2466,6

43
37239
-63,0
78

7,0
-128,6
50,8
-1198,5
30,2
154,2
81
-1414,6

15,6
2674671

82583
-99,3
255,5
26,5
2529375
-274,4
60841
489
3198
27,6
1224

09

43,5

-225,1
25826174
833664,0
2006 353,3
224098,2
1773229
142 676,3
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Celkem tis. EUR

22343

31
22287
21

6,7
2392733
2186,4

38
33009
-55,9
6,9
6,2
-114,0
45,1
-1062,4
26,8
136,7 69
7,2
-1254,0
7,2
13,8
237086,9

7320,3
-88,0
226,4
235
224 207,6
-243,3
53930
43,4
2835
24,5
108,5

386

-199,5
2289270,8
7389723
1778461,7
198 644,0
157181,7
126 470,4
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PORTFOLIOVE INVESTICE
STAV PORTFOLIOVYCH INVESTIC REZIDENTU V ZAHRANICi k 31.12.2003

Clenéni podle teritoria a druhu cenného papiru

Eurostat/OECD v mil. K¢
Code Geografické a ekonomické zény majetkové CP dluhopisy dluhopisy celkem
dlouhodobé kratkodobé
E1 EVROPA 40531,1 260477,0 9144,0 3101521
D2 EU-15 365883 2276776 7259,0 271524,9
Zztoho:
AT Rakousko 128596 13 165,3 50,9 260758
BE Belgie 86,5 314,0 400,5
DE Némecko 2980,0 46 789,6 41773 53946,9
DK Dansko 1,1 506,6 507,7
ES Spanélsko 491 7335 782,6
Fl Finsko 1499 56,3 206,2
FR Francie 37005 29661,8 28,9 333912
GB Velkd Britanie 14231 130734 348 14531,3
GR Recko 01 153759 15376,0
IE Irsko 10756 4841,7 16,7 5934,0
T Itélie 178,4 146396 10,3 148283
Lu Lucembursko 11356,5 15530,5 20,3 26907,3
NL Nizozemi 1740,3 323299 28388 36909,0
PT Portugalsko 0,0 33441 33441
70 SE Svédsko 86,5 26082 89 27036
4A Mezindrodni organizace 901,1 347072 72,1 356804
A5 EFTA 4331 32121 30,1 36753
Zztoho:
IS Island 04 1574,5 1574,9
CH §vycar5ko 430,1 0,0 430,1
L Lichtenstejnsko 26 26
NO Norsko 0,0 1637,6 30,1 16677
E2 OSTATNI EVROPSKE ZEME 35097 295873 1854,9 34951,9
Zztoho:
cy Kypr 7153 7153
HR Chorvatsko 429 226,0 268,9
HU Madarsko 5346 59411 462,8 69385
PL Polsko 296,5 112350 4374 119689
RU Rusko 14,4 3694 186,3 570,1
EE Estonsko 02 02
LT Litva 04 01 05
SK Slovensko 26184 11096,4 768,0 144828
TR Turecko 4,0 04 44
UA Ukrajina 23 0,0 23
E7 AMERIKA 67752 255036 594,3 328731
E8 SEVERNI AMERIKA 55735 135621 361,3 19496,9
Zztoho:
CA Kanada 356 1150,6 1186,2
us Spojené staty americké 55379 12411,5 361,3 18 310,7
E9 STREDNI AMERIKA 1201,4 119188 2330 13353,2
ztoho:
AN Nizozemské Antily 1,0 489,6 490,6
BM Bermudy 606,6 0,0 606,6
KY Kajmanské ostrovy 5933 114191 120124
MX Mexiko 05 10,1 233,0 2436
F1 JIZNI AMERIKA 03 22,7 00 230
ztoho:
AR Argentina 22,6 226
BR Brazilie 03 01 04
F2 ASIE 284 0,0 23 30,7
ztoho:
CN Cina 1,0 1,0
HK Hongkong 1,6 1,6
A Izrael 17 17
JP Japonsko 18,1 23 20,4
KR Korea 0,6 06
MG Madagaskar 09 09
SG Singapur 2,1 21
TH Thajsko 24 24
F7 AUSTRALIE A OCEANIE 12 7953 02 796,7
z toho:
AU Austrdlie 1,2 795,3 02 796,7
AFRIKA 1,8 0,0 0,0 1,8
ZA Jihoafrickd republika 1,8 1,8

Al Celkem 47 337l,7 2867759 9740,8 343 854:4



PORTFOLIOVE INVESTICE DO KORUNOVYCH INSTRUMENTU

¢lenéné podle odvétvi, teritoria a druhu cenného papiru k 31.12.2003

Priloha ¢ 11/2

vmld. K¢
ODVETVOVA STRUKTURA Trzni TERITORIALNI STRUKTURA Trzni PODLE DRUHU CP Trzni
hodnota hodnota hodnota
cenného cenného cenného
papiru papiru papiru
PenéZnictvi a pojistovnictvi 80,7 Nizozemské kralovstvi 44,4 | Akcie 166,0
Doprava a telekomunikace 50,8 Spojené staty americké 391 Bondy 153
Elektfina, plyn, voda 34,0 | Spojené kralovstvi Velké Britanie a Sev. Irska 36,8 | Statnidluhopisy 30,6
Ostatni sluzby 31,9 | Spolkova republika Némecko 270
Vyroba potravin, napoji, zpracovani tabaku 81 Lucemburské velkovévodstvi 204
Rafinérské zprac. ropy, chemické a pryZové vyrobky 21 Rakouska republika 14,7
Nemovitosti a sluzby pro podniky 17 Belgické kralovstvi 73
Motorova vozidla 0,6 Svycarska konfederace 5.4
Ostatni 2,0 Ostatni 16,8
CELKEM 2119 | CELKEM 2119 | CELKEM 2119

GRAF 1: PODLE ODVETVI

71

Nemovitosti a sluzby pro podniky

Rafinérské zprac. ropy, chemické a pryZové vyrobky 0,8% Motorova vozidla
9 0,3%
1,0% )
Vyroba potravin, ndpojd, zpracovani tabaku Oétgtoz

3,8%

Ostatni sluzby

15,1% 38,1%

Elektfina, plyn, voda

Penéznictvi a pojistovnictvi

16,0%
Doprava a telekomunikace
24,0%
GRAF 2: PODLE ZEMI
Svycarské konfederace
Belgické kralovstvi 2,5% Ostatni

Nizozemské kralovstvi
20,9%

3,5% 7.9%
Rakouskd republika

6,9%

Lucemburské velkovévodstvi
6%

Spojené staty americké

18,5%
Spolkova repu1b2I|I;i/Nemecko Spojené krdlovstyl
e Velké Britanie a Sev. Irska
17.4%
GRAF 3: PODLE DRUHU CP
Statni dluhopisy
14,4%
Akcie

78,3%
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