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VNEJSi PROSTREDI A JEHO VLIV NA VYVOJ PLATEBNI BILANCE

V roce 2004 byl zavren proces integrace Ceské republiky do Evropské unie plno-
pravnym ¢lenstvim od 1. kvétna 2004." Samotny proces integrace zacal uzavienim
Asocia¢ni dohody s Evropskou unif v roce 1993, kterd tvorila rdmec pro postupnou
liberalizaci zahrani¢niho obchodu se zemémi EU a CEFTA a zvysila atraktivitu zemé
pro zahrani¢ni investory. Dnem pfistoupeni k EU liberalizovala CR regulovany
obchod vybranymi polozkami zboZzi, napt. zemédélskymi produkty, a vici tretim
zemim zacala uplatriovat celni sazebnik a dovozni kvéty EU. Uzaviené dohody
vytvorily predpoklady pro cerpani unijnich fond v obdobi pred vstupem a piné
napojeni CR na fondy EU po vstupu.

Na platebnf bilanci Ceské republiky v roce 2004 pésobil pozitivné vyvoj vnéjsiho
prostfedi. OZiveni svétové ekonomiky vytvarelo pfedpoklady pro zvysovani ¢eského
exportu. Hospodarsky rdst v zemich Evropské unie byl rozhodujici pro zvy3ovani
odbytu Ceské produkce. Poptavka po ceském zboZi meziro¢né vzrostla i v zemich
s vyspélou trzni ekonomikou mimo EU (USA, Japonsko) a v nové industrializova-
nych asijskych zemich.

Ekonomické oziveni ve vyspélych zemich a vysokéd poptévka dynamicky rostouci
¢inské (a indické) ekonomiky po surovinach, energiich a polotovarech zvy3ovaly
ceny na svétovych trzich. Ceny ropy vyjadiené v USD dosahly rekordni Grovné.
Tento trend se zastavil aZz v poslednich mésicich roku 2004. Rostly i ceny zemniho
plynu, oceli, barevnych kovl a cementu. Rostouci vnéjsi nerovnovéha ekonomiky
a narlst deficitu statniho rozpoc¢tu USA se zacaly promitat od kvétna do poklesu
kurzu dolaru vi¢i euru na svétovém trhu. Tento vyvoj se odrazil i v kurzu koruny
v(c¢i USD, coz vedlo k tlumeni dopadu r@stu dolarovych cen surovin na ceskou
ekonomiku.

Priliv kapitalu do Ceské republiky byl v roce 2004 podporovan vyvojem na penéz-
nich a kapitalovych trzich. Po vétsinu roku tuzemské urocené instrumenty nabizely
atraktivnéjsi vynosy v porovnani se zahrani¢nimi. Vyvoj obchodd na zahrani¢nich
burzach byl v roce 2004 charakteristicky ristovou tendenci a v poslednim ctvrtleti
se dynamika nejvyznamnéjsich cenovych indexd (DJI, S&P’s, DAX) vlivem pfiznivych
podnétd (uskute¢néni vyznamnych fuzi a akvizic, vysledky prezidentskych voleb
v USA, zastaveni rlstu ceny ropy) dale zvysila. Meziro¢ni prirlistky burzovnich
indext se pohybovaly v rozmezi 4-9 %. Investi¢ni sentiment zahrani¢nich subjektd
se promitl do zvyseni poptavky na prazské burze, coz vedlo k rekordnimu rdstu
objemu obchodU i cenové Urovné (meziro¢ni index PX-50 155,3).

1 Piprava Ceské republiky na pristoupeni k Evropské unii znamenala ve statistice platebnf bilance prechod
na standardy uplatiiované Eurostatem a Evropskou centrélni bankou, kde je proti metodice MMF zdu-
raznéno teritoridIni ¢lenéni transakci. Zasadni zména systému sbéru statistickych udaji nastala v oblasti
zahrani¢niho obchodu od 1. kvétna 2004. V souvislosti s nafizenim Rady (EHS) ¢. 3330/1991 a navazu-
jicimi pravnimi normami a provadécimi predpisy byl Ceskym statistickym G¥adem pfipraven a uveden do
provozu systém statistiky vyvozu a dovozu zboZzi mezi ¢lenskymi zemémi EU (Intrastat) a vici tfetim ze-
mim (Extrastat).

TAB. I.1.

Ro¢ni tempa rdistu HDP v hlavnich hospodaiskych regionech se
2vysila

(v %)

2001 2002 2003 2004
USA 08 19 3 44
Japonsko 0,4 0,4 2,5 29
Eurozéna 16 16 0,5 2
v tom: Némecko 0,8 0,8 -0,1 0,7

Zdroj: Consensus Forecast

GRAF I.1.

Ceny ropy v USD vystoupaly na rekordni hodnoty
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GRAF 1.3

Deficit bézného uctu klesl
(v mld. K¢&) (v %)
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GRAF 1.4,
ZvySovani piebytku s EU a prohlubovani schodku obchodni

bilance s ostatnimi zemémi pokracovalo
(v mld. K&)
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GRAF L5.

Sménné relace se zlepsily
(v %)
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GRAF 1.6.
Aktivum bilance sluzeb se snizuje vlivem ristu deficitu

ostatnich sluzeb
(v mld. K&)

* T T~ @

-40
-60
2000 2001 2002 2003 2004
== Dopravn sluzby ===Zahraniénf cestovni ruch ==Ostatn sluzby

GRAF I.7.
Deficit bilance vynost souvisel s riistem podilu zahrani¢nich

investord na zisku piimych investic v Ceské republice
(v mld. K&)
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BEZNY UCET

Deficit bézného Uctu platebni bilance dosahl 143,3 mid. K& a meziro¢né kles! diky
zlepseni obchodni bilance. Pomér deficitu bézného uc¢tu k HDP ¢inil 5,2 %. Priznivé
vnéjsi faktory a zvy3ovani exportni produkce zejména podnikd se zahrani¢ni Ucasti
v roce 2004 se promitly do sniZeni rozsahu deficitu obchodni bilance Ceské repu-
bliky. Vykonova bilance (saldo bilance zbozi a sluzeb) se priblizila témér vyrov-
nanému stavu. Pomér deficitu bilance vykon k HDP byl pouze 0,4 %. Protismérné
pusobil rAst transfert dividend a objem reinvestovaného zisku jako dUsledek
priznivych hospodaiskych vysledki ptimych investic v Ceské republice (vydaje bilan-
ce vynost). Na vysledky bilance béznych prevodl mirné priznivé psobily transfery
prosttedkd mezi Ceskou republikou a rozpo¢tem Evropské unie, celkové viak doslo
ke snizeni prebytku v této bilanci.

Obchodni bilance zaznamenala nejnizsi Uroveri deficitu za poslednich deset let.
Ceska produkce se prosazovala predevdim na vnitfnim trhu zemi Evropské unie,
kam se koncentroval pfirGstek vyvozu. V¢ ostatnim zemim zlstévala dovozni
naro¢nost ceské ekonomiky vysoké (zejména Cina a nékteré zemé jihovychodni
Asie, Japonsko, USA a Rusko). Za pozitivni je mozno povazovat zpomaleni rlistu
deficitu obchodni vymény s nové industrializovanymi zemémi jihovychodni Asie.

Podle sméra uziti dovozu nejvyssi dynamiku vykazoval import pro osobni spotfebu,
mimo jiné v dsledku cenové atraktivnosti ¢asti dovazeného sortimentu zpUsobené
zhodnocovanim kurzu koruny. Na celkovém importu se dovozy pro osobni spo-
tfebu podileji cca 21 %. Vysoka dovozni ndro¢nost tvorby HDP a rdst prdmyslové
produkce se promitly v meziro¢nim pfirlstku objemu dovozu pro mezispotiebu
(50 % celkového dovozu). Zvysily se téz dovozy pro investice (podil cca 29 %)
v nadvaznosti na tuzemskou investi¢ni poptavku.

Ke snizeni nerovnovahy obchodni bilance pfispél pozitivni vyvoj sménnych relaci.
Zvy3eni vyvoznich a dovoznich cen (meziro¢ni index 103,7, resp. 101,6) bylo ovliv-
néno rlstem svétovych cen nerostnych paliv a polotovarl. Kladné sménné relace
potvrdily rést cenové konkurenceschopnosti ¢eskych vyvozcl na zahranicnich trzich.

Aktivum bilance sluzeb od roku 2001 klesa vlivem puUsobeni faktorl na strané
tuzemské poptavky v poloZce ostatnich sluzeb. Ceska ekonomika je dovozcem
Sirokého spektra sluzeb mimo jiné v dlsledku hospodarskych vazeb piimych inves-
tic na pfidruzené podniky. Pozitivni skute¢nosti je zastaveni poklesu vyvozu sluzeb
z poslednich let. Prijmy z turistiky mirné rostou v ndvaznosti na rozvoj , vikendové”
turistiky, nabidku vy3siho standardu ubytovacich a rekreacnich sluzeb a zvySovani
poctu nizkonakladovych leteckych spojeni do Prahy. Stoupajici Zivotni Groven
obyvatelstva a zména Zivotniho stylu ¢asti populace se promitly do rychlejsiho rdstu
vydajd na cesty a pobyt v zahrani¢i (Sirsi vyuzivani letecké prepravy, vzdalengjsi
destinace, moznost kratkodobé prace nebo studia v zahranici, 1é¢ebné pobyty).
RUst aktiva v obchodu s dopravnimi sluzbami souvisel s vysSimi pfijmy z prepravy
zbozi i osob.

Schodek bilance vynost se meziro¢né zvysil pfi mirném poklesu pfijmd a rdstu
vydajl. Priznivé hospodarské vysledky podnik s majoritni Ucasti zahrani¢niho
kapitalu znamenaly rast objemu vyplacenych dividend zahrani¢nim vlastnik@im pfi
stagnaci objemu reinvestovaného zisku. Vy3e dividend byla ovlivnéna i jednorazo-
vym vyplacenim vynost z pfedchozich let. V bilanci Urokd prevazily troky placené
zahrani¢nim investorm nad objemem urokd inkasovanych tuzemci, a to zejména
u depozit a Uvérl v drzeni bankovniho sektoru. Oproti tomu u aktivnich port-
foliovych investic plynul pro tuzemské investory vy3si objem uUrokovych vynosU
v porovnani s Uroky z dluhopist v drzeni nerezident(. Zhorseni bilance pracovnich
pFim bylo ddsledkem rdstu poctu zahrani¢nich pracovnikd v Ceské republice.
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Meziro¢ni pokles aktiva bilance béznych transfer( ovlivnilo ukoncent vyplat zajisténi
v souvislosti s ndhradami skod zptsobenych povodnémi v r. 2002. Bilance prevod(
podnikl a obyvatelstva v roce 2004 presla do pasivniho salda. Rist aktiva béznych
prevodl ve vladnim sektoru souvisel s poklesem placenych pendle (v roce 2003
penale na zékladé rozhodnuti mezinarodni arbitraze v kauze CME), vy$sim vybérem
dani a socidlnich prispévk(l za zahrani¢ni pracovniky v Ceské republice a s vyvojem
pFijma a vydajl spojenych s ¢lenstvim v Evropské unii.

KAPITALOVY A FINANCNi UCET

Kapitalovy ucet zaznamenal v porovnani s pfedchozimi lety vyrazny nérdst obratd
v souvislosti s operacemi vladniho sektoru. Na strané pFjme Ceska republika inka-
sovala dotace ze strukturalnich fondd Evropské unie. Vyznamny ndrlst na strané
vydajl ovlivnily operace na zakladé mezivladni dohody o vypofadani pohledavek
z vlddnich uvérd vytvorenych v dobé planované ekonomiky. Bézné transakce ka-
pitdlového uctu (prevody majetku migrantd, obchodovéni s nehmotnymi statky -
licence, patenty apod.) byly méné vyznamné.

Na finan¢nim uctu platebni bilance dosahl ¢isty pfiliv zdroja vyse 6,6 % HDP. Ve
struktufe pfilivu zdrojd se snizil vyznam zahrani¢nich pfimych investic. Soucasné se
zvysilo zastoupenf portfoliovych investic v souvislosti s uskute¢nénim emisi viddnich
a podnikovych dluhopist v zahrani¢i. Pokles cistého pfilivu ostatnich forem zahra-
ni¢niho kapitalu byl disledkem predevsim nizsi potieby kratkodobého financovani
a rastu vkladl a uveér poskytovanych do zahranici tuzemskymi subjekty.

V sektorovém ¢lenéni je patrny rdst podilu viddniho sektoru na Cerpani zahranic-
nich zdrojl, zatimco podil podnikového sektoru se snizil. Ménové finan¢nf instituce
v roce 2004 zvy3ovaly své aktiva v zahranici, coz znamena odliv kapitalu.

Viadni sektor zaznamenal v roce 2004 Cisty pfiliv zdrojd ve vysi 106 mid. K¢ pfi
rostoucim obratu aktivnich a pasivnich operaci. Rist vladnich zavazk{ souvisel
s uskutecnénim emise vlddnich dluhopisti na zahrani¢nich trzich ke kryti schodku
statniho rozpoctu. Soucasné byly ¢erpany viadni Gvéry od Evropské investi¢ni banky
(EIB) ur¢ené na vystavbu protipovodriovych opatteni a zlep3eni dopravni infrastruk-
tury a Uvéry na regiondlni Urovni. Pfijmy z privatizace statntho majetku byly v po-
slednich dvou letech v porovnani s pfedchozim obdobim nevyznamné. Na strané
vladnich aktiv se snizil stav poskytnutych viddnich Gvérd v souvislosti s provadénymi
deblokacnimi operacemi a vyporadanim nebonitnich aktiv na zakladé mezivliadnich
dohod (prominuti dluhu). Byla navydena Ucast Ceské republiky na zakladnim
kapitalu ECB a EIB.

Rozsah pfilivu zdroj na financovani podnikové sféry ze zahranici se v poslednich
letech snizoval predevsim v souvislosti s poklesem objemu prilivu zahrani¢nich
pfimych investic. V roce 2004 se pfiliv meziro¢né zvysil vlivem rlstu investic do za-
kladniho jméni a ¢erpanim zahrani¢nich Gvérd. Na celkovém pfilivu pfimych investic
se vyznamné podilel zpracovatelsky priimysl, ndkup nemovitosti a rozvoj obchodni
sité. Rozsah Ceskych pfimych investic do zahranici se v roce 2004 zvysil v dasledku
Ucasti ceskych podnikl na privatizaci v sektoru energetiky v zahranici.

Sektor ménové financni instituce byl v roce 2004 ve vztahu k zahrani¢i Cistym
investorem predevsim vlivem navyseni objemu vklad( v zahrani¢nich bankach (Gveé-
ry poskytnuté do zahranici poklesly), investovani do nakup® zahrani¢nich cennych
papirl a splaceni ¢asti zavazk{.

GRAF 1.8.
Ukonceni vyplat ze zajisténi a pokles inkas ze soukromych
prevodu snizily prebytek bilance béznych prevodi
(v mld. K&)
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GRAF 1.9.
Podil pfimych investic ve finanénim uctu se snizuje a roste
podil portfoliovych investic
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GRAF 1.10.

Podil vladniho sektoru na piilivu zahrani¢niho kapitalu roste
(v mid. K&)
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m ¢NB = Vladni sektor m Ménové finanéni instituce M Ostatni sektory

GRAF L.11.

Vladni sektor byl hlavnim piijemcem zdrojii ze zahranici
(v mld. K&)

2000 2001 2002 2003 2004
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GRAF 1.12.

Priliv zahrani¢niho kapitalu do podnikové sféry se v poslednich

letech zpomalil
(v mld. K&)
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GRAF 1.13.
Bankovni sektor byl v zahranii ¢istym investorem

(v mld. K&)

2000

2001 2002 2003
= 7ména aktiv SN Zména pasiv =====Bilance MFI
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GRAF 1.14. )
Schodek investicni pozice CR se zvysuje

(v mld. K&)
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DEVIZOVE REZERVY

RUst devizovych rezerv CNB souvisel pfedevidim s pipsanim vynost z jejich inves-
tovani v zahrani¢i ocisténych o odprodeje ¢asti téchto vynost na mezibankovnim
devizovém trhu. Na devizové rezervy mély vliv i obchody realizované v cizi méné pro
klienty CNB.

VYVOJ INVESTICNi POZICE A DLUHU VUCI ZAHRANICI

Prohlubovani schodku investi¢ni pozice vici nerezidentdm se v roce 2004 zvysilo.
Hlavnimi faktory jsou pokles nominalni vy3e aktiv v dlsledku transakci vladniho
sektoru (feseni nebonitnich aktiv), vyraznéjsi dopad kurzovych vlivi na stranu
pohledavek (drzba aktiv v USD) nez zavazkd a rlst zavazk( viady a podnikd vlivem
Cerpani novych puljcek ze zahranici. Schodek investi¢ni pozice vici zahranici dosahl
ke konci roku vy3e 825 mld. K¢, tj. 30 % HDP. Zahrani¢ni dluh Ceské republiky pre-
vy3il ke konci roku 2004 Uroven 1 bil. K¢ (37 % HDP).
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1. BEZNY UCET PLATEBNIi BILANCE
1.1. OBCHODNI BILANCE

V roce 2004 pokracovalo oziveni svétové ekonomiky, které vytvarelo priznivé
makroekonomické prostiedi pro rlst exportu ceského zboi. Pristoupeni Ceské
republiky k Evropské Unii bylo spojeno se zrusenim zbyvajicich celnich a administra-
tivnich bariér veetné dovoznich kvét. VUci tfetim zemim byla od 1. 5. 2004 apli-
kovéna cla a kvoty EU. Dynamika Ceského vyvozu byla vyssi nez rlst svétového
dovozu, coz svéd¢i o zvysovani jeho konkurenceschopnosti. Postupné vzrostl podil
CR na pokryti poptévky svétového dovozu z 0,5 % v roce 2000 na 0,75 % v roce
2004. Zvydovani exportu Ceské republiky bylo v rozhoduijici mite ovlivnéno rtistem
vyvozu do zemi EU-25, jehoz dynamika predstihovala dovoz z EU. Vysledkem je
rlst prebytku obchodni bilance s EU.

Ve vzajemné obchodni vyméné se zemémi mimo EU byla dynamika ¢eského vyvozu
pod Urovni dynamiky dovozu z této oblasti. Rychly rist dovozu z téchto trhl pUsobi
na prohlubovéni deficitu vzajemné obchodni vymeény. Vzhledem k tomu, Ze fada
podnikl se zahrani¢ni Gcasti umisténych na UGzemi Ceské republiky dovazi
komponenty ze zemi mimo EU a exportuje produkci do EU, je mozno ocCekavat
pokra¢ovani tohoto trendu i v dalsich letech. Ze zemi mimo EU je dovédZzena i fada
findlnich produktl urcenych k osobni spotfebé a po zméné celnich predpist napt.
u textilnich vyrobk( se dovoz ze zemi mimo EU bude zvySovat se zostfenim kon-
kurence pro tuzemské vyrobce spotrebniho zbozi.

Obchodni bilance za rok 2004 skoncila schodkem ve vy3i 22,3 mld. K& a meziro¢ni
zlepseni predstavuje 47,5 mid. K¢&. Vysledné saldo obchodni bilance bylo ovlivnéno
pfirGstkem aktiva v rozsahu 63,0 mld. K¢ u bilance stroja a prepravnich zafizeni
a zlepsenim sménnych relaci. PfirGstek aktiva strojirenské skupiny umoznil pokryt
zvyseni deficitd u ostatnich komoditnich skupin. Rst cen na svétovych trzich suro-
vin byl ¢aste¢né kompenzovan posilovanim kurzu koruny vici USD.

Ze srovnani schodk( obchodni bilance v béznych cenach a ve stalych cenach roku
2000 vyplyva, ze jejich vzajemny rozdil se v jednotlivych letech zvySoval vlivem
vyssiho rustu fyzického objemu dovozu pred vyvozem. V béznych cenéch se deficit
obchodu snizoval, coz bylo zpUsobeno pfiznivym cenovym vyvojem.

1.1.1. Sménné relace

Vyvoj obchodni bilance byl pozitivné ovlivnén meziro¢nim zlepsenim sménnych re-
laci, které dosahly urovné 102,1 procentniho bodu. Vyvozni ceny vzrostly o 3,7 %
a dovozni ceny 0 1,6 %.

Cenova Urover u nosné &asti vyvozu, tj. strojirenské produkce (index 100,3) a pri-
myslovych vyrobkd (index 100,2), stagnovala. Pfi posilujicim kurzu koruny to zna-
mena, Zze ceny dosahované na zahrani¢nich trzich rostly. Nejvyssi meziro¢ni zvysent
cen vyvozu nastalo u nerostnych paliv (rést o 20,1 %), zejména ropy, ropnych
vyrobkd a uhli. Tyto vyrobky viak nepredstavovaly vahové rozhodujici komodity. Na
zvyseni cen skupiny trznich vyrobkd (o 8,2 %) mél vliv vzestup cen Zeleza a oceli.
Ceny vyvazenych chemickych produktd vzrostly o 7,3 %. PFiznivy byl cenovy vyvoj
u potravinarské a zemédélské produkce.

Dovozni ceny strojirenské produkce se snizily o 1,4 %. Je patrné, Ze rlst cen surové
oceli a ocelarskych vyrobkd na svétovych trzich komodit véetné kovu se v roce 2004
zatim vyznamnéji neprojevil v dovoznich cenach strojirenské produkce. Zvysily se
ceny surovin 0 9,1 % v dusledku vy3sich cen ocelového odpadu a Srotu. RUst cen

GRAF IL.1.1.
Meziroéni tempo zvy3ovani vyvozu CR bylo trvale vyssi nez

tempo svétového dovozu
(meziro¢ni zmény v %)

30

2001 2002 2003 2004

——Vjvoz CR === Dovoz svéta

GRAF I1.1.2.

Aktivum bilance strojti vylepsuje vysledky obchodni bilance
(v mld. K&)

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

= Saldo OB = Saldo SITC 7

GRAF I1.1.3.
Rozdil schodku obchodni bilance v béznych cenach a stalych

cenach roku 2000 vzrostl
(v mld. K&)

2000 2001 2002 2003 2004

[ Saldo OB v b.c. = Saldo OB ve s.c.

GRAF I1.1.4.
Rust vyvoznich cen pfiznivé ovliviiuje vyvoj sménnych relaci
(v %; rok 2000 = 100)
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TAB. I.1.1.

Pozitivni vyvoj sménnych relaci se projevil téméf u viech

komoditnich skupin
(v %, rok 2003 = 100)

Skupiny SITC ) Cenové indexy

vyvozu dovozu
0 Potraviny 103,5 102,5
1 Népoje, tabak 90,1 105,1
2 Suroviny 102,1 109,1
3 Paliva 1201 106,5
4 Tuky, oleje 1014 102,8
5 Chemikalie 107,3 101,7
6 Trzni vyrobky 108,2 104,3
7 Stroje a prrepr. zafizeni 100,3 98,6
8 Primyslové vyrobky 100,2 99,4
Celkem 103,7 101,6
GRAF I1.1.5.

Rust cen surovin byl zmirnén kurzovym vyvojem

(v %; rok 2000 = 100)
170 4
150
130 4

110 4

2001 2002 2003

==—Uhm

TAB. I1.1.2.

Prebytek obchodu s EU-25 vzrostl
(v mld. K&, v %)

2004

Ropa Brent Index USD/KC ====Index EUR/KE

Sménna relace

101,0

85,7
93,6

12,8

98,6

105,5
103,7
101,7
100,8
102,1

Bilance

2003
13
154
103
-49
%3
-1

-161
-68
-16
-28

1
-70

Vyvoz Dovoz
2003 2004 Index | 2003 2004 Index
Evropa 1272 1592 1252 | 1159 1395 1204
EU-25 1183 1472 1244 | 1029 1247 12122
EU-15 957 1168 1220 | 854 1020 1194
Ruska federace 16 24 1463 66 71 107,9
Amerika 4 50 120 64 75 1172
USA 34 39 1161 45 541203
Asie 46 59 1283 | 207 250 1208
Cina 7 7 1029 | 75 90 1197
Tchajwan 1 190 | 17 16 970
Japonsko 5 6 1289 33 59 1799
Ostatni svét 12 13 1076 | 11 16 1477
Celkem 1371 1714 1250 | 1441 1736 1205
GRAF I1.1.6.
Schodek obchodu nastal predevsim s Cinou, Japonskem
a Ruskem
(v mld. Ko)
180
120
60
0
-60
-120 I
]
. .
2001 2002 2003 2004
mmm EU-25 s Cina Ruské federace mmm Japonsko ====Celkem

2004
197
225
148
-47
-25
-15

-191
-83
-15
-53
=3

-22

ropy na svétovych trzich byl tlumen vyvojem nomindlniho kurzu koruny k dolaru
a promitl se do cen paliv pouze v rozsahu 6,5 %. Meziro¢né stoupla cenova Uroven
trznich vyrobkd (o 4,3 %) a cen chemickych produktt. Urovné cen roku 2003
nedosahly pramyslové vyrobky.

Priznivych sménnych relaci dosahly viechny rozhodujici skupiny zboZzi zahrani¢niho
obchodu. Pozitivni hodnoty byly zaznamendany u strojirenské produkce, trznich vy-
robkd, primyslovych vyrobk( a chemikalii.

Svétové ceny prlimyslovych surovin a potravin vzrostly vlivem oziveni svétové eko-
nomiky v roce 2004. Nepiehlédnutelnym faktorem na strané poptavky po suro-
vinach byla prudce rostouci ¢inskd ekonomika. Na strané nabidky se béhem roku
vyskytla omezenf zpUsobend zejména kapacitnimi limity na zvyseni tézby v zemich
OPEC, nestabilitou na Blizkém vychodg, stavkou v Nigérii a Venezuele, vyvojem
situace kolem ruského ropného koncernu Jukos a vykyvy v té€Zbé ropy zpUsobenymi
hurikény v Mexickém zélivu.

Uhrnny komoditnf index CSU vlivem nar(istu cen paliv, zejména ropy, meziroéné
vzrostl 0 18,9 %. Cena ropy Brent se zvySovala od konce prvniho ¢tvrtleti a v fijnu
dosédhla maxima. Dosahované primérné dolarové ceny na evropském trhu za barel
se u severomoriské ropy Brent zvysily meziro¢né o 33 % na 38 USD, u ropy Ural
0 25 % na 34 USD. Meziro¢né vzrostla i primérna cena zemntho plynu 0 9,5 %.
U cen zemniho plynu se projevil narlist cen az od tfetiho ¢tvrtleti. Zvysily se i ceny
surového dreva (rdst o 34 %) a kova (rist o 31,2 %), nejvice stouply ceny olova,
médi, cinu, hliniku. Ceny potravin se zvysily 0 5 %, hlavné vlivem vyssich cen s¢ji
a ryze. RUst cen na svétovych trzich se plné nepromitl do dovoznich cen, nebot byl
tlumen predevdim vyvojem nomindlniho kurzu CZK/USD, ktery vykazal meziro¢ni
zhodnoceni 0 9,8 %.

1.1.2. Vyvoj teritoridlni struktury zahranicniho obchodu

Z teritoridlniho hlediska je pro Ceskou republiku rozhodujici obrat zahrani¢niho
obchodu s evropskymi zemémi, ktery dosahuje 86,6 % celkové obchodni vymény.
Na zbyvajici ¢asti se podileji zejména staty Asie (9,0 %) a Ameriky. Ostatnf teritoria
jsou z hlediska obrat obchodni bilance nevyznamna.

Aktivum obchodni bilance s EU-25 meziro¢né vzrostlo o 71 mld. K¢ na 225 mid. K¢.
Mezi ostatnimi evropskymi zemémi je vyznamné pasivum obchodni vymény
s Ruskem, které se v dlsledku rdstu vyvozu snizilo o 1,9 mld. K& Ze zdmorskych
teritorii vykazuje nejvyssi objemy obchodu jiz tradi¢né vyména s USA, kde se pasi-
vum meziro¢né zvysilo o 3,5 mld. K¢.

Obchodni vyména se zemémi Asie vykazuje dlouhodobé deficit. Na schodku s asij-
skymi zemémi ve vy3i 191 mid. K¢ se podileji pfedeviim Cina (83 mld. K¢) a Japon-
sko (53 mld. K¢). Hlavnim dlvodem je rlist dovozUl pro vyrobni spotfebu a investice,
ktery je spojen s aktivitami podnik(l se zahrani¢ni Uc¢asti na tzemi Ceské republiky.
Také Siroka skala produktd urcenych pro osobni spotiebu je importovana z Asie.

1.1.3. Vyvoj komoditni struktury

Ve strukture vyvozu se zvysil podil technologicky vyspélejsich vyrobkd. Rozhodujici
50,6% podil tvoli skupina stroja a prepravnich zafizeni. Na meziro¢nim pfirdstku
ve vysi 180,0 mld. K¢ se nejvice podilela produkce automobilového priimyslu, ele-
ktrotechnika (elektricka zafizeni vcetné rozvoda elektrické energie), elektronika
(telekomunikacni zafizeni, zejména televizory, kancelafské stroje vcetné vypocetni
techniky). Mimo findlni strojirenské vyrobky rostly i subdodavky komponentl do
dcefinych spole¢nosti v zahranici.
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Z ostatnich komodit se na pfirlistku vyvozu podilela skupina trznich vyrobkl (zej-
ména ocelarské produkce, kovové a pryzové vyrobky). Nardst vyvozu pramyslovych
vyrobkl se projevil zejména u odbornych pfistrojd, odévnich doplikd a nabytku.
Dale rostl export v souvislosti s poptédvkou a cenami na svétovém trhu (vyvoz suro-
vin, kovového odpadu, uhli a elektrické energie a nékterych druh@ potravin).

V komoditnf strukture dovozu se snizil podil strojirenské skupiny na 42,2 %. Na pfi-
rlstku dovozu skupiny ve vysi témér 117 mld. K& se podilely dovozy strojirenského
vybaveni pro rézna odvétvi, elektrotechnika a elektronika a dopravni prostfedky
vCetné prislusenstvi. Z dovezenych dil( a ¢asti pro sestaveni findlnich vyrobkd byly
nejvyssi dovozy vypocetni techniky, motorovych vozidel a vysilaci techniky veetné
televizord.

U ostatnich skupin vyrobkl se zvysil podil na celkovém dovozu u trznich vyrobkd
a hotovych prtimyslovych vyrobkd. Ve skupiné paliv doslo k vzestupu dovozu zej-
ména ropy, ropnych produktl a zemniho plynu vlivem rlstu svétovych cen i zvy3e-
nim fyzického objemu. U dovéazenych potravin (rlst o 23,8 %) prevazoval, na rozdil
od vyvozu, import vyrobk( naro¢néjsich na zpracovani nad polotovary.

Pasivum obchodni bilance se meziro¢né snizilo. Zvyseni pfebytku obchodni vymény
u strojirenské produkce vice nez kompenzovalo meziro¢ni rdst deficitu v ostatnich
skupinach obchodu.

1.1.4. Dovozy podle uziti

Zmény ve struktufe dovozl podle Ucelu uZiti nejsou vyrazné. Rozhodujici je stale
dovoz pro vyrobni spotfebu a investice. Dovozy pro investice se podilely na cel-
kovém dovozu zbozi témér jednou tretinou (ze skupiny SITC 7 - stroje a prepravni
zafizeni je zde zahrnuta predevsim produkce spojend s investi¢nimi Ucely vcetné
¢astf strojniho vybaveni a kompletacnich dovozd). Rist dovozu pro investi¢ni zamé-
ry byl spojen s tvorbou hrubého kapitélu v disledku pokracujicich investic do do-
pravni infrastruktury, vyrobnich i nevyrobnich kapacit zahrani¢nich investord a do
bytové vystavby. Investice sméfovaly hlavné do zpracovatelského praimyslu (vyroby
dilt, prislusenstvi motorovych vozidel a kovovych vyrobkd). Mezi nejvétsi akce
patfily napf. dostavba a vybaveni automobilky Toyota- Peugeot-Citroen a logistické
centrum DHL.

Dovozy pro osobni spotfebu se pohybuji okolo 22 %. Potraviny se podilely na
celkovém dovozu cca 3 % a ostatni polozky témér 19 %. Ve skupiné ostatnich
polozek jsou zahrnuta Iéciva, elektrospotfebice, osobni automobily a primyslové
vyrobky (odévy, nabytek, pfedméty z plastickych hmot, détské hracky, kocarky a tis-
koviny). Dovozni ceny primyslovych vyrobkd mezirocné poklesly a ceny dovaze-
nych potravin mirné rostly.

Dovozy urené pro uziti ve vyrobé pokryvaly cca 50 % celkovych importl. Tempo
dovozu této skupiny se meziro¢né zrychlilo. Ve fyzickém pfirGstku skupiny se pro-
jevila poptavka zpracovatelského primyslu a rlist dovoznich cen surovin a produktd
s nizsim stupném zpracovani (energetickych a neenergetickych surovin a poloto-
varll, zejména kovl). Ve vyrobni spotfebé meély neenergetické produkty vahovy
podil cca 43 % na celkovém dovozu, energetické polozky témér 7 %. Dynamika
dovozu vzrostla zejména u neenergetickych polozek (surovin bez paliv - Zelezné
rudy a koncentratli, chemikalii, plastd, vyrobk( z pryze, ocele, Zeleza apod.)

TAB. 11.1.3.
Strojirenské produkce prekrocila 50 % vyvozu
(v mld. K& v %)
q Vyvoz

ki [T
Skupiny STC 2003 2004
0 Potraviny 36,4 47,2
1 Népoje, tabak 82 89
2 Suroviny 384 49,2
3 Paliva 394 531
4 Tuky, oleje 1,0 1,1
5 Chemikalie 80,6 1054
6 Trzni vyrobky 3164 3860
7 Stroje a prepr. zafizeni  687,2 867,2
8 Primyslové vyrobky 161,5  194,7
9 Nezarazené 18 09
Celkem 13709 17137
TAB. I.1.4.

Podil dovozu strojirenské produkce se snizil

(v mld. K&, v %)

Index Podil na celku  Meziro¢ni
2004/2003 2003 2004 rozdil
1297 2,7 28 10,8
108,5 0,6 0,5 0,7
128,1 28 29 10,8
1348 29 31 13,7
110,0 0,1 0,1 0,1
130,8 59 6,2 248
122,0 231 22,5 69,6
126,2 50,1 50,6 180,0
120,6 1.8 1.4 332
50,0 0,1 0,1 -0,9
125,0 100,0 100,0 342,8
Index Podil na celku  Meziro¢ni
2002/2001 2003 2004 rozdil
1238 4,0 41 13,6
142,7 05 0,6 32
1293 28 30 12,0
131 75 7.0 14,1
107,9 03 02 03
17,5 1,4 1n1 28,7
1244 20,1 20,8 70,6
119,0 42,8 42,2 1169
1232 10,6 10,8 355
200,0 0,0 0,0 04
1205 100,0 100,0 2953

Prebytek strojirenské produkce snizil celkovy deficit obchodu

o Dovoz
Skupiny SITC 2003 2008
0 Potraviny 571 70,7
1 Napoje, tabak 75 107
2 Suroviny 40,9 52,9
3 Paliva 107,8 1219
4 Tuky, oleje 38 41
5 Chemikalie 164,4 1931
6 Trzni vyrobky 289,8 360,4
7 Stroje a prepr. zafizeni  616,3 7332
8 Primyslové vyrobky 152,7 1882
9 Nezafazené 04 08
Celkem 1440,7 1736,0

TAB. I1.1.5.
(v mid. K&)
Skupiny SITC
0 Potraviny
1 Napoje, tabak
2 Suroviny
3 Paliva
4 Tuky, oleje
5 Chemikalie

6 Trzni vyrobky

7 Stroje a prepr. zafizeni
8 Pramyslové vyrobky

9 Nezaiazené

Celkem

TAB. 11.1.6.

Obchodni bilance

2003 2004
20,7 =235
0,7 -1.8
2,5 3,7
68,4 -68,7
2,8 31
83,8 -87,7
26,6 257
709 133,9
838 6,5
14 01
-69,8 223

Mezirocni
rozdil
-28
-2,5
-1.2
-03
-03
-39
-09
63,0
=23
-1.3
47,5

Dovozy pro mezispotiebu tvofi polovinu dovozu

(v mld. K&, v %)

Clenéni dovozii
dle sméra uziti

Investiéni uZiti

stroje, pfistroje, dopr. prostf.
dily, Easti stroju, kompletace
Spotiebni zbozi

potraviny

ostatni

Vyrobni spotieba
energeticka produkce
neenergeticka produkce
Dovoz celkem

GRAF I1.1.7.

2001
402
218
184
272

42
230
713
14
599

1386

Dovozy

2002 2003 2004 2001
377 4 503 29,0
211 238 273 157
166 183 230 133
275 304 377 196
43 45 54 31
232 259 323 166
668 716 856 514
91 98 113 82
578 618 743 432

1320 1441 1736 100,0

Zrychlilo se tempo dovozu pro mezispotiebu

(v mld. K&)
1000

800 \—/

2001

2002

2003 2004

= nvesticni uZiti e Spotfebni zbozi ====Vrobni spotfeba

2002
28,6
16,0
126 12,7
208 21,1

32 32
176 180
506 497

69 68
437 429

100,0 100,0

2003

29,2
16,5

Podily na celkovém dovozu

2004
29,0
15,7
13,2
21,7

31
18,6
493

6,5
4228

100,0
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TAB. I1.1.7.

Rozhodujici objem vyvozu pokryvaji vyrobky technologicky
vysoce a stiedné naro¢nych odvétvi

(v %)

Vysoce technologicky naroéna odvétvi
Letecka technika
Farmacie
Vypotetni technika
Elektronika a telekomunikace
Védecké pfistroje
Elektrotechnika
Stroje neelektrické
Chemie
Ostatni

Stredné technologicky naroéna odvétvi
Elektricka zafizeni a spotiebice
Silniéni vozidla
Zelezni¢ni a dopravni zafizeni
Stroje a strojni zafizeni

Méné technologicky naroéna odvétvi
Rafin. ropné a ost. chem. vyrobky
Vyrobky z kau¢uku a plastt
Vyrobky z nekovovych nerosti
Plavidla
Hutni vyrobky
Kovové vyrobky a zakladni kovy
Rtizné priim. vyrobky

Nejméné technologicky naroéna odvétvi
Nezafazené véetné paliv
Dievo, korek, papir, kiize, kaucuk
Potraviny, napoje, tabak
Textilni vlakna a tkaniny

Celkem

TAB. 11.1.8.

Dovoz vyrobki technologicky vysoce a stiedné naroénych odvétvi

tvoii téméf 50 % dovozu
(v %)

Vysoce technologicky naroéna odvétvi
Letecka technika
Farmacie
Vypocetni technika
Elektronika a telekomunikace
Védecké pfistroje
Elektrotechnika
Stroje neelektrické
Chemie
Ostatni

Stfedné technologicky naroéna odvétvi
Elektricka zafizeni a spotiebice
Silni¢ni vozidla

Z dopravni zafizeni

i zafizeni

Méné technologicky naroéna odvétvi
Rafin. ropné a ost. chem. vyrobky
Vyrobky z kauéuku a plasti
Vyrobky z nekovovych nerosti
Plavidla
Hutni vyrobky
Kovové vyrobky a zékladni kovy
Razné pram. vyrobky

Nejméné technologicky naroéna odvétvi
Nezarazené vietné paliv
Dievo, korek, papir, kize, kauéuk
Potraviny, napoje, tabak
Textilni vldkna a tkaniny

Celkem

Podily na vyvozu

2002
12,3
03
02
6,0
32
07
08
07
02
02
39,3
92
15,8
06
13,7
33,0
43
35
39
0,0
39
6,7
10,7
15,4
36
43
36
38
100,0

2003
12,4
03
0,1
63
33
0,7
06
06
02
02
39,0
9,5
153
0,7
13,5
32,8
45
33
38
0,0
39
69
10,4
158
43
42
36
37
100,0

2004
1,9
03
02
58
31
038
038
05
02
0,1
40,1
10,7
14,9
06
138
339
6,0
33
33
0,0
4,6
69
9,7
14,2
37
37
36
32
100,0

Podily na dovozu

2002
15,9
05
0,7
50
6.3
14
05
06
0,7
0,0
337
1.9
8,7
0.2
12,8
30,2
6,2
32
19
0,0
38
6.8
83
203
6.8
41
52
42
100,0

2003
15,9
0,7
038
47
64
15
04
0,7
0,7
0,1
34,0
1.8
8,7
03
13,2
303
64
33
19
0,0
38
6,7
83
19,8
6.8
4,0
5
38
100,0

2004
15,0
03
0,7
47
58
14
0,6
0,7
0,7
0,1
334
14
89
03
12,7
32,6
71
33
18
0,0
48
6.9
8,7
19,0

2003
105
27,0
9,1
136
139
214
-15,5
66
00
83
82
123
53
252
8,1
86
124
28
57
235
108
129
64
125
31,2
75
84
44
93

2003
8,6
57.4
1n1
06
10,6
10,5
-132
17,4

Mezirotni zména

2004
193
19,1
30,0
16,5
14,6
40,2
61,0
10,6
133

45
28,6
414
222
10,0
279
29,2
68,4
264
10,6
31,2

46,0
24,5
16,7
11,9

55
10,6
254

8,0
25,0

Meziro¢ni zména

2004
13,7
-43,9
10,0
219
89
133
84,7
16,8
27,6
-83
183
16,7
237
26,1
15,9
29,5
342
213
16,5
=35
513
24,0
26,4
16,0
16,4
10,7
243
9,6
20,5

1.1.5. Obchod s vyrobky podle jejich technologické naroc¢nosti

V ¢lenéni obchodu podle technologické naroc¢nosti vyrobkl zaujimaji vysoce
a stfedné narocné vyrobky pres polovinu celkového vyvozu a méné nez polovinu
dovozu.

Na vyvozu vyrobk( s vysoce naroc¢nou technologii, a tedy i s nejvyssi pridanou
hodnotou (podle klasifikace OECD nazvané High Technology Products) se podilely
v rozhodujici mife vypocetni technika, elektronika a telekomunikac¢ni zafizeni. Vy-
robky s vysoce naro¢nou technologii se podilely na celkovém vyvozu témér 12 %.
Zmény ve struktufe vyvozu od roku 2002 nastaly ve prospéch vypocetni techniky.
Nejvétsi objemy vyvozu vypocetni techniky pripadaji na digitalni procesorové jed-
notky a digitdlni systémy na zpracovani dat. Dal3i ¢ast vyvoznich dodavek pokryva
elektronika a telekomunikace. Hlavni ¢ast téchto dodévek predstavuji prfenosna
zafizeni pro radiotelefony, dily k telekomunikaci, elektronické integrované obvody
a nahrana média. Ve zbyvajici ¢asti jsou zahrnuty zejména uhlikové elektrody, elek-
tricka signalizacni a bezpecnostni zafizeni a védecké pfistroje.

K exportu skupiny vyrobkd stfedné technologicky narocnych s rozhodujicim podi-
lem 40,1 % na celkovém vyvozu prispéla automobilova produkce a produkce stro-
jirenského pramyslu. Nejvy3si dynamiku vyvozu v této skupiné vykazuji elektrickd
zafizeni a spotiebice. Ve vyvozu skupiny technologicky méné narocnych vyrobké
(s 33,9% podilem na vyvozu) je zahrnuta produkce rafinérii, vyrobky hutni a kovo-
vé a vyrobky z plastd a kaucuku. Vahovy podil vyvozu skupiny technologicky
nejméné narocnych vyrobkd tvori 14,2 % a zahrnuje zejména suroviny a produkty
potravinarského prlmyslu.

V celkovém dovozu vyrobk( zaujimaly technologicky vysoce narocné vyrobky
15,0 %. Nejvétsi dovozni polozkou jsou elektronika a telekomunikace a vypocetni
technika. V rdmci elektroniky a telekomunikaci jsou predevsim zahrnuty elektro-
nické integrované obvody, pfenosna zafizeni pro radiotelefony a televize. Z ostat-
nich dovoznich polozek jsou vyznamné védecké pfistroje (Iékarské pfistroje, prvky
s tekutymi krystaly, pristroje pro analyticka méfeni, poplachova zafizeni) a produkty
kvalifikované chemie vcetné farmaceutickych latek.

Ve skupiné vyrobka stfedni technologické narocnosti s cca 33% podilem na do-
vozu byly rozhoduijici polozkou strojirenské vyrobky a elektrickd zafizenf a spotre-
bice. U méné technologicky narocnych vyrobk( dosahovaly nejvyssiho podilu hutni
vyrobky, rizné primyslové a kovové vyrobky. U technologicky nejméné narocnych
vyrobk( nejvétsi podil tvorfil dovoz paliv, surovin a potravin.

Ve vysledku celkové obchodni bilance se promitly:

- deficit vymeény vyrobkl technologicky vysoce naro¢nych odvétvi 56,7 mid. K¢
(elektronika a telekomunikacni zafizeni);

- prebytek obchodni bilance produkce stfedné technologicky naro¢nych odvétvi
107,2 mld. K¢ (automobilovy préimysl, elektricka zafizeni a spotfebice);

- prebytek bilance méné technologicky naro¢nych vyrobkd 14,7 mid. K¢ (staveb-
niny, sklo, keramické vyrobky, primyslové vyrobky);

- deficit vymeény vyrobk nejméné technologicky naro¢nych odvétvi 87,5 mid. K¢
(paliva, potraviny, suroviny).

1.2. BILANCE SLUZEB

Prebytek bilance sluzeb za rok 2004 dosahl 12,5 mid. K¢ (0,4 mld. EUR); ve
srovnani s pfedchozim rokem to znamena snizeni o 0,7 mld. K& Inkasa plynouci
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Z vyvozu sluzeb se mezirocné zvysila o 29,3 mld. K¢ a platby za sluzby vzrostly
0 30 mld. K¢.

Cisty vynos ze zahrani¢niho cestovniho ruchu vzrostl o 2,9 mld. K¢ proti roku 2003
a dosahl 48,8 mld. K¢. U dopravnich sluzeb inkasa prevysila naklady o 33,7 mld. K¢,
coZ predstavuje zlepseni o 6,9 mld. K¢ Naproti tomu se schodek ostatnich
obchodnich a neobchodnich sluzeb prohloubil o 10,5 mld. K¢ na 70 mld. K¢.

Nejen rostouci dynamika ¢eského vyvozu a dovozu, ale ve velké mife i nardst
letecké dopravy se vyrazné projevily v oblasti mezinarodni prepravy zboZi a osob.
Celkové prijmy se proti pfedchozimu roku zvysily o 11,8 mld. K¢ a presahly
72,3 mld. K& Vydaje spojené s dopravnimi sluzbami zachycené v bilanci sluzeb
vzrostly o 4,9 mld. K¢ na 38,6 mid. K¢.

Na prebytku dopravnich sluzeb se ¢astkou 3,4 mld. K& podilel ¢isty vynos z tranzitni
prepravy ropy a plynu; proti prfedchozimu roku je nizsi o 0,3 mld. K¢&. Prestoze se
zvysil roeni tranzitni poplatek vyrovnavany ruskou stranou dodéavkami ropy do Ces-
ké republiky, vlivem zhodnocenf kurzu koruny vaci USD hodnota téchto dodavek
meziro¢né poklesla 0 0,3 mld. K& Uhrady od odbératelt v SRN zCstaly na stejné
urovni. Naopak mirné vzrostly vydaje za pfepravu plynu pres Slovensko a ropy pres
Uzemi Italie a SRN.

O témér 5,9 mld. K¢ vzrostly ndklady na dopravu, kterou zajistuji tuzemsti exportéfi
a Uctuji zahrani¢nim odbératellim v cené zbozi; hodnota téchto nakladl presahuje
32 mld. K¢.

U ostatnich sluzeb v oblasti dopravy (v¢. souvisejicich sluzeb) se schodek proti roku
2003 snizil o 1,3 mld. K& Celkové prijmy mezirocné vzrostly o 6,1 mid. K¢ a vydaje
0 4,8 mld. K¢. Nejlepsi vysledky byly vykdzany u letecké prepravy, kde inkasované
castky prevysily platby 0 9,4 mid. K¢&. Dalsi rozmach prepravy zboZzi kamiony - zejména
podpoteny vstupem do EU - se odrazil v rostoucich vynosech ze silni¢ni dopravy.

Devizové prijmy ze zahrani¢niho cestovniho ruchu se meziro¢né zvysily 0 6,8 % na
107,71 mld. K¢. V prvnim pololeti prijmy vzrostly o 8,5 % v souvislosti s pfilivem
cizinci na hory pocatkem roku, velikono¢nimi pobyty, porfadanim mistrovstvi svéta
v hokeji a z&jmem o nasi zemi po pfistoupeni k EU. Ve druhém pololeti se pfijmy
zwysily 0 5,5 %. Podle informaci cestovnich kancelafi zahrani¢ni turisté pod vlivem
teroristickych Utokd v nékterych mimoevropskych zemich projevili koncem roku

zvy3eny zajem o evropsky kontinent veetné Ceské republiky.

Podle udajti CSU piijezdy zahrani¢nich navétévnik do CR v uplynulém roce témér
stagnovaly (nardst o 1 %). Pokles byl zaznamendn na hranici s Rakouskem (0 5,3 %),
Polskem (o 8,2 %) a Slovenskem (0 5,8 %). NarUst piijezd byl patrny na hranicich
s Némeckem (0 6,5 %). VV meziro¢nim srovnani si pro cestu do CR zvolilo leteckou
dopravu o 31,7 % vice zahrani¢nich navstévnik(. Poptavku po letecké prepravé
zvysily levné letenky nizkondakladovych aerolinif, které prildkaly do CR velky pocet
vikendovych turistll zejména z Velké Britanie, Irska a Itlie.

Zvyseny zéajem cizincl v uplynulém roce zaznamenaly viechny kategorie hromad-
nych ubytovacich zafizeni (narlst o 19,4 %); z toho napf. zahrani¢ni bonitnf
klientela ve vicehvézditkovych hotelech meziro¢né vzrostla v priméru o 39,1 %.
Meziro¢ni pokles v hromadnych ubytovacich zafizenich zaznamenali hosté z Izraele
a Polska. Naopak zvyeny zajem o ubytovani v CR projevili hosté napt. z Velké Bri-
tanie, Irska, Itdlie, Francie, Némecka, Rakouska, Slovenska, Ruska a Japonska.

Vydaje ¢eskych obcanl na zahrani¢ni cestovni ruch meziro¢né stouply o 7,2 %
a dosahly 58,4 mld. K¢. Pocet vyjezdl do zahrani¢i se meziro¢né zvysil o 1,6 %.

TAB. I.1.9.

Aktivum cestovniho ruchu a dopravy pokryva deficit

ostatnich sluzeb
(v mld. K&)

SALDO BILANCE SLUZEB

z toho
Prijmy
Doprava
Cestovni ruch
Ostatni sluzby

Vydaje
Doprava

Cestovni ruch
Ostatni sluzby

GRAF 11.1.8.

2003
13,2

2191
60,5
100,3
58,3

2059
337
54,4

17,8

Aktivni saldo bilance sluzeb klesa

(v mld. K&)

100
80
60
40
20

0

-20
-40
-60
-80
2001

2003

2004

2004
12,5

2484
723
107,1
69,0

2359
38,6
58,3

139,0

W Doprava MM Cestovni ruch MEEE Ostatni sluzby =#= Saldo celkem

GRAF I1.1.9.

Nejlepsi vysledky byly vykazany u letecké prepravy

(v mld. K¢&)
25

2001

2003

W pifjmy  mmm\ydaje =®=Pfilety cizincl

TAB. 11.1.10.

(mil. osob)

2004

Odlety tuzemcti

zména
-0,7

293
1.8

638
10,7

30,0

39
21,2

Pocet hostil v hromadnych ubytovacich zafizenich vyrazné

vzrostl
(mil.osob, dny)

pocet osob
primérna doba pobytu

54
42

2002
46
42

2003
5,1
43

2004
6,1
41
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GRAF 11.1.10.

Ve struktufe piijmi a vydaji zahrani¢niho cestovniho ruchu
prevazuji hotovostni tihrady

(v mld. K¢&)
160
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W Ostatni zplsoby Ghrady - pijmy
W Operace platebnimi kartami - prijmy

GRAF I1.1.11.

Pasivni saldo ostatnich sluzeb se zvysuje vlivem poklesu pfijmi

(v mld. K&)

2000 2001

= Piijmy ost. sluzeb W \ijdaje ost. sluzeb = Saldo ostatnich sluzeb

TAB. I1.1.11.

2002

2002

mOstatni zpdsoby dhrady - vydaje
Operace platebnimi kartami - vdaje

2003

Deficit bilance vynost se zvy3uje

(v mld. K&)

SALDO BILANCE VYNOSU

z toho
Vynosy
Pfijmy z prace v zahranii
Investi¢ni vynosy
dividendy
reinvestovany zisk
aroky

Naklady
Naklady na praci cizinct v CR
Investi¢ni vynosy
dividendy
reinvestovany zisk
aroky

2003
-119,9

75,5
13,9
61,6
07
35
57.4

1954
30,9
164,5
56,2
60,9
474

2004

2004

-139,5

70,2
1.4
58,8
1.8
1.9
55,1

2097
34,1
1756
64,7
61,5
494

Poznamka: reinvestované zisky za rok 2004 jsou odhadnuté a budou zpresnény

2004

zména
-196

53
2,5
2,8

-1,6
23

143
32

85
0,6
2,0

NarUst zaznamenaly hrani¢ni pfechody s Polskem (0 7,4 %) a hlavné letisté Praha
Ruzyné s meziro¢nim nartstem o 17,5 %. Pokles byl patrny na pfechodech s ostat-
nimi sousednimi zemémi. Vydaje na zahrani¢ni cestovni ruch byly ovlivnény
celoro¢ni poptavkou po cenové vyhodnych zajezdech (zejména do Afriky a Asie)
a piihrani¢ni nakupni turistikou (zejména Polsko). Cesti turisté objevuiji nové cilové
zemé pro traveni dovolené, zadaji dobrou Uroven poskytovanych sluzeb a stéale
Castéji voli moznost individualniho sestaveni zajezdu. Spolecné s rostouci nabidkou
levného leteckého spojeni po celém svété vzrostl zdjem o cesty do zahranici, viken-
dové pobyty, navitévy sportovnich a kulturnich akci (olympiada v Recku, mistrovstv
svéta ve fotbale, koncerty aj.). Priznivy kurz koruny vici EUR a USD zvyhodrioval
v zahrani¢i ndkupy zboZzi a sluzeb.

Ve struktufe platebnich prostfedkd v ramci zahrani¢niho cestovniho ruchu stéle
prevazuje pouzivani hotovostnich Uhrad. Postupné viak roste podil platebnich
karet zejména na strané vydajd. Za uplynuly rok podil transakci platebnimi kartami
na prijmech z cestovniho ruchu dosahl 36,6 % (39,2 mld. K¢). Platebnimi kartami
vydanymi k U¢tm vedenym u ceskych bank byly v zahrani¢i realizovény transakce
za 15,3 mld. K¢ a na celkovych vydajich cestovniho ruchu se podilely 26,2 %.

U ostatnich obchodnich a neobchodnich sluzeb vzrostly proti roku 2003 pfijmy za
sluzby poskytnuté do zahrani¢i o 10,7 mld. K¢ na celkovou ¢astku 69 mld. K¢.
Soucasné vzrostly Uhrady za sluzby pfijaté od nerezident o 21,2 mld. K¢ a doséhly
hodnoty 139 mld. K¢. Schodek se tak proti roku 2003 prohloubil o 10,5 mld. K¢
a ¢inil 70 mid. K.

PFi srovnani s rokem 2003 je ziejmé, Ze nejvétsi narlst obratu byl zaznamenan
u finan¢nich sluzeb, kde se vysledné pasivum zhor3ilo o 3 mid. K& Obdobné ved|
vy33i nardst vydajd nad pfijmy k prohloubeni schodku u sluzeb pravnich, Ucetnic-
kych a poradenskych (o 1,8 mld. K¢), telekomunikacnich (o 0,5 mld. K¢&), u sluzeb
v oblasti reklamy a vypocetni techniky (v obou pfipadech o 0,4 mlid. K¢). Proti
predchozimu roku se vyznamné zvysilo ndjemné hrazené nerezidentlm a v mensim
rozsahu se zvysila i ¢astka inkasovana tuzemskymi vlastniky nemovitosti; pasivni
saldo v poloZzce najemné se zvysilo o 0,8 mld. K¢. U prondjmu strojd a zafizenti
(operativni leasing) byl zaznamenan pfi stagnaci na strané prijma narlst ve vydajich
o 1,3 mld. K& Nejvétsi negativni dopad na vysledné saldo bilance ostatnich sluzeb
méla polozka ,ostatni sluzby obchodni povahy”, kdy pokles pfijm0 doprovazeny
nardstem vydajd vyustil ve zvyseni schodku o témér 5,5 mld. K¢. Naproti tomu se
vyrazné snizila ztrata plynouci ze ziskovych operaci se zbozim (o 1,4 mld. K¢&) a zvy-
Seni prijmU pfi sou¢asném snizeni vydajd vedlo ke snizeni pasiva u stavebnich praci
(0 1,2 mld. K&). Vyznamné zvy3eni inkas Ize zaznamenat u sluzeb v oblasti odpa-
dového hospodarstvi (o 0,7 mld. K& a u sluzeb v oblasti kultury, zdravotnictvi,
vzdélavani apod. (o 0,6 mld. K¢). U sluzeb v oblasti pojisténi se meziro¢né zvysila
Castka postoupena zahrani¢nim zajistovateldm (o 0,8 mld. K¢) a soucasné vzrostl

i prijem ceskych pojistoven z poskytnutych zajistovacich sluzeb (o 0,1 mld. K¢).

1.3. BILANCE VYNOSU

V roce 2004 skoncila bilance vynost schodkem ve vysi 139,5 mid. K¢ (4,4 mid. EUR);
proti roku 2003 to znamena zhorseni 0 19,6 mld. K¢. Prijmy se snizily o 5,3 mld. K¢,
zatimco vydaje vzrostly o 14,3 mld. K¢.

Podle informace CSU pracovalo v Ceské republice v roce 2004 pfiblizné 145 tisic
cizincl; celkové ndklady na jejich praci Cinily 34,1 mid. K¢, coz predstavuje 10%
meziro¢ni zvy3eni. Za stejné obdobi si cesti ob¢ané, jejich? pocet CSU odhaduje na
18,7 tisic, v zahranici vydélali 11,4 mld. K¢.
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Na Urocich z vkladd v zahrani¢nich bankdch a na vynosech ze zahrani¢nich cennych
papird ziskala Cesk& narodni banka 13,2 mld. K¢& co? ve srovnani s predchozim
rokem znamena snizenf o 5,5 mid. K& Uroky z Gvéru od EIB a spojené s repo
operacemi zUstaly na stejné Grovni (0,2 mld. K¢).

Urokové vynosy obchodnich bank z poskytnutych Gvér(i a depozit v zahrani¢nich
bankach se meziro¢né snizily o 1,4 mld. K¢, zaroven klesly i Uroky z pfijatych Gvér
a UloZzek vyplacené zahrani¢nim bankam a klienttim (o 0,1 mld. K¢&). Urokové bilan-
ce obchodnich bank se tak - zejména vlivem vyvoje Urokovych sazeb v tuzemsku
a na zahrani¢nich finan¢nich trzich - zhorsila o 1,3 mld. K¢.

RUst zahrani¢ni zadluZenosti vlady se vyznamné promita do neustale se zvysujiciho
Urokového zatizeni. V souvislosti s Uvéry pfijatymi od EIB na budovani dalni¢ni sité,
odstranovani skod a prevenci pred povodnémi a pro Prahu bylo celkem uhrazeno
0,5 mld. K¢, zatimco Uroky z uvérl poskytnutych v minulosti na mezivliadni Grovni
Cinily pouze 0,1 mld. K¢.

Uroky placené do zahrani¢i podnikovou sférou v souvislosti s pfijatymi obchodnimi
Gvéry a pajckami od zahrani¢nich bank nebo od matefskych spole¢nosti u firem se
zahrani¢nim kapitalem prevysily inkasované ¢astky o 14,9 mld. K¢&; proti roku 2003
to v3ak predstavuje zlepseni Urokové bilance podnikd o 0,3 mld. K¢.

Majetkovd angazovanost Ceskych subjektl v zahranic¢i pfinesla zisk ve formé
dividend ve wy3i 1,8 mld. K¢&. Prijmy zahrani¢nich investor(l z majetkovych investic
v Ceské republice se meziro¢né zvyiily o 8,5 mid. K& na 64,7 mid. K& z toho
58,8 mld. K¢ predstavovaly dividendy vyplacené zahrani¢nim vlastnikdm tuzem-
skych podnik a bank a 5,9 mld. K¢ inkasovali portfoliovi investofi.

Na zakladé zpfesnéného odhadu, odvozeného z vysledkl pravidelného Setreni
u podnikd se zahrani¢ni Ucasti za rok 2003, se ocekdva, ze zahrani¢ni investofi

investuji pres 61,5 mld. K¢ ze zisku vytvofeného v roce 2004 do rozvoje jimi
vlastnénych podnikd.

Zisk tuzemskych investorl plynouci z vlastnictvi zahrani¢nich dluhopist dosahl
12,4 mld. K¢ a proti roku 2003 se v podstaté nezménil. Tuzemské dluhopisy
pfinesly zahrani¢nim investordm zisk 5,6 mld. K¢, coz predstavuje 25 % snizeni,
prestoze se ke konci roku jejich drzba témér zdvojnasobila.

1.4. BEZNE PREVODY

Bilance béznych prevodd za rok 2004 skoncila prebytkem ve vysi 6,1 mld. K¢
(0,2 mld. EUR), coz je mezirocné o 9,7 mld. K& méné. PFijmy dosdhly &astky
46 mld. K¢ a vydaje se meziro¢né zvysily o 8,7 mld. K¢ na 39,9 mid. K¢.

V rdmci béznych prevodd vlady cinily prijmy od Evropské unie 19,5 mld. K¢, zatim-
co v roce 2003 ziskala Ceské republika z jejich fond@l o 9 mld. K& méné. Ve
prospéch Evropské unie bylo pfevedeno 18 mid. K¢, takze vysledné saldo skoncilo
aktivem 1,5 mld. K& Finaneni toky mezi Ceskou republikou a Evropskou unif jsou
podrobné rozvedeny v pfiloze.

Mezi ostatnimi prijmy vladniho sektoru bylo vyznamnéjsi mezirocni zvyseni zaz-
namenéano u dani a odvodd na socidlni zabezpecent cizincll zaméstnanych v Ceské
republice (o 1,3 mld. K¢&). Na vydajové strané doslo ke snizeni o 13,2 mid. K¢;
z toho vsak pfipadéa pres 11,3 mid. K¢ na platby v souvislosti s prohranou arbitrazi
a odstoupenim od kontraktu na vystavbu dalnice v roce 2003. Do zahranici byly
vyplaceny nizsi ¢astky penzi a pFispévk( mezindrodnim organizacim.

GRAF I1.1.12.

Vynosy z pfimych investic v CR jsou rozhodujici polozkou pasiv
bilance vynosi

(v mld. K&)

2000 2001 2002 2003 2004
mmm Nahrady zaméstnancim B Pfimé investice Portfoliové investice
= Ostatnf investice =Saldo

TAB. I1.1.12.
Prebytek bilance béznych prevodi se mezirocné snizil
(v mid. K&)

2003 2004 zména
SALDO BEZNYCH PREVODU 15,8 6,1 9,7
z toho
Piijmy 47,0 46,0 1,0
viadni 24,1 35 94
soukromé 229 12,5 -10,4
Vydaje 312 399 87
viadni 16,2 20,9 47
soukromé 15,0 19,0 4,0
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TAB. I1.2.1.

Vyvoj kapitalového uctu ovlivnily transakce vlady

(v mld. K&)

Kapitalovy ucet
v tom fondy EU

TAB. 11.3.1.

2003

-0,1
0

2004

-14,0
52

zména

13,9
52

Na finanénim Gctu se zménil smér toku portfoliovych investic

(v mld. K¢)

Financni cet
PFimé investice
Ceské v zahranici
zahraniéni v CR
Portfoliové investice
Ceské v zahranici
zahraniéni v CR
Finanéni derivaty
aktiva
pasiva
Ostatni investice
1. Dlouhodobé investice
poskytnuté do zahranici
prijaté ze zahranici
2. Kratkodobé investice
poskytnuté do zahranici
prijaté ze zahranici

TAB. 11.3.2.

2003

157,1
53,5
-5,8
59,3

357

83,9
482

39
71
-3,2

1354

27,5
11
264

107,9
65,9
42,0

2004

181,0
100,7
-14,0
14,7
62,2
-61,1
1233
-15
-13,9
124
19,6
50,3
20,5
298
-30,7
-56,5
258

zména

239
47,2
8.2
55,4
97.9
28
751
5,4
21,0
15,6
-115,8
28
19,4
34
-138,6
-122,4
-16,2

Pocet projektt zprostiedkovanych agenturou Czechinvest

meziro¢né vzrostl

Pocet projektd

Predpokladané investice v mld. K&

Predpokladané vytvoreni
pracovnich mist

Zdroj: CzechInvest, bfezen 2005
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U soukromych prevodl klesly pfijmy o 10,4 mid. K¢, z toho v polozce zajisténi
o 8 mld. K¢, nebot nédroky vici zahrani¢nim zajistovateldm v souvislosti s povod-
némi v roce 2002 byly v podstaté vyrovnany v predchazejicich dvou letech. Pfevody
prostfedk soukromého sektoru do zahranici se mezirocné zvysily o 4 mld. K¢; pfi-
blizné stejnou ¢astkou se na tomto zvyseni podilely transfery neziskovych instituci,
odvody pokut a réiznych poplatk.

2. KAPITALOVY UCET

Kapitalovy ucet skoncil za rok 2004 pasivnim saldem ve vysi 14 mld. K¢ (0,4 mid. EUR).
V tomto vysledku se promitly zejména transakce realizované béhem 4. ctrtleti,
spojené s odpusténim Casti pohledavek vladniho sektoru v souvislosti s meziviadnimi
dohodami o vyporddani ¢&asti aktiv z obdobi centralné planované ekonomiky.
V pfijmech prevazovaly prevody prostfedkd z Fondu soudrznosti EU a prevod &asti
zalohovych plateb ze strukturdlnich fondd. Prijmy a vydaje za ostatni transakce byly
objemové méné vyznamné a souvisely predevsim s obchodovanim s nehmotnymi
statky (patenty, licence, ochranné znédmky) a prevody majetku migrant.

3. FINANCNi UCET

Na finan¢nim Uctu platebni bilance se zvysil Cisty priliv zahrani¢nich zdroji na
181 mld. K& (5,7 mld. EUR), coz v porovnani s rokem 2003 predstavuje narlst
0 cca 23,9 mld. K¢ Nejvice prostfedkd pochazi z primych zahrani¢nich investic
a z portfoliovych investic. Rovnéz u polozky ostatnich investic byl vykazan priliv ka-
pitélu, i kdyz v nizsi mife nez v roce 2003. Pasivnim saldem skonc¢ily pouze operace
s finan¢nimi derivaty. PFiliv zahrani¢nich zdrojl v poméru k HDP dosahl cca 6,6 %.

3. 1. PRIME ZAHRANICNIi INVESTICE

V roce 2004 doslo k oZivovani rlistu investic do zemi, kde investofi predpokladali
lep3i zhodnoceni kapitalu. Slo predevdim o asijské trhy (zejména Cina), pfipadné
vétsi ekonomiky, které si ziskavaji postupné ddvéru investord (napf. Turecko, Bra-
zilie). Své nezastupitelné misto zde mély i zemé pristupujici k Evropské unii. Dochazi
tak k vyraznému zotaveni tok( kapitalu na nové trhy oproti vyspélym ekonomikam,
které se ocitly ve stadiu investi¢niho poklesu.

Ceska republika patfila v roce 2004 k zemim, kde se oproti pfedchozimu roku zvysil
jak pocet novych projektl (v roce 2004 agentura pro podporu podnikani a investic
Czechlnvest zprostfedkovala dvojnasobek novych zahrani¢nich i tuzemskych projekta
nez v roce 2003), tak i souhrnna castka, kterou zde zahrani¢ni firmy investovaly.
Kromé toho byly zahdjeny nové projekty v oblasti strategickych sluzeb a technolo-
gickych center, které jsou spojeny s poptavkou po vysoce kvalifikovanych pracovnicich.

Se vstupem Ceské republiky do Evropské unie nabyla Gcinnosti novela zakona
o investi¢nich pobidkach ¢. 19/2004 Sb. Obsahuje dil¢i zmény spojené s pfenosem
kompetenci v oblasti vefejné podpory z Ufadu pro ochranu hospodaiské soutéze
na Evropskou komisi a podstatnou zménou je také snizeni minimalni investice ze
350 mil. K& na 200 mil. K¢&, ¢imz se investi¢ni pobidky staly pfistupné vétsi skupiné
investord.

Saldo p¥imych zahrani¢nich investic do Ceské republiky meziro¢né vzrostlo z déivo-
du niz8i zdkladny a dosahlo 100,7 mld. K¢&. V roce 2004 nebyly realizovany vétsi
pfijmy z privatizace statniho majetku za Ucasti zahrani¢nich investor(l, a naopak
proti predchozimu obdobi vzrostl odliv primych investic vzhledem k Uspésné Ucasti

Ceskych subjektll na privatizaci statniho majetku v zahranici.
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3.1.1. Ceské piimé investice v zahranic/

Celkovy objem tuzemskych investic do zahrani¢i dosahl v roce 2004 14 mid. K¢
(0,4 mld. EUR). Do zakladniho kapitélu bylo investovano 10,8 mld. K¢ zejména
v disledku nakupu tfi distribu¢nich firem v Bulharsku energetickou spole¢nosti
CEZ. Jde o dosud nejvétsi zahrani¢ni investici v historii Ceské republiky. Reinves-
tovany zisk meziro¢né poklesl na 1,9 mld. K& Rovnéz Uvéry se meziro¢né snizily na
1,3 mld. K¢&. Nejvétsi objemy finan¢nich prostredkd byly v zahranici investovany do
odvétvi elektfiny, plynu a vody (66,9 %), dale do obchodu a oprav (10,7 %) a do
nemovitosti a sluzeb pro podniky (7,9 %). Z teritoridlniho hlediska nejvice investic
sméfovalo do Bulharska (67,1 %), Slovinska (17,2 %), Polska (4,6 %) a na Ukrajinu
(4,0 %).

3.1.2. Piimé zahrani¢ni investice v Ceské republice

Priliv prmych zahrani¢nich investic do Ceské republiky dosahl 114,7 mld. K¢
(3,6 mld. EUR). Meziro¢né jde o vysoky narlst v dtsledku nizké zakladny v roce
2003 v souvislosti s odchodem zahrani¢niho strategického investora ze spole¢nosti
Telecom a Eurotel. V roce 2004 byl pfijem z privatizace statniho majetku
zanedbatelny (0,5 mld. K¢&). Transakce spojena s privatizaci vyznamné ¢asti statniho
podilu v Unipetrolu se presouva do roku 2005.

Priliv PZI do zakladniho kapitalu ve vysi 42,9 mld. K¢ (1,3 mld. EUR) byl spojen pre-
vazné s navysovanim majetkovych Ucasti zahrani¢nich podnikd, a jen v mensi mire
prispély i nové vzniklé podniky se zahrani¢ni majetkovou Ucasti. Predpokladana
vyse reinvestovaného zisku dosahla 61,5 mld. K¢ (1,9 mld. EUR) a ostatni kapital
¢inil 10,3 mld. K¢ (0,3 mld. EUR). Pomér pfimych zahrani¢nich investic k HDP do-
sahl 4,1 %.

Z hlediska sektorového ¢lenéni do sluzeb sméfovalo 50,4 %, do zpracovatelského
pramyslu 48,0 % a do prvovyroby 1,6 % z celkovych investic. V ¢lenéni podle
odvétvi se zrealizovalo vice investic do tradi¢nich oblasti jako je obchod a opravy,
nemovitosti a sluzby pro podniky a finan¢ni zprostfedkovani. Z vyrobni sféry to bylo
odvétvi vyroby kovl a kovovych vyrobkl a vyroba dvoustopych motorovych vozidel,
privésl a navésu. Pres 80 % investic pochazelo ze zemi EU. K nejvétsim investoriim
patfilo Nizozemsko, Némecko a Rakousko. Dal3i mista zaujimaji Slovensko, USA
a Japonsko.

3.1.3. VWnosy z pfimych zahrani¢nich investic v CR

Vynosnost z vloZzeného kapitalu ve formé primych investic dosahla cca 10 %. Cel-
kova vy$e vynost z p¥imych investic v CR vzrostla dle predb&znych udajd na cca
125,6 mld. K& V navaznosti na zivotni cyklus investic je patrné zvysovani vynost
a zména ve struktufe rozdéleni zisku ve prospéch vyplaty dividend a smérem k po-
klesu objemu reinvestovaného zisku. NarUst objemu vyplacenych dividend v letech
2003 a 2004 byl zplGsoben rostoucim poctem subjektl vyplacejicich dividendy
nejen z vysledkl hospodareni bézného roku, ale i z vynost nakumulovanych
v pfedchozich letech.

Vysoké vyplaty dividend se projevuji v poklesu stavu primych zahrani¢nich investic,
nebot do vlastniho kapitalu spole¢nosti se zahrnuiji i fondy vytvorené ze zisku. Pres
zvysujici se objem Gvérl cerpanych od pfimého zahrani¢niho investora byla vy3e pla-
cenych Urok( stabilnf vlivem nizkych urokovych sazeb a skutecnosti, ze ¢ast Uvérd
v ramci Uvérovych vztahQ s pfimym investorem neni Urocena. Vyplata dividend
z primych zahrani¢nich investic vzrostla z 16,4 mld. K& v roce 2001 na 58,8 mld. K¢
v roce 2004. Reinvestovany zisk dosahl v roce 2004 podle odhadu 61,5 mid. K¢.
Uroky z pFimych zahrani¢nich investic byly v roce 2004 cca 5,2 mid. K¢.

GRAF I1.3.2.
Pfijem z privatizace statniho majetku od zahrani¢nich
investord byl v roce 2004 nevyznamny

(v mld. K¢&) v %)
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Vynosnost z piimych zahrani¢nich investic v CR se zvysuje
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GRAF 11.3.3.
Ve struktue vynosi z pfimych zahranicnich investic roste
objem vyplacenych dividend
(v mid. Ke)
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GRAF 11.3.4.

Urokovy diferencial tiimési¢nich sazeb K&/ EUR se ve druhém
pololeti 2004 zvySoval
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GRAF I1.3.5.
Zahrani¢ni poptavka po akciich a dluhopisech pfiznivé
ovlivnila objemy obchodovani na prazské burze v roce 2004

3.2. PORTFOLIOVE INVESTICE
3.2.1. Vyvoj na penéznich a kapitalovych trzich

Na vyvoji ceského penézniho a kapitalového trhu se podilela fada domécich i glo-
balnich ekonomickych a geopolitickych faktor. Mezi nejvyznamnéjsi udalosti patfil
vstup Ceské republiky do Evropské unie k 1. kvétnu 2004. Svétové trhy ovliviiovala
predevsim ekonomicka situace Spojenych statl a s tim spojené oslabovani dolaru,
rostouci ceny ropy i rozvijejici se ekonomiky asijskych zemi. Ceska koruna pod
vlivem vyvoje kurzu EUR/USD v roce 2004 vici USD posilovala. Kurz koruny vici
euru se v zavéru roku dostal na hranici 30,4 K¢ za euro a kurz koruny vici dolaru
byl na historickém minimu 22,3 K¢ za dolar.

Penézni trh

Kratkodobé urokové sazby od roku 2001 do roku 2003 pozvolna klesaly, v roce
2004 zacaly v souvislosti se zvysovanim oficidlnich Urokovych sazeb rlst. Oficidlni
klicova Urokova sazba ECB je od cervna 2004 na dvouprocentni Urovni. USA
v Cervnu 2004 poprvé po cCtyfech letech zvedly oficidlni Urokové sazby o ctvrt
procentniho bodu na 1,25 %; v roce 2004 je zvedly jesté dvakrat na konecnych
2,25 %. Srovnani tfimésicnich referencnich Urokovych sazeb na mezibankovnim
trhu depozit ukazuje, Ze meziro¢né (2003 - 2004) vzrostla hladina PRIBORu cca
o pul procentniho bodu a USD LIBORu cca o 1,5 p.b., pficemz kratkodoba trokova
sazba eurozény (EURIBOR) zlstala témér beze zmény. Urokovy diferencil
korunovych vici dolarovym sazbam se postupné snizoval, az doslo k jejich tplnému
vyrovnani. Urokovy diferencil viici eurovym sazbdm byl v prvni poloviné roku 2004
mirné negativni, v prabéhu roku se postupné zvysoval.

Kapitalovy trh

Prazska burza cennych papirll zaznamenala nejuspésnéjsi rok ve své historii a po-
kracovala tak v jiz tfi roky trvajicim rdstovém trendu. Hlavni index PX 50 meziro¢né

posilil 0 56,6 %, uz3i index PX-D vzrostl o 55,3 %. V listopadu index PX 50
0 e prekonal po vice neZ deviti letech svou vychozi Grovent 1000 bodti z 5. dubna 1994,
80 800 nadale rostl a rok uzavrel na svém historickém maximu 1032 bodU. Do pozitivniho
" " vyvoje indexd prazské burzy se vyznamné promitl zvyseny zdjem zahrani¢nich

0 400
1704 2 3 4 5 6 7 8 9 10 n 12

= Dluhopisy (objem v mil. K¢)
mm Akcie a podilové listy (objem v mil. K¢)
=—PX 50 (v bodech, prava osa)

GRAF I1.3.6.
Poptavka nerezident(i po tuzemskych akciich zvedala ceny
a objemy obchodovani

investorll o ceské akciové tituly. K dvéryhodnosti ceského kapitalového trhu
prispél vstup Ceské republiky do Evropské unie a s tim souvisejici vznik fadného
Clenstvi prazské burzy cennych papirl ve Federaci evropskych burz (FESE). Dnem
pfistoupeni nabyly UGc¢innosti nové zakony z oblasti kapitédlového trhu, zdkon
o kolektivnim investovani, zékon o podnikani na kapitalovém trhu a zékon o dluho-
pisech, jejichz cilem je harmonizace Ceské legislativy s pravem EU. Bezprostiedné
po vstupu do EU sice vétsina akcii mirné oslabila, ve druhé poloviné roku se v3ak
vyvoj stabilizoval a domaci akciové trhy zakoncily rok dalsim rdstem.

1200

= 0 Z individudlnich titul( si nejlépe vedly akcie CEZ s roénim zhodnocenim o 133,8 %.
40 800 Velky meziro¢ni narlst zaznamenaly také akcie Unipetrolu (47,8 %), Komer¢ni
30 600 banky (35,3 %), Ceského Telecomu (26,7 %) a dal3i tituly. V ¢ervnu se uskute¢nila
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prvni primdrni emise akcii (IPO) na Ceském kapitalovém trhu. Na doméci trh tak
Uspésné vstoupila farmaceuticka spole¢nost Zentiva, kterd do konce roku posilila
052,4 %.

Z hlediska objemu obchodovani na trhu akcii a podilovych listll se nejuspésnéjsim
mésicem v celé historii prazské burzy stal listopad 2004 s celkovym objemem
obchodl témér 54 mid. K¢&. Za cely rok 2004 bylo zobchodovano akcii a podilovych
listd za rekordnich 479,7 mid. K¢, coz meziro¢né predstavuje nérlst o 86,4 %.
Zaroven byl o 81,6 % prekonan dosud nejvyssi ro¢ni objem obchodovani z roku
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2000 (264,17 mld. K¢). Obchodovéani na trhu s dluhopisy od roku 2001 klesalo.
Celkovy objem obchodt s dluhopisy doséhl v roce 2004 hodnoty 692,5 mid. K¢,
coz predstavuje meziro¢ni pokles o 37,6 %. Na celkovém objemu obchodd se trh
s akciemi podilel 40,9 %, zbyvajici podil pfipadl na trh s dluhopisy.

Rostouci trend, aviak ne tak vyrazny, si druhym rokem udrzely také nejvyznamnéjsi
zahranicni akciové trhy. Hlavni americké a evropské akciové indexy v priibéhu roku
2004 mirné kolisaly v rozmezi cca -10 % az +10 % oproti stavu na pocatku roku.
Vysledky prezidentskych voleb ve Spojenych statech, snizeni cen ropy v zavéru roku
a také nékolik vyznamnych fuzi a akvizic (napf. spojeni softwarovych spole¢nosti
Oracle a PeopleSoft) pomohlo v poslednim ¢tvrtleti roku 2004 k oZiveni na za-
hrani¢nich akciovych burzach. Jejich zhodnoceni se meziro¢né pohybovalo v roz-
mezi 3 az 9 %. Celoevropsky index DJ Stoxx 50 si pfipsal +4,30 %, index némecké
burzy ve Frankfurtu DAX zhodnotil 0 7,3 %, americky Dow Jones Industrial posilil
0 3,2 % a Standard & Poor's 500 posilil 0 9,0 %. Pozitivni vyvoj zaznamenaly také
kapitalové trhy v ostatnich statech stfedoevropského regionu. Stejné dobre jako
prazska burza si vedla madarska burza, jejiz hlavni akciovy index meziro¢né posilil
0 57,2 %. Hlavni index polské burzy WIG posilil za rok 2004 o 27,9 %. Pfizen
americkych investor( k ¢eskému trhu mohla zvysit skutecnost, ze 28. kvétna 2004
byl prazské burze udélen statut ,definované zahrani¢ni burzy” americkou Komisf
pro cenné papiry a burzy (US SEC), ¢imz se zaradila do seznamu neamerickych burz
bezpecnych pro americké investory.

Aktivita na domacim trhu s dluhopisy se pohybovala na nizké Grovni. Ro¢ni objem
obchodovani se statnimi dluhopisy na prazské burze poklesl oproti roku 2003
0 40 % na 588,5 mld. K¢. Vynosy Ceskych statnich dlouhodobych dluhopist se
v roce 2004 pohybovaly o néco vyse nez vynosy obdobnych dluhopist v zemich
eurozény ¢i v USA. Vynosy dluhopisti na svétovych trzich klesaly v reakci na
makroekonomickd data, vysoké ceny ropy a zvyseni geopolitickych rizik. Spread
mezi ¢eskymi statnimi dluhopisy se splatnosti 10 let a srovnatelnymi instrumenty
eurozoény se v druhé poloviné roku 2004 rozsifil az na cca 0,75 p.b., ke konci roku
se snizil na 0,36 p.b. V meziro¢nim srovnani se vynosy ceskych vladnich desetiletych
dluhopist snizily zhruba 0 0,12 p.b. Vynos desetiletého benchmarku za eurozénu
se snizil o 0,15 p.b., vynosy americkych vladnich dluhopist zUstaly meziro¢né
zhruba na stejné Urovni. Vyznamnou udalosti pro investory do ¢eskych vladnich
dluhopist byla historicky prvni emise vladnich bondl v EUR v cervnu 2004
v celkovém objemu 1,5 mid. EUR (asi 48 mld. K¢). Poptévka zahrani¢nich investor(
presahla plvodni nabidku a emise byla navysena o 0,5 mld. EUR.

3.2.2. Portfoliové investice

V oblasti portfoliovych investic byl za rok 2004 dosazen Cisty pfiliv zdrojd ve vysi
62,2 mld. K& (1,9 mld. EUR). V pfedchozim roce byl u této polozky vykazan odliv.
K meziro¢ni zméné (cca 98 mld. K¢) prispél na strané aktiv pokles zajmu ¢eskych
investord o zahrani¢ni instrumenty, nejspise z davodu vyssi atraktivity domécich
investic a oCekavaného rlstu cen Ceskych akcii. Na strané pasiv doslo k narlstu
zajmu nerezidentll o tuzemské dluhopisy emitované v zahranic¢i v cizi méné
i dluhopisy v korunach.

U aktiv doslo béhem roku 2004 k cistému odlivu zdrojd do zahranici ve vysi
61,1 mld. K¢ (1,9 mld. EUR). Saldo investic ¢eskych subjektd do zahrani¢nich
majetkovych cennych papirt dosahlo 27,3 mld. K¢, coz ve srovnani s rokem 2003
predstavuje zvyseni odlivu zdrojd do zahrani¢i o cca 32,9 mld. K& Ve srovnani
s predchozim rokem v3ak vyrazné poklesl zajem rezidentd o zahrani¢ni obligace
(meziro¢ni zména 55,7 mild. K¢). Do dluhopist bylo v saldu investovéano
33,8 mld. K¢.

GRAF 11.3.7.

RUst indexu prazské burzy byl v roce 2004 mimoFadné vysoky
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GRAF 11.3.8.

Vynosy desetiletych vladnich dluhopist klesaly
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GRAF 11.3.9.
Vysledné saldo toku portfoliovych investic bylo ovlivnéno

zejména narlistem pasiv
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GRAF I11.3.10.
Nejvic investic nerezidentli sméfovalo do dlouhodobych

tuzemskych dluhopisti
(v mld. K&)
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GRAF I1.3.11.
Cisty pfiliv v oblasti ostatnich investic vykazaly kromé
komerénich bank viechny sektory
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TAB. 11.4.1.
Stav devizovych rezerv CNB pokles vlivem kurzovych pohybii
2003 2004 zména
Devizové rezervy CNB (v mld. K¢) 691,5 636,2 -55.3
Kryti dovozu zboi a sluzeb (v mésicich) 50 4,0 -1,0

Cisty priliv zahrani¢nich portfoliovych investic (na strané pasiv) za rok 2004 ve vysi
123,3 mld. K& (3,9 mld. EUR) meziro¢né vzrostl o 75,1 mld. K¢&. Tento pfiliv souvisel
zejména s nakupy tuzemskych dluhopist (103,7 mld. K¢, tj. 0 85,7 mld. K¢ vice nez
v roce 2003) emitovanych jak na nasem, tak i na zahrani¢nich trzich. V pribéhu
roku 2004 se uskutecnily v zahrani¢i ¢tyfi vyznamné emise viddniho i podnikového
sektoru v celkovém rozsahu cca 60 mld. K& V obchodovani s domacimi akciemi
prevysily nakupy prodeje o 19,6 mid. K¢, coz meziro¢né znamena pokles prilivu
zdrojl o cca 10,6 mld. K& Objem ochodU s akciemi uskute¢nény nerezidenty viak
prevysil o cca 170 mid. K¢ droveri predeslého roku. Témér tricetiprocentni narlst
transakci svéd¢i o tom, Ze vstupem do Evropské unie se Ceskd republika stala pro
zahrani¢ni investory atraktivngjsim trhem.

3.3. FINANCNIi DERIVATY

Cisty odliv kapitdlu ve vy3i 1,5 mld. K& byl vykdzan u polozky finan¢nich
derivatd. V roce 2003 skoncily tyto obchody naopak aktivnim saldem v rozsahu
cca 3,9 mld. K¢ Tato polozka vsak svym rozsahem nemd vyznamnéjsi viiv na
vysledek celkového finan¢niho Uc¢tu platebni bilance.

3.4. OSTATNI INVESTICE

U polozky ostatnich investic doslo v roce 2004 k cistému pfilivu kapitalu ze za-
hranici ve vysi 19,6 mid. K¢ (0,6 mld. EUR). Meziro¢né to vsak predstavuje pokles
prilivu zdrojl o cca 115,9 mld. K¢.

Nejvétsim prijemcem zahrani¢nich zdroji (v saldu 37,2 mld. K¢&) byl podnikovy
sektor. Priliv zdroji do podnikové sféry je spojen zejména s Cerpanim dlouhodobych
avérl (véetné Gvéru CEZu na financovani zahrani¢nich akvizici) a dale s nartistem
kratkodobych dovoznich zavazka.

Rovnéz vladni sektor zaznamenal aktivni saldo ve vysi 32,1 mld. K& Na tomto vy-
sledku se na strané aktiv podilely operace provedené ve Ctvrtém ctvrtleti spojené
s vyporadanim pohledavek vytvorenych v dobé centrdlné planované ekonomiky. Na
strané pasiv pokracovalo ¢erpani Uvér na centralni i komunalni Grovni od EIB na
odstrariovani skod z povodni a budovani protipovodiiovych opatfeni a dopravni
infrastruktury.

Naopak odliv zdrojd do zahranici ve vysi 50,4 mld. K& vykazaly komercni banky.
Na strané aktiv doslo k nérlstu jejich kratkodobych ulozek v zahranici
(o cca 34,8 mid. K¢). Z hlediska struktury aktiv bank doslo ve srovnani s pfedchozim
rokem k poklesu jejich investic do zahrani¢nich cennych papir. Na strané pasiv byl
vykdzan pokles vkladl zahrani¢nich bank a klientd.

4. \VYVO)J DEVIZOVYCH REZERV CNB

Po vylouceni vlivu kurzovych pohyb devizové rezervy CNB za rok 2004 vzrostly
0 6,8 mld. K& (0,2 mld. EUR). Tento vyvoj je vysledkem transakci CNB v rémci
klientskych operaci a odprodeje ¢asti vynosl z devizovych rezerv.

Stav devizovych rezerv ke konci roku 2004 dosahl vyse 636,2 mid. K¢ (20,9 mld. EUR),
coz meziro¢né predstavuje jejich pokles o 55,3 mid. K¢. Pokles rezerv v korunovém
vyjadreni byl disledkem zhodnoceni koruny vic¢i EUR a USD. V dolarovém vyjadreni
se rezervy naopak zvysily o cca 1,5 mld. USD na 28,4 mid. USD vlivem vyvoje kurzu
EUR a USD na svétovém trhu. Dosazeny stav rezerv by postacoval k Uhradé cca
4 mési¢niho dovozu zboZi a sluzeb.
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5. INVESTICNi POZICE, ZAHRANICNi DLUH DLUHOVA SLUZBA
5. 1. INVESTICNi POZICE

Investi¢ni pozice CR vici zahrani¢i ke konci roku 2004 byla pasivni ve vysi
825 mld. K¢ (27,1 mld. EUR), coz predstavuje v poméru k HDP 30 %. Meziro¢né
doslo k navyseni cisté dluznické pozice statu o 297,5 mld. K¢ Na tomto saldu se
podilel zejména rdst pasiv o 295,2 mld. K& spojeny hlavné s prilivem kapitalu ze
zahrani¢i formou portfoliovych investic a pfimych investic. Aktiva ve srovnani
s predeslym rokem poklesla o 2,3 mld. K& Ve struktufe aktiv doslo ke snizeni
devizovych rezerv CNB a poklesu aktiv vlady. Ostatni polozky na strané aktiv
vykdzaly narlist o cca 53 mld. K&. Vyvoj investi¢ni pozice byl mimo jiné ovlivnén
i apreciaci kurzu K¢ vaci EUR a USD.

Z hlediska struktury se na vysledném saldu investi¢ni pozice podilely vsechny slozky
investi¢ni pozice s vyjimkou obchodnich bank.

Dluznicka pozice u pfimych investic oproti roku 2003 vzrostla 0 90,1 mld. K¢&. Podle
predbéznych Udaji se na tomto narlstu odrazily zejména reinvestované zisky
a navyseni zakladniho jméni do stavajicich investic.

Nejvétsi meziro¢ni narlst dluznické pozice ve vysi 131,9 mld. K¢ nastal u portfolio-
vych investic (bez CNB) vlivem investic nerezidentd do cennych papfri emitovanych
Ceskymi subjekty v korunach i v cizich ménach. Na rlstu pasiv se podilel i cenovy
rlst korunovych nedluhovych cennych papirli v rukou nerezidentd. Investice doma-
cich investord v zahranici se zvysily, ale v men3im rozsahu. Podrobnd struktura
portfoliovych investic viz pfiloha ¢. 12.

Nejvyssi véfitelskou pozici viici zahrani¢i ma CNB vlivem devizovych rezerv. Meziro¢né
doslo k poklesu stavu aktiv o 56 mld. K& Tento vyvoj byl zplsoben zejména vlivem
kurzovych rozdilt zpGsobenych apreciaci koruny vici euru a americkému dolaru.

Cista véfitelska pozice obchodnich bank (bez portfoliovych investic) vii¢i zahranicf
ke konci roku vykazala ¢isté aktivum ve vysi 5,6 mld. K¢&. Vysledna pozice obchod-
nich bank byla ovlivnéna narlstem celkovych aktiv o cca 16 mid. K¢&. Pasiva bank
zaznamenala cisty pokles o cca 29 mld. K& Pokles pasiv (vkladl nerezident()
zfejmé souvisel s optimalizaci rozlozeni prostfedk( zejména matefskymi bankami.

Pozice vlddy se na celkovém saldu podilela aktivem ve vysi 16,9 mid. K¢. Ve srov-
nani s pfedchozim rokem poklesla véfitelska pozice vlady o 40,3 mld. K¢, a to ze-
jména v dlsledku vyporadani nebonitnich pohledavek vzniklych v obdobi centralné
planované ekonomiky. Na strané pasiv doslo k narlstu dlouhodobych putjcek, které
vladni sektor ¢erpal od mezindrodnich instituci na protipovodiiova opatfeni a budo-
vani dopravni infrastruktury. Polozka nezahrnuje prostredky cerpané vladdou v rdmci
portfoliovych investic.

V dUsledku cerpani zdrojd (finan¢ni a dodavatelské Gvéry) ze zahranici se zvysila
dluznicka pozice podnikového sektoru o dalsich cca 26 mld. K¢.

5. 2. ZAHRANICNi ZADLUZENOST

Celkova zadluzenost Ceské republiky vi¢i zahrani¢i ke konci roku 2004 doséhla
1 013,2 mld. K¢ (33,3 mld. EUR), coz je cca 37% pomér k HDP. Na této ¢astce se
dluh denominovany v korunach podilel cca 30 % a meziro¢né vzrostl o 59 mld. K¢
na celkovou ¢astku 304,4 mld. K¢&. Ve srovnani s predchozim rokem doslo k nardstu
celkové zadluzenosti o 118,1 mld. K¢, predevsim vlivem rastu dlouhodobych
zavazkl.

2004
1535,0
2360,0

-825,0

zména
23
295,2
-297,5

zména
-90,1
-131,9
15
-56,0
449
-40,3
25,7
-297,5

TAB. I1.5.1.
Dluznické saldo investi¢ni pozice se mezirocné zvysilo vlivem
ristu pasiv
(v mld. K&)
2003
Aktiva 15373
Pasiva 20648
Saldo investi¢ni pozice celkem -527,5
Poznamka
V pasivech jsou na rozdil od hrubé zadluzenosti v pfimych investicich kromé avérovych operaci zahmu-
ty i majetkové podily a v portfoliovych investicich kromé diuhovych cennych papirti i majetkové cenné
papiry.
TAB. I1.5.2.
Na zvyseni pasiva investi¢ni pozice se nepodilely obchodni
banky
(v mld. K&)
2003
Pfimé investice -1103,2
Portfoliové investice 120,3
Finanéni derivaty 4,7
CNB 692,0
Obchodni banky -39,3
Vlada 57,1
Podniky -259,1
Souhrnna invest. pozice celkem -527,5
Poznamka
V pasivech jsou na rozdil od hrubé zadluzenosti v pfimych investicich kromé tvérovych operaci zahmu-
ty i majetkové podily a v portfoliovych investicich kromé diuhovych cennych papirti i majetkové cenné
papiry.
TAB. 11.5.3.

Zahrani¢ni zadluzZenost presahla 1 bil. K¢ a prevazuji

dlouhodobé zévazky

(v mld. K&)
2003
Zahraniéni zadluZenost celkem 895,1
krétkodobé 359,1
dlouhodoba 536,0
Podil krétkodobé zadluZenosti 40,1%

2004

10132
3815
631,7

37.7%

zména

18,1
224
95,7

2,4%
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GRAF I1.5.1.

Na naristu celkové zadluzenosti se nejvice podilel viadni
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TAB I1.5.4.

Ve struktufe zadluZenosti podle instrumentt prevazuji pajcky
a vklady

(v mld. K&)

2003

Nastroje penézniho trhu 22
Dluhopisy a sménky 80,6
Péjcky 3754
Vklady 2034
Obchodni tvéry 62,5
Ostatni pasiva 18,7
Mezipodnikové pijeky v ramci ZPI 152,4
Celkova zadluzenost 895,1
GRAF I1.5.2.

Dluhova sluzba po roce 2011 vzroste v souvislosti se splatkami

vladnich zavazki
(v mid. K&)
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Z hlediska dluznikd se na nartstu dlouhodobé zadluzenosti nejvice podilel viadni
sektor (Ustfedni vldda a obce), jehoz zavazky meziro¢né narostly o cca 79 mid. K¢
na celkovou hodnotu 147,7 mld. K¢, a doséhly tak 23,4% podilu na celkové dlou-
hodobé zadluzenosti CR. VI&dni sektor vedle emise dlouhodobych obligaci vyda-
nych v zahrani¢i v prvnim pololeti roku 2004 pokracoval i v ¢erpani dlouhodobych
pljcek od Evropské investi¢ni banky. Ostatni sektory zaznamenaly v souhrnu
meziro¢ni narlst dlouhodobych zavazk( a ke konci roku jejich dlouhodoba za-
dluzenost predstavovala cca 66,4% podil z celkového dlouhodobého dluhu.
Bankovni sektor se podilel na stavu dlouhodobych zavazkl jen cca 10 %.

Nejvétsi meziro¢ni narlst stavu kratkodobych zavazkd vykazala podnikova sféra
a bankovni sektor. Kratkodoba dluznickad pozice vlady a centralni banky je z hle-
diska celkového objemu kratkodobych pasiv zanedbatelna.

Na struktufe celkového zahrani¢niho dluhu z hlediska pouzivanych instrumentd se
stejné jako v roce 2003 nejvyraznéji podilely pajcky bank a podnikl (cca 40 %).
Meziro¢ni pokles o cca 6 p.b. nastal u bankovnich vklad(. Naopak rostouci zajem
zahranic¢nich investor o domaci dlouhodobé cenné papiry zpUsobil, ze tato forma
zadluZenosti se na struktufe dluhu podili 16 %. PUjcky Cerpané v ramci pfimych
investic predstavuji cca 15% podil. Podil obchodnich Gvérl podnikového sektoru
meziro¢né vzrostl na 8 %. Zbyvajici instrumenty se na celkové struktufe zadluze-
nosti podileji v malém rozsahu.

5. 3. DLUHOVA SLUZBA

Dluhova sluzba z dlouhodobych zavazkd vici zahrani¢ni za rok 2004 predstavovala
naklady ve vysi 169,8 mld. K¢ (cca 5,3 mld. EUR). Splatky jistiny ¢inily 143,1 mld. K¢
a na urocich bylo zaplaceno 26,7 mld. K& Meziro¢né se naklady na dluhovou sluzbu
zvysily o cca 41 mid. K.

Nejvyssi objem dluhové sluzby uhradila v roce 2004 podnikova sféra (152,8 mld. K¢).
Podniky splacely zejména Uvéry prijaté pfimo od zahrani¢nich bank a pfimych
investord a své dovozni zavazky. Obchodni banky celkové splatily cca 14 mid. K¢
ze svych dlouhodobych zahrani¢nich zavazk(. Splatky vliadniho sektoru, veetné obci
a mést, predstavovaly ¢astku cca 3 mld. K¢. Centralni banka uhradila ro¢ni splatku
dluhu vaci EIB ve vy3i 26,3 mil. K¢.

Financovani dluhové sluzby predstavovalo 8,7 % z vyvozu zboZi a sluzeb za rok
2004. Meziro¢né se tento pomérovy ukazatel zvysil 0 0,6 %.
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ANALYZA VYVOJE V ZAHRANICNIM OBCHODE
1. Obchodni bilance a strukturalni zmény v zahrani¢nim obchodé

Od roku 2000 dochézi k nepfetrzitému zlepsovani bilance zahrani¢niho obchodu Ceské republiky. Cetné komen-
tare v této souvislosti poukazuji na pozitivni strukturaini zmény zplsobené predchozim pfilivem pfimych zahrani¢-
nich investic (PZI), které zvysuji konkurenceschopnost ¢eské ekonomiky, mj. také jeji odolnost vici zhodnocovani
koruny. Zvlasté pak rok 2004, kdy celkova obchodni bilance dosédhla deficitu 22,3 mid. K¢, je hodnocen velmi
pozitivné s vazbou na rdst vykonnosti ¢eské ekonomiky. Cilem tohoto pfispévku je detailnéji analyzovat podstatu
zlep3eni obchodni bilance a tendence dilezité pro dlouhodobou udrzitelnost tohoto zlepseni pouZitim jedno-
duché strukturdlni analyzy ¢eského zahrani¢niho obchodu ze zboZzového a institucionalniho pohledu.

V obdobi od roku 2000 skute¢né dochazelo k vétsi dynamice strukturélnich zmén ¢eského zahrani¢niho obchodu,
pficemz na strané vyvozu dosahovaly tyto zmény vyssi intenzity a kulminovaly v roce 2002. Dllezitou informaci
grafu 1 je zejména rostouci koncentrace ¢eského zahrani¢niho obchodu a vyvozu do urcitych zbozovych skupin.
Od roku 2002 Ize pozorovat pokles dynamiky strukturalnich zmén se soucasnym udrzenim dosazené vyssi kon-
centrace zahrani¢niho obchodu. V pfipadé vyvozu doslo k ur¢itému poklesu miry koncentrace, ale ta stale prevy-
Suje vychozi rok 20002

Graf 1:
Intenzita strukturalni zmény a mira koncentrace zahrani¢niho obchodu a vyvozu v ¢lenéni SITC II
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2. Koncentrace do vybranych skupin zbozi

Zlepsovani celkové obchodni bilance bylo zptsobeno vyraznym rlstem prebytku zejména v jedné zbozové sku-
piné (SITC 7 - stroje a dopravni prostiedky), kterd vsak predstavuje tradi¢né klicovy segment vyvozu. Saldo
obchodni bilance ve skupiné 7, které bylo jesté v roce 2000 pfiblizné vyrovnané, dosahlo jiz v roce 2004 prebytku

2 Index strukturdlni zmény je vyjadien pomoci Landesmannova indexu

§ =3 (s -5)(s:1100)

i=1

a mira koncentrace je vyjadiena pomoci Herfindahlova indexu

HI = Z ()
i=1 !

kde s; je podil zboZové skupiny i (i = 1...n) na celkovém zahrani¢nim obchodu nebo vyvozu, x je zékladni obdobi a y je bézné obdobi.
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140,3 mid. K¢ Vyraznd byla zejména meziro¢ni zména salda skupiny 7 v roce 2004. V nominalnim vyjadreni
vzrostl prebytek v této skupiné o 69,4 mld. K¢ a v redlném vyjadreni o 56,6 mld. K¢. Z grafu 2 je patrné, ze to
byla pravé skupina 7, ktera zpUsobila vyrazné meziro¢ni zlep3eni zahrani¢niho obchodu v roce 2004. K tomuto
zlepseni doslo navic jak v nominalnim, tak v redlném vyjadreni. Podil skupiny 7 na celkovém vyvozu postupné rostl
a v roce 2004 doséahl cca 50 %.

Graf 2:
Bilance zahrani¢niho obchodu podle SITC Meziro¢ni zména salda obchodni bilance 2004
(v mld. K&) v nominalnim a realném vyjadreni
(v mld. K¢&.)
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V souhrnu za zbozovou skupinu 7 by tento vyvoj teoreticky znamenal, Ze vyrobci byli schopni zvysit v roce 2004
nejen fyzicky objem vyvazeného zbozi, ale navic ho na zahrani¢nim trhu dokazali prodat za stejnou nebo vy3si
cenu. Tento vyvoj se vsak dd, za podminek stagnujici zahrani¢ni poptavky a zvy3ujici se konkurence, vysvétlit mimo
jiné tak, Ze &ast vyroby z pdvodnich zemi EU-15 byla béhem sledovaného obdobi presunuta do Ceské republiky
a produkce této vyroby byla vyvezena na trhy se zaru¢enym odbytem a relativné vy3si cenou. Timto faktorem
generované zlepseni obchodni bilance zfejmé nelze hodnotit jako plosné zlepseni konkurenceschopnosti
v zahrani¢nim obchodé, ale spiSe jako pozitivni strukturdlni zménu ve vybranych produktech.

Graf 3:
Bilance zahrani¢niho obchodu ve skupiné SITC 7 Mezirocni zména salda obchodni bilance 2004
(v mld. K¢) (v mld. K¢&.)
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Vyrazny prebytek obchodni bilance ve skupiné 7 byl dosahovan zasluhou prebytku v podskupiné 78 Silni¢ni vo-
zidla. V roce 2004 dosahlo saldo v této podskupiné také nejvétsi dynamiky a v roce 2005 se déle tato bilance
vylepsi nabéhem vyroby kolinské automobilky TPCA. V predchozich ¢tyfech letech viak bylo saldo v podskupiné
silni¢ni vozidla viceméné stabilni a zlep3ovani zahrani¢niho odchodu probihalo zejména v podskupinach pramys-
lovych a kancelarskych stroju, telekomunikacnich zafizenf a v roce 2004 také v podskupiné elektrickych zafizeni.
Podil silni¢nich vozidel a elektrickych zafizeni na vyvozu skupiny 7 dosahuje sice nejvyssi hodnoty (30 %, resp.
20 %), ale v poslednich letech poklesl ve prospéch zejména kancelédrskych strojii (12 %) a telekomunikacnich
zarfizeni (8 %). Podil podskupin s vyraznym zlepsenim exportu na celkovém exportu tak dosahuje cca 30 %.

Produkce skupiny 7 je pfimo ¢i nepfimo svazana s pfimymi zahrani¢nimi investicemi, jejichz stav v ceské ekono-
mice byl ke konci roku 2002 vykdzan v hodnoté necelych 1,2 bil. K¢, z ¢ehoz investice do zpracovatelského
pramyslu tvofily 35,5 %.

3. Vliv vlastnictvi

Z priblizné stejného podilu soukromych podnik pod tuzemskou a zahrani¢ni kontrolou na celkovych vykonech
zpracovatelského prlimyslu v roce 2000 se podil podnikd pod zahrani¢ni kontrolou postupné zvysil a v roce 2004
doséhl vice nez 62 %. Na celkovych vykonech odvétvi vyroby dopravnich prostiedkl a zafizeni (DM) a odvétvi
vyroby elektrickych a optickych pristrojd a zafizeni (DL) se podniky pod zahrani¢ni kontrolou podilely bezmala
90 % a vysoka vyvozni vykonnost téchto odvétvi se tak soucasné odrazila ve zvyseném odlivu vytvorenych vynos(
(zisk() zpét do zahranidi.

Z tohoto ddvodu proto nelze se zlepSovanim obchodni bilance ocekdvat stejné zlep3ovani celkového bézného
Uctu platebni bilance, jehoz deficit bude v nejblizsich letech pravdépodobné dale vyrazny (kolem hranice 5 %
HDP). Ve strukture bézného Uctu tak zfejmé bude dochazet k rozevirani pomysinych ntizek mezi saldem obchodni
bilance a bilance vynosl s jen mirnym pozitivnim efektem na celkovou bilanci bézného uctu.?

Graf 4:

Saldo bézného uctu platebni bilance a jeho slozky
(v mld. K¢&)

=125

-165
2000 2001 2002 2003 2004
Bézny ucet =====Obchodni bilance

Bilance vynost

3 Situace je navic slozitéjsi o piipad odvétvi sluzeb pod zahrani¢ni kontrolou (zejména finan¢ni sluzby a sitova odvétvi), ve kterych jsou vyrabény
vétdinou neobchodovatelné produkty ur¢ené zejména pro obsluhu domaci ekonomiky. Tato odvétvi pfimo nezlepsujf vyvozni vykonnost, ale pro-
jevuji se pouze v prohlubovéni schodku bilance vynosu.
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TAB. 1:
Podil nefinan¢nich podnikti pod zahrani¢ni kontrolou (PZK) a soukromych podnik ve vlastnictvi rezidentt (SN) na
celkovych vykonech véetné obchodni marze, v %

2000 2001 2002 2003 2004

OKEC nazev PZK SN PZK SN PZK SN PZK SN PZK SN
A Zemédeélstvi, myslivost, lesnictvi 02 854 02 867 02 857 02 854 03 845
B Rybolov a chov ryb 00 725 00 737 00 752 00 738 00 712
C Tézba nerostnych surovin 49 674 155 58,5 139 59,2 134 61,3 16,1 57,2
D Zpracovatelsky pramys| 46,8 46,0 545 422 571 401 610 36,0 624 345
DA \yroba potravin. vyrobkd a ndpojd,

tabakovych vyrobka 341 63,1 393 584 426 558 406 575 442 542
DB Vyroba textilii, textilnich a odévnich vyrobki 254 738 320 716 344 66,6 36,7 633 36,7 633
DC Vyroba usni a vyrobk z usni 1,1 871 157 84,1 249 751 372 628 376 624
DD Zpracovani dfeva, vyroba devar'skych

vyrobkd kromé nabytku 48,2 499 553 46,3 53,8 46,7 55,6 44,4 544 456
DE Vyroba vlakniny, papiru a vyrobki z papiru 49,8 46,3 539 44,0 645 339 690 293 69,7 29,1
DF Vyroba koksu, jadernych paliv,

rafinérské zpracovani ropy 00 643 0,0 897 00 90,7 0,0 869 00 875
DG Vyroba chemickych latek, pripravkd, vidken a léciv 226 438 31,6 416 328 409 306 387 291 364
DH Vyroba pryzZovych a plastovych vyrobki 62,4 356 695 345 721 291 719 281 729 271
DI \yroba ostatnich nekovovych minerdl.

vyrobku (sklo, porcelan, keramika) 481 478 56,2 423 57,7 411 60,3 39,0 59,7 398
DJ \yroba zakladnich kovd, hutnich

a kovodélnych vyrobkd 22,7 655 263 70,6 263 719 42,1 56,6 462 533
DK \yroba a opravy strojli a zafizeni j.n. 26,1 68,3 36,2 58,2 41,8 555 459 50,5 45,2 52,2
DL Vyroba elektrickych a optickych pfistrojt

a zafizeni 744 246 829 172 862 14,2 86 114 89,7 103
DM Vyroba dopravnich prostiedki a zafizeni 839 150 859 12,2 8,6 124 878 11,8 890 10,6
DN Zpracovatelsky pramysl jinde neuvedeny 44,7 53,7 50,5 491 48,4 49,2 50,3 49,7 53,2 46,8
E Viyroba a rozvod elektfiny, plynu a vody 63 380 85 59,7 17,3 59,22 255 50,6 263 512
F Stavebnictvi 16,2 80,5 21,5 749 239 736 236 739 242 736
G Obchod, opravy motorovych vozidel

a vyrobkui pro osobni spotfebu 532 449 564 41,6 583 408 64,1 354 64,7 35,0
H Ubytovani a stravovani 51,7 464 59,8 36,9 60,0 368 67,1 32,0 692 303
| Doprava, skladovani a spoje 48 46,6 150 574 242 50,8 270 483 27,8 46,7
K Cinnosti v oblasti nemovitostf a pron&jmu,

podnikatelské cinnosti 44,1 50,2 47,0 488 453 514 49,0 476 51,1 450
L-Q Verejné socialni a osobni sluzby

(3kolstvi, zdravotnictvi a dalsi) 92 848 125 832 14,0 821 138 77,7 186 721
C+D+E  Primysl celkem 399 455 46,6 452 50,2 434 550 386 56,1 37,5

4. Financni ukazatele

Z pohledu zakladnich finan¢nich ukazatelt v poslednich péti letech (viz graf 5) Ize vyvoj ve zpracovatelském
pramyslu hodnotit pozitivné.

Pohled na vyvoj finan¢nich ukazatell zvI&st pro strojirenska odvétvi a na stejné finan¢ni ukazatele ostatnich odvétvi
zpracovatelského prdmyslu a zpracovatelského prémyslu celkem ukazuje, Ze v poslednim obdobf se jak ukazatel
provozni rentability, tak ukazatel spotfebni naro¢nosti vyroby vyvijel |épe v ostatnich odvétvich zpracovatelského
pramyslu. V poslednich dvou letech dochdazelo k meziro¢nimu zlepSovani provozni rentability v celém zpracova-
telském prdmyslu, pfi¢emz ostatni odvétvi vykazovala vy3si zlepSeni, a to i za situace vy3si absolutni Urovné tohoto
ukazatele, nebot Ctvrtletni provozni rentabilita nakladd ve strojirenskych odvétvich se dlouhodobé pohybuje na
niz8i urovni okolo prdmérné hodnoty 4,8 %, zatimco v pfipadé ostatnich odvétvi dosahovala provozni rentabilita
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Graf 5:
Provozni rentabilita nakladt, meziro¢ni zména v p.b. Podil vykonové spotieby na vykonech, mezirocni
zména v p.b.
4 5
3 4
2 3
1 21
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4] 3]
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Zprac. praimys| ===DK,DL,DM = Ostatni zprac. pramys! Zprac. pramys| =====DK,DL,DM === Ostatni zprac. pramysl

nakladd primérné hodnoty 6,9 % od roku 1999, oviem s vyssimi fluktuacemi. Na druhé strané dochézelo
k mezirocnimu poklesu vykonové spotfeby na vykonech v ostatnich odvétvich, zatimco ve strojirenskych odvétvich
tento podil rostl. Podobny vyvoj Ize pozorovat také u ukazatele osobni naklady na pfidané hodnoté, ktery v po-
slednich dvou letech kleséa v ostatnich odvétvich vice nez ve strojirenskych odvétvich* Vlyznamnym faktorem je
zfejmé tlak na restrukturalizaci v ostatnich zpracovatelskych odvétvich, kterd jsou az na vyjimky (DE, DH) stale
z vyznamné Casti v soukromém vlastnictvi rezidentd.

Po celé sledované obdobi rostla vaha strojirenskych odvétvi jak na celkovych vykonech, tak na celkové zamést-
nanosti, a to pfi absolutnim poklesu zaméstnanosti ve zpracovatelském primyslu. Od roku 2000 se podil strojiren-
skych odvétvi na vykonech a zaméstnanosti zpracovatelského pramyslu zvysil z priblizné 35 %, resp. 36 % az na
soucasnych 43 %, resp. 40 %.

Graf 6:
Meziro¢ni zmény podilu strojirenskych odvétvi na zaméstnanosti a vykonech zpracovatelského primyslu (v p.b.)
a meziro¢ni zmény vykonud a zaméstnanosti ve zpracovatelském pramyslu (v %)

(v %)
r 25

1199 1/00 1701 102 1/03 1/04
Vykony ve zprac. pramyslu (pravé osa)
N Zaméstnanost ve zprac. pramyslu (prava osa)

Podil DK,DL,DM na zaméstnanosti (leva osa)
Podil DK,DL,DM na vykonech (leva osa)

4 Hospodarské vysledky nékterych odvétvi, které jsou soucasti nadnarodnich firem, jsou ovlivnény vnitini politikou téchto firem. Pikladem je
dariové optimalizace zalozena na manipulaci s naklady prostrednictvim transferovych cen uplatfiovanych v rdmci nadnérodni spole¢nosti. Pfi
zdanéni dlichodt na Uzemnim zékladé (p¥ipad CR) je dafiové politika nadnarodnich spole¢nosti obvykle uskute¢fiovéna tak, Ze provozni jed-
notky v zemich s vy33imi danémi jsou malokdy ziskové, a naopak. Kromé zbozovych a materidlovych tokd maze mateiska spole¢nost odcerpa-
vat zisky vytvorené v dcefiné spole¢nosti prostrednictvim prodeje fiktivnich sluzeb (,expertizy a konzultace”) nebo prostiednictvim vysokych
trokovych sazeb, za které poskytuji dcerdm Gvéry (ostatni kapital v rdmci pfimych investic).
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Optikou vlivu kurzové slozky ménovych podminek na finan¢ni ukazatele Ize usuzovat, ze pohyby kurzu se s nej-
vétsi intenzitou odrazeji zejména v hospodareni soukromych podnikd ve vlastnictvi rezidentl. K vyjadieni kurzové
souvislosti s hospodarenim soukromych nefinan¢nich podnik( ve vlastnictvi rezidentl byly zvoleny ukazatele odra-
Zejici rozdil mezi provozni rentabilitou nakladd exportért (vice nez 60 % produkce uréeno na vyvoz) a neexportérd
(méné nez 40 % produkce uréeno na vyvoz). Podobné byl spocten relativni ukazatel podilu osobnich nakladd na
pfidané hodnoté.

Zhodnoceni nomindlniho efektivniho kurzu jak v roce 1998, tak na prelomu 2001-2 se podle grafu 7 odrazilo ve
zhorseném provoznim hospodareni exportujicich odvétvi ve srovnani s neexportujicimi odvétvimi. Stejné tak se
v obdobich zhodnoceni koruny snizovala pfidand hodnota v odvétvich exportérd, coz se projevilo ristem podilu
osobnich nakladl na pfidané hodnoté. Ani vyvoj v poslednim sledovaném roce jasné nevylucuje pokracovani této
zavislosti.

Graf 7:
Vliv meziro¢nich zmén kurzu (v %) na rozdil exportnich a neexportnich odvétvi v ukazatelich provozni
rentability a ON/PH (v p.b.)
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5. Zavér

Strukturdlni analyza ¢eského zahrani¢niho obchodu odhaluje, Ze za zlepsenim celkové obchodni bilance stal rychly
rlst prebytku zejména ve skupiné strojli a dopravnich prostfedkd (SITC 7). Podrobnéjsi pohled do skupiny 7 do-
kazuje, ze toto zlepseni bylo generovano ve vybranych podskupinéach, které se podili necelou tfetinou na celko-
vém vyvozu. Vyroba téchto produktd ma pfimou institucionalni vazbu na predchozi priliv pfimych zahrani¢nich
investic a je spojena s rostoucim odlivem ziskd (dividend a reinvestic) v bilanci vynost. V poslednich tfech letech
jsme proto svédky pomysiného rozevirani ndzek mezi obchodni bilanci a bilanci vynost s pretrvavajicim relativné
vysokym deficitem celkového bézného uctu platebni bilance. Z porovnani pfebytku v nomindlnim a redlném
vyjadreni je vidét, Ze ve vybranych skupinach byl rdst prebytku obchodni bilance dosazen jak v nominalnim, tak
v redlném vyjadreni, a to pfi prevladajici nizsi dynamice zahrani¢ni poptavky. Tohoto vyvoje bylo pravdépodobné
dosazeno presunem ¢asti vyrob z plvodnich zemi EU-15 do CR z dtvod(l nakladové optimalizace. Provedend
analyza vybranych finan¢nich ukazatel( naznacuje, Ze ménovy kurz zUstava dualezitym faktorem ovliviujicim hos-
podareni exportnich odvétvi. Zfetelnou zavislost se podafilo prokazat v pfipadé soukromych podnik{ ve vlastnictvi
rezidentl, které maji omezenéjsi moznosti fizeni kurzového rizika stejné jako pripadného refinancovani ve srov-
nani s podniky, které jsou soucasti nadnarodnich spolec¢nosti.
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FINANCNI TOKY MEZI CESKOU REPUBLIKOU A EVROPSKOU UNIi V ROCE 2004

Rok 2004 Skute¢nost Pfedpoklady MF CR
mil. € mil. K¢ mil. € mil. K¢
Pfedvstupni pomoc 156,9 48779 200,9 6427,4
PHARE 82,5 2576,7 1134 36283
ISPA 358 1086,8 61,9 1980,7
SAPARD 38,6 12144 25,6 818,5
Zeméd@lstvi 90,8 28137 110,5 3534,9
trzni opatreni 47 1473 49,7 15915
piimé platby 0,0 0,0 0,0 0,0
rozvoj venkova 86,0 2 666,4 60,7 19434
Strukturalni operace 1934 6 082,9 186,1 5954,7
Strukturalni fondy 161,6 5118,5 179,7 5751,9
Fond soudrznosti 31,8 964,3 6,3 202,8
Vnitini politiky 12,2 3874 56,5 1808,8
prechodna opatieni 0,0 0,0 7.8 250,0
vnitini politiky - komunitarni programy 12,2 387,4 48,7 1558,8
Kompenzace 331,3 10 466,5 3323 10 466,5
Celkové pfijmy z rozpoctu EU 784,6 24 6284 886,2 28192,3
Financni nastroj EEA 0,0 0,0 0,0 0,0
Bilateralni pomoc Norska 0,0 0,0 0,0 0,0
Celkové piijmy 784,6 24 628,4 886,2 28192,3
tradic¢ni vlastni zdroje (cla, ...) 61,2 1910,1 73,2 23711
zdroj DPH 80,5 2548,8 82,2 2662,5
zdroj HNP 374,7 11865,3 4721 15299,8
kompenzace Velké Britanii 51,8 1639,0 62,5 2 025,6
Celkové odvody vlastnich zdroji EU 568,1 17 963,2 689,9 22 359,0
Cista pozice viici rozpoctu EU 216,5 6 665,2 196,3 58333
Platby Evropské investicni bance 27,7 879,8
podil na zakladnim kapitalu 79 2494
podil na rezervach 19,9 630,3
Platba Evropské centralni bance 5.7 184,9
podil na zakladnim kapitalu 5,7 184,9
Celkové odvody vuci institucim EU 601,6 19 027,9
Cista pozice vidi institucim EU 183,1 5600,5

zdroj: MF, propocet CNB

Pristoupeni Ceské republiky k Evropské unii v kvétnu 2004 mélo vyrazny vliv na objem a strukturu finan¢nich tok
v0¢i institucim Evropské unie. Realizované finan¢ni toky zahrnuté v platebnf bilanci v roce 2004 jsou porovnavany
s predpokladanou pozici za rok 2004°. Pro potreby platebni bilance jsou monitorovany pohyby na tGctech spojené

5 Predpoklady Ministerstva financi CR pro p¥ijmy z rozpoc¢tu Evropské unie a odvody vlastnich zdrojd jsou odvozeny ze zavérd kodariského sum-
mitu. Pro pfepocet piijmu byl pouzit kurz 32 K&/EUR a pro prepocet odvodu vlastnich zdroj byl pouzit kurz 32,41 K&/EUR. Realizované pijmy
z Evropské unie jsou do platebni bilance pfepocteny kurzem K&/EUR deviza stfed v den transakce. Odvody vlastnich zdrojd jsou realizovany v K¢&
a do platebni bilance jsou také zahrnovany v K¢, prepocet do EUR je pouze orientacni a je proveden kurzem deviza stfed v den transakce.
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s presunem prostfedkd mezi rozpoctem Evropské unie a pfislusnymi institucemi na ceské strané, zejména
Narodnim fondem Ministerstva financi CR v oblasti strukturalnich operaci, Ministerstvem financi CR u odvodt
vlastnich zdroji a Ministerstvem zemédélstvi CR v oblasti realizace spolecné zemédélské politiky.

1. Pfijmy z rozpo¢tu EU

Ve zkraceném rozpoctovém obdobf 2004-2006 je Ceska republika ptfjemcem finanénich prostredk(l z néstrojd
predvstupni pomoci Phare®, Sapard’” a ISPA®. Financni prostfedky jsou stanoveny na celé programové obdobi
a jejich cerpani je mozné v jednotlivych obdobich posouvat, ale celkovy limit pro rozpoctové obdobi je nepre-
krocitelny. Na projekty realizované v rdmci Phare bylo pfijato v roce 2004 celkem 2,6 mid. K¢ oproti planovanym
3,6 mld. K¢. Z programu Sapard bylo vycerpano 1,2 mld. K¢, to je o 0,4 mld. K¢ vice proti alokaci na rok 2004.
Nastroj ISPA byl pro nové Zadatele ukoncen k 30.4.2004 a nahrazen cerpanim z Fondu soudrznosti v ramci
kapitoly strukturalnich operaci. V roce 2004 ziskala Ceska republika na projekty financované z programu ISPA
celkem 1,1 mid. K¢.

Z kapitoly Zemédélstvi obdrzela Ceska republika na platbach z programu Spolecné organizace trhu pouze
147,3 mil. K¢ oproti planovanym 1,6 mld. K¢ Na schvalené projekty z programu Horizontalni plan rozvoje ven-
kova v rdmci spole¢né zemédélské politiky ziskala Ceska republika z Evropské unie v roce 2004 zalohové platby
ve wysi 2,7 mld. K& Na pifimé platby zemédélcim nebylo Cerpani prostfedk na rok 2004 planovano.

V rémci kapitoly Vnitini politiky je Ceska republika jako ¢lensky stat Evropské unie pFfjiemcem pomoci z nového
programu Evropskych spolecenstvi, tzv. Pfechodového ndstroje. V roce 2004 nebyly Cerpany zadné prostiedky
a Cerpani se presouva do dalsich let. Komunitarni programy v ramci vnitfnich politik Evropské unie jsou zaméreny
na podporu aktivit v oblastech: vzdélani, véda a vyzkum, podnikatelské a vyzkumné kapacity, kultura, informacni
spole¢nost, ochrana spotrebitele a mnohé dal3i. Na rozdil od finan¢nich prostfedk( ur¢enych na pfimé platby
v rdmci spole¢né zemédelské politiky a na strukturdlni politiku, které jsou pfedem alokovany jednotlivym ¢lenskym
statdm, jsou finan¢ni zdroje urc¢ené na komunitarni programy pridélovany ve vétsiné pripadd na zakladé kvality
predloZenych projektdl, bez ohledu na narodni pfislugnost. Komunitarni programy nejsou v Ceské republice
centrélné sledovany, finan¢ni prostredky jsou adresovany prostfednictvim narodnich agentur nebo pfimo na hlavni
partnery konkrétnich projektt v jednotlivych ¢lenskych zemich, a nelze tedy zachytit jejich plnéni. V pfehledu jsou
zahrnuty platby v celkové vysi 0,4 mld. K& Vétsi ¢ast prostfedkl predstavuji platby pro komunitarni programy
prostfednictvim narodnich agentur, jejichZ ucty jsou vedeny u obchodnich bank, a do prehledu byly zahrnuty na
zakladé primého statistického Setfeni u téchto agentur. Mensi ¢ast prostfedk( zahrnuta v polozce komunitarni
programy byla realizovéna pres tcty v Ceské narodni bance.

Z kapitoly Strukturalnich operaci ziskala Ceska republika zalohové platby v celkové vy3i 5,1 mid. K& na zakladé
zpracovaného Narodniho rozvojového planu na léta 2004 - 2006. Uskute¢nény prevod zélohovych plateb tak pfi-
blizné odpovida predpokladané alokaci na rok 2004. Na pripravené infrastrukturni projekty financované z Fondu
soudrznosti ziskala Ceska republika od vstupu v kvétnu 2004 do konce roku cca 1 mid. Ke.

V rdmci Kompenzaci pro nezhorseni cisté pozice po vstupu do Evropské unie, které jsou vysledkem jednani ko-
dariského summitu, ziskala Ceska republika 10,5 mld. K¢. Kompenzace jsou pfimym zdrojem statniho rozpoctu
a nejsou vazany na realizaci konkrétnich projektl a umozni vyuzit prostfedky na spolufinancovani strukturalnich
operadi.

Finan¢ni prostfedky pomoci z mimorozpoctovych zdrojl finanéni nastroj EEA° a bilateralni pomoc Norska
nebyly v roce 2004 ¢erpany. Dohody o Gcasti Ceské republiky na vy$e uvedenych programech byly podepsany
teprve na konci roku 2004 a Cerpani financ¢nich prostfedk( z téchto programd bude realizovéno v dal3ich letech.

6 Program Phare (Pologne-Hongrie Actions pour la Reconversion Economique) vznikl v roce 1989 s cilem napomoci postkomunistickym zemim
pfi rekonstrukci jejich ekonomik. Jeho vyznam se postupné ménil a v soucasnosti je program Phare hlavnim finan¢nim nastrojem predvstupni
strategie. Pro obdobi 2000-2006 byl pfipraven modifikovany program Phare, kde prioritou je zejména budovani instituci a financovanf investic.

7 Program Sapard (Special Accession Programme for Agriculture & Rural Development) je pfedvstupnim programem pomoci pfi pfipravé na Ucast
ve spole¢né zemédélské politice Evropské unie a na ¢erpani strukturalnich fonda.

8 Program ISPA (Instrument for Structural Policies for Pre-Accession) je zaméfen na podporu investi¢nich projektd, které prispivaji ke zlepsent infra-
struktury Zivotniho prostiedi a dopravy.

9 zkratka EEA - European Economic Area = program pomoci Evropského hospodarského prostoru
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2. Odvody do rozpo¢tu EU

Odvody Ceské republiky do rozpoé¢tu Evropské unie jsou realizovany v korunach v pravidelnych mési¢nich
splatkach a jejich celkova vyse za prvnich 8 mésict ¢lenstvi v Evropské unii ¢inila 17,9 mld. K¢. Jedna se o zalohové
platby a konec¢né vylctovani bude provedeno vzdy po ukonceni obdobi zpétné podle pfislusnych definitivnich
statistickych Gdajd (tj. tvorba hrubého narodniho produktu Ceské republiky za rok 2004, vybér DPH a vybér cla
v roce 2004) a s ohledem na vyvoj kurzu K&EUR v daném obdobi.

3. Splatky zakladniho kapitalu do EIB a ECB

V z&fi 2004 byla uhrazena prvni splatka kapitalu a rezerv Evropské Investi¢ni banky (EIB) v celkové vysi
0,9 mid. K¢&. Kratce po vstupu do Evropské unie v kvétnu 2004 byl splacen podil CNB na zakladnim kapitalu
Evropské centralni banky (ECB) v celkové vy3i 0,2 mld. K¢.

4. Shrnuti

Realizovana ¢ista pozice Ceské republiky vii¢i rozpo¢tu Evropské unie za rok 2004 dosahla 6,7 mid. K¢
a o 0,8 mld. K¢ prevysila odhad ¢isté pozice pro rok 2004 podle zavérl kodanského summitu, ktery cinil
5,8 mid. K¢. Splatky zakladniho kapitélu a podil na rezervach Evropské investi¢ni banky a splatka zakladniho
kapitalu Evropské centrdlni banky cinily 1,1 mld. K¢ Po zahrnuti odvodti do Evropské investi¢ni banky a Ev-
ropské centralni banky se ¢ista pozice vici institucim Evropské unie snizila na 5,6 mld. K¢. V platebni
bilanci jsou vzdjemné prevody zaznamendavany na bézném uctu v rdmci vladnich transferd, aktivni saldo pfevod(
z Evropské unie v roce 2004 dosahlo 1,5 mld. K¢. Na kapitadlovém uctu platebni bilance jsou zaznamenéany podle
platnych metodik prfevody z Fondu soudrznosti Evropské unie a prevod ¢asti zédlohovych plateb v rdmci struktu-
ralnich operaci. Aktivni saldo kapitalovych prfevodd spojenych se strukturdlnimi operacemi Evropské unie ¢inilo
5,2 mld. K¢. Splatka kapitalu a rezerv EIB a splatka zakladniho kapitdlu ECB jsou zahrnuty na finan¢nim uctu
platebni bilance a predstavuji pasivni saldo ve vysi 1,1 mlid. K¢.

10 dista pozice - saldo mezi celkovymi prijmy z rozpoctu Evropské unie a odvody do rozpoctu Evropské unie
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VYVOJ NOMINALNIHO A REALNEHO KURZU KORUNY

1. Vyvoj nominalniho kurzu koruny

Graf 1:
Vyvoj kurzu koruny vici EUR a USD v roce 2004
(EUR/CZK) (USD/CZK)
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Devizovy trh poc¢atkem roku nereagoval na priznivé makroekonomické Udaje a béhem ledna 2004 oslabila domaci
ména vUci euru zhruba o 1 korunu. Oslabeni koruny bylo ddvano do souvislosti s vyuzivanim ¢eské koruny k finan-
covani investic do ostatnich stfedoevropskych mén motivovanych Grokovym diferencidlem. Investofi na zacatku
roku prodévali CZK a kupovali ostatni stfedoevropské mény, kde dosahovali vy3si Urokové vynosy s vyhledem na
snizeni téchto sazeb. Tlak na oslabeni kurzu byl spojen i s repatriaci zisk& do zahranici. Pocatkem dubna zacalo
dochézet k zavirani dlouhych pozic v dolarech viici CZK a zaroveri byl ozndmen zémér CNB proddvat na trhu ¢ast
vynost z devizovych rezerv. Dal3i posileni koruny bylo podpofeno oslabovanim dolaru vici euru, coz vedlo k na-
kuptm korun zejména proti americkému dolaru.

Politické turbulence spojené s nelispéchem stran vladni koalice ve volbach do Evropského parlamentu a nasledna
rezignace predsedy vlady v kombinaci s technickymi faktory vedly ve druhé poloviné cervna k oslabeni koruny
k hranici 32,000 za euro.

Jako pFi¢iny pro posilenf koruny koncem roku 2004 jsou uvadény spekulace o prodeji Ceského Telecomu, ktery
by bez angazovanosti centralni banky mohl vyUstit v robustni ndkupy korun proti cizi méné. Dal3imi faktory pod-
porujicimi posilovani domaci mény vaci USD byly vyvoj EUR/USD a ohlaseny prodej TV Nova Ceskou spole¢nosti
PPF americké spole¢nosti CME. Svij vliv mélo zfejmé i zlepSovani makroekonomickych udaji ceské ekonomiky.
S blizicimi se vano¢nimi svatky na trhu prevladala nizka likvidita a koruna tak diky klientskym obchodt@m posilila
do konce mésice na 30,330, kde rok 2004 uzavrela.

Koruna v roce 2004 vUci euru posilila o témér 2 CZK (6,6 %), vici dolaru o vice nez 3 CZK (12,8 %).
2. Nominalni efektivni kurz koruny

Nominalni efektivni kurz (NEER) vyjadieny indexem uvadi zhodnoceni (index nad 100) ¢i znehodnoceni (index pod
100) ndrodni mény vi¢i kosi vybranych mén za urcité obdobi oproti zakladnimu obdobi (rok 2000). Index NEER
byl propocten ve dvou variantdch metodou vazeného geometrického priméru nominalnich sménnych kurzd, se
zohledné&nim vahovych podilti 23 zemi, jejichZ podil na zahrani¢nim obchodé CR zaujima cca 90 %. V |. varianté
jsou pouzity vahové podily celkového exportu a importu vybranych zemi, ve II. varianté jsou pouzity vahové podily
exportu a importu téchto zemi v komoditnich skupinach (5-8) podle klasifikace SITC. NEER je pocitan v ¢asové ra-
dé jako mési¢ni a jako ro¢ni primér na bazi roku 2000 za 12 ménovych oblasti. Exporty a importy zemi eurozény
jsou ve vypoctu zohlednény jednim vahovym podilem s pouzitim kurzu koruny vici EUR.
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Graf 2:
Nominalni efektivni kurz koruny ve druhém pololeti meziro¢né vzrostl (rok 2000 = 100)
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Tabulka 1:
Nominalni efektivni kurz koruny v %
2004
(rok 2000 = 100) 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Vahy: obrat ZO 114,2 113,7 12,7 113,9 115,9 171 17,4 117,0 171 117,8 118,8 121,3
Vahy: obrat ZO SITC 5-8 113,3 112,8 11,9 1131 1151 116,2 116,5 116,1 116,3 116,9 117,8 120,3

apreciace > 100; depreciace < 100;

Meési¢ni index nominalniho efektivniho kurzu koruny od zacatku druhého Ctvrtleti trvale posiloval. Nejvy3si apre-
ciacni rast se projevil ve 4.¢tvrtleti (s kulminaci v prosinci, kdy dosahl oproti zékladnimu obdobi roku 2000 vyse
121,3 % u lL.varianty a 120,3 % u ll.varianty). Ve zhodnoceni mési¢nich indexd NEER v pribéhu 4. Ctvrtleti se pro-
jevilo vyrazné posileni koruny vi¢i dolaru a euru. Rozsah posileni byl zmirfiovén oslabenim kurzu koruny v{ci
slovenské koruné, polskému zlotému a madarskému forintu.

Primérny ro¢ni index NEER posilil v meziro¢nim srovnani nepatrné o 0,3 % (u I. i ll.varianty). V jeho meziro¢nim
mirném posileni se projevil pfedeviim vliv zhodnoceni kurzu koruny vici dolaru a polskému zlotému, ktery byl tlu-
men celoro¢nim oslabenim kurzu koruny zejména vici slovenské koruné, anglické libfe a stagnaci kurzu koruny
v0ci euru.

3. Realny efektivni kurz koruny deflovany cenovymi indexy

Redlny efektivni kurz (REER) je jednim z indikatord vyvoje mezindrodni konkurenceschopnosti zemé a obecné se

jim rozumi rlizné miry relativnich cen nebo nakladd vyjadrené v urcité méné.

Pro vypocet REER byla vybrdna metoda vazeného geometrického priiméru poméru indexu nominalniho kurzu
a cenového diferencialu (pomér cenovych indext zahrani¢nich k tuzemskym), pficemz vahami jsou podily nej-
vétsich obchodnich partnerd na obratu zahrani¢niho obchodu. Z charakteru vypoctu redlného efektivniho kurzu
vyplyva, ze trend jeho vyvoje je zavisly na vyvoji nominalniho kurzu koruny vici zvolenym méndm a je korigovan
cenovym diferencidlem.

Pri konstrukci redlného efektivniho kurzu koruny byly pouzity spotrebitelské ceny a ceny pramyslovych vyrobcd
23 zemi. Zemé eurozony jsou pro vypocty uvadény jako jedna oblast. Struktura zemi a jejich vahové podily jsou
shodné s metodikou vypoctu nominalniho efektivniho kurzu koruny. V I.varianté se vahy vztahuji k celému obratu
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zahrani¢niho obchodu, ve Il.varianté se vahové podily vztahuji pouze na obrat v komoditnich skupinach 5 - 8
podle klasifikace SITC.

Graf 3:
Reélny efektivni kurz koruny - deflator cenové indexy
(mési¢ni udaje v %, rok 2000 = 100)
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Deflovano indexem spotfebitelskych cen, vahy obratu ZO skupin 5-8 SITC

Mési¢ni index redlného efektivniho kurzu koruny se vyvijel obdobné jako nomindini efektivni kurz, tj. trvale
posiloval od zac¢atku druhého ctrtleti. V prosinci 2004 se meziro¢né zhodnotil 0 9 % na bazi cen prdmyslovych
vyrobct a 0 5,2 % na bazi spottebitelskych cen (oba Udaje dle varianty 1.).

Podle pramérnych ro¢nich Udajl (za rok 2004 predbézné Udaje propoctené z mési¢nich dat) se v I. varianté (vahy
obratu zahrani¢niho obchodu v bazickém roce) zvysil index redlného efektivniho kurzu koruny v cenach primyslo-
vych vyrobct o 2,7 %, ve spotfebitelskych cenach pouze o 0,1%. Ve Il. varianté (vahy obratu zahrani¢niho
obchodu skupin 5-8 SITC) doslo ke zvy3eni v cenach préimyslovych vyrobct o 3,4 %, ve spotiebitelskych cendch
0 0,4 %. Vyvoj REER ovlivnilo jak posileni kurzu koruny v porovnani s pfedchozim rokem, tak rychlejsi rdst
tuzemskych cen prlmyslovych vyrobct oproti cendm v euroregionu, ktery ma nejvétsi vahu ve strukture ZO.

Tabulka 2:
Realny efektivni kurz koruny - deflator cenové indexy
(rok 2000=100 %)

2004
Vahy: obrat zahrani¢niho obchodu 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
V cenach primyslovych vyrobct 1102 1096 1088 1104 1126 1147 1155 1156 1157 1167 117,7 120,22
Ve spotiebitelskych cenach 1119 11,3 1097 1104 1125 1136 1145 1139 1129 1137 1146 1168
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4. Reélny kurz koruny deflovany indexem nakladti prace (LCI)

Graf 4:

Realny efektivni kurz koruny - deflator index nakladii prace
(Ctvrtletni tdaje v %, rok 2000 = 100)
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=== Deflovano indexem LCI préimyslu celkem (NACE C-K)
= Deflovano indexem LCI zpracovatelského praimyslu (D)

Tabulka 3:

Realny efektivni kurz koruny - deflator index nakladi prace
(rok 2000=100%)

2003 2004
Vahy: obrat ZO 1.Q I.Q I.Q vVQ 1.Q I.Q I.Q vVQ
Deflovéano indexem LCI zpracovatelského primyslu (D) 1283 124,4 1312 132,6 129,0 122,5 144,7 135,7
Deflovano indexem LCI primyslu celkem (NACE C-K) 128,5 126,2 1323 135,1 1294 125,5 1448 149,8

Index LCI je sledovan v souladu s pozadavky Nafizeni EC ¢. 450/2003 a ¢. 1216/2003 a vychazi ze sledovani
hodinovych nakladd prace, a ne z mési¢nich nakladu.

Index je sestavovan v odvétvovych skupindch A - O definovanych odvétvovou klasifikaci NACE Rev.1. Néaklady
prace zahrnuji mzdy vcetné nahrad za neodpracovanou dobu, povinné socidlni prispévky a ostatni naklady,
nezavislé na vysi mzdy. Nezahrnuji pfispévky na dopravu, rekvalifikaci, pfispévky na o3acenf apod.

Redlny kurz koruny deflovany urovni nakladd prace je pocitan jako vazeny geometricky prdmér poméru indexu
nominalniho kurzu a diferencidlu nakladd prace, pricemz vahami jsou podily 19 nejvétsich obchodnich partnerd
na obratu zahrani¢niho obchodu. PFi konstrukci rediného efektivniho kurzu koruny deflovaného indexem nakladd
prace byly pouzity bazické indexy nakladd prace v prlimyslu celkem (Nace C-K) a zpracovatelského prdmyslu
(Nace D), kde rok 2000=100

Redlny efektivni kurz koruny deflovany indexem nakladd prace v odvétvi primyslu a sluzeb celkem (NACE C-K)
se oproti priméru roku 2003 zvysil o 6,8 %, indexem zpracovatelského priimysiu o 3,9 %. Apreciaci ovlivnilo
vyrazné posileni nominalniho kurzu CZK a rychlejsi rlst indexu nakladd prace v tuzemsku nez v zahranidi,
predevsim v eurozoné. Index nakladl prace v odvétvi primyslu a sluzeb celkem v zemich EU se v roce 2004 oproti
predchozimu roku zvy3il 0 0,3 %, zatimco v CR doglo ke zvygeni o 7,9 %.
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DLUHOVE INDIKATORY VNEJSi STABILITY CR

Hodnoceni vyvoje vybranych indikatortl vnéjsi stability Ceské republiky v souvislosti s Grovni zahrani¢niho zadlu-
Zeni a vy3e dluhové sluzby vychazi z doporuceni obsazenych v publikaci Mezindrodniho ménového fondu
.External Debt Statistics” z roku 2003. Publikace byla vypracovéna ve spolupraci s dalsimi mezindrodnimi
organizacemi.

1. Pomér zahrani¢niho dluhu k HDP

RUst zadluZeni vlady a podnikového sektoru vici zahranici se v roce 2004 promitl v navyseni poméru zahrani¢niho
zadluzeni k HDP (36,8 %). | pfes dosazené prirlistky HDP je od roku 2002 patrny rlist zdvazka s pevné stanovenou
lhdtou splatnosti, a tim i zhorSeni pomeérového ukazatele k HDP. Podle mezindrodnich standard( se povazuje
dosahované Urover zahrani¢niho zadluzeni CR za bezpe&nou.

GRAF 1.
Pomér zahrani¢niho dluhu k HDP
(v %)
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2. Pomér zahrani¢niho dluhu k vyvozu

Schopnost ekonomiky splacet zahrani¢ni dluh vyvozem zboZi a sluzeb byla v roce 2004 stejné jako v minulych
letech pfizniva. Na uhrazeni ro¢niho objemu splatek jistiny a urokd bylo potfeba 51 % roc¢niho exportu zbozi
a sluzeb. Vzhledem ke stabilité tohoto ukazatele je zfejmé, Ze dynamika vyvozu zboZi a sluzeb je vy3si nez
prirlstky zavazkd s pevné stanovenou splatnosti.

GRAF 2.
Pomér zahrani¢niho dluhu k vyvozu

(v %)
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3. Pomér devizovych rezerv CNB ke kratkodobému dluhu

Wse devizovych rezerv CNB prevySovala v roce 2004 objem rychle mobilizovatelného zahrani¢niho dluhu
(kratkodobé zavazky v¢. splatné dluhové sluzby z dlouhodobého dluhu v pfislusném roce) o 15,4 %. Ve vyvoiji
indikatoru se promitlo predevsim 3irsi vyuzivani kratkodobych forem zahrani¢niho financovani a nardst objemu
splatek z dlouhodobych zavazk. | pres klesajici trend je Uroven kryti rychle mobilizovatelného dluhu devizovymi

rezervami CNB z hlediska likvidity dostatecna.

GRAF 3.
Pomér devizovych rezerv CNB ke kratkodobému dluhu
(v %)
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4. Pomér dluhové sluzby k HDP

Objem dluhové sluzby vzrostl a prevysil 5 % HDP. | pfes dosazeny pfirlistek HDP v roce 2004 bylo pro vyvoj
indikatoru urcujici intenzivnéjsi splaceni dlouhodobé zahrani¢ni zadluzenosti. Objem splacenych Gvérd byl vsak
v plném rozsahu obnoven nové ¢erpanymi Gvéry. V porovnani s predchozimi lety dluhova sluzba spotrebovala vyssi
¢ast nové vytvorenych zdroja.

GRAF 4.
Pomér dluhové sluzby k HDP

v %)
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5. Pomér dluhové sluzby k vyvozu

Na splatky dluhové sluzby ze stfednédobych a dlouhodobych zavazkd bylo v roce 2004 potieba 8,6 % roc¢niho
exportu zboZi a sluzeb. NarUst splatek jistiny a Urok( byl z¢asti kompenzovan vyssi exportni schopnosti ¢eské eko-
nomiky. Podle mezinarodnich standard( se vyse indikatoru nachdazi v dostate¢ném odstupu od hranice povazo-
vané za citlivou (25 %).

GRAF 5.

Pomér dluhové sluzby k vyvozu
(v %)

2000 2001 2002 2003 2004
=== DI. sluzba/Vyvoz

Zavér:

Vyvoj indikator byl ovlivnén rychlejsim zvysenim dluhové sluzby v porovnani s predchozimi lety a rlstem celko-
vého zadluzenf Ceské republiky. Schopnost ekonomiky splacet pfijaté zavazky Ize dale povaZovat za bezproblé-
movou. Pfes rlst zavazk( s pevné stanovenou Ih{tou splatnosti se vnéjsi zadluzenost zemé nachdazi pod Urovni
povazovanou z empirickych poznatk( za citlivou.
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INDIKATORY EKONOMICKE GLOBALIZACE U PRIMYCH ZAHRANICNiCH INVESTIC

Na zakladé schvaleného manuélu OECD jsou sledovany nasledujici indikatory ekonomické globalizace, které maji
pomahat k jednotnému vyhodnocovani a analyzovani vybranych procest ekonomické globalizace v zemich OECD.

1. Zakladni indikatory"
1.1. Pomérové ukazatele tokt a stavi k hrubému domacimu produktu

V roce 2004 podle predbéznych udaji dosahl pomér pfilivu pfimych zahrani¢nich investic k HDP 4,2 %. Prestoze
proti roku 2003 jde o zvy3eni 0 1,9 p.b., ve srovnani s pfedchozimi roky nedosahl tento ukazatel ani polovi¢ni
vyse. Pomér stavu piimych zahrani¢nich investic k HDP ¢inil v roce 2003 45,5 %, v roce 2004 se ocekava dalsi
mirné zvyseni. Vynosnost z pfimych investic dosahuje 4,6 % HDP a snizuje finalni uZziti vytvofeného narodniho
ddchodu. Obdobné ukazatele u odlivu pfimych investic jsou makroekonomicky nevyznamné.

GRAF 1 ; GRAF 2 3
Pomér tokt pfimych zahranic¢nich investic do CR k HDP  Pomér stavu pfimych zahrani¢nich investic v CR k HDP
(v %) (v %)
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1.2. Prinosy globalizace z primych investic pro hostujici zemi (teritoridini a odvétvové clenéni)

V roce 2004 se opét zvysil dominantni podil zemi Evropské unie na celkovém pfilivu primych investic do Ceské
republiky a doséhl témér 80 %. Z toho pres 50 % priplynulo z Nizozemska, Némecka a Rakouska. Z ostatnich
zemi byly vyznamnéjsi investice z USA a Japonska. Podle poslednich stavovych udaji za rok 2003 doséahl podil
zemi Evropské unie na celkovych piimych investicich v Ceské republice 88 %. Podle sektorového ¢lenénf byl pfiliv
penéznich prostfedk v roce 2004 do zpracovatelského priimyslu i do sluzeb pfiblizné vyrovnany. Investice do
prvovyroby byly zanedbatelné. Pfes 40 % investic sméfovalo do tradi¢nich odvétvi obchodu a oprav, nemovitosti
a sluzeb pro podniky a finan¢niho zprostfedkovani. Podle stavovych daji bylo ke konci roku 2003 pfes 40 %
investic alokovano ve zpracovatelském préimyslu a podil odvétvi finan¢niho zprostfedkovani, obchodu a oprav
a odvétvi nemovitostf ¢inil dohromady 38 %.

11 */ znaci predbézny udaj; zdporné znaménko znamena ztratu nebo dezinvestici
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GRAF 3

Podil (skupin) zemi na pfilivu pfimych zahrani¢nich

investic do CR v letech 2000 - 2004
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GRAF 5

Podil (skupin) zemi na stavu pfimych zahrani¢nich

investic v CR v letech 2000 - 2004
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1.3. VWnosnost primych zahranicnich investic

Celkova vynosnost pfimych zahrani¢nich investic se zvySuje a dosahuje cca 10 %. Vynosnost investic je rozdilna
u jednotlivych zemi a odvétvi. Vynosy nad 10 % dosahuji napf. investice z USA a investice ze zemi Evropské unie.
V ¢lenéni podle ekonomickych sektord je nejvyssi navratnost vlioZenych investic v odvétvové skupiné finan¢niho
zprostiedkovani, kterd v letech 2002 a 2003 prevysuje 15 %. Trvale nadprlmérnou navratnost vliozenych pro-
stfedkl okolo 10 % ro¢né vykazuje zpracovatelsky primysl. V roce 2003 dosahla navratnost vloZzenych prostfedk
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GRAF 4
Podil (skupin) odvétvi na pfilivu pfimych zahrani¢nich
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z pfimych zahrani¢nich investic ve zpracovatelském primyslu 10,9 %.
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TAB. 1:

Pomér celkovych vynost z pfimych zahrani¢nich investic ke stavu pfimych zahranic¢nich investic podle zemi

Zemé nebo Vynosy Stav  Vynosnost Vynosy Stav  Vynosnost Vynosy Stav  Vynosnost

skupiny zemi mid. K¢ mid. K¢ v % mld. K¢ mld. K¢ v % mid. K¢ mld. K¢ v %

2001 2002 2003

EU-25 70,7 854,6 8,3 94,1 1036,5 9,1 110,2 10222 10,8

USA 7,5 62,9 11,9 5,7 56,8 10,1 6,7 59,9 11,2

Svycarsko 2,2 38,5 56 4,0 40,8 9,7 2,2 324 6,8

Japonsko -0,1 7,5 -0,7 0,05 13,0 03 04 20,7 -1,9

Ostatni zemé 0,7 18,8 38 -0,6 18,3 -3,.2 0,4 26,7 -1.6

Celkem 81,0 982,3 8.2 103,3 1165,5 89 118,3 1161,8 10,2

TAB. 2:

Pomér celkovych vynost z pfimych zahranicnich investic ke stavu pfimych zahranicnich investic podle odvétvi

Skupiny odvétvi Vynosy Stav  Vynosnost Vynosy Stav  Vynosnost Vynosy Stav  Vynosnost
mld. K¢ mld. K¢ v % mld. K¢ mld. K¢ v % mld. K¢ mld. K¢ v %

2001 2002 2003

Zpracovatelsky pramys| 40,6 369,0 11,0 39,9 413,5 9,6 52,9 486,7 10,9

Elektfina, plyn, voda 43 60,0 7,2 6,9 79,9 8,6 9,0 83,9 10,7

Obchod a opravy 9,5 148,0 6,4 9,0 138,5 6,5 7.1 142,8 5,0

Doprava a telekomunikace 23 101,8 2,2 9,7 158,0 6,1 9,2 69,1 133

Financni zprostredkovani 18,8 145,4 12,9 284 185,2 15,3 29,5 195,0 15,1

Nemovitosti

a sluzby pro podniky 23 112,0 2,1 5,0 108,1 46 4,0 104,1 39

Ostatni 32 46,1 7,0 4,6 82,4 55 6,5 80,2 8,1

Celkem 81,0 982,3 82 103,3 1165,5 89 118,3 1161,8 10,2

Podil reinvestovaného zisku na vynosech zakladniho kapitalu v letech 2001 az 2004 (predbézné Udaje) klesa.
Snizuje se objem prostifedkl z celkového vytvorfeného zisku urcenych k posileni stavajici investice ve prospéch
vyplaceni dividend. V celku klesl podil reinvestovaného zisku na vynosech ze zékladniho kapitalu ze 78 % v roce
2001 na 51 % v roce 2004 (podle predbéznych Udajd). V teritoridlnim ¢lenéni byl nejvétsi pokles podilu reinves-
tovaného zisku na vynosech ze zakladniho kapitdlu zaznamendn u zemi Evropské unie a USA, tzn. Ze vice jak
polovina vynost ze zakladniho kapitalu je vyplacena na dividendach. V odvétvovém clenéni byl nejvyraznéjsi
pokles podilu reinvestovaného zisku k vynostm v sektoru dopravy a telekomunikaci vlivem mimoradné vyplaty
dividend a ukoncenim ¢innosti nékterych podnikd se zahrani¢ni majetkovou Ucasti v roce 2003. Podil reinves-
tovaného zisku na vynosech ze zakladniho kapitalu dlouhodobé klesa také v sektoru finan¢niho zprostredkovani,
kde podil klesl z 85 % v roce 2001 na 34 % v roce 2004. Velmi vyrazné klesl podil z vynosu uréeny na reinvestice

ve skupiné odvétvi elektfina, plyn, voda, ktery se snizil z 82 % v roce 2001 na 22,6 % v roce 2004.

TAB. 3:
Podil reinvestovaného zisku z pfimych zahranicnich investic na vynosech ze zakladniho kapitalu podle zemi
Zemé nebo Reinvest.  Vynos ze Reinvest  Vynos ze Reinvest.  Vynos ze Reinvest.  Vynos ze
skupiny zemi zisk  zakladniho zisk  zakladniho zisk  zakladniho zisk  zakladniho
kapitalu kapitalu kapitalu kapitalu
mld. K¢ mld. K¢ V% | mld. K¢  mld. K¢ V% | mid. K¢  mld. K¢ v % mld. K¢ mld. K¢ v %
2001 2002 2003 2004*
EU-25 50,2 65,0 713 58,6 88,7 66,1 56,1 105,6 53,1 56,5 114,2 49,5
USA 6,1 6,8 90,2 38 53 72,9 4,6 64 72,3 39 4,0 96,1
Svycarsko 1,1 1,9 57,2 3,1 3,7 83,7 1,6 19 80,6 2,0 2,5 80,6
Japonsko -01 -01 X 0,009 0,012 69,0 04 04 X -0,02 04 X
Ostatni zemé 0,3 0,4 80,6 -1,1 -0,6 X -1,0 -0,5 X -0,8 -0,7 X
Celkem 57,8 74,1 779 64,3 97,0 66,3 60,9 113,0 53,9 61,5 120,4 51,1

pozn.: vynos ze zakladniho kapitalu kapitélu se sklada z reinvestovaného zisku a dividend
pozn: x - indikator neuveden; na daném stupni agregace nema vypovidaci schopnost
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TAB. 4:
Podil reinvestovaného zisku z pfimych zahranicnich investic na vynosech ze zakladniho kapitalu podle odvétvi
Reinvest. Vynos ze Reinvest Vynos ze Reinvest. Vynos ze Reinvest. Vynos ze
Skupiny odvétvi zisk  zakladniho zisk  zakladniho zisk  zakladniho zisk  zakladniho
kapitalu kapitalu kapitalu kapitalu
mld.KE mld.KE v% | midKE midKE v%| mid.KE mld.KE v % | mld. KE mld. K¢ v %
2001 2002 2003 2004*
Zpracovatelsky pramysl 28,7 374 76,8 25,0 36,8 68,0 33,0 50,2 65,8 32,7 52,4 62,4
Elektfina, plyn, voda 3,5 43 82,0 4,2 6,7 63,4 55 8,9 61,8 24 10,5 22,6
Obchod a opravy 6,3 8,1 77,8 4,1 83 49,3 3.2 6,3 50,7 6,9 9,0 76,4
Doprava a telekomunikace 1,0 2,0 50,1 4,0 9,0 44,2 -7.8 9,3 X 3,5 10,2 34,7
Financni zprostiedkovani 15,8 18,6 84,7 21,1 28,3 74,8 19,6 29,1 67,3 10,7 31,7 33,6
Nemovitosti a sluzby pro podniky 0,2 0,8 30,0 2,4 3,9 62,4 2,0 3,1 65,0 -0,2 0,6 X
Ostatni 2,2 2,9 75,9 34 4,1 84,9 54 6,2 87,9 5,6 6,0 93,6
Celkem 57,8 74,1 77,9 64,3 97,0 66,3 60,9 113,0 53,9 61,5 120,4 51,1

pozn.: vynos ze zékladniho kapitalu se sklada z reinvestovaného zisku a dividend
pozn: x - indikator neuveden; na daném stupni agregace nema vypovidaci schopnost

Podil dividend na vynosech vzrostl z 22 % v roce 2001 na 49 % v roce 2004. Nejvyssi objem dividend byl vyplacen
investorim ze zemi EU, predevsim do Nizozemi, kam jsou z dariovych divodd presunovéna sidla spole¢nosti
z rlznych zemi svéta. V sektorovém clenéni se projevila v roce 2003 mimoradna vyplata dividend v odvétvi
telekomunikace a doprava a vyznamny byl podil dividend na vynosech ze zakladniho kapitalu ve zpracovatelském
pramyslu. V roce 2004 pokracoval rist podilu dividend na vynosech ze zakladniho kapitélu, zejména ve skupiné
odvétvi elektfina, plyn, voda , kde dosahl 77,4 %, a v sektoru finan¢niho zprostfedkovani, kde v priméru
66,4 % zisku ze zakladniho kapitalu bylo vyplaceno formou dividend. Na vyplatu dividend byly pouZity prostfedky
z fondU vytvorenych ze zisk& minulych obdobi.

TAB. 5:
Podil vyplacenych dividend z primych zahranicnich investic na vynosech ze zakladniho kapitalu podle zemi
Zemé nebo Vynos Vynos Vynos Vynos
skupiny zemi Dividendy  ze ZK Dividendy  ze ZK Dividendy  ze ZK Dividendy  ze ZK

mld. K¢ mld. K¢ v% | mld. K¢ mld. K¢ v% | mld. K¢ mld. K¢ v % mld. K¢ mld. K¢ v %

2001 2002 2003 2004*

EU-25 14,8 65,0 22,7 30,1 88,7 339 49,5 105,6 46,9 57,6 114,2 50,5
USA 0,7 6,8 9,8 14 53 27,1 1,8 6,4 27,7 0,15 4,0 39
Svycarsko 0,8 1,9 42,8 0,6 3,7 16,3 0,38 1,9 19,4 0,49 2,5 19,4
Japonsko 0,005 -0,07 X 0,004 0,012 31,0 0,0 -0,4 X 04 04 X
Ostatni zemé 0,1 0,4 19,4 0,5 -0,6 X 0,5 -0,5 X 0,14 -0,7 X
Celkem 16,4 74,1 22,1 32,7 97,0 33,7 52,1 113,0 46,1 58,8 120,4 48,9

pozn.: ZK - zakladni kapital, vynos ze zakladniho kapitélu se sklada z reinvestovaného zisku a dividend
pozn: x - indikator neuveden; na daném stupni agregace nema vypovidaci schopnost
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TAB. 6:
Podil vyplacenych dividend z pfimych zahrani¢nich investic na vynosech ze zakladniho kapitalu podle odvétvi
Vynos Vynos Vynos Vynos
Skupiny odvétvi Dividendy ze ZK Dividendy ze ZK Dividendy ze ZK Dividendy ze ZK
mid. K¢ mid.KE v% | mldKE midKE v%| mid.KE mld.KE v % | mid.KE mld. K¢ v %
2001 2002 2003 2004*
Zpracovatelsky pramysl 8,7 374 23,2 11,8 36,8 32,0 17,2 50,2 34,2 19,7 52,4 37,6
Elektfina, plyn, voda 0,8 43 18,0 2,5 6,7 36,6 34 89 38,2 8,1 10,5 77,4
Obchod a opravy 1,8 8,1 22,2 4,2 8,3 50,7 31 6,3 49,3 2,1 9,0 23,6
Doprava a telekomunikace 1,0 2,0 49,9 5,0 9,0 55,8 17,1 93 X 6,7 10,2 65,3
Finan¢ni zprostiedkovani 29 18,6 15,3 71 28,3 25,2 9,5 29,1 32,7 21,1 31,7 66,4
Nemovitosti a sluzby pro podniky 0,6 0.8 70,0 1,5 39 37,6 1,1 3,1 35,0 08 0,6 X
Ostatni 0,7 29 24,1 0,6 41 15,1 0,7 6,2 12,1 0,4 6,0 6,4
Celkem 16,4 74,1 22,1 32,7 97,0 33,7 52,1 113,0 46,1 58,8 120,4 48,9

pozn.: ZK - zékladni kapitdl, vynos ze zakladniho kapitalu se sklada z reinvestovaného zisku a dividend
pozn.: x - indikator neuveden; na daném stupni agregace nema vypovidaci schopnost

2. Dopliujici ukazatele

Doplriujici ukazatele jsou konstruovany jako podil slozek ptimych zahrani¢nich investic (zakladni kapitél, reinvesto-
vané zisky a ostatni kapitdl) v dané zemi ¢i skupiné zemi a odvétvi na celkovém pfilivu pfimych investic v dané

zemi nebo skupiné zemi ¢i odvétvi.

Podil tokl primych investic do zakladniho kapitélu v roce 2004 oproti pfedchozim roklm klesl na necelych 40 %
celkového prilivu. V predchozich letech dosahoval tento podil cca 60-80 % s vyjimkou roku 2003, kdy v dUsledku
transakci v odvétvi telekomunikaci klesl na 6 % (po ocisténi o tyto transakce cinil 83 %). Reinvestované zisky
postupné rostou a v roce 2004 tvofily vice nez 50 % celkového pfilivu, podil ostatniho kapitalu ¢inil 9 %. Obdob-
nd je struktura stavl pfimych zahrani¢nich investic. Odchylky od priméru ekonomiky nejsou v teritoridlnim
a odvétvovém c¢lenéni vyznamné. Z teritoridlntho pohledu pretrvava vysoky podil pfimych investic do zékladniho
kapitalu u investic z Japonska, z hlediska odvétvového rozdéleni dosahlo vysokého zédporného podilu odvétvi

dopravy a telekomunikaci v dtsledku snizeni zékladniho kapitalu spole¢nosti Transgas.

TAB. 7:
Podil zakladniho kapitalu na celkovém pfilivu pfimych zahranicnich investic z dané zemé nebo skupiny zemi
Zemé nebo skupiny zemi podil v %

2000 2001 2002 2003 2004*
EU-25 69,3 60,5 73,0 -83,9 29,1
USA 50,7 27,5 93,7 -35,7 40,4
Svycarsko 87,8 62,9 36,6 58,5 34,5
Japonsko X 78,7 86,4 75,4 104,5
Ostatni zemé 86,9 75,0 X 77,6 86,2
Celkem 70,1 59,8 741 -2,6 37,4
pozn: x - indikator neuveden; na daném stupni agregace nema vypovidaci schopnost
TAB. 8:
Podil zakladniho kapitalu na celkovém pfilivu pfimych zahrani¢nich investic do daného odvétvi
Skupiny odvétvi podil v %

2000 2001 2002 2003 2004*
Zpracovatelsky pramysl 58,2 34,5 46,0 239 31,2
Elektfina, plyn, voda 62,9 59,9 59,9 32,4 62,5
Obchod a opravy 92,6 77,9 X 63,3 57,4
Doprava a telekomunikace 59,2 94,3 91,2 57,4 -512,9
Finan¢ni zprostiedkovani 83,1 69,8 53,8 1,2 79
Nemovitosti a sluzby pro podniky 69,5 41,9 69,0 93,8 71,5
Ostatni zemé 88,4 32,8 42,8 19,0 13,2
Celkem 70,1 59,8 741 -2,6 374

pozn: x - indikator neuveden; na daném stupni agregace nema vypovidaci schopnost
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TAB. 9:
Podil reinvestovaného zisku na celkovém prilivu pfimych zahranicnich investic z dané zemé nebo skupiny zemi
Zemé nebo skupiny zemi podil v %

2000 2001 2002 2003 2004*
EU-25 21,7 26,5 22,5 216,8 62,0
USA 7.2 66,1 61,8 106,7 533
Svycarsko 8,5 16,6 34,6 40,8 55,1
Japonsko -10,4 7.1 0,2 -4.6 -0,4
Ostatni zemé 1,0 43 62,0 -5,6 -14,5
Celkem 19,2 26,9 23,2 102,7 53,6
pozn: x - indikator neuveden; na daném stupni agregace nema vypovidaci schopnost
TAB. 10:
Podil reinvestovaného zisku na celkovém prilivu pfimych zahranicnich investic do daného odvétvi
Skupiny odvétvi podil v %

2000 2001 2002 2003 2004*
Zpracovatelsky pramysl 31,9 45,3 76,4 44,7 59,3
Elektiina, plyn, voda 40,8 34,2 33,8 779 34,5
Obchod a opravy -8,9 26,4 73,7 20,6 34,8
Doprava a telekomunikace 12,0 32 2,8 9,5 695,3
Finanéni zprostfedkovani 19,9 26,2 43,6 77,7 80,7
Nemovitosti a sluzby pro podniky 2,0 14 20,0 16,1 -1.3
Ostatni zemé 15,0 28,2 15,5 72,1 108,8
Celkem 19,2 26,9 23,2 102,7 53,6
TAB. 11:
Podil ostatniho kapitalu na celkovém pfilivu pfimych zahranicnich investic z dané zemé nebo skupiny zemi
Zemé nebo skupiny zemi podil v %

2000 2001 2002 2003 2004*
EU-25 8,1 13,0 4,6 -32,9 8,8
USA 42,1 6,5 -55,5 28,9 6,4
Sv;’(carsko 3,8 20,4 28,7 0,7 10,4
Japonsko 3,7 28,3 13,4 29,2 4,2
Ostatni zemé 31,3 20,7 X 28,6 283
Celkem 10,7 13,3 2,7 -0,1 9,0
pozn: x - indikator neuveden; na daném stupni agregace nema vypovidaci schopnost
TAB. 12:
Podil ostatniho kapitalu na celkovém prilivu primych zahrani¢nich investic do daného odvétvi
Skupiny odvétvi podil v %

2000 2001 2002 2003 2004*
Zpracovatelsky pramysl 9,8 20,0 -22,4 31,4 9,5
Elektfina, plyn, voda -3,7 59 6,4 -10,3 3,0
Obchod a opravy 16,2 43 X 16,1 7.8
Doprava a telekomunikace 288 2,5 6,1 33,1 -82,5
Financni zprostfedkovani -3,0 41 2,6 11,0 11,4
Nemovitosti a sluzby pro podniky 284 56,7 11,0 -9,9 23,8
Ostatni zemé 34 39,9 4,7 8,9 -22,0
Celkem 10,7 13,3 2,7 -0,1 9,0

pozn: x - indikator neuveden; na daném stupni agregace nema vypovidaci schopnost
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TAB. 13:

Podil zakladniho kapitalu a reinvestovanych ziskd na celkovém stavu pfimych zahrani¢nich investic v dané zemi
nebo skupiné zemi

Zemé nebo skupiny zemi podil v %

2000 2001 2002 2003
EU-25 86,7 86,0 87,3 87,9
USA 75,6 78,5 82,2 81,0
Svycarsko 89,9 87,8 82,3 775
Japonsko 98,2 94,8 93,1 82,6
Ostatni zemé 70,0 66,5 87,1 74,1
Celkem 85,8 85,3 86,9 86,9
TAB. 14:
Podil zakladniho kapitalu a reinvestovanych ziskt na celkovém stavu pfimych zahrani¢nich investic v daném odvétvi
Skupiny odvétvi podil v %

2000 2001 2002 2003
Zpracovatelsky pramys| 90,3 81,1 86,0 83,3
Elektfina, plyn, voda 99,6 98,7 98,0 99,0
Obchod a opravy 75,2 80,1 81,5 80,3
Doprava a telekomunikace 94,8 94,6 91,0 118,7
Financni zprostredkovani 99,7 98,0 97,0 95,8
Nemovitosti a sluzby pro podniky 69,7 70,8 69,1 69,1
Ostatni 58,6 92,0 82,9 81,6
Celkem 85,8 85,3 86,9 86,9
TAB. 15:
Podil ostatniho kapitalu na celkovém stavu pfimych zahranicnich investic v dané zemi nebo skupiné zemi
Zemé nebo skupiny zemi podil v %

2000 2001 2002 2003
EU-25 13,3 14,0 12,7 12,1
USA 24,4 21,5 17,8 19,0
Svycarsko 10,1 12,2 17,7 22,5
Japonsko 1,8 5,2 6,9 17,4
Ostatni zemé 30,0 335 12,9 259
Celkem 14,2 14,7 131 13,1
TAB. 16:
Podil ostatniho kapitalu na celkovém stavu primych zahranicnich investic v daném odvétvi
Skupiny odvétvi podil v %

2000 2001 2002 2003
Zpracovatelsky pramysl 19,0 17,9 14,0 16,7
Elektfina, plyn, voda 0,4 13 1,6 1,0
Obchod a opravy 24,8 19,9 18,5 19,7
Doprava a telekomunikace 5.2 54 9,0 -18,7
Finanéni zprostiedkovani 0,3 2,0 3,0 4,2
Nemovitosti a sluzby pro podniky 30,3 29,2 30,9 30,9
Ostatni 55 16,1 17,5 18,4

Celkem 14,2 14,7 13,1 13,1
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PLATEBNI BILANCE za leden az prosinec 2004
(predbézné udaje - 9. 3. 2005)

v mil. K¢ v mil. EUR v mil. USD

A. BEZNY UCET -143 259,0 -4 490,3 -5 574,0
Obchodni bilance -22 325,0 -699,7 -868,6
Vyvoz 1713 694,0 537141 66 678,1
dovoz 1736 019,0 54 413,8 67 546,7
Bilance sluzeb 12 472,5 390,9 485,3
prijmy 248 433,1 7 786,9 9 666,3
doprava 72 308,9 2 266,4 2 813,5
cestovni ruch 107 129,8 33579 4168,3
ostatni sluzby 68 994,4 2162,6 2 684,5
vydaje 235 960,6 7 396,0 9181,0
doprava 38 603,0 1210,0 1502,0
cestovni ruch 58 362,8 1829,3 2270,8
ostatni sluzby 138 994,8 4 356,7 5408,2
Bilance vynost -139 5359 -4 373,6 -5429,2
vynosy 70 209,1 2 200,6 27318
néklady 209 745,0 6574,2 8161,0
Bézné prevody 6129,4 192,1 238,5
prijmy 46 045,3 14432 17916
vydaje 399159 12511 1553,1

B. KAPITALOVY UCET -14 017,0 -439,3 -545,4
prijmy 5608,2 175,8 218,22
vydaje 19 625,2 615,1 763,6
Celkem Aa B -157 276,0 -4 929,6 61194
C. FINANCNI UCET 180 923,0 5670,8 7039,5
PFimé investice 100 673,6 3155,5 39171
v zahranici -14 038,9 -440,0 -546,2
zakladnf kapital a reinvestovany zisk -12 7323 -399,1 -495,4
ostatni kapital -1 306,6 -40,9 -50,8
zahrani¢ni v tuzemsku 114 712,5 3595,5 4463,3
zékladni kapital a reinvestovany zisk 104 432,3 32733 4 063,3
ostatni kapitdl 10 280,2 322,2 400,0
Portfoliové investice 62 209,2 1949,9 2 420,5
aktiva -61 068,5 -1914,1 -2 376,1
majetkové cenné papiry a Ucasti -27 280,4 -855,1 -1061,4
dluhové cenné papiry -33 788,1 -1 059,0 -1314,7
pasiva 123 277,7 3864,0 4796,6
majetkové cenné papiry a Ucasti 19 558,6 613,0 761,0
dluhové cenné papiry 103 719,1 3251,0 4 035,6
Finan¢ni derivaty -1539,7 -48,3 -59,9
aktiva -13902,7 -435,8 -540,9
pasiva 12 363,0 387,5 481,0

Poznamka: Definitivni Gidaje budou publikovany ve vazbé na zvefejnéni definitivnich tdaja CSU o obchodni bilanci.
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PLATEBNI BILANCE za leden az prosinec 2004 - pokra¢ovani
(predbézné udaje - 9. 3. 2005)

v mil. K& v mil. EUR v mil. USD
Ostatni investice 19 579,9 613,7 761,8
aktiva -35983,8 -1127,9 -1400,1
dlouhodoba 20516,9 643,1 798,3
CNB -184,9 -5,8 -7,2
obchodni banky 587,7 18,4 22,9
vlada 22 790,7 714,4 886,8
ostatni sektory -2 676,6 -83,9 -104,2
kratkodoba -56 500,7 -1771,0 -2 1984
obchodni banky -34 807,6 -1091,0 -1354,3
vlada 92,9 29 3,6
ostatni sektory -21786,0 -682,9 -847,7
pasiva 55 563,7 17416 21619
dlouhodobé 29 813,4 934,5 1160,0
CNB -20,5 0,6 0,8
obchodni banky -1410,8 -44,2 -54,9
vlada 9264,7 290,4 360,5
ostatni sektory 21980,0 688,9 855,2
kratkodoba 25750,3 807,1 1001,9
CNB 843,7 26,4 32,8
obchodni banky -14 766,2 -462,8 -574,5
vlada
ostatni sektory 39672,8 1243,5 1543,6
Celkem A, Ba C 23 647,0 741,2 920,1
D. SALDO CHYB A OPOMENUTI, KURZOVE ROZDILY -16 864,8 -528,6 -656,2
Celkem A, B, Ca D 67822 212,6 263,9
E. ZMENA DEVIZOVYCH REZERV (-narist) -6 782,2 -212,6 -263,9

Poznémka: Definitivni tidaje budou publikovéany ve vazbé na zvetejnéni definitivnich tidajti CSU o obchodni bilanci.



PLATEBNI BILANCE za leden az prosinec 2004
(predbézné udaje - 9. 3. 2005)

v mil. K¢ v mil. EUR v mil. USD
A. BEZNY UCET -143 259,0 -4.490,3 -5 574,0
Obchodni bilance -22 325,0 -699,7 -868,6
Vyvoz 1713 694,0 537141 66 678,1
Dovoz 1736 019,0 54 413,8 67 546,7
Bilance sluzeb 124725 390,9 485,3
Prijmy 248 433,1 7786,9 9 666,3
Doprava 72 308,9 2266,4 28135
potrubni tranzit 7514,2 2355 2924
ostatni 64794,7 20309 25211
Cestovni ruch 107 129,8 33579 41683
Ostatni sluzby obchodni a neobchodni povahy 68 994,4 2162,6 2684,5
spojové sluzby 38408 120,4 149,4
postovni sluzby 3736 1,7 14,5
telekomunikacni a radiokomunikacni sluzby 3467,2 108,7 134,9
stavebni a montézni prace 34991 109,7 136,1
sluzby v oblasti pojisténi 190,8 6,0 74
Zivotni a penzijni pojisténi 10,1 03 04
pojisténi zboz 3,6 0,1 0,1
ostatni pojisténi 74,4 2,4 29
zajisténi 102,7 32 4,0

pomocné sluzby pfi pojisténi
finan¢ni sluzby 10 690,7 3351 416,0
sluzby vypocetni techniky a informaci 28185 883 109,7
sluzby vypocetni techniky 26039 81,6 101,3
informacni sluzby 214,6 6,7 8,4
autorské honorare. licencni poplatky apod. 1457,9 45,7 56,7
ostatni obchodni sluzby 41881,7 1312,7 1629,6
ziskové operace a ost. sluzby spojené se zbozim 29441 92,2 114,6
ziskové operace -349,6 -11,0 -13,6
zprostiedkovatelské sluzby 32937 103,2 128,2
pronéjem strojl a zafizeni 14031 44,0 54,6
ostatni obchodni, profesni a technické sluzby 375345 1176,5 1460,4
pravni, Ucetnické a poradenské sluzby 48742 152,8 189,7
pravni sluzby 38358 120,2 149,3
Ucetnické a auditorské sluzby 250,5 79 9,7
poradenstvi v podnikanf a fizeni, "public relations" 7879 24,7 30,7
reklamni sluzby 15251 47,8 59,3
vyzkum a vyvoj 3324 10,4 12,9
technické sluzby 1184,7 371 46,1
sluzby v oblasti tézebniho primyslu 290,7 9,1 1.3
sluzby v oblasti zemédélstvi 149,3 4,7 5.8
sluzby v oblasti odpadového hospodaistvi 988,7 31,0 38,5
jiné sluzby obchodni povahy 241982 758,5 941,5
sluzby mezi podniky v ramci pfimych investic 3991,2 1251 155,3
sluzby v oblasti kultury, zabavy, sportu, zdravotnictvi, vzdélavani apod. 36229 113,6 141,0
audiovizudlni sluzby 8733 274 34,0
sluzby v oblasti zdravotnictvi a veterinarni péce 77,4 242 30,0
sluzby v oblasti vzdélavani 682,7 21,4 26,6
ostatni 12955 40,6 50,4
vladnf sluzby 992,0 31,1 38,6
diplomatické a konzuldrni zastoupeni CR v zahranici 76,8 2,4 3,0
zahrani¢ni diplomatické a konzulérni zastoupeni v CR 805,0 25,2 313
vladni pifjmy (spojené s tcasti v NATO, mirovych silach OSN apod.) 64,4 2,0 2,5
ostatni viadni pfijmy 458 1,5 1,8
Vydaje 235 960,6 7 396,0 9181,0
Doprava 38 603,0 1210,0 1502,0
potrubni tranzit 4100,0 128,5 159,5
ostatni 34 503,0 1081,5 13425
Cestovni ruch 58 362,8 1829,3 22708
Ostatni sluzby obchodni a neobchodni povahy 138 994,8 4 356,7 5 408,2
spojové sluzby 99755 312,7 388,1
postovni sluzby 7718 24,2 30,0
telekomunikacni a radiokomunikacni sluzby 92037 2885 358,1
stavebni a montéazni prace 68783 2156 267,6
sluzby v oblasti pojisténi 50188 157,3 195,3

Zivotni a penzijni pojisténi

pojisténi zbozi

ostatni pojisténi

zajisténi 50188 157,3 195,3
pomocné sluzby pfi pojisténi



PRILOHA C. 7

v mil. K¢ v mil. EUR v mil. USD
finan¢ni sluzby 243437 763,0 9472
sluzby vypocetni techniky a informaci 52229 163,7 203,2
sluzby vypocetni techniky 48616 152,4 189,2
informacni sluzby 361,3 11,3 14,0
autorské honorére. licen¢ni poplatky apod. 44122 138,3 171,7
ostatni obchodnf sluzby 76 651,2 2402,6 29824
ziskové operace a ost. sluzby spojené se zbozim 5309,8 166,4 206,6

ziskové operace
zprostiedkovatelské sluzby 5309,8 166,4 206,6
prondjem strojil a zafizeni 22543 70,7 87,7
ostatni obchodni, profesni a technické sluzby 69 087,1 2165,5 2688,1
prévni, Ucetnické a poradenské sluzby 12 730,6 399,0 4954
pravni sluzby 84264 264,1 3279
Ucetnické a auditorské sluzby 11793 37,0 459
poradenstvi v podnikani a fizeni, "public relations 31249 97,9 121,6
reklamni sluzby 32381 101,5 126,0
wyzkum a vyvoj 951,7 29,8 37,0
technické sluzby 6028,1 189,0 234,5
sluzby v oblasti tézebniho primyslu 80,7 2,5 31
sluzby v oblasti zemédglstvi 1333 4,2 52
sluzby v oblasti odpadového hospodarstvi 153,4 4,8 6,0
jiné sluzby obchodni povahy 44 3853 1391,2 1727,0
sluzby mezi podniky v rdmci primych investic 13859 435 53,9
sluzby v oblasti kultury, zabavy, sportu, zdravotnictvi, vzdélavani apod. 4 259,6 133,5 165,8
audiovizualni sluzby 529,7 16,6 20,6
sluzby v oblasti zdravotnictvi a veterinarni péce 567,6 17,8 22,1
sluzby v oblasti vzdélavani 5439 17,0 21,2
ostatni 26184 82,1 101,9
vladni sluzby 22326 70,0 86,9
diplomatické a konzulérni zastoupeni CR v zahranici 18249 57,2 71,0
zahrani¢ni diplomatické a konzularni zastoupeni v CR 304,6 9,6 11,9
vladni vydaje (spojené s tcasti v NATO, mirovych sildch OSN apod.) 55,0 1,7 21
ostatni vladni vydaje 481 1,5 1,9
Bilance vynost -139 535,9 -4373,6 -5429,2
Vynosy 70 209,1 22006 27318
pijmy z préace v zahranici 11386,0 356,9 443,0
vynosy z investic 58 823,1 18437 228838
pfimé investice 22226 69,6 86,5
dividendy 175,8 55 6,9
zisky reinvestované v zahranici 1940,7 60,8 75,5
Groky 106,1 33 41
portfoliové investice 140321 439,8 546,0
dividendy 1662,4 52,1 64,7
troky 12 369,7 387,7 481,33
ostatni investice - Uroky, vynosy z rezerv CNB 42 568,4 13343 1656,3
Naklady 209 745,0 6574,2 8161,0
naklady na praci cizinci v CR 34 105,0 1069,0 1327,0
vynosy z investic 175 640,0 5505,2 6834,0
primé investice 125580,8 3936,2 4 886,2
dividendy 58 843,7 18444 2289,6
zisky reinvestované v CR 61542,4 1929,0 23945
troky 5194,7 162,8 202,1
portfoliové investice 11516,6 360,9 44381
dividendy 5904,1 185,0 229,7
troky 5612,5 175,9 2184
ostatni investice - Uroky 38542,6 1208,1 1499,7
Bézné prevody 6129,4 192,1 238,5
Piijmy 46 045,3 14432 1791,6
vladni 335341 1051,1 1304,8
soukromé 12511,2 3921 486,8
Vydaje 399159 12511 15531
vladni 20961,0 657,0 815,6
soukromé 18 954,9 594,1 7375
B. KAPITALOVY UCET -14017,0 -439,3 -545,4
Piijmy 5608, 1758 2182
Vydaje 19 625,2 615,1 763,6
Celkem A a B -157 276,0 -4 929,6 -6 1194



v mil. K¢ v mil. EUR v mil. USD
C. FINANCNi UCET 180 923,0 5670,8 70395
Pfimé investice 100 673,6 3155,5 39171
Ceské v zahraniti -14 038,9 -440,0 -546,2
zakladni kapital -10791,6 -338,3 -419,9
reinvestovany zisk -1940,7 -60,8 -75,5
ostatni kapitél -1306,6 -40,9 -50,8
Zahraniéni v Ceské republice 114 712,5 35955 44633
zakladni kapital 428899 13443 1668,8
reinvestovany zisk 61542,4 1929,0 23945
ostatni kapital 10 280,2 3222 400,0
Portfoliové investice 62 209,2 1949,9 24205
Aktiva -61068,5 -1914,1 -2 376,1
majetkové cenné papiry a Ucasti -27 280,4 -855,1 -1061,4

CNB
obchodni banky -1415,0 44,3 -55,0
vlada -200,0 6,3 -7,8
ostatni sektory -25 665,4 -804,5 -998,6
dluhové cenné papiry -33788,1 -1059,0 -1314,7

CNB
obchodni banky 213282 -668,5 -829,9
vldda 353,6 11 13,8
ostatni sektory -12 8135 -401,6 -498,6
Pasiva 123 277,7 3864,0 4796,6
majetkové cenné papiry a Ucasti 19 558,6 613,0 761,0
obchodni banky 1759 5,5 6,8
ostatnf sektory 19382,7 607,5 754,2
dluhové cenné papiry 103 719,1 32510 40356

CNB
obchodni banky 6725,0 210,8 261,7
viada 73 386,4 2300,2 28554
ostatni sektory 23607,7 740,0 918,5
Financni derivaty -1539,7 -48,3 -59,9
Aktiva -13902,7 -435,8 -540,9
Pasiva 12 363,0 387,5 481,0
Ostatni investice 19579,9 613,7 761,8
Aktiva -35983,8 -1127,9 -1400,1
dlouhodoba 20516,9 643,1 7983
CNB -184,9 5,8 7,2
obchodni banky 587,7 18,4 22,9
vldda 22790,7 7144 886,8
ostatni sektory -2 676,6 -83,9 -104,2
kratkodobd -56 500,7 -17711,0 21984
obchodni banky -34 807,6 -1091,0 -1354.3
vlada 92,9 29 36
ostatni sektory -21786,0 -682,9 -847,7
Pasiva 55 563,7 1741,6 2161,9
dlouhodoba 298134 934,5 1160,0
CNB -20,5 0,6 0,8
obchodni banky -1410,8 44,2 -54,9
vldda 9264,7 290,4 360,5
ostatni sektory 21980,0 688,9 855,2
kratkodobd 25750,3 807,1 1001,9
CNB 843,7 264 32,8
obchodni banky -14 766,2 -462,8 -574,5

vlada

ostatni sektory 396728 12435 1543,6
Celkem A, Ba C 23 647,0 741,2 920,1
D. SALDO CHYB A OPOMENUT, KURSOVE ROZDILY -16 864,8 -528,6 -656,2
CelkemA, B, CaD 67822 2126 2639
E. ZMENA DEVIZOVYCH REZERV (-nariist) -6 782,2 2126 -263,9

1) zpfesnéné udaje
2) predbézné udaje



PRILOHA C. 8

47

INVESTICNi POZICE VUCI ZAHRANICI

v mil, K& 31.12.1997 31.12.1998  31.12.1999  31.12.2000  31.12.2001 31.12.2002  31.12.2003  31.12.2004
1) 2)
AKTIVA 1031410,7 1087507,3 13479549 1448400,7 15449630 15799229 15372846 15350408
Pfimé investice v zahranici 18 989,4 24 003,5 25114,9 27 899,3 411761 44 3971 58 581,5 68 450,0
zékladni kapital 18 385,1 21901,2 224159 247975 376336 394721 50 965,5 60 050,0
ostatni kapital 604,3 2102,3 2699,0 3101,8 35425 4.925,0 7616,0 8400,0
Portfoliové investice 35738,9 358724 104 345,3 180 431,3 185 138,6 274 344,7 343 968,7 369 425,6
majetkové cenné papiry a Ucasti 14 442,0 134155 66 318,2 922229 68 675,5 86 464,7 47337,7 733093
dluhové cenné papiry 21296,9 22 456,9 38027,1 882084 116 463,1 187 880,0 296 631,0 296 116,3
Financni derivaty 6347,2 157548 312132 241295 38032,2
Ostatni investice 638 157,7 650 948,4 757 065,5 736 903,7 778 435,7 515 356,2 419 090,0 422 891,5
dlouhodobé 294 256,5 287 328,38 3231311 315625,5 310133,9 179 639,6 157 598,6 118 694,3
CNB 261224 261224 329,1 307,3 280,9 4684 600,0
obchodni banky 370888 64 041,6 89 900,1 75537,9 79 663,7 67 966,9 66 121,3 58 055,5
vlada 205 142,0 176 2134 2102213 220771,8 210694,9 97 156,8 79 483,9 4891838
ostatni sektory 259033 209514 23009,7 18980,7 19 468,0 14 235,0 11525,0 11120,0
kratkodobé 343901,2 363619,6 4339344 421278,2 468 301,8 335716,6 2614914 304 197,2
CNB 0,1 0,1 52,9 51,2 376,7 98,8 n1
obchodni banky 250 670,9 272 219,5 336 117,2 314 115,3 359 638,5 2138154 161 150,2 185 146,0
z toho zlato a devizy 172 301,6 175 753,2 218995,8 228 961,7 257 138,6 163 032,9 115 884,8 128 118,7
vlada 87,1 23245 102,4 9,5
ostatnf sektory 93230,2 91 400,0 97 817,2 107 110,0 108 525,0 119 200,0 100 140,0 118 970,0
Rezervy CNB 338 524,7 376 683,0 461429,2 496 819,2 524 457,8 714611,7 691514,9 636 241,5
Zlato 1521,9 369,1 677,0 46404 44699 4653,8 47843 42539
2vl&stni préva Cerpani 7,7 31,0 1371 238,7 118,0
rezervni pozice u MMF 116,0 54783 7081,5 11949,9 91375
devizy 3370028 376 313,9 460 752,2 491001,2 514 188,0 686 516,1 674 451,8 622 606,4
ostatni rezervni aktiva 10539 290,6 16 223,2 90,2 125,7
PASIVA 11382481 12049840 14588933 16402700 1789030,7 1977177,7 20647683 2360 031,1
Pimé investice v Ceské republice 319 820,3 429 167,8 631505,3 818411,6 9823350 11655291 11617836 12617109
zékladni kapital 284 674,7 364 816,5 538379,3 702 217,8 837537,3 10131029 1009391,8 11061509
ostatni kapital 35145,6 64 351,3 93 126,0 116 193,8 144 797,7 152 426,2 152 391,8 155 560,0
Portfoliové investice 169 032,7 166 128,1 165 579,2 164 592,0 180 346,2 201 120,0 223 620,4 3810194
majetkové cenné papiry a Ucasti 104 862,3 113 247,2 98011,8 115 670,6 1287401 128 097,7 140 788,6 208 872,1
dluhové cenné papiry 64 170,4 52 880,9 67 567,4 48 921,4 51 606,1 730223 82831,8 1721473
Financni derivaty 5307,9 11495,2 226719 19 448,3 318113
Ostatni investice 649 395,1 609 688,1 661808,8 651958,5 614 854,3 587 856,7 659 916,0 685 489,5
dlouhodobé 426 270,1 358 510,5 379172,2 3523234 332593,2 3263213 360 279,2 3723772
CNB 21883 18833 1971 180,4 1334 114,5 96,1 70,2
obchodni banky 143 120,2 124 286,3 118 368,9 846074 73 688,6 63541,0 58 056,3 52 020,9
vlada 37754,7 238148 20852,9 19 699,2 9 476,2 94758 22 456,0 32 065,4
ostatni sektory 243 206,9 208 526,1 2397533 247 836,4 249 295,0 253 190,0 279 670,8 288 220,7
kratkodobé 2231250 251177,6 282 636,6 299 635,1 2822611 2615354 299 636,8 3131123
CNB 45,5 39,5 258 88 68,5 44,2 22,8 866,5
obchodni banky 168 927,1 193 373,0 229 988,7 226 176,2 190 487,6 176 196,2 208 534,0 185 565,8

vlada 287,5 103,2
ostatnf sektory 53 864,9 57 661,9 52 622,1 73450,1 91705,0 85295,0 91080,0 126 680,0
SALDO INVESTICNI POZICE -106 837,4 -117 476,7 -110 938,4 -191 869,3 -244 067,7 -397 254,8 -527 483,7 -824 990,3

1) zpfesnéné udaje
2) predbézné udaje



INVESTICNi POZICE VUCI ZAHRANICi

v mil. EUR 31121997 31.12.1998  31.12.1999  31.12.2000  31.12.2001 31.12.2002  31.12.2003  31.12.2004
1) 2)
AKTIVA 26 984,7 31053,0 37 308,5 41276,8 48310,3 49 997,6 47 439,8 50 387,0
Pfimé investice v zahranici 496,8 685,4 695,1 7951 1287,6 1405,0 1807,8 22468
zakladni kapital 481,0 6254 620,4 706,7 1176,8 1249,1 1572,8 19711
ostatni kapital 15,8 60,0 74,7 88,4 110,8 155,9 235,0 275,7
Portfoliové investice 935,0 1024,3 2888,1 5142,0 5789,2 8681,8 10 614,7 12 126,3
majetkové cenné papiry a Ucasti 377,8 383,1 18356 2628,2 21475 2736,2 1460,8 2 406,4
dluhové cenné papiry 557,2 641,2 1052,5 25138 36417 59456 9153,9 97199
Financni derivaty 180,9 492,6 987,8 744,6 12484
Ostatni investice 16 696,1 18 587,4 20 954,0 21000,4 243413 16 308,7 12932,9 13 881,2
dlouhodobé 7 698,6 82045 89436 89948 9697,8 5684,8 48634 3896,1
CNB 683,4 745,9 94 9,6 89 14,4 19,7
obchodni banky 970,4 18287 24883 2152,7 24911 2150,8 20405 1905,7
vldda 5367,1 5031,6 58185 62918 6588,3 30746 24528 1605,7
ostatni sektory 677,7 598,3 636,8 540,9 608,8 450,5 355,7 365,0
kratkodobé 8997,5 10382,9 120104 12 005,6 14 643,5 106239 8069,5 9985,1
CNB 1,5 1,6 11,9 3,0 24
obchodni banky 6 558,3 7773,0 9303,0 8951,7 11245,7 6766,3 4973,0 60773
z toho zlato a devizy 4507,9 50185 6061,3 6525,0 8 040,6 5159,3 3576,1 42054
vldda 2,7 73,6 32 03
ostatni sektory 2439,2 2609,9 27074 30524 33935 37721 3090,3 3905,1
Rezervy CNB 8 856,8 10 755,9 127711.3 14 158,4 16 399,6 226143 213398 20 884,3
Zlato 39,8 10,5 18,7 132,3 139,8 147,3 147,6 139,6
2vIastni prava Cerpani 0,2 1,0 43 74 39
rezervni pozice u MMF 33 1713 2241 368,8 299,9
devizy 8817,0 10 745,4 127526 13992,6 16 078,4 217252 208132 20436,8
ostatni rezervni aktiva 30,0 9,1 5134 2,8 41
PASIVA 29779,9 34 407,5 40379,0 46 744,7 55942,2 62 568,9 63717,6 77 467,0
Pfimé investice v Ceské republice 83674 12 254,6 17 478,7 233232 30717,2 36883,8 35 852,0 414151
zékladni kapidl 74479 104171 14 901,2 20011,9 26 189,4 32 060,2 311493 363089
ostatni kapital 919,5 1837,5 25775 33113 45278 48236 4702,7 5106,2
Portfoliové investice 44224 47437 4582,8 4690,6 5639,3 6 364,6 6900,8 12 506,8
majetkové cenné papiry a Ucasti 27435 32337 2712,7 32964 4.025,6 40537 43447 6856,2
dluhové cenné papiry 16789 1510,0 1870,1 1394,2 1613,7 23109 2 556,1 5650,6
Financni derivaty 151,3 359,5 7175 600,1 1044,2
Ostatni investice 16 990,1 17 409,2 18 317,5 18 579,6 19 226,2 18 603,0 20 364,7 22500,9
dlouhodobé 111524 10237,0 10 494,7 10 040,5 10 400,0 10 326,6 111181 12 2231
CNB 57.3 53,8 5,5 5,1 4.2 36 3,0 2,3
obchodni banky 37444 3548,9 3276,2 24111 2304,2 20108 1791,6 1707,6
vldda 987,7 680,0 577,2 561,4 296,3 299,9 693,0 1052,5
ostatni sektory 6 363,0 5954,3 66358 7062,9 77953 80123 8630,5 9 460,7
kratkodobé 5837,7 71722 78228 8539,1 8 826,2 82764 9 246,6 102778
CNB 12 11 0,7 03 2,1 14 0,7 28,4
obchodni banky 4419,7 5521,7 63656 6 445,6 509565 557538 6435, 6091,1

vldda 75 29
ostatni sektory 1409,3 1646,5 1456,5 20932 28676 2699,2 2810,7 41583
SALDO INVESTICNi POZICE -27952 -3354,5 -3070,5 -5467,9 -7631,9 -12571,3 -16 277,8 -27 080,0

1) zpfesnéné udaje
2) predbézné udaje



PRILOHA €. 8 49

INVESTICNi POZICE VUCI ZAHRANICI

v mil. USD 31.12.1997 31.12.1998  31.12.1999  31.12.2000  31.12.2001 31.12.2002  31.12.2003  31.12.2004
1) 2)
AKTIVA 29778,6 36 426,3 37 465,0 38304,3 42 609,1 52417,7 59 923,8 68 635,8
Pfimé investice v zahranici 548,2 804,0 698,0 737,8 1135,6 1473,0 22835 3060,6
zékladni kapital 530,8 733,6 623,0 655,8 1037,9 1309,6 1986,6 2685,0
ostatni kapital 17,4 70,4 75,0 82,0 97,7 163,4 296,9 375,6
Portfoliové investice 1031,9 1201,6 2900,2 4711,7 5106,0 9102,0 13 408,0 16 518,0
majetkové cenné papiry a Ucasti 417,0 449,4 18433 24389 1894,0 2868,7 18452 32778
dluhové cenné papiry 614,9 752,2 1056,9 23328 3212,0 62333 11562,8 13 240,2
Financni derivaty 167,8 434,5 1035,6 940,6 1700,5
Ostatni investice 18 424,7 21803,6 210419 19 488,1 214688 17 098,2 16 336,3 18 908,6
dlouhodobé 84957 9624,1 8981,1 8347,0 85533 5960,0 61433 5307,1
CNB 754,2 875,0 8,7 85 93 183 26,8
obchodni banky 1070,8 21451 24987 1997,7 21971 22550 25774 25958
vlada 5922,8 5902,3 58429 5838,7 5810,8 32234 30983 21873
ostatni sektory 7479 701,7 639,5 501,9 536,9 4723 449,3 497,2
kratkodobé 9929,0 121795 12 060,8 111411 129155 111382 10 193,0 13601,5
CNB 14 14 12,5 38 32
obchodni banky 72373 9118,0 93421 8307,1 9918,6 70938 62817 82784
Z toho zlato a devizy 4974,6 5886,9 6 086,8 6 055,1 7091,7 5409,0 45172 57285
vlada 24 771 4,0 04
ostatnf sektory 2691,7 3061,5 27187 28326 29931 39548 3903,5 53195
Rezervy CNB 9773,8 126171 12 824,9 13 138,9 14 464,2 23708,9 26 955,4 28 4481
Zlato 43,9 12,4 18,8 122,7 1233 154,4 186,5 190,2
2vl&stni préva Cerpani 0,2 0,8 46 9,3 53
rezervni pozice u MMF 3,1 1511 2349 465,8 408,6
devizy 97299 12 604,7 12 806,1 12 985,0 14181,0 22776,8 26290,3 27 8384
ostatni rezervni aktiva 27,9 8,0 538,2 35 56
PASIVA 32 863,2 40 361,2 40548,4 433785 49 340,3 65 597,6 80 485,3 105 523,4
Pimé investice v Ceské republice 92338 14 375,0 17 552,0 216437 27 092,2 38 669,2 45 286,7 56 414,5
zékladni kapital 82191 122196 14 963,7 18 570,8 2309838 33612,1 39346,4 49 459,0
ostatni kapital 1014,7 21554 2588,3 30729 39934 5057,1 5940,3 6955,5
Portfoliové investice 4880,3 5564,5 4602,1 43528 49738 6672,6 8716,8 17 036,4
majetkové cenné papiry a Ucasti 30276 37932 27241 3059,0 3550,6 42499 5 488,0 93392
dluhové cenné papiry 1852,7 17713 1878,0 12938 14232 24227 32288 7697,2
Financni derivaty 140,4 317,0 752,2 7581 1422,4
Ostatni investice 18 749,1 20421,7 18394,3 17 2416 16 957,3 19 503,6 257237 30 650,1
dlouhodobé 12 3071 12 008,4 10 538,7 93175 9172,7 10 826,5 14 043,8 16 650,0
CNB 63,2 63,1 55 48 37 38 37 3,1
obchodni banky 41321 4163,0 32899 22375 20323 2108,1 22631 2326,0
vlada 1090,0 7977 579,6 521,0 2613 3144 8754 14337
ostatni sektory 70218 6984,6 6663,7 6554,2 68754 8400,2 10 901,6 12 887,2
kratkodobé 6442,0 84133 7 855,6 79241 77846 8677,1 116799 14 000,1
CNB 13 13 0,7 0,2 1.9 15 09 38,7
obchodni banky 48772 64771 63923 59814 52535 5845,7 81287 8297,2

vlada 83 35
ostatnf sektory 1555,2 19314 1462,6 1942,5 2529,2 28299 3550,3 5 664,2
SALDO INVESTICNi POZICE -3 084,6 -3934,9 -3083,4 -5074,2 -6731,2 -13179,9 -20 561,5 -36 887,6

1) zpfesnéné udaje
2) predbézné udaje



so  PRILOHA C. 9

ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle dluznikd a véritelt

v mil. K& 31121997  31.12.1998 31121999  31.12.2000  31.12.2001  31.122002  31.12.2003  31.12.2004
1) 2)
ZADLUZENOST VE SMENITELNYCH MENACH 739 563,0 717 923,6 813576,5 808 122,8 811258,1 813 305,2 8951396 1013 196,8
v tom:
Dlouhodoba 495 058,5 446 484,3 497 872,1 464 323,8 465 687,8 498 833,8 535 995,9 631667,2
podle dluznikd
CNB 11548,4 10952,2 12 527,6 180,4 1334 114,5 96,1 70,2
obchodnf banky 158 503,7 133376,5 1287033 95737,1 88401,4 80 063,7 732764 64 346,6
vldda 42 630,7 329535 323035 297535 30839, 477013 69 029,9 147 729,1
ostatni sektory 2823757 269 202,1 3243377 338 652,8 346 3138 370 954,3 393 593,5 4195213
podle vériteld
zahranicni banky 335 055,5 248712,0 257 410,0 2287096 229 305,5 230 589,8 251 535,3 2639314
vladni instituce 72694 4409,6 42392 3405,7 23736 1747,
mnohostranné instituce 39 564,2 490363 58 202,2 675212 70879,0 69 894,7 837796 84 862,4
dodavatelé a p¥imi investofi 46 465,5 72 624,6 93831,4 99 560,2 105 9443 118 829,4 109 287,9 108 720,0
ostatni investofi 66 703,9 71701,8 841893 65127,1 57 185,4 77772,7 91393,1 174153 4
Kratkodoba 244 504,5 2714393 315 704,4 343 799,0 345 570,3 3144714 359 143,7 381529,6
podle dluznikd
CNB 45,5 39,5 258 88 68,5 44,2 228 866,5
obchodni banky 170 147,0 193 373,0 230 000,5 226 246,1 192 438,4 177 474,4 210017,0 189 036,5
viada 8164,0 22,0 7,0 21150 465,0 761,0 710,0 33346
ostatni sektory 66 148,0 78 004,8 85671,1 115 429,1 152 598,4 136 191,8 148 3939 188 292,0
podle vériteld
zahrani¢ni banky 142 463,2 175 604,1 201 808,8 2033338 192 126,4 168 200,7 218 436,1 208 032,3
mnohostranné instituce 8613
dodavatelé a p¥imi investofi 57 831,1 67 446,7 81794,6 106 988,6 116 278,4 112 256,8 105 563,9 130 000,0
ostatni investofi 44210, 28388,5 32101,0 334766 37165,5 340139 35143,7 42 636,0
ZADLUZENOST V NESMENITELNYCH MENACH 9148,1 8996,7 89257 8950,9 0,0 0,0 0,0 0,0
v tom:
Dlouhodobé 8 860,6 88935 89257 89509
Kratkodobé 287,5 103,2
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 748 711,1 726 920,3 822 502,2 817 073,7 811 258,1 813 305,2 895139,6 1013 196,8
v tom:
Dlouhodobé 503 919,1 455377,8 506 797,8 473 274,7 465 687,8 498 833,8 535 995,9 631 667,2
Kratkodobé 244.792,0 2715425 315 704,4 343799,0 345570,3 3144714 359 143,7 3815296
Dlouhodoba zadluzenost celkem 503 919,1 455377,8 506 797,8 473 274,71 465 687,8 498 833,8 535 995,9 631667,2
v tom:
- Gvéry MMF
- zavazky vladniho sektoru a garantované vladou
a subjektd s majoritnf Géasti stétu 2316242 241 734,0 254 398,0 245 389,0 203 102,3 207 325,2 222 120,9 275 002,1
- z4vazky subjektd s majoritni G¢asti soukr. kapitalu 272 294,9 213643,8 252399,8 227 885,7 262 585,5 291 508,6 313875,0 356 665,1

1) zpfesnéné udaje
2) predbézné udaje



PRILOHA €. 9

ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle dluznikd a véfiteld

v mil. EUR 31.12.1997 31121998 31121999  31.122000  31.12.2001  31.12.2002  31.12.2003  31.12.2004
1) 2)
ZADLUZENOST VE SMENITELNYCH MENACH 19 349,2 20 499,8 22 518,1 23 030,0 25367,7 257375 276235 332577
v tom:
Dlouhodoba 121952,2 12749,0 13780,1 132323 14 561,9 157859 16 540,5 20 734,2
podle dluzniki
CNB 302,2 312,7 346,8 51 42 36 3,0 23
obchodnf banky 41469 38085 3562,2 27283 27643 25337 22613 21122
vldda 11153 940,9 894,1 847,9 964,3 1509,5 2130,2 4.849,1
ostatni sektory 73878 7686,9 8977,0 9651,0 10 829,1 11739,1 12 146,0 13770,6
podle vériteld
zahrani¢ni banky 8766,0 710138 7124,6 65178 7170,3 7297, 7762,2 86634
vladni instituce 190,2 125,9 17,3 97,0 74,2 55,3
mnohostranné instituce 1035,1 14002 16109 19242 22164 22119 25854 27856
dodavatelé a pfimf investofi 12157 2073,7 2597,1 28373 3312,8 37604 33726 3568,7
ostatni investofi 17452 20474 2330, 1856,0 17882 2461,1 28203 57165
Kratkodoba 6397,0 77508 8738,0 9797,7 10 805,8 9951,6 11083,0 12523,5
podle dluznikd
CNB 12 1,1 0,7 03 2,1 14 0,7 28,4
obchodnf banky 44516 55217 6365,9 64476 6017,5 56163 6481,0 6 205,0
viada 2136 0,6 02 60,3 14,5 24,1 21,9 109,5
ostatnf sektory 17306 22274 23712 32895 4771,7 4309,8 45794 6180,6

podle véritelt

zahrani¢ni banky 37273 50143 5585,6 5794,7 6007,7 53228 6740,8 68285
mnohostranné instituce 283
dodavatelé a pfimi investofi 1513,0 1925,9 22639 3049,0 3636,0 35524 32577 42672
ostatni investofi 1156,7 810,6 888,5 954,0 11621 10764 1084,5 13995
ZADLUZENOST V NESMENITELNYCH MENACH 2393 256,9 247,0 255,1 0,0 0,0 0,0 0,0
v tom:
Dlouhodobé 2318 254,0 247,0 255,1
Kratkodoba 75 29
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICi CELKEM 19 588,5 20 756,7 227651 23 285,1 25367,7 257375 276235 33257,7
v tom:
Dlouhodobé 13184,0 13003,0 140271 134874 14561,9 157859 16 540,5 20734,2
Kratkodobé 6 404,5 77537 8738,0 9797,7 10 805,8 9951,6 11083,0 125235
Dlouhodobi zadluzenost celkem 13 184,0 13 003,0 14027,1 13487,4 14561,9 15 785,9 16 540,5 20734,2
v tom:
- (véry MMF
- zdvazky vladniho sektoru a garantované vladou
a subjektdl s majoritni Gcasti statu 6060,0 6902,5 70412 6993,1 63509 6560,9 6854,5 9026,8
- z4vazky subjektd s majoritni Ucasti soukr. kapitalu 7124,0 6100,5 6985,9 6494,3 8211,0 9225,0 9686,0 11707,4

1) zpfesnéné udaje
2) predbézné udaje



52 PRILOHA C. 9

ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle dluznikd a véritelt

v mil. USD 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004
1) 2)
ZADLUZENOST VE SMENITELNYCH MENACH 213524 24 047,0 226125 213716 22374,0 26 983,4 348928 45302,8
v tom:
Dlouhodoba 14 293,2 14 955,1 13837,9 12 279,5 128434 16 550,0 20 893,3 28 243,6
podle dluznikt
CNB 3334 366,9 348,2 4.8 37 38 37 31
obchodni banky 4576,2 4 467,5 35772 25318 24381 2 656,3 2 856,4 28771
viada 12309 1103,7 897,9 786,9 850,5 1582,6 2690,8 6 605,4
ostatni sektory 8152,7 9017,0 9014,6 8956,0 95511 12 307,3 15342,4 18 758,0
podle vériteld
zahranicni banky 96736 83306 7154,4 60484 63241 7 650,4 9804,9 118011
viadnf instituce 209,9 147,7 17,8 90,1 65,5 58,0
mnohostranné instituce 1142,2 1642,5 1617,7 17857 1954,8 23189 32658 37944
dodavatelé a pfimf investofi 13416 24326 2608,0 26330 29219 39424 4260,1 4861,2
ostatni investofi 19259 24017 2340,0 17223 15771 2580,3 3562,5 7786,9
Kratkodoba 7059,2 9091,9 87746 9092,1 9530,6 104334 13999,5 17 059,2
podle dluznikd
CNB 1,3 13 0,7 0,2 19 1,5 0,9 38,7
obchodni banky 49124 64771 6392,6 59833 53073 5888,1 8186,5 84524
viada 235,7 0,7 0,2 55,9 12,8 253 27,7 149,1
ostatni sektory 1909,8 26128 23811 3052,7 4208,6 45185 57844 8419,0
podle vériteld
zahranicni banky 41131 58819 5609,1 53774 5298,7 5580,5 85147 9301,7
mnohostranné instituce 385
dodavatelé a pfimi investofi 1669,7 22591 22733 28294 3206,9 37244 41149 5812,6
ostatni investori 12764 950,9 892,2 885,3 1025,0 11285 1369,9 1906,4
ZADLUZENOST V NESMENITELNYCH MENACH 264,1 3014 2481 236,7 0,0 0,0 0,0 0,0
v tom
Dlouhodoba 255,8 297,9 2481 236,7
Kratkodobd 83 35
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANIC CELKEM 21616,5 24 348,4 22 860,6 21608,3 22374,0 26 983,4 348928 45302,8
v tom:
Dlouhodoba 14 549,0 15253,0 14 086,0 12516,2 128434 16 550,0 208933 282436
Kréatkodobd 7067,5 90954 87746 9092,1 9530,6 104334 13999,5 17 059,2
Dlouhodoba zadluzenost celkem 14 549,0 15253,0 14 086,0 12 516,2 12 843,4 16 550,0 208933 282436
v tom:
- Gvéry MMF
- zévazky vladniho sektoru a garantované vladou
a subjektd s majoritni Ucasti statu 6 687,4 8096,9 7070,8 6489,5 5601,4 6878,5 8658,3 12 296,1
- zévazky subjekt s majoritni Ucasti soukr. kapitélu 78616 7156,1 70152 6026,7 7242,0 9671,5 12 235,0 15 947,5

1) zpfesnéné udaje
2) predbézné udaje



PRILOHA €. 9

ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle instrument

v mil. K¢ 31.12.1997  31.12.1998  31.12.1999  31.12.2000  31.12.2001 31.12.2002  31.12.2003  31.12.2004
1) 2)
I. Vlada 59 942,8 41972,2 41236,2 40 819,4 31304,2 48 462,3 69 739,9 151 063,7
Krétkodoba 84515 125,2 7,0 21150 465,0 761,0 710,0 3334,6
Néstroje penézniho trhu 8164,0 22,0 7,0 2115,0 465,0 761,0 710,0 33346
Pajcky
Obchodni Gvéry
Ostatni pasiva 287,5 103,2
Dlouhodoba 514913 41847,0 412292 387044 308392 477013 69 029,9 1477291
Dluhopisy a sménky 13736,6 18032,2 20376,3 19005,2 21363,0 382255 46 573,9 115 663,7
Pajcky 28894,1 149213 11927,2 10 7483 9 476,2 94758 22 456,0 320654
Obchodni Gvéry
Ostatnf pasiva 8 860,6 88935 89257 8950,9
Il. ¢NB 11593,9 10 991,7 125534 189,2 201,9 158,7 118,9 936,7
Krétkodobd 45,5 39,5 258 838 68,5 44,2 22,8 866,5
Nastroje penézniho trhu
Pajcky
Vklady 45,5 39,5 258 88 68,5 44,2 22,8 866,5
Ostatni pasiva
Dlouhodoba 115484 10952,2 125276 180,4 1334 114,5 96,1 70,2
Dluhopisy a sménky 9360,1 9 068,9 12 330,5
Pajcky 21883 18833 1971 168,9 1334 14,5 96,1 70,2
Vklady
Ostatni pasiva 11,5
lll. Obchodni banky 328 650,7 326 749,5 358 703,8 321983,2 280 839,8 257 538,1 2832934 253 383,1
Krétkodoba 170 147,0 193 373,0 230000,5 226 246,1 192 438,4 177 474,4 210017,0 189 036,5
Néstroje penézniho trhu 1219,9 11,8 69,9 1950,8 12782 1483,0 3470,7
Pajcky 8030,5 25209,7 39 666,7 25262,6 10702,3 5854,0 5194,2 10 600,3
Vklady 151 141,0 156 076,2 172 845,7 187 663,7 167 189,3 160 882,7 195 009,1 164 500,6
Ostatnf pasiva 97556 12 087,1 17 476,3 13249,9 12 59,0 9459,5 8330,7 10 464,9
Dlouhodoba 158 503,7 133376,5 1287033 95737,1 884014 80 063,7 732764 64 346,6
Dluhopisy a sménky 153835 9090,2 10334,4 111297 14712,8 16 522,7 15 220,1 12 325,7
Pajcky 858433 95 800,4 91 050,7 66 994,3 51636,7 52752,0 493143 44.290,7
Vklady 57 276,9 28 485,9 273182 17 613,1 218281 10 789,0 83194 73213
Ostatni pasiva 2238 422,6 4089
IV. Ostatni sektory 313378,1 282 855,6 316 882,8 337 888,1 354 114,5 354719,9 389 595,6 452 253,3
Krétkodobd 577299 58 768,1 53776,5 73580,5 91705,0 85295,0 91080,0 128 552,0
Nastroje penézniho trhu 38650 1106,2 1154,4 130,4 1872,0
Pajcky 44519 94519 27221 8310,1 36320,0 23935,0 42830,0 56 420,0
Vklady
Obchodni tvéry 49 413,0 48210,0 49 900,0 65 140,0 55 385,0 61360,0 48250,0 70 260,0
Ostatni pasiva
Dlouhodoba 255 648,2 224 087,5 263 106,3 264 307,6 262 409,5 269 424,9 298 515,6 3237013
Dluhopisy a sménky 124413 155614 233530 16 471,2 131145 16 2349 188448 35 480,6
Pajcky 223 4689 181 016,1 207 153,3 2226214 227 255,0 235890,0 255520,0 265 340,0
Vklady
Obchodni tvéry 19738,0 27510,0 32 600,0 25215,0 22 040,0 17 300,0 14 210,0 12 900,0
Ostatni pasiva 9940,8 9980,7
V. Pfimé zahranicni investice: mezipodnikové ptjcky 35 145,6 64 351,3 93 126,0 116 193,8 144 797,7 152 426,2 152391,8 155 560,0
Pasiva viici pfimym investicim v zahranici
Pasiva viici pfimym zahrani¢nim investortm 35145,6 643513 93 126,0 116 193,8 144 797,7 152 426,2 152 391,8 155 560,0
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANIC CELKEM 748 7111 726 920,3 822502,2 817 073,7 811258,1 813 305,2 8951396 1013 19,8

1) zpfesnéné udaje
2) predbézné udaje



ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle instrumentd

v mil. EUR 31.12.1997  31.12.1998  31.12.1999  31.12.2000  31.12.2001 31.12.2002  31.12.2003  31.12.2004
1) 2)
I. Vlada 1568,2 11984 11414 1163,3 978,8 1533,6 21521 4958,6
Krétkodoba 211 35 0,2 60,3 14,5 241 21,9 109,5
Nastroje penézniho trhu 213,6 0,6 0,2 60,3 14,5 24,1 219 109,5
Pljcky
Obchodni Gvéry
Ostatni pasiva 75 29
Dlouhodoba 13471 11949 11412 1103,0 964,3 1509,5 2130,2 4.849,1
Dluhopisy a sménky 359,4 514,9 564,0 541,6 668,0 1209,6 1437,2 3796,6
Pajcky 755,9 426,0 330,1 306,3 296,3 299,9 693,0 1052,5
Obchodni tvéry
Ostatni pasiva 231,8 254,0 2471 2551
1. ¢NB 3034 313,8 347,5 54 6.3 5,0 3,7 30,7
Kratkodoba 1,2 11 0,7 0,3 21 14 0,7 284
Nastroje penézniho trhu
Pljcky
Vklady 1,2 11 0,7 03 21 14 0,7 28,4
Ostatni pasiva
Dlouhodoba 302,2 312,7 346,8 5,1 4.2 36 3,0 2,3
Dluhopisy a sménky 2449 2589 3413
Pajcky 57,3 53,8 55 48 4.2 36 3,0 23
Vklady
Ostatni pasiva 0,3
lll. Obchodni banky 8598,5 9330,2 9928,1 9175,9 87818 8150,0 87423 83172
Krétkodoba 44516 5521,7 63659 64476 6017,5 5616,3 6481,0 6205,0
Nastroje penézniho trhu 31,9 0,3 2,0 61,0 40,5 45,8 113,9
Pajcky 2101 719,9 1097,9 7199 3347 185,2 160,3 3479
Vklady 39543 4456,6 4784,0 53481 52279 5091,2 60178 5399,7
Ostatni pasiva 2553 345,2 483,7 3776 393,9 299,4 2571 343,5
Dlouhodoba 41469 38085 3562,2 27283 27643 25337 22613 2112,2
Dluhopisy a sménky 402,5 259,6 286,0 3172 460,1 522,9 469,7 404,6
Pajcky 22459 27355 25201 1909,2 1614,7 1669,4 1521,8 14539
Vklady 14985 8134 756,1 501,9 682,5 3414 256,7 240,3
Ostatni pasiva 7,0 131 134
IV. Ostatni sektory 8198,9 8076,8 8770,6 9629,2 11073,0 112253 12022,7 14 845,0
Kratkodoba 15104 16781 14884 2096,9 2867,6 2699,2 2810,7 42197
Nastroje penézniho trhu 1011 31,6 31,9 37 61,4
Pajcky 116,5 269,9 754 236,8 11357 7574 1321,7 1852,0
Vklady
Obchodni tvéry 12928 1376,6 1381,1 1856,4 17319 1941,8 1489,0 2306,3
Ostatni pasiva
Dlouhodoba 6688,5 6398,7 72822 75323 82054 8526,1 9212,0 10 625,3
Dluhopisy a sménky 3255 4444 646,4 469,4 410,1 513,8 581,5 1164,6
Pajcky 5 846,6 5168,8 57335 63443 7106,1 74648 7 885,2 8709,7
Vklady
Obchodni tvéry 516,4 785,5 902,3 718,6 689,2 547,5 4385 4234
Ostatni pasiva 306,8 327,6
V. PFimé zahranicni investice: mezipodnikové pujcky 919,5 18375 25775 33113 45278 48236 47027 5106,2
Pasiva viici pfimym investicim v zahranici
Pasiva v{ici ptimym zahrani¢nim investortim 919,5 1837,5 25775 33113 45278 48236 4702,7 5106,2
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 19 588,5 20 756,7 22 765,1 23 285,1 25 367,7 25737,5 27 623,5 33257,7

1) zpfesnéné udaje
2) predbézné udaje



PRILOHA €. 9

ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle instrument

v mil. USD 31.12.1997  31.12.1998  31.12.1999  31.12.2000  31.12.2001 31.12.2002  31.12.2003  31.12.2004
1) 2)
I. Vlada 1730,7 1405,9 1146,2 1079,5 863,3 1607,9 27185 6 754,5
Krétkodoba 244,0 4.2 0,2 55,9 12,8 253 27,7 149,1
Nastroje penézniho trhu 235,7 0,7 0,2 55,9 12,8 25,3 27,7 1491
Pajcky
Obchodni Gvéry
Ostatni pasiva 8,3 3,5
Dlouhodoba 1486,7 1401,7 1146,0 10236 850,5 1582,6 2690,8 6 605,4
Dluhopisy a sménky 39,7 604,0 566,4 502,6 589,2 12682 18154 5171,7
Pajcky 834,2 499,8 3315 284,3 2613 314,4 8754 14337
Obchodni Gvéry
Ostatni pasiva 2558 297,9 2481 236,7
Il. ¢NB 334,7 368,2 348,9 5,0 5,6 53 4,6 41,8
Kratkodoba 13 13 0,7 0,2 19 1,5 09 38,7
Nastroje penézniho trhu
Pajcky
Vklady 13 13 0,7 0,2 1,9 15 09 38,7
Ostatni pasiva
Dlouhodoba 3334 366,9 3482 48 3,7 38 3,7 3,1
Dluhopisy a sménky 270,2 303,8 342,7
Pajcky 63,2 63,1 55 45 37 338 37 3,1
Vklady
Ostatni pasiva 0,3
lll. Obchodni banky 9 488,6 10 944,6 9969,8 8515,1 77454 85444 11042,9 11329,5
Krétkodoba 49124 64771 6392,6 59833 5307,3 5888,1 8186,5 84524
Néstroje penézniho trhu 352 03 19 53,8 424 57,8 155,2
Pajcky 2318 844,4 1102,5 668,1 295,1 194,2 202,5 474,0
Vklady 4363,7 52278 4.804,1 4962,9 4611,0 53377 7601,5 73553
Ostatnf pasiva 2817 404,9 485,7 350,4 3474 313,8 324,7 4679
Dlouhodoba 4576,2 44675 3577,2 2531,8 24381 2656,3 28564 28771
Dluhopisy a sménky 4441 304,5 287,3 2943 405,8 548,2 5933 551,1
Pajcky 24784 32089 2530,6 1717 14241 1750,2 19223 19804
Vklady 1653,7 954,1 759,3 465,8 602,0 357,9 3243 3273
Ostatni pasiva 6,2 16,5 18,3
IV. Ostatni sektory 9047,8 94743 88074 89358 9766,3 11768,7 15 186,5 202215
Kratkodoba 1666,8 1968,5 14947 1946,0 25292 28299 3550,3 57479
Nastroje penézniho trhu 11,6 371 321 35 83,7
Pajcky 128,5 316,6 757 219,8 1001,7 7941 1669,5 25227
Vklady
Obchodni tvéry 1426,7 16148 13869 17227 1527,5 20358 1880,8 31415
Ostatni pasiva
Dlouhodoba 7381,0 75058 7312,7 6989,8 72371 8938,8 11 636,2 14 473,6
Dluhopisy a sménky 359,2 521,2 649,0 435,6 361,7 538,6 734,6 1586,4
Pajcky 6451,9 6063,2 57576 58874 6267,5 7 826,2 9960,2 11 864,1
Vklady
Obchodni tvéry 569,9 9214 906,1 666,8 607,9 574,0 553,9 576,8
Ostatni pasiva 3875 446,3
V. Pfimé zahranicni investice: mezipodnikové puijcky 1014,7 21554 25883 30729 39934 5057,1 5940,3 6 955,5
Pasiva viici pfimym investicim v zahranici
Pasiva viici pfimym zahrani¢nim investortm 1014,7 21554 25883 30729 39934 5057,1 5940,3 69555
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANIC CELKEM 21616,5 243484 22 860,6 216083 22374,0 26 983,4 34892,8 453028

1) zpfesnéné udaje
2) predbézné udaje
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DLUHOVA SLUZBA ¢R Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI VE SMENITELNYCH MENACH V CLENENI
PODLE VERITELU A DLUZNIKU K 31. 12. 2004

v mil. K&
Zadluzeni
k 31.12.2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011-33
VERITELE jistina 631667,2 1344934 56 308,8 72 809,6 47 275.3 72 339,5 47 537,3 200 903,3
troky 25 489,8 19 041,2 16 834,7 144771 121981 9269,8 35754,8
Zahrani¢ni banky jistina 2639314 76 545,4 29521,2 40 584,5 252914 342436 276156 30129,8
troky 10 985,8 72089 57788 43227 3125,0 1951,8 66386
Vlddni instituce jistina
troky

Mnohostranné instituce jistina 84 862,4 10 009,1 45786 61482 3527,7 9470,2 38134 47 3151
Groky 28241 24488 21738 1916,6 1585,7 1286,3 10309,7
Dodavatelé a pfimf investofi jistina 108 720,0 25300,0 14 843,0 18 745,7 39993 8980,0 7160,0 29692,0
troky*/ 42785 32553 29230 2441 2067,1 1663,6 44538
Ostatni investofi jistina 1741534 226389 7 366,0 73312 14 456,9 19 645,7 89483 93 766,4
Groky 74014 6128, 5959,1 5796,7 5420,2 4368,1 14 352,7
DLUZNiCI jistina 631667,2 1344934 56 308,8 72 809,6 47 275,3 72 339,5 47 537,3 200 903,3
troky 25 489,9 19 041,2 16 834,7 144771 121981 9269,8 35754,8

CNB jistina 70,2 17,4 174 17,4 18,0

Groky 39 2,7 1,5 0,5
Obchodni banky jistina 64 346,6 679538 5956,7 7106,9 71631 152281 10 175,0 11921,0
troky 26353 1188,0 11735 10983 965.3 4212 32278
Vlda jistina 147 7291 10 627,2 22113 22845 48931 11126 9076,1 107 524,3
troky 4930,2 44725 4380,7 42646 4126,8 36387 20417,8
Ostatni sektory jistina 419521,3 117 053,0 481234 63 400,8 35201,1 45998,8 28 286,2 81458,0
troky 17 920,4 13378,0 11279,0 9113,6 7106,0 5210,0 12 109,2
CELKEM jistina 631667,2 1344934 56 308,8 72 809,6 47 275,3 72339,5 47537,3 200 903,3
troky 25489,9 19 041,2 16 834,7 14 4771 12 198,1 9269,8 35754,8
DLUH. SLUZBA UHRNEM 159 983,3 75 350,0 89 644,3 61752,4 84 537,6 56 807,1 236 658,1

*/Uroky z dovoznich Gvérti jsou zahrnuty ve spldtkéch jistiny.

DLUHOVA SLUZBA CR Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI VE SMENITELNYCH MENACH V CLENENI
PODLE VERITELU A DLUZNIKU K 31. 12. 2004

v mil. USD
Zadluzeni
k 31.12.2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011-33
VERITELE jistina 28244 6014 2518 3256 2114 3234 2126 8983
aroky 1140 851 753 647 545 414 1599
Zahrani¢ni banky jistina 11801 3423 1320 1815 1131 1531 1235 1347
Groky 491 322 258 193 140 87 297
Vlddni instituce jistina
uroky
Mnohostranné instituce jistina 379 448 205 275 158 423 171 2116
Groky 126 109 97 86 7 58 461
Dodavatelé a piimi investori jistina 4861 1131 664 838 179 402 320 1328
Groky*/ 191 146 131 109 92 74 199
Ostatni investofi jistina 7787 1012 329 328 646 878 400 4193
Groky 331 274 266 259 242 195 642
DLUZNICI jistina 28 244 6014 2518 3256 2114 3234 2126 8983
aroky 1140 851 753 647 545 414 1599
CNB jistina 3 1 1 1 1
Groky
Obchodni banky jistina 2877 304 266 318 320 681 455 533
Groky 118 53 52 49 43 19 144
Vlada jistina 6 605 475 99 102 219 497 406 4808
Groky 220 200 196 191 185 163 913
Ostatni sektory jistina 18758 5234 2152 2835 1574 2057 1265 3642
Groky 801 598 504 407 318 233 541
CELKEM jistina 28 244 6014 2518 3256 2114 3234 2126 8983
Groky 1140 851 753 647 545 414 1599
DLUH. SLUZBA UHRNEM 7153 3369 4008 2761 3780 2540 10 582

*/Uroky z dovoznich Gvérti jsou zahrnuty ve splatkéch jistiny.



PRILOHA C. 10

57

DLUHOVA SLUZBA €R Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI VE SMENITELNYCH MENACH V CLENENI
PODLE VERITELU A DLUZNIKU K 31.12.2004

v mil. EUR
Zadluzeni
k 31.12.2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011-33
VERITELE jistina 20734 4415 1848 2390 1552 2375 1560 6595
uroky 837 625 553 475 400 304 1174
Zahrani¢ni banky jistina 8663 2513 969 1332 830 1124 906 989
troky 361 237 190 142 103 64 218
Vladnf instituce jistina
Groky
Mnohostranné instituce jistina 2786 329 150 202 116 31 125 1553
troky 93 80 Al 63 52 42 338
Dodavatelé a pfimi investofi jistina 3569 830 487 615 131 295 235 975
Groky*/ 140 107 96 80 68 55 146
Ostatnf investofi jistina 5717 743 242 241 475 645 294 3078
troky 243 201 196 190 178 143 471
DLUZNiCI jistina 20734 4415 1848 2390 1552 2375 1560 6595
uroky 837 625 553 475 400 304 1174
CNB jistina 2 1 1 1 1
Groky
Obchodni banky jistina 2112 223 196 233 235 500 334 391
Groky 87 39 39 36 32 14 106
Vldda jistina 4849 349 73 75 161 365 298 3529
troky 162 147 144 140 135 119 670
Ostatni sektory jistina 13771 3842 1580 2081 1155 1510 928 2674
Groky 588 439 370 299 233 171 397
CELKEM jistina 20734 4415 1848 2390 1552 2375 1560 6595
uroky 837 625 553 475 400 304 1174
DLUH. SLUZBA UHRNEM 5251 2473 2943 2027 2775 1865 7768

*/Uroky z dovoznich vér(i jsou zahrnuty ve splatkéch jistiny.
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Dluhova sluzba z dlouhodobé zadluzenosti ve sménitelnych ménach za rok 2004

v tis. K&
Stav Splétky Stav
zadluzenosti k Cerpani Jistina Uroky Rozdil zadluzenosti k
31.12.2003 31.12.2004
1. FINANCNI UVERY 322978 853 148 112 700 116 393 000 15999 623 -15921 024 338777529
Obchodni banky 44906 760 9315 400 9999 900 2155217 -2920 331 41301929
CNB 96 100 20 500 5770 -5400 70 200
Vlada 22 455993 9475 000 210 300 556 706 344707 32 065 400
Podniky 255520 000 129 322 300 106 162 300 13281930 -13 340 000 265 340 000
2. DLUHOPISY 80 638 800 96 243 000 0 5531100 -13 411 800 163 470 000
Obchodnf banky 15220 100 4736 200 854 800 -7 630 600 12325700
Vlada+obce 46 573 900 70 590 600 2174 300 -1 500 800 115 663 700
Podniky 18 844 800 20916 200 2502 000 -4 280 400 35480 600
3. UCELOVE UVERY 4 407 540 0 0 160 870 -1418 769 2988771
Obchodni banky 4 407 540 160 870 -1418 769 2988771
4. VKLADY 8742 000 5800 732 100 140 014 -285 500 7730 200
Obchodni banky 8742 000 5800 732 100 140 014 -285 500 7730 200
5. OBCHODNI UVERY 119 228 707 35087 109 25986 900 4867 897 -9628 216 118 700 700
Podniky (dov. zavazky) 24150 800 1760 000 2940 000 -90 100 22 880 700
Podniky (ost. kapital) 95 077 907 33327 109 23 046 900 4867 897 -9538 116 95 820 000
6. CELKEM 535995 900 279 448 609 143 112 000 26 699 504 -40 665 309 631667 200
DS/ Viyvoz zboZi a sluzeb 8,7%
v mil. USD
Stav Splatky Stav
zadluzenosti k Cerpani Jistina Uroky Rozdil zadluzenosti k
31.12.2003 31.12.2004
1. FINANCNI UVERY 12 590 5763 4529 636 1323 15147
Obchodni banky 1751 362 389 84 122 1846
CNB 4 0 1 0 0 3
Vlada 875 369 8 85 198 1434
Podniky 9960 5032 4131 517 1003 11864
2. DLUHOPISY 3143 3745 0 215 41 7309
Obchodni banky 593 184 0 33 -226 551
Vlada 1815 2747 0 85 610 5172
Podniky 735 814 0 97 37 1586
3. UCELOVE UVERY 172 0 0 6 -38 134
Obchodni banky 172 0 0 6 -38 134
4. VKLADY 341 0 28 5 33 346
Obchodni banky 341 0 28 5 33 346
5. OBCHODNI UVERY 4647 1365 1011 189 307 5308
Podniky (dov. zavazky) 941 68 114 0 128 1023
Podniky (ost. kapitdl) 3706 1297 897 189 -333 4285
6. CELKEM 20893 10873 5568 1101 2 046 28 244
DS/ Vijvoz zbozi a sluzeb 8,7%
v mil. EUR
Stav Splatky Stav
zadluzenosti k Cerpani Jistina Uroky Rozdil zadluzenosti k
31.12.2003 31.12.2004
1. FINANCNI UVERY 9967 4642 3649 501 159 11119
Obchodni banky 1386 292 313 68 -10 1355
CNB 3 0 1 0 0 2
Vlada 693 297 7 17 69 1052
Podniky 7 885 4053 3328 416 100 8710
2. DLUHOPISY 2439 3017 0 173 -139 5367
Obchodni banky 470 148 0 27 -213 405
Vlada 1437 2213 0 68 147 3797
Podniky 582 656 0 78 -73 1165
3. UCELOVE UVERY 136 0 0 5 -38 98
Obchodni banky 136 0 0 5 -38 98
4. VKLADY 270 0 23 4 7 254
Obchodni banky 270 0 23 4 7 254
5. OBCHODNI UVERY 3679 1100 814 153 69 389%
Podniky (dov. zavazky) 745 55 92 0 43 751
Podniky (ost. kapitdl) 2934 1045 722 153 -112 3145
6. CELKEM 16 541 8759 4 486 836 -80 20734
DS/ Vijvoz zboZi a sluzeb 8,7%
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PRIME INVESTICE DO ZAHRANICi
v odvétvové struktuie

Odliv v roce 2004
Kod OKEC Sektory a odvétvi Celkem mil.K¢ Celkem tis.USD Celkem tis.EUR
0595 01-05 ZEMEDELSTVI, LESNICTVI, RYBOLOV 0,0 0,0 0,0
1495 10-14 DOBYVANI NEROSTU 1139 44318 3570,1
3995 15-37 ZPRACOVATELSKY PRUMYSL 1516,7 59 013,8 47 539,9
z toho
1605 15-16 Vyroba potravin a népoju, zpracovani tabaku 460,6 17921,7 14 437,2
1805 17-18 Textil, odévy 20,4 7921 638,1
1900 19 Cinéni a Uprava usni, wroba brasnéského, sedlafského zbozi a obuvi 3,0 116,0 93,4
2205 20-22 Drevarsky pramysl, vyroba papiru, vydavatelstvi a tisk 57,5 22386 18034
2300 23 Koksovéni, rafinérské zpracovani ropy, vyroba jadernych paliv; radioaktivnich prvka a sloucenin 0,0 0,0 0,0
2400 24 Vyroba chemickych vyrobkd 119,7 4 658,5 37528
2500 25 Viroba pryZovych a plastovych vyrobku 259,6 10 099,3 81357
2600 26 Vyroba ostatnich nekovovych mineralnich vyrobkd 1178 4582,7 3691,7
2805 27-28 Kovy, kovové vyrobky 13,0 504,8 406,7
2900 29 Vyroba stroji a zafizeni -45.8 -1783,9 -1437.1
3000 30 Viyroba kancelar'skych stroji a pocitacti (v¢. pristroji na zpracovani dat) 82,6 32133 2588,6
3100 31 Vyroba elektrickych stroji a pristroji jinde neuvedenych 11,6 4514 363,6
3200 32 Vyroba radiovych, televiznich a spojovych zafizeni a pristroji 17,6 686,5 553,0
3300 33 Vyroba zdravotnickych, presnych, optickych a casomérnych pistroju 83,1 3234,1 2 605,3
3400 34 Vyroba dvoustopych motorovych vozidel, privést a navést 321,6 12514,3 10 081,2
3500 35 Vyroba ostatnich dopravnich zafizeni 05 211 17,0
3600 36 Vyroba nabytku; ostatni zpracovatelsky pramys/ -6,2 -242,5 -195,3
3700 37 Zpracovéni druhotnych surovin 0,1 58 4,6
4195 40-41 ELEKTRINA, PLYN, VODA 9391,8 365 424,6 294 376,2
4500 45 STAVEBNICTVi 71,2 30043 2420,2
5295 50-52 OBCHOD A OPRAVY 1506,4 58 613,9 47 217,8
5500 55 POHOSTINSTVi A UBYTOVANI 41,2 1602,9 1291,2
6495 60-64 DOPRAVA A TELEKOMUNIKACE -192,8 -7 500,7 -6 042,4
6895 65-67 FINANCNi ZPROSTREDKOVAN{ 3936 15314,1 12336,6
7395 70-74 NEMOVITOSTI A SLUZBY PRO PODNIKY 1112,7 43 295,9 34 878,0
9995 75-99 OSTATNI SLUZBY 78,1 30388 24480
9999 01-99 CELKEM 14 038,9 546 239,4 440 035,7

/ * - predbézna data
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PRIME INVESTICE DO ZAHRANICi
v teritorialni strukture

Odliv v roce 2004
Eurostat/OECD Geografické a ekonomické zény Celkem mil.K¢ Celkem tis.USD Celkem tis.EUR
E1 EVROPA 13914,5 541 398,8 436 136,2
z toho
BE Belgie -1,0 -40,3 -32,5
DK Dansko 19 72,5 58,4
fl Finsko 4,4 -173,0 -139,4
FR Francie -2,0 -78,7 -63,4
IE Irsko -26,4 -1025,6 -826,2
T Italie 1,0 39,4 31,7
LU Lucembursko -78,6 -3056,3 -2 462,1
DE Némecko -282,5 -10992,7 -8 855,4
NL Nizozemi 179,4 6981,2 56239
PT Portugalsko 458,0 17 819,0 14 354,5
AT Rakousko -26,5 -1032,1 -831,5
ES Spanélsko 324 1261,8 1016,5
SE Svédsko 32 1252 100,8
GB Velké Britanie 4485 17 451,4 14 058,4
L Lichtenstejnsko 192,4 7 486,8 6031,2
NO Norsko 32 -126,3 -101,7
CH Swycarsko 37,8 14726 1186,3
E2 OSTATNI EVROPSKE ZEME 12 984,5 505 213,9 406 986,7
z toho
BY Bélorusko 14 55,3 44,6
BA Bosna a Hercegovina -2,1 -83,6 -67,3
BG Bulharsko 9415,7 366 354,6 2951254
GG Guernsey 0,2 6,2 5,0
HR Chorvatsko 2,0 77,8 62,7
cy Kypr 22,2 -865,5 -697,3
T Litva 0,6 24,5 19,7
Lv Lotyssko 09 34,1 27,5
HU Madarsko 1213 47199 38023
PL Polsko 639,5 248813 20043,7
RO Rumunsko 95,2 37025 29827
RU Rusko -118,4 -4 607,1 37113
SK Slovensko 24113 938219 75580,4
S Slovinsko -128,1 -4.983,4 -4014,5
TR Turecko 11 4,7 33,6
UA Ukrajina 566,2 22029,7 17 746,5
E4 AFRIKA 5,2 202,7 1633
E5 SEVERNI AFRIKA -0,4 -16,5 -13,3
z toho
4 Alzirsko -0,4 -16,5 -133
E6 OSTATNI AFRICKE ZEME 56 2192 176,6
z toho
SL Sierra Leone 5,6 2192 176,6
E7 AMERIKA 9,0 350,4 282,3
E8 SEVERNI AMERIKA 162,6 6 326,4 5096,4
z toho
CA Kanada -40,9 -1592,2 -1282,6
us Spojené staty americké 203,5 79186 6379,0
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PRIME INVESTICE DO ZAHRANICI - pokra¢ovani
v teritorialni strukture

Odliv v roce 2004
Eurostat/OECD Geografické a ekonomické zény Celkem mil.K¢ Celkem tis.USD Celkem tis.EUR
E9 STREDNI AMERIKA -157,9 -6142,7 -4.948,4
z toho
AW Aruba 53 204,8 164,9
VG Britské Panenské ostrovy -38,0 -1478,6 -11911
KY Kajmanské ostrovy -1214 -47231 -3804,8
CR Kostarika 44 169,5 136,5
MX Mexiko -8,1 -315,2 -253,9
F1 JIZNi AMERIKA 43 166,8 1343
z toho
BR Brazilie 9,5 368,5 296,8
PE Peru 5,2 -202,4 -163,0
VE Venezuela -0,1 -3,6 -2,9
F2 ASIE 66,3 25809 20791
F3 ZEME BLIZKEHO A STREDNIHO VYCHODU 69 266,9 215,0
z toho
R frén -1.3 49,2 39,7
F4 Zemé Arabského zalivu 85,2 3316,0 26713
BH Bahrajn 4.8 186,7 150,4
AE Spojené arabské emiréty 80,4 31293 25209
F5 Ostatni zemé Blizkého a Stredniho vychodu 77,1 -2999,9 -2416,6
GE Gruzie -76,9 -2990,3 -2 408,9
LB Libanon -0,2 -9,6 -7,7
6 OSTATNI ASIISKE ZEME 59,5 2314,0 1864,1
z toho
N Cina -39,0 -1516,9 -1222,0
IN Indlie 79.5 30934 2492,0
KZ Kazachstan -68,8 -2678,9 -2158,0
MM Myanmar -04 -15,3 -12,3
SG Singapur 82,6 32133 2588,6
uz Uzbekistan 56 217,4 1751
F7 OCEANIE A POLARNI OBLAST! 43,9 1706,6 13748
z toho
AU Austrélie 43,9 1706,6 13748
Al CELKEM SVET 14 038,9 546 239,4 440 035,7
u2 Eurozéna 249,4 9702,7 7 816,2
D2 EU-15 703,0 273518 220338
D3 EU-25 3726,2 144 984,6 116 795,7
D8 Pristupujici zemé 30233 117 632,8 94 761,8
A5 EFTA 227,0 88331 71157
A8 OECD 41091 159 880,6 128 795,5
A9 CEE 12 556,3 488 552,7 393 564,9
B1 NAFTA 154,5 6011,2 48424
D6 CCs 12 535,2 487 731,7 392 903,4

/ * - predbézna data
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Kod

0595
1495

3995

1605
1805
1900
2205
2300
2400
2500
2600
2805
2900
3000
3100
3200
3300
3400
3500
3600
3700

4195
4500
5295
5500
6495
6895
7395
9995
9999

OKEC

01-05
10-14

15-37

15-16
17-18
19
20-22
23
24
25
26
27-28
29
30
31
32
33
34
35
36
37

40-41
45
50-52
55
60-64
65-67
70-74
75-99
01-99

/ * - predbézna data

PRIME ZAHRANICNi INVESTICE DO CR

v odvétvové strukture
Priliv v roce 2004
Sektory a odvétvi

ZEMEDELSTVI, LESNICTVi, RYBOLOV
DOBYVANI NEROSTU

ZPRACOVATELSKY PRUMYSL
z toho
Viyroba potravin a napojd, zpracovani tabaku
Textil, odévy
Cinéni a Gprava usni, vyroba brasnafského, sedlarského zboi a obuvi
Drevarsky pramysl, vyroba papiru, vydavatelstvi a tisk
Koksovéni, rafinérské zpracovani ropy, vyroba jadernych paliv, radioaktivnich prvkd a sloucenin
Viyroba chemickych vyrobki
Vyroba pryZovych a plastovych vyrobki
Viyroba ostatnich nekovovych mineralnich vyrobki
Kovy, kovové vyrobky
Viyroba strojd a zafizeni
Vyrroba kancelar'skych strojii a pocitacd (v¢. pristroji na zpracovani dat)
Viyroba elektrickych stroji a pristrojd jinde neuvedenych
Viyroba radiovych, televiznich a spojovych zafizeni a pristrojd
Viyroba zdravotnickych, presnych, optickych a casomérnych pristroji
VWroba dvoustopych motorovych vozidel, privési a névést
Viyroba ostatnich dopravnich zarizeni
Vyroba nabytku; ostatni zpracovatelsky pramys!
Zpracovéni druhotnych surovin

ELEKTRINA, PLYN, VODA
STAVEBNICTVI

0BCHOD A OPRAVY

POHOSTINSTVi A UBYTOVANI
DOPRAVA A TELEKOMUNIKACE
FINANCNI ZPROSTREDKOVANI
NEMOVITOSTI A SLUZBY PRO PODNIKY
OSTATNiI SLUZBY

CELKEM

Celkem mil.K¢

647,8
12157

55 105,5

14805
244
-25,7
3665,5
162,3

6 460,7
6119,7
40094
12 045,1
42584
2335
64083
82,6
12849
6897,1
13837
546,9
68,2

68738
2662,8
19 754,1
-706,3
509,6
132231
14112,2
1314,2
114712,5

Celkem tis.USD

252054
47 301,2

2144 099,3

57 605,7
951,1
-1001,6
142 620,1
63134
251379,3
238112,2
156 002,6
468 660,8
165 689,4
90853
249 342,
32153
49.994,8
268 357,7
53838,9
212785
26536

267 452,6
103 608,6
768 611,1
-27 480,7
19 829,2
514 497,2
549 091,5
511334
4463 348,8

Celkem tis.EUR

20 304,8
38 104,6

1727 228,5

46 405,6
766,2
-806,9
114 890,9
50859
202 504,3
191816,8
1256715
377 540,5
1334749
73189
200 863,4
2590,1
40274,4
216 181,7
433712
171414
21376

215 452,6
83 464,3
619 172,3
-22137,7
15973,9
414 465,0
442 333,2
41191,7
3595 553,2
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PRIME ZAHRANICNi INVESTICE DO CR
v teritorialni strukture

Priliv v roce 2004
Eurostat/OECD. Geografické a ekonomické zony Celkem mil.K¢ Celkem tis.USD Celkem tis.EUR
E1 EVROPA 96 689,6 3762 096,0 3030 642,9
z toho
BE Belgie 941,0 36 615,1 29 496,1
DK Dénsko 2848 110824 8927,7
fl Finsko 153,8 5983,0 4819,7
FR Francie 44269 172 245,6 138 756,4
IE Irsko 1495,6 58193,1 46 878,8
T Italie 22291 86733,8 69 870,4
LU Lucembursko 13956 54 299,6 437423
DE Némecko 223256 868 668,0 699 775,4
NL Nizozemi 27 104,8 1054619,9 849 573,3
PT Portugalsko 12426 48 350,1 389495
AT Rakousko 11503,3 447 581,8 360 559,8
GR Recko 4841 18 836,2 15174,0
ES Spanélsko 770,7 29 986,4 24 156,3
SE Svédsko 38726 150 680,7 1213843
GB Velka Britanie 27478 106 914,7 861276
IS Island 243 946,2 762,2
L Lichtenstejnsko 188,3 73256 5901,3
NO Norsko 246,3 9581,5 7718,6
CH Swycarsko 3676,7 143 058,4 115 244,0
E2 OSTATNI EVROPSKE ZEME 11 575,6 450 394,0 362 825,2
z toho
AD Andora 04 16,0 12,9
BY Bélorusko 4.8 186,3 150,1
BA Bosna a Hercegovina 0,1 48 38
BG Bulharsko 1,5 59,6 48,0
EE Estonsko 05 184 14,9
Gl Gibraltar 08 31,0 25,0
GG Guernsey 68,1 2650,3 2 135,0
HR Chorvatsko 2,5 96,7 77.9
JE Jersey -1441.4 -56 081,9 -45178,1
[« Srbsko a Cerna Hora 283 1102,0 887,7
cy Kypr -222,1 -8 642,2 -6 962,0
LT Litva 4.8 185,6 149,5
Lv Lotyssko 2,0 84,0 67,7
HU Madarsko 193,8 75412 6075,0
MT Malta 1186 46164 37188
MD Moldavie 2,4 93,5 753
M Ostrov Man -15,5 -603,7 -486,4
PL Polsko 1.4 4444 358,0
RU Rusko 27698 107 768,4 86 815,3
N San Marino -92,5 -3597,8 -2.898,3
SK Slovensko 10020,3 389 878,5 314 075,5
Sl Slovinsko 32,0 12452 10031
TR Turecko 33 1294 104,2
UA Ukrajina 81,4 3168,1 25522
E4 AFRIKA 13379 52 055,0 419341
E5 SEVERNI AFRIKA 0,2 6,7 54
z toho
MA Maroko 0,2 7.8 6,2
E6 OSTATNI AFRICKE ZEME 13377 52048,3 41928,7
z toho
ZA Jizni Afrika 04 14,7 1.8
LR Liberie 10,1 389,7 314,0
NG Nigérie 0,2 84 6,6
SC Seychely 13271 516355 41596,1
E7 AMERIKA 97273 378 478,6 304 892,2
E8 SEVERNI AMERIKA 81713 317 938,0 256 122,3
z toho
CA Kanada 921,6 358576 28 885,9
UsS Spojené staty americké 7 249,7 282 080,4 227 236,4
E9 STREDNI AMERIKA 1540,0 59 921,3 48 271,0
z toho
AW Aruba 04 15,1 12,2
BZ Belize 19,1 7449 600,1
VG Britské Panenské ostrovy 179,0 6964,3 5610,3



64

PRILOHA C. 11

PRIME ZAHRANICNI INVESTICE DO CR - pokra¢ovani

v teritorialni strukture

Priliv v roce 2004
Eurostat/OECD Geografické a ekonomické zény Celkem mil.K¢ Celkem tis.USD Celkem tis.EUR
E9 STREDNi AMERIKA 1540,0 59 921,3 48 271,0
z toho
GD Grenada 04 15,0 121
KY Kajmanské ostrovy 44,3 17227 1387,8
MX Mexiko 12421 483278 389316
AN Nizozemské Antily 2,7 106,0 85,4
PA Panama 34,7 13493 1087,0
VC Svaty Vincenc a Grenadiny 2,1 83,6 67,3
TC Turks a Caicos 15,2 592,5 4773
F1 JIZNi AMERIKA 15,9 619,3 498,9
z toho
AR Argentina 0.2 7.8 6.3
VE Venezuela 15,7 609,8 491,2
F2 ASIE 6883,8 267 841,4 215765,8
F3 ZEME BLiZKEHO A STREDNIHO VYCHODU 358 1392,8 1122,0
z toho
R Irén 04 16,7 13,5
IL Izrael 27,2 1056,7 851,2
F4 Zemé Arabského zélivu 55 212,9 171,5
Q Irdk 0,5 194 15,6
QA Katar 0.2 8,4 6,8
SA Saudska Arabie 0,2 89 72
AE Spojené arabské emiraty 4,5 176,2 142,0
F5 Ostatni zemé Blizkého a Stiedniho vychodu 2,7 106,6 85,9
AM Arménie 04 16,1 13,0
AZ Azerbajdzan -0,7 -25,9 -20,8
GE Gruzie 2,2 85,7 69,0
Jo Jordansko 06 239 19,3
LB Libanon 0.2 6,7 54
F6 OSTATNI ASIISKE ZEME 6848,0 266 448,5 214 643,7
z toho
BN Brunej 0,7 31,7 255
N Cina 4,0 154,8 124,7
HK Hongkong 39,6 1539,2 1240,0
IN Indie 236 918,2 739,6
D Indonésie 8,7 3375 2719
P Japonsko 6767,0 263 296,2 212.104,3
4 Kazachstan -41,7 -1622,1 -1306,7
KR Korejské republika -1,4 -55,2 -44.5
KG Kyrgyzstan 11 44,0 355
My Malajsie 17 66,6 53,6
MN Mongolsko 0,2 7,0 5,6
NP Nepal 0,5 20,4 16,4
PK Pakistan 0,3 1,7 9,4
SG Singapur 27,0 1049,5 845,5
TH Thajsko 0,4 15,6 12,6
w Tchaj-wan 12,5 4874 392,6
™ Turkmenistan 11 4.4 333
uz Uzbekistan 1,2 45,0 36,2
VN Vietnam 1,5 59,6 48,0
F7 OCEANIE A POLARNI OBLASTI 74,0 28778 23183
z toho
AU Australie 61,2 23804 19176
Nz Novy Zéland 14 53,0 42,7
ws Samoa 10,0 389,1 3134
NU Niue 14 55,3 44,5
Al CELKEM SVET 1147125 4 463 348,8 3595553,2
u2 Eurozéna 74 073,2 28821125 23217520
D2 EU-15 80978,5 3150 790,4 25381915
D3 EU-25 91139,9 3546 161,7 2 856 692,0
D8 Pristupujici zemé 10 161,4 3953714 318 500,5
A5 EFTA 41356 160 911,7 129 626,1
A8 OECD 111 396,1 4334 310,1 3491603,1
A9 CEE 102974 400 660,4 3227611
B1 NAFTA 94134 366 265,8 295053,9
D6 CCs 10 166,3 395 560,4 318 652,8

/ * - predbézna data
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STAV PORTFOLIOVYCH INVESTIC REZIDENTU V ZAHRANICI k 31.12.2004
Clenéni podle teritoria a druhu cenného papiru

Eurostat/OECD Code v mil. K¢
Geografické a ekonomické zény majetkové CP dluhopisy dlouhodobé dluhopisy kratkodobé celkem
E1 EVROPA 66 245,2 263 768,6 29784 332992,2
D2 EU-15 60 073,9 229 941,0 1817,6 2918325
7 toho: 0,0 0,0 0,0 0,0
AT Rakousko 151249 151991 0,1 303241
BE Belgie 862,8 262,0 0,0 11248
DE Némecko 38975 417410 145,9 457844
DK Dénsko 4.4 4204 0,0 424,7
ES Spanélsko 409,8 1887,6 0,0 22974
Fl Finsko 1232 393 0,0 162,5
FR Francie 53758 18 596,5 0,0 239723
GB Velké Britanie 27524 15514,3 301,0 18 567,6
GR Recko 16,4 13 440,3 0,0 13 456,7
IE Irsko 12780,1 72628 608,2 20651,1
T Itdlie 262,0 16 033,3 0,0 16 295,4
LU Lucembursko 15 826,9 22230,6 32,5 38090,0
NL Nizozemi 25644 41263,6 n17 44 545,6
PT Portugalsko 10,2 3780,1 0,0 37903
SE Svédsko 62,2 26132 121 26875
4A Mezindrodni organizace 1,0 29 657,0 0,0 29 658,0
A5 EFTA 706,0 5 600,2 0,0 6 306,1
z toho: 0,0 0,0 0,0 0,0
IS Island 04 3521,0 0,0 35214
CH Svycarsko 695,4 38,1 0,0 733,6
L Lichtenstejnsko 2,7 0,0 0,0 2,7
NO Norsko 75 2041,0 0,0 20485
E2 OSTATNI EVROPSKE ZEME 54653 282274 1160,9 34 853,7
7 toho: 0,0 0,0 0,0 0,0
AL Albanie 0,0 0,0 0,0 0,0
BG Bulharsko 0,0 728 0,0 72,8
cy Kypr 1.0 99,9 0,0 100,9
HR Chorvatsko 50,1 3253 0,0 3753
HU Madarsko 14939 4199,5 08 5694,2
JE Jerzey 0,0 22%,4 0,0 22%,4
PL Polsko 7701 93431 835 10 196,7
RO Rumunsko 0,0 118,0 0,0 118,0
RU Rusko 56,2 486,0 419 584,1
EE Estonsko 0,8 230,0 0,0 230,8
T Litva 0,0 0,0 0,0 0,0
M Slovinsko 0,0 959,7 0,0 959,7
SK Slovensko 3089,2 10 045,4 10338 14 168,4
TR Turecko 4,0 174 1,0 22,4
UA Ukrajina 0,0 339 0,0 339
E7 AMERIKA 67614 277791 174,3 34714,9
E8 SEVERNI AMERIKA 4940,6 16 020,8 1719 211334
z toho: 0,0 0,0 0,0 0,0
CA Kanada 68,9 1946,7 30,2 20457
us Spojené stéty americké 48717 14 074,1 141,8 19 087,6
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STAV PORTFOLIOVYCH INVESTIC REZIDENTU V ZAHRANICi k 31.12.2004
Clenéni podle teritoria a druhu cenného papiru

Eurostat/OECD Code v mil. K¢
Geografické a ekonomické zony majetkové CP dluhopisy dlouhodobé dluhopisy kratkodobé celkem
E9 STREDNi AMERIKA 1797,0 11754,6 24 13 554,0
z toho: 0,0 0,0 0,0 0,0
AN Nizozemskeé Antily 1,9 254,7 0,0 256,6
BM Bermudy 803,8 0,0 0,0 803,8
U Kuba 0,0 2041 0,0 204,1
KY Kajmanské ostrovy 968,7 11291,6 24 12 262,8
VG Britské Panenské ostrovy 17,0 0,0 0,0 17,0
TC Turks a Caicos 5,5 0,0 0,0 55
MX Mexiko 0,0 42 0,0 4,2
F1 JIZNI AMERIKA 238 37 0,0 21,5
z toho: 0,0 0,0 0,0 0,0
AR Argentina 0,0 23 0,0 2,3
BR Brazilie 19,1 0,6 0,0 19,7
uy Uruguay 06 0,0 0,0 0,6
VE Venezuela 0,0 0,4 0,0 0,4
co Colombia 41 04 0,0 45
F2 ASIE 250,7 93,2 0,0 3439
z toho: 0,0 0,0 0,0 0,0
N Cina 73 0,0 0,0 3
HK Hongkong 6,1 0,0 0,0 6,1
IL Izrael 7.6 0,0 0,0 7,6
IN Indie 18,6 0,0 0,0 18,6
R Iran 0,0 60,6 0,0 60,6
P Japonsko 120,6 6,0 0,0 126,7
KR Korea 99 0,0 0,0 9.9
Kz Kazachstan 0,0 26,5 0,0 26,5
MG Madagaskar 0,0 0,0 0,0 0,0
SG Singapur 13,1 0,0 0,0 13,1
w Tchaj-wan, ¢inskd provincie 04 0,0 0,0 04
TH Thajsko 32 0,0 0,0 32
F7 AUSTRALIE A OCEANIE 41,9 12938 28,2 1363,8
Z toho: 0,0 0,0 0,0 0,0
MH Republika Marshallovy ostrovy 0.2 0,0 0,0 02
AU Australie 4,7 12938 28,2 13637
E4 AFRIKA 10,2 0,6 0,0 10,8
Z toho: 0,0 0,0 0,0 0,0
a Republika pobrezi slonoviny 0,0 0,6 0,0 0,6
EG Egypt 35 0,0 0,0 35
NA Namibie 0,0 0,0 0,0 0,0
NE Niger 6.3 0,0 0,0 6.3
7A Jihoafricka republika 0,5 0,0 0,0 0,5
Al Celkem 73309,3 292 935,3 3181,0 369 425,6

/ * - pfedbézna data
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PORTFOLIOVE INVESTICE DO KORUNOVYCH INSTRUMENTU
¢lenéné podle odveétvi, teritoria a druhu cenného papiru k 31.12.2004

mld.K¢
ODVETVOVA STRUKTURA Trzni hodnota TERITORIALNi STRUKTURA Trzni hodnota PODLE DRUHU CP Trzni hodnota
cenného papiru cenného papiru cenného papiru
Penéznictvi a pojistovnictvi 814 Spojené staty americké 50,0 Majetkove CP 208,9
Elektfina, plyn, voda 63,4 Spojené kralovstvi Velké Briténie a Severniho Irska 494 Dluhové CP se spl.nad 1 rok 72,8
Doprava a telekomunikace 57,6 Lucemburské velkovévodstvi 45,3 Dluhové CP se spl.do 1 roku 8,7
Vefejna sprava 56,7 Spolkova republika Némecko 412
Vijroba potravin, napojd, zpracovani tabaku 11,4 Rakouska republika 25,2
Nemovitosti a sluzby pro podniky 6,6 Finskd republika 17,0
Rafinérské zpracovnani ropy, chemické a pryzové vyrobky 36 Belgické kralovstvi 9,7
Ostatni nekovové mineralni vyrobky 2,7 Nizozemské kralovstvi 83
Stavebnictvi 24 Italska republika 8,1
Ostatni 4,5 Ostatni 36,1
CELKEM 290,4 CELKEM 290,4 CELKEM 290,4
Rafinérské zpracovnani ropy, chemické a
p'm:éz‘é/y:"bky Ostatni nekovové mineralni vyrobky
i 0,9%
Nemovitosti a sluzby pro podniky
23% Stavebnictvi
0.8% Ostatni

3 1,5%
Vyroba potravin, ndpojt, zpracovani
tabaku

PenéZnictvi a pojistovnictvi
3.9%

28,0%

Vefejné spréva
19,5%

Elektfina, plyn, voda

21,8%
Doprava a telekomunikace
19,8%
Nizozemské krdlovstyi Halské republika
2,9% 2,8%
Ostatnf Spojené staty americké
12,4% 17,2%

Belgické kralovstvi
33%

Finska republika
59% Spojené kralovstvi Velké Britanie a
Severniho Irska
17,0%

Rakouska republika
87%

Spolkova republika Némecko

Lucemburské velkovévodstvi
14.2%

15,6%

Dluhoveé CP sespl.do 1 roku
3,0%

P se spl.nad 1 rok
25,1%

Majetkové CP
71.9%
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