1. ÚVOD

Zaměření a obsah publikace

Roční publikace „Přímé zahraniční investice“ přináší podrobný přehled statistiky přímých zahraničních investic v České republice a tuzemských přímých investic v zahraničí. Statistika přímých zahraničních investic je vytvářena v souladu s mezinárodními standardy přijatými OECD, Evropskou komisí a MMF pro sestavování údajů platební bilance, jejíž je součástí.

S oblastí vykazování přímých zahraničních investic (PZI) úzce souvisí problematika kvantifikace procesu globalizace a statistika zahraničních afilací. Česká národní banka přistoupila v roce 1998 ke změně metodiky vykazování PZI s cílem harmonizovat statistiku přímých investic s mezinárodními standardy. Počínaje daty za rok 1997 je plněna vykazovací povinnost k mezinárodním organizacím v oblasti stavů PZI v plném rozsahu všech požadovaných ukazatelů. Jako jedna z prvních členských zemí OECD a MMF předkládá Česká republika od roku 1999 také údaje za statistiku zahraničních afilací (FATS Statistics).

Publikace „Přímé zahraniční investice“ se skládá z pěti oddílů. První dva oddíly obsahují sumární a průřezové tabulky s údaji o stavech přímých investic v zahraničí a v tuzemsku v odvětvovém a teritoriálním členění. Další oddíl uvádí údaje za toky přímých investic ve sledovaném roce. V následujícím oddílu jsou uvedeny časové řady stavů a toků PZI od vzniku ČR v roce 1993. Poslední oddíl zahrnuje vybrané ukazatele za zahraniční afilace.

Definice přímé zahraniční investice

Při vytváření statistiky PZI vychází ČNB z definice přímé zahraniční investice, stanovené OECD v souladu s EUROSTATem a MMF, která stanoví, že:

„Přímá zahraniční investice odráží záměr rezidenta jedné ekonomiky (přímý investor) získat trvalou účast v subjektu, který je rezidentem v ekonomice jiné než ekonomika investora (přímá investice). Trvalá účast implikuje existenci dlouhodobého vztahu mezi přímým investorem a přímou investicí a podstatný vliv na řízení podniku. Přímá investice zahrnuje jak původní transakci mezi oběma subjekty, tak všechny následující kapitálové transakce mezi nimi a mezi afilovanými podniky, zapsanými i nezapsanými v obchodním rejstříku.“  Podnik – přímá investice je dále definován jako „Podnik zapsaný nebo nezapsaný v obchodním rejstříku, v němž zahraniční investor vlastní 10 a více procent akcií (podílu) nebo hlasovacích práv u zapsaného podniku nebo ekvivalent u nezapsaného podniku.“

Přímá investice zahrnuje jak přímo, tak i nepřímo vlastněné afilace, které se podle procenta podílu investora na základním kapitálu nebo hlasovacích právech dělí na dceřiné společnosti (více než 50% podíl), přidružené společnosti (10 – 50% podíl) a pobočky (100% vlastněná trvalá zastoupení nebo kanceláře přímého investora; pozemky a stavby přímo vlastněné nerezidentem; mobilní zařízení operující v ekonomice alespoň 1 rok).

Za součást přímé zahraniční investice je považován kromě podílu na základním kapitálu také reinvestovaný zisk a ostatní kapitál, zahrnující úvěrové vztahy s přímým investorem. Složení přímé investice lze tedy vyjádřit vztahem:

Přímá investice = základní kapitál + reinvestovaný zisk + ostatní kapitál

(
Základní kapitál zahrnuje vklad nerezidenta do základního kapitálu společnosti, vklady v dceřiných společnostech a přidružených podnicích.

(
Reinvestovaný zisk je podíl přímého investora (v poměru k přímé majetkové účasti) na hospodářském výsledku nerozděleném formou dividend.

(
Ostatní kapitál zahrnuje přijaté a poskytnuté úvěry, včetně dluhových cenných papírů a dodavatelských úvěrů, mezi přímými investory a jejich dceřinými společnostmi, pobočkami a přidruženými společnostmi. Tyto úvěrové vztahy jsou zachyceny v mezipodnikových pohledávkách a závazcích.

Teritoriální členění přímých zahraničních investic vychází v souladu s metodikou používanou v EU ze země bezprostředního investora. Konečný vlastník investice může tedy pocházet z jiné země (např. pokud mateřská společnost vlastní zahraniční afilaci, která investuje v ČR, investice je zařazena do země sídla této afilace). Odvětvové členění je založeno na Odvětvové klasifikaci ekonomických činností, která odpovídá mezinárodně užívané klasifikaci NACE.

Výsledky šetření

ČESKÉ PŘÍMÉ INVESTICE V ZAHRANIČÍ

Stav tuzemských investic v zahraničí k 31. 12. 2003
	
	Základní kapitál
	Reinvestovaný

        zisk
	Základ.  kapitál

+ reinvest. zisk
	Ostatní kapitál
	Celkem

	Mld. CZK
	48,5
	2,5
	51,0
	7,6
	58,6

	Mld. USD
	1,9
	0,1
	2,0
	0,3
	2,3

	Mld. EUR
	1,5
	0,1
	1,6
	0,2
	1,8


Kurz k 31. 12. 2003: 
1 USD = 25,654 CZK




1 EUR = 32,405 CZK

Objem přímých investic tuzemských investorů v zahraničí k 31. 12. 2003 činil 58,6 mld. Kč, což představuje zvýšení o 14 mld. Kč proti stavu roku 2002. K největšímu nárůstu investic došlo v odvětvích nemovitostí a služeb pro podniky, dobývání nerostů a finančního zprostředkování. Převážná část zahraničních dceřiných firem tuzemských investorů však vznikla především z důvodu umístění volných finančních prostředků a pro zabezpečení odbytu produkce v zahraničí, v mnohem menší míře byly doposud v zahraničí zakládány výrobní jednotky. 
V oblasti služeb jsou trvale největší objemy finančních prostředků investovány v odvětví peněžnictví a pojišťovnictví. Podíl tohoto odvětví dosahuje téměř 53 % z celkového kapitálu investovaného v zahraničí. Významnější podíly tvoří také investice do činností v oblasti nemovitostí a do odvětví obchodu a oprav. Celkově bylo více než 80 % tuzemských investic určeno pro sektor služeb, zatímco do sektoru zpracovatelského průmyslu bylo investováno pouze 14 % celkové částky.

Z hlediska teritoriálního členění směřuje největší část tuzemských investic tradičně na Slovensko, kam byla alokována asi třetina celkového investičního kapitálu. Obecně platí, že na Slovensku jsou zakládány podniky s výrobním, případně odbytovým zaměřením, podobně jako v ostatních zemích střední a východní Evropy. Společnosti v jiných teritoriích vznikají častěji s cílem řízení zahraničních aktivit, případně optimalizace daňového zatížení, což lze předpokládat o většině investic směřujících na Kypr, Britské Panenské ostrovy, do Lichtenštejnska, ale i do Nizozemí a Lucemburska. Souhrn tuzemských investic do zmíněných zemí představuje 50 % celkového objemu. Domácí společnosti zakládají v zahraničí také tzv. společnosti zvláštního určení (special purpose entities), které jsou využívány například pro řízení aktiv nebo získávání finančních prostředků na zahraničních kapitálových trzích.
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ZAHRANIČNÍ PŘÍMÉ INVESTICE V ČESKÉ REPUBLICE

Stav zahraničních investic v České republice k 31. 12. 2003
	
	Základní kapitál
	Reinvestovaný

        zisk
	Základ.  kapitál

+ reinvest. zisk
	Ostatní kapitál
	Celkem

	Mld. CZK
	767,0
	242,4
	1 009,4
	152,4
	1 161,8

	Mld.USD
	29,9
	9,5
	39,4
	5,9
	45,3

	Mld.EUR
	23,7
	7,5
	31,2
	4,7
	35,9


Kurz k 31. 12. 2003: 
1 USD = 25,654 CZK




1 EUR = 32,405 CZK

Celkový stav přímých zahraničních investic v České republice ke konci roku 2003 dosáhl 1 161,8 mld. Kč. Tento výsledek představuje meziroční pokles o cca 3,7 mld. Kč, v němž se projevil především zpětný odkup akcií Eurotelu od zahraničního investora a prodej zahraničního podílu v Českém Telecomu portfoliovým investorům převážně z USA a Velké Británie. Tyto transakce významně ovlivnily všechny složky přímých zahraničních investic a způsobily pokles podílu odvětví dopravy a telekomunikací na celkovém stavu PZI v České republice na necelých 6 % oproti 11 % v předchozím roce. 
Největší podíl zahraničních investic dosahující téměř 17 % zaujímá odvětví peněžnictví a pojišťovnictví. Oproti loňskému roku poklesl podíl odvětví obchodu a oprav, které bylo v předchozím roce největším příjemcem zahraničních investic. Tento vývoj reflektuje situaci, kdy po období rychlého rozvoje, především obchodních řetězců, začalo v této oblasti docházet k zánikům a slučování společností a optimalizaci výše vloženého kapitálu.
Nadále platí, že největší objemy přímých investic přicházejí do České republiky z Nizozemí a Německa, odkud pochází více než 50 % investovaného kapitálu. Třetím největším investorem je stejně jako v předchozím roce Rakousko s 12% podílem. Mezi osmi nejvýznamnějšími investorskými zeměmi zůstávají ještě Francie, USA, Velká Británie, Belgie a Švýcarsko. Země Evropské unie se na přílivu investic do ČR podílejí 88 procenty, přičemž celých 85 % připadá na původní členské země EU. 
Z hlediska sektorů ekonomiky došlo k navýšení investic do zpracovatelského průmyslu, který se na celkovém přílivu investic podílel 42 %. Nejrychlejší rozvoj v rámci zpracovatelského průmyslu zaznamenala výroba motorových vozidel. Podíl sektoru služeb naproti tomu poklesl, především vlivem zmíněného prodeje podílu Českého Telecomu a Eurotelu, na 47 %.
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Vybrané ukazatele charakterizující výkony domácích podniků se zahraniční účastí zahrnují tržby, počet zaměstnanců, přidanou hodnotu, export a import zboží a služeb. V roce 2003 došlo k nárůstu hodnot všech ukazatelů s výjimkou přidané hodnoty, jejíž objem poklesl o 14 mld. Kč oproti roku 2002. Tento výsledek, stejně jako hodnotu tržeb, které vykázaly jen mírný meziroční nárůst 8 mld. Kč, významně ovlivnilo vyvedení telekomunikačních společností z přímých investic. Nárůst tržeb zpracovatelského průmyslu tak byl kompenzován poklesem v sektoru služeb.
Celkový přebytek obchodní bilance generovaný podniky se zahraniční účastí však výrazně vzrostl na téměř 45 mld. Kč, což je podstatný nárůst oproti přebytku 4 mld. Kč vykázanému v roce 2002. Na tomto výsledku se projevil především dynamický růst exportu v roce 2003, generovaný sektorem zpracovatelského průmyslu a v jeho rámci především výrobou elektroniky, motorových vozidel, plastů a potravinářských výrobků. 
Analýza atraktivity tuzemských společností pro zahraniční investory z hlediska velikosti podniku dokládá, že největší objem přímých investic, cca 62 % objemu investovaného kapitálu, je soustředěno do velkých podniků s více než 250 zaměstnanci. Do středně velkých podniků s 51 – 250 zaměstnanci je alokováno 15 % objemu zahraničního kapitálu a na zbývajících 23 % se podílejí podniky do 50 zaměstnanců a společnosti nevykazující vlastní zaměstnance. Pokud vezmeme v úvahu celkový stav přímých investic v tuzemsku, tedy nejen prostředky investované do základního kapitálu, ale též reinvestovaný zisk a úvěry poskytnuté zahraničním investorem, vzroste podíl podniků nad 250 zaměstnanců na 67 % celkového objemu investičního kapitálu.

Zahraniční investoři vykazují ve většině podniků rozhodující vliv. Z celkového počtu cca 3900 společností se zahraniční majetkovou účastí je více než 70 % společností vlastněno stoprocentně a dalších 21 % vykazuje více než padesátiprocentní zahraniční podíl na základním kapitálu tuzemské společnosti.
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