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PROVADECI NARIZENI KOMISE (EU) 2016/1801
ze dne 11. fijna 2016,

kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o pfifazovini ivérovych hodnoceni od
externich ratingovych agentur pro twcely sekuritizace v souladu s nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) & 575/2013

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich
pozadavcich na dvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 ('), a zejména na ¢l. 270
tiet{ pododstavec uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dévodim:

(1)  Podle ustanoveni ¢ldnku 270 naffzeni (EU) ¢. 575/2013 md byt pro vSechny externi ratingové agentury
uptesnéno, jaké stupné dvérové kvality uvedené v kapitole 5 uvedeného nafizeni odpovidaji pfislusnym
uvérovym hodnocenim vypracovanym danou externi ratingovou agenturou. Externi ratingovou agenturou se
rozumi ratingovd agentura, kterd je registrovdna nebo certifikovina v souladu s nafizenim Evropského

parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009 (%), nebo centrdlni banka vyddvajici ratingy, jez jsou z pisobnosti
uvedeného nafizeni vynaty.

(2)  Neékteré podobné pojmy a koncepty, které se pouzivaji v nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a nafizeni (EU) ¢. 575/2013,
mohou byt pfedmétem nedorozuméni. Pojmem ,Gvérové hodnoceni“ jsou v nafizeni (EU) & 575/2013
oznacovany jak ndzvy jednotlivych kategorii ratingd, jez externi ratingové agentury vypracovavaji, tak p¥ifazeni
takového ratingu konkrétni poloZce. Ustanoveni ¢l. 3 odst. 1 pism. h) a a) nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 v3ak mezi
obéma koncepty jednoznacné rozliSuji pomoci pojmil ,ratingovd kategorie®, resp. ,rating“. S cilem zamezit
nedorozuméni pfi nezbytném pouzivani obou téchto zvldstnich koncept samostatné a s ohledem na komple-
mentdrni povahu obou uvedenych nafizeni by v tomto nafizeni mély byt uvedené pojmy pouziviny ve smyslu,
v jakém je pouzivd nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

(3)  Clanek 267 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 umoziuje vyuzivat ratingéi (Gvérovych hodnoceni) pro urceni rizikové
véhy sekuritizované pozice pouze tehdy, pokud rating vydala nebo schvdlila externi ratingové agentura v souladu
s nafizenim (ES) ¢. 1060/2009. Ustanoveni ¢l. 268 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 déle podmifiuje pouziti
ratingu vypracovaného externi ratingovou agenturou tim, Ze tato agentura musi zvefejnit postupy, metodiky,
pfedpoklady a klicové prvky, na nichZ jsou tato hodnoceni zaloZena, v souladu s nafizenim (ES) ¢. 1060/2009.
Podle ¢l. 10 odst. 3 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 déle plati, Ze ratingové kategorie, do nichZ jsou zafazovany
strukturované finan¢ni ndstroje, musi byt jasné odliSeny od ratingovych kategorii pouZivanych pro jiné osoby. Je
tedy vhodné blize vymezit vztahy ekvivalence mezi tivérovymi hodnocenimi od externich ratingovych agentur na
strané jedné a stupni tvérové kvality uvedenymi v kapitole 5 nafizeni (EU) €. 575/2013 na strané druhé pouze
v piipadé ratingovych kategorif sekuritizovanych pozic, jez spliuji vSechny uvedené podminky.

(4)  Pii pfifazovéni ratingl pro potteby sekuritizovanych pozic by mély byt zvazovany faktory kvantitativni, napf.
poméry selhdni, ztrdtovost a historickd vykonnost ratingd, i faktory kvalitativni, napf. rozsah transakci, metodiky
a vyznam ratingovych kategorii. Je vSak nutno poznamenat, Ze se ratingy sekuritizovanych pozic uplatni na
Siroké spektrum transakei, jejichz historickd vykonnost se v letech finan¢ni krize 2007-2009 vyznacovala
znacnou ruznorodosti. Metodiky externich ratingovych agentur i regulatorni pfstup Unie k sekuritizaci navic
prochdzeji v dusledku krize zménami a sekuritiza¢ni rdmec je rovnéz predmétem diskusi na mezindrodni drovni.
S cilem zohlednit tento vyvoj regulatorniho rdmce a riznorodou vykonnost ratingi sekuritizovanych pozic
a s cilem zamezit narueni sekuritiza¢niho trhu je nezbytné zdiraznit kvalitativni aspekty analyzy dostupnych
kvantitativnich dat.

() Uk vést.L176,27.6.2013,s. 1. )
(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zaF{ 2009 o ratingovych agenturach (Uf. vést. L 302, 17.11.2009,
s. 1).
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(5) 'V kontextu kvalitativni analyzy je v zdjmu objektivntho a konzistentniho pfifazeni tvérovych hodnoceni
a s cilem umoznit trhu hladky pfechod nutno vychdzet z pfifazeni Gvérovych hodnoceni ke stupiiim tvérové
kvality, jeZ bylo provedeno v roce 2006 na zdkladé¢ ¢lanku 97 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/48|ES ('). Toto pfifazeni Gvérovych hodnocen, jez bylo provadéno v piipadé externich ratingovych agentur,
které v té dobé vydavaly ratingy sekuritizovanych pozic, nevychdzelo pouze z kvantitativni metodiky, ale téz
z historickych dokladt o vykonnosti ratingti v dobé pfed finan¢ni krizi. Toto pfifazeni bylo koncipovéno tak, aby
zaji§tovalo celkovou objektivitu a konzistentnost napfi¢ relativnimi stupni rizik vyjddfenymi pomoci riznych
ratingovych stupnd, které externi ratingové agentury pusobici v té dobé na sekuritiza¢nim trhu k pfifazovani
ratingli pouzivaly.

(6)  Nové externi ratingové agentury, jeZ na sekuritiza¢ni trh vstoupily poté, co bylo v roce 2006 pfifazeni tivérovych
hodnoceni na zdkladé ¢lanku 97 smérnice 2006/48/ES provedeno, neprovedly pfifazeni dostate¢ného poctu
ratingd na to, aby historickou vykonnost téchto ratingli bylo mozno posuzovat se statistickou spolehlivosti.
Prifazeni Gvérovych hodnoceni ke stupniim uavérové kvality, které bylo provedeno pro etablované externi
ratingové agentury, je viak nutno rozsifit i na nové agentury, tak aby byla vyvadZena potfeba provést obezfetné
pfifazeni Gvérovych hodnoceni u viech agentur na strané jedné a zamezit vzniku podstatnych konkuren¢nich
nevyhod na strané druhé.

(7)  Vzhledem k tomu, Ze podle ¢lanku 251 nafizeni (EU) ¢ 575/2013 se na vypocet objemi rizikové vdzenych
expozic podle standardizovaného pfistupu k sekuritizaci uplatni zvlastni stupné avérové kvality, které se lisi od
stupfid uplatiiovanych na sekuritizované pozice podle metody zalozené na ratingu dle ¢lanku 261 uvedeného
nafizeni, mélo by byt pfifazeni tvérovych hodnoceni podle standardizovaného ptistupu, resp. podle metody
zaloZené na ratingu upraveno samostatng.

(8)  Clanek 251 i 261 nafizeni (EU) ¢ 575/2013 hovoii o stupnich dvérové kvality v souvislosti s resekuritizovanymi
pozicemi. Sekuritizaéni rdmec naf{zeni (EU) ¢. 575/2013 tudiZz upravuje i resekuritizované pozice. Pfedmétem
pfifazovani by tedy mély byt ratingy pfifazené jak sekuritizovanym, tak resekuritizovanym pozicim.

(9)  Po dokonceni probihajici reformy regulace kapitdlovych pozadavki k sekuritizaci a s cilem zohlednit nové
doklady z dostatené dlouhého obdobi od skonceni krize by mély byt vysledky pfifazeni tivérovych hodnoceni
aktualizovdny v piipadech, kdy by dostupné informace mohly prispét k vylepSeni koncepce plné konzistentni
a objektivn{ kvantitativn{ metodiky v souladu s ¢l. 270 pism. b) a ¢) nafizeni (EU) ¢. 575/2013, s tim, Ze stdle
vétsi pozornost by méla byt vénovdna dokladtim kvantitativni povahy.

(10) Vzhledem k tomu, Ze je v analyze ratingdi sekuritizovanych pozic z hlediska vykonnosti kladen déiraz na
kvalitativni aspekty, je nezbytné pravidelné monitorovat vykazovand data, tak aby byl zvdzen piinos pfezkumu jiz
provedenych pfifazeni tvérovych hodnoceni v piipadech, kdy je pozorovdno selhdni sekuritizovanych pozic,
a aby byla piipadné v souladu s ¢l. 270 pism. d) nafizeni (EU) ¢ 575/2013 zvaZena moZnost, Ze by bylo
vymezeni provedeného pfifazeni pozménéno.

(11)  Toto nafizeni vychdzi z ndvrhu provadécich technickych norem, jejz Komisi pfedlozil Evropsky orgdn dohledu
(Evropsky organ pro bankovnictvi).

(12) O nédvrhu provddécich technickych norem, z néhoZ toto nafizeni vychdzi, uskute¢nil Evropsky orgdn pro
bankovnictvi oteviené vefejné konzultace, analyzoval potencidlni souvisejici ndklady a pfinosy a pozadal
o stanovisko skupinu subjektd pusobicich v bankovnictvi ziizenou podle ¢lanku 37 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Tabulky p¥ifazujici Gvérova hodnoceni podle standardizovaného pfistupu

Vztah ekvivalence mezi ratingovymi kategoriemi jednotlivych externich ratingovych agentur, do nichz jsou zafazovany
sekuritizované pozice podléhajici standardizovanému p¥istupu, na strané jedné a stupni tivérové kvality podle standardi-
zovaného piistupu uvedenymi v tabulce ¢. 1 v ¢lanku 251 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 na strané druhé je upraven
v piloze I tohoto nafizeni.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o ptistupu k cinnosti Gvérovych instituci a o jejim vykonu
(Ut.vest. L 177, 30.6.2006, s. 1).
(%) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 10932010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu

(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78[ES
(Ut.vést.L 331,15.12.2010, s. 12).
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Cldnek 2
Tabulky pfifazujici ivérovd hodnoceni podle metody zaloZené na ratingu

Vztah ekvivalence mezi ratingovymi kategoriemi jednotlivych externich ratingovych agentur, do nichz jsou zafazovany
sekuritizované pozice podléhajici pfistupu IRB, na strané jedné a stupni Gvérové kvality uvedenymi v tabulce ¢ 4
v €l. 261 odst. 1 nafizen{ (EU) €. 575/2013 na strané druhé je upraven v piiloze II tohoto nafizeni.

Cldnek 3
Vstup v platnost

Toto naffzeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech clenskych stdtech.

V Bruselu dne 11. fjna 2016.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER



PRILOHA I

Tabulka p¥ifazujici Gvérova hodnoceni podle standardizovaného p¥istupu uvedend v ¢lanku 1

Stupeii Gvérové kvality 1 2 3 4 Vsechny ostatni
ARC Ratings S.A.
Stfedné- a dlouhodobé emise AAA a7 AA-g Aty az A-g BBB+; aZ BBB-; BB+ az BB-; Nizsi nez BB~
Kritkodobé emise A-l+g, A-1g; A-2g A-3 Niz$i nez A-3;
Axesor SA
Stupnice pro rating strukturovanych finanénich AAA aZ AA- A+ az A BBB+, az BBB-, BB+, az BB~ Niz3{ nez BB-,
nastroju
Creditreform Ratings AG
Stupnice pro dlouhodoby rating AAA 4 AA- A+ jaz A- BBB+  aZ BBB- BB+ ;az BB- Nizsi nez BB-

DBRS Ratings Limited

Stupnice pro dlouhodoby rating zdvazka

AAA (sf) az AA (low)

A (high) (sf) az A (low)

BBB (high) (sf) az BBB

BB (high) (sf) az BB

Nizsi nez BB (low) (sf)

(sf) (st) (low) (sf) (low) (sf)
Stupnice pro rating komer¢nich papirt R-1 (high) (sf) az R-1 R-2 (high) (sf) az R-2 R-3 (sf) Nizsi nez R-3 (sf)
a kratkodobého dluhu (low) (sf) (low) (sf)
FERI EuroRating Services AG
Ratingova stupnice AAA;az AA- At+gaz A-; BBB+ azZ BBB-; BB+ aZz BB-; Niz$i nez BB-
Fitch Ratings
Stupnice pro dlouhodoby rating emitentil AAAsf az AA-sf A+sf az A-sf BBB+sf az BBB-sf BB+sf az BB-sf Nizsi nez BB-sf
Stupnice pro kritkodoby rating F1+sf, F1sf F2sf F3sf Niz8{ nez F3sf
Japan Credit Rating Agency Ltd
Stupnice pro dlouhodoby rating emitentti AAA az AA- A+ az A- BBB+ az BBB- BB+ aZ BB- Nizs{ nez BB-
Stupnice pro kritkodoby rating emitentd J-1+,J-1 J-2 J-3 Nizsi nez J-3
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Kroll Bond Rating Agency

Dlouhodoby tvérovy rating

Krétkodoby tvérovy rating

AAA (sf) az AA- (sf)
K1+ (sf), K1 (sf)

A+ (sf) az A- (sf)
K2 (sf)

BBB+ (sf) aZ BBB- (sf)
K3 (sf)

BB+ (sf) az BB- (sf)

Nizsi nez BB- (sf)

Niz$i nez K3 (sf)

Moody’s Investors Service

Stupnice pro globdlni dlouhodoby rating

Stupnice pro globdlni kratkodoby rating

Aaa(sf) az Aa3(sf)
P-1(sf)

Al(sf) az A3(sf)
P-2(sf)

Baal(sf) az Baa3(sf)
P-3(sf)

Bal(sf) az Ba3(sf)

Nizsi nez Ba3(sf)

NP(sf)

Standard & Poor’s Ratings Services

Stupnice pro dlouhodoby rating emitentil

Stupnice pro kratkodoby rating emitents

AAA (sf) az AA- (sf)
A-1+ (sf), A-1 (sf)

A+ (sf) az A- (sf)
A-2 (sf)

BBB+ (sf) az BBB- (sf)
A-3 (sf)

BB+ (sf) az BB- (sf)

Nizsi nez BB- (sf)

Nizsi nez A-3 (sf)

Scope Rating AG

Stupnice pro globalni dlouhodoby rating

Stupnice pro globdlni kratkodoby rating

AAA, a7 AA-

S-1 +S]-" S'lsF

At aZ A

S-24

BBB+ a7 BBB-¢

S-3;

BB+ a7 BB-g;

Niz$i nez BB-g

S-44
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PRILOHA Il

Tabulka p¥ifazujici Gvérova hodnoceni podle metody zaloZené na ratingu uvedend v ¢lanku 2

Stupeii tivérové kvality 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 Vechny
ostatni

ARC Ratings S.A.

Stiedné- a dlouhodobé AAA;  AA+gaz Aty Ay A-g BBB+ BBB,, BBB-, BB+ BB, BB-,  Nizi nez

emise AA-g; BB-;

Kritkodobé emise A-T+, A-2 A-3 Nizsi nez
A-1g A-3g

Axesor SA

Stupnice pro rating AAAy AA+ az At Ay A~ BBB+ BBB BBB-, BB+ BB BB- Niz$i nez

strukturovanych -6 BB-,

finan¢nich ndstrojt

Creditreform Ratings AG

Stupnice pro dlouhodoby  AAA AA+ ;az A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- Niz$i nez

rating AA- BB-

DBRS Ratings Limited

Stupnice pro dlouhodoby  AAA (sfy  AA (high) A (high) A (sf) A (low) (sf) BBB (high)  BBB (sf) BBB (low) BB (high) BB (sf) BB (low) Nizsi nez

rating zdvazka (sf) az AA (sf) (sf) (sf) (sf) (sf) BB (low)

(low) (sf) (st)

Stupnice pro rating R-1 (high) R-2 (high) R-3 (sf) Niz$i nez

komer¢nich papirt (sf) az R-1  (sf) az R-2 R-3 (sf)

a kratkodobého dluhu (low) (sf) (low) (sf)

FERI EuroRating Services AG

Ratingova stupnice AAA AA+ az A+ Ay A- BBB+, BBB BBB- BB+ BB, BB-, Niz$i nez

AA- BB-,

zelsLT
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Fitch Ratings

Stupnice pro dlouhodoby ~ AAAsf AA+sf az Atsf Asf A-sf BBB+sf BBBsf BBB-sf BB+sf BBsf BB-sf Nizsi nez
rating emitentd AA-sf BB-sf
Stupnice pro kritkodoby  F1+sf, F1sf F2sf F3sf Niz$i nez
rating Bsf
Japan Credit Rating Agency Ltd

Stupnice pro dlouhodoby AAA AA+ az A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- Niz$i nez
rating emitent AA- BB-
Stupnice pro kritkodoby  J-1+, J-1 J-2 ]-3 Nizsi nez
rating emitenti J-3
Kroll Bond Rating Agency

Dlouhodoby tvérovy AAA (sf) AA+ (sf) A+ (sf) A (sf) A- (sf) BBB+ (sf) BBB (sf) BBB- (sf) BB+ (sf) BB (sf) BB- (sf) Niz§{ nez
rating az AA- (sf) BB- (sf)
Kratkodoby tGvérovy K1+ (sf), K2 (sf) K3 (sf) Niz$i nez
rating K1 (sf) K3 (sf)
Moody’s Investors Service

Stupnice pro globdlni Aaa(sf) Aal(sf) az Al(sf) A2(sf) A3(sf) Baal(sf) Baa2(sf) Baa3(sf) Bal(sf) Ba2(sf) Ba3(sf) Niz$i nez
dlouhodoby rating Aaj3(sf) Ba3(sf)
Stupnice pro globalni P-1(sf) P-2(sf) P-3(sf) NP(sf)
kratkodoby rating

Standard & Poor’s Ratings Services

Stupnice pro dlouhodoby  AAA (sf) AA+ (sf) A+ (sf) A (sf) A- (sf) BBB+ (sf) BBB (sf) BBB- (sf) BB+ (sf) BB (sf) BB- (sf) Niz$i nez
rating emitentd az AA- (sf) BB- (sf)
Stupnice pro kratkodoby  A-1+ (sf), A-2 (sf) A-3 (sf) Niz$i nez
rating emitentd A-1 (sf) A-3 (sf)
Scope Rating AG

Stupnice pro globélni AAA; AA+tg az Aty Ay A-g BBB+; BBB; BBB-; BB+, BB,; BB-; Nizsi nez
dlouhodoby rating AA-; BB-;
Stupnice pro globdlni S-1+, S-2 S-3 S-4;
kratkodoby rating S-1g
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