Informace o zpusobu uskuteénovani investi¢ni strategie ve statutu fondu kolektivniho
investovani
Pfedpis e zakon ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (ZISIF)
e vyhlaska 246/2013 Sbh., o statutu fondu kolektivniho investovani (vyhlaska
o statutu)
Ustanoveni e 893 odst. 3, 8§ 207, § 529 odst. 4 pism. d) ZISIF
e §2odst. 1, § 8 vyhlasky o statutu

Otazka Lze ve statutu fondu kolektivniho investovani uvést vedle investi¢ni strategie
i podrobnéjsi pravidla, podle kterych obhospodafovatel uskutecnuje
investi¢ni strategii? Podléha zména takovych pravidel souhlasu CNB?

Odpoveéd 1. K pfipustnosti uvést zplisob uskutecriovani investi¢ni strategie ve statutu
fondu kolektivniho investovani

Investiéni spoleénost mulze a zpravidla by méla ve statutu informovat
0 zpusobu, jakym fond kolektivniho investovani uskute¢iuje svou investiéni
strategii.

Pravidlo neménnosti investicni strategie (§ 207 ZISIF) predstavuje
nepiekrocitelnou hranici obhospodafovani po celou dobu existence fondu, coz
v praxi vede k vyty€eni velmi obecné investi¢ni strategie, ktera umoznuje Gcinné
uskute€hovat cile investi€niho fondu v ménicich se trznich podminkach. Informace
o investi¢ni strategii tak nemuseji davat investorovi dostate€ny obraz o tom, jakym
konkrétnim  zplisobem  obhospodafovatel v ur€ittm  Casovém  obdobi
obhospodatuje nebo hodla obhospodafovat portfolio fondu.®

Pro zasvécené posouzeni investice je proto potfebna nejen znalost obecné
investicni strategie. Uvadéni takovych dalSich udaji ve statutu pfedpoklada § 219
a § 220 odst. 1 pism. k) ZISIF a § 2 odst. 1 pism. I) vyhlaSky o statutu fondu
kolektivniho investovani. Uvést je Ize v &asti statutu investicni strategie podle § 8,
nebot jde ve smyslu § 2 odst. 2 vyhlasky o vécné souvisejici Uudaje. V takovém
pfipadé vS8ak musi tato ¢ast statutu zcela jasné odliSit, které udaje predstavuji
investi¢ni strategii a které predstavuji informaci o zplGsobu, jakym fond kolektivniho
investovani tuto svou investi¢ni strategii uskute€nuje.

Informace o zpUsobu, jakym fond kolektivniho investovani uskutecfiuje svou
investiCni strategii, pfitom nesmi v zadném pfipadé vybocit z mezi investi¢ni
strategie, ktera zUstava podle § 207 neménna. Pfipustné tak bude napf. uvedeni
presnéjsich (a tedy uzSich) limitd pro obhospodafovani fondu nebo uzsi skupiny
aktiv, kter4 jsou v daném obdobi vyhledavana do portfolia fondu. Informace
vyzaduje vysvétleni povahy takového upfesnéni, tj. napf. Ze nejde o trvalé
vymezeni uzSi investiéni strategie, ale Ze presnéjSi vymezeni je snahou
o transparentnost, ma zaklad v manazerském rozhodnuti o naplfiovani investi¢ni
strategie, Ze je zaloZzeno na analyze vyvoje trhu, ma limitovany ¢asovy ramec a za
urcitych (popsanych) okolnosti je mozné ¢i dokonce nutné je zménit.

Samoziejmé pokud je investi¢ni strategie ve statutu fondu kolektivniho investovani
detailné vymezena, neni dalSi popis zpUsobu jejiho naplfiovani nezbytny.

! Vyro€ni zprava, pololetni zprava a pfipadné informace o skladbé& majetku ve fondu kolektivniho investovani
(8 233, 237 a § 239 odst. 1 pism. c) ZISIF) poskytuji investorim pouze zpétny pohled na situaci fondu, tedy
informaci o vysledku, kterého bylo pfi obhospodafovani majetku fondu kolektivniho investovani dosazeno
v uplynulém obdobi. Nedavaji v§ak informaci o tom, jaky pfistup k obhospodafovani ma investor ocekavat do
budoucna.
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2. K potrebé souhlasu Ceské nérodni banky s popsanim zptisobu uskutecriovéani
investicni strategie standardniho fondu

Informace o zpusobu uskuteéfiovani investiéni strategie ve statutu
standardniho fondu nebo jeho zmény nevyzaduji souhlas Ceské narodni
banky.

Standardni fond, ktery by vymezil svou investini strategii Siroce a ve statutu
neinformoval investory o podrobnostech jejiho uskute€fiovani, by mohl zménit
zpusob uskuteéfiovani investiéni strategie bez ingerence Ceské narodni banky.
Informaci podrobnéji popisujici zplsob uskute¢riovani investi¢ni strategie tak Ize
povazovat za zménu statutu, ktera se netyka postaveni nebo zajmd podilnikd
a nevyzaduje proto souhlas Ceské narodni banky.

Nastaveni a pfipadné popsani zplUsobu uskutehovani investi¢éni strategie
azmény tohoto nastaveni a popisu je vSak omezeno povinnosti jednat
kvalifikované a v nejlepSim zajmu investor(/odborna péce (8 22 odst. 1 ZISIF),
ktera musi vzit v ivahu opravnéna ocekavani investorll opfena o rizikovy profil
fondu.

Odborna péce se dotyka zajmu investoru a je predmétem pribézného dohledu nad
ginnosti obhospodafovatele. Pfredmétem schvalovani Ceskou narodni bankou
podle § 529 by se zpUsob uskuteCfiovani investi¢ni strategie stal, pokud by byl
zakladem pro uskute¢riovani odborné péce a nikoliv projevem vykonu odborné
péce samotné.

Tato odpovéd vyjadiuje nazor pracovniki Ceské narodni banky. Soud a pfipadné
i bankovni rada Ceské narodni banky mohou zaujmout odli§ny néazor. Postup
v souladu s odpovédi v8ak bude CNB pfi vykonu dohledu nad finanénim trhem
povazovat v mezich odpovédi a jejich vychodisek za postup v souladu s pravnimi
pfedpisy, ledaze z okolnosti vyplyne neaplikovatelnost odpovédi na dany pfipad.

Alena Sebestova, alena.sebestova@cnb.cz
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