Vznik nesamospravného investiéniho fondu s pravni osobnosti v prechodném obdobi

Pfedpis e zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (ZISIF)
e zakon €. 89/2012 Sb., ob€ansky zakonik (novy obéansky zakonik)
e zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (ZKIl)
o vyhlaska ¢. 247/2013 Sb., o zadostech podle zakona o investi¢nich
spoleénostech a investi¢nich fondech (Vyhlaska)
Ustanoveni e §9,8§13,8§503, §505, § 513, § 532, § 651 a § 664 ZISIF
§ 17, § 64a ZKI
§ 26 Vyhlasky

Otazka Lze podle ZISIF v obdobi do nabyti ucinnosti nového obéanského zakoniku zalozit
nesamospravny investiéni fond s pravni osobnosti a za jakych predpokladi?

Odpoved 1. Zalozeni nesamospravného fondu s pravni osobnosti v prechodném
obdobi

ZISIF zcela méni koncepci tzv. nesamospravného investi¢niho fondu s pravni
osobnosti. Zatimco podle zakona o kolektivnim investovani (ZKI) majetek
takového fondu obhospodafovala investi¢ni spole¢nost na zakladé smlouvy
0 obhospodarovani (§ 17 ZKI), ZISIF zakotvuje ,nesamospravnost” investi¢niho
fondu s pravni osobnosti konceptem § 9 ZISIF, podle kterého je individualnim
statutdarnim  organem  investiCniho fondu pravnickd osoba opravnéna
obhospodarovat tento investi¢ni fond. Takovym obhospodafovatelem muze byt
investi¢ni spole¢nost, obhospodarovatel s povolenim podle § 481 anebo obdobna
zahraniéni osoba z &lenského statu EU opravnéna vykonavat ginnost v CR. Uréeni
pravnické osoby jako individualniho statutarniho orqénu je v8ak mozné az od 1. 1.
2014, kdy nabude uc€innosti novy obCansky zakonik .

Proti pochybnosti, zda pozadavek individualniho statutarniho organu podle § 9
ZISIF nevyluCuje moznost vzniku nového ,nesamospravného® investi¢niho fondu
v pfechodném obdobi (tj. v obdobi do 1. 1. 2014), stoji ZISIF, ktery
a) nevyluCuje moznost vzniku takového investi¢niho fondu v pfechodném
obdobi a
b) s takovou moZnosti pocita, kdyZ v § 651 odst. 1, druhé vété stanovi, Ze do
dne nabyti G&innosti nového ob&anského zakoniku se vznik, zména a
zanik smlouvy o obhospodarovani fidi podle ZKI.
Pravé z pouziti slova ,vznik® Ize usuzovat, Ze § 651 odst. 1 véta druha je
samostatnou pravni normou, rovhocennou samostatnému pravidlu véty prvnl'.2

Z vySe uvedeného tedy vyplyva, ze nové vytvareny nesamospravny fond
muize vzniknout i v pfechodném obdobi s tim, Ze jeho obhospodarovani bude
zalozeno na smlouvé o obhospodarovani podle § 17 ZKI. Takto vznikly fond
musi ke dni uc€innosti nového ob&anského zakoniku nebo bez zbyte€ného odkladu
poté naplnit podminku § 9 ZISIF o individualnim statutarnim organu, jinak by doslo
ke zruSeni a vymazu tohoto fondu ze seznamu investi¢nich fondd s pravni
osobnosti.

2. Postaveni a vznik nesamospravného fondu s pravni osobnosti
v prechodném obdobi

Pravni konstrukce ,nesamospravného fondu s pravni osobnosti v pfechodném
obdobi“ je Uzce spojena se ZKI. S tim v8ak nekoresponduiji licenéni pravidla ZISIF,
ktera jsou plné pfizpusobena nové pravni konstrukci nesamospravného fondu

! Pravnicka osoba je jako statutarni organ vyloudena i v monistické struktufe evropské spoleénosti (§
26 zakona €. 627/2004 Sb.).
2 St&zi by mohl ZISIF upravovat retroaktivné vznik smluv uzavienych v minulosti.



s pravni osobnosti a licencovani nesamospravného fondu v pfechodném obdobi
nevyhovuji. Odpovidajici licenéni pravidla ZISIF (v pIném rozsahu) neobsahuje. |
pres tyto obtize lze dospét k zavéru, Ze postaveni nesamospravného fondu
s pravni osobnosti a postup vzniku, resp. zapisu do seznamu CNB je nasledujici.

K postaveni

Z hlediska pravniho postaveni (statusu) nesamospravného fondu zastavame
nazor, 7e jde plné o nesamospravny fond s pravni osobnosti s odchylkou
zalozenou na pfechodném ustanoveni § 651 ZISIF, ve smyslu kterého je
obhospodarovatelem tohoto fondu investi¢ni spolecnost, se kterou ma fond
uzavienou smlouvu o obhospodafovani podle § 17 ZKI. Obhospodafovatelem
naopak nemohou byt dal$i osoby, podle ZISIF jinak opravnéné k obhospodarovani
investiéniho fondu. Protoze smlouva o obhospodafovani pokryva &innosti, které
jsou podle ZISIF obhospodafovanim a administraci, musi u tohoto fondu v
pfechodném obdobi smlouva o obhospodafovani pokryvat i ¢innosti podle § 15
odst. 2 ZKI. Investi¢ni spole¢nost bude proto plnit ulohy obhospodafovatele
i administratora podle ZISIF. Tim neni vylou¢ena moznost delegace téchto Cinnosti
na jinou, k tomu opravnénou osobu.

ProtoZze v pfechodném obdobi nem(ze byt obhospodafovatel individualnim
statutarnim orgdnem nesamospravného fondu s pravni osobnosti a nelze tak
dosahnout smyslu zakona, pokud jde o Uplné zabezpeleni obchodniho vedeni
nesamospravného investiéniho fondu obhospodafovatelem, méla by investi€ni
spoleénost obhospodarovat jen takovy fond, u kterého ode dne zapisu do
seznamu podle § 597 pism. a) zajisti usporadani pomérd a vykon ¢innosti
tak, Zze se co nejvice blizi pozadavkiim ZISIF, a vytvaret s odbornou péci
podminky pro fadné obhospodarovani podle ZISIF za ucinnosti nového
obéanského zakoniku. Konkrétné zejména obdobné § 64a odst. 1 pism. c) ZKI
investiCni spolecnost ve spolupraci s nesamospravnym fondem zajisti, Ze vedouci
osoby nesamospravného fondu maji znalosti, zkuSenosti a duavéryhodnost
potfebné pro vedeni tohoto fondu ve zbytkovém rozsahu plsobnosti, dale zajisti
kontrolu obchodniho vedeni (ij. &innosti, které by ji jinak pfisluSely z titulu
individualniho statutarniho organu), zejména v oblasti nakladani s majetkem tohoto
fondu. Dale je nutné zajistit kontinuitu pravniho vztahu obhospodarovani investi¢ni
spoleénosti do nabyti ucinnosti nového obCanského zakoniku, zejména ze
obhospodarovani neskonéi dfive, nez nabude ucinnosti nova smlouva o
obhospodarovani. InvestiCni spole€nost by méla mit rovnéz plnou kontrolu nad
vybérem depozitare.

Ke vzniku

Zadost o zapis do seznamu podava typicky obhospodafovatel, zakon nevyluduje
ani zadost investiéniho fondu. Zadost se podava elektronicky a obsahuje
nalezitosti stanovené Vyhlaskou. Podle § 532 ZISIF musi zadost obsahovat
udaje a doklady prokazujici splnéni predpokladli stanovenych zakonem.
Ceska narodni banka zadost projedna v obecné Ihité podle § 71 spravniho Fadu
(srov. § 505).

Vyhlaska navazuje § 513 ZISIF (tj. zapis fondu v fadném obdobi) a neupravuje
zpusob, jakym se podle § 532 ZISIF prokazuje splinéni predpoklad( stanovenych
zakonem v pfechodném obdobi. K pfezkoumani predpokladl pro zapis do
seznamu nesamospravného investi¢niho fondu s pravni osobnosti v pfechodném
obdobi, je tfeba prokazat, Ze investi¢ni fond nema byt samospravnym fondem.
K tomu je nad ramec pozadavku § 26 Vyhlasky nutné dolozit také
o smlouvu o obhospodafovani podle § 17 ZKI, vyhovujici vySe uvedenym
pozadavkim, vc€etné ucinnosti smlouvy nejpozdéji ke dni zapisu do
seznamu, a dale
e potvrzeni investiéni spole¢nosti, ze vedouci osoby investi¢niho fondu maji
znalosti a zkusenosti a divéryhodnost potfebné pro vedeni tohoto fondu.

By



Vyznam
odpovédi pro jeji
adresaty

Kontaktni osoba:
Datum:

V tomto ohledu Ceska narodni banka pfipravila zvlastni formulaf pro podavani
zadosti o0 zapis do seznamu v pfechodném obdobi (které je povinné elektronické).
Doporuéeny formuléf je k dispozici na webu CNB v sekci CNB > Dohled a regulace
> Vykon dohledu > Povolovaci a schvalovaci fizeni > Investi¢ni spolecnosti a
Fondy kolektivniho investovani.

Tato odpovéd vyjadtuje nazor pracovniki Ceské narodni banky. Soud a pfipadné
i bankovni rada Ceské narodni banky mohou zaujmout odli$ny nazor. Postup
v souladu s odpovédi véak bude CNB pfi vykonu dohledu nad finanénim trhem
povazovat v mezich odpovédi a jejich vychodisek za postup v souladu s pravnimi
predpisy, ledaZe z okolnosti vyplyne neaplikovatelnost odpovédi na dany pfipad.

Alena Sebestova, alena.sebestova@cnb.cz
30.8.2013
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http://www.cnb.cz/cs/
http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/
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http://www.cnb.cz/cs/dohled_financni_trh/vykon_dohledu/povolovaci_schvalovaci_rizeni/

