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1. Oblast plisobnosti
Kdo?

1. Tyto obecné pokyny plati pro pfislusné organy urcené podle €&l. 40 odst. 2 a 3 nafizeni o
referenCnich hodnotach a administratory ve smyslu €l. 3 odst. 1 bodu 6 nafizeni o
referenénich hodnotach.

Co?

2. Obecné pokyny stanovené v oddile 5 plati ve vztahu k €l. 5 odst. 8 bodu 1 pism. ), ¢l. 13
odst. 1 pism. a), ¢l. 13 odst. 1 pism. ¢) a odstavci 2 nafizeni o referen¢nich hodnotach,
¢l. 2 odst. 1 pism. I) a €l. 4 odst. 1 pism. c) nafizeni v pfenesené pravomoci a ¢l. 1 odst. 3
nafizeni v pfenesené pravomoci o utvaru dozoru.

3. Obecné pokyny stanovené v oddile 6 méni odstavce 12 a 27 pism. i) obecnych pokynu
orgdnu ESMA k referenénim hodnotam bez znaéného vyznamu:® ,obecné pokyny
k referenénim hodnotam bez znaéného vyznamu®).

Kdy?

4. Tyto obecné pokyny se pouziji od 31. kvétna 2022.

1 Obecné pokyny k referenénim hodnotam bez znaéného vyznamu podle nafizeni o referenénich hodnotach, vydané dne 20.
prosince 2018, ESMA70-145-1209.
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2. Odkazy na pravni predpisy

Nafizeni o organu ESMA nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010
ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o
zmeéné rozhodnuti €. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti
Komise 2009/77/ES?

Nafizeni o referencnich narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze

hodnotach dne 8. Cervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany jako
referenCni hodnoty ve financnich nastrojich a finan€nich
smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fond(, a o
zméné smeérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU)
¢. 596/2014°

Nafizeni v pfenesené narizeni komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1641 ze

pravomoci o metodice dne 13. Cervence 2018, kterym se doplnhuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde
o regulacni technické normy, které blize stanovi dalSi
informace, jeZ musi poskytovat administratofi referencnich
hodnot s kritickym nebo znaénym vyznamem a které se tykaji
metodiky pouzivané k urCeni referencni hodnoty, vnitfniho
pfezkumu a schvalovani metodiky a postupl provadéni
podstatnych zmén metodiky*

Narizeni v pfenesené narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1637 ze
pravomoci o Gtvaru dne 13. Cervence 2018, kterym se dopliiuje nafizeni
dozoru Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde

o regulacni technické normy pro postupy a charakteristiky
Gtvaru dozorus

2 J¢. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.
3 U, vést. L 171, 29.6.2016, s. 1.

4 Ur. vést. L 274, 5.11.2018, s. 21.
5 Ur. vést. 274, 5.11.2018, s. 1.
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3. Ucel

5. Obecné pokyny stanovené v oddile 5 vychazeji z ustanoveni ¢l. 16 odst. 1 nafizeni o
organu ESMA. Cilem téchto obecnych pokynu je zavést jednotné, Ucinné a efektivni
postupy dohledu v ramci Evropského systému dohledu nad finanénim trhem (ESFS) a
zajistit spole¢né, dusledné a jednotné uplathovani pozadavku tykajicich se vyznamnych
zmén v metodice, pouzivani alternativni metodiky ve vyjimecnych pfipadech a utvaru
dozoru. V téchto obecnych pokynech je téchto cild dosahovano zejména stanovenim
transparentniho ramce pro administratory referencnich hodnot s kritickym a zna&nym
vyznamem pfi konzultacich o podstatnych zménach metodiky nebo pfi uplatiiovani
alternativni metodiky ve vyjime€nych pfipadech, spolec¢né s odpovidajicim atvarem
dozoru. Dale je cilem téchto obecnych pokynu zajistit spole¢né a dlsledné uplatfiovani
pozadavkl na uchovavani zaznamu( v souvislosti s uplatnénim alternativni metodiky
v pripadé vSech administratort referencnich hodnot.

6. Pokyny stanovené v oddile 6 vychazeji z ¢l. 5 odst. 6 a &l. 13 odst. 4 nafizeni o referenénich
hodnotach. Ugelem téchto obecnych pokynii je zménit stavajici obecné pokyny
k referenénim hodnotdam bez zna¢ného vyznamu v souladu s novymi obecnymi pokyny
zavedenymi pro administratory referencnich hodnot s kritickym a znaénym vyznamem,
pokud jde o utvar dozoru a uplatfiovani alternativni metodiky ve vyjime€nych pfipadech.
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4. Dodrzovani obecnych pokynl a oznamovaci povinnost
Status obecnych pokynu

7.V souladu s €l. 16 odst. 3 nafizeni o organu ESMA pfislu$né organy a uc€astnici finanéniho
trhu vynalozi veskeré usili, aby se témito obecnymi pokyny fidili.

8. Prisludné organy, pro které tyto obecné pokyny plati, by mély zajistit jejich dodrzeni tak, Ze
je zacleni do svych postupl dohledu, véetné pfipadu, kdy jednotlivé obecné pokyny cili
pfedevSim na uc€astniky finan¢niho trhu. V takovém pfipadé by pfislusné organy mély
v ramci svého dohledu zajistit, aby ucastnici financniho trhu tyto obecné pokyny dodrzovali.

Oznamovaci povinnosti

9. Do dvou mésicll od zverejnéni obecnych pokynu na internetovych strankach organu ESMA
ve vSech ufednich jazycich EU pfislusné organy, na které se tyto obecné pokyny vztahuiji,
musi oznamit organu ESMA, zda se obecnymi pokyny i) Fidi; ii) nefidi, ale hodlaji se jimi
fidit, nebo iii) nefidi a nehodlaji se jimi Fidit.

10. Pokud se jimi nefidi, pfislusné organy musi organu ESMA rovnéz do dvou mésict od
zvefejnéni obecnych pokynu na internetovych strankach organu ESMA ve vSech ufednich

jazycich EU oznamit davody, pro¢ se obecnymi pokyny nefidi.

Vzor oznameni je k dispozici na internetovych strankach organu ESMA. Po vyplnéni se
formulaf zasle organu ESMA.

11. Administratofi nejsou povinni hlasit, zda tyto obecné pokyny dodrzuiji.
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5. Obecné pokyny k metodice, utvaru dozoru a uchovavani
zaznamu

5.1 Obecné pokyny k podrobnym udajim o pfipadné metodice, kterd ma byt
uplatnéna k ur€eni referencni hodnoty s kritickym nebo znacnym vyznamem ve
vyjime¢nych pfFipadech podle €l. 13 odst. 1 pism. a) nafizeni o referencnich
hodnotach a €l. 2 odst. 1 pism. |) nafizeni v pfenesené pravomoci o metodice

1. Administrator referen¢nich hodnot s kritickym nebo znacnym vyznamem, popfipadé skupiny
pfibuznych referen¢nich hodnot by mél v ramci podrobnych informaci o metodice, ktera se
uplatni ve vyjimecénych pfipadech, urdit alespon nasledujici prvky, pokud jsou relevantni pro
danou referenéni hodnotu nebo skupinu pfibuznych referenénich hodnot nebo pro vstupni
udaje pouzité k jejimu uréeni:

i) obecné zasady pro uréeni vyjimeénych pfipadu, pokud mozno doplnéné o pfiklady takovych
pfipadd. Demonstrativné lze jako pfiklady vyjime€nych pfipadl uvést: udalosti pfi
obchodovani, jako jsou preruseni obchodovani nebo neoéekavana uzavieni trhu, ktera maji
za nasledek neobvyklou nelikviditu na trhu nebo jeho volatilitu; zmény sménitelnosti mény,
které mohou mit za nasledek nedostatecnost, nepfesnost nebo nespolehlivost zdroji udaju
o transakcich; omezeni kapitalovych toki oznamenych danou zemi, uzavfeni burzy, vladni
intervence, pandemie nebo pfirodni katastrofy vedouci k mimofadnym obdobim vysoké
zatéze;

i) v maximalni mozné mife alternativni zplsoby vypoctu referen¢ni hodnoty ve vyjimeénych

pfipadech, popfipadé klicovy prvek metodiky, ktery nelze v takovych pfipadech provést;

iif) v maximalni mozné mife rozsah uplatnéni jakékoli metodiky, ktera ma byt uplatnéna ve
vyjimecnych pfipadech, s pfihlédnutim k druhu podkladovych aktiv poskytované referenéni
hodnoty;

iv) v maximalni mozné mife odivodnéni uplatnéni kterékoli z metodik uvedenych v bodé iii)
vySe, s prihlédnutim k rozsahu uplatnéni takové metodiky;

V) v maximalni mozné mife Casové obdobi, béhem kterého se ofekava, Ze bude pro vypocet
referenCni hodnoty uplatfiovana kterakoli z metodik uvedenych v bodég iii) vyse;

vi) zda se oCekava, ze uplatnéni kterékoli z metodik uvedenych v bodé iii) vySe bude mit dopad
na hodnotu referenéni hodnoty.
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5.2 Obecné pokyny k podstatnym zménam metodiky uplatfiované ke stanoveni
referenéni hodny s kritickym nebo znaénym vyznamem podle ¢l. 13 odst. 1
pism. c) a odst. 2 nafizeni o referencnich hodnotach a €l. 4 odst. 1 pism. c)
nafizeni v pfenesené pravomoci o metodice

2. Administrator referencnich hodnot s kritickym nebo znaénym vyznamem, popfipadé skupiny
pfibuznych referencnich hodnot by mél v maximalni mozné mife zajistit, aby pfipadna kratsi
lhata, ve které bude muset probé&hnout konzultace o navrhovanych podstatnych zménach
v metodice administratora, byla i pfes to dostateéna k tomu, aby mohli uzivatelé a potencialni
uzivatelé referenéni hodnoty posoudit navrhované podstatné zmény.

3. Pfi posuzovani pfimérenosti krat$i IhGty podle odstavce 2 by mél administrator pfihlédnout
ke slozitost a povaze navrhovanych zmén, dopadu, ktery by tyto zmény mély na referenéni
hodnotu, a naléhavosti jejich provedeni.

4. Postupy pro konzultaci pfi krat$i lhaté by mély byt stanoveny dostate¢né jasné, aby uzivatelé
a potencialni uzivatelé referencni hodnoty pochopili, z jakych krok konzultace sestava.

5.3 Obecné pokyny k uUtvaru dozoru v pfipadé referencnich hodnot s kritickym a
znacnym vyznamem podle ¢lanku 5 nafizeni o referencnich hodnotach a ¢l. 1
odst. 3 nafizeni v pfenesené pravomoci o utvaru dozoru.

5. Aby bylo zajisténo, Ze utvar dozoru budou tvofit Clenové, ktefi maji spoleéné dovednosti a
odborné znalosti odpovidajici dohledu nad poskytovanim dané referenéni hodnoty a
povinnostem, které je utvar dozoru povinen pinit, mél by administrator referenénich hodnot
s kritickym a znaCnym vyznamem zajistit, aby €lenové utvaru dozoru v maximalni mozné
mife v zavislosti na spravé a fizeni Utvaru dozoru, méli spole¢né dostatecny prehled o
riznych typech uzivatelu referen¢ni hodnoty a jejich dodavatell a orientovali se v nich a aby
byli schopni odpovidajicim zplisobem vykonavat povinnosti utvaru dozoru.

6. Pokud atvar dozoru vykonava fyzicka osoba, odstavec 5 se nepouZzije.

5.4 Obecné pokyny k pozadavkim na uchovavani zaznamu podle ¢l. 8 odst. 1
pism. e) nafizeni o referen¢nich hodnotach

7. PFi kazdé odchylce od standardni metodiky by mél administrator referencnich hodnot
s kritickym a znacnym vyznamem a bez zna¢ného vyznamu vést zaznamy o:

i) dobé trvani této odchylky;
i) ddvodech pro rozhodnuti o odchylce;

iif) procesu schvalovani rozhodnuti o odchylce.
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6. Zmény obecnych pokyni kreferenénim hodnotam bez
znac¢ného vyznamu

8. Obecné pokyny k referenénim hodnotam bez znaéného vyznamu se méni takto:
1) Doplriuje se nasledujici pokyn:

27a) Pro ucely bodu i) pokynu 27 by mél administrator referenéni hodnoty bez znaéného
vyznamu nebo skupiny pfibuznych referenénich hodnot bez znacného vyznamu pfipadné
uveést nasleduijici:

i) obecné zasady pro uréeni vyjimeénych pfipadu;

i) v maximalni mozné mife souhrn alternativnich zpusobu vypoctu referenéni hodnoty ve
vyjimeénych pfipadech nebo pfipadny kliCovy prvek metodiky, ktery za téchto okolnosti
nelze provést;

iil) v maximalni mozné mife rozsah uplatnéni jakékoli metodiky, ktera ma byt uplatnéna ve
vyjime€nych pfipadech, s pfihlédnutim k podkladovym aktivim poskytnuté referencni
hodnoty;

iv) v maximalni mozné mife odlvodnéni uplatnéni kterékoli z metodik uvedenych v bodé iii)
vysSe, s prihlédnutim k rozsahu uplatnéni takové metodiky.

2) Pokyn 12 se nahrazuje takto:

Utvar dozoru by méli tvofit jeden nebo nékolik &lend, ktefi maiji spoleéné dovednosti a odborné
znalosti, jez jsou vhodné pro vykon dozoru nad poskytovanim pfislusné referenéni hodnoty a
pro plnéni povinnosti Gtvaru dozoru. Clenové Gtvaru dozoru by méli mit odpovidajici znalosti
o podkladovém trhu nebo ekonomické realité, které ma referenéni hodnota méfit, a
v maximalni mozné mife také o rlznych typech uzivateli referenéni hodnoty a jejich
dodavateld.



