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Vysledky novych zatézovych testi provedenych na datech ke 4. ¢tvrtleti roku 2009 potvrzuji, ze
bankovni sektor v CR ziistava odolny viéi rizikim vyplyvajicich z potencialné nepiiznivého
makroekonomického vyvoje vletech 2010-2011. Ve vsSech testovanych scénafich zlstava
agregovana kapitalova pfimétenost bankovniho sektoru nad regulatornim minimem 8 %, a to i
pies vyrazné pesimistické nastaveni obou zatéZzovych scénara.

1. Uvod

Ceska narodni banka pravidelné hodnoti prostiednictvim zatéZovych testd dopady vyrazné
nepfiznivych a madalo pravdépodobnych scénaii budouciho vyvoje ekonomiky na odolnost
domaciho bankovni sektoru. V této informaci jsou prezentovany vysledky inorovych zatézovych
testd, které byly provedeny na datech k4. &tvrtleti roku 2009' a zaméfuji se na horizont
nasledujicich dvou let. Pfi hodnoceni odolnosti byl testovan dopad budouciho ekonomického
vyvoje reprezentovaného jednim zakladnim a dvéma zatézovymi scénafi na vybrané promeénné
charakterizujici zdravi bankovniho sektoru.

2. Makroekonomické scénare

Zékladni scénai Baseline odpovida oficidlni unorové makroekonomické prognéze CNB
zvefejnéné ve Zprave o inflaci 1/2010. Predpoklada navrat vyvoje redlného HDP k mirné
pozitivnim hodnotam, postupny rist inflace k inflacnimu cili, stabilitu ménového kurzu a
postupny mirny narist kratkodobych urokovych sazeb.

Zatézovy scénar Double Dip (tj. ,,recese s dvojitym dnem*) zachycuje riziko trvalejsi recese ve
tvaru W, tj. dalsi vyrazny pokles HDP i v roce 2010, souvisejici zdroven ¢astecné s pfechodnym
prudkym posilenim kurzu v prvni poloviné roku 2010. Inflace i1 kratkodobé sazby by se
v takovém ptipad¢ nachazely na velmi nizkych hodnotach.

Zat€zovy scénai Ztrata divéry simuluje moznou kombinaci slabého ekonomického rastu (ve
srovnani se zakladnim scénafem Baseline) s nepfiznivym vyvojem na financnich trzich. Tento
scénaf predpoklada, ze ptipadné nepiiznivé udalosti v domaci ekonomice (napf. rostouci schodek
vetejnych financi nebo problémy na trhu rezidenc¢nich a komercnich nemovitosti) vyvolaji obavy
na globalnich trzich, zda se v CR se zpozdénim neza¢nou projevovat dosud skryté problémy ve
finan¢nim systému. To povede ke zvyseni rizikové averze viiéi CR, coZ se projevi nejen v nahlé
depreciaci ménového kurzu, ale i v poklesu cen vladnich dluhopist. Depreciace kurzu zapiicini

' Z ditvodu dostupnosti jsou vyuzita data o bankovnich portfoliich k 30. 11. 2009.



pomérné velky nartst inflace, na coz reaguje ménova politika prechodnym zvySenim
kratkodobych trokovych sazeb k trovnim kolem 6 %. Tento scénaf 1ze povazovat za extrémni a
vyrazn¢ nepravdépodobny.

Vyvoj kli¢ovych makroekonomickych veli¢in obou zatézovych scénaiti ve srovnani se zakladnim
scénafem Baseline zachycuji nasledujici grafy 1-4.
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Graf 3 Graf 4
Alternativni scénare: vyvoj inflace Alternativni scénare: vyvoj ménového kurzu
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3. Dopad makroekonomickych scénari na bankovni sektor

Podil nesplacenych tvéeri neboli Gvért v selhani (NPL, Non-Performing Loans) na uvérech
celkem roste ve vSech scénafich, a to jak pro segment nefinan¢nich podnikti, tak pro segment
obyvatelstva (viz nasledujici grafy 5-6). V piipad¢ zakladniho scénafe Baseline se podil NPL
v segmentu nefinan¢nich podnikit maze v priabéhu roku 2010 dostat ze soucasnych téméf 8 % az
k 10 % — 12 %. V ptipad¢ obyvatelstva pak zékladni scénai odhaduje mirny narast podilu NPL ze
soucasnych témet 4 % az k Grovnim tésné pod 5 %. V zatézovych scénafich se zejména z ditvodu
slabsi ptfedpokladané ekonomické aktivity pohybuje odhad podilu NPL jesté vyse.

Graf 5 Graf 6
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Nartst nesplacenych avérd vyvolava bankam dodatecné naklady formou ztrat ze znehodnoceni
uveérl, ke kterym si banky musi tvofit opravné polozky. Scénaie dale predpokladaji vyrazné
slabsi tvorbu provozniho zisku bank v nejblizSich dvou letech. Zaroven dochdzi k nartstu
rizikové véazenych aktiv z divodu zhorSeni kvality uvérového portfolia, proti ¢emuz vSak
zejména ve scénaii Double Dip pisobi velmi nizka uvérovd dynamika. Nékteré banky se
v piipad¢ obou zatéZzovych scénédit mohou dostat do situace vysledné ztraty z hospodateni, coz
ma okamzity vliv na pokles regulatorniho kapitalu.

Bankovni sektor jako celek vsak zlstava i pires pomérn¢ vysoké ztraty ze znehodnoceni uvéri
stabilni ve vSech makroekonomickych scénafich a jeho agregovana kapitalova pfiméfenost se
vzdy pohybuje nad regulatornim minimem 8 % (Graf 7). Tohoto vysledku je dosaZeno pies
konzervativni nastaveni fady predpokladi jednotlivych scéndii, zejména ohledné nartistu

nesplacenych uvért a vyse vynost bank v nasledujicich osmi ¢tvrtletich.



Graf 7
Vyvoj kapitalové piimérenosti
(v %)
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K  nejvétsimu  poklesu  kapitalové
primétenosti dochazi ve scénafi Ztrata
davery, a to ze tii divodu. Za prvé, v tomto
scénafi je predpokladan vyrazny pokles
piijmt bankovniho sektoru, které slouzi
jako prvni linie obrany proti dopadiim Sokii.
Za druhé, k pomérné velkému uvérovému
Soku se pridavaji nékteré dalsi ztraty
Jednd se jednak o ztrity z drZenych
dluhopist z titulu poklesu jejich cen a dale
ztraty ztitulu razantni depreciace, které
negativné dopadaji na nckteré banky se
zapornou Cistou otevienou devizovou
pozici. Za tieti, zhorSeni uvérové kvality se
promita do vysSich kapitalovych pozadavki
(respektive rizikoveé vazenych aktiv) bank,
coz kapitalovou pfimétenost dale snizuje.

V piipadé obou zatézovych scénaiti by se n€kolik bank mohlo dostat do situace nedostatecné
kapitadlové pfiméfenosti. Za ucelem dorovnani kapitalové pfimétenosti vSech bank se sidlem
v CR (tj. bez poboéek zahrani¢nich bank) do regulatorniho minima 8 % by banky ke konci
testovaného obdobi musely ve scénafi Double Dip navysit regulatorni kapital o necelou 1 mld.
K¢ (tj. méné nez 0,5 % stavajiciho regulatorniho kapitdlu) a ve scénafi Ztrata divéry o zhruba
13 mld. K¢ (cca 5 % stavajiciho regulatorniho kapitalu).

Ceska narodni banka
Kontakt: financial.stability@cnb.cz

Tento dokument je umistén na webovych strankach CNB
http://www.cnb.cz/cs/financni _stabilita/zatezove testy/index.html




