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Shrnuti

Vysledky aktualnich zatéZovych testi bankovniho sektoru v CR, které byly provedeny na datech k tfetimu
¢tvrtleti 2010, i nadale potvrzuji dostateCnou stabilitu bankovniho sektoru viici pfipadnym negativnim
Soktim. Kapitalova vybavenost celého odvétvi by zlstala nad 8% regulatornim minimem i pro extrémni a
vysoce nepravdépodobny zatézovy scénaf, ktery kombinuje nepiiznivy vyvoj domaci i zahrani¢ni
ekonomiky a obnovenou nejistotu na finan¢nich trzich vyvolanou problémy s financovanim vladnich
dluhu.

1. Uvod

Ceska narodni banka pravidelné hodnoti prostiednictvim zat&Zovych testl dopady vyrazné nepiiznivych a
malo pravdépodobnych scénaiti budouciho vyvoje ekonomiky na odolnost domaciho bankovni sektoru.
Tento dokument prezentuje vysledky listopadovych zatézovych testl, které byly provedeny na datech
k 30.9. 2010 a zaméiuji se na horizont nasledujicich dvou let. Pfi hodnoceni odolnosti byl testovan dopad
budouciho ekonomického vyvoje reprezentovaného jednim zakladnim a jednim zat€Zovym scénaiem na
vybrané proménné charakterizujici zdravi bankovniho sektoru.

2. Makroekonomické scénare

Zikladni scénd¥ odpovida oficialni listopadové makroekonomické prognéze CNB zveiejnéné ve Zpravé o
inflaci IV/2010. Scénat predpokladd pozvolny rist ekonomiky, ktery je oproti pfedchozi srpnové
prognéze mirné€ oslaben z divodu uspornych vladnich opatieni. Inflace v horizontu dvou let setrvava
blizko 2% inflacniho cile, ménovy kurz mirné posiluje a kratkodobé trokové sazby jsou v nasledujicim
obdobi stabilni a pozvolna rostou od prvniho ctvrtleti roku 2012.

Zatezovy scénat Fiskdlni krize je zalozen na vyrazné nepfiznivém a vysoce nepravdépodobném vyvoji
ekonomické aktivity v CR, ktery je zptisoben poklesem zahrani&i poptavky z ditvodu obnovené nejistoty
ohledné financovani vladnich dluhii zemi eurozény. Scénaf, ktery vystavuje bankovni sektor extrémni
zaté7i, predpoklada, e obavy ohledné udrzitelnosti vefejnych financi by se zaroveti pienesly do CR: doslo
by k depreciaci ménového kurzu a problémtim vlady prodat za piijatelnych podminek na priméarnim trhu
nové dluhopisy. Nervozita by se projevovala i na sekundarnim trhu, kde by doslo k razantnimu nartistu
dlouhodobych vynosi a poklesu hodnoty vladnich dluhopisit CR. Vyvolané inflaéni tlaky zptisobi reakci
meénové politiky a nasledné zvySeni kratkodobych trokovych sazeb. Navrzeny scénaf lze povazovat za
velmi zatéZzovy a vyrazné nepravdépodobny.

Vyvoj kli¢ovych makroekonomickych veli¢in zatézového scénafe ve srovnani se zakladnim scénatem
zachycuji nasledujici grafy 1-4.
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3. Dopad makroekonomickych scénari na bankovni sektor

Podil avért v selhani (NPL, Non-Performing Loans) na Gvérech celkem v sektoru nefinancnich podnikii
nadale roste i pro zékladni scénaf a dosahuje vrcholu v poslednim ctvrtleti nasledujiciho roku s hodnotou
11,4 %. Pro sektor obyvatelstva v ramci zakladniho scénare dochazi pouze k nepatrnému nartstu podilu
NPL v nasledujicim roce, ktery vystiida postupny pokles k hodnoté blizké 5,5 %.

Zat€zovy scénafl by se odrazil ve vys$im nartstu kreditniho rizika a podil NPL se tak v tomto scénafi
pohybuje na vyrazné vysSich trovnich (Grafy 5, 6). Ztraty ze znehodnoceni tivéri by v roce 2011 dosahly
témet 4 % z uvérového portfolia, tj. vice nez dvojnésobek hodnoty roku 2009 (1,9 %). Paraleln¢ by byl
bankovni sektor zasazen pomérné vysokymi trznimi ztratami z titulu poklesu cen drzenych vladnich
dluhopisti CR. Siln& nepfiznivy scénat by zaroveii vedl k uréitému poklesu uvérovych portfolii jednak z
titulu nizké poptavky po uvérech, jednak kviili omezené nabidce v ramci pfitvrzeni uvérovych standardu.
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Zatimco zéakladni scénat predpoklada tvorbu provozniho zisku pro nasledujici obdobi na obdobné tirovni
jako v minulém roce, v zatézovém scénati Fiskalni krize dochazi k jejich vyznamnému poklesu o 30—
40 %. Nckteré banky se tak v pfipadé zatézového scénafe dostavaji do situace celkové ztraty
z hospodareni, coz vyznamné snizuje hodnotu regulatorniho kapitalu.

Pres pomérné vysoké Uvérové 1 trzni ztraty a
oslabené provozni zisky zdstava bankovni sektor
jako celek stabilni vobou makroekonomickych
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konzervativni  nastaveni  fady  pfedpokladd
jednotlivych scénaii, které predpokladaji spise

121 bankovniho sektoru je i nadale jeho vysoka
1 4 kapitalové  pfimétenost, kterd ve  srovnani
sminulymi testy ze srpna 2010 (na datech
k 30.6.2010) dale mirn¢ vzrostla a ke konci zafi
¢inila témer 15,5 %.
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scénafe Fiskalni krize se nékolik bank dostava do
situace nedostatecné kapitalové priméfenosti. Za
ucelem dorovnani kapitdlové piiméfenosti vSech

bank se sidlem v CR (tj. bez pobo¢ek zahraniénich bank) do regulatorniho minima 8 % by banky ke konci

testovaného obdobi musely navysit regulatorni kapital o témét 10,5 mld. K¢ (tj. cca 0,3 % HDP).

Z hlediska velikosti sektoru se nejedna o natolik vyznamnou hodnotu, kterd by mohla ohrozit stabilitu

bankovniho sektoru.
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Ceska narodni banka
Kontakt: financial.stability(@cnb.cz

Tento dokument je umistén na webovych strankach CNB
http://www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zatezove testy/index.html
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