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SHRNUTI

Vysledky zatéZovych testd bankovniho sektoru v CR provedenych na datech ke &tvrtému &tvrt-
leti roku 2011 i nadale potvrzuji odolnost bankovniho sektoru vi¢i pripadnym negativnim $o-
kdm. Kapitalovd vybavenost celého odvétvi by zlstala nad 8% regulatornim minimem i pro
silné nepriznivy zatézovy scénar, ktery kombinuje negativni vyvoj domaci i zahrani¢ni ekono-
miky a obnovenou nejistotu na financnich trzich vyvolanou eskalaci dluhové krize zadluZzenych
zemi eurozony. V ramci zatézového scénare byla simulovana dodatecna zatéz prostrednictvim
predpokladu o znehodnoceni tietiny véech expozic nejvétdich domacich bank vi&i svym matef-
skym skupindm. Tento velmi nepravdépodobny a extrémné zatézovy predpoklad by zplsobil
pokles agregatni kapitalové primérenosti bankovniho sektoru k 8% hranici.

1. UvoD

Ceska narodni banka pravidelné hodnoti prostfednictvim zatéZovych testl dopady vyrazné ne-
priznivych a malo pravd&podobnych scénafl budouciho vyvoje ekonomiky do domaciho ban-
kovniho sektoru. Tento dokument prezentuje vysledky zatéZovych testd, které byly provedeny
na datech k 31. 12. 2011. Za ucelem zachyceni dlouhodobych G¢ink& $okd byl dosavadni dvou-
lety horizont testd prodlouzen a testy jsou nyni zamé&Feny na vyvoj v nasledujicich tfech letech.
Pri hodnoceni odolnosti sektoru byl testovan dopad budouciho ekonomického vyvoje reprezen-
tovaného jednim zakladnim a jednim zatéZzovym scénarem na vybrané proménné charakterizu-
jici zdravi bankovniho sektoru. Zatézovy scénar je prezentovan také v rozsifené varianté, kterad
predpoklddd znehodnoceni ¢asti expozic nejvétsdich ¢eskych bank vié¢ svym mateiskym skupi-
nam, &imz se zatéZ testl na bankovni sektor vyznamné zvysila. Tento dodatecny predpoklad v
zatézovém scénafi simuluje az extrémné nepravdépodobnou - nicméné ne zcela vylucitelnou -
moznost Upadku nékteré z materskych bankovnich skupin jako disledek vyrazného prohloube-
ni dluhové krize v eurozoné.

2. MAKROEKONOMICKE SCENARE

Zakladni scénaF odpovida v prvnich dvou letech oficialni inorové makroekonomické prognéze
CNB zverejnéné ve Zpraveé o inflaci I/2012. Scénar predpoklada pro rok 2012 stagnaci ekono-
miky a jeji op&tovny, av8ak nevyrazny, rist od druhé poloviny roku 2013. Celkova inflace se v
pribé&hu roku 2012 do¢asné& pohybuje t&sné nad 3 % z ddvodu zvydeni DPH, od zadatku roku
2013 se pak snizuje pod 2% cil. Ménovy kurz pozvolna posiluje z aktudlné oslabené Urovné a
kratkodobé Urokové sazby jsou stabilni v nejblizSim obdobi a nasledné mirné klesaji.

Zatézovy scénar Dluhova krize predpoklada extrémni propad ekonomické aktivity pIynouci z
vyrazného prohloubeni dluhové krize v eurozoéné. Negatlvm vyVOJ by se prOJeV|I vyznamnym
poklesem ekonomické aktivity hlavnich obchodnich partnerd CR a posléze i vyraznym propa-
dem aktivity domaci ekonomiky. Zaroven by se celkova nejistota na financnich trzich odrazila
ve ztraté dlvéry investorl, rlstu rizikové averze a poklesu cen vladnich dluhopisi CR. Souc&asti
zatd&%ového scénare je predpoklad urcitého znehodnoceni expozic vié&i viem vysoce zadluze-
nym zemim EU. Rovnéz v tomto bodé byla ve snaze o komplexnéjsi zachyceni rizik provedena
metodickd zména. Zatimco v minulém kole testd byly znehodnoceny veskeré expozice pouze
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vi¢i zemim PIIGS! na nulovou hodnotu, soucasné kolo predpokladéd ¢aste¢né znehodnoceni
expozic vi¢i tdm zemim EU, kde vladni dluh ke konci roku 2010 prevy$oval 60 % HDP. Vyse
znehodnoceni je odvozena od ratingu zemi ke konci ledna 2012.2

Vyvoj klicovych makroekonomickych veli¢in zatézového scénare ve srovnani se zakladnim scé-
narem zachycuji nasledujici grafy 1-4.

Graf 1 Graf 2
Alternativni scénare: vyvoj rastu realného HDP Alternativni scénare: vyvoj 3M Pribor
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Pozn.: trajektorie pro Zakladni scénar je v prvnich dvou letech zaloZena na oficialni predikci CNB, za timto horizontem
je pouzito jeji prodlouzeni smérem k predpokladanym dlouhodobym rovnovaznym hodnotam

! Recko, Irsko, Italie, Portugalsko, Spanélsko.

* Znehodnoceni expozic (tzv. haircut) vysoce zadluZenych zemi bylo nastaveno pomérové na zékladé jejich ratingu k
31.1.2012 dle agentury Standard & Poor's. Napfiklad haircut expozic viiéi Recku s ratingem CC byl stanoven na 60 %
pro vsechny expozice bank vici této zemi, pficemz haircut je aplikovan na jiz sniZzenou zustatkovou hodnotu expozice,
ktera u feckych vladnich dluhopisti fadové €ini cca 30 % puvodni nominalni hodnoty. Tento pfedpoklad tak implikuje
dodateény odpis feckych pohledavek ve vysi 18 procentnich bodi piivodni nomindlni hodnoty a pokles ziistatkové
hodnoty expozice ze 30 % na 12 %. Haircut pro Portugalsko (rating BB) byl stanoven na 39 %, Mad’arsko (rating BB+)
35 %, Irsko (rating BBB+) 25 %. Pro zemé¢ s nejlepS$im ratingem AAA, které vykazovaly vladni dluh nad hranici 60 %
HDP, byl stanoven nulovy haircut.
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Roz&ifenim zatéZového scénare je v tomto kole dopliujici predpoklad, Ze se v dusledku dluho-
vé krize dostavaji do problémui i n&které z matefskych skupin ¢eskych bank. Zachyceni tohoto
rizika je uskute¢néno znehodnocenim jedné tfetiny vSech hrubych expozic sedmi nejvétsich
¢eskych bank vi¢&i svym matefskym skupindm. To by jim generovalo dodateénou ztratu ve vysi
37 mld. KC. Zvoleny dodatecny Sok je nutno chapat jako extrémné zatézovy a velmi nepravdé-
podobny.

3. DOPAD MAKROEKONOMICKYCH SCENARU NA BANKOVNI SEKTOR

Nejvyznamnéjsim rizikem v ¢eském bankovnim sektoru je Gvérové riziko, které Ize kvantifiko-
vat vyvojem podilu Gvé&r( v selhani (NPL, Non-Performing Loans) na Uvérech celkem. Tento
podil v sektoru nefinanénich podnikd v Zakladnim scénéfi zGstava pro nasledujici Etvrtleti sta-
bilni a od druhé poloviny roku 2012 opét nepatrné roste a dosahuje témér 9 %. Obdobné pro
sektor obyvatelstva dochdzi v dvouletém horizontu k daldimu nardstu podilu NPL k 6 %.
V poslednim roce tfiletého horizontu vsak podil NPL v obou sektorech jiz postupné klesa. Méné
priznivy vyvoj podilu NPL obou sektorl oproti pfedchozimu kolu zatéZovych testl souvisi s hor-
S$im nez oekavanym ekonomickym vyhledem na horizontu predikce.

Z4té2ovy scéndf Dluhovd krize by se odrazil ve vy$$im narlstu kreditniho rizika a podil NPL by
se v tomto scénari pohyboval na vyrazné vyssich Urovnich oproti Zakladnimu scénari (Gra-

fy 5, 6).
Graf 5 Graf 6
Vyvoj podilu uvért v selhani: nefinanéni podniky Vyvoj podilu uvéri v selhani: obyvatelstvo
(v %) (v %)
16 - 12 -

14 | 114
12 |
10 |
gl —"
6

4,

N WA OO N 0 ©
L T R B

ol

12/09 12/10 12/11 12/12 12/13 12/14 12/09 12/10 12/11 12112 12/13 12114
Zakladni scénar Dluhova krize

Zakladni scénat Dluhova krize

Uvérové ztraty by se v zatéZovém scénafi v nasledujicich tfech letech pohybovaly v priméru
kolem 60 mld. K& za rok, byly by tak zhruba trojndsobné oproti primérné roéni hodnoté z let
2009-2011. Paralelné by byl v tomto scénafi bankovni sektor zasazen pomérné vysokymi trz-
nimi ztratami ve vys$i 15 mld. KC v roce 2012, pfedevsim z titulu pfedpokladaného poklesu cen
drzenych vladnich dluhopist CR. Ztraty souvisejici s pfecen&nim veskerych pohledavek za za-
dluzenymi zemémi EU, které byly nastaveny odliSné pro jednotlivé zemé dle ratingu, by byly
realizovany ve druhé poloviné roku 2012 a Cinily by pfiblizné 20 mld. CZK. Z tohoto pohledu se
jedna o obdobnou z&té?, jako byl pfedpoklad o 100% znehodnoceni expozic vici zemim PIIGS
z predchoziho kola zatéZovych testl z listopadu 2011 (24,4, mid. K&).
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Prvni linii obrany proti Gvérovym a trznim ztrdtdm predstavuje vytvareny provozni zisk bank.?
Zatimco Zakladni scénar konzervativné predpoklada mirny pokles tvorby provozniho zisku me-
ziroéné vzdy zhruba o 6 % predevsim z divodu rostouci konkurence na trhu depozit a poklesu
vynosU z poplatkd a provizi v souvislosti s oslabenim objemu finanénich transakci pro klienty, v
zat&ovém scénafi se uvazuje s razantnim snizenim provoznich ziskd, které by poklesly oproti
hodnotdm roku 2011 o 30-40 %. Pfi sou¢asném narlstu Uvérovych a trznich ztrat by se tak
fada bank dostala v pfipadé zatézového scénare do situace celkové ztraty z hospodareni, coz
by automaticky snizilo vysi jejich regulatorniho kapitalu.

Graf 7 Pfes pomérné vysoké Uvérové i trzni ztraty a
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Vyvoj kapitalové pfiméfenosti oslabené provozni zisky ale zustava bankovni
(v %) sektor jako celek stabilni v obou hlavnich

scénarich a jeho agregovana kapitalova pfi-
meérenost se pohybuje nad regulatornim mi-
nimem 8 % (Graf 7). Pozitivniho vysledku je
dosazeno i pres silné konzervativni nastaveni
jednotlivych scénail, které predpokladaji
velmi nepfiznivy vyvoj. Zakladem stability
bankovniho sektoru je i nadale jeho vysoka
kapitalova primérenost, kterd ke konci roku
2011 cinila 15,2 %. Presto by se v zatézo-
vém scénari dostalo nékolik bank do situace
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12/09 12/10 12/11 12/12 12/13 12114 vSech bank se sidlem v CR (tj. bez pobocek
Zakladni scénaf zahranic¢nich bank) do regulatorniho minima
Dluhova krize 8 % by banky ke konci testovaného obdobi

=—Dluhova krize + Ztrata 1/3 expozic vii¢i matefskym skupinam sy , ci Vil 1y v
musely navysit regulatorni kapital o priblizne

19 mld. K¢ (0,5 % HDP). Z hlediska velikosti bankovniho sektoru se nejedna o natolik vy-
znamnou hodnotu, ktera by mohla ohrozit jeho stabilitu.

Dodate¢ny scénar odpisu tfetiny véech hrubych expozic sedmi nejvétsich bank vi¢&i svym ma-
tefskym skupindm by byl pro bankovni sektor silnym $okem a zpGsobil by pokles agregované
kapitalové primérenosti k 8% hranici. VySe potifebnych kapitalovych injekci by pro tuto ex-
trémni variantu zaté&Zového scénare ¢inila 33 mld. K& (0,9 % HDP). Uvedené vysledky testd by
se podstatné zhorsily v pfipadé, Zze by banky danym $okdm ¢&elily se snizenou vychozi kapitélo-
vou primé&renosti naptiklad z dlvodu vy&sich neZ pldnovanych vyplat dividend v priib&hu roku
2012.

Ceska narodni banka
Samostatny odbor financni stability
Kontakt: financial.stability@cnb.cz

Tento dokument byl zvefejnén 6.3.2012 a je umistén na webovych strankach CNB:
http://www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zatezove_testy/index.html

? Pro Gigely zat&ovych testdl je pouZivan tzv. upraveny provozni zisk, ktery je o¢itén o zisky/ztraty z aktivity bank na
finan¢nich trzich a ktery je zjednoduSené feeno spocten jako suma Cistého urokového zisku a ¢istého zisku z poplatkt
a provizi minus administrativni naklady.
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