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SHRNUTI

Vysledky zatéZovych testl bankovniho sektoru v CR, které byly provedeny na datech ke konci
tretiho &tvrtleti 2012, i nadéle dokumentuji dostate¢nou odolnost bankovniho sektoru v{ci
pfipadnym negativhim $okUm. Kapitdlovd vybavenost celého odvétvi by zlstala nad 8%
regulatornim minimem i pro vyrazné zatézovy scénar, ktery kombinuje silné negativni vyvoj
domaci i zahrani¢ni ekonomiky vyvolany eskalaci financni krize v zemich eurozony. Zatézovy
scénar zesileny o predpoklad mimorddné vyplaty dividend v prvni poloviné roku 2013 zpQsobi
pokles agregatni kapitalové primérenosti na Uroveri mirné pod 10 %.

1. UvoD

Ceskd narodni banka pravidelné hodnoti prostfednictvim zatéZovych testd dopady vyrazné
nepfiznivych a malo pravd&podobnych scénafd budouciho vyvoje ekonomiky do domaciho
bankovniho sektoru. Tento dokument prezentuje vysledky listopadovych zat&Zovych testd,
které byly provedeny na datech k 30. 9. 2012 a zamé&ruji se na horizont nasledujicich tfi let. Pfi
hodnoceni odolnosti sektoru byl testovan dopad budouciho ekonomického vyvoje
reprezentovaného jednim zakladnim a jednim zatéZzovym scénarem na vybrané proménné
charakterizujici zdravi bankovniho sektoru. Ekonomicky vyvoj v zatézovém scénari odrazi
dopad potencidlniho prohloubeni financni krize v eurozéné, které se nasledné nepfiznivé
projevi ve vykonu Ceské ekonomiky a v jejim finan¢nim sektoru.

2. MAKROEKONOMICKE SCENARE

Zakladni scénaF je zaloZen na listopadové makroekonomické prognéze CNB zvefejnéné ve
Zpravé o inflaci IV/2012.' Scénai predpoklada pokracujici mirnou ekonomickou recesi
v nejblizSich cCtvrtletich, kterd bude ve druhé poloviné roku 2013 vystfiddna opétovnym
ozivenim. Celkova inflace se v roce 2013 bude pohybovat mirné nad 2 % z dlvodu zvyseni
DPH, v roce 2014 pak klesne pod cil CNB. Kurz koruny vi¢i euru bude od po&atku roku 2013
zhruba stabilni. Kratkodobé Urokové sazby se snizi a rist zaénou aZ v roce 2014.

Zatézovy scénar Evropa v recesi predpoklada dlouhotrvajici a vyrazné hlubsi pokles
ekonomické aktivity na celém t¥iletém horizontu testd, ktery je zplsoben zejména neptiznivym
vyvojem v eurozéné a zprisnénou fiskalni konsolidaci v eurozéné i v CR. Zvy$end nejistota
ohledné dal&iho vyvoje domaci ekonomiky by se odrazila ve ztraté ddveéry investord a rlstem
jejich rizikové averze. To se projevi znehodnocenim ménového kurzu, ktery na pocatku
horizontu oslabi k 26 CZK/EUR. Zaroven se predpokladd kratkodobé “zamrznuti”
mezibankovniho trhu a skokovy narlst sazby PRIBOR. Obdobné jako v minulém kole testl je
v rdmci nepfiznivého scénafe uvazovano cCastecné znehodnoceni veskerych expozic Ceského
bankovniho sektoru vi¢i evropskym zemim s vladnim dluhem prevysujicim 60 % HDP.

! Trajektorie pro Zakladni scéndr je v prvnich dvou letech zalozena na oficidlni predikci CNB, za timto
horizontem je pouzito jeji prodlouzeni smérem k predpokladanym dlouhodobym rovnovaznym hodnotam.
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Vyvoj klicovych makroekonomickych veli¢in zatézového scénare ve srovnani se zakladnim
scénarem zachycuji Grafy 1-4.
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Alternativni scénare: vyvoj rastu realného HDP Alternativni scénare: vyvoj nezaméstnanosti
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3. DOPAD MAKROEKONOMICKYCH SCENARU NA BANKOVNI SEKTOR

NejvyznamnéjSim rizikem v ceském bankovnim sektoru je uUvérové riziko, které Ize
kvantifikovat vyvojem podilu Gvérl v selhani (NPL, Non-Performing Loans) na Gvérech celkem.
Tento podil v sektoru nefinanénich podnikl zlstdvéd v Zakladnim scéndfi na dvouletém
horizontu stabilni a poté postupné klesa. Obdobny vyvoj je oCekavan i pro sektor obyvatelstva.

Ve scénafi Evropa v recesi by se kombinace propadu ekonomické aktivity, zvysSeni
nezamé&stnanosti a poklesu redlnych mezd s rlstem Grokovych sazeb z Gvérd odrazila ve
znatelném rlstu Gvérového rizika a rlstem miry defaultu v sektoru nefinanénich podnik{
i domacnosti. Podil NPL by se v tomto scénafi pohyboval na vyrazné vyssich Urovnich oproti
Zakladnimu scénafi - pro sektor nefinanénich podnikd by ke konci roku 2014 vzrostl k 12,6 %
(Graf 5) a pro sektor obyvatelstva téméFr k 10 % (Graf 6). Ztraty ze znehodnoceni Uvérl by
v roce 2013 dosahly témér 2,4 % z celkového Uvérového portfolia (necelych 54 mid. K¢).

V souvislosti s nejistotou ohledné feseni dluhové krize v eurozéné je v testu predpokladano, Ze
by doslo k znehodnoceni expozic &eskych bank vi¢i zemim EU s vysokym vladdnim zadluzenim
presahujicim 60 % HDP - tyto ztraty ¢ini v souétu 19,4 mld. CZK. Mira znehodnoceni vaéi
jednotlivym zemim je odvozena od ratingld jejich vladdnich dluhopist a je blize popsédna ve
Zpravé o financni stabilité 2011/2012, str. 85.

Graf 5 Graf 6
Priabéh podilu avérl v selhani: nefinanéni podniky Pribéh podilu avéri v selhani: obyvatelstvo
(v %) (v %)
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Zakladni scénar

Prvni linii obrany proti Uvérovym a trznim ztratdm predstavuje vytvareny provozni zisk bank.
Zatimco Zakladni scénar predpoklada mirny pokles tvorby provozniho zisku bank mezirocné
vzdy zhruba o 5 % z dlvodu klesajicich Urokovych marzi v disledku rostouci konkurence,
priblizeni se nulové spodni mezi sazeb a poklesu tempa rlstu GUvérd, scéndr Evropa v recesi
poéitd s razantnim propadem provoznich zisk{, které by na horizontu scénafe poklesly oproti
ocekavanym hodnotam roku 2012 kumulativné az pres 30 %.
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Graf 7
Vyvoj kapitalové primérenosti
(v %)
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Pfes pomérné vysoké Uvérové  ztraty
7 ’ . [¢] z 7 ’
a oslabené provozni zisky zustava bankovni
sektor jako celek stabilni a jeho agregovana
kapitalova primérenost se v zatézovém scénafi
priblizi k 11 % (Graf 7). Tohoto vysledku je
dosazeno i pres velmi konzervativni nastaveni
v v o] 7, vV r [¢]
rady predpokladu zatézovych testu.

Zakladem stability bankovniho sektoru je
i nadale jeho vysoka kapitdlova primérenost,
ktera ke konci zafi 2012 cinila 16,35 %.

Nékolik bank by se v zatézovém scénafi
dostalo do situace nedostatecné kapitalové
primérenosti. Za Ucelem dorovnani kapitalové
primérenosti vdech bank se sidlem v CR
(tj. bez pobocek zahrani¢nich bank) do
regulatorniho minima 8 % by banky ke konci
testovaného obdobi musely navysit regulatorni
kapital o 18,7 mid. K¢ (tj. cca 0,5 % HDP).
Z hlediska velikosti sektoru se nejedna

o natolik vyznamnou hodnotu, kterda by mohla ohrozit stabilitu bankovniho sektoru.

Nepfriznivy scénar Evropa v recesi byl zaroven rozSifen o dodateCnou zatéz vyplyvajici
z pfipadné mimoradné vyplaty dividend bankovniho sektoru v prvni poloviné roku 2013.
Predpoklada se, Ze banky se rozhodnou vyplatit takovou vysi dividend, aby jejich kapitalova
primérenost dosahovala 90 % soucasného stavu. Na agregované Urovni se tak jedna o vyplatu
zhruba 47 mild. K¢. V tomto pripadé je dopad scénare Evropa v recesi zesilen a kapitalova
primérenost sektoru klesa mirné pod 10 %. VySe potiebnych kapitalovych injekci vzroste na

cca 24 mld. K¢.

Ceska narodni banka
Samostatny odbor finan¢ni stability
Kontakt: financial.stability@cnb.cz

Tento dokument byl zvefejnén 5.12.2012 a je umistén na webovych strankach CNB:
http://www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zatezove_testy/index.html
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