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DOPLNEK K PRILOZE PRO DERIVATOVE TRANSAKCE

OPCNI TRANSAKCE

Vydani fijen 2008

Tento Doplnék dopliiuje Obecnd ustanoveni, Prilohu pro
derivatové transakce a jeji Dopliiky, které jsou soucasti
Rdmcové smlouvy o obchodovani na finanénim trhu
vychézejici ze vzoru publikovaného CBA.

1. Utel, vyklad

(1) Ucel. Ugelem tohoto Doplitku ("Doplnék k
Opcnim  transakcim") je upravit Transakce ("Opcni
transakce"), kdy jedna strana ("Prodavajici") ud@luje
druhé strané ("Kupujici"), proti platbé dohodnutého
prémia ("Prémium") nebo za jinou uplatu, pravo
("Opci™):

(a) koupit (v piipadé kupni Opce "Call") ¢i prodat (v
ptipadé prodejni Opce "Put") dohodnutou castku nebo
mnozstvi cizich mén, cennych papirt, financnich
nastroji, komodit, drahych kovl, energie nebo jiného
majetku ("Podkladovd aktiva") za dohodnutou cenu,
pti¢emz oba zavazky jsou vypotadany (i) v ptipadé Opcni
transakce, kde je uplatnéno Fyzické vyporadani
okamzikem dodani nebo pfevodu dohodnuté ¢astky nebo
mnozstvi Podkladovych aktiv za dohodnutou cenu, nebo
(i) vptipadé Opcni transakce, kde je uplatnéno
Vyporaddni v penézich, okamzikem zaplaceni Cdstky
vyporadani v penézich vychazejici zrozdilu mezi
dohodnutou cenou za Podkladova aktiva ("Realizacni
cena", "Strike Price"l) a cenou za takova Podkladova
aktiva k Datu ocenéni (" Cena vyporadani"),

(b) pozadovat zaplaceni Cdstky vypordddani v penézich
vychédzejici  zrozdilu mezi dohodnutou  Urovni
("Realizacni uroven") urokovych sazeb nebo devizovych
kursti, uvérového rozpéti, cen, trznich nebo
ekonomickych indexd, statistik, povétrnostnich
podminek, ekonomickych podminek nebo jinych métitek
("Podkladové meFitko™) a urovni takového Podkladového
méFitka k Datu ocenéni ("Uroveri vyporadani"),

(c) vyvolat u¢innost podkladové transakce ("Podkladova
transakce"), pticemz  Podkladova  transakce je
vyporadana (i) v pfipadé Opcni transakce, kde je
uplatnéno Fyzické vyporadani okamzikem provedeni

' Pojmy "Realizacni cena" a "Strike Price" maji stejny vyznam; pouZiti
jednoho nebo obou téchto pojmu je piipustné.
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veskerych plateb a dodani nebo pievodid, které maji
strany provést v souladu spodminkami Podkladové
transakce, nebo (ii) v piipadé Opcni transakce, kde je
uplatnéno Vypordadani v penézich, okamzikem zaplaceni
Castky vyporddani v penézich vychazejici zhodnoty
Podkladové transakce k Datu ocenéni, je-li takova
hodnota z pohledu Kupujiciho kladnou hodnotou; nebo

(d) ukondit ptislusnou Transakci do t€¢ miry, ze veskeré
zavazKy vyplyvajici zukonCené Transakce nebo ze
Smlouvy souvisejici s ukoncenou Transakci, které by
jinak byly splatné k Datu realizace nebo po takovém
datu, budou nahrazeny zavazkem zaplatit Céstku
vyporadani v penézich vychazejici z hodnoty ukoncené
Transakce, kterou dluzi bud’ Prodavajici, je-li takova
¢astka kladnou hodnotou, nebo Kupujici, je-li takova
¢astka zapornou hodnotou.

2) Vyklad. Tento Doplnék je nedilnou soucasti
Prilohy o derivatech. Termin "Priloha", jak je pouzivan
v ¢lanku 1(3) Obecnych ustanoveni, by mél byt vykladan
tak, ze zahrnuje i tento Doplnék. V ptipadé jakychkoli
nesrovnalosti mezi jednotlivymi ¢astmi Prilohy pro
derivatové transakce a timto Doplitkem je rozhodujici
tento Doplnek.

2. Op¢ni transakce
(1) Styly.

"Americka opce" znamena Opcni transakci, kdy je Opce
realizovatelna kazdy Obchodni den realizace v obdobi od
Data zahdjeni (véetné) do Data expirace (véetng).

"Bermudska opce" znamena Opcni transakci, kdy je
Opce realizovatelnda kazdy Obchodni den realizace
dohodnuty mezi stranami (jednotlivé jako "Pldnované
datum realizace") a k Datu expirace, s vyhradou uprav
podle ¢lanku 3(6) Obecnych ustanoveni.

"Evropskd opce" znamena Opcni transakci, kdy je Opce
realizovatelna k Datu expirace.

"Asijska opce" znamena Americkou opci, Bermudskou
opci nebo Evropskou opci, kdy je Cena vyporadani nebo
Uroveii vypordadani vypottena k Datu ocenéni jako
primér cen nebo urovni stanovenych pro Podkladové



aktivum nebo Podkladové meritko ke kazdému Datu
primérovani.

@ T

"Call" znamena Opcni transakci, pii jejiz realizaci (i)
v ptipadé ¢lanku 1(1)(a)(i) tohoto Doplriku, je Prodavajici
povinen dodat nebo pfevést stanovenou castku nebo
mnozstvi Podkladového aktiva za dohodnutou cenu, nebo
(i) v ptipadé ¢lanku I(1)(a)(ii) nebo ¢lanku 1(1)(b) tohoto
Dopliiku, je Kupujici opravnén pozadovat zaplaceni
Castky vyporddani v penézich, pokud Cena vyporaddni
prevySuje Realizacni cenu nebo pokud Uroveri
vyporadani ptevySuje Realizacni urover.

"Put" znamena Opcni transakci, pii jejiz realizaci (i)
v ptipad¢é ¢lanku 1(1)(a)(i) tohoto Doplitku, je Kupujici
povinen dodat nebo pievést stanovenou castku nebo
mnozstvi Podkladového aktiva za dohodnutou cenu, nebo
(i) v ptipadé ¢lanku 1(1)(a)(ii) nebo ¢lanku 1(1)(b) tohoto
Dopliku, je Kupujici opravnén pozadovat zaplaceni
Castky vyporadani v penézich, pokud Realizacni cena
prevySuje Cenu vyporadani nebo pokud Realizacni
troveri prevysuje Uroveii vyporddani.

3) Definice lhit.

"Datum expirace" znamend Obchodni den realizace
dohodnuty mezi stranami, po kterém jiz nemize byt,
s vyhradou uprav podle clanku 3(6) Obecnych
ustanoveni, Opce realizovéna.

"Datum zahdjeni" znamena Obchodni den realizace
dohodnuty mezi stranami (s vyhradou tprav podle ¢lanku
3(6) Obecnych ustanoveni) nebo, nedohodnou-li se
strany, Datum obchodu.

"Datum primérovdni" znamena kazdy den dohodnuty
mezi stranami (s vyhradou uprav podle clanku 3(6)
Obecnych  ustanoveni) nebo, pokud se strany
nedohodnou, kazdy Obchodni den realizace v obdobi od
Data zahajeni (véetn€) do Data expirace (vEetng).

"Datum realizace" znamend kazdy Obchodni den
realizace, kdy je Opce realizovana nebo je povazovana
za realizovanou.

"Obchodni den realizace" znamena kazdy den v Obdobi
realizace, kdy 1ze Opci realizovat, tj. bud’

(a) Obchodni den (jak je definovan v ¢lanku 3(7)
Obecnych ustanoveni) na (i) mist¢ dohodnutém mezi
stranami nebo, nedohodnou-li se strany, (ii) misté
ur¢eném podle podminek pfislusného Doplitku nebo,
pokud nelze misto urcit podle takovych podminek, (iii)
ve mésté¢ uvedeném v adrese Provozovny prodavajiciho,
nebo

(b) Burzovni den.

"Datum ocenéni" znamena Obchodni den realizace
dohodnuty mezi stranami (s vyhradou uUprav podle
¢lanku 3(6) Obecnych ustanoveni) nebo, nedohodnou-li
se strany, Datum realizace.

3. Prémium

Kupujici zaplati Prodavajicimu Prémium v jednom nebo
ve vice terminech (jednotlivé jako "Datum placeni
prémia") dohodnutych mezi stranami (s vyhradou uprav
podle ¢lanku 3(6) Obecnych ustanoveni) nebo, pokud se
strany nedohodnou, k datu, které pfipada na druhy
Obchodni den bezprostfedné nasledujici po Datu
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obchodu.

4. Realizace

(1) Ozndmeni__realizace. Kupujici je opravnén
realizovat Opci na zakladé oznameni ("Ozndmeni
realizace"), které mize byt ucinéno Ustné, vcetné
telefonické  komunikace, na adresu Provozovny

prodavajiciho v Obdobi realizace. Oznameni realizace je
neodvolatelné. Pokud je Ozndmeni realizace ulinéno
ustng, Kupujici neprodlené¢ doru¢i Proddvajicimu
potvrzeni takového oznameni zplsobem uvedenym
v ¢lanku  8(1) Obecnych  ustanoveni. Neexistence
takového potvrzeni nebude mit vliv na platnost realizace.

"Provozovna proddvajicitho" znamena provozovnu a
kontaktni tdaje uvedené v podminkach Opcni transakce
nebo, nejsou-li takové tudaje uvedeny, provozovnu,
prostiednictvim které Proddvajici uzavira ptislusnou
Opcni transakci.

2) Obdobi realizace.

"Obdobi realizace" znamena obdobi od Prvniho
okamzZiku realizace (v¢etn€) do Posledniho okamziku
realizace (véetné) v den, ktery je

(1) v ptipadé Evropské opce Datem expirace,

(i) v ptipad€é Americké opce kazdym Obchodnim dnem
realizace v obdobi od Data zahdjeni (véetn€) do
Data expirace (véetné), a

(iil) v ptipad¢ Bermudské opce Datem expirace a

kazdym Planovanym datem realizace.

" Prvni okamZik realizace" znamena ¢as dohodnuty mezi
stranami podle podminek Opcni transakce nebo,
nedohodnou-li se strany, 11:00 hod mistniho Casu ve
mésté uvedeném v adrese Provozovny prodavajiciho.

"Posledni okamZik realizace" znamena Cas dohodnuty
mezi stranami podle podminek Opcni transakce nebo,
nedohodnou-li se strany, ukonéeni obchodovani ve mésté
uvedeném v adrese Provozovny Prodavajiciho.

(3) Okamzik _ realizace. ~ Oznameni  realizace
dorucené Prodavajicimu v jakykoli jiny den nez v
Obchodni  den realizace a v Obdobi realizace je
povazovano za neplatné, s vyjimkou pfipadu, kdy je
takové oznameni doruceno

(i) pted Prvnim okamzikem realizace v Obchodni den
realizace; takové oznameni je povaZovano za
dorucené v Prvni okamzik realizace,

(i) vyhradné pro uplatnéni Evropské opce v kterykoli
Obchodni den realizace pied Datem expirace;
takové oznameni je povazovano za dorucené
v Prvnim okamZiku realizace k Datu expirace, nebo

(iil) vyhradn¢ pro uplatnéni Americké opce az po

vyprseni Posledniho okamZiku realizace v kterykoli

Obchodni den realizace kromé& Data expirace;

takové oznameni je povazovano za dorucené

v Prvnim  okamziku  realizace  nasledujiciho

Obchodniho dne realizace.

(4) Automaticka _realizace.
dohodly na "Automatické realizaci" vramci Opcni
transakce, nerealizovana Castka nebo  mmnozstvi
Podkladového aktiva nebo nerealizovany pocet opci
vramci takové Opcni transakce ("Nerealizované
mnozstvi") je povazovano za automaticky realizované

Pokud se strany




v Poslednim okamziku realizace k Datu expirace, pokud
by byl Kupujici v takovém okamziku opravnén pozadovat
zaplaceni Cdstky vypordddni v penézich, s vyjimkou
ptipadu, kdy by pfed takovym okamzikem Kupujici
oznamil Prodavajicimu v Provozovné prodavajiciho, at
uz ustné vcetné telefonické komunikace nebo pisemné, ze
si nepteje Automatickou realizaci.

) Podminénd _realizace. Strany se mohou
dohodnout ve vztahu k Opcni transakci, ze je Opce
realizovatelnd pouze za predpokladu vyskytu ("Pripad
vyskytu") nebo neexistence ("Pripad absence") urcité
udalosti, nebo pokud bude nebo nebude dosazena nebo
ptekro¢ena cena Podkladového aktiva nebo uroven

Podkladového  méritka dohodnutd mezi  stranami
("Bariéra").
(6) Cdstecnd realizace. Pokud se strany dohodnou

na "Cdstecné realizaci" v ramci Opéni transakce, bude
Kupujici opravnén realizovat mensi ¢astku nebo pocet
Opci, pokud je v Oznameni realizace stanovena Castka
nebo pocet ("Realizované mnozstvi") realizovanych Opci.

Jakékoli Realizované mnozstvi musi

(i) odpovidat minimalnimu mnozstvi dohodnutému
mezi stranami ("Minimalni realizované mnozstvi")
nebo musi byt vyssi, a

(ii)) odpovidat nebo byt integralnim nasobkem poctu
dohodnutého mezi stranami ("Integrdlni nasobek")
v ramci piislusné Opcni transakce.

Jakakoli realizace,

(i) kdy neni stanoveno Realizované mnozstvi, je
povazovana za realizaci Nerealizovaného mnoZzstvi,

(i) v castce niz8i nez je Minimalni realizované
mnozstvi je povazovana za neplatnou,

(iii) kdy je uvedeno Realizované mnozstvi, které

neodpovida Integralnimu ndsobku ani neni jeho

integralnim nasobkem, je povazovana za realizaci

po¢tu Opci rovnajici se nejbliz§imu mensimu

integralnimu nasobku Integrdlniho nasobku.

(7) Vicenasobna _realizace. Pokud se strany
dohodnou na "Vicendsobné realizaci" v ramci Americké
opce nebo Bermudské opce, bude Kupujici opravnén
jednou nebo nekolikrat v Obdobi realizace realizovat
castecné nebo celé Nerealizované mnozZstvi za
ptredpokladu, Ze je Realizované mnozstvi specifikovano v
Oznameni  realizace. S vyjimkou realizace celého
Nerealizovaného mnozstvi k Datu expirace musi jakékoli
Realizované mnozstvi

(i) odpovidat Minimalnimu realizovanému mnozstvi
nebo byt vyssi,

(il)) odpovidat maximalnimu mnozstvi dohodnutému
mezi stranami ("Maximalni realizované mnoZstvi")
nebo byt nizsi, a

(i) odpovidat Integrdalnimu ndsobku nebo byt jeho

integralnim nasobkem, jak bude kazda hodnota

dohodnuta v ramci ptislusné Opcni transakce.

Jakakoli realizace,

(i) kdy neni stanoveno Realizované mnozstvi, je
povazovana za realizaci Nerealizovaného mnoZzstvi,

(i) v castce presahujici Maximalni  realizované
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mnozstvi je povazovana za realizaci Maximadlniho
realizovaného mnozstvi,

(iii) realizované

v Castce niz§i nez je Minimadlni
mnozstvi je povazovana za neplatnou, a

(iv) ktera se vztahuje na Realizované mnozstvi, které
neodpovida Integralnimu ndsobku ani neni jeho
integralnim nasobkem, je povazovana za realizaci
poctu Opci rovnajici se nejbliz§imu mensimu
integralnimu nasobku Integrdlniho ndsobku. V
disledku realizace men$iho poétu Opci nez je
Nerealizované Mnozstvi bude snizeno

Nerealizované mnozstvi.

5. Vyporadani v penézich

(1) Cdstka vyporaddni v penézich.

"Castka vypordadini v penézich" znamena Gastku
dohodnutou mezi stranami nebo, nedohodnou-li se strany,
Castku v Meéné vyporadani v penézich stanovenou
Kalkulacnim  agentem Xk Datu  ocenéni v souladu
s ptislusnou Metodou vyporadani v penézich.

"Metoda vypordddani v penézich" znamena

(a) metodiku nebo vzorec dohodnuty mezi stranami
vramci jednotlivé Opcni transakce nebo definovany
v ptislusném  Doplitku  nebo, jestlize se strany
nedohodnou nebo pokud tak neni definovano v Doplriku,

(b) v ptipadé ¢lanku 1(1)(a)(ii) nebo ¢lanku 1(1)(b) tohoto
Doplitku, nasledujici metodu: Kalkulacni agent vypocte
Cstku vypordadani v penézich k Datu ocenéni na zakladé
Ceny vypordadani nebo Urovné vyporddani stanovené
k takovému dni nebo, v piipad¢ Asijské opce, ke kazdému
Datu priimérovant; Céstka vyporadani v penézich se bude
rovnat soucinu

(i) rozdilu mezi Cenou vyporadani a Realizacni cenou
nebo rozdilu mezi Urovni vyporadani a Realizacni
cenou, a

(i) v pripadé ¢lanku 1(1)(b) tohoto Dopliiku, dohodnuté
Castky za jednotku Podkladového méritka,

(iii) Realizovaného mnozstvi, a
(iv)
(c) vptipadé clanku I(1)(c) nebo ¢lanku 1(1)(d) tohoto
Doplitku, metodu uvedenou v ¢lanku 7(1)(a) Obecnych
ustanoveni a pouzitou v piipadé, kdy by Kupujici
vystupoval jako Strana provddejici kalkulaci.

(2) Zaplaceni _Céstky _vypordddni v _penézich.
Castka vyporadani v penézich bude zaplacena k Datu
vyporadani  dohodnutém  mezi  stranami  nebo,
nedohodnou-li se strany, druhy Obchodni den po Datu
ocenéni.

dohodnutého ¢initele (koeficientu), je-li néjaky,

6. Dané a poplatky

Pokud v ramci Opcni transakce dojde k Fyzickému
vyporadani, Kupujici uhradi veskeré dané a poplatky
pozadované v souvislosti s dodanim nebo prevodem
Podkladového aktiva.



