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vistnik CNB &dstka 4/1997

M,

_ UREDN} SDELENI
CESKE NARODNI BANKY

Tridici znak
0 El o 4] 1
0 zméné

Pravidel pro primimi prodej kratkodobych dluhopisi
organizovany Ceskou narodni bankou

Ceskd nirodni banka provedla v_souladu s § 27 Pravidel pro primimi prodej
kratkodobych dinhopisi organizovany Ceskou nérodni bankou (dile jen "Pravidla")
s u¢innosti od 1.bfezna 1997 zménu Pravidel

Zm#na mé pofadové Gislo 8 a tyka se niZe uvedené stranky:

+ vypiiloze Pravidel & 3 - "Seznam p¥imych GCastniki" se méni strana P3 - 2
Nova stranka je uvedena v pfiloze.

Vrchni feditel
RNDr. Niedermayer, v.r.

Piiloha

Odpovédny zamésménec:
Ing. Janda, tel. 2441 5003




Pravidla pro primarni prodej

Piiloha &. 3

Seznam pFimych ucastnikit aukci

Nazev PU Druh Sidlo PU
dluhopisu

ABN Amro Bank N.V. S |Revolugni 1-3, Praha 1
Bank Austria (CR), a.s. F Revoluéni 15, Praha 1
BNP-Dresdner Bank (CR), a.s. F,S  |Vitézn4 1, Praha 5
Citibank a.s. C Evropska 176, Praha 6
Creditanstalt, a.s. S Sirok4 5, Praha 1
Credit Lyonnais Bank Praha, a.s. CS Ovocny trh 8, Praha 1
Cesk4 spofitelna, a.s. C,F,§ [Olbrachtova 1929/62, Praha 4
Ceskoslovenska obchodni banka, akciova CJF,S |(NaPtikopé 14, Praha 1
spolecnost
Internationale Nederlanden Bank N.V. F Pobfeni 3, Praha 8
[nvestiéni a Postovni banka, a.s. C,F,S |Senovazné nam. 32, Prahal
Komeréni banka, a.s. C,F,S |NaPfikope 3-5, Prahal
K.onsolida¢ni banka Praha, s.p.t. F Janovského 2, Praha 7
SOCIETE GENERALE BANKA, ass. C,F,S |Pobfeini 3, Praha 8
7ivnostenska banka, a.s. F Na P¥ikopé 20, Praha 1
Zména €. 8 26. 2.1997
Verze 1 P3-2 1.3.1997




viéstnik CNB &4stka 4/1997

Tridici znak
0E EK OF

. UREDNI SDELENI
CESKE NARODNI BANKY

o zruleni nékterych Gfednich sdéleni Ceské nirodni banky
v oblasti pravidel obezfetného podnikani bank

_ Ceskd narodni banka rusi:

/1 Ufedni sd¥leni Ceské nrodni bamky & 11 k pravidlim obezfetného podnikini bank
uveiejnéné ve Véstniku CNB Sastka,8/1994,
A

qu Utedni sd&leni Ceské nirodni banky & 20 o stanoveni zikladny pro vypodet dodatkového
kaplta]n bank podle Opatfeni CNB ze dne 15. dubna 1993 o kapitalové piiméfenosti bank
uvefejnéné ve Vistniky CNB éasﬂcak\l 6/1994,

J/ 3. Ufedni sdéleni Ceské nirodni banky .10k §6 Opatrem 0 kaplxalove pfimé&fenosti bank ze
dne 15.4.1993 a k § 3 odst.3 a) Opatfeni 0 Gvérové angaZovanosti bank ze dne
15.4.1993 uvefejnéné ve Veéstniku I(\’:‘NB castkqﬁ/ 1995.

Vrchni feditel
Ing. Kaftan, v.r.

Odpovédny zaméstnanec: Ing. Bacova, tel 2441 4407




Vistnik CNB &istka 4/1997

A

THdici znak

UREDNI SDELEN{ ofe] o[ 41

CESKE NARODNI BANKY

o vydani
Pravidel pro primami prodej stfednédobych stitnich dluhopist
organizovany Ceskou narodni bankou

Ceska narodni banka vydivi Pravidla pro primarni prodej stfedn€dobych stitnich
dhihopisi organizovany Ceskou nirodni bankou (dale jen "Pravidla") s Gidinnosti od 3. bfezna
1997, '

Pravidla upravuji postupy pfi primimim prodeji stfednédobych stitnich diuhopish
vydavanych zaknihovinim ve Stfedisku cennych papiri, pro né% je Ceskd narodni banka
emitentem - Ministerstvem financi povéfena organizaci primémiho prodeje.

Pro informovanost bank i dalsich pravmickych a fyzickych osob, které nejsou pfimymi
astniky aukci vySe uvedenych stfednédobych stitnich diuhopist, se Pravidla publikuji ve
Véstniku Ceské narodni banky.

Vrchni Feditel
RNDr. L. Niedermayer, v. 1.

Piiloha: Pravida pro primémni prodej stfedngdobych stitnich dhihopist organizovany Ceskou
narodni bankou

Odpovédny zamé&stnanec:
Ing. Stoulil, tel. 2441 4348




vistnik CNB &4stka 4/1997

CESKA NARODNI BANKA

PRAVIDLA

PRO PRIMARNI PRODEJ
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Pravidla pro primarni prodej
stfednédob. stitnich dluhopisi
organizovany CNB (Véstnik 4. 4/1997)
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Pravidia pro primarni prode;j

Cast prvni
Obecna ustanoveni

§1

Uvodni ustanoveni

(1) Pravidla pro primérni prodej stfedn€dobych statnich dluhopisi organizovany
Ceskou narodni bankou (dale jen "Pravidla") upravuji postupy a pravidla pfi primarnim prodeji
stfednédobych statnich dluhopis (dale jen "SD") vydavanych zaknihovanim ve Stfedisku
cennych papird (dale jen "SCP").

(2) Emitentem SD je Ceské republika zastoupend ministerstvem financi (déle jen
"emitent").

(3) Ceska narodni banka (dale jen "CNB") pfipravuje, organizuje, realizuje a
vypotadava vedkeré naleZitosti spojené s primarnim prodejem ve smyslu § 31, odst. 1, zékona &.
6/1993 Sb., o CNB a § 19, odst. 2 a 3, zdkona & 530/1990 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjsich pfedpish (dale jen "zékon o dluhopisech").

§2

Emisni podminky

(1) Emisni podminky SD, na které se vztahuji tato Pravidla, jsou v obecné formé
uvedeny v pfiloze ¢.4 - Obecné emisni podminky.

(2) Emisni podminky vztahujici se ke konkrétni emisi SD jsou zvefejiiovany ve
Sbirce zakonl, Hospodéfskych novinach a jsou k dispozici u emitenta, administratora emise
(dale jen "ADM") a v oddéleni finan&nich trhil a Gv&rd odboru bankovnich obchodi CNB.

§3

Organizace primirniho prodeje

(1) SD se prodavaji na primarnim trhu zpravidla formou aukce (americké vyno-
sova aukce).

’ (2) SD muzZe na primamim trhu objednat pouze pfimy G&astnik aukce (dale jen
"PU").

(3) Ostatni z4jemci z fad pravnickych 1 fyzickych osob, tuzemci 1 cizozemch
(d4le jen "klienti") se mohou primarniho trhu SD zi&astnit nepfimo prostfednictvim PU tak, e
PU zahrne jejich pozadavek do své celkové objednavky.

(4) CNB se souhlasem emitenta stanovi aukéni limity (&4st tfeti Pravidel - Auk&ni
limity), které jsou pro PU zivazné. CNB je se souhlasem emitenta opravnéna tyto limity v
piipad8 jednotlivé aukce zménit nebo i zrusit.

(5) Aukce pro PU organizuje CNB. Aukénim mistem je CNB. Pravidla aukci jsou
uvedena v ¢asti Ctvrté Pravidel - Aukéni pravidla.

(6) Vyporadani primarniho prodeje se uskuteiiuje v den emise, tj. zpravidla
nastedujici tyden v patek po realizaci aukce SD. PU musi prostiedky za nakoupené cenné papiry
pfevést na Gfet ADM tak, aby v den emise je ADM mél jiz na svém 0&tu. Soudasti tohoto
procesu je i vypotadani s klienty, jejichZ pozadavky byly zahrnuty do celkové objednavky PU.

(7) Piipsani cennych papirll na &ty majitel cennych papird v SCP provadi ADM
na zakladé

Verze 1 3 03.03.1997




Pravidla pro primarni prodej

2) informaci CNB o vysledcich aukce,
b) informace PU o prvonabyvatelich cennych papirs,
c) platby PU.
SD jsou v SCP pripsany na lifet prvonabyvateld, t.j. klientfi nebo PU, kteti uspéli v aukci.
(8) PU zabezpetuje pen&ini vyporadani mezi sebou a klienty a odpovida za prove-
deni platby ve prospéch ADM v rozsahu uspokojenych objednévek vlastnich i svych klienti v
aukci.

§ 4

Primi néastnici aukei

(1) PU mize byt pouze banka zfizena podle zakona & 21/1992 Sb., o bankéch,
ve zn&ni pozdéSich piedpish (dale jen "zékon o bankach") s povolenim piisobit jako banka podle
§ 1 odst. 1) zakona o bankich nebo obchodnik s cennymi papiry podle zakona ¢&. 591/1992 Sb.,
o cennych papirech, ve zné&ni pozdéjsich pFedpisﬁ (dale jen "zakon o cenn)'/ch papirech“) s
opravn&nim k nakupu a prodeji cennych papiri vlastnim j Jmenem na vlastni GCet 1 na cizi \cet.

(2) PU musi byt ¢lenem Burzy cennych papirii Praha, a.s.

(3) PU musi splnovat podminky pro PU stanovené v &asti druhé Prawvidel -
Kritéria a postup pii zafazeni mezi PU.

(4) Okruh PU pro aukce SD stanovi CNB se souhlasem emitenta zpravidla
jednou za &tvrt roku.

(5) Nové PU vybira CNB z okruhu #adatelii o zafazeni mezi PU.

(6) Limity PU pro aukce SD podle &4sti tfeti Pravidel - Aukni limity stanovi CNB
se souhlasem emitenta zpravidla jednou za &tvrt roku.

(7) Stanoveni okruhu a timitd PU podle odst. 4 a 6 jsou uginné zpravidla od prvé-
ho dne kazdého kalendatniho &tvrileti a CNB je PU sd&luje pisemnd.

§5

Administrator emise

(1) ADM je povéfovan emitentem v souladu s § 19, odst. 3 zdkona o dluhopisech
na zékladé vyberového fizeni z fad obchodnich bank s adekvatni pobotkovou siti.

(2) ADM zajistuje nezbytné Cinnosti spojené se spravou a splacenim statniho dlu-
hu z titulu SD, zejména zakmhovani SD v SCP podle vysledkd aukce, vyplatu vynosii a vyplatu
jistin pfi splatnosti SD.

(3) Prava a povinnosti ADM stanovi smlouva mezi ADM, emitentem a CNB,

§6

Oznalovani emisi

(1) Emise SD se ozna&uji nastedujicim zplisobem:

CR, x, xx%, xx --- posledni dvojéisli roku splatnosti SD
I
| procentni vySe kupénu SD s pfesnosti na dvé desetinna mista

: (2) Emise SD jsou rovnéZ jednozna&né urdeny poi‘adovym élslem (viz bod 5 Ptilohy
¢.3 - Emisni kalendar).

Verze 1 4 03.03.1997




Pravidla pro primarni prodej

Cast druha
Kritéria a postup pf¥i zarazeni mezi pFimé uéastniky

§7

Podminky pro zafazeni pfimych @éastnika

(1) PU pro SD must splfiovat nasledujici podminky:

a) vySe jeho zakladniho jméni &ini minimainé 500 mil. K& (tyka se banky), resp. 10 mil.
K¢ (tyka se obchodnika s cennymi papiry),

b) neni naru$ena jeho divéryhodnost mezi ostatnimi subjekty kapitalového trhu,

¢) mé tdet v clearingovém centru CNB nebo je na clearingové centrum CNB napojen
prostfednictvim nékteré banky,

d) vystupuje jako agent pro nepfimé {iCastniky - klienty (pravnické i fyzické osoby) pri-
marntho trhu a zabezpeduje pro plnéni této tlohy vhodné podminky. Pokud PU dispo-
nuje adekvatni siti poboéek, je povinen pro objednavky klientd do aukei SD vy€lenit i
piimé&feny podet pracovid mimo tzemi Prahy,

e) je povinen v ramci svého volného limitu pfijimat objednavky klientil a pfichazet s nimi
do aukce; vhodnj'(m zpisobem zvefejni postupy pro piijimani t&chto objednavek a za-
jisti viastni pfimé&fenou propagaci na podporu prodeje SD,

f) aktivng plisobi na sekundarnim trhu SD, tzn. je schopen provadét obchodni transakce
na organizovanych trzich 1 na OTC trhu, kotuje alespori jednostranné ceny pro viech-
ny emise SD a spliiuje podmmku nejméné 1% podilu ze srovnatelného obratu viech
PU na sekundarnim trhu SD pii transakcich pro khenty a pfi vlastnich transakcich, a
to alespofi v jednom segmentu,

g) je povinen dodrZovat tato Pravidla a na vyzadam dolozit CNB plnéni povinnosti PU
vyplyvajicich z Pravidel, zejména ve vztahu k drobnym klientim-fyzickym osobam,

h) je povinen se z(&astnit kaidé aukce SD a dodrzet pfitom stanovené limity podle éésli
tiett Pravidel - Auk&ni limity,

1) je povinen dodrzovat podminky stanovené a vyhlaSené ADM,

1) je povinen zabezpedit provedeni plateb v rozsahu uspokojenych objednavek v aukci,

k) je povinen plnit stanovenou informaéni povinnost vigi CNB (odst. 3),

1) sjeho Gdasti ve skuping PU souhlasi odbor analyz a inspekce bank a odbor politiky
bankovniho dohledu CNB (u bank) a odbor dozoru nad kapitalovym trhem MF CR
(u obchodniki s cennymi papiry),

m) souhlas s uvedenim v seznamu PU a se zvefejnénim seznamu obchodnich mist a ob-

chodnich podminek v rozsahu udaji poskytnutych CNB,

n) predal CNB na pfedepsaném formuléfi (pfiloha &.1 - Formulsf podpisové vzory pii-
mého O€astnika aukci SD) podpisové vzory osob opravnénych a zplnomocnénych jiné-
nem PU podpisovat objednavky do aukce a seznam kontaktnich osob a adres.

(2) Zakladem pro stanoveni obratu na sekundarnim trhu SD jsou pravidelna
hlageni PU (odst. 3 pism. a).

(3) Informacni povinnost podle odst. 1 pism. k) je spln&na doru¢enim faxu nebo
zaslanim do oddg&leni finan&nich trhii a ivérd CNB naleZitosti obsahujicich:

a) tydenm hlageni PUL a L.,

b) vyro€ni zpravu do 30 dnli po jejim vydéni,

¢) novou kontaktni osobu, telefon, fax a adresu pro kontakt s CNB v oblasti SD

bezodkladné& vzdy po piipadné zméné,

d) nové podpisové vzory bezokladné pfi kazdé zmé&n& okruhu opravnénych osob,

Verze 1 5 03.03.1997




Pravidla pro primarni prodej

¢) podklady dokumentujici pinéni podminek odst.1 pism.d) az f), zejména seznam
obchodnich mist, kde PU pfijima objednavky klientli, vzory obchodnich podminek pro piijimani
objednavek, vzory propagaénich a informaé¢nich materiali pro klienty,

) (4) Seznam PU pro SD zvefejiiovany CNB bude obsahovat zejména jméno a
sidlo PU.

§8

Z4dost o zafazeni mezi pFimé idastniky

(1) Zadatel o zafazeni mezi PU (dale v &asti druhé jen "zadate!") podava CNB
pisemnou 24dost o zafazeni mezi PU na kontaktni adresu.
(2) Zadatel v dob& podani z4dosti musi spliiovat nasledujicici podminky:
a) vyhovuje § 4 odst. 1 a 2,
b) vyhowvuje § 7 odst. 1 pism. a) aZ ¢),
¢) v deviti mésicich predchazejicich podani Zadosti se pravidelné a aktivné prostfedni-
ctvim n&kterého (resp. nékterych) PU zagastiioval viech aukei SD vyhlagenych CNB
vzdy s celkovou objednavkou alespofi ve vydi 50 mil. K¢,
d) je schopen splnit ostatni podminky kladené na PU v rozsahu § 7 odst. 1 pism. d) az n).
(3) V pfiloze 2adosti uvede Zadatel
a) podklady podle § 7 odst. 3 pism. b) a d), a to k datu podani zadosti,
b) priimérnou vy3i SD v portfoliu za postednt tfi mésice,
¢) prumérny mési¢ni obrat obchodl se SD za posledni tii mésice v €lenéni podle hlaseni

PUIL
§9
VyfFizovani zidosti o zaiazeni mezi pfimé ucastniky
(1) CNB do 30 dnil po obdrZeni adosti poZada Zadatele o piipadné dopliiujici
udaje.

(2) CNB Zadateli sd&li, do 30 dni po obdrZeni kompletni adosti, zda jeho Zadost
byla piijata a projedna s nim vy#i jeho auk&nich limitl a termin jeho zafazeni mezi PU,

(3) Mezi PU je Zadatel zatazen zpravidla k prvému dni kalendafniho &tvrtleti.

(4) Zpravu o zafazeni zadatele mezi PU zvefejni CNB vhodnym zptisobem (napt.
v Hospodafskych novinach).

(5) V ptipad® nepfijeti zadosti sdéli CNB Zadateli tuto skutednost pisemn& ve
Ihiit& podle odst. 2.

(6) Na zafazeni mezi PU neni narok a CNB neni povinna nepiijeti Zadosti
Zadatel zdivodiiovat.

§10
Vyfazeni ze skupiny pFimych Géastniki

Vyfadit PU ze skupiny lze

a) na zaklad& Zadosti PU o vyfazeni ze skupiny PU,
b) postupem podle &asti paté Pravidel v ramci sankci pfi poruSeni Pravidel.

Verze 1 6 03.03.1997




Pravidla pro primarni prodej

Cist tieti
Aukéni limity

§11
Zikladni kategorie limiti

(1) Maximalni mozny podil celkové objednavky PU na jmenovitém objemu SD
nabizenych do aukce je vyjadien individualnim procentnim limitem, ktery ptid&luje CNB. Jestlize
viak v absolutnim vyjadieni je tento podil niz3i neZz niZe uvedené objemy, pouZii se pro
stanoveni horni hranice objednavky tyto objemy, které ini

a) 50 mil. K& pro limit pfidéleny PU vrozmezi 1 - 4%,

b} 150 mil. K& pro limit pfidéleny PU v rozmezi 4,01 - 8%,

¢) 250 mil. K& pro limit pfidéleny PU vrozmezi 8,01 - 12%,

d) 350 mil. K& pro limit pfidéleny PU vrozmezi 12,01 - 17,5%,

) 500 mil. K¢& pro limit pfidéleny PU vrozmezi 17,51 - 35%,

f) 650 mil. K& pro limit pfidéleny PU v rozmezi 35,01 - 50%.

(2) Formou konkurencnich objednavek musi PU objednat z celkového

jmenovitého objemu SD nabizenych do aukce minimainé

a) 1%, nejméné viak 50 mil. K& pro limit ptidéleny PU v rozmezi 1 - 4%,

b) 2%, nejméné viak 100 mil. K& pro limit piidéleny PU v rozmezi 4,01 - 8%,

¢} 3%, nejméné viak 150 mil. K& pro limit piidéleny PU v rozmezi 8,01 - 12%,

d} 4%, nejméng viak 200 mil. K& pro limit pfidé&leny PU vrozmezi 12,01 - 17,50%,
e} 5%, nejméné viak 250 mil. K& pro limit pfidé€leny PU v rozmezi 17,51 - 35%,

f) 7%, nejméng viak 350 mil. K& pro limit pfid&leny PU v rozmezi 35,01 - 50%.

(3) Kazdému PU piidéli CNB individualni limit pro celkovy po&et konkureng-
nich objednavek (viz § 15, odst. 7).

(4) Je-li moZno v aukci podavat nekonkuren&ni objednavky, mize kazdy PU
objednat formou nekonkurentni objednavky nejvySe 20% jmenovitého objemu SD, ktery
objednava formou konkurenénich objednavek.

§12
Kontrola dodrzovani auk&nich limita

(1) Kazdy PU zasila do aukce na predepsanych formulafich dle Piilohy &. 1 -
- Formulafe a textové &asti soudasné s viastni objednivkou i seznam objednavek viech investori
- klientdl, jejichZ objednavka (nebo objednavky) dosahuje alespoti 10 mil. K&.

(2) B&zna kontrola auk&nich limith se provadi pfed zpracovanim objednavek a
Gplna zevrubna kontrola po jejich zpracovani.
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§13
Zmény aukénich limita

(1) Zm&nu auk&nich limitt provadi CNB na zakladg
a) podilu PU na sekundarmim trhu,
b) tidasti PU na aukcich,
c) zadosti PU o sniZeni aukéniho limitu,
d) sankci uvedenych v €asti paté Pravidel.

(2) Zvyieni aukénich limit do vy3§ kategorie projednava CNB predem s PU
a pfistupuje k nim pouze po souhlasu PU.

(3) ZvySeni nebo sniZeni auké&nich limitd v ramci téze kategorie CNB s PU
neprojednava.

{4) Zmény aukénich hmitd jsou platné zpravidla k prvému dni kalendéaini-
ho ¢tvrtlett.
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Cést &tvrtd
Aukéni pravidla

§14
Informace o aukci

(1) CNB informuje o aukci zpiisoby uvedenymi v pfiloze &.6 - Zdroje informaci o
emisich a aukcich zpravidla 5 kalendainich dni pied aukci, nejpozdégji viak 3 kalendaini dny pred
konénim aukce. Tyto terminy neplati pro objem nabizeny do aukce a maximalni akceptovatelny
vynos, které miZe emitent stanovit resp. upravit az v den aukce.

(2) Informace o aukci jsou rovnéZ zasilany faxem a poStou na kontaktni osoby a
faxova sla dle sd&leni PU.

(3) Neni-li mono z technickych diivodd informace zvefejnit nebo zaslat, CNB
bude informovat ptimo kontaktni osoby PU.

(4) V piipadg, e neni informace o aukci zvefejn&na nebo dorugena PU den pied
pfedpokladanym terminem aukce uvedeném v pfiloze €.3 - Emisni kalendar, obrati se PU na
opravnéné zaméstnance CNB dle prilohy &. 7 - Opravnéné osoby a kontaktni adresy CNB.

§15
Podavani a pfijem objednivek

(1) PU se sidlem v Praze podivaji své objednivky do aukce spolein& se
seznamem investord na predepsanych formulafich pfimo opravnénym zaméstnanciim CNB; PU
se sidlem mimo Prahu faxem na kontaktni faxové &islo CNB. Pfijem faxem zaslané objednavky
je povinen PU telefonicky ovéfit na kontaktnim telefonnim &isle.

(2) Neni-li moZno zaslat objedndvku se seznamem investord na Ziadné z
kontaktnich faxovych &isel, dohodne PU na kontaktnim telefonnim &isle nahradni faxové
spojent.

(3) Objednavku i seznam investord je tieba dorugit ve stanovené thité.

(4) Kontakini adresy, telefony a faxy spolu s podpisovymi vzory opravnénych
zaméstnanc CNB jsou uvedeny v pfiloze &.7 - Opravn&né osoby a kontaktni adresy CNB.

(5) PU predavaji do aukce objednavky za sebe a za své klienty (investory) na
formulafi "Objednavka primdrniho nakupu" a "Seznam investorl" dle pfilohy €.1- Formulafe a
textové Casti. Mohou predavat jak objednavky konkurenéni, tzn. objednavky s nabidkou
procentni vySe vynosu do splatnosti (YTM), kterd nesmi byt vy$8i neZ do aukce vyhlaSena
hodnota maximéiniho vynosu do splatnosti, tak nekonkuren¢ni, tzn. bez uvedeni nabidky
procentni vy$e vynosu,

(6) Konkurenéni objednavky se podavaji s vinmosem uvedenym na 2 desetinna
mista.

(7) PU mizZe predioZit v ramci své celkové objednivky do aukce také pfislusny
pofet objednavek dle stanoveného individualniho limitu v &lenéni podle vynosf. Soudasné plati,
Ze 74dné dvé objednavky nesméji mit stejny vynos.

(8) PU uvedou na formulafi "Seznam investort" dle ptilohy Pravidel &1 -
Formulafe a textové &asti Gdaje o svych klientech, jejichz celkova objednavka &ini nejméné 10
mil. K& v jmenovitych hodnotach. Je-li celkovi objednavka PU rovnéZ nejméng 10 mil. K&,
uvede na "Seznamu investori" i sebe. .

(9) V pfipad€ formélnich nedostatkli objednavky mohou opravnéni zaméstnanci
CNB zidat PU o jejich odstrangni. Tim neni dottena odpovédnost PU za formaln& i vécné
spravné vypln&ni objednavky a seznamu investord a jejich dorugeni CNB.
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(10) CNB je opravn¥na rozhodnout o vyfazeni nebo zkriceni jakékoliv
objednavky ptedané PU v piipadé nedodrZeni auk&nich pravidel.

(11) Objednévka PU se nezpracuje, jestlize

a) formulat objednavky neni podepsan osobou, jejiz podpis je uveden na platném podpi-
sovém vzoru PU v CNB (v souladu s § 7, odst. 1, bod n),

b) souet uvedeny PU v Fadku "Celkem" na formulati "Objednavka primarniho nakupu"
nesouhlasi s kontrolnim souétem provedenym aukénim mistem v CNB,

c) s formulafem objednavky nebyl doruten seznam investor,

d) iidaje na seznamu investorli nesouhlasi s objednavkami.

(12) Objemy SD nabizené do aukce budou pfedem stanoveny emitentem v Ozna-
meni o aukci ( Ptiloha &.6 Pravidel - Zdroje informaci o emisich a aukcich ).

(13) Emitent ma pravo zkratit, event. i navy3it nominalni objem SD nabizenych
do aukce, a to i v prib&hu aukce podle konkrétnich podminek na trhu SD resp. vyvoje
strukturované cenové trovné v pfisluiné aukci SD. Tato dodateZnd zmé&na nemd vliv na vy8i
aukénich limitd PU.

(14) Dojde-ti v prib&hu aukce z jakéhokoliv divodu (funkce algoritmu, vstup
emitenta apod.) k pomérnému kraceni (cut - off) objednéavek, pak se pfipadny zbytek po kraceni
piidéli na zakladé nahodného vybéru.

(15) Konkrétni popis jednotlivych krokt algoritmu aukce pii softwareovém
zpracovni objednévek jednotlivich PU je uveden v piiloze &5 Pravidel - Algoritmus a
zpracovani objednavek.

§16
Oznameni vysledki aukce

(1) Informace o vysledcich aukce podava CNB zpisoby a ve Ihiitach uvedenymi
v piiloze Pravidel &.6 - Zdroje informaci o emisich a aukcich zpravidla v den aukce, nejpozd&;i
nasledujici den po dni aukce.

(2) Oznameni o vysledku aukce a o uspokojeni jednotlivych objednévek zadle
CNB jednotlivym PU faxem na kontaktni faxova &isla zpravidla v den aukce do 12,00 hod.

(3) V pfipad&, e PU neobdr¥ oznimeni podle ptedchoziho odstavce ve
stanoveném terminu, obréati se PU na opravnéné zamé&stnance CNB.,

§17
Reklamace

(1) PU, ktery zjisti chybu ve vysledcich aukce & jiné piipadné nedopatieni phi |

aukci, tuto skutetnost neprodlend po jejim zjisténi pisemné& oznami CNB na kontaktni adresu pro
zasilani reklamace. Reklamace musi byt podepséna osobou, jejiz podpis je uveden na platném
podpisovém vzoru PU.

(2) CNB je povinna do ¥ pracovnich dnii od obdrZeni reklamace podat PU,
ktery podal reklamaci, pisemnou informaci o jejim vyfizeni.

(3) Nesouhiasi-i PU se zptisobem vyfizeni reklamace, miize zaslat CNB
pisemnou stiZnost na adresu pro zasilani stiznosti (Piiloha & 7 odst. 2 Pravidel - Opravnéné
osoby a kontaktni adrésy CNB). CNB je povinna stiZnost proSetfit a o vysledku tohoto 3etfeni a
svych zavérech v dané vé&ci informovat PU do 30 dni: po obdrZeni stiZnosti.
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Cast pita
Postup pfi neplnéni Pravidel

§18
Poruleni Pravidel

(1) Poruenim Pravidel se rozumi
a) poruSeni kritérif pro PU uvedenychv§4a § 7,
b) porueni aukénich limith (Cast tfetd),
¢) porudeni auk&nich pravidel (Est Stvrta),
d) zkreslovani nebo pokus o zkreslovani svého podilu pti obchodovani na sekundarnim
trhu.
(2) NedodrZeni n&kterého ustanoveni Pravidel v disledku ulozenych sankci se
nepovaZuje za poruSeni Pravidel.

§19
Sankee

(1) O sankcich za poruseni Pravidel rozhoduje CNB se souhlasem emitenta.
(2) Sankcemi jsou
a) doasné sniZeni nebo zruSeni limitu pro jednu nebo n&kolik aukci,
b) trvalé sniZeni limitu,
c) vyfazeni ze skupiny PU.
(3) Sankce podie pfedchoziho odstavce je moZno uloZit s okamZitou platnosti.
{(4) O uloZeni sankce bude CNB informovat PU zaslanim faxu na kontaktni
faxové Cislo a nasledné zaslanim doporu¢eného dopisu na kontaktni adresu.
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Cast Sesta
Zavéreéna ustanoveni

§ 20
Zverejftovani a zmény Pravidel

(1) Pravidla v&etn& piiloh zvefejiiuje CNB ve Véstniku CNB formou ufedniho
sdgleni.

(2) CNB je opravnéna Pravidla ménit a dopliiovat, vietng piloh.

(3) Zmény nebo doplnéni Pravidel nebo piiloh, CNB zvefejni ve Véstniku CNB
formou ufedniho sd&leni. Zaroveii CNB zadle PU a Zadateliim o zafazeni mezi PU nové stranky
Pravidel nebo piiloh, jichZ se zména tyka.

(4) Zmény nebo doplnéni Pravidel jsou oznafovany pofadovym ¢&islem, dnem
vydani a dnem platnosti.

(5) Kazdou zmé&nu Pravidel uvede PU do zménového listu.

(6) Pii kazdé zméng CNB poskytne PU piim&feny &as k pfizpiisobcai jejich

¢innosti.
_§21
Ud&innost
Tato Pravidla nabyvaji u¢innosti dne 3. bfezna 1997.
RNDr. Ludék Niedermayer, v. 1. Ing. Jifi Koliha, v. 1.

&en bankovni rady a vrchni Feditel CNB feditel odboru bankovnich obchodit CNB
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Piiloha €. 1
1. FORMULARE A TEXTOVE CASTI
Seznam formuldi: a textovych &asti
V této pfiloze jsou uvedeny nasleduyjici formulate a jejich textovy popis:
a) Objednavka priméarniho ndkupu (Pfiloha &. 1a),
b) Seznam investoril (Piloha &. 1b),
c¢) Tydenni hlaseni pfimého ucastnika aukci SD 1. (Piloha €. 1c),
d) Tydenni hlaSeni pfimého ucastnika aukci SD II. (Pfiloha €. 1d),

e) Podpisové vzory pfimého uéastnika pro objednavky do aukci SD (PHloha &. 1e).
f) Kontakini osoby a adresy piimého uéastnika aukci SD (Pfiloha ¢&. 1f).
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Pfiloha 1a

Pofad.gisto: [ |
Aukeni Imit PUV % :
Aukéni limit PU v poltu objednavek:
Aukéni limit PU v mil. Ké&: Cisloobjedn.{ 7 |

Objednavka primarniho nakupu

000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000

[ mid. mil. tis.

000.

000

mid. mil. tis.

000

“PoODPIS PU
Verze 1 03.03.1997
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Objednavka primarniho nikupu

(1) Potadové &islo vypini na formuléfi "Objednavka primarniho nakupu" (dale jen
"Objednavka") opravnény zaméstnanec CNB. ]

(2) "Cislo objednavky" vypliiuje PU ve tvaru X/Y, kde X je pofadové &islo
formulafe a Y celkovy poCet formulath. Je-li formulal pouze jeden, vyplni se 1/1, jsou-li dva,
prvni se oznadi jako 1/2 a druhy jako 2/2 atd.

(3) Na kazdém formulafi Objednévky PU uvede tyto udaje:

- identifikaci PU ( nazev PU )
- zékladni identifikaéni 0daje o emisi ( ISIN a nazev emise )

(4) Polozky "Aukéni limit PU v %" a "Aukéni limit PU v poétu objednavek”
vyplni PU podle svych aukenich limitli. V kolonce "Aukém limit PU v mil. K&" uvede PU
maximalni objem emise v mil. K&, ktery mize PU v dané aukcn dle piidéieného limitu cbjednat.

(5) Vynos ve sloupci "Vynos SD v % p.a." PU uvede v procentech p.a. na dvé
desetinna mista (napi. 9,10%).

(6) Polozky ve sloupci " Ref. €islo auk&niho mista * vypliiuje aukeni misto.

(7) Objednavka musi byt podepsana opravnénou osobou, jejiz podpisovy vzor
uvedeny ve formulafi "Podpisovy vzor pfimého udastnika pro objednavky do aukci SD" ma
CNB k dispozici.
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Pfiloha 1b

Cisloseznamu: [ ]

K objedndvce é.:

Seznam investoru

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

000

mid. mil. tis.

000

Verze 1
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Seznam investori

(1) Seznam investorii (déle jen "Seznam") se vztahuje k Objednavce, jejiZ
tislo je uvedeno v poloZce "K objednavce &.:". V této poloZce PU uvede udaj z polozky "éislo
objednavky” v pfistuiném formulafi "Objednavka primarniho nakupu".

(2) "Cislo seznamu" PU uvede ve tvaru X/Y, kde X je pofadové &islo
formulafe a Y cetkovy pocet formulaiti Seznamu. U jednoho Seznamu se uvadi 1/1, u dvou je
prvni oznagen 1/2, druhy 2/2 atd. e ,

(3) Nazev PU a identifika&ni (idaje o emisi (ISIN a nézev emise) uvede PU
podle obdobnych adaji ve formulafi Objednéavky.

(4) Dale na Seznamu uvede PU tyto udaje:
- nazev investora, tzn. pokud moZno nezkraceny nazev investora-klienta,
ktery objednava alespoti 10 mil. K& (§ 12, odst.1 a § 15, odst.8 Pravidel)
- 1CO investora
PU uvede i sam sebe, jestliZe jeho objednavka je nejmén 10 mil. K&.

(5) Jednotlivé pozadavky investora PU uvede pod sebou ve sloupci "Objem
SD ve jmenov. hodn.", pfiemz identifikaci investora ve sloupcich "Nazev investora a ICO" stadi
uvést u prvniho fadku poZadavkd investora.

(6) Ve sloupci "Vynos SD v % p.a." PU uvadi vinos na dv& desetinna mista
podle toho, s jakym vynosem je poZadavek investora zahrnut do Objednavky.

(7) U nekonkurenénich objednavek PU ve sloupci "Vynos SD v % p.a."
uvede pismeno "N". A

(8) Seznam musi byt podepsan opravnénou osobou, jejiZz podpisovy vzor
uvedeny ve formulafi "Podpisové vzory pfimého G&astnika aukci” ma CNB k dispozici.
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Priloha 1c

Cenové kotace PU pro stétnf stfednédobé diuhopisy na sekunddrnim trhu
ke dni ...covcveerseareennn. 1996 { Ctvrtek ) v 16,00 hod.

R, 9,25%, 99

CZ 0001000293

CR, 8,70%, 00

CZ 0001000376

CR, 8,55%, 97

CZ 0001000392

CR, 9,15%, 00

CZ 0001000418

CR, 9,40%, 97

CZ 0001000426

CR, 9,45%, 01

CZ 0001000434

CR, 9,40%, 98

CZ 0001000442

CR, 16,95%, 01

CZ 0001000459

CR, 11,40%, 98

CZ 0001000467

CR, 10,55%, 02CZ 0001000475

Vo, AN e
podpis PU
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Tydenni hliSeni pFimého tilastnika aukei SD 1. (cenové a vynosové ketace SD)

(1) Tydenni hlageni pfimého Ui¢astnika aukci SD 1. (dale jen "HlaSeni 1.") vypl-
fiuje pfimy Gi€astnik pro kazdy titul SD, ktery je kotovan na Burze cennych papiri Praha a je
obchodovan na sekundéarnim trhu.

(2) Hlaseni 1. pfipravuje a zasila pfimy GGastnik Ix tydné. ,

(3) Piimy O€astnik je povinen vyplnit v Hladeni I. své aktudlni kotace na sekun-
déarnim trhu kazdy ¢tvrtek v 16,00 hod.

(4) Piimy u&astnik zasila HlaSeni L. kazdy patek do 10,00 hod. na kontaktni
faxova &isla CNB.

(5) V polo¥ce nazev PU ptimy u&astnik uvede plny obchodni nazev PU.

(6) V poloZzece ke dni ......... PU uvede datum pfistuSného dne (¢tvrtka) v tydnu.

(7) V tabulce tituld jednotlivych SD PU v kolonce " nékup, v % nom.h." uvede
kotace pro nakup SD v procentech nominalni hodnoty, tzn. v cenovém vyjadfeni bez nab&hleho
uroku (&ista cena - clean price). V kolonce " nakup, v % p.a. " PU uvede kotace pro nakup v
terminech vynosu do splatnosti vyjadiena v procentech p.a. na dvé desetinna mista.

(8) Sloupce "prodej” PU vyplni obdobn& jako sloupce pro "nakup".

(9) HlaSeni I. must byt podepsano opravnénou osobou, jejiz podpis uvedeny ve
formulafi "Podpisové vzory pfimého tiéastnika aukci SD" ma CNB k dispozici.

Verze 1 03.03.1997
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Priloha 1d

a)navlastninudet x)
b) na et klienta x)

Rezidenti
banky .

z toho PU
obchodnici
z toho PU
klienti
Anonymni

Nerezidenti

CELKEM ‘

IETEEE TR TR RS R RS RN TR PR TN

Podpis PU

X) nehodici se skrinéte
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Tydenni hidSeni pFimého ucastnika aukei SD II. (obraty obchodi se SD)

(1) Hla3eni pfimého uidastnika aukci SD II. o obchodovani se SD (dale jen
"Hiageni I1.") obsahuje obchody PU na sekundarnim trhu uskutednéné s jednotlivymi tituly SD
na vlastni ii¢et 1 na uéet klientl v milionech K¢ (tzn. na trzich organizovanych 1 na OTC).

(2) Hlageni I1. pfipravuje a zasila pfimy Gi¢astnik Ix tydné.

(3) Primy ucastnik je povinen vyplnit HlaSeni II. zachycujici aktualni stav
veSkerych uskuteCnénych obchodl resp. obrati na sekundarnim trhu SD v tydennim cyklu
tvrtek - stfeda, coZ je rozhodujici ¢asova perioda pro tydenni souhrn obchodi se SD.

(4) Piimy u¢astnik zasild HiaSeni I1. kazdy patek do 10,00 hod. na kontaktni
faxova &isla CNB.

(5) Pro zahmuti obchodu do HlaSeni IL. je rozhodujici den uzavieni obchodu
(trade date), nikoli jeho vypofadani. )

(6) V polozce "nazev PU" pfimy G&astnik uvede plny obchodni nazev PU.

(7) V polozce "obdobi obchodovani” PU uvede konkrétni datum obdobi za
které je HiaSeni I1. vyplnéno a predloZeno (tzn. obdobi &tvrtek - stieda) .

) (8) V tadku "Rezidenti" PU vypliluje tydenni obrat obchodi se SD uskuted-
nény PU s rezidenty (devizovymi tuzemci) na jednotlivych segmentech trhu SD - BCPP
(automatizovany obchodni systém a piimé obchody), RMS (priibézna aukce a pfimé obchody) a
OTC (zahrnuje i ostatni trhy) a to pa vlastni O%et a na G&et klientd.

(9) V fadku "anonymni" PU vypliiuje obchod na organizovaném trhu, kde
protistrana neni znama. )

' (10) V tadku "Nerezidenti" PU vypliiuje tydenni obrat obchod se SD usku-
teCnény PU s nerezidenty (devizovymi cizozemci) na jednotlivych segmentech trhu SD (BCPP,
RMS a OTC) na viastni Géet a na udet klienti.

(11) Hi43eni II. musi byt podepsano opravn&nou osobou, jejiz podpis uve-
deny ve formulafi "Podpisové vzory pfimého Gcastnika aukci SD" ma CNB k dispozici.
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PODPISOVE VZORY
PRIMEHO UCASTNIKA AUKCI SD

Piiloha 1e

Piimy udastnik aukei statnich dluhopisti svymi podpisy potvrzuje, Ze splfiuje vSechna stano-
vena kritéria pro moznost pfimé Gcéasti na aukeich ve formé obsazené v Pravidlech pro prima-
i prodej stfednédobych statnich dluhopist organizovany Ceskou nérodni bankou. Jména
osob opravnénych a zplnomocnénych viastnoruénim podpisem potvrzovat objednavky pfimé-

ho ugastnika do aukei statnich diuhopist jsou nasledyjici:

------------------------------------------------

Verze 1
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Priloha ¢. 1f

KONTAKTNI OSOBY A ADRESY
PRIMEHO UCASTNIKA AUKCI SD

A
B
A: Pro styk s CNB B: Pro styk s investory
i.
V dne ....coooeeiiiiiins
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Piiloha ¢. 2

2. Seznam pifimych a¢astnik( aukci
stfednédobych statnich dluhopisii

ABN AMRO Bank N.V., poboéka Praha

Revolucni 1, Praha 1

Agrobanka Praha, a.s.

Hybernska 18, Praha 1

Citibank Praha, a.s.

Evropska 178, Praha 6

Credit Suisse First Boston Praha, a.s.

Staromeéstské nam. 15, Praha 1

Ceské spofitelna, a.s.

Vodickova 33, Praha 1

Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s.

Jeruzalémska 4, Praha 1

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

Na prikopé 14, Praha 1

Expandia Finance, a.s.

Kodariska 46, Praha 10

HYPO-BANK CZ, a.s.

Sté&panska 27, Praha 1

ING Baring Capital Markets (C.R.), a.s.

Pobfezni 3, Praha 8

Investiéni a Postovni banka, a.s.

Perlova 5, Praha 1

Komer¢ni banka, a.s.

Na mastku 3, Praha 1

Patria Finance, a.s.

Husova 5, Praha 1

SOCIETE GENERALE, a.s.

Pobrezni 3, Praha 8

UNION Banka, a.s.

Ul. 30. dubna 35, Ostrava

VSeobecna Uverova banka, a.s., Praha

Néarodni tfida 19, Praha 1

WOODCOMMERZ Praha, a.s.

Martinské 4, Praha 1

Zivnostenska banka, a.s.

Na prikopé 20, Praha 1

Verze 1

03.03.1997




Pravidla pro primarni prodej

Ptiloha &. 3
3. EMISNi KALENDAR

(1) Dny emise jsou dle zvolenych termini patky, aukce jsou CNB pofa-
dany zpravidla v Otery v pfedchézejicim tydnu.

(2) Tento emisni kalendaf nezahrnuje pfipadné znovuotevieni (reopening)
nékteré z jiz vydanych emisi.

Emise stfedn&dobych statnich dluhopisi budou v roce 1997, pokud MF CR nestanovi jinak,
realizovany nasledovné;

\. FREKVENCE EMIST

Emise SD budou v roce 1997 uskute&fiovany formou aukci vidy v druhém meésici jednotlivého
Ctvrtleti.

2. TERMINOVE VYMEZENI AUKCI EMISI SD

pot.¢islo emise datum aukce datum emise
15.emise SD 04.02.1997 14.02.1997
16_emise SD 06.05.1997 16.05.1997
17 emise SD 05.08.1997 15.08.1997
18 emise SD

04.11.1997 14.11.1997

3. OBJEM NABIZENYCH SD DQ AUKCE

V ramci kaZdé emise bude do aukce nabizen standardni objem 5 mld K& v nominalni hodnoté,

4. SPLATNOST EMISI SD

Jednotlivé emise budou splatné v téchto standardnich ¢asovych obdobich:

L&tvrtleti - S let

IL.Ctvrtleti - 2 roky
TIL &tvrtleti - 5 let

IV.€tvrtleti - 2 roky

5. OZNACOVANI EMISI SD

V roce 1997 budou emise SD &islovany nasledovné (pokud nebude realizovan reopening nékteré
z jiz vydanych emisi SD):

1. aukce v Ginoru 1997 - 15. emise SD (1. tran$e)

2. aukce v kvétnu 1997 - 16. emise SD (1. tranie)

3. aukce v srpnu 1997 - 17. emise SD (1. transe)

4. aukce v listopadu 1997 - 18. emise SD (1. transe)
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Piiloha &. 4

4. OBECNE EMISNI PODMINKY

(1) Konktrétni emisni podminky pro jednotlivé emise SD realizované dle

emisniho kalendéafe jsou po odsouhlaseni emitentem vidy zvefejiovany ve Sbirce zdkoni.

L.

Zikladni charakteristika dluhopisi

Emitent: Ceska republika zastoupena Ministerstvem financi, Letenska 15, Praha 1
Nazev: Dluhopis Ceské republiky, rok emise - rok splatnosti, x) %
Zkraceny nazev: CR, x %, posledni dvojéisli roku splatnosti
Pofadové &islo emise: dle bodu 5. emisniho kalendafe

Jmenovitd hodnota: K& 10 000

Forma dluhopisu: cenny papir na dorucitele

Podoba dluhopisu: zaknihovany cenny papir

Datum emise: dle bodu 2. emisniho kalendate

Datum splatnosti: die bodu 2. a 4. emisniho kalendare

Doba splatnosti: dle bodu 4. emisniho kalendate

Urokovy vynos: kupon s pevﬁou tirokovou sazbou, x) % p.a.
Zdanéni Grokovych vynosi: dle platnych ustanoveni dané z piijmd

ISIN: oznadeni CZ a desetidisli

Dluhopisy jsou vydavany podle § zakona &  /199.. Sb, o statnim rozpoltu Ceské
republiky na rok 199..

Diuhopisy znéji na doruéitele a jsou vydavéany v zaknihované podob€. Evidenci majiteld
dluhopisi vede Stiedisko cennych papird.

Diuhopisy mohou nabyvat pravnické a fyzické osoby se sidlem nebo byd!li§tém na Gzemi
Ceské republiky i v zahrani¢i. Repatriace vynosi a splacené jmenovité hodnoty do
zahrani&i budou provadény dle pravnich predpisi Ceské republiky.

. Dluhopisy jsou vefejn& obchodovatelné a budou kétovany na Burze cennych papiri

Praha. Pfevoditelnost dluhopisi ve Stfedisku cennych papirl zaCina dnem pfipsani
dluhopisd na (éty prvnich majitel a kongi tiicet kalendafnich dni pfede dnem splatnosti.
Dluhopisy jsou Groceny pevnou trokovou sazbou ve vy§i x) % p.a. Urokova sazba se
stanovi podle vysledku provedené aukce z prumémého vynosu do splatnosti
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

vypodteného ze viech objednavek, které byly v aukci uspokojeny. Urokové vynosy jsou
vyplaceny jedenkrat ro&né, a to ke dni emise v piislunych rocich dle délky splatnosti
emise. Piipadne-li den vyplaty vinosu na den pracovniho klidu, bude vyplata provedena
prvni nasledujici pracovni den bez naroku na vynos za toto odsunuti platby. Rozhodny
den pro vyplatu vynosu z dluhopisu pfedchazi o jeden mésic dnu splatnosti vynosu z
dluhopisu. Datum ex - kupon je den nasledujici po rozhodném dnu.

Vypocet pomérné &asti tiroku probiha na bazi jednoho roku o 360 dnech a 12 mésich po
30 dnech (30E/360). Pomé&rna &ast Grokového vynosu je do ceny dluhopisu zapocitdvana
od data emise.

Primarni prodej dluhopisti bude proveden formou vynosové aukce pofddané Ceskou
narodni bankou pro skupinu pfimych G&astniktl ke dni uvedenému v bodé 2 emisniho
kalendafe. Dal$i investofi se mohou aukce zi€astnit prostfednictvim p¥imych ugastniki.
Oznameni o aukci a seznam pHimych éastnikii budou zvefejnény.

Celkovy objem emise dluhopisi bude urden vysledkem aukce. Emise miZe byt za
stejnych podminek znovu oteviena.

Ministerstvo financi Ceské republiky prohlasuje, Ze dluzi ka?dému majiteli dluhopisu
jmenovitou hodnotu dluhopisu. Dluhopisy budou spliceny ve jmenowité hodnoté ke dni
splatnosti. Timto dnem také konéi Gro¢eni dluhopist. Jmenovitd hodnota dluhopisu spolu
s poslednim urokovym vynosem bude vyplacena investorovi, ktery je majitelem
dluhopisu jeden den pied stanovenym datem ex-kupon pfi splatnosti emise.

Veskera prava plynouci z dluhopisii se promléujf uplynutim deseti let od data splatnosti
(§ 23 zakona €. 530/1990 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich pfedpisi).

Ministerstvo financi Ceské republiky se zavazuje, Ze zabezpedi vyplatu urokovych vynosi
z dluhopisti a splati jmenovitou hodnotu dlubopist jejich majiteltim podle téchto emisnich
podminek. Platebnim mistem je pfisluina banka vybran emitentem v ramci vyb&rového
fizeni na vykondvani funkce administratora emise. Platebni misto zvefejni zplisob, jakym
budou vyplata kuponu a splaceni jmenovité hodnoty provedeny. Urokové vynosy z
dluhopist jsou zdafiovany dle zikona €. 316/1996 , kterym se méni a dopliiuje zakon &
586/1992 Sb., o danich z pfijmq, ve znéni pozdgjsich pfedpisi.

Diuhopisy jsou pfimymi, nepodmindnymi a nepodfizenymi zivazky Ceské republiky,
které jsou na stejné Grovmi se viemi ostatnimi existujicimi i budoucimi pfimymi,
nepodmin&nymi a nepodfizenymi zavazky Ceské republiky.

Oznameni pro vefejnost tykajici se téchto dluhopisi budou publikovana v
Hospodafskych novinch nebo jiném obdobn€ zame&feném deniku b&zné dostupném v
Ceské republice. Plné zn¥ni emisnich podminek vietn& trokového vynosu bude
zvefejnéno ve Sbirce zdkonl po provedeni aukce (§ 19 odst. 1 zdkona &. 530/1990 Sb.,
o dluhopisech, ve znéni pozdé€jsich predpisi).

Tyto emisni podminky mohou byt pfeloZeny do cizich jazykd. Dojde-li k rozporu mezi
riznymi jazykovymi verzemi emisnich podminek, bude rozhodujici verze eska.

X) stanovi se podle vysledku vynosové aukce
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Piiloha &. §

5. ALGORITMUS A ZPRACOVANIi OBJEDNAVEK

(1) Stanovi se pfedem maximalni vynos a jmenovity objem emise, nebo se bude
jeden nebo druhy parametr stanovovat v pritb&hu prace algoritmu.

(2) Pozadavky se rozdéli na konkurenéni a nekonkurenéni. Konkurendni
objednéavky se setfidi vzestupn& podle nabizeného vynosu.

(3) Vypoiite se celkovy jmenovity objem viech objednavek

(4) Neni - li dosud zadan maximalni vynos, zadava se. Objedndvky s vy3sim
vynosem ne je maximalni vynos jsou odmitnuty.

(5)Vypotte se objem vSech nekonkurenénich objednévek.

(6) Je-li objem viech nekonkurenénich objednévek mensi neZ jmenovity objem
nabizeny do aukce, uspokoji se vechny nekonkurendni objednavky. Zbytek emise se rozdéli
mezi konkurenéni objednavky tak, Ze se nejprve uspokoji objednavky s niz§im vynose:a.

(7) Je-li objem objednavek na dané urovni vynosu (stop - out yield) vétsi nez
dosud nerozdéleny zbytek emise, pak

a) bud’ se zvétsi objem emise tak, aby vSechny objednavky na této Grovni vynosu
byly piné uspokojeny; objednavky s vy3§im vynosem jsou odmitnuty.

b) nebo viechny objednavky na Grovni stop-out yield jsou pom&mné kraceny.
Pfipadny zbytek po kraceni se rozdéli nahodné mezi kracené objednéavky.

(8) Vynos nekonkuren&nich nabidek se stanovi jako vaZeny primér vynosi
uspokojenych konkurenénich nabidek.

(9) Je-i1 objem nekonkurenénich nabidek vétsi nebo roven cetkovému
rozprodavanému jmenovitému objemu emise, pak

a) sefadi se konkurenéni objednavky od nejniz§iho vynosu aZ k nabidce s vynosem
nejvysSim a na Urovni stop-out yield se stanovi tzv. fiktivni uspokojeni téchto konkurenénich
objednavek,

b) z fiktivné uspokojenych konkurenénich nabidek se vypoéte vazeny primémy
vynos, tento zkalkulovany vynos se pfifadi vSem nekonkurenénim objednavkam v aukci. Podle
vynosu se sefadi viechny nabidky vzestupné bez rozlifeni, zda byly pdvodné konkuren&ni nebo
nekonkurenni. Objednévky se uspokoji podle pofadi od nejniZiiho vynosu emise postupem
podle odst. 7.

(10) Kupén stanovi emitent podle primé&mého vynosu uspokojenych objednévek.
(11) Pro uspokojené objednavky se vypotte cena v procentech jmenovité hodnoty.
Relace mezi vynosem do splatnosti (YTM) je definovana vztahem:

_ ¥ Si
P= & tiny

kde: P ... cena objednavky pfimého (&astnika

Si ... souhmn plateb, které obdrzi majitel SD v daném roce (vyplacené
uroky, splaceni nominalni hodnoty)

) ro€ni vynos do splatnosti { v desetinném vyjadfeni)

n ... doba splatnosti v rocich
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6. ZDROJE INFORMACI O EMISICH A AUKCICH

Pfiloha ¢. 6

1) V néasleduijici tabulce jsou uvedeny pouze ty zdroje informaci, jejichz autorem je CNB. V tabulce
je rovnéz uveden struény obsah informaci a doba, kdy nebo od kdy jsou k dispozici.

zaslam postou vsem PU

7‘ Predbezne em:sm podmlnky emutent

nazev SD, jmenovitd hodnota, forma a
podoba SD, doba splatnosti,

datum emise,datum aukce, datum splat-
nosti, cbjem emise nabizeny emitentem
do aukce

'I zpravndla 1‘mésnc pred konanim

aukce

zvelejnéni v Hospodarskych
novinach ( Burzovni noviny )

Oznameni o aukci - nazev emise, ISIN,
emitent, datum emise, datum splatnosti,
jmenovita hodnota SD, stanoveny limitni

objem SD, maximalni akceptovatelny vynos,

datum uzavérky pfijmu objednavek,
datum aukce, administrator

zpravidla 1 tyden pfed aukci

zverejnéni v Hospodarskych
novinach (Burzovni noviny),
zaslani faxem véem PU a ko-
merénim bankam

Oznameni o vysledku aukce -

néazev emise, 1SIN, emitent, datum vyda-
ni emise, datum splatnosti emise, ro€ni
kupon, jmenovita hodnota dliuhopist,
nabizeny objem do aukce, pozadovany
objem v aukci, realizovany nominalni ob-
jem v aukci, objem finanénich prostfedkd
ziskanych aukci, zplasob prodeje SD,
minimalni, pruméma a maximaini cena a

vynos do spiatnosti

PU v den aukce, zvefejnéni v BN
nasledujici pracovni den po aukci
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Pfiloha & 7

7. OPRAVNENE OSOBY A KONTAKTNI ADRESY CNB
Kontaktni adresy

(1) Kontaktni adresa pro zasilani korespondence tykajici se primarniho prodeje
SD upraveného t&mito Pravidly, pfipadnych reklamaci (§ 17) a t&chto Pravidel je:
Ceska narodni banka
oddéleni finan¢nich trhi a Gvéri
Na prikopé 28
11503 Praha 1
(2) Kontaktni adresa pro zasilani pfipadnych stiZnosti na zpisob feSeni
reklamace (§ 17) je: :
Ceska narodni banka
odbor bankovnich obchodi
Na prikopé 28
115 03 Praha 1
(3) Kontaktni faxova a prisluina telefonni ¢isla jsou:
b) fax 2441 2949, tel. 2441 4348
a) fax 2441 3947 , tel. 2441 4357.

Opravnéné osoby

(1) V tabulce jsou uvedeny podpisové vzory opravnénych zaméstnancii auk&-
niho mista CNB.

" (2) Podpisové vzory jsou autorizovany feditelem odboru bankovnich obchodi
NB.
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PODPISOVE VZORY

OPRAVNENYCH ZAMESTNANCU AUKCNIHO MISTA CNB
pro stifednédobé statni dluhopisy

1 RNDr. Petr Jificek 2441 4357
oddéleni finanénich trht a Gvérd 2441 2949
| o/
2  |ing. Josef Stouliil 2441 4348 '
oddélenf finanénich trhd a dvéra 2441 2949 %
3 ling. Alena Vacova 2441 4464 7, /
oddaleni finanénich trhti a Gvért | 2441 2949 ' /m! L7

4  ling. Milan Riha 2441 5003
oddéleni finanénich trhd a avérd 2441 3460

26. 0. /99 %

VPrazedne ... .l c:...T ...

...... 1./ .
Ing. Jifi Koliha
feditel odboru bankovnich obchod(
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