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_ UREDNI SDELENI
CESKE NARODNI BANKY

o zméné
Pravidel pro priméami prodej kratkodobych dluhopisi
organizovany Ceskou narodni bankou

Ceskd narodni banka provedla v_souladu s § 27 Pravidel pro primami prodej
kratkodobych dluhopisi organizovany Ceskou nirodni bankou (dile jen "Prawidla")
s uémmosti od 21. ledna 1998 zménu Pravidel.

Zména ma poradove Cislo 12 a tyka se niZe uvedenych stran:

a) v prioze ¢. 4 se méni strana P4-1 a rusi se strana P4-2,
b) v priloze &. 6 se méni strana P6-1.

Noveé strany jsou uvedeny v piiloze.

Vrchni feditel
RNDr. Niedermayer, v.r.

Piilohy

Odpovédny zameéstnanec:
Ing. Janda, tel 2441 5003
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Emisni kalendar

4. EMISNI KALENDAR

(1) Udaje uvedené v této piiloze jsou pouze predb&imé a mohou byt ménsny podle
potfeb emitenti.

(2) Dnem emise jsou vesmes patky, aukce probihaji obvykle ve stfedu nebo ve Ctvrtek.

(3) Tento emusni kalendaf zahrmuje pouze fadné emise SPP v roce 1998

‘Dhihopis Datum Datam Doba do Objem emise | Objem do aukce
emise splatnosti | splatmosti {(dny)} | (mld K&) {mid K¢)
C SPP 09.01.98  [10.07.98 182 5,8 58
' SPP 16.01.98  {06.02.98 21 8 5
SPP 20.02.98  [22.05.98 91 8 5
SPP 27.02.98  [28.08.93 182 5 5
SPP 13.03.98  12.03.99 364 5 5
SPP 20.03.98  {19.06.98 91 10 6
SPP 03.04.98 [31.12.98 272 6 6
SPP 10.04.98  {09.10.98 182 6,6 6.6
SPP 22.05.98 [21.08.98 91 5
SPP 29.05.98  [27.11.98 182 5
SPP 12.06.98  {17.07.98 35 2.7
SPP 19.06.98  118.09.98 91 10 6
SPP 26.06.98  [26.03.99 273 6 6
SPP 10.07.98  108.01.99 182 5 5
SPP 17.07.98  [07.08.98 21 4.5 4,3
SPP 21.08.98  [20.11.98 91 5|
SPP 28.08.98  |26.02.99 182 5
SPP 11.09.98  |10.09.99 364 5 5
SPP 18.09.98  (18.12.98 91 10 6
SPP 25.09.98  [25.06.99 273 5 5
(- SPP 09.10.98  |09.04.99 182 6,6 6,6
SPP 20.11.98  119.02.99 91 5
:SPP 27.11.98  [28.05.99 182 5
SPP 18.12.98  119.03.99 91 10 6
SPP 31.12.98  |01.10.99 274 6 6!
Zména €. 12 20. 1.1998

Verze 1 P4-1 21. 1.1998
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6. ZDROJE INFORMACI O EMISICH A AUKCICH

V nasledujici tabulce jsou uvedeny pouze ty zdroje informaci, jejichz autorem je CNB.
V tabulce je rovnéZz uveden struény obsah informaci a doba, kdy nebo od kdy jsou k dispozici.

Specifikace |Obsah

REUTERs |CSME  |Piehled emisi (kromé technickych emisi Ode dne emise

TELERATE uréenych do portfolia CNB) - emitent, datam | do posledniho
( splatnosti, priméma trni cena.” obchodniho dne.
CSMF Oznameni o aukei - kod a nazev emise, datum {Obvykle den
CSMD emise, datum splamosti, doba do splatmosty, pred aukci,
34659 plinovany jmenovity objem emise, datum nejpozdéji v den
34660 aukce a termin pro pfijem objednivek, zplisob |aukce.

aukce, jmenovity objem nabizeny do aukce,
maximalod akceptovatelny vymos.

Omameni o vysledcich aukce - poZzadovany |V den aukce.
jmenovity objemn, minimalni, primeémy

a maximalni akceptovany vynos do splatmosti,
procento uspokojeni objednavek s maximalnim
akceptovanym vynosem, cena pil splatnosti.

Oznameni o emisi - v piipadé primého prodeje !V den emise.
- datum emise, datum splatmosti, doba do
splatnosti, jmenovity objem emise, cena pii

splatnosti.
41317, Piehled emisi (kromé technickych emisi Ode dne aukce
41318 uréenych do portfolia CNB)- emitent, datum |do dne splatnosti.

emise, datum splatnosti, jmenovity objem
emise, minimAalni, primérny a maximalni
akceptovany vynos do splatnosti, praiméma
trzni cena® a informace o vynosech
odvozenych z tplatnych pfevoda
vyporadanych v uvedeny den.

Priméma trzni cena se vypolitd jako artmeticky prumér kotaci Ceské spotitelny, as.,
Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., Investiéni a Podtovni banky, as. a Komeréni banky, as. v
11:00 daného dne

Zména &.12 20. 1.1998
Verze 1 Po-1 21.1.1968
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_ UREDNI SDELENI{ 2
CESKE NARODNI BANKY
o zmené
Pravidel pro primami prodej stfedn€dobych statnich dluhopisi
organizovany Ceskou narodni bankou

Ceskd nérodni banka provedla v souladu s § 20 Pravidel pro pnmami prode
stiednédobych statnich dluhopisit organizovany Ceskou narodni bankou (dale jen "Pravidia™)
s u¢mnosti od 4. kvétna 1998 zmeénu Pravidel.

Zména m4a pofadové &islo 3 a tyka se niZe uvedenych stran:

a) v textu se méni strana 10

b) v pfiloze 1c se méni strana plc - 2,

c) méni se pfilohy 2,3 a 6.

Nové strany jsou uvedeny v pfiloze.

Vrchni feditel
RNDr. Niedermayer, v.r.

Prilohy

Odpovédny zaméstnanec:
Ing. Dostalova, tel. 2441 4496




véstnik CNB &istka 1 /1998 L
AN . vapmiit ar. /'"‘/ﬁ?,; cor i d‘;ﬁ

Tridici znak
o[2]s[ 8] 4] 1] 1

. UREDNI SDELENI{
CESKE NARODNI BANKY

0 zmene
Pravidel pro primarni prode;j stiedn€dobych statnich dluhopist
organizovany Ceskou ndrodni bankou

(J Ceski narodni banka provedia v souladu s § 20 Pravidel pro primami prodej

stiednddobych statnich dluhopisii organizovany Ceskou narodni bankou (dile jen "Pravidia™)
s UCmnosti od 26. ledna 1998 zménu Pravidel.

Zména ma pofadove Cislo 2 a tyka se niZe uvedenych stran:

a) v textu se méni strany 1 az 11,

b) dopliiuje se zménovy list Z - 1,

¢) v pfiloze 1 se méni strana pl - 1,

d) v pifloze la se meni strana pla - 2,

e) v piiloze 1b se méni strana plb - 2,

f} méni se prilohy lc, 1d, le, 2,3,4,5,6a7.

2 ? 2

Nové strany jsou uvedeny v piiloze.

Vrchni reditel
RNDr. Niedermayer, v.r.

Piilohy

Odpovédny zameéstnanec:
Ing. Dostalova, tel. 2441 4496
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Cast prvni

Cast druha
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Pravidla pro primami prode)

Cast prvni
Obecna ustanoveni

§1

Uvodni ustanoveni

(1) Pravidla pro primdrni prodej stfednédobych statnich dluhopisi organizovany
Ceskou nirodni bankou (dale jen "Pravidla") upravuji postupy a pravidla pfi primarnim
prodeji stfednédobych stitnich dluhopisti (dile jen "SD") vydavanych zaknihovanim ve
Stredisku cennych papiri (dale jen "SCP"), pro néz je CNB emitentem povéfena organizaci
primamiho prodeje.

(2) Emitentem SD je Ceskd republika zastoupend Ministerstvem financi Ceské
republiky (dale jen "emitent").

(3) Ceskd ndrodni banka (dile jen "CNB") pripravuje, organizuje, realizuje a
vypoiadava veSkeré naleZitosti spojené s primdrnim prodejem ve smyslu § 31 odst. 1 zdkona
& 6/1993 Sb., 0 CNB, a § 19 odst. 2 a 3 zakona &. 530/1990 Sb., o dluhopisech, ve zn&ni
pozdé)sich ptedpist (dale jen "zékon o dluhopisech”).

§2

Emisni podminky

(1) Emisni podminky SD, na které se vztahuji tato Pravidla, jsou v obecné formé
uvedeny v pfiloze Pravidel €. 4 - Obecné emisni podminky.

(2) Emisni podminky vztahujici se ke konkrétni emisi SD jsou zvefejiovany ve Sbirce
zdkoni, Hospodarskych novinéch a jsou k dispozici u emitenta, administratora emise (dale jen
"ADM") a v oddéleni fizeni m&novych operaci a finanénich trhil odboru bankovnich obchodi
CNB.

(3) Emisni kalendaf SD je uveden v piiloze Pravidel &. 3 - Emisni kalenda¥.

§3

Organizace primarniho prodeje

(1) SD se prodavaji na primarnim trhu zejména formou aukce (americkd vynosova
aukce) pro piimé Gcastniky aukce (dale jen "PU") nebo piimého prodeje vybranym PU nebo
administratorovi.

(2) Ostatni zajemci z fad pravnickych i fyzickych osob, tuzemcti i cizozemci (dale jen
"klienti") se mohou primarniho trhu SD ziXastnit nep¥{mo prostfednictvim PU tak, Ze PU
zahrnou jejich poZadavek do své objednavky.

(3) CNB se souhlasem emitenta stanovi aukéni limity (¥4st tfeti Pravidel - Aukéni
limity), které jsou pro PU zavazné. CNB je se souhlasem emitenta opravn&na tyto limity v
ptipadé jednotlivé aukce zménit nebo i zrusit.

(4) Aukce pro PU organizuje CNB. Aukénim mistern je CNB. Pravidla aukei jsou
uvedena v ¢éasti étvrté Pravidel - Aukéni pravidla.

(5) Vypotadéani primarniho prodeje se uskutediiuje v den emise. PU musi prosttedky za
nakoupené cenné papiry pfevést na ucet ADM tak, aby v den emise je ADM mél jiZ na svém
uctu.

Zmeénad. 2 23.1.1998
Verze | 3 26.1.1998
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Pravidla pro primdrni prodej

zaklade
a) informaci CNB o vysledcich aukce,
b) informace PU o prvonabyvatelich cennych papirt,
c) platby PU.

uspokojenych objedndvek vlastnich i svych klientd v aukei.

§4

P¥imi uéastnici aukei

(1) PU miZe byt pouze banka podle zikona & 21/1992 Sh., o bankéch, ve znéni
pozdéjsich pfedpisi (ddle jen "zdkon o bankach") s povolenim k obchodovani s cennymi
papiry od CNB nebo obchodnik s cennymi papiry podle zdkona &. 591/1992 Sb., o cennych

papirech, ve znéni pozdé&jSich pfedpist (dle jen "zikon o cennych papirech").

(2) PU musi byt élenem Burzy cennych papirli Praha, a.s. nebo €lenem UNIVYC, ass.
nebo byt pin€ kontrolovan a vlastnén ¢leny Burzy cennych papird Praha, a.s. nebo Cleny

UNIVYC, as.

(3) PU musi spliiovat podminky pro PU stanovené v &asti druhé Pravidel - Kritéria a

postup pii zafazeni mezi pfimé u¢astniky.

(4) Okruh PU stanovi CNB se souhlasem emitenta zpravidla jednou za &tvrt roku.

Nové PU vybird CNB z okruhu Zadateli o zafazeni mezi pfimé Géastniky.

(5) Limity PU podle &asti tieti Pravidel - Aukéni limity stanovi CNB se souhlasem

emitenta zpravidla jednou za &tvrt roku.

(6) Zmény podle odst. 4 a 5 jsou provddény zpravidla v prvém mésici kaZdého

kalendafniho étvrtleti a CNB je PU sdéluje pisemns.

§5

Administrator emise

(1) ADM je povéfovan emitentemn v souladu s § 19 odst. 3 zdkona o dluhopisech na
zéklad€ vybérového fizeni z fad obchodnich bank s adekvatni pobockovou siti.

(2) ADM zajiStuje nezbytné &innosti spojené se sprdvou a splacenim statniho dluhu z
titulu SD, zejména zaknihovani SD v SCP podle vysledkid aukce, vyplatu vynost a vyplatu

jistin pfi splatnosti SD.

(3) Préava a povinnosti ADM stanovi smlouva mezi ADM, emitentern a CNB.

§6

Oznacovani emisi

(1) Emise SD se oznacuji ndsledujicim zplisobem:
CR, X,xx %, rr,

kde x,xx je procentni vySe kupdénu SD s pfesnosti na dv& desetinnd mista a rr posledni

dvojéisli roku splatnosti SD.

(2) Emise SD jsou rovnéZ jednozna¢né ureny pofadovym <¢&islem (pfiloha &. 3

Pravidel - Emisni kalendaf).

Zména g, 2
Verze 1 4

(6) PHipsani cennych papirai na uéty majitellt cennych papir v SCP provadi ADM na

SD jsou v SCP piipsany na icet prvonabyvateld, t.j. klient nebo PU, kteii uspéli v aukei.
(7) PU zabezpefuje penéZni vypofddédni mezi sebou a klienty, jejichZ poZadavek
zahrnul do své objedndvky, a odpovidé za provedeni platby ve prospéch ADM v rozsahu

23.1.1998
26.1.1998

»
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Cést druha
Kritéria a postup p¥i zaFazeni mezi pfimé Gcastniky

§7
Podminky pro pifimé udastniky

(1) PU musi spliiovat ndsledujici podminky:

a) vyde jeho zdkladniho jméni &ini minimaln& 500 mil. K& (u bank), resp. 10 mil. K&
(u obchodnikd s cennymi papiry),

b) neni narudena jeho divéryhodnost mezi ostatnimi subjekty kapitdlového trhu,

c) ma tidet v clearingovém centru CNB nebo je na clearingové centruma CNB napojen
prostfednictvim nékteré banky,

d) aktivn® plsobi na sekunddmim trhu SD, tzn. je schopen obchodovat na
organizovanych trzich i na OTC trhu a kotuje alespoil jednostranné ceny pro
vSechny emise SD,

€) jeho podil na celkovém mésiénim obratu viech PU na sekunddrnim trhu SD
piinejmensim ve dvou mésicich v kaZdém kalenddfnim &tvrtleti Cinf alesponi 1%,

) je povinen zuéastnit se kaZdé aukce SD a dodrZet pfitom stanovené limity podie
Sasti tfeti Pravidel - Aukéni limity a veskeré postupy podle Casti étvrté Pravidel -
Aukéni pravidla.

g) je povinen v rdmci svého volného limitu piijimat objednévky klientil a pfichazet s
nimi do aukce; pro plnéni této tlohy je povinen zabezpecit adekvatni podminky,
zejména vyllenit pfiméfeny podet pracovist své pobockové sit€, vhodnym
zplisobem zvefejnit postupy pro pfijimani téchto objedndvek a zajistit vlastni
pfimé&fenou propagaci na podporu prodeje SD,

h) je povinen dodrZovat tato Pravidla a na vyZadani doloZit CNB plnéni povinnosti PU
vyplyvajicich z Pravidel, zejména ve vztahu k drobnym klientim - fyzickym
osobam,

i) je povinen dodrZovat podminky stanovené a vyhlaSené ADM,

j) je povinen zabezpelit provedeni plateb v rozsahu uspokojenvch objedndvek v
aukci,

k) je povinen plnit stanovenou informa&ni povinnost viiéi CNB (odst. 3),

1) s jeho teasti ve skuping PU souhlasi odbory bankovniho dohledu CNB (u bank) a
Ufad pro cenné papiry (u obchodniki s cennymi papiry),

m)souhlasi s uvedenim v sezmamu PU, ktery zvefejiiuje CNB, a se zvefejnénim
sg':\c]%’amu obchodnich mist a obchodnich podminek v rozsahu ddaji poskytmutych

1 ?

n) ptedal CNB na predepsanych formuldtich (pfiloha Pravidel &.1 - Formuldfe a
textové &dsti) podpisové vzory osob opravnénych a zplnomocnénych jménem PU
podpisovat objednavky do aukce a seznam kontaktnich csob a adres.

(2) Zékladem pro stanoveni obram na sckunddrnim tthu SD (odst. 1 pism. &/) jsou

&vrtletni hladeni PU (odst. 3 pism. a/).
(3) Informadni povinnost podle odst. 1 pism. k) znamena dorucit na kontakini adresu
CNB uvedenou v piiloze Pravidel & 7 - Opravnéné osoby a kontaktni adresy CNB:

a) étvrtletni hlaSeni PU vidy do 5.1,3.4.,5.7.25.10,,

b) vyroéni zpréavu do 30 dni po jejim vydani,

¢) vypis z obchodniho rejstiiku do 30 dnil po piipadné zméne (pouze nebanky),

d) udaje podle odst. 1 pism. n) bezodkladné vZdy po piipadné zméné,

Zména €. 2 23.1.1998
Verze 1 5 26.1.1998




Pravidla pro primarni prode;j

¢) podklady dokumentujici plnéni povinnosti PU vyplyvajici z Pravidel (odst.]
pism.b/), zejména seznam obchodnich mist, kde PU pfijimé objednavky klientd,
vzory obchodnich podminek pro piijimani objedndvek, vzory propagacnich a
informacnich materidit pro klienty.

(4) Seznam PU pro SD zvefejiiovany CNB bude obsahovat zejména jméno a sidlo PU.

§8

Zidost o zaFazeni mezi piimé icastniky

(1) Zadatel o zafazeni mezi PU (ddle v &4sti druhé jen "adatel") podiva CNB

pisemnou Zidost o zafazeni mezi PU na kontaktni adresu.

(2) Zadatel v dob& pod4ni #adosti musi spliiovat nasledujicici podminky: q _)

a) vyhovuje §4 odst. 1 a2,

b) vyhovuje § 7 odst. 1 pism. a) aZ d),

c) v deviti mésicich pfedchazejicich podani Zidosti se pravideln€ prostfednictvim
nékterého (resp. nékterych) PU zicastioval viech aukei SD vyhlaSenych CNB
vzdy s celkovou objednavkou alespori ve vysi 50 mil. K&,

d) jeho podil na celkovém mési&nim obratu viech PU na sekundarnim trhu SD &inil
alespofi 1% nejméné ve dvou mésicich v kalendafnim Etvrtleti pfedchazejicimu
podam Zadost,

) Je) schopen spinit ostatn podminky kladené na PU v rozsahu § 7 odst. 1 pism. ) az

(3) V ptiloze Zadosti uvede Zadatel

a) podklady podle § 7 odst. 3 pism. b} aZ e),

b) informace o svych objednavkach v aukcich SD za obdobi deviti mésicd
pfedchazejicich podani Zadosti,

¢) tdaje o mésinich obratech na sekundarnim trhu SD za kalenddini &tvrtleti
piedchézejici poddni 24dosti v &lengni podle &tvrtletniho hidseni PU.

§9
Vyfizovani Zddosti o zafazeni mezi primé aéastniky

(1) CNB do 30 dndt po obdrZeni Zadosti poZada Zadatele o pfipadné dopliyjici ddaje.

(2) CNB zadateli sd&ii, do 30 dni po obdrZeni kompletni Zadosti, zda Jeho Zadost byla
piijata a projedna s nim vy3i jeho aukénich limitd a termin jeho zatazeni mezi PU.

(3) Mezi PU je Zadatel zatazen zpravidia v prvém mésici kalend4fniho &tvrtleti.

(4) Zpravu o zafazeni ¥adatele mezi PU zvefejni CNB ve Véstiku CNB a v (ﬁ)
Hospodafskych novindch, popf. 1 jin¥m zpdsobem.

(5) V ptipadé neptijeti Zadosti sdéli CNB Zadateli tuto skutetnost pisemns ve lhis
podle odst. 2.

(6) Na zafazeni mezi PU neni nirok a CNB neni povinna nepfijeti Z4dosti Zadateli
zddvodriovat.

§10
R
Vvtazeni ze skupiny pfimych déastmikil

Vytadit ze skupiny PU 1ze
a) nazdkladé Zadosti PU o vytazeni ze skupiny PU,
b) postupem podle ¢asti paté Pravide! v rdmei sankei pii poruseni Pravidel.

Zména &, 2 23.1.1998
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Cist tieti
Aukéni limity

§11
Zikladni kategorie limita

(1) Maximélni mozny podil celkové objedndvky PU na jmenovitém objemu SD
nabizenych do aukce je vyjadfen individudlnim procentnim limitem, ktery ptidéluje CNB.
Jestlize viak v absolutnim vyjadfeni je tento podil niZ$i neZ niZe uvedené objemy, pouZiji se
pro stanoveni horni hranice objednavky tyto objemy, které ¢ini

a) 50 mil. K& pro limit piid&leny PU v rozmezi 1 - 4%,

b) 150 mil. K& pro limit ptidéleny PU v rozmezi 4,01 - §%,

¢) 250 mil. K& pro limit pfidaieny PU v rozmezi 8,01 - 12%,

d) 350 mil. K& pro limit ptidéleny PU v rozmezi 12,01 - 17,5%,
e) 500 mil. K& pro limit pfidéleny PU v rozmezi 17,51 - 35%,
f) 650 mil. K& pro limit pfid&leny PU v rozmezi 35,01 - 50%.

(2) PU je povinen objednat z celkového jmenovitého objemu SD nabizenych do aukce
minimalné

a) 1%, nejménd viak 50 mil. K& pro fimit pfidéleny PU v rozmezi 1 - 4%,

b) 2%, nejméné viak 100 mil. K& pro limit pfid&leny PU v rozmezi 4,01 - 8%,

¢) 3%, nejméns viak 150 mil, K& pro limit pfidéleny PU v rozmezi 8,01 - 12%,

d) 4%, nejméné viak 200 mil. K& pro limit pfidéleny PU v rozmez 12,01 - 17,50%,
¢) 5%, nejméng viak 250 mil. K& pro limit pfidéleny PU v rozmezi 17,51 - 35%,

f) 7,5%, nejméné vSak 375 mil. K& pro limit pfidéleny PU v rozmezi 35,01 - 50%.

_(3) Je-li mozno v aukei podavat nekonkurenéni objednévky, mize PU objednat
formou nekonkurencni objednavky nejvvie 50% jmenovitéhe objemu SD, ktery objednava
formou konkurencnich objednavek.

(4) Kazdému PU prideli CNB individualni limit pro celkovy podet konkurenénich
objednavek, které miiZze v rdmci své objedndvky do aukce pfedloZit.

§12
Kontrola dodréovani aukénich limiti

(1) Kazdy PU zasild do aukee na predepsanych formuléfich (pfiloha Pravidel &. 1 -
Formulafe a textové Casti) soutasné s objednavkou 1 seznam viech investortt (klientl 1 sebe},
jejichZ objedndvku (nebo objednavky) v celkové v¥di alespoii 1 mil. K& piedal do aukce.

(2) Objednavky investort, jejich? celkové objednavka je niZ3{ nez i mil. K&, uvede PU
bud’ jednotlivé nebo souhrnng v poloZee "ostatni” bez uvedeni vynosu.

(3) B&Zné kontrela dodrzeni aukénich limith se provadi pfed zpracovanim cobjednévek
z tuplna kontrola po jejich zpracovani.

Zménaé. 2 23.1.1998
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§13
Zmény aukénich limiti

(1) O zméndch auk&nich limitd rozhoduje CNB se souhlasem emitenta na zikladé

a) podilu PU na sekundérnim trhu,

b) udasti PU na aukcich,

¢) 4dosti PU o sniZeni auk&niho limitu,

d) sankci uvedenych v €asti paté Pravidel.

(2) Zvy$en{ auk&nich limiti do vy$si kategorie projednava CNB pfedem s PU a
piistupuje k nim pouze po souhlasu PU.

(3) Zvyseni auk&nich limit v ramei té¥e kategorie nebo jejich sniZeni CNB s PU O
neprojednava.

(4) Rozhodnuti o zménach auk&nich limitd obsahuje i datum, od kterého jsou nové
auk¢ni limity platné.

Zménad. 2 : 23.1.1998
Verze 1 8 26.1.1998
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Cist &tvrti
Aukéni pravidla

§14
Informace o aukci

(1) CNB informuje o aukei zptsoby uvedenymi v piiloze Pravidel &. 6 - Zdroje
informaci o emisich a aukcich zpravidla 5 kalendafnich dni pfed aukei, nejpozdéji vsak 3
kalendafni dny pred konanim aukce. Tyto terminy neplati pro objem nabizeny do aukce a
maximdlni akceptovatelny vynos, které miZe emitent stanovit resp. upravit aZz v den aukce.

(2) Neni-li moZno z technickych divodd informace zvefejnit nebo zaslat, CNB bude
informovat piimo kontaktni osoby PU.

(3) V piipadé, Ze neni informace o aukci zvefejnéna nebo dorutena PU den pred
predpokladanym terminem aukce uvedeném v pfiloze Pravidel ¢.3 - Emisni kalendar, obrati se
PU na opravnéne zamestnance CNB.

§15
Podavani a pFijem objednavek

(1) PU podavaji své objednivky do aukce spoletnd se seznamem investori na
piedepsanych formuldfich bud’ pHmo oprévnénym zaméstnancim CNB nebo faxem na
kontaktni faxové &islo CNB. PHjem faxem zaslané objednavky a seznamu investori je PU
povinen telefonicky ovéfit na kontaktnim telefonnim &isle.

(2) Neni-li moZno zaslat objednavku se seznamem investorii na Zadné z kontaktnich
faxovych ¢&isel, dohodne PU na kontaktnim telefonnim &isle nahradni faxové spojeni.

(3) Objednavku i seznam investort je tieba dorucit ve stanovené Ihité.

(4) Kontaktni adresy, telefony a faxy jsou uvedeny v pfiloze Pravidel ¢. 7 - Opravnéne
osoby a kontaktni adresy CNB. Jména a podpisové vzory opravnénych zaméstnanci CNB
jsou zasilany pfimo PU.

(5) Konkurenéni objednavky se poddvaji s vynosem uvedenym na 2 desetinna mista.

(6) PU nemiize podat v ramci svého limitu vice objedndvek se stejnym vynosem a
objednavku s vynosem vys$im neZ je maximalni vynos do splatnosti vyhlaseny pro aukci.

(7) V pfipadé formélnich nedostatk® objednivky nebo seznamu investord mohou
opravnéni zamé&stnanci CNB 2zadat PU o jejich odstranéni, neni to vSak jejich povinnost. Tim
neni dotena odpovédnost PU za formélnd i vend spravné vyplnéni objednavky a seznamu
investort a jejich doru¢eni CNB.

(8) PU rugi za formalni i vécnou spravnost idaji uvedenych v objednivce a seznamu
investord.

§15a
Zpracovani objednivek

(1) CNB je opravnna rozhodnout o vyfazeni nebo zkraceni jakékoliv objednavky
ptedané PU v ptipadé nedodrzeni aukénich pravidel.

(2) Jednotlivé objednavky PU se zpracovéavaji podle &isla objednavky v pofadi od
nejniZs po nejvyssi.

Zména €. 2 23.1.1998
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(3) Z4dna objednavka PU se nezpracuje, jestlize

a)y formulaf objedndvky nebo seznam investord neni podepsin osobou, jejiZ podpis je

uveden na plamém podpisovém vzoru PU v CNB,

b) s formulafem objednavky nebyl doruden seznam investort,

c) soudet uvedeny PU v fadku "Celkem" na formuldfi "Objedndvka primarniho

rdkupu” nesouhlasi s kontrolnim soudtem provedenym aukénim mistem v CNB,

d) ddaje na seznamu investori nesouhlasi s objedndvkami.

(4) Jednotliva objednavka PU se nezpracuje, jestlize

a) danou objednavkou by se prekroéil limit PU,

b) vynos v objedndvce se objevil ji¥ v nékteré z predchozich zpracovanych

objedndvek. ( Y

(5) Emitent md v prab&hu aukce prdvo zkritit nebo navysit jmenovity objem SD
nabizenych do aukce. Pfipadné nedodreni aukénich limiti z tohoto dfivodu nebude
povazovéno za poruseni Pravidel.

(6) Dojde-li v pritb&hu aukce z jakéhokoliv divodu (funkce algoritmu, vstup emitenta
apod.) k pomérnému kriceni objednivek, pak se pfipadny zbytek po kraceni piidéli na
zakladé nahodného vybéru.

(7) Konkrétni popis jednotlivych krokt algoritmu aukce pfi seftwareovém zpracovani
objednavek jednotlivych PU je uveden v pfiloze Pravidel &.5 - Afgoritmus a zpracovani
objednavek.

§ 16
Oznameni vysledkid aukee

(1) Informace o vysledcich aukce podava CNB zpisoby a ve lhitdch uvedenymi v
pfiloze Pravidel €. 6 - Zdroje informaci o emisich a aukcich zpravidla v den aukce, informace
v tisku v3ak nejdfive v den nésledujici po dni aukce,

(2) Oznameni o vysledku aukce a o uspokojeni jednotlivych objedndvek zasle CNB
jednotlivym PU faxem na kontaktni faxova &isla zpravidla v den aukce, a to nejpozdéii do 11
hod. .

(3) V pfpadg, Ze PU neobdr® omément podle ptedchoziho odstavee ve stanoveném
terminu, obrati se PU na opravnéné zaméstnance CNB.

§17
Rekiamace ( \a

(1) PU, ktery zjisti chybu ve vysledcich aukes & jiné pHipadsé nedopatfeni pH aukei,
tuto skutenost neprodlens po jejim zjisténi pisemné omami (déle jen "rekiamace™) CNB na
kontaktni adresu pro zasilani reklamaci. Reldamace musi byt podepsana osobou, jejiZ podpis
je uveden na platném podpisovén: vzoru PU v CNB.

(2) CNB je povinna do tH pracovnich dnit od obdrZeni reklamace podat PU, ktery
pedal rekiamaci, pisemnou informaci o jejim vyfizeni.

{3y Nesouhlasi-li PU se zpisobem vyFizeni reklamace, mize zaslat CNB pisemnou
stiZnost na kontaktni adresu pro zasilini stiznosti. CNB je povinna stiznost prodetfit 2 o
vysledku tohoto 3etfeni a svych zivErech v dané véci informovat PU do 1 mésice po obdrZeni
stiznosti.

Zména €. 2 23.1.1998
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Cast pata
Postup pki nepinéni Pravidel

§18
Poruleni Pravidel

(1) Porusenim Pravidel se rozumi
a) porudeni kritérif pro PU uvedenych v § 42 § 7,
b) poruseni auké&nich limitl (84st tfetd),
¢} poruSeni auk&nich pravidel (East Etvrta),
d) zkreslovani nebo pokus o zkreslovdni svého podilu pii obchodovini na
4 sekundamim trhu.
(2) NedodrZeni né€kterého ustanoveni Pravidel v disledku uloZenych sankei se
nepovazuje za poruseni Pravidel.
) §19
Sankce

(1) O sankcich za poruseni Pravidel rozhoduje CNB se souhlasem emitenta.

(2) Sankce mohou spocivat

a) ve sniZeni limitu,

b) ve vyfazeni ze skupiny PU.

(3) Sankce podle pfedchoziho odstavce je moZno uloZit s okamZitou platnosti.

(4) O uloZeni sankce bude CNB informovat PU zaslinim faxu na kontaktni faxové
¢islo a nasledné zaslanim doporuceného dopisu na kontaktni adresu.

Zménaé. 2 23,.1.1998
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ZMENOVY LIST

Drzitel Pravidel pro primarni prodej stfednédobych statnich dluhopisd organizovany
Ceskou narodni bankou zaznameni do zmé&nového listu kaZdou jejich zménu po jejim
obdrzeni od Ceské narodnf banky. Zmé&na se provadi vyménou jednotlivych stranek Pravidel
pro primarni prodej stfednédobych statnich diuhopist organizovany Ceskou narodni bankou.
KaZd4 zména bude oznadena Cislem zmény, datem vydani a platnosti zmény.

Tabulka zmén
C Cislo |Datum vydani / - Stranky (¢asti) Zménu provedl
zmény {platnosti zmeny Rusené Nové Datum Podpis
1 31.7.1997/ |4, 5,Plc,Pld |4, 5, Plc
1.8.1997
-
ZmeEna &. 2 23.1.1998
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1. FORMULARE A TEXTOVE CASTI
Seznam formulaFi a textovych ¢asti
V této piiloze jsou uvedeny nasledujici formulafe a jejich textovy popis:

a) Objednavka primarniho ndkupu (Pfiloha ¢. 1a),

b) Seznam investord (Pfiloha ¢. 1b),

¢) Ctvrtletni hli3en{ pfimého udastnika aukei stfednddobych statnich dluhopist
(Ptiloha &, lc),

( d) Podpisové vzory pfimého tdastnika aukef stfednédobych statnich dluhopist

(Ptiloha ¢. 1d),

¢) Kontaktn{ osoby a adresy pfimého ti¢astnika aukci stfednédobych statnich
diuhopist (Pfiloha &. le).

Zména¢. 2 23.1.1998
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Ptiloha ¢ 1a

Objedniavka primarniho nakupu

(1) Pofadové &islo vyplni na formuld¥i "Objednévka priméarntho nakupu" (déle jen
"Objedndvka") opravnény zaméstnanec CNB.

(2) "Cislo objednavky" vypliuje PU ve tvaru X/Y, kde X je potadové &islo formulaie
a 'Y celkovy pocet formulafi. Je-li formulaf pouze jeden, vypini se 1/1, jsou-li dva, prvni se
oznali jako 1/2 a druhy jako 2/2 atd.

(3) Na kazdém formula¥i Objednavky PU uvede tyto Gidaje:

- identifikaci PU ( ndzev PU)
( - zakladni identifikadni idaje o emisi ( ISIN a nazev emise )

(4) Poloky "Aukéni limit PU v %" a "Aukéni limit PU v podtu objednévek" vyplni
PU podle svych aukénmich limits. V kolonce "Aukéni limit PU v mil. K&" uvede PU
maximalni objem emise v mil. K&, ktery miZe PU v dané aukci dle pfidéleného limitu
objednat.

(5) Vynos ve sloupci "Vynos SD v % p.a." PU uvede v procentech p.a. na dvé
desetinna mista (napt. 9,10%).

(6) PoloZky ve sloupci " Ref. &islo auk&niho mista " vyphiiuje aukdnf misto.

(7) Objednavka musi byt podepsdna oprdvnénou osobou, jejiz podpisovy vzor
uvedeny ve formulafi "Podpisovy vzor pfimého tlastnika aukci stiednédobych statnich
dluhopist" ma CNB k dispozici.

Zména¢. 2 23.1.1998
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Seznam investorit

Piiloha €. 1b

(1) Seznam investord (ddle jen "Seznam”) se vztahuje k Objednévce, jejiz Cislo je
uvedeno v poloZce "K objednavce &.:". V této poloZce PU uvede tidaj z polozky "Cislo

objednavky" v pfislu$ném formuléfi "Objednavka primarniho ndkupu”.

1/2, druhy 2/2 atd.

obdobnych udaji ve formulaii Objednavky.

(2) "Cislo seznamu" PU uvede ve tvaru X/Y, kde X je pofadové &islo formuléte a Y
celkovy poéet formuléft Seznamu. U jednoho Seznamu se uvadi 1/1, u dvou je prvni oznacen

(3) Nazev PU a identifika¢ni idaje o emisi (ISIN a nzev emise) uvede PU podle

¢ {4) Ve sloupci "Nézev investora" se uvede nezkriceny nézev nebo jméno investora -
klienta nebo PU. Investory, jejich? celkova objedndvka je niZ¥i ne? 1 mil K&, nenf nutno
identifikovat, ale je moZno shrnout je do jednoho ¥adku pod ndzvem "Ostaini".
(5) Ve sloupci "ICO" se uvede ICO nebo rodné &islo investora (klienta nebo PU).
(6) Jednotlivé poZadavky investora PU uvede pod sebou ve sloupci "Objem SD ve

imenov. hodn.", pfidem identifikaci investora ve sloupcich "Nazev investora" a "ICO" stadi
J p

uvést u prvniho ¥adku pozadavkl investora.

(7) Ve sloupci "Vynos SD v % p.a." PU uvadi vynos na dvé& desetinné mista podle
toho, s jakym vynosem je poZadavek investora zahrnut do Objednavky. U nekonkurenénich
objedndvek PU ve sloupci "Vynos SD v % p.a." uvede pismeno "N". V f4dku "Ostatni" se
vynos uvede pouze tehdy, jestliZe jsou viechny zde kumulované objednavky konkurenéni se

stejnym vynosem nebo jsou viechny nekonkurenéni.

(8) Seznam musi byt podepsan opravn&nou osobou, jejiZz podpisovy vzor uvedeny ve
formulati "Podpisové vzory piimého fastnika aukef stfedn€dobych stitnich dluhopisi " ma

CNB k dispozici.

Zména €. 2
Verze 1 plb-2
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Ptiloha &. 1c

CTVRTLETNI H;AéENI’
PRIMEHO UCASTNIKA AUKCI
STREDNEDOBYCH STATNICH DLUHOPISU

Nazev PU

Mésic

Na vlastni u€et (idaje v mil K& jmenovité hodnoty)
C Pot. A B c D E
Protistrana BCPP UNIVYC RMS Ostatni Celkem
Rezidenti
banky
- z toho PU
obchodnici
- z toho PU
klienti
Nerezidenti

Anonymni
Celkem

olwliwlalun|lslw|m]=—

Na Gcet klienta (Gdaje v mil K& jmenovité hodnoty)
Pof. A B C D E
Protistrana BCPP UNIVYC RMS Ostatni | Celkem
Rezidenti
banky
- z toho PU
obchodaici
- z toho PU
klienti
Nerezidenti

Anonymni
Celkem

O [eel~alh]whid]ba]

Zménad. 2 23. 1.1968
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Ptiloha C. 1c

Ctvrtletni hla¥eni primého Gdastnika aukei stfednédobych stitnich dluhopisii

(1) Ctvrtletni hlaSeni pfimého ugastnika aukei stiednddobych stitnich dluhopisit (déle
v piiloze 1 jen "Hl4Seni") je podkladem pro stanoveni aukénich limiti pro dal3f obdobi.

(2) Do objemu obchodi se zapo&itavaji pouze pfimé nakupy a prodeje cennych papirt,
nikoli napf. pfevody cennych papirii v rdmci repo operaci nebo operaci typu "sell and buy
back". Objem obchodl se vyjadfuje v jmenovité hodnoté obchodovanych cennych papirt (v
mil. K&).

(3) Obchodem na aget klienta se rozumi obchod, ktery je provadén z podnétu klienta a
ten nese trzni riziko; jde zejména o tyto situace:

a) zprostfedkovani obchodu na anonymnim vefejném trhu (cenné papiry se neobjevi

ani v portfoliu PU ani na jeho majetkovém G&t8),

b) obchod, pfi némz na zaklad® ptikazu klienta PU nakoupi nebo prod4, cenny papir

se objevi na majetkovém tétu PU a je proveden protismémy obchod s klientem.
Obchod na udet klienta se vykazuje pouze jednou, a to i kdyZ se formalné jednd o dva
obchody (napf. ndkup na trhu a prodej klientovi dle b/). Typ obchodu podle bodu b) se
vykazuje podle té &asti, kterd nebyla provedena s klientem (napf. ndkup v AOS a prodej
klientovi formou pfimého obchodu by se vykazal jako anonymni obchod v AOS).

(4) Obchodem na viastni Get se rozumi nakup nebo prodej, ktery PU neprovadi pro
klienta a nese trzni riziko.

(5) Pro zahrnuti obchodu do HidSend je rozhodujici den uzavieni obchodu (trade date),
nikoli jeho vypofadani.

(6) V polozce "Nazev PU" piHimy téastnik uvede plny obchodni nazev PU.

(7 V #adku 1 - "Rezidenti" je soucet fadkt 2+4+6.

(8) V fadku "Anonymni" se zahrnou obchody, kde protistrana nen{ zndma (napf.
obchody uzavfené prostfednictvim automatizovanych obchodnich systémi vefejnych trhi).

(9) Pro zafazeni do fadku "Nerezidenti" je rozhodujici dafiové hledisko.

(10) V fadku 9 - "Celkem" je soutet Fadkd 1+7+8.

(11) Ve sloupci "BCPP" se zahrnou obchody realizované prostiednictvim Burzy
cennych papird Praha, a.s., napf. obchody prostfednictvim AOS a pfimé obchody.

{12) Ve sloupci "UNIVYC" se zahrnou obchody, které neprosly obchodnim systémem
BCPP, a.s., ale jsou vypofadany prostfednictvim UNIVYC, a.s., napf. vypofadani obchodi s
klientem formou custody sluZeb.

(13) Ve sloupci "RMS" se zahrnou obchody realizované nebo vypofadané
prostfednictvim RM Systému.

(14) Ve sloupei "Ostatni" se zahrnou viechny ostatni obchody (napt. uzaviené nebo
vypofddané na jiném organizovaném trhu nebo OTC obchody vypofaddané pfimo v SCP).

(15) Ve sloupci E - "Celkem" je soucet sloupcit A+B+C+D.

(16) Hlaseni musi byt podepsino opravnénou oscbou, jejiz podpis uvedeny ve
formulafi "Podpisové vzory piimého téastnika aukci stfednédobych statnich diuhopistt" ma
CNB k dispozici.

Zménad. 2 23.1.1998
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PODPISOVE VZORY

PRIMEHO UCASTNIKA AUKCI
STREDNEDOBYCH STATNICH DLUHOPISU

Strana:

[CO a nazev PU:

Sidlo PU:

NiZe uvedené osoby jsou opravnény a zplnomocnény viastnoruénim podpisem potvrzovat
objednavky vySe uvedeného pifimého ticastnika aukei stfednédobych statnich dluhopisd do
aukei statnich stfednédobych dluhopisil.

Titul,jméno a pfijmeni Telefon Podpis
Funkce Fax
RC (nebo &islo dokladu)

.................................

Zména . 2 23.1.1998
Verze 1 26.1.1998
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KONTAKTNI OSOBY A ADRESY
PRIMEHO UCASTNIKA AUKCI
STREDNEDOBYCH STATNICH DLUHOPISU

ICO a nazev PU:

Sidio PU:

Telefon Adresa
Fax

Titul jméno a pifjmeni
Funkce

A: Prostyks CNB B:  Pro styk s investory

.................................

Zména . 2 23.1.1998
Verze 1 26. 1.1998
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2. SEZNAM PRIMYCH UCASTNIKU AUKCI
STREDNEDOBYCH STATNIiCH DLUHOPISU

Nézev PU Sidio PU
ABN Amro BANK N.V. Lazarskd 3, Praha 1
Conseq Finance, s.r.0. V Celnici §, Praha 1

Creditanstalt, a.s.

Revoluéni 7, Praha |

Ceska spofitelna, a.s.

Olbrachtova 1929/62, Praha 4

Ceskomoravskd zaruéni a rozvojova banka, a.s.

Jeruzalémska 4, Praha 1

Ceskoslovenska obchodni banka, akciova spolednost

Na Piikopé 14, Praha 1

HYPO-BANK CZ as.

Stépansk4 27, Praha 1

ING Baring Capital MArkets (C.R.), a.s.

Pobfezni 3, Praha 8

Investiéni a PoStovni banka, a.s.

Senovaziné nam. 32, Praha |

Komeréni banka, a.s. Na Pfikopé 33, Praha |
Patria Finance, a.s. Husova 5, Praha 1
SOCIETE GENERALE BANKA, a.s. Pobte#ni 3, Praha 8

Union Banka, a.s.

UL 30.dubna 35, Ostrava

WOODCOMMERZ Praha, a.s.

Martinska 4, Praha 1

Zivnostenska banka, a.s.

Na Ptikepé 20, Praha 1

ZmEna . 2
Verze 1

23, 1.1998
26. 1.1998
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3. EMISNI KALENDAR

(1) Day emise jsou dle zvolenych terminti patky, aukce jsou CNB potadany zpravidla
v pondéli v tydnu emise.

(2) Tento emisni kalendaf nezahrnuje pfipadné znovuotevieni (reopening) nékteré z jiz
vydanych emisi.

Emise stfednédobych statnich dluhopisi budou v roce 1998, pokud MF CR nestanovi
jinak, realizovany nasledovné:
1. FREKVENCE EMISI

Emise SD budou v roce 1998 uskutethiovany formou aukci vidy v druhém mésici
jednotlivého &tvrtleti.

2. TERMINOVE VYMEZENI AUKCI EMISI SD

pof.¢islo emise datum aukce datum emise
22.emise SD 02.02.1998 06.02.1998
23.emise SD 11.05.1998 15.05.1998
24 emise SD 03.08.1998 07.08.1998
25.emise SD 02.11.1998 06.11.1598

3. OBJEM NABIZENYCH SD DO AUKCE

V ramci kazdé emise bude do aukce nabizen standardni objem 5 mld K& v nominini hodnoté.

4. SPLATNOST EMISE SD

Jednotlivé emise budou splatné v téchto standardnich ¢asovych obdobich:
L&tvrileti - 5 let
11.¢tvrtleti - 2 roky
( ILtvrtlet - 5 let
IV étvrtleti - 2 roky

5. OZNACOVANI EMISI SD

V roce 1998 budou emise SD &islovany ndsledovng (pokud nebude realizovan reopening
nékteré z jiz vydanych emisi SD):

L. aukce v iinoru 1998 - 22. emise SD (1. tranie)

2. aukce v kvétnu 1998 - 23. emise SD (1. transe)

3. aukce v srpnu 1998 - 24. emise SD (1. transe)

4. aukce v listopadu 1998 - 25. emise SD (1. tran3e)

Zménac. 2 23.1.1998
Verze 1 26.1.1998
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4. OBECNE EMISNi PODMINKY

(1) Konktrétni emisni podminky pro jednotlivé emise SD realizované dle emisniho kalendare
jsou po odsouhlaseni emitentem vzdy zvefejiiovany ve Sbirce zakoni.

1. Zakladni charakteristika dlubopisii
Emitent: Ceska republiliza zastoupend Ministerstvem financi, Letenska 15, Praha 1
Nézev: Dluhopis Ceské republiky, rok emise - rok splatnosti, x) %
Zkréaceny nézev: CR, x %, posledni dvoj&isli roku splatnosti

Pofadové ¢islo emise: dle bodu 5. emisniho kalendare

Jmenovitd hodnota: K& 10 000

Forma dluhopisu: cenny papir na doruditele

Podoba dluhopisu: zaknihovany cenny papir

Datum emise: dle bodu 2. emisniho kalendare

Datum splatnosti: dler bodu 2. a 4. emisniho kalendare

Doba splatnosti: die bodu 4. emisniho kalendéfe

Urokovy vynos: kupon s pevnou tirokovou sazbou, x) % p.a.
Zdanéni Grokovych vynost: podle pravnich ptedpist Ceské republiky

ISIN: oznaceni CZ a desetidisli

, 2. Dluhopisy jsou vydavany podie § zédkona &. /199.. Sb.
( 3. Dluhopisy zn&ji na doruitele a jsou vydévany v zaknihované podobé. Evidenci
majiteld diuhopist vede Stfedisko cennych papirt.

4. Diuhopisy mohou nabyvat pravnické a fyzické oscoby se sidiem nebo bydliit€ém na
tizemi Ceské republiky i v zahrani&i. Repatriace vynosd a splacené jmenovité hodnoty
do zahrani¥i budou provadény dle pravnich predpist Ceské republiky.

5. Diuhopisy jsou vefejné obchodovateliné a budou kétovany na Burze cennych papirti
Praha. Pievoditelnost dluhopisit ve Stfedisku cennych papirl zatind dnem piipséni
dluhopist na Gty prvnich majiteld. Poslednim dnem, kdy bude dochézet k pievedu
cennych papiri na Uétech majitelil ve Stfedisku cennych papird, je jeden den pied
stanovenym datem ex-kupon pfi splatuosti emise,

6. Dluhopisy jsou GroCeny pevnou Urokovou sazbou ve vysi x) % p.a. Urokova sazba se
stanovi podle vysledku provedené aukce z primémého vynosu do splatnosti

Zména ¢. 2 23.1.1998
Verze 1 26.1.1998
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12.

13.

14,

15.

10.

vypotteného ze viech objednévek, které byly v aukci uspokojeny. Urokové vynosy
jsou vyplaceny jedenkrat rodng, a to ke dni emise v piisluinych rocich dle délky
splatnosti emise. Pfipadne-li den vyplaty vynosu na den pracovniho klidu, bude
vyplata provedena prvni nasledujici pracovni den bez ndroku na vynos za toto
odsunuti platby.

Rozhodny den pro vyplatu vynosu z diuhopisu pfedchazi o jeden mésic dnu splatnosti
vynosu z diuhopisu. Datum ex - kupon je den nésledujici po rozhodném dnu.

Vypocet pom&mé &asti Groku probiha na bazi jednoho roku o 360 dnech a 12 mésicl
po 30 dnech (30E/360). Poméma ¢&ast urokového vynosu je do ceny diuhopisu
zapo¢itdvana od data emise.

Priméarni prodej dluhopisi bude proveden formou vynosové aukce potadané Ceskou
narodni bankou pro skupinu pfimych u¢astnikil ke dni uvedenému v bod& 2 emisniho
kalendafe. Dalsi investofi se mohou aukce zulastnit prostfednictvim p¥mych
udastnikd. Oznameni o aukei a seznam pfimych tG¢astnikil budou zvefejnény.

Celkovy objem emise dluhopist bude uréen vysledkem aukce. Emise mitZe byt za
stejnych podminek znovu oteviena.

Ministerstvo financi Ceské republiky prohlasuje, Ze diuZi kazdému majiteli dluhopisu
jmenovitou hodnotu dluhopisu. Diuhopisy budou splaceny ve jmenovité hodnoté ke
dni splatnosti. Timto dnem také kon¢i tirofeni dluhopisG. Jmenovitd hodnota
dluhopisu spolu s poslednim tirokovym vynosem bude vyplacena investorovi, ktery je
majitelem dluhopisu jeden den pied stanovenym datem ex-kupon pfi splatnosti emise.
Veskera prava plynouci z dluhopistt se promliéuji uplynutim deseti let od data
splatnosti (§ 23 zakona €. 530/1990 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdgjsich pfedpisd).
Ministerstvo financi Ceské republiky se zavazuje, Z¢ zabezpeéi vyplatu tirokovych
vynost z dluhopistl a splati jmenovitou hodnotu dluhopistl jejich majitelim podle
téchto emisnich podminek. Platebnim mistem je pf{slusna banka vybrana emitentem v
ramci vybérového fizeni na vykonavani funkce administratora emise. Platebni misto
zvefejni zplsob, jakym budou vyplata kuponu a splaceni jmenovité hodnoty
provedeny.

Dluhopisy jsou pHmymi, nepodminénymi a nepodfizenymi zavazky Ceské republiky,
které jsou na stejné Grovni se vSemi ostatnimi existujicimi 1 budoucimi p¥imyimni,
nepodmindnymi a nepodfizenymi zévazky Ceské republiky.

Oznédmeni pro vefejnost tykajici se t&chto dluhopisit budou publikovana v
Hospodéatskych novinach nebo jiném obdobné zaméfeném deniku béZné dostupném v
Ceské republice. Plné znéni emisnich podminek véetnd wdrokového vynosu bude
zvefejnéno ve Sbirce zdkonit po provedeni aukce (§ 19 odst. 1 zdkona &. 530/1990 Sb.,
o dlubopisech, ve znéni pozd&jsich piedpist).

16. Tyto emisni podminky mohou byt pieloZeny do cizich jazykd. Dojde-li k rozporu mezi

riznymi jazvkovymi verzemi emisnich podminek, bude rozhodujici verze Ceska.

x) stanovi se podle vysledku vynosové aukce

Zména¢. 2 23.1.1998
Verze 1 26.1.1998
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5. ALGORITMUS A ZPRACOVANI OBJEDNAVEK

(1) Stanovi se pfedem maximalni v¥nos a jmenovity objem emise, nebo se bude jeden
nebo druhy parametr stanovovat v pribéhu préce algoritmu.
(2) Pozadavky se rozdéli na konkurenéni a nekonkurenéni. Konkuren¢ni objednavky
se setfidi vzestupné podle nabizené¢ho vynosu.
(3) Vypotte se celkovy jmenovity objem viech objednavek
(4) Neni - li dosud zaddn maximélni vynos, zadava se. Objednavky s vy$sim vynosem
neZ je maximalni vynos jsou odmitnuty.
(5)Vypocte se objem viech nekonkurenénich objednévek.
(6) Je-li objem vSech nekonkurentnich objedndvek mensi neZ jmenovity objem
( nabizeny do aukce, uspokoji se vSechny nekonkurenéni objednavky. Zbytek emise se rozdéli
mezi konkurenéni objednavky tak, Ze se nejprve uspokoji objednavky s niZ$im vynosem,
(7) Je-li objem objednavek na dané drovni vynosu {stop - out yield) vét3i neZ dosud
nerozdéleny zbytek emise, pak
a) bud’ se zvétdi objem emise tak, aby viechny objednavky na této tirovni vynosu byly
plné uspokojeny; objednavky s vyS§im vynosem jsou odmitnuty.
b) nebo viechny objednavky na firovni stop-out yield jsou pomérné kraceny. Pfipadny
zbytek po kraceni se rozd€li ndhodné€ mezi kracené objednavky.
{8) Vynos nekonkurenénich nabidek se stanovi jako véaZeny pramér vynosi
uspokojenych konkurenénich nabidek.
(9) Je-li objem nekonkuren¢nich nabidek V&8 nebo roven celkovému
rozproddvanému jmenovitému obhjemu emise, pak
a) sefadi se konkurenéni objednavky od nejniZiiho vynosu aZ k nabidce s vynosem
nejvyssim a na tirovni stop-out yield se stanovi tzv. fiktivni uspokojeni téchto
konkurenénich objednévek,
b) z fiktivné uspokojenych konkurenénich nabidek se vypoéte vazeny pramérny
vynos, tento zkalkulovany vynos se pfifadi vSem nekonkurenénim objednavkam v
aukci. Podle vynosu se sefadi v8echny nabidky vzestupné bez rozliseni, zda byly
pavodné konkurenéni nebo nekonkurenéni. Objednivky se uspokoji podle pofadi
od neniZiiho vynosu emise postupem podle odst. 7.
{10) Kupon stanovi emitent podle priimérého vynosu uspokojenych objednavek.
(11) Pro uspokojené objednavky se vypodte cena v procentech jmenovité hodnoty.
Relace mezi vynosem do splatnosti (YTM) je definovana vztahem:

. N S
( P= J, ——
i=1 (1)

kde: P ... cena objednavky pfimého ti¢astnika
S, .... souhrn plateb, které obdrZi majitel SD v i-tém roce (vyplacené
troky, splaceni nominéalni hodnoty)
Vo roéni vynos do splatnosti { v desetinném vyjadteni)
N . doba splatnostt v rocich.

Zmeéna &. 2 23.1.1998
Verze 1 26.1.1998
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6. ZDROJE INFORMACI 0 EMISICH A AUKCICH

V nasledujici tabulce jsou uvedeny pouze ty zdroje informaci, jejichZ autorem je CNB.
V tabulce je rovndZ uveden struény obsah informaci a doba, kdy nebo od kdy jsou k dispozici.

Specifikace |Obsah

REUTERs [CSMF Oznameni o aukei - [SIN, nazev emise, Obvykle 3
TELERATE |CSMD administrator, datum emise, datum splatnosti, |pracovni dny
34659 planovany jmenovity objem emise, datum pied aukct
4 34660 aukce a termin pro piijem objednédvek, zpisob

aukce, jmenovity objem nabizeny do aukce,
maximalni akceptovatelny vynos

Oznameni o vysledcich aukce - poZadovany |V den aukce.
jmenovity objem, minimdlni, primérmy

a maximalini akceptovany vynos do splatnosti
a cena, procento uspokojeni objednévek s
maximalnim akceptovanym vynosem, larpon,
celkova €4stka za prodej emise

Hospodafské {Burzovni [Ozndmeni o aukei - ISIN, emisni podminky, [Obvykle 3
noviny noviny administrator, datum aukce a termin pro pracovni dny
pfijem objednavek, zplisob aukce, jmenovity |pfed aukci
objem nabizeny do aukce, maximaini
akceptovatelny vynos, seznam PU

Ozniment o vysledcich aukee - poZadovany |Den po aukci.
jmenovity objem, minimalni, primérmy

a maximalni akceptovany vynos do splatnosti
a cena, procento uspokoieni objednavek s
maximalnim akceptovanym vynosem, kupon,
celkova &astka za prodej emise

PU Fax Pfedbézné emisni podminky - emitent, I mésic pfed
administrator, ISIN, ndzev emise, jmenovity  |aukci

objem a objem nabizeny do aukce, datum
emise a splatnosti, datum a zpisob aukce

Zména . 2 23.1.1998
Verze 1 . 26. 1.1998
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7. OPRAVNENE OSOBY A KONTAKTNI ADRESY CNB

Clének 1
Kontaktni adresy

(1) Kontaktni adresa pro zasilani korespondence tykajici se primarniho prodeje SD
upraveného t€mito Pravidly, informadni povinnosti (§7 odst.3), pfipadnych reklamaci (§ 17) a
téchto Pravidel je:

Ceské narodni banka

oddéleni ¥izeni ménovych operaci a finan¢nich trhi

_ Na Ptikopé 28
( 115 03 Praha 1

(2) Kontaktni adresa pro zasilani pfipadnych stiZznosti na zpiisob feseni reklamace (§
17) je:

Ceska narodni banka

odbor bankovnich obchodii

Na Piikopg 28
115 03 Praha 1

(3) Pro osobni doru€ovani zéstlek plati adresa

Na Ptikopé 19 nebo Ovocny trh 8, budova Myslbek, 3. patro.

(4) Kontaktni faxova (a k nim piisluind telefonni &isla) jsou:

a) fax 2441 3712, tel. 2441 4496,

b) fax 2441 2324, tel. 2441 2094,

(5) Telefonni i faxova &isla jsou prazska, mimopraZ§ti PU proto musi nejprve vytodit
piedvolbu pro Prahu.

Clanek 2
Opravaéné osoby

(1) Seznam opravnénych zamé&stnancii CNB a jejich podpisovych vzort na formulé¥i
uvedeném na nasledujict strané bude rozesilan dle aktualntho stavu viem PU.

(2) Podpisové vzory opravnénych pracovnikii aukéniho mista CNB jsou autorizovany
feditelem odboru bankovnich obchodit CNB.

Zmeénac. 2 23.1.1998
Verze 1 p2-1 26.1.1998
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PODPISOVE VZORY

OPRAVNENYCH ZAMESTNANCU AUKCNIHO MISTA CNB
PRO STREDNEDOBE STATNI DLUHOQPISY

Titul, jméno a pifjmeni Telefon Podpis
Utv | | Fax
(
2
3
4
5
6
7
L
VPrazedne...................
............ IngJIhKOhhe R
feditel odboru bankovnich obchodi CNB
Zménac€. 2 23. 1.1998

Verze 1 p2-2 26.1.1998




{ Viéstnik CNB &astka 6/1998

T¥idici znak
00 OF O

_ UREDNi SDELENI
CESKE NARODNI BANKY

0 zméné
Pravidel pro primarni prodej kratkodobych dluhopisii
' organizovany Ceskou narodni bankou

Ceski nirodni banka provedia v_souladu s § 27 Pravidel pro primami prodej
kratkodobych dluhopisi organizovany Ceskou ndrodni bankou (ddle jen "Pravidla")
s udinnosti od 27. dubna 1998 zménu Pravidel.

Zména ma poradové Cislo 13 a tyka se: strany P3-2
a) v piiloze €. 3 se méni a nahrazuje strana P3-2.

Tato strana je uvedena v piiloze.

Vrchni feditel
RNDr. Niedermayer, v.r.

@ Piloha

Odpovédny zam&stnanec:
Ing. Janda, tel. 2441 5003
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Seznam pFimych ucastnikii aukci

Nézev PU Sidlo PU
ABN AMRO BANK N. V. Lazarska 3, Praha 1
BNP-Dresdner Bank (CR) as. Vitézné 1, Praha 5
Citibank, a.s. Evropska 178, Praba 6
Credit Lyonpnais Bank Praha, a.s. Ovocny trh 8, Praha 1
Creditanstalt, a.s. Revoluéni 7, Praha 1
Ceska spofitelna, a.s. Olbrachtova 1929/62, Praha 4
Ceskomoravska zarudni a rozvojova banka, a.s. Jeruzalémska 4, Praha 1
Ceskoslovenska obchodni banka, akciova spoleénost  |[Na Piikops 14, Praha 1
Internationale Nederlanden Bank N. V. Pobfezni 3, Praba 8
Investi¢ni a Postovni banka, a.s. Senovazné naim. 32, Prahal
K omercni banka, a.s. Na Piikopé 33, Prahal
SOCIETE GENERALE BANKA, pobotka Praha  [Pobfeimi 3, Praha 8
Veremsbank (CZ) a.s. Ttalska 24, Praha 2
Zméena €. 13 24. 4.1998

Verze 1 P3-2 27.4.1998




