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Véstnik CNB Castka 16/1999 ze dne 21. zari 1999

TFidici znak
BREEEGRE

) ﬁl?EDNi SDELENI
CESKEX NARODNI BANKY

o zméné
Pravidel pro primarni prodej stiedné&dobych statnich dlubopisi
organizovany Ceskou narodni bankou

Ceska narodni banka provedla v souladu s § 20 Pravide! pro primarni prodej
stiedn&dobych stétnich dluhopist organizovany Ceskou narodni bankou (dale jen  "Pravidia")
s uCinnosti od 30. zafi 1999 zménu Pravidel.

Zména m4 pofadové éisl.o@ a tyka se:
strany ¢. 2 - nahrazena novou
strany C. 6 - nahrazena novou
pitlohy &. 2 - seznamu PU - vypugténa
pfilohy €. 3 - emisni kalendaf - vypusténa
pfiloh €. 4-7 - zachovany, pouze piecislovany
stran €. 3,4,5,9,10 - nahrazeny novymi v souvislosii s pfetislovanim odkazi a
aktualizaci textu

Nové strany jsou uvedeny v piiloze.

Vrchni feditel
RNDr. Niedermayer, v.r.

Pfilohy

Sekce bankovnich obchodi
odpovédny zamé&stnanec:
Ing. Janda, tel. 2441 4418
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Pravidla pro primarni prodej

Cist prvni
Obecna ustanoveni

§1

Uvodni ustanoveni

(1) Pravidla pro primarni prodej stfednédobych statnich dluhopist orgamzovany
Ceskou narodni bankou (dale jen "Pravidla") upravuji postupy a pravidla pfi primarnim prodeji
strednedobych statnich dluhopist (déle j jen "SD") vydavanych zaknihovanim ve Stfedisku
cennych papird (dale jen "SCP"), pro né? je CNB emitentem povéfena organizaci primarniho
prodeje.

(2) Emitentem SD je Cesk4 republika zastoupena Ministerstvem financi Ceské
republiky (dale jen "emitent").

(3) Ceska narodni banka (dale jen "CNB") piipravuje, organizuje, realizuje a
vypofadava veskeré naleZitosti spojené s primarnim prodejem ve smyslu § 31 odst. 1 zékona €.
6/1993 Sb., 0 CNB, a § 19 odst. 2 a 3 zikona &. 530/1990 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdé&jsich piedpist (dale jen "zakon o dluhopisech").

§2
Emisni podminky

(1) Emisni podminky SD, na které se vztahuji tato Pravidla, jsou v obecné formé
uvedeny v pfiloze Pravidel & 2 - Obecné emisni podminky.

(2) Emisni podminky vztahujici se ke konkrétni emisi SD jsou zvefejiiovany ve Sbirce
zékonl a jsou k dispozici u emitenta, administratora emise (dale jen "ADM") a v odboru fizeni
ménovych operaci a finan&nich trhii sekce bankovnich obchodii CNB.

§3

Organizace primarniho prodeje

(1) SD se prodévaji na primarnim trhu zejména formou aukce (americka vynosova
aukce) pro pfimé G&astniky aukce (dale jen "PU") nebo piimého prodeje vybranym PU nebo
administratorovi.

(2) Ostatni zajemci z fad pravnickych i fyzickych osob, tuzemct i cizozemci (dale jen
"lienti") se mohou primarniho trhu SD zi&astnit neptimo prostfednictvim PU tak, ze PU
zahrnou jejich poZadavek do své objednavky.

(3) CNB se souhlasem emitenta stanovi auk&ni limity (Z4st tieti Pravidel - Auk&ni
limity), které jsou pro PU zdvazné. CNB je se souhlasem emitenta opravnéna tyto limity v
pfipadé jednotlivé aukce zménit nebo i zrusit.

(4) Aukce pro PU organizuje CNB. Aukénim mistem je CNB. Pravidia aukci jsou
uvedena v Casti Ctvrté Pravidel - Aukéni pravidla. ’

(5) Vyporfadant primarniho prodeje se uskuteéfiuje v den emise. PU musi prostiedky za
nakoupené cenné papiry pfevést na GZet ADM tak, aby v den emise je ADM mél jiz na svém
uctu.

(6) Pfipsani cennych papirl na €ty majitel cennych papiri v SCP provadi ADM na
zakladé
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Pravidla pro primarni prodej

a) informaci CNB o vysledcich aukce,

b) informace PU o prvonabyvatelich cennych papirt,

c) platby PU.
SD jsou v SCP ptipsany na et prvonabyvateld, t.j. klientd nebo PU, ktefi uspé&li v aukei.

(7) PU zabezpeduje pen&Zni vypotadani mezi sebou a klienty, jejichz poZadavek zahrut
do své objednavky, a odpovida za provedeni platby ve prospéch ADM v rozsahu uspokojenych
objednavek vlastnich i svych klient v aukci.

§4

Primi aéastnici aukci

(1) PU miZe byt pouze banka podle zikona & 21/1992 Sb., o bankéch, ve zn&ni
pozdégjsich predpisa (dale jen "zdkon o bankich") s povolenim k obchodovani s cennymi papiry
od CNB nebo obchodnik s cennymi papiry podle zikona & 591/1992 Sb., o cennych papirech,
ve znéni pozdgj§ich piedpist (dale jen "zakon o cennych papirech").

(2) PU musi byt &lenem Burzy cennych papirti Praha, a.s. nebo &lenem UNIVYC, a.s.
nebo byt piné kontrolovan a viastnén &leny Burzy cennych papirt Praha, a.s. nebo &leny
UNIVYC, as.

(3) PU musi splfiovat podminky pro PU stanovené v &asti druhé Pravidel - Kritéria a
postup pii zafazeni mezi piimé uastniky.

(4) Okruh PU stanovi CNB se souhlasem emitenta zpravidla jednou za &tvrt roku.
Nové PU vybira CNB z okruhu ¥adateltt o zatazeni mezi pfimé Géastniky. Seznam PU je
zvefejiiovan vZdy pred kazdou aukci.

(5) Limity PU podle &asti tfeti Pravidel - Aukéni limity stanovi CNB se souhlasem
emitenta zpravidla jednou za &tvrt roku.

(6) Zmény podle odst. 4 a 5 jsou provadény zpravidla v prvém mésici kaZdého
kalendatniho &tvrtleti a CNB je PU sdéluje pisemng.

§5

Administritor emise

(1) ADM je povéfovan emitentem v souladu s § 19 odst. 3 zakona o dlubhopisech na
zaklad& vybérového fizeni z fad obchodnich bank s adekvatni pobockovou siti.

(2) ADM zajiftuje nezbytné &innosti spojené se spravou a splacenim statniho dlubu z
titula SD, zejména zaknihovan{ SD v SCP podle vysledki aukce, vyplatu vynost a vyplatu
jistin pii splatnosti SD. 5

(3) Prava a povinnosti ADM stanovi smlouva mezi ADM, emitentem a CNB.

§6

Oznalovani emisi

(1) Emise SD se oznacuji nasledujicim zptisobem:
CR, x,xx %, 11,
kde x,xx je procentni vySe kupdnu SD s pFesnosti na dvé desetinn mista a rr posledni dvojéisli
roku splatnosti SD.
(2) Emise SD jsou rovnéZ jednoznaéné ureny pofadovym Cislem.

Zména . 8 30. 9.1959
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Pravidla pro primarni prodej

Cist druh4d
Kritéria a postup pFi zafazeni mezi pfimé niéastniky

§7

Podminky pro pFimé hicastniky

(1) PU musi spliiovat nasledujici podminky:

a) vySe jeho zakladniho jméni ¢ini minimalné 500 mil. K& (u bank), resp. 10 mil. K& (u
obchodnikd s cennymi papiry),

b) neni naruSena jeho diivéryhodnost mezi ostatnimi subjekty kapitalového trhu,

¢) mé et v clearingovém centru CNB nebo je na clearingové centrum CNB napojen
prostfednictvim nékteré banky,

d) aktivné pilisobi na sekundarnim trhu SD, tzn. je schopen obchodovat na
organizovanych trzich i na OTC trhu a kotuje alespoil jednostranné ceny pro
viechny emise SD,

e) jeho podil na celkovém mési¢nim obratu viech PU na sekundarnim trhu SD
piinejmen§im ve dvou mésicich v kazdém kalendainim &tvrtleti ¢ini alespoii 1%,

f) je povinen ziastnit se kazdé aukce SD a dodrZet pfitom stanovené limity podle
Casti tfeti Pravidel - Aukéni limity a ve§keré postupy podle asti ¢tvrté Pravidel -
Aukéni pravidla.

g) je povinen v rdmei svého volného limitu p¥ijimat objednavky klientd a pfichazet s
nimi do aukce; pro plnéni této Glohy je povinen zabezpedit adekvatni podminky,
zejména vyclenit pfiméfeny pocet pracovist své pobockové sit&, vhodnym zpisobem
zvefejnit postupy pro pfijimani té€chto objednavek a zajistit vlastni pfiméfenou
propagaci na podporu prodeje SD,

h) je povinen dodr¥ovat tato Pravidla a na vy#adani dolo¥it CNB plnéni povinnosti PU
vyplyvajicich z Pravidel, zejména ve vztahu k drobnym klientim - fyzickym osobam,

i} je povinen dodrZovat podminky stanovené a vyhlasené ADM,

j) je povinen zabezpeéit provedeni plateb v rozsahu uspokojenych objednavek v aukci,

k) je povinen plnit stanovenou informacni povinnost viici CNB (odst. 3),

I} sjeho tkasti ve skupme PU souhlasi odbory bankovniho dohledu CNB (u bank) a
Komise pro cenné papiry {u obchodniki s cennymi papiry),

m) souhlasi s uvedenim v seznamu PU, ktery zvefejiiuje CNB, a se zvefejngnim
seznamu obchodnich mist a obchodnich podminek v rozsahu Aidajii poskytnutych
CNB,

n) predal CNB na pfedepsanych formulafich (pfiloha Pravidel &.1 - Formulafe a
textové Sasti) podpisové vzory osob opravn&nych a zplnomocnénych jménem PU
podpisovat objednavky do aukce a seznam kontaktnich osob a adres.

(2) Zakladem pro stanoveni obratu na sekundarnim trhu SD (odst. 1 pism. e/) jsou

&tvrtletni hlaSeni PU (odst. 3 pism. a/).

(3) Informatni povinnost podle odst. 1 pism. k) znamena dorutit na kontaktni adresu
CNB uvedenou v piiloze Pravidel &. 5 - Opravnéné osoby a kontaktni adresy CNB:

a) &tvrtletni hlageni PU vidy do 5.1, 5.4, 5.7. a 5.10,,

b) vyroéni zpravu do 30 dnii po jejim vydani,

¢) vypis z obchodniho rejstiiku do 30 dnti po piipadné zméné (pouze nebanky),

d) adaje podle odst. 1 pism. n) bezodkladn€ vZdy po piipadné zméng,

e) podklady dokumentujici plnéni povinnosti PU vyplyvajici z Pravidel (odst.1

pismb/). ) )
(4) Seznam PU pro SD zvefejiiovany CNB bude obsahovat zejména jméno a sidio PU.

Zmeéna €. 8 30.9.1999
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Pravidla pro primarni prode;

§8

Zidost o zarazeni mezi pfimé acastniky

(1) Zadatel o zafazeni mezi PU (dale v Z4sti druhé jen "Zadatel") podava CNB

pisemnou ¥4dost o zafazeni mezi PU na kontaktni adresu.

(2) Zadatel v dobé podani Zadosti musi spliiovat nasledujicici podminky:

a) vyhovuje § 4 odst. 1 a 2,

b) vyhovuje § 7 odst. 1 pism. a) az d),

¢) v deviti mésicich predchazejicich podani Zadosti se pravideln€ prostiednictvim
nékterého (resp. n&kterych) PU ziitastiioval viech aukci SD vyhlagenych CNB vidy
s celkovou objednavkou alespoii ve vy§i 50 mil. K¢,

d) jeho podil na celkovém mésiénim obratu viech PU na sekundarnim trhu SD &inil
alesport 1% nejmén€ ve dvou mésicich v kalendarnim Ctvrtleti pfedchazejicimu
podani Zadosti,

€) Je) schopen splmt ostatni podminky kladené na PU v rozsahu § 7 odst. 1 pism. €) az

(3) V priloze Zadosti uvede Zadatel

a) podklady podle § 7 odst. 3 pism. b) az e),

b) informace o svych objednavkach v aukcich SD za obdobi deviti mésich
pfedchézejicich podéni Zadosti,

c) udaje o mési¢nich obratech na sekundarnim trhu SD za kalendafni Stvrtleti
ptedchazejici podani Zadosti v Elendni podle &tvrtletniho hlaseni PU.

§9
Vyrizovani Zidosti o zafazeni mezi pfimé uastniky

Y] CNB do 30 dnli po obdrZeni Zadosti pozada Zadatele o pfipadné dopliiujici udaje.

(2) CNB zadateli sdéli, do 30 dni po obdr¥eni kompletni #adosti, zda jeho zadost byla
pfijata a projedna s nim vy$i jeho auk&nich limitd a termin jeho zafazeni mezi PU.

(3) Mezi PU je #adatel zatazen zpravidla v prvém mésici kalendafniho &tvrtleti.

(4) Zpravu o zafazeni zadatele mezi PU zvefejni CNB ve Véstniku CNB a v
Hospodaiskych novinach, popf. i jinym zpiisobem.

(5) V pipadé nepfijeti Zadosti sd&li CNB Zadateli tuto skute¢nost pisemng ve lhité
podle odst. 2.

(6) Na zafazeni mezi PU neni narok a CNB neni povinna nepfijeti 2adosti Zadateli
zdvodiiovat.

§10
Vytazeni ze skupiny pFimych ulastniki

Vytadit ze skupiny PU ize ’
a) na zékladg Zadosti PU o vytazeni ze skupiny PU,
b) postupem podie &asti paté Pravidel v ramci sankci pfi poruSeni Pravidel.

Zména ¢. 8 30. 9.1999
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Pravidla pro primérni prodej

Cast &tvrta
Aukéni pravidia

§14
Informace o aukei

(1) CNB informuje o aukci zptisoby uvedenymi v pfiloze Pravidel &. 4 - Zdroje
informaci o emisich a aukcich zpravidia 5 kalendafnich dni pfed aukci, nejpozdéji viak 3
kalendaini dny pfed konanim aukce. Tyto terminy neplati pro objem nabizeny do aukce a
maximalni akceptovatelny vynos, které miZe emitent stanovit resp. upravit aZ v den aukce.

(2) Neni-li mo¥no z technickych divodd informace zvefejnit nebo zaslat, CNB bude
informovat pfimo kontaktni osoby PU.

(3) V pripadé, Ze neni informace o aukci zvefejnéna nebo dorucena PU den pied
pfedpokladanym terminem aukce, obrati se PUna opravneéné zaméstnance CNB.

§15
Podavani a pfijem objednivek

(1) PU podévaji své objednavky do aukce spoletné se seznamem investort na
piedepsanych formulafich bud’ piimo opravnénym zaméstnanctim CNB nebo faxem na
kontaktni faxové &slo CNB. Piijem faxem zaslané objednavky a seznamu investoril je PU
povinen telefonicky ovéfit na kontaktnim telefonnim ¢isle.

(2) Neni-li moZno zaslat objednavku se seznamem investoril na 2ddné z kontaktnich
faxovych &isel, dohodne PU na kontaktnim telefonnim &isle nahradni faxové spojeni.

(3) Objednéavku i seznam investor( je tfeba dorugit ve stanovené lhute.

(4) Kontaktni adresy, telefony a faxy jsou uvedeny v piiloze Pravidel €, 5 - Opravnene
osoby a kontaktni adresy CNB. Jména a podpisové vzory opravnénych zaméstnanch CNB jsou
zasilany ptimo PU.

(5) Konkurenéni objednévky se podavaji s vynosem uvedenym na 2 desetinna mista.

(6) PU nemdZe podat v ramei svého limitu vice objednavek se stejnym vynosem a
objednavku s vynosem vy38im neZ je maximalni vynos do splatnosti vyhlaSeny pro aukci.

(7) V piipadé formalnich nedostatk objednavky nebo seznamu investori mohou
opravnéni zaméstnanci CNB Zadat PU o jejich odstrangni, nenf to viak jejich povinnost. Tim
neni dotéena odpovédnost PU za formélng i v&cné spravné vyplnéni objednévky a seznamu
investort a jejich dorudeni CNB.

(8) PU ruéi za formalni i vécnou spravnost Gidajil uvedenych v objednavce a seznamu
investory,

§ 152
Zpracovini objedniavek

(1) CNB je opravnéna rozhodnout o vyFazeni nebo zkraceni jakékoliv objednavky
predané PU v piipadé nedodreni aukénich pravidel.

(2) Jednotlivé objednavky PU se zpracovavaji podle &isla objednavky v pofadi od
nejmzsi po nejvyssi.

Zména &. 8 30, 9.1999
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(3) Zadna objednavka PU se nezpracuje, jestlize

a) formulaf objednavky nebo seznam investor(i neni podepsan osobou, jejiZz podpis je

uveden na platném podpisovém vzoru PU v CNB,

b) s formulafem objednavky nebyl dorucen seznam investory,

¢) soudet uvedeny PU v fadku "Celkem" na formulfi "Objednavka primarniho

nakupu" nesouhlasi s kontrolnim souétem provedenym aukénim mistem v CNB,

d) tidaje na seznamu investortt nesouhlasi s objednavkami.

(4) Jednotliva objednavka PU se nezpracuje, jestlize

a) danou objednavkou by se prekrodil limit PU,

b) vynos v objednavce se objevil jiz v n&které z pfedchozich zpracovanych objednavek.

(5) Emitent ma v prub&hu aukce pravo zkratit nebo navySit jmenovity objem SD
nabizenych do aukce. Pfipadné nedodrZeni auk&nich limitd z tohoto diivodu nebude
povaZovano za poruseni Pravidel.

(6) Dojde-li v pribéhu aukce z jakéhokoliv divodu (funkce algoritmu, vstup emitenta
apod.) k pomé&rnému kraceni objednavek, pak se pfipadny zbytek po kraceni pfideli na zdklade
nahodného vybéru.

(7) Konkrétni popis jednotlivych krokl algoritmu aukce pfi softwareovém zpracovani
objednavek jednotlivych PU je uveden v piiloze Pravidel &.3 - Algoritmus a zpracovéni
objednavek.

§ 16
Oznimeni vysledki aukce

(1) Informace o v¥sledcich aukce podava CNB zptisoby a ve lhitach uvedenymi v
piiloze Pravidel €. 4 - Zdroje informaci o emisich a ankcich zpravidla v den aukce, informace v
tisku v3ak nejdiive 2 dny nasledujici po dni aukce.

(2) Oznameni o vysledku aukce a o uspokojeni jednotlivych objednavek zasle CNB
jednotlivym PU faxem na kontaktni faxové &isla zpravidla v den aukce, nejpozdgji viak v den
nasledujici po dni aukce, a to nejpozdéji do 11 hod.

(3) V ptipadg, 7e PU neobdr#i oznameni podle predchoziho odstavce ve stanoveném
terminu, obrati se PU na opravn&né zaméstnance CNB.

§17
Reklamace

(1) PU, ktery zjisti chybu ve vysledcich aukce & jiné pipadné nedopatieni pii aukci,
tuto skutednost neprodiend po jejim zjisténi pisemné oznami (dale jen "reklamace"”) CNB na
kontaktni adresu pro zasilani reklamaci. Reklamace must byt podepséna osobou, jeiiz podpis je
uveden na platném podpisovém vzoru PU v CNB. )

(2) CNB je povinna do t¥ pracovnich dnfi od obdrzeni reklamace podat PU, ktery
podal reklamaci, pisemnou informaci o jejim vyfizeni.

(3) Nesouhlasi-li PU se zpusobem vyfizeni reklamace, mtiZe zaslat CNB pisemnou
stiznost na kontaktni adresu pro zasilani stiznosti. CNB je povinna stiZnost proSetiit a o
vysledku tohoto Seteni a svych zavérech v dané véci informovat PU do 1 mésice po obdrzeni
stiZnosti.

Zména ¢. 8 30.9.1999
Verze 1 10




Pravidla pro primérni prodej Ptiloha €. 2

2. OBECNE EMISNi PODMINKY

(1) Konktrétni emisni podminky pro jednotlivé emise SD realizované dle emisniho kalendare
jsou po odsouhlasent emitentem vzdy zvefejiiovany ve Sbirce zakond.

1.

Zakladni charakteristika dluhopisi

Emitent: Ceska republika zastoupeni Ministerstvem financi, Letenska 15, Praha 1
Niazev: Dluhopis Ceské republiky, rok emise - rok splatnosti, x) %
Zkraceny nazev: CR, x %, posledni dvoj&isli roku splatnosti
Pofadové &islo emise: dle bodu 5. emisniho kalendate

Jmenovita hodnota: K& 10 000

Forma dluhopisu: cenny papir na dorucitele

Podoba dluhopisu: zaknihovany cenny papir

Datum emise: dle bodu 2. emisniho kalendafe

Datum splatnosti: dle bodu 2. a 4. emisniho kalendafe

Doba splatnosti: dle bodu 4. emisniho kalendafe

Urokovy vynos: kupon s pevnou trokovou sazbou, x) % p.a.
Zdan&ni Grokovych vinosi: podle pravnich predpist Ceské republiky

ISIN: oznaleni CZ a desetiéisli

Dhahopisy jsou vydavany podle § zakona €. /199.. Sb.

. Dluhopisy zn&ji na dorugitele a jsou vydavany v zaknihované podobg. Evidenci majitelt:

dluhopist vede Stiedisko cennych papiri.

Dluhopisy mohou nabyvat pravnické a fyzické osoby se sidlem nebo bydlistém na
tizemi Ceské republiky i v zahrani&i. Repatriace vynosti a splacené jmenovité hodnoty
do zahrani¢i budou provadény dle pravnich predpisti Ceské republiky.

. Dluhopisy jsou vefejné obchodovatelné a budou kotovany na Burze cennych papirt

Praha. Pfevoditelnost dluhopisii ve Stfedisku cennych papiri zagina dnem piipsani
dluhopist na uéty prvnich majiteld. Poslednim dnem, kdy bude dochézet k pfevodu
cennych papird na i&tech majitell ve Stfedisku cennych papiri, je jeden den pfed
stanovenym datem ex-kupon pfi splatnosti emise. )

Dluhopisy jsou uro&eny pevnou urokovou sazbou ve vy3i x) % p.a. Urokova sazba se
stanovi podle vysledku provedené aukce z prim&rného vynosu do splatnosti
vypoéteného ze viech objednavek, které byly v aukci uspokojeny. Urokové vynosy jsou
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10.

11.

12.

13,

14,

15.

16.

vyplaceny jedenkrat ro¢né€, a to ke dni emise v pfisluSnych rocich dle délky splatnosti
emise. Pfipadne-li den vyplaty vynosu na den pracovniho klidu, bude vyplata provedena
prvni nasledujici pracovni den bez niroku na vynos za toto odsunuti platby.

Rozhodny den pro vyplatu vynosu z dluhopisu predchazi o jeden mésic dnu splatnosti
vynosu z dluhopisu. Datum ex - kupon je den nasledujici po rozhodném dnu.

Vypolet pomérné ¢asti uroku probiha na bazi jednoho roku o 360 dnech a 12 mésict
po 30 dnech (30E/360). Pomérna ¢ast Girokového vynosu je do ceny dluhopisu
zapoditavana od data emise.

Primarni prodej dluhopist bude proveden formou vynosové aukce pofadané Ceskou
narodni bankou pro skupinu pfimych G¢astniki ke dni uvedenému v bod& 2 emisniho
kalendare. Daldi investofi se mohou aukce zii¢astnit prostfednictvim pfimych Géastnikd.
Oznameni o aukci a seznam piimych GEastnikl budou zvefejnény.

Celkovy objem emise dluhopist bude urlen vysledkem aukce. Emise muZe byt za
stejnych podminek znovu oteviena.

Ministerstvo financi Ceské republiky prohlasuje, Ze dlui ka¥dému majiteli dluhopisu
jmenovitou hodnotu dluhopisu. Dluhopisy budou splaceny ve jmenovité hodnot€ ke dni
splatnosti. Timto dnem také kon¢i troceni diuhopisi. Jmenovita hodnota dluhopisu
spolu s poslednim tirokovym vynosem bude vyplacena investorovi, ktery je majitelem
dluhopisu jeden den pied stanovenym datem ex-kupon pii splatnosti emise.

Veskera prava plynouci z diuhopisd se proml¢uji uplynutim deseti let od data splatnosti
(§ 23 zakona & 530/1990 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&ich predpisti).
Ministerstvo financi Ceské republiky se zavazuje, %e zabezpe&i vyplatu trokovych
vynost z dluhopist a splati jmenovitou hodnotu diuhopist jejich majitelim podle téchto
emisnich podminek. Platebnim mistem je pfislu$na banka vybrana emitentem v ramci
vybérového fizeni na vykonavani funkce administratora emise. Platebni misto zvefejni
zpidsob, jakym budou vyplata kuponu a splaceni jmenovité hodnoty provedeny.
Dluhopisy jsou pEimymi, nepodmingnymi a nepodtizenymi zivazky Ceské republiky,
které jsou na stejné Grovni se viemi ostatnimi existujicimi i budoucimi pFimymt,
nepodminénymi a nepodiizenymi zévazky Ceské republiky.

Oznameni pro vefejnost tykajici se t&chto dluhopisi budou publikovéana v
Hospodarskych novinich nebo jiném obdobné zaméfeném deniku béZné dostupném v
Ceské republice. Plné znéni emisnich podminek v&etn& tirokového vynosu bude
zvefejnéno ve Sbirce zakonl po provedeni aukce (§ 19 odst. 1 zakona €. 530/1990 Sb.,
o dluhopisech, ve znéni pozdé&jSich piedpisd).

Tyto emisni podminky mohou byt pfelozeny do cizich jazykd. Dojde-li k rozporu mezi
riznymi jazykovymi verzemi emisnich podminek, bude rozhodujici verze eska.

X) stanovi se podle vysledku vynosové aukce

Zména €. 8 30.9.1999
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3. ALGORITMUS A ZPRACOVANI OBJEDNAVEK

(1) Stanovi se pfedem maximéalni vynos a jmenovity objem emise, nebo se bude jeden
nebo druhy parametr stanovovat v prib&hu prace algoritmu.

(2) Pozadavky se rozdéli na konkurenéni a nekonkurentni. Konkurendni objednavky se
setfidi vzestupné podle nabizeného vymosu.

(3) Vypocte se celkovy jmenovity objem viech objednavek

(4) Neni - It dosud zadan maximalni vynos, zadava se. Objednavky s vy§§im vynosem
nez je maximalni vynos jsou odmitnuty.

{(5)Vypocte se objem viech nekonkurendnich objednavek.

(6) Je-li objem vSech nekonkurenénich objednavek mensi neZ jmenovity objem nabizeny
do aukce, uspokoji se v§echny nekonkurenéni objednavky. Zbytek emise se rozdéli mezi
konkurenéni objednavky tak, Ze se nejprve uspokoji objednavky s niz§im vynosem.

(7) Je-li objem objednévek na dané urovni vynosu (stop - out yield) vétsi neZ dosud
nerozdéleny zbytek emise, pak

a) bud se zvétsi objem emise tak, aby viechny objedndvky na této irovni vynosu byly

pin€ uspokojeny; objednavky s vy§im vynosem jsou odmitnuty.

b) nebo viechny objednavky na trovni stop-out yield jsou pomé&rné kraceny. Pfipadny

zbytek po kriceni se rozdéli ndhodné& mezi kracené objednavky.

(8) Vynos nekonkuren&nich nabidek se stanovi jako vazeny primér vynosu
uspokojenych konkurenénich nabidek.

(9) Je-1i objem nekonkuren¢nich nabidek vétsi nebo roven celkovému rozprodévanému
jmenovitému objemu emise, pak

a) sefadi se konkurenéni objednavky od nejniz8iho vynosu aZ k nabidce s vynosem

nejvysSim a na Grovni stop-out yield se stanovi tzv. fiktivni uspokojeni téchto
konkurenénich objednavek,

b) z fiktivné uspokojenych konkurenénich nabidek se vypocte vazeny primérny vynos,

tento zkalkulovany vynos se pfifadi viem nekonkurenénim objednivkam v aukci.
Podle vynosu se sefadi vSechny nabidky vzestupné bez rozliSeni, zda byly ptivodné
konkurenéni nebo nekonkurenéni. Objednavky se uspokoji podle pofadi od
nejniz§tho vynosu emise postupem podle odst. 7.

(10) Kupon stanovi emitent podle primérného vynosu uspokojenych objednavek.

(11) Pro uspokojené objednivky se vypodte cena v procentech jmenovité hodnoty.
Relace mezi vynosem do splatnosti (YTM) je definovana vztahem:

N S,
P= ;
i=1 (1+)
kde: P ... cena objednavky pfimého ucastnika

S, .... souhrn plateb, které obdrzi majitel SD v i-tém roce (vyplacené
uroky, splaceni nominalni hodnoty)
Vo roéni vynos do splatnosti { v desetinném vyjadrent)

N .. doba splatnosti v rocich.
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4. ZDROJE INFORMACI O EMISICH A AUKCICH

V nésledujici tabulce jsou uvedeny pouze ty zdroje informaci, jejich? autorem je CNB.
V tabulce je rovnéZz uveden struény obsah informaci a doba, kdy nebo od kdy jsou k dispozici.

Zdroj Specifikace |Obsah Kdy

REUTERs |CSMF Oznameni o aukei - ISIN, nazev emise, Obvykle 3

TELERATE {CSMD administrator, datum emise, datum splatnosti, |pracovni dny
34659 planovany jmenovity objem emise, datum pfed aukci
34660 aukce a termin pro piijem objednavek, zplisob

aukce, jmenovity objem nabizeny do aukce,
maximalni akceptovatelny vynos

Oznimeni o vysledcich aukce - pozadovany |Zpravidla v den
jmenovity objem, minimalni, primérny aukce.

a maximalni akceptovany vynos do splatnosti a
cena, procento uspokojeni objednavek s
maximalnim akceptovanym vynosem, kupon,
celkova Gastka za prodej emise

Hospodafské |Burzovni  |Ozndmeni o aukei - ISIN, emisni podminky, |Obvykle 3
noviny noviny administrator, datum aukce a termin pro pfijem |pracovni dny
objednavek, zptisob aukce, jmenovity objem  |pfed aukci
nabizeny do aukce, maximalni akceptovateiny
vynos, seznam PU

Oznimeni o vysledcich aukce - poZadovany |2 dny po aukci.
jmenovity objem, minimalni, prAmérny

a maximalni akceptovany vynos do splatnosti a
cena, procento uspokojeni objednavek s
maximalnim akceptovanym vynosem, kupén,
celkova ¢astka za prodej emise

PU Fax PredbéZné emisni podminky - emitent, 1 mésic pied
administrator, ISIN, nazev emise, jmenovity  |aukci

objem a objem nabizeny do aukce, datum
emise a splatnosti, datum a zpisob aukce
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5. OPRAVNENE OSOBY A KONTAKTNI ADRESY CNB

Clének 1
Kontaktni adresy

(1) Kontaktni adresa pro zasilani korespondence tykajici se priméarntho prodeje SD
upraveného témito Pravidly, informa€ni povinnosti (§7 odst.3), pfipadnych reklamaci (§ 17) a
téchto Pravidel je:

Ceska narodn{ banka

odbor fizeni ménovych operaci a financnich trhi

Na Piikopé 28

115 03 Praha 1

(2) Kontaktni adresa pro zasilani pfipadnych stiZnosti na zplisob feSeni reklamace (§
17) je:

Ceska narodni banka

sekce bankovnich obchodi

Na Piikopé 28

11503 Praha 1

(3) Pro osobni doru€ovani zasilek plati adresa

Na Piikopé 19 nebo Ovocny trh 8, budova Myslbek, 3. patro.

(4) Kontaktni faxova (a k nim pfistuina telefonni ¢isla) jsou:

a) fax 2441 3712, tel. 2441 4496 nebo tel. 2441 4418,

b) fax 2441 2324, tel. 2441 2094,

(5) Telefonni i faxova &isla jsou prazska, mimoprazsti PU proto musi nejprve vytogit
predvolbu pro Prahu.

Clinek 2
Opravnéné osoby

(1) Seznam opravnénych zamé&stranc CNB a jejich podpisovych vzori na formulati
uvedeném na néasledujici strang bude rozesilan dle aktualniho stavu viem PU.

(2) Podpisové vzory opravndnych pracovnikti auk&niho mista CNB jsou autorizovany
feditelem sekce bankovnich obchodti CNB.
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PODPISOVE VZORY

OPRAVNENYCH ZAMESTNANCU AUKCNIHO MISTA CNB
PRO STREDNEDOBE STATNI DLUHOPISY

Pfiloha &. 5

Titul, jméno a pfijmeni Telefon

Podpis

VPrazedne . ...... ............

Ing. Radek Urban

teditel sekce bankovnich obchodt CNB

Zmeéna <. 8
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Véstnik CNB Castka 16/1999 ze dne 21. ziri 1999

Ttidici znak
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_ UREDNI SDELENI
CESKE NAROI/)NI BANKY

o podminkach tvorby povinﬁf/ch minimalnich rezerv

/
/

/

Cesk4 narodni banka (dale jen "CNB") podle § 25 a § 26 zakona €. 6/1993 Sb,, o Ceské
narodni bance, ve znéni pozdéjdich pfedpisi stanovi pro tvorbu povinnych miniméalnich
rezerv (dale jen "PMR") tyto podminky:

1. Povinné minimélni rezervy udrZuje banka a pobocka zahraniéni banky (dale jen "banka")
ve form& primé&rného &rnActidenniho stavu ve stanoveném procentnim rozsahu z
primarnich zdvazkl viti nebankovnim klientim. Banka je povinna vést tyto prostiedky
na svém Gcté u CNB. PMR se netrodi.

2. PMR bank a pobogek zahraniénich bank vdetn& stavebnich spofitelen a Ceskomoravské
zarudni a rozvojové banky, a.s. &ini 2% ze viech primarnich zavazki viici viem osobam
s vyjimkou bank”. Tento stav se stava poZadovanou primé&mou vy3i PMR v rozhodném
obdobi. Rozhodnym obdobim je &trnactidenni cyklus zadinajici &tvrtkem 7.10.1999 a dale
pak kazdym druhym Etvrtkem po tomto datu.

3. Stanovena vy$e PMR vychézi z priméru tff stavi primarnich zavazki dle tfi poslednich
po sobé jdoucich a CNB provéfenych dekadnich pfehledd o stavu aktiv a pasiv,
uvedenych v pfiloze.

4. Primérni zavazky se zjisti z dekddniho pehledu o aktivech a pasivech V(CNB-Ds) 6-36
podle vzorce: f.45+ £.56+ F.60 +1.65+166+F.69-F76-1.78

t.45 - vklady organd republiky a mistnich orgamd

£.56 - vklady a ostatni Gvéry pfijaté od klient celkem

.60 - emitované diuZné cenné papiry se splatnosti méng nez 5 let

£.65 - vklady organi republiky a mistnich orgénti v CM

f.66 - vklady a ostatni (véry pfijaté od klienti celkem v CM

.69 - emitované dluzné cenné papiry v CM se splatnosti méné nez 5 let

£.76 - emitované dluhopisy v K& registrované v drZeni jinych bank se
splatnosti méné nez S let

£.78 - emitované dluhopisy v CM registrované v drZeni jinych bank
se splatnosti méné neZ 5 let

Y Opatieni CNB ze dne 20.5.1999, kterym se stanovi minimalni vy3e likvidnich prostfedkil, zvefejnéné ve
Sbirce zikoni & 43/1999
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5. Povinnosti tvorby PMR nepodléhaji emitované dluhopisy s dobou splatnosti pét a vice let
od data vydani s vyjimkou nasledujicich piipada:

a) emitent si vyhradi podle § 12 odst.2 zdkona €.530/1990 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjSich predpisi, moZnost predcasného splaceni dluhopisu v jeho nomindini
hodnot€, nebo v hodnotg vy¥§i - v prospektu uvedené, které bude uskutednéno do péti
let od data vydani diuhopisu,

b) emitent se zavaZe vici majiteli dluhopisu podle §12 odst. 3 zakona €. 530/1990 Sb.,
o dluhopisech, ve znéni pozd&jsich predpisi, k pfedéasnému splaceni dluhopisu v jeho
nominalni hodnoté do péti let od data vydani dluhopisu, které neni vdzano na Zadné
jiné podminky, neZ projeveni viile majitele dluhopisu Zidat jeho pfedCasné splaceni.

Pokud by se emitent zavazal pouze k piedcasnému splaceni dluhopisu na Zadost majitele,
ktery mize toto pfedasné splaceni poZadovat jen v pfipadé, Ze nastanou podminky pro
predCasné splaceni v emisnich podminkach specifikované, tato emise dluhopisi
povinnosti tvorby PMR nepodiéha.

6. Banka je povinna si stanovenou vy§i PMR sama vypotitat a odsouhlasit telefonicky s
CNB. PMR se stanovi na celé koruny.

7. Pfi nepiedloZeni jednoho dekadniho pfehledu, potfebného ke stanoveni zakladny pro
vypodet stanovené vyie PMR, se zaklad vypoditd primérem pouze ze dvou stavi, ale
hodnota primeéru se zvysi o 20 %. Pfi nepfedloZeni dvou dekadnich ptehledti se vychazi
z jediného udaje, ktery se zvysi o 40%. Na opoZdéné predloZeni dekadniho pfehledu &
opravy po terminu stanoveném pro piedloZeni tohoto vykazu nebere CNB zietel.

8. Zplsob vypottu skutetne dosaZené primérné vyse PMR se fidi:
a) Casovym zakladem, ktery je vzdy 14 dni, 5
b) skute¢nymi kreditnimi zlstatky G&tu banky v clearingovém centru CNB, maximalné
viak:
- ve vy§i stanovené PMR, navySené o 10% u bank se stanovenou vy§i PMR 1 mld K&
a vice, pfifem¥ tato zapolitatelnd odchylka se stanovi na celé K¢ Zaokrouhlena
Cislice, po které nasleduje &islice menSt neZ 5, ztistavi beze zmény, zaokrouhlena
Cislice, po které nasleduje Cislice 5 nebo vEtsi nez 5 se zvétiuje o jednu
- ve vy§i stanovené PMR navysené 0100 mil. K& u bank se stanovenou vysi pod 1 mld
K¢

9. V piipadé nedodrZeni stanovené primérné vySe PMR zaplati banka trok ve vysi platné
lombardni sazby zvy¥ené o 6% (maximalng vak ve vy§i trojnasobku platné diskontni
sazby)?, za dodateny refinanéni Gvér, zpétné kryjici chyb&jici primérnou vysi PMR v
rozhodném é&trnactidennim obdobi. Urok se stanovi z rozdilu mezi stanovenou vy a
skutedné dosaZenou vy§i PMR, sazby uroku za nedodrZeni PMR (déle jen "sazby Groku"),
pottu dni rozhodného obdobi, v némz doflo k nedodrzeni ( tj. vidy 14 dni) a poltu dni v
roce (365). Urok zadtuje CNB inkasni formou k tiZi vnitiniho a&tu bank pro zG&tovéani
frokli. Inkaso provede CNB vidy ve Gtvrtek nésledujiciho kalendainiho tydne po
skon&eni rozhodného obdobi, tj. uprostfed nasledujictho cyklu PMR. Pokud na tento den
piipadne statni svatek, bude trok zu&tovan posledni pracovni den pred timto svatkem.

2 § 26 odst. 1 zdkona &. 6/1993 Sb., o Ceské nirodni bance
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V pfipadé zmény sazby troku za nedodrzeni PMR v prib&hu rozhodného obdobi se tirok

za nedodrZeni primérné vyse PMR stanovi podle bodu 9 téchto podminek, jako soucet

Castek, pfi pouziti:

a) staré sazby uroku za kalendaini doy od prvniho dne rozhodného obdobi do dne
predchazejiciho den splatnosti nové sazby Groku

b) nové sazby Groku za kalendaini dny ode dne platnosti nové sazby troku do konce
rozhodného obdobi

10. Povinnost banky udrZovat PMR koné¢i podatkem rozhodného obdobi povinnych
minimélnich rezerv podle bodu 2 téchto podminek, ve kterém zanikd povoleni pisobit
jako banka”.

11.Ru§i se Ufedni sd&leni Ceské narodni _banky o podminkich tvorby povinnych
miniméalnich rezerv zvefejnéné ve Véstniku CNB, Castce 1/1999.

12. Podminky vstupuji v platnost 7.10.1999.

Vrchni feditel
RNDr. Niedermayer, v. 1.

Piilohy:
¢.1: Piehled terminii pro propofet PMR v roce 1999
¢.2: Prehled terminti pro propodet PMR v roce 2000

Sekce bankovnich obchodl
Odpovédny zaméstnanec
Ing. Hir§alov4, tel. 02/ 2441 4472

% §7a) zékona &. 21/1992 Sb., o bankich
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Pfiloha é.1
Prehled termind pro propoéet PMR v roce 1999
;i | Termin zGétovani | Dekédni pfehled
; PMR - udrzovaci obdobi i uroku za aktiv a pasiv Pocet
- od  ~ do | nedodrzeni PMR . idni cyklu
14.01.99 -  27.01.99 véetnd ' __ 04.02.99 | 30111, 10/12, 20112 14
128.01.99 - 10.02.99 vietng | 18.02.99 20112, 31/12, 1011 * 14
110299 - 24.02.99 véetnd 04.03.99 3112,1011%,201* | 14
: 25.02.99 - 10.03.99 véetnd | 18.03.99 20M1*, 3111, 10/2 14
1 11.03.99 - 24.03.99 vietnd |  01.04.99 311 ,10/2, 20/2 14
' | 25.03.99 - 07.04.99 véetné |  15.04.99 2012, 2812, 10/3 14
08.04.99 -  21.04.99 vietnd T 29.04.99 { 2812, 10/3, 20/3 14
. 22,04.99 - ﬁﬁ0v5_.05A._9_9__‘\(§et|lé___;_ﬁvA 13.05.99 i_ 1013, 2043, 31/3 14
106.05.99 - 19.05.99 véetnd | 27.05.99 31/3, 10/4, 20/4 14
! 20.05.99 -  02.06.99 véetnd & 10.06.99 10/4, 2014, 30/4 14
| 03.06.89-  16.0699 vietnd | 240699 | 30/4, 105, 2055 14
17.06.99 - _3_0_.0(1.93_\(_:‘§_e_tp§_;_ 08.07.99 I;___10,'5, 20/5, 31/5 14
| 01.07.99 - _ 14.07.99 vEetné | 22.07.99 . 205, 31/5, 10/6 14
© 15.07.99 - ‘__2_§._Q_7.397\(§_et_rléi___ 05.08.99 i 31/5, 10/6, 20/6 14
290799 - 11._Q§.99_y§9tn_é_ﬁj;_+ 19.08.99 | 2016, 3016, 10/7 14
' 12,0899 -  25.08.99 véetnd | 0209.99 |  30/6,10/7,2017 14
 26,08.99 - 08.09.99 véetns | _ 16.0999 | 207,317, 1058 14
.09.09.99 - .______2_2-9?_-99_@@.1'1?3 .. 300899 . 317,10/, 20/8 14
. 23.09.99 - 06.10.99 !Eetﬂ_é_é_ 141099 . 10/8,20/8,31/8 | 14
07.10.99 - 20.10.99 véetnd | 27.10.99 | 31/8,10/9, 209 14
211099 - 031199 véetns | 11.11.99 ﬂ‘ 1019, 20/9, 30/9 14
. 0411.99- 171199 vietnd | 25.11.99 3019, 10/10, 20110 14
18.11.99 - 01.12.99 véetnd ' 09.12.99 10/10, 20/10, 31/10 14
02.42.99 -  1512.99 véetnd | 23.12.99 l__ 31/10, 10111, 20/11 14
16.12.99 -  29.12.99 vietnd | 06.01.2000 _ ' _10/11, 2011, 30/11 14
| 30.12.99 - 12.01.2000 vietnd _20.01.2000 _ . _20/11,30i11, 10112 14 _ |
13.01.2000 - 26,01.2000 véetng  _ _ 03.022000 . 301110122012 | 14 |

* Udaje k 10.1. 2 20.1.1999 z vykazu V(CNB)21-09 "Vybrané Udaje dekadniho piehledu aktiv a pasiv
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Piiloha ¢.2
Piehled termin( pro propoéet PMR v roce 2000
B P T R I
.‘ iTermm zucétovani | Dekadni prehled |
. PMR - udrzovaci obdobi | aroku za | aktiv a pasiv Poéet
od _ __do ' nedodrieniPMR_: dni cyklu
13.01.2000 - 26.01.2000 véetné ' 03.02.2000 ] 30111, 10/12, 20/12 14
| 27.01.2000 - 09.02.2000 véetnd | _ 17.02.2000 _ , 2012,31/12,10M* | 14
f’,_ 10.02.2000 - 23.02.2000 v&etnd 7— _02.03.2000 _I 31112, 10/1%, 20/1 * 14
| 24022000 - 08.03.2000 véetnd | _ 16.03.2000 | 201,311, 1012 14
09.03.2000 - 22.03.2000 véetné :_ 30.03.2000 L _31/1,10/2, 20/2 14
| 23.03.2000 - 05.04.2000 vietnd | 13.042000 | 202, 28/2,10/3 14|
 06.04.2000 - 19.04.2000 VEe_t_Pé_,éu._.lT;Oi@QQO J 28/2, 10/3, 20/3 14 |
20.04.2000 - 03.05.2000 véetnd | 11.05.2000 4 10/3, 20/3, 31/3 14 |
04.05.2000 - 17.05.2000 véetnd | 25.05.2000 |  3u3,10/4,20i4 | 14
18.05.2000 - _31_1:9_5_-2_000__v_é_e_tném% ____08.06.2000 ﬁﬂi_ 104, 20/4, 30/4 14|
. 01.06.2000 - 14.06.2000 vietné | _ 22.06.2000 L 30/4,10/5, 20/5 14
15.06.2000 - 28.06.2000 véetnd '_ _ 04.07.2000 A_i___,_1015, 20/5,31/5 | 14
' 20.06.2000 - 12.07.2000 véetnd | _ *.1_837_-2929___._.1'.4 20/5, 31/5, 10/6 14
13.07.2000 - ?S:QY.ZOOnggtgé_; ~_01.08.2000 ! 31/5, 10/6, 20/6 14
. 27.07.2000 - 09.08.2000 vietnd | _ _ 15082000 | _ 20/6, 306, 10/7 14
/ 10.08.2000 - 23.08.2000 véetnd | 29.08.2000 | _ 30/6,10/7,2007 14
| 24.08.2000 - 06.09.2000 véetnd | ._13-_0_9_-390_0____..1_ 207,347,100 | 14
| 07.09.2000 - 20.09.2000 véetns_ L _ 26092000 i 317,108,208 | 14 |
£ 21.09.2000 -_04.10.2000 vietnd | 10.10.2000 ﬁ ___10/8, 2018, 31/8 14
05.10.2000 - 18.10.2000 véetnd | 24.10.2000 _+ __31/8, 109, 20/9 6
. 19.10.2000 - 01.11.2000 véetné ' _07.11.2000 | __10/9, 20/9, 30/9 14
02.11.2000 - 15.11.2000 véetné _ _ 21.11.2000 | 30/9,10/10,2010 | 14 |
16.11.2000 - 29.11.2000 véetnd  _  05.12.2000 ! 10/10,20/10,3110 | 14 |
£ 30.11.2000 - 13.12.2000 vEetné ; 19422000 ' 200, 31/11, 10/11 14
14.12.2000 - 27.12.2000 véetné . 02.01.2001 _ ' 10M1,2011,30M11 | 14
28.12.2000 - 10.01.2001 véetnd __16.01.2001 f__2g11_, 30/11, 10112 | 14
| 11.01.2001 - 24.01.2001 véetnd - _ 30012001 _30M1,1042,2012 | _ 14 |

* Udaje k 10.1. a 20.1.2000 z vykazu V(CNB)21-09 "Vybrané Udaje dekadniho pfenhiedu aktiv a pasiv*




