Véstnik CNB Sastka 8/2004 ze dne 30. dubna 2004
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UREDNI SDELENI
CESKE NARODNI BANKY
ze dne 30. dubna 2004

o zpusobu provadéni operaci Ceské narodni banky na domacim penéZnim trhu

L.

Obecné ustanoveni

1.  Ceska narodni banka (dale jen "CNB") na pen&znim trhu pfijima vklady od bank,
provadi repo operace, obchoduje s cennymi papiry a vydavé je' a poskytuje finanéni
prostiedky pro tcely vyporadani v zuctovacim centru CNB.

2. Repo operace provadi CNB zejména formou:
a) repo tendrd,
b) individuélnich repo operaci,
c) repo operaci za lombardni sazbu.

3. Obchody s cennymi papiry provadi CNB zejména formou :
a) tendrti na prodej nebo nakup cennych papirt,
b) individualnich prodeji nebo ndkupt cennych papird,
c) operaci typu "Sell and Buy Back".

4.  Repo operace podle bodu 2 provadi CNB pouze se subjekty, které podléhaji tvorbé
povinnych minimalnich rezerv podle § 25 zakona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance
a § 5aodst. 4, § 14 a 15 zékona €. 21/1992 Sb., o bankéch, ve znéni pozd¢jsich predpisu
a maji s CNB uzavienou Ramcovou smlouvu o zajisténi penézité pohledavky prevodem
dluznych cennych papirt (dale jen "reposmlouva'), a to pouze v rozsahu této smlouvy.

5. Depozita podle bodu 1 ptijima CNB pouze od subjektii, které podlehaji tvorb¢
povinnych minimalnich rezerv podle § 25 zakona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance.

6.  Obchody s cennymi papiry podle bodu 3 provadi CNB pouze s piimymi téastniky aukei
SPP nebo SD.

'8 27, §28, §32 a §33 zakona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich piedpis.
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I1.
Kritéria pro vybér kolateralu

1. Pi ménovych operacich provadénych na domacim penéznim trhu CNB pfijima
1 poskytuje jako kolaterdl dluhopisy, denominované v CZK, které jsou evidovany
v Systému kratkodobych dluhopisii nebo jsou evidovany ve Stredisku cennych papirii
a zaroven prijaty k obchodovani na oficidlnim trhu Burzy cennych papirti Praha a.s.
(dale jen ,,BCPP*) a jsou:
a) vydané CNB,
b) vydané Ceskou republikou,
¢) bezpodmineéné garantované Ceskou republikou,

d) vydané vladami stati Evropské unie nebo The European Free Trade Association
(déle jen ,,EFTA®), které¢ maji minimalni kreditni rating A+ (A1) alespon od dvou z
agentur Fitch, S&P nebo Moody's,

e) bezpodminecné garantované Clenskym statem Evropské unie nebo EFTA, ktery ma
minimalni kreditni rating A+ (A1) alespont od dvou z agentur Fitch, S&P nebo

Moody’s,
f) vydané:
1. Evropskou centralni bankou,
2. Mezindrodnim ménovym fondem,
3. Evropskou investi¢ni bankou,
4. Bankou pro mezinarodni platby,
5. mezinarodni rozvojovou bankou®, kterda ma nejvyssi kreditni rating alespofi

od dvou z agentur Fitch (AAA), S&P (AAA) nebo Moody’s(Aaa),
g) vydané emitentem, ktery ma nejvyssi kreditni rating alespont od dvou z agentur
Fitch (AAA), S&P (AAA) nebo Moody's(Aaa).

2. Seznam cennych papirii piijatelnych jako kolateral pro ménové operace provadéné CNB
na domacim penéznim trhu vede CNB a je zvefejiiovan zpisobem umoziujicim
dalkovy ptistup (napf. prostiednictvim Internetu apod.).

1.
Repo tendry

1. Repo tendry organizuje (VJI\IB zpravidla formou americké aukce. Na pftistup do repo
tendru nemé banka narok a CNB jej miize v odivodnénych ptipadech bance odmitnout.

2. CNB zvefejiiuje oznameni o repo tendrech prostiednictvim informacnich agentur a dale
zpusobem umoziujicim dalkovy pfistup (napf. prostiednictvim Internetu apod.).
V ptipadé technické zavady je ozndmeni o repo tendru sd€lovdno jinym zplisobem
(napf. telefonicky nebo faxem).

3. Oznameni o repo tendru obsahuje zejména informace o :
a) sméru tendru (dodavaci nebo stahovaci),

¢l 1 odst. 19 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES ze dne 20. Fijna 2000 o piistupu k ¢innosti
uveérovych instituci a o jejim vykonu.
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b) datech zah4jeni a ukonceni repa,

¢) maximalnim poctu objedndvek jedné banky (neni-li uveden, jednd se
o 2 objednavky),

d) minimalnim objemu kazdé jednotlivé objednavky (neni-li uvedena, jednd se
0 300 miliént K<),
e) cCasu uzavérky pro piijem objedndvek.

4. Oznameni o repo tendru mize rovnéz obsahovat i dal$i informace, naptiklad o :
a) limitni akceptovatelné trokové sazbé,
b) celkovém nabizeném objemu,

5. Opravnéni Ucastnici repo tendru podavaji objednavky technicky vhodnym zplsobem
(napf. prostiednictvim systému Reuters nebo telefonicky) do sekce bankovnich obchodt
CNB, odboru korunovych a devizovych intervenci CNB (dale jen "dealing"). V piipadé
technickych problémt bude CNB akceptovat i jiny zptisob piedani objednavky
(napft. fax, dopis).

6. Pii objednavce zadava tucastnik repo tendru objem a urokovou sazbu. Neni-li
pfi ozndmeni repo tendru stanoveno jinak, musi byt objem jednotlivé objednavky
celociselnym ndsobkem 100 miliona K¢ a tirokova sazba udéna na dvé desetinnd mista.

7.V piipadé operaci vlastnim jménem a na vlastni uéet vyzaduje CNB, aby rozdil mezi
trzni hodnotou kolaterdlu a jistinou avéru (tzv. haircut) ¢inil minimalné 2 % z jistiny
uvéru, pokud neni stanoveno jinak. V pifipadé stahovaciho repo tendru je trzni hodnota
kolateralu o tuto hodnotu nizsi nez jistina uvéru, v ptipadé¢ dodavaciho repo tendru je
trzni hodnota kolateralu o tuto hodnotu vyssi nez jistina uvéru.

8.  Objednavky jsou uspokojovany podle nabizené tirokové sazby az do vySe objemu repo
tendru. Neni-li mozno uspokojit vSechny objednavky se stejnou vysi Grokové sazby,
jsou tyto objednavky uspokojovany pomérng.

9.  Vysledek repo tendru oznamuje CNB obdobnym zptisobem jako informaci o repo
tendru. Oznameni o vysledku obsahuje zejména:

a) minimalni, primérnou a maximalni akceptovanou urokovou sazbu,
b) procento uspokojeni objednavek pii pomérném kraceni.

IV.

Individuélni repo operace

1. Individualni repo operace se provadgji z podnétu CNB.

2.V ptipadd operaci vlastnim jménem a na vlastni uéet vyzaduje CNB, aby rozdil mezi
trzni hodnotou kolaterdlu a jistinou uvéru (tzv. haircut) €inil minimalné 2 % z jistiny
uvéru, pokud neni stanoveno jinak. V pfipad¢ stahovaci individualni repo operace je
trzni hodnota kolaterdlu o tuto hodnotu nizsi nez jistina véru, v piipadé dodévaci
individualni repo operace je trzni hodnota kolateralu o tuto hodnotu vyssi nez jistina
uvéru.
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V.

Repo operace za lombardni sazbu

1. Repo operace za lombardni §azbu (déle jen "lombardni repo") slouzi vyhradné
k dodavéni likvidity bankam. Urokova sazba je rovna lombardni sazb¢ platné v den
uzavieni obchodu a plati po celou dobu trvani lombardniho repa.

2. Lombardni repo zacina standardn€ v den Zadosti a je splatné v nasledujici pracovni den
(. O/N splatnost). CNB muze v piipadé potieby stanovit jinou dobu zacatku
1 splatnosti.

3. Minimélni akceptovatelny objem lombardniho repa je 10 miliond K¢, pokud neni
stanoveno jinak.

4. CNB vyzaduje, aby trzni hodnota pfijimaného kolaterdlu byla minimélné o 2 % vyssi
nez jistina uvéru, pokud neni stanoveno jinak.

5. O zménich podle bodu 3 tohoto ¢lanku informuje CNB prostiednictvim systému
Reuters na svych strankach. V ptipad¢ technické zévady je ozndmeni o zménach
sdélovano jinym zptisobem (napi. telefonicky nebo faxem).

6. Zadost o provedeni lombardniho repa podavaji banky do dealingu CNB
(napf. prostfedr&ictvim systému Reuters nebo telefonicky). V ptipadé technickych
problémti bude CNB akceptovat i jiny zpusob pfedani objednavky (napft. fax, dopis).

7. Podminkou pro provedeni lombardniho repa je :

a) zadost banky o provedeni lombardniho repa podand nejpozdéji 25 minut
pred uzavérkou uéetniho dne v zaétovacim centru CNB v piipadé, Ze kolaterdlem je
kratkodoby dluhopis zaknihovany v Systému kratkodobych dluhopisi CNB
(dale jen ,,systém SKD*),

b) z&dost banky o provedeni lombardniho repa podana nejpozdéji 2 hodiny
pied uzavérkou uéetniho dne v zétovacim centru CNB v piipadg, Ze kolateralem je
cenny papir zaknihovany v SCP,

¢) v piipadé uvedeném pod pism. b) skutetnost, ze banka predda CNB piikaz k prevodu
kolateralu v SCP nejpozdéji 90 minut pied uzaveérkou tcetniho dne v zuctovacim
centru CNB.

8. CNB lombardni repo s bankou neprovede, pokud nebudou splnény podminky uvedené
v bodé 7 nebo v ptipadé, Ze:
a) CNB z ménovych divodii rozhodne o dodasném zruseni nebo omezeni této
refinanc¢ni tranSe,

b) z divodu vyssi moci nelze uskutecnit platbu nebo pifevod cennych papirii
(napft. z divodu technickych problému na stran¢ zuctovaciho centra, systému SKD,
SCP nebo komunikace).

9.  Jestlize neni pfi lombardnim repu mozno véazat pievod cennych papiri na provedeni
platby (princip dodavka proti placeni), poskytne CNB finanéni prostiedky plynouci
z dohodnutého lombardniho repa teprve poté, co budou na jeji majetkovy ucet
pievedeny cenné papiry dluznika.
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10.

11.

Neni-li pii splaceni lombardniho repa pouzit princip dodavka proti placeni, prevede
CNB cenné papiry na uéet dluznika teprve poté, co v zidtovacim centru CNB dojde
k prevodu jistiny a troku z uvéru na Géet CNB. Splaceni jistiny a troku je provedeno
z podnétu dluznika.

V ptipadé, Ze nedojde ke splnéni podminek dohodnutého lombardniho repa jednim
z obchodnich partnerti, bude v otdzkach sankci postupovano v souladu s uzavienou repo
smlouvou.

VL
Tendry na prodej nebo nakup cennych papirt

Tendry na prodej nebo nakup cennych papirti (dale jen "tendry") organizuje CNB
pro opravnéné ucastniky (bod 5 tohoto ¢lanku) zpravidla formou americké aukce.

CNB zveiejiiuje oznameni o tendrech prostfednictvim informaénich agentur a dale
zpusobem umoziujicim dalkovy pfistup (napf. prostiednictvim Internetu apod.).
V piipadé technické zévady je oznameni o tendru sdélovano jinym zplisobem
(napf. telefonicky nebo faxem).

Oznameni o tendru obsahuje zejména informace o :

a) sméru tendru (nakup nebo prode;j),

b) datu vyporadani,

c) cennych papirech (identifikaci),

d) maximalnim poctu objednavek jednoho opravnéného ucastnika (neni-li uveden,
jedna se o 2 objednavky),

e) minimalnim objemu kazdé jednotlivé objednavky (neni-li uvedena, jednd se
0 100 miliénti K¢ v nominalni hodnoté cennych papirtt),

f) Casu uzavérky pro pfijem objednavek.

Oznameni o tendru mize rovnéz obsahovat i dalsi informace, jako napft. o :
a) limitnim akceptovatelném vynosu,
b) celkovém nabizeném objemu,

Opravnéni castnici tendru podavaji objednavky prostiednictvim systému Reuters nebo
telefonicky do dealingu CNB. V piipadé technickych problémt bude CNB akceptovat
1jiny zpusob piedani objednavky (napft. fax, dopis).

Pti objednavce zadava opravnény ucastnik tendru objem a vynos. Neni-li pfi ozndmeni
tendru stanoveno jinak, objem kazdé jednotlivé objedndvky musi byt celym nésobkem
50 miliond K¢ v nominalni hodnoté cennych papiri a vynos se udava na dvé desetinna
mista.

Objednavky jsou v tendru uspokojovany podle nabizeného vynosu az do vyse objemu
tendru. Neni-li mozno uspokojit vSechny objednavky se stejnou vysi vynosu, jsou tyto
uspokojovany pomérné.
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8.  Vysledek tendru oznamuje CNB obdobnym zptisobem jako informaci o tendru.
Oznameni o vysledku obsahuje zejména:

a) minimalni, primérny a maximalni akceptovany vynos,
b) procento uspokojeni objednavek pii pomérném kraceni.

9.  Neni-li mozno obchod vypoiadat na bazi dodavka proti placeni, plnéni CNB nasleduje
po potvrzeni, Ze svilj zavazek splnil obchodni partner.

VIL
Individuélni prodeje nebo ndkupy cennych papirt

1.  Individualni prodeje nebo nakupy cennych papirti se provadi z podnétu CNB.

2. Obchodnimi partnery CNB pfi téchto obchodech jsou pfednostné piimi téastnici aukci

SPP.
VIIL
Operace typu "Sell and Buy Back"
1. Operaci typu "Sell and Buy Back" se pro ucely tohoto Gfedniho sd¢leni rozumi prodej

a zpétny ndkup nebo ndkup a zpétny prodej cenného papiru uzavieny s jednim
obchodnim partnerem v jeden okamzik s rozdilnymi dny vypotradani.

2. Operace typu "Sell and Buy Back" se provadi z podnétu CNB.

3.V piipadé operaci vlastnim jménem a na vlastni uéet vyzaduje CNB, aby cena ndkupu
cennych papirh v pfipad¢ ndkupu a zpétného prodeje byla o 2 % nizsi neZ jejich trzni
cena, pokud neni stanoveno jinak. V ptipad¢ operaci vlastnim jménem a na vlastni ucet
CNB pozaduje, aby cena prodeje cennych papirt v piipadé prodeje a zpétného ndkupu
byla o 2 % vyss$i nez jejich trzni cena, pokud neni stanoveno jinak.

IX.
Ptijimani vkladt od bank

1. Vklad zalind standardné¢ v den zédosti a je splatny v nasledujici pracovni den
(ti. O/N splatnost). CNB mize v piipadé potieby stanovit jinou dobu za¢atku
i splatnosti. CNB muize také z ménovych diivodii rozhodnout o do¢asném zruseni nebo
omezeni piijiméani vkladi od bank.

2. Zadost o uloZeni vkladu podavaji banky prostiednictvim systému Reuters nebo
telefonicky do dealingu CNB. V pfipadé technickych problémt bude CNB akceptovat
1jiny zptsob predani objednavky (napft. fax, dopis).

3. Podminkou pro ulozeni vkladu do CNB je zadost banky podana nejpozdéji 15 minut
pied uzavérkou ucetniho dne v clearingovém centru CNB.
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4.  CNB zvefejiiuje podminky pro piijimani vkladd prostfednictvim systému Reuters
na svych strankadch. V piipad€ technické zavady jsou podminky sdélovany jinym
zpusobem (napf. telefonicky nebo faxem).

5. Podminky obsahuji zejména informace o:

a) minimalnim akceptovatelném objemu vkladu (neni-li stanoven, jednd se
0 10 milioni K¢),

b) urokové sazbé, kterou se pfijimané vklady uro¢i (neni-li stanovena, jednd se
o diskontni sazbu vyhlagovanou CNB),

¢) konvenci, ktera je pouzita pro vypocet uroku z vkladu (neni-li stanovena, jedna se
0 act/360).

X.
Poskytnuti finan¢nich prosttedkii pro uéely vyporadani v ziétovacim centru CNB

1.  Finanéni prostfedky pro téely vypotadani v ziétovacim centru CNB se poskytuji pouze
pravnickym osobam, které maji veden uclet mezibankovniho platebniho styku
v ztuctovacim centru CNB.

2. Vysi poskytnutych finanénich prostiedki uréi CNB na zakladé hodnoty cennych papirt
poskytnutych jako kolateral v systému SKD. CNB poskytuje finanéni prosttedky
ve vy§i 98 % hodnoty poskytnutych cennych papiri. CNB miZe tento koeficient
jednostranné zmeénit. Neni-li stanoveno jinak, pfijatelnymi cennymi papiry jsou cenné
papiry piijatelné jako kolateral do repo operaci, které jsou registrované v systému SKD.

3. Finan¢ni prostfedky ziskd banka vytvofenim instrukce v systému SKD a poskytnutim
cennych papird jako kolaterdlu. Pfi vypoifadani instrukce pifevede CNB finan¢ni
prostiedky na penézni ucet pfifazeny k pfislusnému majetkovému tctu v systému SKD.

4.V piipadg, Ze jsou poskytnuté finanéni prostiedky vraceny CNB ve stejny den, kdy byly
poskytnuty, nejsou tyto prosttedky uroceny.

5.V piipadé, Ze poskytnuté financni prostiedky nejsou splaceny (popi. jsou splaceny jen
aste¢nd) do konce udetniho dne v zaétovacim centru CNB, provede systém SKD
automaticky ptfevod nesplacené Castky penéznich prostiedkli z Gc¢tu platebniho styku
dluznika na uéet platebniho styku CNB a uvolni cenné papiry zastavené jako kolateral.

6. Vpripad¢, ze disponibilni prostiedky na uctu platebniho styku dluznika nepostacu;ji
na vyplaceni vSech cennych papirt dle odstavce 5, provede systém SKD toto vyplaceni
pouze Castecné az do vySe disponibilniho zlstatku na uctu platebniho styku dluznika.
Nevyplacené cenné papiry CNB nucend pievede na majetkovy ucet CNB. CNB
nasledné uzavie s dluznikem obchod s O/N splatnosti. Nesplacena cast je urocena
lombardni sazbou CNB, pokud neni stanoveno jinak.
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XI.

Pfechodné ustanoveni

Do doby nez BCPP uvede své postaveni do souladu se zdkonem o podnikéni
na kapitadlovém trhu se za cenny papir pfijaty k obchodovani na oficidlnim trhu BCPP
povazuje cenny papir piijaty k obchodovani na vetejném trhu BCPP.

XII.

ZruSovaci ustanoveni

1. CNB muze v souladu se zakonem ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni
pozdé¢jsich predpist, provadét i jiné operace, nez uvedené v tomto ufednim sd€leni.

2. Zruuje se Gfedni sdéleni Ceské narodni banky ¢. 10/2003 ze dne 16.6.2003 o zpiisobu
provadéni operaci Ceské narodni banky na penéznim trhu uvetejnéné ve Véstniku CNB
castka 8/2003.

3. Toto ufedni sdéleni nabyva platnosti dnem vyhlaSeni.

XIII.

’

U¢innost

Podle tohoto ufedniho sdé€leni se postupuje ode dne jeho vyhlaseni.

vrchni feditel
Ing. Pavel Stépanek, CSc., v.r.

Sekce bankovnich obchodt
Odpovédny zaméstnanec:
Jaromir Mochan, tel. 224 415 003



