Véstnik CNB ¢astka 5/2007 ze dne 1. anora 2007
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UREDNI SDELENI
CESKE NARODNI BANKY
ze dne 19. ledna 2007

k povaze zapisu spravce cennych papiri do evidence Stiediska cennych papiri
(dale jen ,,Stfedisko®)
Ceska narodni banka sd¢luje:

Spravce cenného papiru, ktery je zapsan na uctu vlastnika cennych papiri ve
Stiedisku, prokazal jiz dostate¢né svoje opravnéni jednat za vlastnika cennych papira
Stiedisku, pricemz ze zakona tento zapis pusobi erga omnes. Pripadny poZadavek
emitenta vii¢i spravci na prokazani prava jednat pri vyplaté dividendy nebo uplatnéni
jiného prava z cenného papiru za vlastnika cennych papirii je tedy nejen nadbytecny,
ale jde téZ proti zaméru zakonodarce zjednodusit prokazovani opravnéni spravce jednat
za vlastnika cennych papiri cestou zapisu spravce ve Stredisku.

Ustanoveni § 36 zakona ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, v platném znéni (dale
jen ,;zakon o cennych papirech®), tykajici se spravy cennych papiri a zépisu spravce do
centralni evidence investicnich ndstroji vyvolava otazku vyznamu tohoto zépisu
pfi prokazovani opravnéni spravce jednat za vlastnika cennych papirQi ve vztahu ke tfetim
osobam. Vzhledem k nezanedbatelnému praktickému dopadu na uplatiiovani prav investort
zaujala Ceské4 narodni banka k povaze zapisu spravee do evidence investi¢nich néstroji toto
stanovisko.

1. Spravce zvlastniho uctu ve Stredisku

Stiedisko miize podle ¢l. 41 odst. 9 Provozniho fadu' Stfediska ziidit tzv. zvlastni
ucet, pii jehoz vedeni vykondva prava a povinnosti vlastnika cennych papiri ve vztahu ke
Stredisku vlastnikem povéfend osoba - spravee zvlastniho Uctu, kterd dava Stredisku vSechny
piikazy, které¢ by mu jinak daval majitel G¢tu a Stiedisko mu pfedava vSechny informace,
které by jinak preddvalo majiteli uc¢tu. Emitent obdrzi idaje o spravcich cennych papirti na
uctu vlastnika jako soucast vypisu z registru emitenta.

Spravcem zvlastniho G¢tu mlze byt pouze osoba, ktera ma piislusné povoleni
k poskytovani investi¢nich sluzeb, a které Stfedisko umoznilo tuto ¢innost zvlastni smlouvou,
pricemz je nutno Stredisku dolozit mj. opravnéni jednat za majitele 0¢tu. Podminkou pro
zapis banky nebo obchodnika s cennymi papiry, ktefi nabizeji tischovu a spravu cennych
papirt (tzv. custodiana) jako spravce zvlastniho Uctu, je zmocnéni majitelem uctu alespon
v rozsahu smlouvy o spravé cennych papirt podle § 36 zdkona o cennych papirech.

! http://www.scp.cz/wwwscp/default.htm
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2. Zakonna uprava spravy cennych papira

Smlouvou o spravé cennych papirti podle § 36 zdkona o cennych papirech se zavazuje
spravece, ze bude ¢init po dobu trvani smlouvy veskeré pravni ukony, které jsou nutné k
vykonu a zachovani prav spojenych s urcitym cennym papirem, a vlastnik cenného papiru se
zavazuje zaplatit za to Uplatu.

Podle § 36 odst. 2 zakona o cennych papirech je spravce povinen ucinit veskeré pravni
ukony, které jsou nutné k vykonu a zachovani prav spojenych s uritym cennym papirem,
bezpochyby tedy i inkasovat vyplatu dividend, a to i bez pokynl vlastnika cenného papiru.
Ustanoveni § 36 odst. 5 zdkona o cennych papirech pak uvadi, Ze ma-li spravce vykonavat
pravo spojené s cennym papirem, je vlastnik tohoto cenného papiru povinen vystavit mu k
tomu plnou moc nebo nechat spravce zapsat na svém uctu vlastnika v centralni evidenci
investi¢nich nastroja.

Centralni evidenci cennych papir je podle § 92 odst. 1 zakona €. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitdlovém trhu, v platném znéni (déle jen ,,zdkon o podnikani na kapitadlovém
trhu®), evidence viech zaknihovanych cennych papirii vydanych v Ceské republice,
s vyjimkou zaknihovanych podilovych listii otevieného podilového fondu, pokud jsou vedeny
v samostatné evidenci a zaknihovanych cennych papirti vedenych v evidenci Ceské narodni
banky podle zvlastniho pravniho piedpisu upravujiciho ¢innost Ceské narodni banky.
Centralni evidenci cennych papiri vede centrdlni depozitai a osoby opravnéné vést evidenci
navazujici na centralni evidenci cennych papird vedenou centralnim depozitifem, jejichz
taxativni vycet je uveden v § 92 odst. 3 zdkona o podnikani na kapitalovém trhu.

Podle § 202 odst. 1 zdkona o podnikani na kapitalovém trhu se do doby, nez centralni
depozitai pfevezme evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papiri vedenou
Stiediskem, nepouZziji ustanoveni tohoto zdkona upravujici ¢innost centralniho depozitare a
Stfedisko vede evidenci zaknihovanych a imobilizovanych cennych papirti. Za soucasné
pravni tpravy tudiZ neni mozné aplikovat ustanoveni zdkona o podnikani na kapitalovém trhu
upravujici vedeni centralni evidence cennych papirii a tudiz ani c¢innost centralniho
depozitare.

Dle nazoru Ceské narodni banky se tak pouziji ustanoveni jinych zikond’, které
upravuji ¢innost centralniho depozitare, tedy i zdkona o cennych papirech. Pokud dany institut
neni vazan na Cinnost centrdlniho depozitife jako takového (naptiklad vicestupniova
evidence), bude tuto Cinnost az do pievzeti evidence zaknihovanych a imobilizovanych
cennych papirti centralnim depozitdfem vykonavat Stredisko, a to zejména v ptipad¢, ze tuto
¢innost vykonavalo jiz podle pfedchozi pravni upravy (napi. preména podoby cenného papiru
nebo vypocet primérné ceny z obchodi koétovanymi ti€astnickymi cennymi papiry za obdobi
Sesti mésici). V téchto ustanovenich se tedy, umoziuje-li to jeji povaha, centralni evidence
(popt. centralni depozitar) cennych papirti nahradi evidenci Strediska (popf. Stfediskem).

Uprava zéapisu spravce cenného papiru do evidence Stiediska novinkou neni, protoZe
jiz zakonem ¢. 362/2000 Sb., kterym se méni zadkon ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve
znéni pozdéjsich predpisi, a nékteré dalsi zakony, se § 36 odst. 6 zdkona o cennych papirech,

* Napt. zakon ¢&. 513/1991 Sb., obchodni zékonik, v platném znéni, zakon &. 61/1996 Sb. o nékterych opatienich
proti legalizaci vynost z trestné ¢innosti a o zméné a doplnéni souvisejicich zdkontl, v platném znéni, zakon
¢. 377/2005 o finan¢nich konglomeratech, v platném znéni, zakon ¢. 328/1991 Sb., o konkursu a vyrovnani,
v platném znéni.
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v tehdy platném znéni, zménil tak, ze ,,Ma-li spravce vykonavat hlasovaci pravo spojené s
cennym papirem, je majitel tohoto cenného papiru povinen vystavit mu k tomu vcas plnou
moc nebo nechat spravce zaregistrovat v evidenci stfediska.” Je zfejmé, ze nebylo zamérem
zakonodarce zpisobit pfijetim zdkona o podnikani na kapitalovém trhu diskontinuitu pravni
upravy a zapisy spravce v evidenci Stfediska maji pasobit 1 v pfechodném obdobi do prevzeti
centralni evidence cennych papirti centralnim depozitafem. Kontinuita je tak dosazena praveé
aplikaci nové upravy obsazené v zakon¢ o cennych papirech ve znéni t¢inném od 1. 5. 2004
na zapisy spravct do evidence Strediska. Stacil-li zapis spravce v evidenci Stiediska pro
vykon hlasovaciho prava, je toto zajiSténo tim, ze propfisté zépis postacuje pro vykon vsech
prav spojenych s cennym papirem.

3. Zapis a vyznam zapisu spravy cennvch papiru

Plati tedy, ze k prokazani opravnéni spravce jednat za vlastnika cenného papiru je
nutno dolozit plnou moc nebo zapis spravce ve Stiedisku a jednotlivé tukony nutné k vykonu a
zachovani prav spojenych s uréitym cennym papirem je spravce povinen ucinit i bez pokynd.

Vzhledem k tomu, Ze se v ustanoveni § 36 odst. 5 zdkona o cennych papirech hovoii
obecné o vykonu prav spojenych s cennym papirem, je ziejmé, Ze zapis spravce ve Stredisku,
ma pusobit erga omnes, nikoli tedy pouze vici Stredisku. Zapis spravce ve Stredisku je tak
v tomto ustanoveni postaven na rovenl s plnou moci.

Vyznam zapisu spravy cennych papiri do evidence Stiediska spoc¢iva ve skuteCnosti,
ze vlastnik cennych papirl si zajisti spravu svého portfolia jednordzoveé podpisem smlouvy o
spraveé cennych papiri a neni nucen opakované vydéavat spravei plné moci pro kazdy tkon a
kazdy cenny papir. Vzhledem k tomu, Ze plnd moc je pozadovana aktudlni (obvykle nikoli
star§i tii mésicl), je institut zapisu spravce ve Stiedisku vyznamnym usnadnénim pfi
vykonavani prav a povinnosti spojenych scennymi papiry. Jednordzové tak odstrani
duplicitni pozadavky na prokazovani opravnéni jednat za vlastnika cennych papird a je téz
dalezitym prostfedkem z hlediska pravni jistoty.

Nadbytecné pozadavky emitentll zplsobuji praktické problémy zejména pfi
prokazovani opravnénosti jednani spravce za zahrani¢niho vlastnika cennych papird, kdy
nekteti emitenti pozaduji po spravcei duplicitni prokdzani notarsky oveéteného opravnéni jednat
za vlastnika cennych papirt (napft. tzv. Notary Statement) v situaci, kdy pravni fad dané zemé
neumoziuje notéfi toto osvédceni vydat. Takové pozadavky zpfisiiuji podminky pro vyplatu
dividendy do té miry, Ze umoznuji emitentovi zadrzovat vyplatu dividendy, pfic¢emz custodian
neni schopen prokézat svoje opravnéni jednat za vlastnika cennych papird zddnym emitentem
pozadovanym zpusobem.
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