Véstnik CNB ¢astka 10/2007 ze dne 25. dubna 2007

Tridici znak
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UREDNI SDELENI
CESKE NARODNI BANKY
ze dne 20. dubna 2007

o zpusobu provadéni operaci Ceské narodni banky na domacim penéZnim trhu

I
Obecna ustanoveni

1.  Ceska narodni banka (dale jen ,,CNB*) provadi na penéznim trhu ménové operace,
poskytuje automatické facility a provadi ostatni operace.

2. Meénové operace provadi CNB formou repo operaci. Cilem ménovych operaci je
stabilizace kratkodobych urokovych sazeb na pozadované Urovni prostfednictvim
udrzovani rovnovazné likvidity bankovniho systému. Repo operace jsou uzavirany
formou repo tendra (¢1. IV.) nebo individualnich repo operaci (¢l. V.).

3. Automatické facility poskytuje CNB ve formé piijimanych depozit (dale jen ,,depozitni
facilita) (¢l. VI.) a individudlnich repo operaci za lombardni sazbu (dale jen
,lombardni facilita®) (¢I. VIL.).

4.  Ostatni operace provadi CNB formou:

a) obchodul s cennymi papiry,
b) vydavani vlastnich cennych papira a
¢) poskytovani finanénich prostfedki (dale jen ,vnitrodenni Gvér”) pro ucely
vypotadani v zuctovacim centru CNB (dale jen ,,systém CERTIS®) (¢l. XIL.).
5. Obchody s cennymi papiry provadi CNB zejména formou:
a) tendrl na prodej nebo ndkup cennych papirt (¢l. VIIL.),
b) individualnich prodejti nebo nédkupti cennych papiri (¢l. 1X.),
¢) operaci typu ,,Buy/Sell Back® (¢l. X.) a
d) repo operaci pro tteti osoby (¢l. XL.).

6. CNB je v souladu se zakonem ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni
pozd¢jsich predpisii, opravnéna provadét i jiné operace, nez uvedené v tomto Ufednim

sdéleni.
I1.
Protistrany pro provadéni obchodi
1. CNB provadi operace podle ¢&l. 1. s finanénimi institucemi uvedenymi v § 25 odst. 1

zakona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich piedpist, pokud neni
dale uvedeno jinak.
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2. Protistranami pro provadéni ménovych operaci CNB jsou pouze subjekty, které
podléhaji tvorbé povinnych minimalnich rezerv', ¥adné dbaji o plynulost platebniho
styku dle ¢l. XII a maji s CNB uzavienu Ramcovou smlouvu o obchodovani na
finan¢nim trhu (dale jen ,,Ramcova smlouva®) sestavajici z Obecnych ustanoveni,
Ptilohy o udrzovéani finan¢niho zajiSténi, Produktové ptilohy pro repo obchody a
Zvlastnich ustanoveni, které byly vydany Ceskou bankovni asociaci jako standard
bankovnich aktivit. Vzor Ramcové smlouvy zveiejiiuje CNB zpiisobem umozitujicim
dalkovy pfistup.

3. Protistranami pro piistup do automatickych facilit CNB jsou pouze subjekty, které
podléhaji tvorb& povinnych minimélnich rezerv'. Protistrany pro piistup do lombardni
facility musi mit navic s CNB uzavienu Radmcovou smlouvu.

4.  Protistranami pro provadéni obchodili s cennymi papiry jsou pouze piimi Gcastnici aukci
statnich pokladni¢nich poukdzek nebo pfimi ucastnici aukci stiednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopist. Protistrany pro provadéni obchodl s cennymi papiry
formou operaci typu ,,Buy/Sell Back® a repo operaci pro tieti osoby musi mit navic
s CNB uzavienu Ramcovou smlouvu.

5. Protistranami pro poskytovani vnitrodenniho tivéru jsou pouze subjekty, které podléhaji
tvorb& povinnych minimalnich rezerv', maji veden Gget mezibankovniho platebniho
styku v systému CERTIS a maji s CNB uzavienu Ramcovou smlouvu dle odstavce 2 a
Réamcovou smlouvu o poskytovani vnitrodenniho uvéru (ptiloha €. 1).

I1I.
Kritéria pro vybér finan¢niho kolateralu

1. Pii ménovych operacich provadénych na domacim penéznim trhu CNB pfijima
i poskytuje finan¢ni kolaterdl pouze ve form¢ dluhopisi denominovanych v ¢eskych
korundch, které jsou:

a) vydané CNB,
b) vydané Ceskou republikou,
¢) bezpodmineéné garantované Ceskou republikou,

d) vydané vladami stati Evropské unie nebo Evropského sdruzeni volného obchodu
(dale jen ,,EFTA®), které maji minimalni kreditni rating A+ (A1) alespon od dvou
z agentur Fitch, S&P nebo Moodys,

e) bezpodminecné garantované ¢lenskym staitem Evropské unie nebo EFTA, ktery ma
minimalni kreditni rating A+ (Al) alespon od dvou z agentur Fitch, S&P nebo
Moody's,

f) vydané:

1. Evropskou centralni bankou (ECB),

2. Mezindrodnim ménovym fondem (IMF),

3. Evropskou investi¢ni bankou (EIB),

4. Bankou pro mezinarodni platby (BIS) nebo

' Opatieni Ceské narodni banky & 2 ze dne 23. zaii 2003, kterym se stanovi minimalni vy3e likvidnich
prosttedkd a podminky tvorby povinnych minimalnich rezerv, ve znéni opatieni ¢. 3 ze dne 13. unora 2004 a
opatfeni €. 4 ze dne 26. dubna 2004
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5. mezinarodni rozvojovou bankou®, kterd ma nejvyssi kreditni rating alespoti od
dvou z agentur Fitch (AAA), S&P (AAA) nebo Moody’s (Aaa) nebo
g) vydané emitentem, ktery ma nejvyssi kreditni rating alespont od dvou z agentur
Fitch (AAA), S&P (AAA) nebo Moody's (Aaa)

2. Dluhopisy podle odstavce 1 musi byt evidovany ve Stiedisku cennych papira (dale jen
»SCP“) nebo v Systému kratkodobych dluhopisti (déle jen ,,SKD*). Dluhopisy
evidované v SCP musi byt zdroven pfijaty k obchodovani na oficidlnim trhu Burzy
cennych papirt Praha, a.s.

3. Seznam cennych papirt pfijatelnych jako finanéni kolateral podle odstavce 1 vede CNB
a je zvefejniovan zplisobem umoznujicim dalkovy ptistup.

IV.
Repo tendry

1. Repo tendry organizuje CNB zpravidla formou americké aukce. Na piistup do repo
tendru nema protistrana narok a CNB jej mize v odivodnénych ptipadech odmitnout.

2. CNB zvefejiiuje oznameni o repo tendrech prostfednictvim informaénich agentur a dale
zpisobem umoznujicim dalkovy pfistup. V pripadé technické zavady je ozndmeni
o repo tendru sdélovano jinym vhodnym zptisobem (napf. telefonicky nebo faxem).
3. Oznameni o repo tendru obsahuje zejména informace o:
a) smeéru tendru (dodavaci nebo stahovaci),
b) datech zahajeni a ukonceni repa,
¢) maximalnim poctu objednavek jedné protistrany (neni-li poCet uveden, jedna se
0 2 objednavky),
d) minimélnim objemu kazdé jednotlivé objednavky (neni-li objem uveden, jedna se
0 300 miliéna K¢),
e) casu uzaverky pro pfijem objednavek.
4. Oznameni o repo tendru miiZze rovnéZ obsahovat i dalsi informace, naptiklad o:
a) limitni akceptovatelné urokové sazbe,
b) celkovém nabizeném objemu,
¢) maximalné mozném celkovém objemu objednavek piedanych jednou protistranou.

5. Jednotlivé protistrany repo tendru podavaji objednavky technicky vhodnym zplsobem
(napft. prostiednictvim systému Reuters nebo telefonicky) do sekce bankovnich obchodl
CNB, odboru korunovych a devizovych intervenci CNB (dale jen ,,dealing®). V piipads
technickych problémti bude CNB akceptovat i jiny vhodny zptisob piedani objednavky
(napf. fax, dopis).

6. Pfi objednavce zadava protistrana repo tendru objem a urokovou sazbu (pii konvenci
act/360). Neni-li pii ozndmeni repo tendru stanoveno jinak, musi byt objem jednotlivé
objednavky celociselnym nasobkem 100 milién K¢ a urokova sazba udéna v procentech
s presnosti na dvé desetinnd mista.

> CL. 1 odst. 19 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES ze dne 20. #ijna 2000 o ptistupu k ¢innosti
uvérovych instituci a o jejim vykonu, ve znéni pozd¢€jsich predpist.
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Ptekroci-li celkovy objem objednavek protistrany v tendru vyhlaSeny maximalné¢ mozny
celkovy objem objednavek jedné protistrany, mize CNB snizit objem objednavek této
protistrany, ptipadné objednavky zcela odmitnout.

CNB pii uzavirani repo obchodii uplatiiuje tzv. haircut dle uzaviené Ramcové smlouvy’
ve vysi 2 %.

Objednavky jsou uspokojovany podle nabizené urokové sazby az do vyse objemu repo
tendru. Neni-li mozno uspokojit vSechny objednavky se stejnou vysi urokové sazby, jsou
tyto objednavky uspokojovany pomeérné.

Vysledek repo tendru sdéluje CNB obdobnym zpiisobem jako oznameni o repo tendru.
Oznameni o vysledku obsahuje zejména:

a) minimalni, primérnou a maximalni akceptovanou trokovou sazbu,
b) procento uspokojeni objednavek pti pomérném kraceni.

V.
Individualni repo operace

Individualni repo operace se provadgji z podnétu CNB.

CNB pii uzavirani individualnich repo operaci uplatiiuje tzv. haircut dle uzaviené
Rémcové smlouvy ve vysi 2 %.

VL
Depozitni facilita

V ramci depozitni facility mohou protistrany ukladat u CNB volné penézni prostiedky.
Vklad zaina standardn€ v den zadosti a je splatny v nasledujici pracovni den (tj. O/N
splatnost). CNB muiZe v piipadé potieby stanovit jinou dobu za¢atku i splatnosti vkladu.
CNB miize také rozhodnout o do¢asném zruseni nebo omezeni depozitni facility.

Minimalnim akceptovatelnym objemem vkladu je 10 milioni K¢&. Vklad je tGrocen
diskontni sazbou CNB pii pouziti konvence act/360. CNB miize tyto podminky pied
uzavienim obchodu jednostranné zménit, popfipadé stanovit podminky dalsi.
O piipadnych zménach téchto podminek informuje CNB obvykle prostfednictvim
systému Reuters nebo Bloomberg. V piipadé technické zavady miize CNB informovat
0 zmeén¢ podminek 1 jinym vhodnym zptsobem (napf. telefonicky nebo faxem).

Podminkou pro uloZeni vkladu u CNB je zadost protistrany podané nejpozdg&ji 15 minut
pred uzavérkou ucetniho dne v systému CERTIS.

Zadost o ulozeni vkladu podavaji protistrany prostfednictvim systému Reuters nebo
telefonicky do dealingu CNB. V piipad¢ technickych problémi bude CNB akceptovat
1jiny vhodny zplisob pfedani objednavky (napf. fax, dopis).

> Cl. 1 odst. (3) Ptilohy o udrzovani finanéniho zajisténi a ¢l. 5 odst. (II) pism. (b) Zvlastnich ustanoveni
Réamcové smlouvy.
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VII.
Lombardni facilita

V ramci lombardni facility mohou protistrany &erpat od CNB penézni prostiedky
prostiednictvim lombardniho repa.

Lombardni repo za¢ina standardné v den zadosti a je splatné v nasledujici pracovni den
(tj. O/N splatnost). CNB mize v piipadé potieby stanovit jinou dobu zacatku
1 splatnosti.

Minimalnim akceptovatelnym objemem lombardniho repa je 10 milioni K¢. Pro
vypolet zpétné kupni ceny* se pouzije lombardni sazba CNB a konvence act/360. CNB
muze tyto podminky pied uzavienim obchodu jednostranné zménit, popiipadé stanovit
podminky dal§i. O p¥ipadnych zménach téchto podminek informuje CNB obvykle
prostfednictvim systému Reuters nebo Bloomberg. V piipad¢ technické zavady miize
CNB informovat 0 zméné podminek i jingm vhodnym zptisobem (napf. telefonicky
nebo faxem).

CNB pii uzavirani lombardniho repa uplatiiuje tzv. haircut dle uzaviené Ramcové
smlouvy ve vysi 2 %.

Zadost o provedeni lombardniho repa podavaji protistrany do dealingu CNB (napf.
prostiednictvim systému Reuters nebo telefonicky). V piipadé technickych problémil
bude CNB akceptovat i jiny vhodny zpusob predani objednavky (napt. fax, dopis).

V pripad¢, Ze financnim kolaterdlem je zaknihovany dluhopis evidovany v SKD,
je podminkou pro provedeni lombardniho repa Zadost protistrany o provedeni
lombardniho repa podané nejpozdéji 25 minut pred uzaveérkou ucetniho dne v systému
CERTIS.

V ptipad¢, ze financnim kolaterdlem je zaknihovany cenny papir evidovany v SCP, jsou
podminkami pro provedeni lombardniho repa Zzadost protistrany o provedeni
lombardniho repa podané nejpozdéji 2 hodiny pted uzavérkou ucetniho dne v systému
CERTIS a ptikaz k pfevodu finan¢niho kolaterdlu v SCP podéan nejpozdéji 90 minut
pted uzavéerkou ucetniho dne v systému CERTIS.

CNB lombardni repo s protistranou neprovede, pokud nebudou splnény podminky
uvedené v odstavci 6 nebo 7 nebo v ptipadé, ze:

a) CNB rozhodne o do¢asném zruSeni nebo omezeni lombardniho repa,

b) platbu nebo pfevod cennych papiri nelze uskutecnit z divodu technickych
problémti na stran¢ systému CERTIS, SKD, SCP, syst¢tmu komunikace nebo
z ditvodu vyssi moci.

Jestlize neni pifi lombardnim repu mozno vazat pievod cennych papir na provedeni
platby (princip dodavka proti placeni), ptevede CNB finanéni prostfedky plynouci
z dohodnutého lombardniho repa na ucet protistrany teprve poté, co budou na jeji
majetkovy Ucet piipsany cenné papiry od protistrany.

Neni-li pfi splaceni lombardniho repa pouzit princip dodavka proti placeni, prevede
CNB cenné papiry na udet protistrany teprve poté, co v systému CERTIS dojde
k pfevodu zpétné kupni ceny na u¢et CNB. Splaceni lombardniho repa je provedeno
z podnétu dluznika.

* C1. 2 odst. (3) Produktové piilohy pro repo obchody.
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V ptipad¢, Ze nedojde ke splnéni podminek dohodnutého lombardniho repa nékterou ze
stran, bude v otazkach sankci postupovano v souladu s uzavienou Ramcovou smlouvou.

V piipadé, Ze Rdmcova smlouva o poskytovani vnitrodenniho uvéru stanovi podminky
pro sjednani lombardniho repa odliSné od ustanoveni tohoto c¢lanku, pouziji se
ustanoveni Ramcové smlouvy o poskytovani vnitrodenniho uvéru.

VIIIL.
Tendry na prodej nebo nakup cennych papiri

Tendry na prodej nebo nakup cennych papirti (dale jen ,tendry“) organizuje CNB
zpravidla formou americké aukce.

CNB zvefejiiuje oznameni o tendrech prostiednictvim informaénich agentur a dale

zpusobem umoznujicim déalkovy pristup. V ptipad¢ technické zdvady je oznameni

o tendru sdélovano jinym vhodnym zptisobem (napf. telefonicky nebo faxem).

Oznameni o tendru obsahuje zejména informace o:

a) sméru tendru (ndkup nebo prodej),

b) datu vypotadani,

¢) cennych papirech (identifikaci),

d) maximalnim poctu objednavek jedné protistrany (neni-li poCet uveden, jedna se
0 2 objednavky),

e) minimdlnim objemu kazdé¢ jednotlivé objednavky (neni-li objem uveden, jednd se
0 100 miliént K¢ v nominalni hodnoté cennych papirt),

f) casu uzévérky pro pfijem objednavek.

Oznameni o tendru mize rovnéz obsahovat i dal$i informace, napf. o:

a) limitnim akceptovatelném vynosu,

b) celkovém nabizeném objemu.

Protistrany podavaji objednavky prostrednictvim systému Reuters nebo telefonicky do

dealingu CNB. V pftipad¢ technickych problémt bude CNB akceptovat i jiny vhodny

zpusob predani objednavky (napt. fax, dopis).

Pii objedndvce zadava protistrana objem a pozadovany vynos. Neni-li pfi oznameni

tendru stanoveno jinak, objem kazd¢ jednotlivé objednavky musi byt v nomindlni

hodnoté cennych papirti celym nasobkem 50 miliéont K¢ a vynos uveden v procentech
s presnosti na dvé desetinna mista.

Objednavky jsou v tendru uspokojovany podle nabizeného vynosu az do vySe objemu
tendru. Neni-li mozno uspokojit vSechny objednavky se stejnou vysi vynosu, jsou tyto
uspokojovany pomérné.

Vysledek tendru oznamuje CNB obdobnym zplsobem jako oznameni o tendru.
Oznameni o vysledku obsahuje zejména:

a) minimalni, primérny a maximalni akceptovany vynos,

b) procento uspokojeni objednavek pti pomérném kraceni.

Neni-li mozno obchod vyporadat na bazi principu dodavka proti placeni, plnéni CNB
nasleduje po zjisténi, ze sviij zdvazek splnila protistrana.
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IX.
Individualni prodeje nebo nakupy cennych papiru

Individualni prodeje nebo nakupy cennych papirii se provadi z podnétu CNB.

X.
Operace typu ,,Buy/Sell Back”

1.  Operaci typu ,,Buy/Sell Back® se pro ucely tohoto Ufedniho sdéleni rozumi prodej a
zpétny nakup nebo nakup a zpétny prodej cenného papiru uzavieny
s jednou protistranou v jeden okamzik s rozdilnymi dny vyporadéni.

2. Operace typu ,,Buy/Sell Back® se provadi z podnétu CNB.

3. CNB pii uzavirani operaci typu ,.Buy/Sell Back® uplatiiuje tzv. haircut dle uzaviené
Réamcové smlouvy ve vysi 2 %.

XL
Repo operace pro tieti osoby

Repo operace pro teti osoby provadi CNB z podnétu a na zékladé instrukci klienta.

XII.
Poskytovani vnitrodenniho avéru pro ucely plynulého vyporadani v systému CERTIS

1. Scilem zabezpecit podminky pro plynulé vypofadani piikazii v systému CERTIS,
poskytuje CNB protistranam dle ¢l. II odst. 5) vnitrodenni uvér. Vnitrodenni uvér se
poskytuje v souladu s Pravidly SKD’.

2. Protistrany fadn¢€ pecuji o plynulost zpracovani svych odchazejicich plateb tak, aby
v systému CERTIS nedochazelo k zadrZzovani odchazejicich plateb protistrany z diivodu
nedostatku penéznich prostfedkli na jejim uctu. Za timto ucelem protistrany Cerpaji
vnitrodenni Givér. Vnitrodenni vér Cerpaji v€as a v dostateéné vysi. Bude-li protistrana
v prodleni s ¢erpanim vnitrodenniho uvéru nebo nacerpa-li tento avér v nedostatecném
objemu, mize jej CNB vyzvat k nidpravé. Kryti odchazejicich plateb piichozimi
platbami ve prospéch protistrany, které dosud nemohly byt prevedeny na ucet
protistrany z diivodu nedostatku penéznich prostredki na uc¢tu odesilatele, se
nepovazuje za tadnou péci o plynulost zpracovani svych odchazejicich plateb podle
vety prvni.

> Utedni sd&leni Ceské narodni banky & 10/2007 Vést. CNB, o vydani Pravidel Systému kratkodobych
dluhopisi.
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3. Vysi vnitrodenniho tvéru uréi CNB na zékladé hodnoty cennych papirti poskytnutych
jako finanéni kolateral v SKD. CNB poskytuje vnitrodenni Gvér ve vysi trzni hodnoty
poskytnutych cennych papiri upravené koeficientem, ktery stanovi CNB zahajenim
idetniho dne SKD. Vy&i trzni hodnoty cennych papiri stanovi CNB v souladu s
Pravidly SKD. Ptijatelnym financnim kolateralem je finan¢ni kolateral dle ¢l. III, ktery
je evidovany v SKD.

4. V piipadg, Ze je vnitrodenni uvér splacen CNB ve stejny den, kdy byl poskytnut, nejsou
tyto prostfedky uroceny.

XIII.
Piechodné ustanoveni

Protistrany, které nemaji ke dni vyhlaSeni tohoto ufedniho sd&leni s CNB uzavienu
Ramcovou smlouvu o poskytovani vnitrodenniho tvéru, jsou zpusobilé byt protistranami pro
poskytovani vnitrodenniho véru podle €l. II odst. 5, a to az do uzavieni Ramcové smlouvy o
poskytovani vnitrodenniho uvéru, nejdéle vSak po dobu tii mésicii ode dne vyhlaseni tohoto
ufedniho sdéleni.

XIV.

ZruSovaci ustanoveni

ZruSuje se ufedni sdéleni Ceské narodni banky &. 7/2006 Vést. CNB, o zplisobu
provadéni operaci Ceské narodni banky na penéZznim trhu.

XV.
Utinnost

Podle tohoto ufedniho sdéleni se postupuje od 1. kvétna 2007.

Vrchni feditel
doc. Ing. PhDr. Vladimir Tomsik, Ph.D. v.r.

Ptiloha ¢. 1: Ramcova smlouva o poskytovani vnitrodenniho uvéru

Odpovédny zaméstnanec:
Ing. Petr Svoboda

Sekce bankovnich obchodl
tel. 224 415 003



