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Piiloha ¢. 1

Seznam pravnich predpisii k makléiské zkousce

Privni piedpisy Ceské republiky

Zdkony

zakon €. 513/1991 Sb., obchodni zakonik ve znéni pozdéjsich predpist

zakon €. 563/1991 Sb., o GCetnictvi, ve znéni pozdé¢jSich predpisti (ve vztahu k dajim
uvedenym ve vyro¢ni a pololetni zprave)

zakon €. 586/1992 Sb., o danich z ptijmi, ve znéni pozdé&jsich predpisi
zakon €. 591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni pozd¢jSich piedpisu

%

zakon €. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozd¢jsich predpisi
zakon €. 191/1950 Sb., zakon sménecny a Sekovy, ve znéni pozdé€jSich predpist
zékon ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich piedpist

zakon €. 40/1995 Sb., o regulaci reklamy a o zméné€ a doplnéni zdkona ¢. 468/1991 Sb.,
o provozovani rozhlasového a televizniho vysilani, ve znéni pozd¢jsich predpisii

zakon ¢. 61/1996 Sb., o n¢kterych opatfeni proti legalizaci vynosti z trestné cCinnosti
a o zmén¢ a doplnéni souvisejicich zakonil, ve znéni pozdéjsich predpist

zékon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitadlového trhu a zméné a doplnéni dalSich
zakond, ve znéni pozdéjsich predpist

zakon ¢. 101/2000 Sb., o ochran¢ osobnich tdajii a 0 zméné nékterych zakont, ve znéni
pozd¢jsich predpisit

zékon ¢. 307/2000 Sb. o zeméd¢€lskych skladistnich listech a zemé&d¢€lskych vetejnych

skladech a o zméné¢ nékterych souvisejicich zékont, ve znéni pozdé¢jSich predpist (ve
vztahu k zeméd¢€lskému skladistnimu listu)

zakon €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozd¢jSich predpisi
zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd¢jsich predpisi

zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Podzdakonné pravni piedpisy

e Vyhlaska ¢. 258/2004 Sb., kterou se stanovi podrobnosti dodrzovani pravidel
obezietného poskytovani investicnich sluzeb a podrobnéjsi zpiisoby jednani
obchodniky s cennymi papiry se zakazniky

e Vyhlaska ¢. 260/2004 Sb., o nalezitostech technického provedeni kétovanych
listinnych cennych papirt

e VyhlaSka €. 261/2004 Sb., o nalezitostech a zplsobu vedeni deniku obchodnika
s cennymi papiry a zasadach pro vedeni evidence pfiijatych a predanych pokynt
investi¢niho zprostiedkovatele, ve znéni pozdéjsich predpist
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e Vyhlasku ¢. 262/2004 Sb., o pravidlech pro vypocet kapitdlové pirimefenosti
obchodnika s cennymi papiry, ktery neni bankou, na individualnim zaklad¢, ve znéni
pozd¢jsich predpisii

e Vyhlaska ¢. 264/2004 Sb., o formé a zpusobu zasilani vyro¢ni zpravy a pololetni
zpravy emitenta kotovaného cenného papiru a o zptisobu plnéni povinnosti oznamit
podil na hlasovacich pravech, ve znéni pozdéjsich predpist

e Vyhlaska ¢. 265/2004 Sb., o podrobnostech plnéni povinnosti depozitare

e Vyhlaska ¢. 266/2004 Sb., o hlaSeni obchodli s investiénimi ndastroji piijatymi
k obchodovani na regulovaném trhu

e Vyhlaska ¢. 268/2004 Sb., o nalezitostech a pfilohach Zadosti podle zikona
¢. 256/2004 Sb., o podnikéani na kapitdlovém trhu

e Vyhlaska ¢. 269/2004 Sb., o nalezitostech a piilohdch zadosti podle zakona
¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani

e Vyhlaska ¢. 270/2004 Sb., o zptsobu stanoveni realné¢ hodnoty majetku a zavazki
fondu kolektivniho investovani a o zpusobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo
podilového listu fondu kolektivniho investovani, ve znéni pozdéjsich predpist

e Vyhlaska ¢. 347/2004 Sb., o zpisobu plnéni pravidel obezietného podnikani a pravidel
organizace vnitiniho provozu investi¢ni spolecnosti a investicniho fondu

e Vyhlaska ¢. 355/2004 Sb., o formé¢, 1hité a zptsobu uvefejiovani kurzu investi¢niho
nastroje piijatého k obchodovani na regulovaném trhu a zptsobu informovani Komise
pro cenné papiry o vyuzivani vnitinich informaci a o manipulaci s trhem

e Vyhlaska ¢&. 414/2004 Sb., o odméné nucené¢ho spravce, likvidatora a spravce
konkursni podstaty nékterych poskytovatelti sluzeb na kapitdlovém trhu a o néhradé
jejich hotovych vydajii

e Vyhlaska ¢. 429/2004 Sb., kterou se stanovi pravidla jednani investi¢niho
zprostiedkovatele se zdkazniky, administrativni postupy a mechanizmus vnitini
kontroly nezbytné pro fadny vykon Cinnosti investi¢niho zprostiedkovatele

e Vyhlaska ¢. 536/2004 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zdkona o podnikani
na kapitalovém trhu v oblasti ochrany proti zneuzivani trhu

e Vyhlaska ¢. 482/2006 Sb., o minimalnich nalezitostech statutu a povinnych
nalezitostech zjednoduSené¢ho statutu fondu kolektivniho investovani

e Vyhlaska ¢. 603/2006 Sb., o informa¢ni povinnosti fondu kolektivniho investovani
a investi¢ni spolecnosti

e VyhlaSka ¢. 605/2006 Sb., o né€kterych informacnich povinnostech obchodnika
s cennymi papiry

e Vyhlaska ¢. 59/2007 Sb., o druzich odbornych obchodnich ¢innosti obchodnika
s cennym papiry vykondvanych prostfednictvim makléfe, o druzich specializace
maklétfe a o maklétské zkousce

e Provadéci pravni predpisy k zakonu ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani
e Cesky udetni standard pro finanéni instituce &. 108

e Cesky udetni standard pro finanéni instituce &. 110
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Rady a pravidla (v aktualnim znéni)

Burzovni fad Burzy cennych papirt Praha, a.s.
Pravidla obchodovani Burzy cennych papirt Praha, a.s.

Pravidla obchodovani a VSeobecné obchodni podminky pro trh organizovany RM-
SYSTEM, as.

Provozni tad Stfediska cennych papirt

Pravni predpisy Evropskych spolecenstvi

Smeérnice o koordinaci pravnich a spravnich piedpisi tykajicich se subjekt
kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papirit (SKIPCP) (Council
Directive 85/611/EEC on the coordination of laws, regulations and administrative

provisions relating to undertakings for collective investment in transferable securities
(UCITS) )

Smérnice o investicnich sluzbach (Council Directive 93/22/EEC on investment
services in the securities field)

Smérnice o zneuzivani trhu (Directive 2003/6/EC on insider dealing and market
manipulation (market abuse) )

Smérnice Komise tykajici se definice a uvetejiiovani vnitinich informaci a definice
manipulace s trhem. (Commission Directive 2003/124/EC as regards the definition
and public disclosure of inside information and the definition of market manipulation)

Smérnice Komise tykajici se poctivé prezentace investi¢nich doporuceni a zvetejnéni
konfliktu z4jm0 (Commission Directive 2003/125/EC as regards the fair presentation
of investment recommendations and the disclosure of conflicts of interest)

Natizeni Komise — vyjimky pro programy zpétného odkupu a stabilizaci finan¢nich
instrumentd (Commission Regulation 2273/2003 as regards exemptions for buy-back
programmes and stabilisation of financial instruments)

Smérnice Komise tykajici se pfijatych trznich praktik, definice vnitini informace
ve vztahu ke komoditnim derivatim, vypracovani seznaml zasvécenych osob,
oznamovani manazerskych obchodii a oznamovani podezielych obchodt (Commission
Directive 2004/72/EC as regards accepted market practices, the definition of inside
information in relation to derivatives on commodities, the drawing up of lists of
insiders, the notification of manager’s transactions and the notification of suspicious
transactions.)

Smérnice o prospektu cenného papiru pii pfijeti cenného papiru na regulovany trh
nebo pii verejné nabidce (Directive 2003/71/EC on the prospectus to be published
when securities are offered to the public or admitted to trading)

Smérnice o trzich s finan¢nimi néstroji (Directive 2004/39/EC on markets in financial
instruments)

Smérnice o nabidkach ptevzeti (Directive 2004/25/EC on takover bids)

Smérnice o doplitkovém dozoru nad finan¢nimi konglomeraty (Directive 2002/87/EC
on the supplementary supervision of credit institutions, insurance undertakings and
investment firms in a financial conglomerate)
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Piiloha ¢. 2

Seznam tématickych okruhii a skupin tématickych okruhii
k maklérské zkousce

Tématické okruhy:

1. Principy a fungovani finan¢niho trhu, teorie financi

e financni trh, definice, Giloha, vyznam

e struktura finan¢niho trhu - primarni trh, sekundarni trh, penézni trh, kapitalovy trh,
akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finan¢nich derivatl, narodni trh, zahrani¢ni trh

e Ucastnici finan¢niho trhu - emitenti, investofi, finan¢ni zprostfedkovatelé

e vyvojové trendy na svétovych finanénich trzich

e zéiklady teorie financi - hodnota penéz v ¢ase, vynos, riziko a likvidita; zaklady
finan¢ni ekonomie

2. Regulace kapitalového trhu

pravni a mimopravni regulace kapitadlového trhu

pravni ramec vykonu statniho dozoru nad kapitadlovym trhem

subjekty regulované na kapitalovém trhu a jejich zakladni povinnosti
regulace institucionalnich investorti

e regulace obchodnikl s cennymi papiry

e regulace organizatora regulovanych trhl a registrti cennych papira

e statni sprava a statni dozor nad kapitalovym trhem, instituce

e Ministerstvo financi, Ceska narodni banka, jejich postaveni a pravomoci

3. Vybrana problematika zahrani¢nich kapitalovych trhu

e predpisy EU regulujici oblast kapitalového trhu a kolektivniho investovani
e kapitalovy trh a jeho regulace v USA
e zakladni odliSnosti zahrani¢nich trhti cennych papirit a obchodovani na nich

4. Investi¢ni nastroje

e investi¢ni nastroje, cenné papiry, druhy a vlastnosti Akcie

e druhy akcii

e povaha, funkce, tiloha a vyznam akcii

e ocenovani akcii (nominalni, emisni a trzni hodnota), vyjadieni vynosu akcii
Dluhopisy

e Kklasifikace dluhopist

e povaha, funkce, tloha a vyznam dluhopist

e ocenovani dluhopisti (nominalni cena, diskont, prémie)

e urokové sazby a tvorba trznich cen obligaci, odkup dluhopisii pfed terminem
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Derivaty (obecna uroven)

e zakladni pojmy a principy vyuziti derivati

Ostatni investicni néstroje
e zakladni pojmy tykajici se nekterych dalSich druhti investi¢nich nastrojt

Emise cennych papirii

metody oceniovani emitovanych cennych papiri

metody uvadéni cennych papirt do ob¢hu

vefejna nabidka, prodej malé skupin¢ investort (private placement)
primarni emise

prospekt, jeho cile, funkce a struktura

informacni povinnost emitentil cennych papira

zaklady problematiky fizi a akvizici

5. Burzovni a mimoburzovni obchody

e Dburza cennych papirt (funkce, vyznam)

e organizace a fungovani burzy, zpiisoby tvorby kursti cennych papird, rovnovazny a
nerovnovazny trh, druhy burzovnich trha

Burza cennych papiri Praha, a.s., ptedpisy BCPP, a.s., organy burzy

burzovni trhy, obchodni skupiny cennych papirt, obchodni systém

vyporadani burzovnich obchodt, UNIVYC, a.s., pravidla vyporadani, garan¢ni fond
mimoburzovni obchody

RM-Systém, a.s., pravidla obchodovani, vSeobecné obchodni podminky, organizace a
fungovani RM-Systému

Stiedisko cennych papirti, provozni tad SCP, funkce a sluzby poskytované SCP

e subregistry cennych papirt

6. Principy obchodovani na finan¢nim trhu

e obchodovani s investi¢nimi nastroji pro zdkazniky, pojem, druhy obchodii

e analyzy cennych papiri, zdkladni principy technické a fundamentélni analyzy a
vyuziti jejich vysledkl

e zékladni strategie pii obchodovani s investi¢énimi nastroji, strategie pti obchodovani s
derivaty, kombinované strategie, arbitrazni strategie

7. Organizace podniku a zvlastni ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, pravidla
jednani se zakazniky, Fizeni rizika
e obchodnik s cennymi papiry, jeho ekonomika a organizace provozu, piijmy a vydaje
obchodniktl
e vnitini provoz obchodnika s cennymi papiry, pravidla organizace, hlavni ukoly
jednotlivych vnitinich utvarti obchodnika
e zpracovani informaci a jejich evidence v ramci provozu obchodnika
e pravidla jednani obchodnika ve vztahu k zdkaznikiim a jinym subjektim kapitdlového
trhu
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vyznam a zakladni ukazatele kapitdlové pfiméfenosti obchodnika s cennymi papiry
zaklady fizeni rizika pii ¢innosti obchodnika s cennymi papiry

nejdulezitéjsi ucetni a daitova problematika souvisejici s kapitalovym trhem

specifika dalSich ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, sprava portfolia, obstaravani
vydavani cennych papirii, uschova a sprava cenného papiru, poradenstvi, poskytovani
uveru a pajcek, devizové operace

e pravidla vedeni deniku obchodnika

8. Kolektivni investovani

investi¢ni spole¢nosti, investi¢ni fondy a podilové fondy (oteviené a uzaviené)
investi¢niho zaméteni, zptisobu rozdéleni vynosu

zakladni pravidla investovani prostfednictvim fondu

statut a cenné papiry subjektii kolektivniho investovani

pravidla podnikani a pravidla pro nakladani s majetkem investi¢nich spole¢nosti a
investi¢nich fond, depozitat

zakladni Gi€etni a daflova problematika souvisejici s kolektivnim investovanim

e zakladni pravidla podnikani penzijnich fonda

9. Investice, investi¢ni strategie a portfolio

zakladni makroekonomické ukazatele, indexy trha

cile investovani, zdklady investi¢ni strategie, investi¢ni politika

rizika jednotlivych investi¢nich nastroji, druhy rizik

teorie portfolia, teorie kapitalového trhu, teorie arbitrazniho ocenovani, teorie
efektivniho trhu, portfolio management, méteni vykonnosti portfolii

analyzy cennych papirti, technicka a fundamentalni analyza

e vliv psychologie na finan¢ni trhy

10. Finanéni analyza podniku

e zaklady finan¢ni analyzy podniku a finan¢niho ucetnictvi

e zaklady rozboru finan¢nich vykazi

e bilance, oceniovani aktiv a pasiv, konsolidované bilance

e analyza hlavnich finan¢nich ukazateli

e metody financni analyzy, analyza v Case, odvétvova analyza
e zakladni metody ocenovani podniku

11. Derivaty

e pojem derivatu, druhy

e zakladni pojmy obchodovani s derivaty

e opce — call a put, kratka a dlouha pozice, tfidy, série, americka a evropska opce,
vnitini a ¢asova hodnota, bod zvratu

e standardizace opci - realizacni cena, datum vyprSeni opce, typy, velikost kontraktu,
prémie

e zakladni op¢ni pozice, op¢ni strategie, kryté a nekryté opce
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e ocenovani opci, teoreticky spravna hodnota opce, odhad cen terminovych obchodu,

modely ocenovani opci

terminové obchody

podkladové aktivum opci a terminovych obchodi

ostatni druhy derivatii, kombinované instrumenty

uziti derivata (spekulace, hedging, arbitraz), efekt paky

uplatnéni opci, vyporadani obchodi s derivaty, funkce vyporadaciho centra, marze a

kolateral

e pravni Gprava derivatd, predpisy trhll vztahujici se k derivatiim, obchodovani s
derivaty, regulace obchodu s derivaty

e zaklady GcCtovani a zdanovani obchodi s derivaty

Skupiny tématickych okruhi

v kazdé skupiné je treba spravné odpovédet alespor 60 % otazek, v celéem testu 75 %
ipine j P D D

A. Okruhy &. 1 a2 3
B. Okruh ¢. 4

C. Okruhy &. 5 a2 7
D. Okruhy &. 8 az 10
E. Okruh & 11

Zastoupeni otazek v jednotlivych kategoriich zkouSky (kategorie A, B a D):

Okruh / kategorie A B D
A 40 40 10’
B 30 30
C 100° 30
D 30 100°
E 90

Zastoupeni otazek v zkouSce kategorie C:

Skupina tématickych okruht Principy, fungovani a regulace financniho trhu

(celkem ze skupiny kladeno 30 otdzek, ze skupiny je tieba spravné odpovédét alespon 60%
otazek, v celém testu 75%):

Okruhy: 1- Principy a fungovani finan¢niho trhu, 2 - Regulace kapitdlového trhu, 4 -
Investi¢ni néstroje, 8 — Kolektivni investovani, 9 — Investice, investicni strategie a portfolio

Skupina tématickych okruhti Obchodovani na finanénim trhu, organizace podniku
obchodnika s cennymi papiry a pravidla jednani se zakazniky

(celkem ze skupiny kladeno 70 otdzek, ze skupiny je tfeba spravné odpovédét alespon 60%
otazek, v celém testu 75%):

Okruhy: 6 — Principy obchodovani na finan¢nim trhu, 7 - Organizace podniku a zvlastni
¢innosti obchodnika s cennymi papiry, pravidla jednani, fizeni rizika

! Otazky jsou voleny pouze z okruhu Principy a fungovani finanéniho trhu, teorie financi

% Otazky jsou voleny piedev§im z okruhii Burzovni a mimoburzovni obchody a Principy obchodovani na
finanénim trhu

3 Otazky jsou voleny piedev§im z okruhu Investice, investiéni strategie a portfolio
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Piiloha ¢. 3

Seznam vzorovych otazek k maklérské zkousSce

Tématicky okruh 1: Principy a fungovani finan¢niho trhu, teorie financi

1. Systém Fizeny cenou je prezen¢ni burzovni obchodni systém, ve kterém jsou
1. kupni a prodejni ptikazy soustiedény v centralni objednadvkové knize
2. obchody realizovany bez burzovnich zprostiedkovatela
3. kupni a prodejni ptikazy realizovany aukénim zptisobem
4. kupni a prodejni piikazy soustfedény prostiednictvim trhu
5. kupni a prodejni ptikazy soustfedény prostiednictvim burzovniho zprostfedkovatele

2. U uzavieného podilového fondu

1. objem emise podilovych listli neni omezen jejich po¢tem nebo dobou jejich emise a
podilnik nema za prévo na zpétny odkup svého podilového listu

2. objem emise podilovych listii a pfedkupnich prav na podilové listy neni omezen jejich
poctem nebo dobou jejich emise a podilnik mé pravo na zpétny odkup svého
podilového listu nebo piedkupniho prava na podilovy list

3. objem emise neni omezen

4. objem emise podilovych listl je omezen a podilnik nema pravo na zpétny odkup svého
podilového listu

5. objem emise podilovych listll je omezen jejich poctem nebo dobou jejich emise a
podilnik ma kdykoliv pravo na zpétny odkup svého podilového listu

3. Cap floating rate notes jsou dluhopisy s
1. pevnym zarocenim a prémii, jejiz vyse je uréena podle vyvoje akciového indexu
2. diskontovanou jistinou
3. nulovym ztirocenim a diskontovanou jistinou
4. proménlivy zurocenim, pfi¢emz je ur€ena maximalni rokova sazba, kterou neni mozné
piekrocit
5. pevnym zuro¢enim, pfi¢emz je uréena minimalni sazba, kterou neni mozné ptekrocit

Tématicky okruh 2 — Regulace kapitalového trhu

1. Zahrani¢ni osoby kolektivniho investovani se sidlem v ¢lenském staté EU mohou v
Ceské republice podnikat

1. aZ po ziskani povoleni Ceské narodni banky

2. az po vytvoreni pobocky nebo reprezentacni kancelate

3. po té, co dozorovy organ jejich domovského statu oznami jejich zamér Ceské narodni

bance

4. od vstupu do Ceské republiky do EU bez omezeni

5. aZ po ziskéni zvlastniho povoleni (tzv. evropského pasu) od Evropské komise

2. Které skute¢nosti neni obchodnik s cennymi papiry povinen oznamovat Ceské
narodni bance v ramci své informacni nebo oznamovaci povinnosti?
1. uzavieni obchodu s investicnimi instrumenty obchodnikem mimo regulovany trh
2. informace o své hospodaiské situaci
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3. vyrocni zpravu
4. penézni a naturalni piijmy ¢lent statutarniho organu obchodnika s cennymi papiry
5. zménu v osobdach s kvalifikovanou ucasti na obchodnikovi s cennymi papiry

3. Povinnost u¢init nabidku prevzeti podle obchodniho zikoniku se tyka akceii (a jinych
ucastnickych cennych papiri) cilové spole¢nosti, pokud

1. jsou zaknihované

2. jsou kotované

3. jsou s nimi spojena hlasovaci prava

4. maji nomindlni hodnotu vys$si nez 1000 K¢

5. jsou imobilizované

Tématicky okruh 3 — Vybrana problematika zahrani¢nich kapitalovvch trha

1. Dow Jones 30 Industrial Average

1. oznacuje burzovni index vytvoreny spole¢nosti Dow Jones z 30 akcii nejvyznamnéjSich
americkych primyslovych podnikl kotovanych na NYSE

2. oznacuje burzovni index vytvoteny spole¢nosti Dow Jones jako primérnd hodnota
mési¢nich zmén kurza akceii nejvyznamnéjSich americkych investi¢nich spolecnosti
kotovanych na NYSE

3. oznacuje index vytvofeny spolecnosti Dow Jones z 30 akcii nejvyznamnéjSich
spole¢nosti z celého svéta

4. oznacuje index tvoreny akciemi 30 nejvyznamnéjSich americkych spolec¢nosti ze vSech
odvétvi

5. oznaduje index vytvofeny spole¢nosti Dow Jones z akciovych indext 30
nejvyznamngéjsich svétovych burz

2. Nakup cenného papiru v zahrani¢ni méné se pri ictovani prepocte na ¢eskou ménu
kurzem

1. valuty — nédkup

2. valuty — prode;j

3. CNB - stied

4. devizy — nakup

5. devizy — prode;j

3. NASDAQ: L. je obchodni systém New Yorské burzy, II. je OTC elektronicky obchodni
systém pro cenné papiry v USA, IIIL. je zkratka pro oznac¢eni obchodniho systému
provozovanému CBTO, IV. je mimoburzovni trh s cennymi papiry v USA

1. L

2.1+1I

3.1+ 111

4. 11+1V

5. 11 +1V

Tématicky okruh 4: Investi¢ni instrumenty

1. Investori musi mit moZnost se s prospektem cenného papiru seznamit pred prijetim
cenného papiru k obchodovani na oficialnim trhu nejméné
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1. jeden den pfedem

2. v ptipad¢ dluhopisti jeden den, jinak deset dnil piedem
3. deset dna pfedem

4. 7z4dné omezeni v tomto smyslu neni stanoveno

5. 1 mésic pfedem

2. Celkovy objem jedné emise dluhopisii jakéhokoli emitenta musi byt vyssi nez
1. Zadné z uvedenych moznosti neni spravna
2.200 000 EUR (v ptepoc¢tu na CZK)
3. zakladni kapital emitenta
4. Tisicinasobek jmenovité hodnoty dluhopisu
5.1 000 000 EUR (v pfepoc¢tu na CZK)

3. Stanovy spole¢nosti mohou omezit prevoditelnost
1. akcie na jméno

. akcie na majitele

. vSech akcii bez ohledu na formu

. zaknihované akcie

. zadna z uvedenych odpovédi neni spravna

DB W DN

Tématickyv okruh 5: Burzovni a mimoburzovni obchody

1. Organizitorem regulovaného trhu s investi¢nimi nastroji v CR je
1. pravnicka osoba, ktera obdrZela povoleni od Ceské narodni banky
2. Ceska narodni banka, Stiedisko cennych papirti, Burza cennych papirti a RM-S
3. Stiedisko cennych papirti, Burza cennych papirti a RM-S
4. obchodnik s cennymi papiry, ktery mé licenci pro obchodovani
5. Ceska naroni banka a pravnicka osoba, ktera obdrzela povoleni od Ceské narodni banky

2. Zaruky Garanéniho fondu burzy se vztahuji na vyporadani: 1. burzovnich
automatickych obchodi, 2. burzovnich obchodi s ucasti tviirce trhu, 3. burzovnich
blokovych obchodii, 4. mimoburzovnich transakei

l.1a2

2.1,2a3

whn B~ W

.3
.1
.3a4
3. P¥i totalnim pievisu nabidky
1. je stanovend cena rovna dolni hranici povoleného rozpéti, obchody se neuskutecni
2. jsou kraceny vSechny prodejni objednavky podle miry alokace, obchody se uskutecni
3. je stanovena cena rovna horni hranici povoleného rozpéti, obchody se neuskutecni

4. je stanovena cena rovna dolni hranici povoleného rozpéti, obchody se uskutecni
5. je stanovena cena rovna horni hranici povoleného rozpéti, obchody se uskute¢ni

Tématicky okruh 6: Principy obchodovani na finanénim trhu

1. Které z nasledujicich tvrzeni o urokovych swapech je pravdivé?
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1. Hlavnim motivem trokového swapu je snizeni naklad

2. K vyméné nominalni hodnoty dochéazi na zac¢atku tirokového swapu

3. BéZny trokovy swap je vyménou fixni a pohyblivé trokové miry

4. K vyméné nominalni hodnoty dochéazi na zac¢atku a na konci trokového swapu

5. Vymeéna fixni a pohyblivé urokové sazby probiha v den uzavieni swapové transakce

2. Standardizace op¢nich obchodii:
1. omezuje obchodni aktivity
2. podporuje likviditu
3. podporuje spekulace
4. odrazuje od spekulaci
5. zvySuje zisk

3. Vypujcovatel si vzal avér s proménlivou tirokovou sazbou. Obava se, Ze pri dalSim
fixingu Wrokové sazby by mohlo dojit k jejimu zvySeni. Nejjednodus$Sim a
nejpravdépodobnéjsim zpiisobem, jak toto riziko vyloudit, je:

1. Splatit Gvér

2. Dohodnout se s bankou na posunuti terminu pro nové stanoveni trokové sazby

3. Prodat FRA

4. Koupit floor

5. Koupit FRA

Tématicky okruh 7: Organizace podniku a zvlastni ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry, pravidla jednani se zakazniky, Fizeni rizika

1. Informacéni povinnost obchodnika s cennymi papiry podle zakona o podnikani na
kapitalovém trhu se obecné vztahuje pouze na
1. obchodnika s cennymi papiry, obchodnika s cennymi papiry se sidlem nebo bydlistém
na tizemi jiného ¢lenského statu Evropské unie a ptisobiciho na izemi CR na zékladé
tzv. jednotného pasu a organizacni slozku obchodnika s cennymi papiry se sidlem ve
staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie a pfimétfené na investi¢niho
zprostiedkovatele podle hlavy paté zakona o podnikani na kapitdlovém trhu
2. nebankovniho obchodnika s cennymi papiry a organizacni slozku obchodnika s
cennymi papiry se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie
3. obchodnika s cennymi papiry, obchodnika s cennymi papiry se sidlem nebo bydlistém
na uzemi jiného ¢lenského statu Evropské unie a piisobiciho na izemi CR na zakladé
tzv. jednotného pasu a organizacni slozku obchodnika s cennymi papiry se sidlem ve
staté, ktery neni ¢lenskym statem Evropské unie
4. obchodnika s cennymi papiry a organiza¢ni slozku obchodnika s cennymi papiry se
sidlem ve staté, ktery neni clenskym statem Evropské unie
5. obchodnika s cennymi papiry

2. Lze ofekavat povinnou nabidku prevzeti akcii XY. Zakaznik, ktery v€era pfimym
obchodem na RM-S prodal akcie XY s cenou nad primérnym aktualnim kurzem osobé
A.B., nyni od stejné osoby opét stejnym zpiisobem za vysS$i nez aktualni kurz akcie XY
chce nakoupit.
1. Obchodnik informuje Ceskou narodni banku o pfijatém pokynu pied jeho provedenim.
2. Obchodnik pozada zakaznika o vysvétleni ucelu pokynu, toto vysvétleni archivuje a

provede pokyn.

Priloha ¢. 3 - Seznam vzorovych otdzek k maklérske zkousce 4



Véstnik CNB Sastka 11/2007 ze dne 18. kvétna 2007

3. Obchodnik provedeni pokynu odmitne, pokud by mohlo dojit k naruseni prihlednosti
finan¢niho trhu.

4. Obchodnik provede pokyn, pticemz bez zbyte¢ného odkladu informuje o provedeni
obchodu Ceskou narodni banku.

5. Obchodnik pied provedenim pokynu upozorni zdkaznika na nebezpeci manipulace s
kurzem akcie.

3. Obchodnik hodla pro zakazniky do budoucna zprostiedkovavat nakup opci, jejichz
podkladovym aktivem je jeémen, pri¢emz dosud s derivaty neobchodoval. Jaké (jaka)
povoleni k tomu bude potiebovat?

1. Licenci ministerstva zeméd¢lstvi k ucasti na velkoobchodnim zeméd¢lském trhu.

2. Povoleni Ceské narodni banky k poskytovani investi¢nich sluzeb ve vztahu k
investicnim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. d) zdkona o podnikani na kapitdlovém
trhu (derivaty).

3. Obchodnik zadné zvlastni povoleni nepotiebuje, nebot’ podkladovym aktivem opce
nejsou investiéni cenné papiry, ale komodity.

4. Obchodnik nesmi zprostfedkovavat nakup komoditnich opci, protoze podle § 6 zdkona
o podnikéni na kapitdlovém trhu nesmi vykonévat soustavné jinou ¢innost nez
poskytovani investi¢nich sluzeb ve vztahu k investicnim nastrojim.

5. Povoleni CNB k poskytovani investi¢nich sluzeb ve vztahu k investi¢nim nastrojim
podle § 3 odst. 1 pism. d) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu (derivaty), pfiCemz
konkrétni opcni kontrakt musi byt pfedem schvalen ministerstvem zemé&d¢lstvi.

Tématicky okruh 8: Kolektivni investovani

1. Vlastni kapital investi¢ni spole¢nosti musi Cinit:

1. ke dni zaloZeni spole¢nosti v korunach ¢eskych alespoii ¢astka odpovidajici 125 000
eur

2. v dobé€ ud¢leni povoleni k ¢innosti investicni spole¢nosti v korunédch ¢eskych alespoi
¢astka odpovidajici 125 000 eur.

3. v dob¢ udéleni povoleni k ¢innosti investicni spole¢nosti v korundch ¢eskych alespoil
¢astka odpovidajici 100 000 eur

4. ke dni zalozeni spolecnosti v korunéach ¢eskych alesponi ¢astka odpovidajici 100 000
eur.

5. v dob¢ udéleni povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti 10 000 000 K¢

2. Investi¢ni fond shromazd’uje penéZni prostiedky upisovanim
1. podilovy listt
2. dluhopisii
3. prioritnich akeii
4. akcii
5. zaméstnaneckych akcii

3. Soucasti nazvu podilového fondu musi byt ze zakona obchodni firma investi¢ni
spole¢nosti, ktera jej obhospodaruje, a oznaceni druhu podilového fondu s uvedenim
slov

1. akciovy, obliga¢ni, balancovany, penézniho trhu nebo fond fondii

2. otevieny podilovy fond nebo garantovany podilovy fond

3. kupénovy podilovy fond nebo korunovy podilovy fond
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4. investi¢ni podilovy fond nebo otevieny podilovy fond
5. otevieny podilovy fond nebo uzavieny podilovy fond

Tématicky okruh 9: Investice, investi¢ni strategie a portfolio

1. Alfa faktor

. vyjadiuje rozdil mezi vynosem a rizikem

. vyjadiuje rozdil mezi rovnovaznymi a ocekavanymi vynosy
. vyjadfuje rozdil mezi vynosem a likviditou

. vyjadfuje rozdil mezi rizikovou prémii a infla¢ni prémii

. vyjadfuje rozdil mezi likviditou a rizikem

DN R W N —

2. Nejvyssi vynosovou miru Ize o€ekavat u obligaci s ratingovym stupném Moody s
1. A
2. Aa
3.B
4. Aaa
5.Ba

3. Stiredné-silna forma efektivnosti akciového trhu znamena, ze
1. aktualni akciovy kurs obsahuje v§echny informace, které 1ze ziskat z historickych dat
. aktudlni akciovy kurs obsahuje nevetfejné informace
. aktudalni akciovy kurz neobsahuje historické informace
. aktudlni akciovy kurs obsahuje nejen veskera historické data, ale i soucasné vetejné
informace
5. aktudlni akciovy kurs obsahuje vSechny informace, tzn. jak vefejné, tak nevetejné

AW N

Tématicky okruh 10: Financ¢ni analyza podniku

1. Smlouva o prevodu zisku, kterou se akciova spoleCnost zavazuje prevést sviij zisk
nebo jeho ¢ast ve prospéch ridici osoby, musi obsahovat

1. ur¢eni maximalniho objemu prostiedk, ktery je mozné kazdoro¢né prevést

2. zavazek tidici osoby vii¢i akcionafiim, kteti nejsou ti€astnici této smlouvy, poskytnout

jim pfiméfené vyrovnani

3. v ptiloze ptedchozi souhlas dozor¢i rady s jejim uzavienim

4. souhlas spravce dané

5. uréeni minimalni vySe dividendy vyplacené kazdorocné ostatnim akcionariim

2. Akciova spolecnost vyplatila k 1.6.2004 dividendu na 1 akcii ve vySi K¢ 24,- Oc¢ekava
se, Ze v budoucnosti bude spole¢nost vyplacet dividendy kaZdoro¢né zvySené o 4%.
Za rozhodny i vyplatni den pro dividendu je povaZovan vidy 1.erven daného roku.
P¥i minimalnim poZadovaném vynosu 8% plati, Ze akcie je pri soucasné trzni cené K¢
624,- k 2.6 2004 trhem

1. spravné ocenéna

2. podhodnocend, coz je signal k jejimu nakupu

3. podhodnocena, coz je signal k jejimu prodeji

4. nadhodnocena, coz je signal k jejimu nakupu
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5. nadhodnocena, coz je signal k jejimu prodeji

3. Sménka nesmi
1. byt vystavena na vlastni fad vystavce
2. obsahovat tirokovou dolozku
3. byt pfevedena jinak nez rubopisem
4. vazat prikaz zaplatit ¢astku uvedenou ve sménce na splnéni podminky
5. byt akceptovana jen z Casti

Tématicky okruh 11: Derivaty

1. V pripadé, Ze realiza¢ni cena (strike price) kupni opce (call) je niZsi neZ trzni cena
jejiho podkladového aktiva, potom je opce:

1. mimo penize (OUT-OF-THE-MONEY)

2. na penézich (AT-THE-MONEY)

3. krytd (COVERED)

4. v bezarbitrdznim pasmu

5. v penézich (IN-THE-MONEY)

2. S rustem promptniho kurzu bazické akcie u kupni opce (call) vySe op¢ni prémie
1. zGstava na stejné hodnoté
2. klesa
3. roste
4. odpovida jeji vnitini hodnot¢
5. odpovida jeji casové hodnote

3. V ¢em spociva podstata reverzni strategie?
1. v ndkupu prodejni opce a souc¢asném prodeji kupni opce
2. v prodeji akcie, kterou v daném okamziku arbitrazér nevlastni, dale v prodeji prodejni
opce a nakupu kupni opce
3. v prodeji akcie, kterou v daném okamziku arbitrazér vlastni, v prodeji prodejni (put)
opce a nakupu kupni (call) opce
4. v nakupu spreadu
5. v prodeji spreadu
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