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UREDNI SDELENI
CESKE NARODNI BANKY

ze dne 20. cervence 2007
k povinnosti ucinit vefejnou nabidku akcii pri zvySovani zakladniho kapitalu

Pii vykonu dohledu nad kapitdlovym trhem se Ceska narodni banka setkala s piipady, kdy pfi
zvySovani zakladniho kapitdlu upisovanim akcii stdvajicimi akcionaii emitenti nedostali
povinnostem spojenym s veiejnou nabidkou akcii. S ohledem na to Ceska narodni banka
sd€luje toto stanovisko:

Informace o piednostnim pravu podle § 204a odst. 2 zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni
zakonik, ve znéni pozdéjSich predpisi (dale jen ,,obchodni zakonik*) je soucasné
vefejnou nabidkou akcii a neni-li ddna néktera z vyjimek uvedenych v § 34 odst. 3
zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpisi
(dale jen ,,zakon o podnikini na kapitalovém trhu*), bude tfeba aplikovat ustanoveni
o verejné nabidce a o prospektu cenného papiru (dale jen ,,prospekt“) podle Casti ¢tvrté
zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

Emitenti, kteri SirSimu okruhu osob, véetné stavajicich akcionaii, nabizeji akcie pri
zvySovani zakladniho kapitilu, jsou povinni uverejnit prospekt, ledaZe se u nich uplatni
néktera z vyjimek uvedenych v § 35 odst. 2 nebo § 35 odst. 3 zikona o podnikani na
kapitalovém trhu.

Obchodni zdkonik upravuje v § 204a zvySovani zékladniho kapitdlu upisovanim akcii
spoleCnosti stavajicim akcionaiiim, ktefi uplatnili pfednostni pravo. Podle § 204a odst. 2
obchodniho zakoniku je pfedstavenstvo spole¢nosti povinno zvefejnit a zptisobem uréenym
zakonem a stanovami pro svolani valné hromady oznamit akcionafim informaci
o pfednostnim pravu. Informace o prednostnim pravu podle § 204a odst. 2 obchodniho
zékoniku je soulasné vefejnou nabidkou akcii.' Podle § 204 obchodniho zakoniku se
na postup pfi zvySovani zékladniho kapitalu upisovanim akcii pouZzije pfimefené ustanoveni
§ 164 obchodniho zakoniku.

Podle § 164 odst. 4 obchodniho zdkoniku, jestlize se akcie spolecnosti upisuji na zakladé
vetejné nabidky akcii, musi byt nejpozdéji soucasné s nabidkou uvetejnén i prospekt cenného
papiru, ledaze zvlastni pravni predpis prospekt cenného papiru nevyzaduje, a museji byt
splnény podminky stanovené zvlaStnim pravnim piedpisem. Prospekt cenného papiru musi
byt pred uvefejnénim doruden Ceské narodni bance. Vefejna nabidka akcii nesmi byt
uvefejnéna pied schvalenim prospektu cenného papiru Ceskou nérodni bankou.

Zvlastnim pravnim pfedpisem zminovanym v § 164 odst. 4 obchodniho zikoniku byl
do 30. 4. 2004 zakon ¢. 591/1992 Sb., o cennych papirech, v rozhodném znéni, ode dne 1. 5.
2004 je timto zvlaStnim predpisem zédkon o podnikdni na kapitdlovém trhu, ktery v ¢ésti ¢tvrté

! Srov. D&di¢, J. a kol. Obchodni zdkonik. Komentdr. Dil II1. Polygon, Praha, 2002. s. 2541 nebo Stenglova, 1.,
Pliva, S., Tomsa, M. a kol. Obchodni zdkonik. Komentar. 11. vydani. C.H.Beck, Praha, 2005. s. 778.



Véstnik CNB ¢astka 19/2007 ze dne 6. srpna 2007
upravuje vefejné nabizeni cennych papiri. Pravni tUprava vetfejného nabizeni akcii
v obchodnim zékoniku je k zdkonu o podnikdni na kapitdlovém trhu ve vztahu lex specialis.

Obchodni zakonik podrobnéjsi tpravu vefejného nabizeni neobsahuje a odkazuje na Gpravu
zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

V této souvislosti Ize doplnit, Ze jsou nespravné nazory, které s odkazem na vyklad § 203
odst. 2 pism. d) obchodniho zadkoniku dovozuji, ze pti zvySeni zakladniho kapitalu spolecnosti
se nejednd o vefejnou nabidku vzdy, ale jen jestlize se akcionafi pfi rozhodovani na valné
hromadé rozhodnou, Ze akcie, které nebudou upsdny s vyuzitim prednostniho prava, budou
nabidnuty k upsani na zaklad¢é vefejné nabidky. Vetejnou nabidku pak je spole¢nost povinna
¢init jen tehdy, je-li tak stanoveno v rozhodnuti valné hromady podle § 203 odst. 2 pism. d)
obchodniho zakoniku nebo v pfipadé, kdy usneseni valné hromady neobsahuje tudaje
v citovaném ustanoveni uvedené (viz dikce § 203 odst. 3 obchodniho zakoniku). Jiné nazory
se opiraji o to, ze pii zvySovani zékladniho kapitdlu upisovanim akcii s vyuzitim
pfednostniho prava nejsou naplnény pojmové nalezitosti veiejné nabidky podle § 34 zakona
o podnikani na kapitalovém trhu, nebot’ informace povinné uvetejiiovana podle obchodniho
zakoniku neobsahuje udaje, které jsou obvykle pro nezucastnéného investora rozhodujici a
nezbytné. Rovnéz argumentaci, ze stavajici akcionafe nelze povazovat za Sir$i okruh osob
ve smyslu § 34 zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu, je potfeba odmitnout (srov. v této
souvislosti i vyjimku v § 35 odst. 3 pism. c¢) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu).

V ptipad¢ poruseni povinnosti pii vefejném nabizeni akcii pii zvySovani zakladniho kapitalu
se jedna o poruSeni povinnosti stanovené obchodnim zdkonikem a soucasné spravni delikt,
ktery miize Ceska narodni banka postihovat podle § 9b odst. 1 pism. d) ve spojeni s § 7a odst.
1 pism. d) zédkona €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné a doplnéni
dalsich zdkont, ve znéni pozdéjsich predpist.
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