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Cast 1. Obecna ustanoveni

§1

Uvodni ustanoveni

(1) Ceské narodni banka (dale jen "CNB") na zikladé § 31 odst. 1 zakona &. 6/1993
Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozd&jsich piedpisi a § 26 odst. 5 zakona
¢. 190/2004 Sb. (dale jen ,zdkon o dluhopisech"), dava do prodeje statni dluhopisy
a miZze zpovefeni Ministerstva financi vykonavat i Cinnosti spojené s jejich spravou,
splacenim a prevody poptipadé i dalsi pozadované ¢innosti.

(2) Tato Pravidla pro primarni prodej stfednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopisti organizovany Ceskou narodni bankou (dale jen "Pravidla") se vydavaji
po projednani s Ministerstvem financi. Pravidla upravuji, neni-li déle stanoveno jinak
(odst. 3), postupy a pravidla pti primarnim prodeji sttednédobych a dlouhodobych statnich
dluhopist (dale jen "SD") vydavanych v Ceské republice v zaknihované podobé, evidovanych
ve Stfedisku cennych papirii (dale jen "SCP"), pro n&z je CNB Ministerstvem financi
povétena organizaci primarniho prodeje.

(3) Jsou-li v Ceské republice prodavany SD vydavané v zahraniGi, pouZiji se
ustanoveni téchto Pravidel piiméfené. Pripadna dalsi konkretizace postupt a pravidel pro
primarni prodej mize byt obsazena v oznameni o aukci SD nebo v dokumentu, ktery je
obdobou emisnich podminek podle zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech.

(4) Emitentem SD je Ceska republika zastoupend Ministerstvem financi Ceské
republiky (dale jen "emitent").

§2

Emisni podminky

(1) Vydavani SD se tidi Emisnimi podminkami SD.
(2) Emisni podminky SD jsou zvefejiiovany ve Sbirce zakonl, a dale zplsobem
umoziujicim dalkovy piistup a jsou téz k dispozici u emitenta, administratora emise a CNB.

§3

Organizace primarniho prodeje

(1) SD se prodavaji na primarnim trhu zejména formou aukce pro piimé ucastniky
aukci (déle jen "PU") nebo formou piimého prodeje vybranym PU nebo administratorovi
emise.

(2) Ostatni z4jemci z fad pravnickych i fyzickych osob, tuzemcti i cizozemcti (déle jen
"klienti") se mohou primarniho trhu SD z(&astnit nepiimo prostiednictvim PU tak, ze PU
zahrnou jejich pozadavek do své objednavky.

(3) CNB se souhlasem emitenta stanovi aukéni limit (§ 13 Pravidel - Aukéni limit),
ktery je pro PU zavazny. CNB je se souhlasem emitenta opravnéna tento limit
v piipadé¢ jednotlivé aukce zménit nebo i zrusit.

(4) Aukce pro PU organizuje CNB. Aukénim mistem je CNB. Pravidla aukci jsou
uvedena v ¢asti tieti Pravidel - Auk¢ni pravidla.

(5) Vyporadani primdrniho prodeje se uskuteciiuje v den emise. Pravnickd nebo
fyzicka osoba, ktera je na zakladé¢ vysledku aukce prvnim nabyvatelem vydanych
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zaknihovanych dluhopist (dale jen ,,upisovatel®), je povinna zaplatit emitentovi za vydané
dluhopisy nejpozdé€ji v den vypotadani priméarni emise dluhopist. Neni-li upisovatel clenem
UNIVYC, as. (dale jen ,,Univyc®), musi pro ucely vyporddani primarni emise dluhopist
pouzit sluzeb ¢lena Univycu.

(6) Piipsani dluhopisti na ucty majitelt cennych papirit v SCP provadi Univyc na
zaklade¢:

a) informaci o vysledcich aukce,
b) informace o upisovatelich cennych papird,
c) platby upisovatele.

(7) Vedouci manaZeti vetejnych emisi SD vydavanych v zahrani¢i a protistrany pro
provadéni operaci se SD na sekundarnim trhu jsou vybirani emitentem pouze z uchazect,
kteti jsou PU SD v CR, osobou ovladajici PU SD v CR nebo osobou ovladanou osobou
ovladajici PU SD v CR.

(8) Derivatové operace uzavira emitent zejména s protistranami, které jsou PU SD
v CR, osobou ovladajici PU SD v CR nebo osobou ovladanou osobou ovladajici PU SD v CR.

§4

Administrator emise

(1) Administrator emise (déle jen ,,administrator) zajist'uje nezbytné ¢innosti spojené
s vydanim, spravou a splacenim statniho dluhu z titulu SD, zejména zaknihovani SD v SCP
a vyporadani podle vysledka aukce, vyplatu vynost a vyplatu jistin pii splatnosti SD. Tyto
¢innosti zajist'uje administrator na zakladé povéteni od emitenta.

(2) Je-li administratorem CNB, pak prava a povinnosti administratora emise stanovi
smlouva mezi emitentem a CNB, v ostatnich ptipadech pak smlouva mezi administratorem,
emitentem a CNB.

§5

Oznacéovani emisi

(1) Emise SD se oznacuji nasledujicim zptisobem:
CR, x,xx %, 1T ,
kde x,xx je procentni vySe kuponu SD s presnosti na dvé desetinnd mista a rr posledni
dvojcisli roku splatnosti SD.
(2) V ptipad¢ variabiln¢ stanoveného kuponu se misto procentni vySe kupdnu pouzije
zkratka VAR.
(3) Emise SD jsou jednoznaéné¢ urceny kodem ISIN a poradovym ¢islem emise.
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Cast2.  Kritéria pro PU

a)

b)

g)

§6

Podminky pro &lenstvi ve skupiné PU

(1) Mezi &leny skupiny PU mohou byt zatazeni pouze:
banka s bankovni licenci udélenou podle § 4 zékona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni
pozdé¢jsich predpist (déle jen ,,zdkon o bankach®), jez je na zaklad¢ této licence opravnéna
k poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a) az c) a pism. e) zakona
¢. 256/2004 Sb., o podnikédni na kapitdlovém trhu (déle jen ,,zdkon o podnikani
na kapitalovém trhu®),
pobocka zahrani¢ni banky s bankovni licenci udélenou podle § 5 zdkona o bankéch, jez je
na zéklad¢ této licence opravnéna k poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2
pism. a) az c) a pism. ) zdkona o podnikéani na kapitdlovém trhu,
zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném ¢lenském staté Evropské unie opravnéna na zakladé
jednotné licence podle § 5c a nasledujicich zdkona o bankach k vykonu ¢innosti podle
§ 5d pism. d) a pism. g) bodu 4. zakona o bankach na izemi Ceské republiky,
obchodnik s cennymi papiry podle § 5 zakona o podnikéni na kapitdlovém trhu opravnény
k poskytovani investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a) az c) a pism. e) zakona
o podnikani na kapitalovém trhu,
zahrani¢ni osoba poskytujici v souladu s § 28 zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu
investi¢ni sluzby podle § 4 odst. 2 pism. a) az c) a pism. e) zdkona o podnikani
na kapitalovém trhu prostiednictvim organizacni slozky,
zahrani¢ni osoba se sidlem v jiném cClenském staté Evropské unie opravnéna na zéakladé
jednotné licence podle § 24 a § 25 zdkona o podnikéni na kapitalovém trhu k poskytovani
investi¢nich sluzeb podle § 4 odst. 2 pism. a) az c) a pism. e) zdkona o podnikani
na kapitalovém trhu na izemi Ceské republiky,
zahrani¢ni osoba se sidlem na tizemi Evropské unie, kterd je bankou, pobockou banky,
obchodnikem s cennymi papiry nebo pobockou obchodnika s cennymi papiry, a kterd ma
na uzemi Evropské unie opravnéni k poskytovani investicnich sluzeb vyjmenovanych v
§ 4 odst. 2 pism. a) az c) a pism. ) zdkona o podnikani na kapitalovém trhu.

(2) Osoba uvedena v § 6 odst. 1 pism. c), f), g) musi mit sou¢asné statut PU (nebo

obdobny) v jiném clenském staté Evropské unie.

a)
b)
©)
d)

(3) PU musi splitovat nasledujici podminky:
ma Gdet v ziltovacim centru CNB nebo je na zuétovaci centrum CNB napojen
prostiednictvim nékteré banky,

je €lenem Univycu nebo je schopen prostfednictvim jiného ¢lena Univycu vypoifadat

obchody své i svych klientd,

je schopen podavat své objednavky do aukce prostiednictvim systému Bloomberg

dle § 14 téchto Pravidel,

aktivné piisobi na sekundarnim trhu SD, tzn.

1)  je schopen obchodovat na organizovanych trzich i na OTC trhu,

ii) pusobi jako tvlrce trhu pro nejlikvidnéj§i SD v pracovni dny v dobé od 9 do 16.30
hod., ve dnech predchazejicich dniim pracovniho klidu v dob¢ od 9 do 15 hod. Seznam
nejlikvidngjsich SD stanovuje emitent po konzultaci s CNB a Ceskym klubem
obchodnikt s dluhopisy a zvetejnuje zpiisobem umoziujicim dalkovy ptistup,

iil) pfispiva svymi cenami do fixingu statnich dluhopisii v souladu s Burzovnimi pravidly
cast VIII. — Stanoveni pramérné referencni ceny dluhopist,

iv) vhodnym zpiisobem umozni Ministerstvu financi a CNB piistup ke svym kotovanym
cenam.
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e)

d)

g)

h)

)

neni naruSena jeho divéryhodnost mezi ostatnimi subjekty kapitdlového trhu.

§7

Povinnosti PU

(1) PU musi spliiovat nasledujici podminky:
je povinen dodrZovat tato Pravidla a pfipadné dal$i podminky jednotlivych aukeci
stanovené a vyhlasené CNB v souladu s témito Pravidly a je na vyzadani povinen dolozit
CNB plnéni povinnosti PU vyplyvajicich z Pravidel,
je povinen plnit informaéni povinnost vii¢i CNB stanovenou v odstavci 2; hodnoceni
aktivity provadéné emitentem na zdklad€ informacni povinnosti stanovené v dokumentu
»Zasady spoluprace a hodnoceni aktivity primarnich dealerd ¢eskych statnich dluhopisi*
publikovaném ve Finan¢nim zpravodaji Ministerstva financi a zplsobem umoziujicim
dalkovy piistup nema zadny vliv na u¢ast PU v aukcich SD,
je povinen v ramci svého volného limitu pfijimat objednavky klienti a podavat je
do aukce a vhodnym zpiisobem zvetejnit postupy pro piijimani téchto objednavek,
je povinen zajistit, aby kazdy upisovatel ve lhiité stanovené administratorem predlozil
administratorovi zplnomocnéni Univycu k odebrani dluhopisu z uctu upisovatele v SCP
v piipad¢, Ze upisovatel nesplni svilj zdvazek zaplatit upsané dluhopisy nejpozdé€ji v den
vypofadani emise dluhopisii; zdroveil je povinen zajistit, aby upisovatel v piipade,
ze nesplni svilj zdvazek zaplatit upsané dluhopisy nejpozdéji v den vypotradani emise
dluhopist, uhradil poplatek Univycu a naklady SCP s nesplnénim tohoto zavazku spojené,
je povinen dodrzovat podminky stanovené a vyhlaSené administratorem,
souhlasi s uvedenim v seznamu PU, ktery zveiejiiuje CNB a se zvefejnénim seznamu
obchodnich mist a obchodnich podminek v rozsahu udajii poskytnutych CNB,
je povinen piedat CNB vyplnény formuldé Podpisové vzory pfimého tucastnika aukci
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti (Pfiloha 1d Pravidel); pouze osoby
uvedené¢ ve formulafi Podpisové vzory piimého tucCastnika aukci stfednédobych
a dlouhodobych statnich dluhopist jsou opravnény zadavat nebo podepisovat objednavky
do aukce,
je povinen piedat CNB vyplnény formulai Kontaktni osoby a adresy p¥imého uéastnika
aukci sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti (Ptiloha 1e Pravidel),
jeho podil na celkovém ro¢nim obratu viech PU na sekundarnim trhu SD musi &init
alespoii 1 %,
je povinen upsat v hodnoticim obdobi minimalné 3 % z celkového jmenovitého objemu
SD nabizeného v aukcich SD. Hodnoticim obdobim je obdobi, po které patfil hodnoceny
PU do skupiny PU, nejdéle viak cely kalendaini rok.

(2) Informaéni povinnost podle odst. 1 pism. b) splni PU tak, Ze doru¢i na kontaktni

adresu CNB uvedenou v pfiloze Pravidel &. 3 - Opravnéné osoby a kontaktni adresy CNB
vypis z obchodniho rejstiiku nebo jiny doklad potvrzujici splnéni § 6 odst.1 téchto Pravidel a
udaje podle odst. 1 pism. g) a h) bezodkladné vzdy po piipadné zméné.

(3) Seznam PU pro SD zveiejiiovany CNB obsahuje zejména jméno a sidlo PU.

§8

Zadost o zarazeni mezi PU

(1) Zadatel o zafazeni mezi PU (dale v &asti druhé jen "zadatel") podava CNB

pisemnou z&dost o zatazeni mezi PU na kontaktni adresu.
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(2) Zadatel v dobé podani zadosti musi spliiovat nasledujici podminky:
a) vyhovuje § 6,
b) vobdobi tifi mésici predchdzejicich podani Zzadosti se prostfednictvim nékterého
(resp. nékterych) PU zagastioval aukci SD vyhlasenych CNB a upsal nejméné 3 %
z celkového nabizeného objemu v tomto obdobi,
¢) je schopen plnit podminky kladené na PU v rozsahu § 7.
(3) V ptiloze zadosti uvede zadatel:
a) vypis z obchodniho rejstiiku nebo jiny doklad potvrzujici splnéni § 6 odst. 1 téchto
Pravidel,
b) tudaje podle § 7 odst. 1 pism. g) a h),
¢) informace o svych uspokojenych objednavkach v aukcich SD v obdobi dle odst. 2 pism.b,
d) udaje o mésicnich obratech na sekundarnim trhu SD v obdobi dle odst. 2 pism. b.

§9

Vyftizovani Zadosti o zarazeni mezi PU

(1) O ptijeti zadatele do skupiny PU rozhoduje emitent po dohodé s CNB do 30 dnii
po obdrzeni kompletni Zadosti.

(2) Rozhodnuti o piijeti ¢ nepiijeti Zadatele do skupiny PU sdéli CNB zadateli
v pisemné formé.

(3) Na zafazeni do skupiny PU neni narok a piipadné nepiijeti zadosti se zadateli
nezdivodiiuje.

§10
Vyrazeni ze skupiny PU

Vytadit ze skupiny PU lze:
a) na zéklad¢ Zadosti PU o vyfazeni ze skupiny PU,
b) postupem podle ¢asti ¢tvrté Pravidel v ramci sankei pti poruSeni Pravidel.

Cast 3. Auk¢ni pravidla

§11
Oznameni o aukci

(1) Oznameni o aukci zvefejiiuje emitent a CNB zptisobem umoziiujicim dalkovy
ptistup, prostfednictvim informacnich agentur, popf. tisku, zpravidla Ctyfi pracovni dny pied
aukci, nejpozdéji vsak tii pracovni dny pred aukei.

(2) Oznameni o aukci obsahuje zejména:
a) ISIN emise,
b) typ aukce a zplsob podavani objednéavek,
¢) datum aukce,
d) datum emise,
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e) datum splatnosti,
f) jmenovity objem nabizeny do aukce,
g) lhitu pro piijem objednavek.
(3) Neni-li mozno z technickych diivodii oznameni o aukci zvefejnit, CNB informuje
piimo kontaktni osoby PU.
(4) V ptipadé, Ze neni ozndmeni o aukci zvefejnéno podle odst. 1, obrati se PU na
opravnéné zaméstnance CNB.

§12
Podavani a pfijem objednivek

(1) PU podavaji své objednavky do aukce prostiednictvim funkce CZTS v systému
Bloomberg z termindlu opravnéného uzivatele uvedeného na formulédii Podpisové vzory
piimého tcastnika aukci statnich dluhopist (Ptiloha 1d Pravidel).

(2) Neni-li mozno podat objednavky zptisobem dle odst. 1, je PU povinen o tom
neprodlené informovat opravnéné zaméstnance CNB a objednavky ve stanovené lhiité zaslat
faxem na pfedepsaném formuléii (Pfilohy la a 1b Pravidel) na kontaktni faxové ¢islo nebo
dorugit ptimo opravnénym zaméstnancim CNB (dale jen ,,nahradni podani objednavek®)

(3) Kontaktni adresy, telefony a faxy jsou uvedeny v Pfiloze 3 Pravidel - Opravnéné
osoby a kontaktni adresy CNB. Jména a podpisové vzory opravnénych zaméstnanctt CNB
jsou zasilany piimo PU.

(4) Kazdy PU zasild na predepsaném formulafi (Piiloha 1c¢ Pravidel) prostfednictvim
elektronické posty systému Bloomberg nebo na kontaktni faxové &islo CNB seznam viech
investor (klientli 1 sebe), jejichz objednavky ptedal do aukce. Seznam investorl je tfeba
dorucit nejpozdéji v pracovni den nasledujici po dni aukce.

(5) Konkuren¢ni objednavky se podavaji ve formatu, ktery odpovida zvetejnénému
zpusobu zadavani objednavek.

(6) V ptipad¢ formalnich nedostatkli objednavky nebo seznamu investori mohou
opravnéni zaméstnanci CNB zadat PU o jejich odstranéni, neni to viak jejich povinnost. Tim
neni dotéena odpovédnost PU za formalné i vécné spravné vyplnéni objednavky a seznamu
investorti a jejich doru¢eni CNB.

(7) PU odpovida za formélni i vécnou spravnost udaji uvedenych v objednavce
a seznamu investord.

§13
Aukéni limit

(1) Maximalni mozny podil celkové objednavky PU v konkurenéni &asti aukce &ini
50% ze jmenovitého objemu SD nabizenych do aukce.

(2) Kontrolu dodrZeni auk¢niho limitu dle odst. 1 provadi CNB pifed vyhodnocenim
aukce.

§ 14
Zpracovani objednavek

(1) CNB je opravnéna rozhodnout o vyfazeni nebo zkriceni jakékoliv objednavky
ptedané PU v piipadé nedodrzeni aukénich pravidel.
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(2) Jednotlivé objednavky PU se zpracovavaji podle Pfilohy 2 — Algoritmus
a zpracovani objednavek v zavislosti na zptisobu zadavani objedndvek do aukce.

(3) Jednotlivd objednavka PU s nejvy$§im vynosem nebo nejniz§i cenou se
nezpracuje, jestlize by se danou objednavkou ptekrocil aukéni limit. V ptipad¢€, ze by doslo
nezpracovanim této objednavky k poklesu objednané¢ho objemu pod stanoveny auk¢ni limit,
CNB snizi objem objednavky tak, aby celkovy objem objednavek byl roven aukénimu limitu.

(4) Emitent ma v pribéhu aukce pravo zkratit nebo navysit jmenovity objem SD
nabizenych do aukce. Piipadné nedodrzeni auk¢nich limitd z tohoto diivodu nebude
povazovano za poruseni Pravidel.

(5) Konkrétni popis jednotlivych krokl algoritmu aukce pii zpracovani objednavek
jednotlivych PU je uveden v Piiloze 2 Pravidel - Algoritmus a zpracovani objednavek.

§15
Oznameni vysledkii aukce

(1) Oznameni o vysledcich aukce zvefejiiuje CNB zpiisobem umozitujicim dalkovy
ptistup, prostiednictvim informacnich agentur, popf. tisku, zpravidla v den aukce.
(2) Zvetejnéné vysledky aukce obsahuji zejména:
a) pozadovany jmenovity objem konkuren¢nich a nekonkurenénich objednévek,
b) prodany objem emise celkovy, ztoho za konkurencni a nekonkurencni
objednavky,
¢) minimalni, primérmy a maximalni akceptovany vynos do splatnosti
a minimalni, primérnou a maximalni cenu,
d) koeficient uspokojeni objednavek s maximalnim ¢i minimdlnim akceptovanym
vynosem a minimalni ¢i maximalni akceptovanou cenou.
(3) Informace o uspokojeni jednotlivych objednavek maji PU po skonéeni aukce
k dispozici v systému Bloomberg prostfednictvim funkce CZTS. V piipadé nahradniho
podani objednavek budou tyto informace zaslany na kontaktni faxova Cisla zpravidla v den
aukce, nejpozdéji vsak v pracovni den nésledujici po dni aukce, a to nejpozdéji do 10 hodin.
(4) V piipadé, e PU neobdrzi oznameni podle odstavce 3, obrati se na opravnéné
zaméstnance CNB (Piiloha 3a) s zadosti o zaslani ozndmeni.

§16
Reklamace

(1) PU, ktery zjisti chybu ve vysledcich aukce ¢&i jiné piipadné nedopatieni pii aukei,
tuto skuteénost neprodlend po jejim zjisténi pisemné oznami (dale jen "reklamace") CNB
na kontaktni adresu pro zasilani reklamaci (Pfiloha 3b). Reklamace musi byt podepsana
osobou, jejiz podpis je uveden na platném podpisovém vzoru PU v CNB.

(2) CNB je povinna do tfi pracovnich dnii od obdrzeni reklamace poskytnout PU,
ktery podal reklamaci, pisemnou informaci o jejim vyfizeni.

(3) Nesouhlasi-li PU se zptisobem vyiizeni reklamace, mize zaslat CNB pisemnou
stiznost na kontaktni adresu pro zasilani stiznosti. CNB je povinna stiZznost progetfit
a o vysledku tohoto $etieni a svych zavérech v dané véci informovat PU do 5 pracovnich dnti
po obdrzeni stiznosti.
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Cast4.  Postup p¥i neplnéni Pravidel

§17
Poruseni Pravidel

(1) Porusenim Pravidel se rozumi:
a) poruseni podminek pro &lenstvi ve skuping PU (§ 6) nebo povinnosti PU (§ 7),
b) poruseni aukénich pravidel ze strany PU (&ast tieti),
c) zkreslovani nebo pokus o zkreslovani poskytovanych tdajii ze strany PU
v ramci téchto Pravidel.
(2) Nedodrzeni nékterého ustanoveni Pravidel v duasledku ulozenych sankci
se nepovazuje za poruseni Pravidel.
(3) O poruseni povinnosti vykonavat funkei tvlirce trhu ve smyslu § 6 odst. 3 pism. d)
bod ii) informuje Cesky klub obchodniki s dluhopisy emitenta a CNB na mésiéni bazi.

§18
Opatieni k napravé a sankce

(1) Zjisti-li se, ze PU porusuje Pravidla (§ 17), miize emitent po dohodé s CNB podle
povahy poruseni ulozit opatieni k napraveé nebo sankce nebo opatfeni k napraveé a sankce.
(2) CNB mtize v opatieni k napravé vyzadovat zejména, aby PU ve stanovené lhiité
upustil od poruSovani Pravidel.
(3) Jako sankci je mozné PU ulozZit zejména:
a) zékaz ucasti v jedné nebo vice aukcich,
b) snizeni auk¢éniho limitu dle § 13 odst. 1 Pravidel na jednu nebo vice aukci,
¢) vyfazeni ze skupiny PU.
(4) O sankcich rozhoduje emitent na navrh CNB. Sankce je mozno ulozit PU
s okamzitou platnosti.
(5) O uloZeni sankce informuje CNB pisemné kontaktni osoby PU uvedené
v Priloze 1e Pravidel.

Cast 5. Zavérecna ustanoveni

§19
Zverejiiovani a zmény Pravidel

(1) Tato Pravidla zvefejni CNB ve Véstniku CNB formou tfedniho sdéleni
a dale zpiisobem umoziujicim dalkovy pfistup.

(2) CNB je opravnéna Pravidla ménit a dopliiovat po dohodé s emitentem.

(3) Zmény nebo doplnéni Pravidel zvefejni CNB ve Véstniku CNB formou uiedniho
sdéleni a dale zpiisobem umoziujicim dalkovy pfistup.

(4) CNB poskytne pti kazdé zméné Pravidel PU pfiméfeny &as k piizptisobeni jejich
¢innosti.

(5) Tato Pravidla mohou byt ptelozena do cizich jazyki. Dojde-li k rozporu mezi
ruznymi jazykovymi verzemi Pravidel, je rozhodujici verze Ceska.

11
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§20
ZruSovaci ustanoveni

Dnem tucinnosti téchto Pravidel pozbyva platnosti sedma verze Pravidel pro primarni
prodej stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisii organizovany Ceskou narodni

bankou uvefejnéna tfednim sdélenim Ceské narodni banky ¢&. 24/2006 ze dne 22. prosince
2006, uvetejnénym ve Véstniku CNB, castka 21/2006.

§21
Ud¢innost

Tato Pravidla nabyvaji i¢innosti dne 4. kvétna 2009.

Clen bankovni rady a vrchni feditel
doc. Ing. PhDr. Vladimir Tomsik, Ph.D. v.r.

12
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Priloha 1. Formulare a textové ¢asti

V této priloze jsou uvedeny nasledujici formuléie a jejich textovy popis:

a) Souhrnna objedniavka primarniho nakupu v konkurenéni ¢asti aukce
(Priloha 1a),

b) Objednavka primarniho nakupu v nekonkurenéni ¢asti aukce (Priloha 1b),

¢) Seznam investori (Priloha 1c¢),

d) Podpisové vzory primého ucastnika aukci stfednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisi (Priloha 1d),

e) Kontaktni osoby a adresy primého ucastnika aukci stifednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisi (Priloha 1e).

13
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Piiloha la

Potadové &islo: | |

Nazev PU

ISIN a nazev emise:

Cislo obiednavky: | / |

Souhrnna objednavka primarniho nakupu

v konkuren¢ni ¢asti aukce

Poradové cislo
Objednavky

Ref. cislo
aukéniho
mista

Objem SD ve jmenovité hodnoté Vynos/cena
(v tis. K<) SD

QR [ [R [D [DO [ DO [ DO [D | DO DO [ |t [t [t [t [t [t [yt | et | et
I R IR Y I N I I Y = S N S SN T N T S N IS A A e N A B Bl A L R

Celkem

0 tis K¢

Podpis PU
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Piiloha la

Souhrnna objednavka primarniho nakupu v konkurencni ¢asti aukce

(1) Potadové¢ c¢islo vyplni na formulafi Souhrnnd objedndvka primarniho nakupu
v konkuren¢ni ¢asti aukce (dale jen "Konkuren¢ni objednavka") opravnény zaméstnanec
CNB.

(2) "Cislo objednavky" vypliuje PU ve tvaru X/Y, kde X je pofadové ¢&islo formulate
a Y celkovy pocet formulari. Je-li formulaf pouze jeden, vyplni se 1/1, jsou-li dva, prvni se
oznaci jako 1/2 a druhy jako 2/2 atd.

(3) Na kazdém formulfi Konkurenéni objednavka PU uvede tyto tidaje:

- identifikaci PU (nazev PU)
- zékladni identifika¢ni idaje o emisi (ISIN a nazev emise)

(4) Ve sloupci "Vynos/cena SD" PU uvede v zavislosti podle zpiisobu zadavani
objednavek do aukce uvedeného v Oznameni o aukci vynos v procentech p.a. ¢i cenu
na pozadovany pocet desetinnych mist.

(5) Polozky ve sloupci "Ref. ¢islo aukéniho mista" vypliiuje aukéni misto.

(6) Konkuren¢ni objednavka musi byt podepsana opravnénou osobou, jejiz podpisovy
vzor uvedeny ve formuldii Podpisové vzory piimého ucastnika aukei stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisii (Piiloha 1d) ma CNB k dispozici.
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Piiloha 1b

Potadové &islo: |

Nazev PU

ISIN a nazev emise:

Objednavka primarniho nakupu
v nekonkurenéni ¢asti aukce

. . Objem SD ve jmenovité hodnoté Ref.vclrs lo
Objednavka . « aukéniho
(v tis. K¢) .
mista
N
Celkem 0 tis K¢
Podpis PU
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Piiloha 1b

Objednavka primarniho nidkupu v nekonkurenéni ¢asti aukce

(1) Potadové cislo vyplni na formulati Objednavka primarniho nakupu
v nekonkurencni ¢asti aukce (dale jen "Nekonkuren¢ni objednavka") opravnény zaméstnanec
CNB.
(2) Na kazdém formulaii Nekonkurenéni objednavka PU uvede tyto idaje:
- identifikaci PU (nazev PU)
- zakladni identifika¢ni idaje o emisi (ISIN a nadzev emise)
(3) Polozky ve sloupci "Ref. ¢islo aukéniho mista" vyplituje aukéni misto.
(4) Nekonkuren¢ni objednavka musi byt podepsdna opravnénou osobou, jejiz
podpisovy vzor uvedeny ve formuldfi Podpisové vzory piimého ucastnika aukci
sttednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist (Piloha 1d) ma CNB k dispozici.
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K objednavce &.:

Piiloha 1c

Cislo seznamu: ‘

nazev PU

ISIN a nazev emise:

Seznam investoru

L. x Objem SD ve jmenovité | Vynos/cena
Nazev investora IC hodnoté (v tis. K¢) SD
Celkem 0| tis K¢

Pozn.: zahrnuji se i pozadavky investorti vypotadavané na sekundarnim trhu po skonceni aukce

18
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Piiloha 1c

Seznam investoru

(1) Seznam investoru (déale jen "Seznam") se vztahuje ke Konkuren¢ni objednavce,
jejiz ¢islo je uvedeno v polozce "K objednavce ¢.:" a k Nekonkurenéni objednavce. V této
polozce PU uvede tdaj z polozky "Cislo objednavky" v pfislusném formulafi Souhrnna
objednéavka primarniho ndkupu v konkurenéni ¢asti aukce.

(2) "Cislo seznamu" PU uvede ve tvaru X/Y, kde X je potfadové ¢&islo formuléie
a Y celkovy pocet formulaitt Seznamu. U jednoho Seznamu se uvadi 1/1, u dvou je prvni
oznacen 1/2, druhy 2/2 atd.

(3) Nazev PU a identifika¢ni tidaje o emisi (ISIN a nazev emise) uvede PU podle
obdobnych udajl ve formulafi Objednéavky.

(4) Ve sloupci "Nazev investora" se uvede nezkraceny ndzev nebo jméno
investora - klienta nebo PU.

(5) Ve sloupci "IC" se uvede IC nebo rodné ¢&islo investora (klienta nebo PU),
je-1i mu ptidéleno.

(6) Jednotlivé pozadavky investora (zahrnuji se i1 pozadavky vypotfadavané na
sekundarnim trhu po skondeni aukce) PU uvede pod sebou ve sloupci "Objem SD
ve jmenovité hodnot&", pfi¢emz identifikaci investora ve sloupcich "Nazev investora" a "IC"
staci uvést u prvniho fadku pozadavki investora.

(7) Ve sloupci "Vynos/cena SD" PU uvadi v zavislosti na zptsobu zadavani
objednavek do aukce uvedenému v Oznameni o aukci vynos ¢i cenu na pozadovany pocet
desetinnych mist podle toho, s jakym vynosem ¢i cenou je pozadavek investora zahrnut do
Konkurenéni objednavky. U nekonkurenénich objednavek PU ve sloupci "Vynos/cena SD"
uvede pismeno "N".

(8) Seznam musi byt podepsdn opravnénou osobou, jejiz podpisovy vzor uvedeny
ve formulatfi Podpisové vzory piimého ucastnika aukci stiednédobych a dlouhodobych
statnich dluhopisti (Piiloha 1d) ma CNB k dispozici.
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Piiloha 1d

PODPISOVE VZORY
PRIMEHO UCASTNIKA AUKCI
STREDNEDOBYCH A DLOUHODOBYCH STATNICH DLUHOPISU

Strana:

IC a nazev PU:

Sidlo PU:

Nize uvedené osoby jsou opravnény a zplnomocnény vlastnoru¢nim podpisem potvrzovat
objednavky vyse uvedené¢ho PU do aukci SD. RovnéZ jsou opravnény zadavat objednavky
prostifednictvim informacniho systému Bloomberg.

E:Ellll(’g Ienéno a prijmeni Teﬁz}f(on Bloomberg UUID Podpis
1
2
3
4
5
6
Vo dne............

Podpis PU

20




Véstnik CNB ¢astka 6/2009 ze dne 29. dubna 2009

Piiloha le

KONTAKTNI OSOBY A ADRESY
PRIMEHO UCASTNIKA AUKCI
STREDNEDOBYCH A DLOUHODOBYCH STATNICH DLUHOPISU

IC a nazev PU:

Sidlo PU:
Titul, jméno a ptijmeni Telefon Adresa
Funkce Fax
A
B
A: Pro styk s CNB B: Pro styk s investory
Vo dne.............
Podpis PU
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Piiloha 2.  Algoritmus a zpracovani objednavek

a) Zpusob zadavani objednavek do aukce v cené
b) Zplsob zadavani objednavek do aukce ve vynosu

Piiloha 2a - Zpusob zadavani objednavek do aukce v cené

(1) Jmenovity objem emise nabizeny v aukci se stanovi pfedem, miize vSak byt
v prub&hu aukce zménén.

(2) Pokud je jednim z parametri aukce minimalni akceptovatelnd cena, objednavky
s niz8i cenou nez je minimdalni akceptovatelnd cena jsou odmitnuty.

(3) Aukce je zpravidla rozd&lena na konkurenéni a nekonkurenéni ¢ast. PU nejdiive
podavaji objednavky do konkurencni Césti aukce, ve které se nabizi minimalné 85 %
jmenovitého objemu emise nabizeného v aukci. Po zvetejnéni vysledkii konkurencni ¢ésti
aukce mize byt oteviena nekonkurenéni cast aukce, ve které se proddva maximalné 15 %
jmenovitého objemu emise nabizeného v aukei.

(4) Prabeh konkurencni ¢asti aukce:

a) cast emise prodavana v konkurencni Casti aukce se rozd€li mezi konkurencni
objednavky tak, Ze se nejprve uspokoji objednévky s vyssi cenou,

b) je-li objem objednavek za minimalni akceptovanou cenu vétSi nez dosud
nerozdéleny zbytek emise, pak:

1) se bud zvétsi objem emise tak, aby vSechny objednavky za minimalni
akceptovanou cenu byly plné uspokojeny; objedndvky s niz§i cenou jsou
odmitnuty;

ii) nebo vSechny objedndvky na urovni minimalni akceptované ceny jsou pomérné
kraceny, tzn. ndsobeny koeficientem kraceni. Vysledek se zaokrouhli dola na
celé nasobky minimalniho obchodovatelného objemu (jednotlivé kusy).
Nedojde-li timto zplisobem k upsani celého objemu emise, pak se nerozdélené
dluhopisy rozdéli jednotlivé mezi kracené objednavky v pofadi od nejvyssiho
zbytku po zaokrouhleni (Cast Cisla za desetinnou Carkou) dola. V ptipadé
rovnosti tohoto zbytku rozhoduje ¢as podéani objednavky. Pfi shodném casu
podani objednavky rozhoduje los.

¢) minimalni akceptovana cena se urci jako nejnizsi cena, za kterou je mozné pfi
daném jmenovitém objemu nabizeném do aukce alespoi ¢astecné uspokojit doslé
objednavky,

d) uspésné konkurencni objednavky jsou uspokojeny za cenu, za kterou byly
objednany,

e) z vysledkl konkurencni aukce se vypocita primérnd cena aukce, ktera se stanovi
jako vazeny pramér cen uspokojenych konkurenénich objednévek,

f) emitent mize zménit alokaci uspokojenych objednavek tcastnikiim konkurenéni
¢asti aukce v pripad¢ snizeni jmenovitého objemu SD prodavaného v aukci.

(5) Prabéh nekonkurencni casti aukce:

a) po vyhlaSeni vysledki konkurenéni €asti aukce se vypocte maximalni mozna
vySe objednavky kazdého ucastnika nekonkurencni Céasti aukce (déle jen
nekonkurenc¢ni limit). Tento nekonkurenéni limit se vypocte podle nésledujiciho
vzorce:
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|\”_:N1+N2+N3 100
T,+T,+T,
kde: NL ......... nekonkurenc¢ni limit (v procentech)
[\ objem nakoupeny jednotlivym PU v konkurenéni &ésti
této aukce
N,, N, .... objem nakoupeny jednotlivym PU v konkurenénich
castech dvou predchozich aukci
T celkovy prodany objem v konkuren¢ni ¢asti této aukce
T,, T, ...... celkovy prodany objem v konkuren¢nich ¢astech dvou

ptedchozich aukci

b) nekonkurencni  objednavky jsou uspokojeny maximalné¢ do vySe
nekonkuren¢niho limitu. Jestlize je soucet vSech uspokojenych objednavek
v nekonkurenc¢ni ¢asti niz§i nez nabizené mnozstvi v této Casti aukce, zbytek
emise se neprodava,
¢) nekonkurencni objednavky jsou uspokojeny za primérnou cenu dosazenou
v konkuren¢ni ¢asti aukce.
(6) Pro uspokojené objednavky se vypocte odpovidajici vynos do splatnosti
v procentech p.a. Relace mezi vynosem do splatnosti (YTM) a cenou je definovana vztahem:

>

P= '

T (1+y)

kde: P ... cena objednavky piimého ucastnika
Sjceieiiinnn souhrn plateb, které obdrzi majitel SD v i-tém roce

(vyplacené uroky, splaceni nominalni hodnoty)

Vo ro¢ni vynos do splatnosti (v desetinném vyjadienti)
N doba splatnosti v rocich.
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Ptiloha 2b - Zptsob zadavani objednavek do aukce ve vynosu

(1) Jmenovity objem emise nabizeny v aukci se stanovi pfedem, muze vSak byt
v prub¢hu aukce zménén.

(2) Pokud je jednim z parametri aukce maximalni akceptovatelny vynos, objednavky
s vy$§im vynosem nez je maximalni akceptovatelny vynos jsou odmitnuty.

(3) Aukce je zpravidla rozdélena na konkurenéni a nekonkurenéni &ast. PU nejdiive
podavaji objedndvky do konkurencni cCasti aukce, ve které se nabizi minimalné 85 %
jmenovitého objemu emise nabizeného v aukci. Po zvetejnéni vysledkli konkurenéni casti
aukce muze byt oteviena nekonkurenéni cast aukce, ve které se proddva maximalné 15 %
jmenovitého objemu emise nabizeného v aukei.

(4) Prabéh konkurenc¢ni ¢asti aukce:

a) Cast emise prodavana v konkurencni Césti aukce se rozdéli mezi konkurencni
objednavky tak, Ze se nejprve uspokoji objednavky s niz§im vynosem,

b) je-li objem objednavek za maximalni akceptovany vynos do splatnosti vétsi
nez dosud nerozdé¢leny zbytek emise, pak:

1) se bud’ zvétsi objem emise tak, aby vSechny objednavky za maximalni
akceptovany vynos byly plné uspokojeny; objednavky s vys$sim vynosem jsou
odmitnuty;

i1) nebo jsou vSechny objednavky na trovni maximalniho akceptovaného vynosu
pomérné kraceny, tzn. ndsobeny koeficientem kraceni. Vysledek se zaokrouhli
doli na celé nasobky miniméalniho obchodovatelného objemu (jednotlivé
kusy). Nedojde-li timto zptisobem k upsani celého objemu emise, pak se
nerozdélené dluhopisy rozdéli jednotlivé mezi kracené objednavky v poradi od
nejvyssiho zbytku po zaokrouhleni (Casti Cisla za desetinnou ¢arkou) dolt.
V ptipadé rovnosti tohoto zbytku rozhoduje ¢as podani objednévky. Pii
shodném c¢asu podani objednavky rozhoduje los.

¢) maximalni akceptovany vynos se ur¢i jako nejvyssi vynos, za ktery je mozné pii
daném jmenovitém objemu nabizeném do aukce alesponi ¢astecné uspokojit doslé
objednavky,

d) uspésné konkurencni objednavky jsou uspokojeny za vynos, za ktery byly
objednany,

e) zvysledkli konkurencni aukce se vypoc€itd primérny vynos aukce, ktery se
stanovi jako vaZeny primér vynosi uspokojenych konkuren¢nich objednavek,

f) emitent mize zménit alokaci uspokojenych objednavek ucastnikiim konkurencni
¢asti aukce v pripad¢ snizeni jmenovité¢ho objemu SD prodavaného v aukci.

(5) Prabeh nekonkurencni Casti aukce:

a) po vyhlaSeni vysledki konkurenéni ¢asti aukce se vypocte maximalni mozna
vySe objednavky kazdého ucastnika nekonkurencéni c¢asti aukce (dale jen
nekonkurencni limit). Tento nekonkurencni limit se vypocte podle nasledujiciho

vzorce:
N, +N,+N
NL =" 2" T 4100
T,+T,+T,
kde: NL ......... nekonkurenc¢ni limit (v procentech)
[\ objem nakoupeny jednotlivym PU v konkurenéni &ésti
této aukce
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N,, N, ... objem nakoupeny jednotlivgm PU v konkurenénich
¢astech dvou predchozich aukei

T celkovy prodany objem v konkuren¢ni ¢ésti této aukce

T,, T, ...... celkovy prodany objem v konkuren¢nich ¢astech dvou

predchozich aukci

b) nekonkurenéni  objednavky jsou uspokojeny ~maximalné do  vyse
nekonkuren¢niho limitu. Jestlize je soucet vSech uspokojenych objednavek
v nekonkuren¢ni Casti niz$i nez nabizené mnozstvi v této casti aukce, zbytek
emise se neprodava,
¢) nekonkuren¢ni objednavky jsou uspokojeny za primérny vynos dosazeny
v konkurencni ¢asti aukce.
(6) Pro uspokojené objednavky se vypocte odpovidajici cena. Relace mezi vynosem
do splatnosti (YTM) a cenou je definovéna vztahem:

>

P= L

= (1+y)

kde: P . cena objednavky ptimého ucastnika
Si v souhrn plateb, které obdrzi majitel SD v i-tém roce

(vyplacené uroky, splaceni nominalni hodnoty)

Vo ro¢ni vynos do splatnosti (v desetinném vyjadienti)
N doba splatnosti v rocich.
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Piiloha 3.  Opravnéné osoby a kontaktni adresy CNB

Clanek 1
Opravnéné osoby

(1) Seznam opravnénych zaméstnanci CNB a jejich podpisovych vzorii uvedeném
v P¥iloze 3a bude rozesilan dle aktualniho stavu viem PU.

(2) Podpisové vzory opravnénych pracovnikii aukéniho mista CNB jsou autorizovany
feditelem sekce bankovnich obchodi CNB.
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PODPISOVE VZORY

Piiloha 3a

OPRAVNENYCH ZAMESTNANCU AUKCNIHO MISTA CNB
PRO STREDNEDOBE A DLOUHODOBE STATNI DLUHOPISY

Titul, jméno a pfijmeni

Telefon

Podpis

V Praze dne
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Piiloha 3b

KONTAKTNI UDAJE

AUKCNIHO MISTA
STREDNEDOBYCH A DLOUHODOBYCH STATNICH DLUHOPISU

Nazev:

Sidlo:

Kontaktni adresa pro zasilani korespondence:

) ; Telefon
Nazev utvaru Adresa
Fax

Kontaktni adresa pro zasilani piipadnych stiznosti na zplisob feSeni reklamace:

Nazev utvaru Adresa

VPrazedne..............
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