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UREDNI SDELENI
CESKE NARODNI BANKY

ze dne 16. ¢ervna 2009

k rozsahu potiebnych znalosti osob, pomoci kterych provadi obchodnik s cennymi
papiry a dalsi osoby své ¢innosti

I. Pusobnost a ucel

1. Toto ufedni sdé€leni se tykd obchodnika s cennymi papiry a dalSich osob (dale jen
,povinna osoba*)”, jimz zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve
znéni pozdgjSich predpist (dale jen ,,ZPKT*), a zdkon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim
investovani, ve znéni pozdé¢jSich predpisi (dale jen ,,ZKI®), ukladaji povinnost
zabezpetit u osob, pomoci kterych provadgji své &innosti (dale jen ,,dotéena osoba*)?,
pottebné znalosti pfimefené povaze, slozitosti a rozsahu jimi provadénych ¢innosti.
Toto Ufedni sdéleni se nevztahuje na osoby tvofici persondlni vybaveni povinné
osoby, které nejsou zaroven dotCenymi osobami (napt. administrativni pracovniky).

2. Ceska narodni banka timto wfednim sd&lenim blize vysvétluje nékteré tématické
oblasti potiebnych znalosti pro ucely § 4 az § 7 vyhlasky ¢. 143/2009 Sb., o
odbornosti osob, pomoci kterych provadi obchodnik s cennymi papiry své Cinnosti
(déle jen ,,vyhlaska®).

II. Potiebné znalosti dotéenych osob

1. Blizsi vysvétleni Ceské narodni banky k tématickym oblastem potiebnych znalosti
dotéenych osob je uvedeno v Pfiloze tohoto Gifedniho sdéleni. Ceska narodni banka
ocekava, ze povinna osoba pii zajiStovani, ovéfovani a uznavani znalosti dotcenych
osob pfihlizi k uvedenym tématickym oblastem, stejné jako k obecnych pravidlim
posuzovani rozsahu pozadovanych znalosti uvedenych v § 4 odst. 5, § 5 odst. 2, § 6
odst. 2 a § 7 odst. 2 vyhlasky, tzn. Ze rozsah pozadovanych znalosti musi odpovidat
¢innosti dotené osoby tak, aby byl zabezpecen jeji kvalifikovany vykon.

! Na zakladé § 28 odst. 7 pism. b) ZPKT se ufedni sd&leni vztahuje i na zahraniéni osobu, ktera ma sidlo ve
staté, ktery neni ¢lenskym statem EHP, a méa povoleni Ceské narodni banky k poskytovani investi¢nich sluzeb
prostfednictvim organizaéni slozky v Ceské republice, na investiéniho zprostfedkovatele podle § 32 odst. 2
ZPKT, stejné jako na investi¢ni spole¢nost vykonavaji ¢innosti podle § 15 odst. 3 a 4 ve spojeni s § 76 odst. 1
ZKI. Vazany zastupce neni sice piimo povinnou osobou, ale osoba, kterou podle § 32a odst. 2 pism. a), ¢) a d)
ZPKT zastupuje, povinnou osobou je a za odbornost svého vazaného zastupce (i jeho pracovnikil) podle § 32a
odst. 5 ZPKT odpovida.

? Srov. § 2 vyhlasky & 143/2009 Sb., o odbornosti osob, pomoci kterych provadi obchodnik s cennymi papiry
své ¢innosti.
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2. Zatimco tématické oblasti potfebnych znalosti jsou stanoveny obecné, urceni
konkrétniho rozsahu pozadovanych znalosti a jejich hloubky bude na povinné osobg,
zejména s ohledem na vécnou napli ¢innosti (specializaci) prislusné dotcené osoby a
s piihlédnutim k povaze, sloZzitosti a rozsahu cinnosti provadénych samotnou
povinnou osobou. V piipadé, kdy dana tématicka oblast neni ve vztahu k rozsahu
poskytovanych sluzeb relevantni, neni nezbytné vyzadovat jeji znalost (napt. osoba
jednajici se zakazniky ¢i investi¢ni poradce nemusi mit znalosti tykajici se derivati,
pokud neposkytuji sluzby ve vztahu k t€émto investiénim néstrojim; obdobné neni
potiebnd znalost pravidel obchodovani konkrétniho regulovaného trhu, pokud povinna
osoba na uvedeném trhu neobchoduje).

3. Soucasné vSak plati, Ze povinna osoba by méla stanovit poZadavky na znalosti dotené
osoby prekracujici tématické oblasti dané vyhlaskou a ufednim sdélenim, pokud je
vzhledem ke své konkrétni ¢innosti bude povazovat za nedostatecné.

4. Stanoveni konkrétnich pozadavki na znalosti dotenych osob vyplyva téz z
ustanoveni § 8 odst. 1 pism. c¢) vyhlasky ¢. 237/2008 Sb., o podrobnostech n¢kterych
pravidel pii poskytovani investi¢nich sluzeb, jenz stanovi, ze ,.k uplatiiovani fadnych
administrativnich a u€etnich postupti obchodnik s cennymi papiry vnitinim ptedpisem
upravi vzdy pozadavky na znalosti a zkuSenosti osob, jimiz zabezpecuje provadéni
svych ¢innosti, a jejich prokazani.*

III. Zavérecéna ustanoveni

Vzhledem k neustdlému vyvoji a inovacim na finan¢nim trhu nelze povazovat toto
ufedni sdéleni za vzdy Gplné a odpovidajici pozadovanému rozsahu potiebnych znalosti
dotcenych osob. Pti aplikaci tohoto ufedniho sdéleni je tfeba piihlédnout k aktualnimu
stavu finan¢niho trhu.

Viceguvernér
v z. Ing. Mojmir Hampl, MSc., Ph.D. v.r.

Ptiloha: Tématické oblasti potfebnych znalosti

Sekce regulace a analyz finan¢niho trhu
Odpovédny zaméstnanec:
JUDr. Ossendorf, Ph.D., LL.M. tel. 224 413 583
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Tématické oblasti potiebnych znalosti

1. Investi¢ni nastroje a jejich emise:

a) investi¢ni nastroje
- druhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdé€leni cennych papird,
b) akcie a obdobné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi

- jejich charakteristika, druhy (prioritni a kmenov¢), forma (na jméno a na majitele),
podoba (listinné a zaknihované) a vyznam, samostatné prevoditelna prava,

- zatimni list a poukazka na akcie,

- zpusoby jejich oceniovani (nomindlni, emisni a trzni hodnota), emisni azio,
vyjadieni jejich vynosu,

c) dluhopisy a obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky

- jejich druhy (statni a Ceské narodni banky, komunélni, hypoteéni zastavni list,
prioritni, vyménitelny, podfizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba
(listinné a zaknihovang), vyznam,

- emisni podminky, dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu,
schiize vlastnikli dluhopist, sbérny dluhopis,

- smeénka, Sek, kupodn,

- zplsoby jejich oceniovani (nominalni cena, diskont, prémie), Grokové sazby a
tvorba jejich trznich cen, jejich odkup pied splatnosti, jejich averovy rating,

d) jiné cenné papiry (napft. op¢ni list),
e) derivaty

- pojem derivatu, druhy,

- zékladni pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivatd (spekulace, hedging,
arbitraz), efekt paky,

- vyporadani obchodu s derivaty, funkce vyporadaciho centra, marze a kolateral,
ptedpisy trhl vztahujici se k derivatim, obchodovani s derivaty, regulace obchod
s derivaty, zaklady uctovani a zdanovani obchodut s derivaty,

- opce — uplatnéni opci, call a put opce, kratké a dlouhd pozice, americka a evropska
opce, vnitini a ¢asova hodnota, bod zvratu, standardizace opci (realiza¢ni cena,
datum vyprSeni opce, typy, velikost kontraktu, prémie), zdkladni opéni pozice,
op¢ni strategie, kryté a nekryté opce, oceniovani opci,

- forwardy a futures — pojem, uplatnéni, oblast vyuziti, druhy (napf. ménové futures,
futures na akcie a dluhopisy, futures zalozené na indexech kurzl akcii, FRA),
marginové obchody, vypotadani,

- swapy — pojem, uplatnéni, druhy (tirokovy swap, ménovy swap, koktejlovy swap,
akciovy swap), vyporadani,

- komoditni derivaty (napi. derivaty na suroviny, primyslové a zemédélské
produkty),

- exotické derivaty (napt. derivaty na klimatické ukazatele, prepravni tarify, emisni
povolenky),

- kombinované nastroje (napt. opce na futures, opce na swapy, forwardové swapy),

f) ostatni investi¢ni nastroje

- zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dal$ich druht investi¢nich nastroju

(nastroje penézniho trhu a cenné papiry kolektivniho investovani),
g) emise cennych papirt

- metody ocenovani emitovanych cennych papira,

- metody uvadéni cennych papirt na trh, vefejna nabidka, prodej malé skupiné
investorl (private placement), primarni emise,

- prospekt (jeho cile, funkce a struktura),

Priloha: Tématicke oblasti potrebnych znalosti 1
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- informacni povinnosti emitent cennych papirt,
- zaklady problematiky fuzi a akvizici,
h) alternativy investovani do investi¢nich nastrojt (vklady u bank atd.).

2. Poskytovani investi¢nich sluzeb:

a) obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostfedkovatel, vazany zastupce, zahrani¢ni
osoba podle § 28 odst. 1 ZPKT a investicni spole¢nost vykonavajici ¢innost podle §

15 odst. 3 nebo 4 ZKI

- podminky podnikani, hospodafeni a organizace jejich provozu, jejich ptijmy (napf.
poplatky a provize) a vydaje,

b) déleni investi¢nich sluzeb na hlavni a dopliikove,
c) specifika rlznych cinnosti obchodnika s cennymi papiry, investicniho
zprostiedkovatele nebo vazaného zastupce

- pfijimani a pfedavani pokyni, provadéni pokynil na Gcet zdkaznika, obchodovani
na vlastni ucet, obhospodafovani portfolia, investicni poradenstvi, umist'ovani
nebo upisovani investi¢nich ndstroji, uschova a sprava investi¢nich ndstroja,
poskytovani uvéri a puajcek, devizové operace souvisejici s poskytovanim
investi¢nich sluzeb,

d) vyznam a zdkladni pravidla pro vypocet kapitalové priméfenosti a pravidla
angazovanosti obchodnika s cennymi papiry,
e) obezietné poskytovani investi¢nich sluzeb

- zejména fidici a kontrolni systém obchodnika s cennymi papiry a investicniho
zprostiedkovatele (pravidla organizace, systém fizeni rizik, pravidla vnitini
kontroly),

- postupy pii zjiStovani a fizeni stfetu z4ajmul, opatfeni pro ochranu majetku
zakaznika, opatfeni proti legalizaci vynosi z trestné cinnosti a financovani
terorismu (AML),

f) pravidla vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry a vedeni evidence investi¢niho
zprostiedkovatele,
g) pravidla jednani obchodnika scennymi papiry, investiniho zprostfedkovatele

a vazaného zéstupce ve vztahu k zakaznikiim a jinym subjektim kapitalového trhu,

h) zakladni ucetni a daitova problematika souvisejici s kapitalovym trhem,

1) moznosti feSeni sporti vyplyvajicich z poskytovani investicnich sluzeb (napf.
prostfednictvim reklamace),

j) systémy pro odskodnéni investorii (zejména Garan¢ni fond obchodnikli s cennymi

papiry).

3. Principy a fungovani kolektivniho investovani:

a) investi¢ni spole¢nosti, investi¢ni fondy a podilové fondy (oteviené a uzaviené),

b) investi¢ni zaméfeni, rizikovy profil fondu kolektivniho investovani, zptsob rozd¢leni
vynosu,

c) zakladni pravidla pro cinnost fondl kolektivniho investovadni, pfipustnd aktiva,
diverzifikace rizika,

d) statut a zjednoduSeny statut subjektii kolektivniho investovani, pravidelna informacni
povinnost vici investorim,

e) cenné papiry kolektivniho investovani (akcie a podilové listy), mechanismus vydavani
a odkupovani podilovych listi,

f) pravidla obezietného podnikéani investi¢ni spolec¢nosti a investicniho fondu a pravidla
pro nakladani s majetkem podilovych fondu a investi¢nich fondd, depozitaf,

Priloha: Tématicke oblasti potiebnych znalosti 2
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g) poplatky spojené s investici do fondu kolektivniho investovani — poplatek
za obhospodatovani, vstupni pfirazka, srazka za odkup, Total Expense Ratio,

h) zékladni dafiova problematika souvisejici s kolektivnim investovanim,

1) zékladni pravidla pro ¢innost penzijnich fondu a dalSich subjektt zajist'ujicich formou
investovani zabezpeceni na stafi.

4. Organizace a pravidla regulovanych trhii a jinych pfevodnich mist:

a) organizator regulovaného trhu, provozovatel mnohostranného obchodniho systému a
jind pfevodni mista,
b) organizace a fungovani regulovanych trhi a jinych pfevodnich mist,
- zpusoby tvorby kurst, rovnovazny a nerovnovazny trh, druhy prevodnich mist,
c) Burza cennych papirt Praha, a.s.

- burzovni pravidla (v aktudlnim znéni), burzovni trhy, obchodni skupiny
investi¢nich nastrojii, obchodni systémy (napf. SPAD, automatické obchody,
blokové obchody),

d) RM-Systém, a.s.,

- pravidla obchodovani (v aktualnim znéni), trhy RM-Systému,

e) jind pfevodni mista nez trhy organizované Burzou cennych papiri Praha a RM-

Systémem.

5. Obchodovani na finan¢nim trhu véetné vyporadavani:

a) obchodovani s investicnimi néstroji pro zékazniky - pojem, druhy obchodi,
b) zakladni principy technické, fundamentalni a jiné analyzy a vyuziti jejich vysledk,
c) zakladni strategie pti obchodovéni s investicnimi ndstroji, jejich kombinace, arbitraZni
strategie pti obchodovani s investi¢énimi nastroji,
d) vyporadani obchodll v ramci UNIVYC, a. s. (v¢etné Garan¢niho fondu burzy) a RM-
Systému, a.s., pravidla vyporadani,
e) vyznamné svétové vyporadaci systémy (napf. Clearstream) a jejich pravidla,
f) evidence investi¢nich nastroja
- centrdlni (centradlni depozitaf, Stfedisko cennych papir, funkce a sluzby
poskytované Strediskem cennych papirti, Provozni tad Stfediska cennych papirit),
samostatné a navazujici evidence.

6. Regulace a fungovani vyznamnych svétovych finan¢nich trhi:

a) predpisy Evropskych spolecenstvi regulujici oblast kapitalového trhu,

b) kapitalové trhy a jejich regulace v zemich EU, zejména ve Francii, Némecku a Velké
Britanii,

c) kapitalovy trh a jeho regulace mimo EU, zejména v USA,

d) historické a aktualni vyvojové trendy na vyznamnych svétovych finan¢nich trzich.

7. Principy finan¢niho trhu vcetné teorie financi:

a) financni trh
- definice, tloha, vyznam,
b) zaklady teorie financi
- Casova hodnota penéz, vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou,
c¢) zaklady finan¢ni ekonomie,
d) struktura finan¢niho trhu

Priloha: Tématické oblasti potrebnych znalosti 3
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- primarni trh, sekundarni trh, penézni trh, kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy
trh, trh finan¢nich derivati, trh komoditnich derivatd, narodni trh, zahranicni trh,
e) ucastnici finan¢niho trhu
- emitenti, investofi, financni zprostredkovatelé,
f) zakladni odliSnosti domacich a zahrani¢nich trhl investi¢nich néstrojii a obchodovani
na nich.

8. Investice, investi¢ni strategie a portfolio a souvisejici rizika:

a) zakladni makroekonomické ukazatele, indexy regulovanych trhi,

b) zaklady investicni strategie, investicni politika,

c¢) rizika jednotlivych investi¢nich nastroji,

d) teorie portfolia, teorie kapitalového trhu, teorie arbitraZzniho ocenovani, teorie
efektivniho trhu, portfolio management, méteni vykonnosti a rizikovosti portfolii,

e) zakladni principy technické, fundamentélni a jiné analyzy a vyuZziti jejich vysledkd,

f) vliv psychologie na finan¢ni trhy.

9. Finan¢ni analyza

a) zaklady finan¢ni analyzy podniku a finan¢niho ucetnictvi,
b) zaklady rozboru finanénich vykazu,
c¢) bilance - oceniovani aktiv a pasiv, konsolidovana bilance, vysledovka, cash flow,
d) analyza hlavnich finan¢nich ukazateld,
e) metody finan¢ni analyzy, analyza v ¢ase, odvétvova analyza,
f) zakladni metody oceniovani podniku.
10. Rizeni rizik
a) systém fizeni rizik
strategie fizeni rizik (identifikace rizik, akceptovand mira rizika, organizacni
uspotadani, odpovédnosti a informacni toky pfi fizeni rizik),
proces schvalovani a zavadéni novych produktl, ¢innosti a postupt,
postupy pfi fizeni rizik (méfeni, vyhodnocovani, sledovani a omezovani rizik),
- nastroje fizeni rizik (metody méteni, limity, reportovani o Cerpani limith a eskalaéni
procedury pro piipad jejich ptekroceni),
- pravidelné piehodnocovani G¢innosti systému fizeni rizik,
b) matematicko-statistické zaklady fizeni rizik
- odhad parametrt rozd¢€leni, teorie extrémnich hodnot, testovani hypotézy,
- linearni regrese a korelace, stfedni hodnota a smérodatnd odchylka,
pravdépodobnost rozdélent,
- Monte Carlo simulace, statistické metody,
¢) fizeni trzniho rizika
- limity pro fizeni trzniho rizika,
- urokové riziko, riziko ménové, akciové, komoditni,
- metody fizeni trzniho rizika napt. Value-at-Risk,
- stresové testovani,
- pfistup zalozeny na pouziti vnitinich modelt pro trzni riziko,
d) fizeni aveérového rizika a rizika koncentrace
- limity pro fizeni Gvérového rizika,
- analyzy a stresové testovani vérového portfolia,
- ptistup zaloZzeny na pouziti vnitinich modelii fizeni uvérového rizika a rizika
koncentrace,

Priloha: Tématicke oblasti potiebnych znalosti 4
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- strukturované produkty, avérové ratingy,
e) fizeni operacniho rizika véetné rizika pravniho
- definice operacniho rizika, zdroje udalosti operacniho rizika,
- kvalitativni nastroje, metody, postupy, a opatieni k omezovani vyskytu nebo dopadt
vyskytu udalosti operacniho rizika a ztrat,
- kvantitativni metody ocetiovani operacniho rizika (pfistupy pro méteni operacniho
rizika),
f) fizeni rizika likvidity
- limity pro fizeni rizika likvidity,
- penézni toky a likvidni pozice v ramci casovych pasem, fizeni likvidity
v jednotlivych ménach a celkem,
- scénafe pro fizeni (rizika) likvidity,
- stabilizace a diverzifikace finan¢nich zdroju a fizeni pfistupu na trh,
- pohotovostni plany pro ptipad krize likvidity.

11. Postupy pro vykon ¢innosti compliance

a) role a postaveni (funkce) compliance v fidicim a kontrolnim systému a organiza¢nim
usporadani povinné osoby

- vymezeni cili vykonu ¢innosti compliance, postaveni, odpovédnost a pravomoci,

- zasady pro zamezeni stfetu z4jml a zajiSténi odpovidajici nezavislosti pfi vykonu
funkce compliance,

b) postupy a vystupy pii vykonu ¢innosti compliance

- konkrétni postupy pii vykonu funkce compliance v zavislosti na zvoleném
organizacnim feseni (centralizované versus decentralizované, apod.),

- pfedmét vykonu ¢innosti compliance,

- vystupy compliance (informovani pfisluSnych organtt o navrhovanych nebo
pfijatych opatfenich k non-compliance skutecnostem, zpravy o vysledcich
vyhodnocovani pfiméfenosti a U¢innosti opatfeni a postupll k zajiStovani funkce
compliance a kontrole compliance u povinné osoby).

12. Postupy pro vykon vnitiniho auditu

a) role a postaveni vnitfniho auditu v fidicim a kontrolnim systému a organiza¢nim
usporadani povinné osoby

- vymezeni cilii vnitfniho auditu, jeho postaveni, odpovédnosti a pravomoci, vazby na
organy a utvary povinné osoby a tieti osoby (napft. externi auditor, organy dohledu),

- pozadavky na vykon vnitiniho auditu (funkéni a organizaéni nezavislost,
objektivnost, systematicky ptistup k hodnoceni fidicich a kontrolnich procesii),

b) postupy a vystupy pii vykonu vnitiniho auditu

- obecné techniky vykonu vnitiniho auditu (analyza rizik, strategicky a periodicky
pléan, kategorizace a mapovani procesu a rizik, statistickd a jina vzorkovani,
referencni vzorky, testovani, atd.),

- ptedmét vykonu vnitiniho auditu,

- provadéni a dokumentace auditnich akeci,

- konkrétni postupy dle jednotlivych oblasti (fizeni rizik, vnitini kontrola, finan¢ni a
manazerské ucCetnictvi, vnitini ocefiovaci postupy, informacni systémy a
technologie, nové zavadéné vyznamné ¢innosti nebo systémy),

- vystupy vnitiniho auditu (opatifeni k napravé zjiSténych nedostatkd, zpravy o
¢innosti vnitiniho auditu a specifickych auditech).
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