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UREDNI SDELENI
CESKE NARODNI BANKY

ze dne 29. prosince 2010

k pravidlim obezietného podnikani bank, sporitelnich a Givérnich druZstev a
obchodnikii s cennymi papiry

Stanoveni hodnoty podkladovych expozic pro ucely angazovanosti

Ceska narodni banka sd&luje k § 180 odst. 6 vyhlasky & 123/2007 Sb., o pravidlech

obezietného podnikani bank, spofitelnich a uvérnich druzstev a obchodnikl s cennymi papiry,
ve znéni pozd¢jsich predpisi, (dale jen ,,vyhlaska®):

1.

Banka, spofitelni a Gvérni druzstvo a obchodnik s cennymi papiry (dale jen ,,povinna
osoba“) zohlednuje pii posuzovani angazovanosti vici ekonomicky spjatym skupindm
osob (dale jen ,,ESSO*) nejen pifimé expozice, ale také expozice zarazené do tzv. schémat,
kterymi se v tomto piipadé rozumi fondy kolektivniho investovani (collective investment
undertakings — CIUs), strukturované finan¢ni nastroje (napt. sekuritizace) nebo jiné
podobné expozice. Tato schémata jsou tvoiena pokladovymi expozicemi.

I. Schémata s nestrukturovanymi podkladovymi expozicemi

2. Povinné osoba je v pfipadé investic do schémat vystavena rizikim spojenym s danym

schématem na jedné strané a rizikim spojenym s podkladovymi expozicemi na druhé
strané. Proto povinna osoba posoudi pro ucely angazovanosti vuci ESSO, zda schéma a
jeho podkladové expozice jsou propojeny s jinymi expozicemi, resp. klienty, vcetné
jinych schémat. Podle vyhlasky povinna osoba posuzuje oboji, tj. angazovanost vuci
schématu 1 podkladovym expozicim. Z ekonomické podstaty a rizik spojenych s danym
schématem vSak muze vyplynout, Ze postatuje posoudit angazovanost pouze vici
schématu. Riziko podkladovych expozic je vyrazné ovlivnéno stupném diverzifikace,
riziko schématu je ovlivnéno zejména pravnim rdmcem aplikovanym na manaZzera
schématu (napt. fondu).

Pti zohlednovéani podkladovych expozic ve schématech se uplatiiuji tyto pfistupy:

a) plny prihled do podkladovych expozic (full look-through approach), ktery je
povazovan za nejvice rizikové citlivy a nejobezietnéjsi; povinnd osoba identifikuje a
monitoruje veskeré podkladové expozice ve schématu a pfifazuje je odpovidajicim
osobam nebo odpovidajicim ESSO,

b) casteény pruhled do podkladovych expozic (partial look-through approach), kdy
povinnd osoba uplatni plny prihled pouze na cast podkladovych expozic, které
identifikuje, monitoruje a pfifazuje odpovidajicim osobam nebo odpovidajicim ESSO;
se zbyvajicimi expozicemi ve schématu zachézi jako s nezndmymi expozicemi podle
pismena c¢) nebo d) na ziklad¢ vyhodnoceni podminek, které zbyvajici expozice
spliuyji,

c¢) rezidualni pfistup uplatiovany pro souhrn neznamych expozic (Uunknown exposures),
kdy povinna osoba veskeré neidentifikované expozice povazuje za jedno riziko a tudiz
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9.

za jednu nezndmou osobu; do souhrnu neznamych expozic se zafadi i schémata, u
nichz povinna osoba nepouziva zadny z ptistupti podle pismena a) nebo b) a ktera
zaroven nelze rozliSit na dostate¢né¢ malé podkladové expozice (nemaji dostatecnou
granularitu); granularitu schématu lze povazovat za dostate¢nou, pokud jeho nejveétsi
podkladové expozice pfedstavuje méné nez 5 % celkového schématu,

d) piistup zalozeny na struktufe (Structure-based approach), kdy povinna osoba muze
zachéazet se schématy jako s expozicemi vici osobam, které nejsou vzijemné spjaty,
v piipadé, Ze nezna detailni slozeni podkladovych expozic ve schématu, ale je schopna
zajistit a prokazat (napt. prostiednictvim statutu fondu kolektivniho investovani), ze
podkladové expozice nejsou spjaty vzajemné, ani sjinou piimou nebo nepiimou
expozici v jejim portfoliu vcetné jinych schémat, kterd je vétSi nez 2 % kapitalu
povinné osoby stanovené¢ho podle cCasti paté vyhlasky (tj. kapitdl pro tucely
angazovanosti).

Ptistup pro zohlediiovani podkladovych expozic si voli povinnéd osoba, avSak je schopna
kdykoliv prokazat Ceské narodni bance, Ze zvoleny piistup je dostateéné rizikové citlivy a
7e volba neni ovlivnéna regulatornim zvyhodnénim (regulatory arbitrage). Ceska narodni
banka preferuje pouziti plného prithledu do podkladovych expozic.

Pouziti plného nebo ¢astecného pruhledu do podkladovych expozic je vzdy podminéno
pribéznym sledovanim slozeni schématu. PriitbéZznym sledovadnim se rozumi, Ze frekvence
sledovani je ptizptisobena frekvenci a vyznamnosti zmén podkladovych expozic ve
schématu, jakoz 1 moznym propojenim mezi podkladovymi expozicemi riiznych schémat,
pricemz frekvence sledovani je nejméné jednou mési¢né.

Existuji-li vzajemnd propojeni mezi podkladovymi expozicemi urcit¢ho schématu, je
zavedeno sledovani pfislusné ESSO. Nevyzaduje se vSak intenzivni analyza vzajemného

propojeni mezi témito podkladovymi expozicemi.

Kritérium granularity se u fondu fondd aplikuje na twrovni podkladovych expozic
podkladovych fondi.

Ptislusné hodnoty expozic se zohlednuji pouze v proporci, vniZz povinna osoba
investovala do schématu.

Priklady uplatnéni zasady tvorby ESSO v ptipadé schémat jsou uvedeny v ptiloze ¢.1.

IL. Schémata se strukturovanymi podkladovymi expozicemi (tranSemi')

10.

V ptipad¢ strukturovanych finan¢nich néstroji zavisi ztraty spojené s expozicemi také na
uvérovém posileni vztahujicim se k urCitym tran$im. Pokud je toto uvérové posileni
vyplyvajici z podiizenosti tran$i pravné¢ vymahatelné, lze jej zohlednit pii splnéni
podminek uznatelnosti jako zajisténi pro tcely angazovanosti.

" Trangi se rozumi napf. uréita ast emise cennych papirii nebo jiné finanéni transakce. Jednotlivé transe nesou
rozdilné riziko pro investory, Ze obdrzi penézni toky, na néZ maji narok. TranSe s lepSim zajisténim a
tudiz niz8im rizikem neboli vyS§i prioritou splaceni se oznaCuji jako seniorni tranSe, tranSe jim podiizené
s vétsim rizikem a niZ§im stupném zajisténi jsou zpravidla oznacovany jako junior transe, pficemz nejvetsi riziko
nese tzv. tranSe prvni ztraty (neboli akciova). TranSe nachazejici se z hlediska rizika uprostfed dané struktury
jsou tzv. mezanine transe. Tato konstrukce umoziuje vytvorit strukturu nastroji (obvykle dluhovych cennych
papirt) s rozdilnymi profily rizika a vynosnosti.
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11.

12.

13.

14.

15.

Ptedpoklada se, Ze bez ohledu na to, u které podkladové expozice dojde k selhani dtive, je
jakékoliv investorem drzend pozice v sekuritizaci zajiSténa podiizenymi tranSemi ve vysi
jejich objemu. VySi angaZovanosti vic¢i uréité podkladové expozici (osob¢€) upravi
povinna osoba o vysi tohoto zajiSténi predstavovaného vSemi podiizenymi tranSemi,
avSak maximalné do objemu investovaného do dané pozice.

Pro portfolia s dostatecnou Urovni podrobnosti rozliSeni jednotlivych podkladovych
expozic (granularitou), kde velikost kazdé¢ podkladové expozice je mensi nez velikost
tranSe prvni ztraty, zohledni povinné osoba, kterd investovala do tranSe prvni ztraty, vysi
angazovanosti vici kazdé jednotlivé podkladové expozici (osob¢). Povinnad osoba, ktera
drzi pozici vnepodiizené tranS$i, angazovanost vu¢i podkladovym expozicim
nezohlediuje.

Posouzeni vySe a objemu zajisténi se provadi oddélen¢ pro kazdou transi, ve které
povinnd osoba drzi pozici. Posuzovani se provadi pribézné, protoZe vznikajici ztraty
v podkladovém portfoliu ovlivituji dostupné zajisténi z podfizenych transi.

Pti zohlednéni zajisténi z podfizenych transi uvazuje povinna osoba urcitou konzervativni
marzi (diskont, resp. haircut) respektujici riziko nepifesnosti. Je napf. mozné, ze transe
prvni ztraty je jiz vyCerpana, avSak povinnd osoba, kterd drzi pozici v jiné (seniorni)
transi, toto vlivem casové prodlevy jesté nezachytila ve vysi angazovanosti. Vyc€erpanim
tranSe prvni ztraty dojde k setfeni zajiStovaciho efektu, a tak expozice vici urcitym
osobam mohou dokonce presdhnout pfislusny limit angaZzovanosti a povinnd osoba muze
byt nucena snizit své expozice bez ohledu na aktualni trzni podminky (riziko prodeje se
ztratou). Konzervativni marzi a zpiisob jejiho uplatinovani povinna osoba stanovi ve svych
vnitinich postupech pro fizeni rizik, pfi¢emz je schopna tyto postupy zdivodnit Ceské
narodni bance. Povinna osoba zohledni v téchto postupech Casovou prodlevu, nez se
dozvi, ze doslo k vyCerpani ¢asové prodlevy a Ze je nutno znovu zhodnotit podkladové
portfolio expozic, a ztraty vznikajici z nutnosti nové strukturovat portfolio z divodu
ptekroceni limitli angazovanosti.

Ptiloha ¢. 2 obsahuje piiklady, které ilustruji zachazeni se strukturovanymi podkladovymi
expozicemi a jsou roz€lenény podle jednotlivych pfistupti k podkladovym expozicim
popsanym v bod¢ 3.

II1. Zavérecna ustanoveni

16.

17.

Ceska narodni banka fadi, ve smyslu § 9 vyhlasky, k uznavanym standardim pro
stanoveni hodnoty podkladovych expozic pro ucely angazovanosti dokument Guidelines
on the implementation of the revised large exposures regime vydany Evropskym vyborem
bankovnich dohled (CEBS) v prosinci 2009; www.c-ebs.org.

Podle tohoto uiedniho sdé€leni se postupuje od 31. prosince 2010.

Viceguvernér

prof. PhDr. Ing. Vladimir Tomsik, Ph.D. v.r.

Sekce regulace a analyz finan¢niho trhu
Odpoveédny zaméstnanec:
Ing. Stivova, CSc., tel.: 224 412 702
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Priloha ¢. 1

Priklad

Iustrativni ptiklad uplatnéni zasad tvorby ESSO u schémat s podkladovymi expozicemi
uvedeny na obr. 1 ptedstavuje pripad, kdy povinna osoba identifikovala ve schématech, do
nichZ investovala, osoby (resp. dluzniky ¢i expozice) A, B, C. ProtoZze povinna osoba ma
expozice vuci A kromé schémat téz dale ve svém portfoliu, pro ucely angazovanosti expozice
vici A sc¢itd. Expozice B a C nemaji v portfoliu povinné osoby dal$i zastoupeni, proto s nimi
1ze zachazet jako s expozicemi viic¢i jednotlivym osobam. S ostatnimi neznamymi expozicemi
se zachazi jako se souhrnem expozic vii¢i nezndmym osobam. U schématu, kde mé povinna
osoba k dispozici urcité informace, tj. podkladové expozice neznd, ale je schopna zajistit, ze
spliiuji podminky podle bodu 3 pism. d), zachéazi s nimi jako se samostatnou osobou. Kromé
toho povinna osoba uplatituje na kazdé schéma limit angazovanosti podle § 181 vyhlasky (25
%).

Ilustrativni ptiklad uvedeny na obr. 2 zachycuje investici povinné osoby do dvou
schémat. U schématu vlevo povinnd osoba uplatiiuje ¢asteCny prihled. V tomto schématu
identifikovala osobu (expozici) B, ktera vSak nemd zastoupeni jinde v portfoliu povinné
osoby, proto se sni zachazi jako se samostatnou osobou. O ostatnich expozicich v obou
schématech nejsou zndmy z4dné detailni informace, proto se s nimi zachézi jako se souhrnem
expozic vici neznamym osobam. Kromé toho povinna osoba uplatituje na kazdé schéma limit
angazovanosti podle § 181 vyhlasky (25 %).
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Uplatnéni limitu podle Casteény prihled, aplikace
§ 181 vyhlaSky na danou limitu podle § 181 vyhlasky
osobu na schéma

Souhrn nezndmych
expozic, aplikace
limitu podle § 181

vyhlasky
O
O o .
Ptistup zaloZeny na
o O struktufe, aplikace
O O limitu podle § 181

vyhlasky

@ | Osoby, u nichz je moZno pouZit plny prihled

@ | Neznamé osoby, o nichz nejsou zndmy zaddné informace

O | Osoby, unichZ je zndma urcitd informace, napf. mandat, granularita

Obr. 1
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Casteény prihled,
uplatnéni limitu podle
§ 181 vyhlasky na schéma

Uplatnéni limitu podle
§ 181 vyhlaSky na schéma

Uplatnéni limitu podle § 181
vyhlasky na danou osobu
(souhrn neznamych expozic)

Obr. 2
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Piiloha ¢. 2
Piiklad 1

Piedpoklada se, ze povinna osoba 1 (dale jen ,,PO1%) investovala 90 penéZnich jednotek
do seniorni transe a povinna osoba 2 (dale jen ,,PO2) investovala 10 penéznich jednotek do
transe prvni ztraty u produktu s nasledujici strukturou.

Podkladové portfolio Sekuritizované transe
Podkladova Vyse expozice TranSe
expozice v penéZnich sekuritizace
(osoba) jednotkach v penéznich
jednotkach
A 20
B 20
90
C 15 > Seniorni tranSe POl
D 10
E 5
F 5
G 5
H 5
1 5 Y,
J 5 10 } PO2
K 5 TransSe 1. ztraty

TranSe prvni ztraty zde poskytuje zajiSténi pro seniorni transi ve vysi 10 penéznich
jednotek.
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A) Plny priihled do podkladovych expozic
Zachazeni s expozicemi pro ucely angazovanosti je nasledujici:

a) pro POL1:

e 0 penéznich jednotek angazovanosti vi¢i osobam (dluznikiim) D az K (podkladové
expozice vici osobam D az K nejsou vyssi nez 10, a tudiz jsou plné€ kryty transi prvni
ztraty),

e 5 penéznich jednotek angazovanosti viici osobé C (podkladova expozice viici osobé C
¢ini 15 a od ni se odecte zajisténi transi prvni ztraty ve vysi 10),

e 10 penéznich jednotek angazovanosti viici osobé A i vi¢i osobé B (podkladova
expozice vici osobé A 1 B ¢ini 20 a odecte se zajiSténi transi prvni ztraty ve vysi 10).

b) pro PO2 (PO2 investovala pouze do tranSe prvni ztraty, na kterou jiz se zadny zajiStovaci
efekt z titulu podfizenych transi nevztahuje, vySe angaZovanosti vii€i jednotlivym osobam je
omezena 10 celkové investovanymi penéznimi jednotkami):

e 5 penéznich jednotek angazovanosti vii¢i osobam E az K
e 10 penéznich jednotek angazovanosti viici osobam A az D.

B) Caste¢ny priithled do podkladovych expozic

Predpoklada se, ze investujicim povinnym osobam jsou znamy pouze podkladové
expozice A a B. Ostatni podkladové expozice jsou jim neznadmé, povinné osoby pouze védi,
ze jednotliva podkladova expozice ¢ini nejvyse 20 penéznich jednotek a ze tyto podkladové
expozice splituji podminky podle bodu 3 pism. d).

Zachazeni s expozicemi pro ucely angazovanosti je nasledujici:

a) pro PO1:
e 10 penéznich jednotek angazovanosti vii¢i osob€ A 1 viici osobé B,
e 10 penéznich jednotek angazovanosti vi¢i ostatnim nezndmym podkladovym
expozicim.

b) pro PO2:

e 10 penéznich jednotek angazovanosti vii¢i osob¢ A i viici osobé B,
e 10 penéznich jednotek angazovanosti vi¢i ostatnim neznamym podkladovym
expozicim.

C) Pristup zaloZeny na struktuie

Tento ptistup predpokladd, Ze investujici povinné osoby neznaji konkrétni podkladové
expozice, povinné osoby vSak védi, Ze jednotlivd podkladova expozice Cini nejvyse 20
penéznich jednotek a Ze tyto podkladové expozice splituji podminky podle bodu 3 pism. d)
(napf. jde o podkladové expozice vi¢i odvétvim, v nichz povinné osoby nemaji zadné piimé
nebo neptimé expozice).
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Zachazeni s expozicemi pro ucely angazovanosti je nasledujici:

a) pro PO1:
e 10 penéznich jednotek angazovanosti vici schématu (v tomto piipadé nema tato
skute¢nost zadny vysledny efekt, protoze vici schématu jako celku je jiz zapoctena
angazovanost ve vysi 90 penéznich jednotek);

b) pro PO2:
e 10 penéznich jednotek angazovanosti vici schématu (v tomto piipadé nema tato
skuteCnost zadny vysledny efekt, protoze vu¢i schématu jako celku je jiz
angazovanost ve vysi 10 penéznich jednotek zapoctena).

D) Rezidualni pristup pro souhrn neznamych expozic

Predpoklada se, ze povinné osoby neznaji podkladové expozice ve schématu a nemaji
ani informace o jejich maximalni vysi a o jejich charakteru a propojenosti.

Zachézeni s expozicemi pro ucely angazovanosti je nasledujici:
a) pro PO1:
e 90 penéznich jednotek angazovanosti vii¢i hypotetické neznamé osobg;

b) pro PO2:
e 10 penéznich jednotek angazovanosti vici hypotetické nezndmé osobé.

Priklad 2

V tomto piikladé se predpoklada, Ze oproti piikladu 1 je do struktury ptidana
mezaninova transe. Kromé toho se predpoklada, ze zajistovaci efekt mezaninové tranSe neni
plny (na rozdil od tranSe prvni ztraty), proto se uplatiluje konzervativni marze (diskont) ve
vys$i 50 %. Uvedena konzervativni marZe neni konkrétnim doporucenim, ale je uvedena pouze
jako ilustrativni. Jeji vy$i stanovi povinna osoba v souladu s bodu 16 tohoto ufedniho sdéleni.

POL1 drzi celou seniorni transi ve vysi 70 penéznich jednotek. PO 2 drzi mezaninovou
tranSi ve vysi 20 penéznich jednotek a povinna osoba 3 (dale jen ,,PO 3%) drzi transi prvni
ztraty ve vysi 10 penéznich jednotek.
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Podkladové portfolio Sekuritizované transSe
Podkladova Vyse expozice TranSe
expozice v penéZnich sekuritizace
(osoba) jednotkach v penéznich
jednotkach
A 20
70
B 20 Seniorni transe > PO1
C 15 —
D 10
E 5
F 5
G 5 20 PO2
H 5 Mezaninova
I 5 tranSe
J 5 10 } PO3
K 5 TransSe 1. ztraty

Zachazeni s expozicemi pii uplatnéni pln¢ho priahledu pro ucely angazovanosti je
nasledujici:

a) pro PO1:

e 0 penéznich jednotek angazovanosti vii¢i osobam A az K (uvazuje se se zajistovacim
efektem podfizenych transi celkem ve vysSi 20, z toho 10 penéznich jednotek je
zajiStovaci efekt transe prvni ztraty a 10 penéznich jednotek, tj. 50 % z 20, Cini
zajiStovaci efekt mezaninové transe);

b) pro PO2:
e 0 penéznich jednotek angazovanosti vii¢i osobam D az K,
e 5 penéznich jednotek angazovanosti viici osob¢ C,
e 10 penéznich jednotek angazovanosti vii¢i osobam A i B;

¢) pro PO3:

e 5 penéznich jednotek angazovanosti viici osobam E az K,
e 10 penéznich jednotek angazovanosti vii¢i osobam A az D.

10
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Priklad 3

Predpokladame diverzifikované portfolio 1000 podkladovych expozic, kde kazda
expozice je ve vysi 0,1 penéznich jednotek, cekem tedy 100 penéznich jednotek

Podkladové portfolio Sekuritizované transSe
Podkladova Vyse expozice TranSe
expozice v penéZnich sekuritizace
(osoba) jednotkéach v penéznich
jednotkach

odi=1 N\

do

90 >
—> Seniorni transe POl

J

10 } PO2
1=1000 TransSe 1. ztraty

Kazda i-ta podkladova expozice je ve vysi 0,1 penéznich jednotek.

Zachazeni s expozicemi pii uplatnéni pln¢ho priahledu pro ucely angazovanosti je
nasledujici:

a) pro PO1:
e 0 penéznich jednotek angazovanosti vi¢i vS§em podkladovym expozicim (osobam), tj.
odi=1azdoi1=1000;

b) pro PO2:

e 0,1 penéznich jednotek angazovanosti viici vS§em podkladovym expozicim (osobam),
tj. od 1 =1 az do 1= 1000.
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