Véstnik CNB ¢astka 20/2010 ze dne 30. prosince 2010

Tridici znak
2/2]9]1]0[5]6]0

UREDNI SDELENI
CESKE NARODNI BANKY

ze dne 29. prosince 2010

k pravidlim obezietného podnikani bank, sporitelnich a iivérnich druZstev
a obchodniki s cennymi papiry

Nastroje zahrnované do vedlejsiho pivodniho kapitalu

Ceska narodni banka sdéluje k ustanoveni § 55b, § 63 odst. 6, § 65b a § 73 odst. 6
vyhlasky ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech obezietného podnikéni bank, spofitelnich a avernich
druzstev a obchodnikll s cennymi papiry, ve znéni pozdéjsich ptedpist, (dale jen ,,vyhlaska®):

I. Rozsah aplikace

1. Toto ufedni sdéleni se vztahuje na situaci, kdy banka, spofitelni a Gvérni druzstvo nebo
obchodnik s cennymi papiry podle § 8a odst. 1, 2, anebo 3 zdkona o podnikani na
kapitalovém trhu (déle jen ,,povinna osoba“) oznamuje Ceské narodni bance zamér
a) zahrnovat do vedlejSiho ptivodniho kapitadlu na individualnim nebo konsolidovaném

zéklad€ nastroj podle § 55b nebo 65b vyhlasky (déle jen ,,nastroj), nebo
b) splatit nastroj.

II. Zamér zahrnovat nastroj do kapitalu

2. Pii projedndvani zdméru povinné osoby zahrnovat nastroj do vedlejsitho ptvodniho
kapitalu posuzuje Ceska narodni banka néstroj z hlediska
a) trvalosti,
b) podminek pro vyplaceni pfislusenstvi (vynosit), podilu na zisku nebo obdobného
plnéni,
c¢) schopnosti kryt ztraty,
d) dodrzovani mnozstevnich limiti a
e) vydavani néstroje prostfednictvim jiné osoby.

3. Ceska narodni banka uplatiiuje hlediska podle bodu 2 pfim&fené k povaze nastroje.

Trvalost (Permanence)

4. Zékladnim ucelem plvodniho kapitalu je podpora zachovani Cinnosti povinné osoby
v pripad¢ vzniku finanéni ztraty. Podminkou pro naplnéni tohoto ucelu je stalost kvality
pivodniho kapitalu v ¢ase. Vyznamnou skutecnosti je také to, Ze jeho sloZeni a vyse jsou

jednak prubézné znamy a jednak snadno ptedvidatelné do budoucna.

5. Ceska narodni banka ocekava, ze obdrzi podrobné informace o kazdém néstroji.
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6.

10.

11.

12.

Informace podle bodu 5 zahrnuji pfedevsim udaje o

a) povinné osob& umoznujici jeji identifikaci,

b) pravnim statusu nastroje a o rozhodném pravu,

c¢) osobach, které poskytly plnéni, umoziujici jejich fadnou identifikaci,

d) vysi ptijimaného plnéni, které povinna osoba hodl4 zahrnovat do kapitalu,

e) mife zamysSleného zohlediovani v ramci ptivodniho kapitalu,

f) arokové mife,

g) splatnosti nastroje,

h) skute¢nosti, zda nastroj bude, anebo miize byt nahrazen G¢astnickym cennym papirem
povinné osoby, nastane-li stanovena skutecnost,

i) pravu povinné osoby splatit nastroj pted uréenou splatnosti' (call option),

j) skute&nostech umoziujicich splatit nastroj” (incentive to redeem) a

k) danovych a ucetnich souvislostech.

Nastroj 1ze zahrnovat jen do vySe skute¢né pfijatého plnéni. To znamend, Ze plnéni je
kdykoli a neomezen¢ k dispozici pro stanoveny ucel.

Kazdé jednani povinné osoby, které neni v souladu se zdsadami podle bodu 4 miize mit za
nasledek poruseni pravidel obezietného podnikéni stanovenych pfisluSnymi pravnimi
predpisy, ledaze by povinna osoba hodlala uplatnit své pravo splatit nastroj pied uréenou
splatnosti nebo nastala skutecnost umoziujici splatit nastroj (dale jen ,,pobidka ke
splaceni®).

Za pobidku ke splaceni lze povazovat kazdou skutecnost, kterd nalezit¢ odivodiuje
ocekavani, ze nastane-li, bude nastroj splacen. Pobidkou ke splaceni je zejména navySeni
urokové miry (step-up) nebo kapitalizace zavazku (principal stock settlement)
v souvislosti s uplatnénim kupni opce. Pobidkou ke splaceni vSak neni nabyti podilu
v povinné osob¢ prostiednictvim povinné¢ vymeénitelného cenného papiru (mandatory
convertible security).

Navyseni urokové miry mize byt provedeno u ptislusného nastroje jen jednou a nesmi

byt vétsi nez

a) 1 % (100 basis points) po snizeni o swapové rozpéti (Swap spread) mezi vychozi
indexovou zakladnou (initial index basis) a navysenou indexovou zakladnou (stepped-
up index basis), nebo

b) 50 % vychoziho uvérového rozpéti (initial credit spread) po snizeni o swapové rozpéti
mezi vychozi indexovou zékladnou a navySenou indexovou zakladnou.

Swapové rozpéti se stanovuje krozhodnému dni a zohlediiuje rozdil v hodnoté
podkladového nastroje pfed navysSenim a po navysSeni urokové miry.

Pro ptipad kapitalizace zdvazku musi byt stanoven piiméfeny vyménny pomeér pro nabyti
podilu v povinné osobé¢, pticemz vyménny pomér ke dni nabyti podilu nesmi byt vétsi nez
1,5ndsobku vyménného poméru ke dni vzniku néstroje.

''§ 55b odst. 3 nebo § 65b odst. 3 vyhlasky.
% § 55b odst. 4 nebo § 65b odst. 4 vyhlasky.
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Vyplaceni piislusenstvi, podilu na zisku nebo obdobného pInéni (Flexibility of payments)

13. Podminky pro vyplaceni uroka, trokii z prodleni, podilu na zisku nebo obdobného plnéni
a jinych vynosu (dale jen ,,vynos®) jsou nastaveny tak, aby podporovaly prubézné
udrzovani kapitalové priméfenosti, véetn& vyse vniting stanoveného kapitalu®, a platebni
schopnosti povinné osoby a dodrzovani pravidel likvidity.

14. Vynos muze byt vyplacen jen ze zdroji k tomu ucelu uréenych a vyplaceni nesmi mit za
nasledek zhorSeni finan¢ni situace povinné osoby. Priibézné musi byt posuzovéno, jestli
vyplaceni vynosu nemiiZze mit za nasledek poruseni pravidel obezietnosti.

15. Nevyplaceni vynosu nesmi byt povazovano za skute¢nost zptisobujici prodleni s plnénim
zavazku.

16. Nastroj miize také vymezovat skutecnost, kterd podporuje zachovani pravniho postaveni
osoby opravnéné z nastroje (dale jen ,,drzitel ndstroje*) vici akcionaii, spoleénikovi nebo
jiné opravnéné osob& nebo podporuje zachovani stanovenych stupiit podiizenosti’ mezi
drziteli nastroje, a to prostiednictvim provazanosti vyplaty vynosu a vyplaty podilu na
zisku (dividend pusher/stopper). Obsahuje-li nastroj uvedenou skute¢nost, ma povinna
osoba neomezené pravo kdykoli rozhodnout, Ze se tato skute¢nost neuplatni.

17. Vyplyva-li z nastroje pravo povinné osoby nahradit vynos nabytim jejich tcastnickych
cennych papirt (alternative coupon satisfaction mechanism), nesmi mit uplatnéni tohoto
prava za nasledek, Ze dojde ke zhorseni jeji finanéni situace. Tato skute¢nost by mohla
nastat piredevSim v pifipad¢, kdy povinnd osoba tuplatné¢ nabyva své ucastnické cenné
papiry za ucelem jejich nasledného pfevodu na drzitele nastroje.

18. Realnd hodnota tcastnickych cennych papirt nabytych drzitelem nastroje nesmi byt vetsi
nez vyse vynosu, ktery je nahrazovan témito ucastnickymi cennymi papiry.

19. Zcizi-1li nasledné drzitel za Uplatu néstroje nabyté ucastnické cenné papiry a piijem z toho
zcizeni nedosahne vyse vynosu, ktery byl nahrazen témito ucastnickymi cennymi papiry,
nesmi byt toto kompenzovano povinnou osobou. Déle nesmi byt kompenzovana
skutecnost, kterd ma za nasledek, ze drzitel néstroje nenabude pfislusné ucastnické cenné
papiry, aniZ by povinnd osoba porusila svou povinnost.

Schopnost kryt ztraty (Loss absorption)

20. Vcasné a v dostateCné vysi kryti ztrat podporuje zachovéni Cinnosti povinné osoby a
piispiva k ochrang, jistoté a udrzeni divéry vétitell s nepodiizenymi pohledavkami.

21. Kryti ztrat se mize uskutecnovat s uplatnénim

a) podminky podfizenosti, pfi¢emz mezi drziteli nastroje mohou byt stanoveny rizné
stupné podiizenosti,

b) prava nevyplatit drziteli nastroje vynos,

¢) nahrazeni néstroje za ucastnicky cenny papir,

d) sniZeni dluhu vi¢i drziteli nastroje a

e) skutecnosti, ze se k zavazku vyplyvajiciho z néstroje neptihlizi pro ucely zjiSténi
upadku.

3 § 12¢ zékona o bankach.

* § 34 zékona o dluhopisech.
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22. Snizeni dluhu mize byt trvalé, anebo docasné.

23. Opatieni podle bodu 21 je vhodné kombinovat a podminky pro jejich uplatnéni musi byt
nastaveny tak, aby umozZnovaly udrzeni nebo vc€asnou ndpravu zhorSené kapitalové
pfimétenosti a platebni schopnosti.

24. Opatieni spocivajici v nahrazeni nastroje ucastnickym cennym papirem nebo snizeni
dluhu se uplatituje predevsim v ptipadé, kdy vzniklé ztrity maji za nésledek, Ze se
kapitalova primétfenost stala nedostatecnou.

25. V ptipad¢ uplatnéni opatieni spocivajiciho v nahrazeni nastroje ucastnickym cennym
papirem se vyménny pomér odviji od trzni ceny ptislusného ucastnického cenného papiru
v den jeho vydani.

26. Uplatnéné opatieni podle bodu 21 musi byt takového rozsahu, aby podporovalo také
snadné doplnéni kapitélu alesponl na poZzadovanou troven.

27. Smluvni nebo emisni podminky nastroje jednoznacné a ucelené upravuji, které opatieni
podle bodu 21 miize byt uplatnéno a v jakém okamziku a rozsahu.

DodrZovani mnozstevnich limita (Limits)

28. Kazdy néstroj je v zavislosti na své povaze zatfazovan a vykazovan v pfislusné skupiné
podle § 63 odst. 6 nebo § 73 odst. 6 vyhlasky.

29. Nastroj s pobidkou ke splaceni musi byt po celou dobu zahrnovani do kapitalu vykazovan
ve stejné skupiné.

Nastroje vydavané prostirednictvim jiné osoby (Issuance through an SPV)

30. Nastroj mize byt vydan osobou zalozenou specialné pro tento ucel (special purpose
vehicle) (dale jen ,,SPV*). Tato skute¢nost vSak nesmi omezit okamzitou a neomezenou
dostupnost takto ziskaného kapitalu pro povinnou osobu.

31. Ceskd narodni banka povaZzuje za obezietné, aby byla s nastrojem vydanym
prostiednictvim SPV spojena moznost jeho nahrazeni za tcastnicky cenny papir nebo
moznost doc¢asného, anebo trvalého snizeni dluhu viici drziteli nastroje.

I1. Zamér splatit nastroj

32. Pii projednavani zaméru povinné osoby splatit nastroj posuzuje Ceskd narodni banka
zameér zejména z hlediska okamzitych a budoucich dopadi na jeji
a) kapitalovou pfimétenost,
b) platebni schopnost,
c) fizeni rizika likvidity a
d) ziskovost.

33. Postup spocivajici v ozndmeni, zdivodnéni a projednani zaméru splatit nastroj se
uplatniuje také v pripadé, kdy se stal splatnym néstroj s uréenou splatnosti.
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34.

Ceska narodni banka ogekava, Ze sou¢asti oznameni zaméru povinné osoby splatit nastroj

bude piedevsim

a) nalezité odiivodnéni tohoto zaméru,

b) informace o dopadech podle bodu 32 vcetné jejich predpokladaného vyvoje alespon
v nasledujicich 3 az 5 letech, pficemz informace o ptredpokladaném vyvoji vychdzeji
z obchodniho planu podloZeného redlnymi ekonomickymi propocty,

c¢) informace o dopadech na vysi vnitiné stanoveného kapitalu a

d) vysledek vyhodnoceni vSech rizik, kterym povinna osoba bude nebo mize byt
vystavena v souvislosti se zamérem splatit nastroj; soucasti vyhodnoceni je také
vysledek stresového testovani hlavnich rizik pro rtizné vyvoje se zaméfenim na vysi
potencialnich ztrat.

OdKkup nastroje (buy-back)

35.

36.

I11.

37.

38.

39.

40.

Ceska narodni banka povazuje zidmér povinné osoby nabyt vlastni nastroj za obdobu
uplatnéni prava splatit nastroj, ledaze je ucelem nabyti vlastniho nastroje jeho nahrazeni
jinym nastrojem, jehoz zahrnuti do kapitdlu pfinese prokazatelné zlepsSeni kapitalové
priméfenosti nebo finanéni situace povinné osoby. V tomto ptipadé¢ mize povinna osoba
nabyt vlastni nastroj dfive nez za 5 let od jeho vzniku.

Nahrazeni néstroje se posuzuje obdobné jako zdmér zahrnovat do kapitalu novy nastroj.
Zavérefné ustanoveni

Stanovuje-li povinna osoba kapital na konsolidovaném zaklad¢, uplatiiuje se toto Ufedni
sdéleni pfiméfené také na osobu z regulovaného konsolida¢niho celku, ktery sestavuje
povinna osoba.

Ceska narodni banka zarovei upozoriiuje povinné osoby na pfipravované zmény v Gipravé
pravidel obezietného podnikdni uvérovych instituci a obchodnikl s cennymi papiry (tzv.
Basel III), které mohou mit vyznamné a zdsadni dopady také na podminky, za nichz lze
nastroje zahrnovat do kapitalu podle pravidel uplatiovanych ke dni U¢innosti tohoto
ufedniho sdéleni.

Ceska narodni banka fadi, ve smyslu § 9 vyhlasky, k uzndvanym standardiim pro ucely
stanoveni kapitdlu na individudlnim nebo konsolidovaném zaklad¢ Implementation
guidelines for hybrid capital instruments vydané Evropskym vyborem bankovnich
dohledti (CEBS) v prosinci 2009; www.c-ebs.org.

Podle tohoto ufedniho sdéleni se postupuje od 31. prosince 2010.

Viceguvernér
prof. PhDr. Ing. Vladimir Tomsik, Ph.D. v.r.

Sekce regulace a analyz finan¢niho trhu
Odpovédny zaméstnanec:
Mgr. Picha, tel.: 224 412 699



