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UREDNI SDELENI
CESKE NARODNI BANKY
ze dne 17. fijna 2011

o pravidlech Fizeni pfi uznavani srovnatelnosti povinnosti emitenta ze tietiho statu

1. Puasobnost a ucel

Ceska narodni banka timto ifednim sd&lenim informuje o pravidlech fizeni pii uznavani
srovnatelnosti povinnosti emitenta ze tfetiho statu. Timto fizenim se zjist'uje, zda-li jsou
splnény podminky srovnatelnosti povinnosti emitenta, ktery ma sidlo ve staté, ktery neni
¢lenskym statem Evropského hospodarského prostoru (dale jen ,,emitent ze tietiho statu®),
s povinnostmi stanovenymi v § 118 az 119a, § 120a odst. 1 pism. a), § 120c odst. 1 nebo v
§ 122 odst. 15 nebo 16 (dale jen ,,zdkonem stanovené povinnosti*) zdkona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsSich ptedpisii (dale jen ,,zdkon*).
Podminky srovnatelnosti stanovi Pfiloha ¢. 15 vyhlasky ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti
zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni vyhlasky ¢. 191/2011 Sb.

Pravidla fizeni pfi uznavani srovnatelnosti povinnosti emitenta ze tfetiho statu vychazeji
ze smérnice Komise 2007/14/ES ze dne 8. bfezna 2007, kterou se stanovi provadéci
pravidla k nékterym ustanovenim smérnice 2004/109/ES o harmonizaci pozadavkl na
pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu (dale jen ,,smérnice Komise*®).

Pravidla fizeni pii uznavani srovnatelnosti povinnosti emitenta ze tfetiho statu jsou
uvedena v piiloze tohoto ufedniho sdéleni.

I1. Zavérec¢né ustanoveni

Dnem vyhlageni tohoto ufedniho sdéleni ve Véstniku CNB pozbyva platnosti tfedni sdéleni
Ceské narodni banky ¢. 10/2010 Vést. CNB ze dne 6. dubna 2010 o srovnatelnosti povinnosti
emitenta ze tfetiho statu.

Viceguvernér
Prof. PhDr. Ing. Vladimir Tomsik, Ph.D. v.r.

Ptiloha: Pravidla fizeni pfi uznavani srovnatelnosti povinnosti emitenta ze ttetiho statu

Sekce regulace a mezindrodni spoluprace na finan¢nim trhu
Odpovédny zaméstnanec:
JUDr. Dr. Ossendorf, Ph.D., LL.M., tel. 224 413 583



Véstnik CNB Castka 12/2011 ze dne 21. Fijna 2011

Pfiloha

Pravidla fizeni pii uznavani srovnatelnosti povinnosti emitenta ze tietiho statu

I. Zakladni ustanoveni

V fizeni pii uznavani srovnatelnosti povinnosti emitenta ze tfetiho statu postupuje Ceska
narodni banka podle zakona ¢. 500/2004 Sb., spravni fad, ve znéni pozdéjsich predpist.

I1. Pravni rad statu emitenta

Ustanoveni § 127d zékona hovoii o ,,prdvnim fadu sidla emitenta®. Ceska narodni banka
chépe toto urCeni pravniho fadu Sifeji, nez by vyplyvalo z doslovného vykladu zékona.
Ustanoveni § 127d zakona je transpozici &l. 23 odst. 1 smérnice 2004/109/ES", ktery v fad&
jazykovych verzi hovoii o pravu dotéené zem&? a dale o pravu jakékoli jiné zemg,> jeho
pozadavky emitent plni. V té souvislosti je nutno pfipomenout i bod 18 preambule smérnice
Komise, ktery zdiraziluje pfi posuzovani srovnatelnosti prednost materialni stranky pred
strankou formalni. V souladu se zasadou rovného zachdzeni a povinnosti eurokonformniho
vykladu se proto Ceska narodni banka domniva, Ze je nutno § 127d zékona vylozit tak, Ze se
jedna o ,,pravni fad statu, podle né¢hoz se informac¢ni povinnosti emitenta ze tretiho statu fidi*.
Plni-li napt. emitent informacni povinnosti podle pravniho fadu sidla regulovaného trhu, kde
je kotovan, neposuzuje Ceska narodni banka pravni ¥ad sidla emitenta, kde neplni zadné
informacni povinnosti.

I11. Srovnatelnost povinnosti emitenta ze tietiho statu

V souladu s bodem 18 preambule smérnice Komise Ceska narodni banka neodekava, ze by
pro schvéleni srovnatelnosti pravniho fadu stdtu emitenta bylo vzdy zapotiebi, aby byly
informacni povinnosti stanovené pravnim fadem tfetiho statu zcela totozné se zdkonem
stanovenymi povinnostmi. Kritériem je, Ze pravni fad tretiho statu ukladd emitentovi
uvefejnovat informace, které poskytuji investorim srozumitelné udaje pro vyhodnoceni
finan¢ni situace emitenta a které jim umozni pfijimat obdobné rozhodnuti, jako kdyby méli
k dispozici informace podle zdkonem stanovenych povinnosti. Srovnatelnost vyzaduje
zachovani podstaty zakonem stanovenych povinnosti, nepfijima se vSak vyjimka tykajici se
lhit pro plnéni informacénich povinnosti.

IV. Rozhodnuti jinych organii dohledu o srovnatelnosti

Ceska narodni banka sleduje rozhodnuti organti dohledu nad finanénim trhem jinych
Clenskych stati Evropského hospodaiského prostoru (dale jen ,organ dohledu jiného
¢lenského statu®), pokud rozhoduji o srovnatelnosti povinnosti emitenta ze tfetiho statu.
Pokud organ dohledu jiného ¢lenského statu rozhodne o tom, ze je pravni fad tietiho statu
srovnatelny s povinnostmi emitenta, ktery se fidi pravnim fadem &lenského statu, Ceska
narodni banka k tomu pfi uznavani srovnatelnosti povinnosti emitenta z t€hoz tietiho statu
ptihlédne. Ceské narodni banka vsak neni rozhodnutim organu dohledu jiného ¢lenského statu
vazana.

Y Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci pozadavki na
prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2008/22/ES, 2010/73/EU a 2010/78/EU.

? Law of the third country in question, Recht des betreffenden Drittlandes; loi du pays tiers en question.

3 Law of a third country, Rechtsvorschriften eines Drittlandes, loi d'un pays tiers.
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V. Podpirné informac¢ni povinnosti

Jak bylo jiz uvedeno v bodu III., Ceska narodni banka pfi uznavani srovnatelnosti povinnosti
emitenta ze tfetiho statu neocekava, Ze by informacni povinnosti stanovené pravnim fadem
ttetiho statu byly zcela totozné se zdkonem stanovenymi povinnostmi. Plnéni podptrnych
informacnich povinnosti, tj. téch, které nemaji samostatnou materialni funkci (napft. celkovy
pocet hlasovacich prav a vySe zadkladniho kapitalu podle § 122 odst. 16 zdkona), proto
nevyzaduje. Ceské narodni bance postaéi, pokud udaje, které by investor ziskal z podptirnych
informacni povinnosti, tento investor miize bez potizi ziskat jinak.
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