Véstnik CNB ¢astka 1/2014 ze dne 21. ledna 2014

Tridici znak
2/0]1]1]4]5]6]0

UREDNI SDELENI
CESKE NARODNI BANKY
ze dne 17. ledna 2014

o podminkach pripustnosti pobidek p¥i distribuci nékterych produktii na finanénim
trhu

I. Pusobnost a ucel

1. Ceska narodni banka timto ufednim sd&lenim informuje o podminkach pfipustnosti
pobidek

a) pfiposkytovani investicnich sluzeb podle § 15 odst. 1 a 3 zdkona €. 256/2004 Sb.,
o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozd&jsich ptedpist (dale jen ,,ZPKT*)

24

poskytovani investi¢nich sluzeb (déle jen ,,vyhlagka &. 303/2010 Sb.*),"”

b) v oblasti investi¢nich spole¢nosti a investi¢nich fondi” podle § 22 odst. 2 pism. h)
a § 49 odst. 3 pism. f) zdkona €. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a
investicnich fondech (dale jen ,,ZISIF*) a § 41 vyhlasky ¢. 244/2013 Sb., o blizsi
upravé nékterych pravidel zdkona o investiCnich spolecnostech a investicnich
fondech (dale jen ,,vyhlaska ¢. 244/2013 Sb.)” a podle ¢l. 24 natfizeni Komise
¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliluje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky
provozovani ¢innosti, depozitafe, pakovy efekt, transparentnost a dohled (dale jen
,,hafizeni‘ ,4) a

c) voblasti penzijnich produkti podle § 76 a § 77 zdkona ¢. 426/2011 Sb.,
o dichodovém spotfeni, ve znéni pozdéjSich ptedpisti (dale jen ,,ZDS*), a podle
§ 127 a 128 zékona €. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim spofeni, ve znéni
pozdgjsich piedpisi (dale jen ,,ZDPS*)”.

" Tyto predpisy transponuji do Geského prava zejm. ¢l. 26 smérnice Komise 2006/73/ES ze dne 10. srpna 2006,
kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o organizacni pozadavky a
provozni podminky investi¢nich podnikii a o vymezeni pojml pro t€ely zminéné smérnice (dale jen ,,Smérnice
2006/73/ES*)

% Uprava pobidek se nevztahuje na obhospodatovatele fondii kvalifikovanych investortl, ktefi nejsou opravnéni
presahnout rozhodny limit, a administratory jimi obhospodafovanych fondi, pokud tito obhospodarovatelé nebo
administratofi neposkytuji investi¢ni sluzby.

? Tyto predpisy transponuji do eského prava zejm. &l. 29 smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. ervence
2010, kterou se provadi smérnice Evropského Parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o organizacni
pozadavky, stiety z4jmi, pravidla jednani, fizeni rizik a obsah smlouvy mezi depozitdfem a spravcovskou
spolecnosti.

4 http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2013:083:0001:0095:CS:PDF .

* Uprava pobidek se nevztahuje na distribuci penzijniho piipojisténi, tuto oblast upravuje tfedni sdéleni Ceské
narodni banky &. 20/2009 Vést. CNB ze dne 4. listopadu 2009 k nékterym pravidlim jednani s uéastniky
penzijniho pfipojisténi a zajemci o uzavieni smlouvy o penzijnim ptipojisténi.
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2. Podminky ptipustnosti pobidek pii distribuci nékterych produktii na finanénim trhu
podle tohoto tfedniho sdéleni vychdzeji predev§im z dokumenti Evropského organu
pro cenné papiry a trhy, resp. jeho ptredchlidce Evropského vyboru regulatorti trha
s cennymi papiry (dale jen ,,CESR*), které se vztahuji k regulaci investi¢nich sluzeb,®
a ze zkudenosti ziskanych Ceskou narodni bankou pii vykonu dohledu nad
poskytovateli investi¢nich sluzeb, investiénimi spole¢nostmi, investiénimi fondy
s pravni osobnosti a penzijnimi spole¢nostmi.

3. Podminky pfipustnosti pobidek pii distribuci nékterych produkti na finanénim trhu
jsou uvedeny v ptiloze tohoto ttfedniho sd€leni.

II. Zavéreéna ustanoveni

1. Toto Gfedni sdéleni zachycuje pravni stav ke dni 1. ledna 2014. Utedni sdéleni
obsahuje principy regulace pobidek, ne vsak vyCerpavajici vycet vSech situaci, které
mohou v souvislosti s pobidkami nastat. Pfi praktické aplikaci podminek pfipustnosti
pobidek pii poskytovani investi¢nich sluzeb a v oblasti investicnich spolecnosti,
investi¢nich fondl a penzijnich produkti je tfeba vzdy vychdzet ze znéni pravni
upravy a smyslu regulace pobidek jako potencialniho zdroje stfetu zajmd.

2. Toto tfedni sdéleni nabyva uéinnosti dnem vyhlaseni ve Véstniku CNB. Dnem nabyti
Gginnosti tohoto wfedniho sdéleni pozbyva platnosti ufedni sdéleni Ceské narodni
banky & 21/2011 Vé&st. CNB ze dne 16. prosince 2011 o podminkach piipustnosti
pobidek pfi poskytovani investi¢nich sluzeb a v kolektivnim investovani.

Viceguvernér
Ing. Mojmir Hampl, MSc., Ph.D. v.r.

Piiloha: Podminky pfipustnosti pobidek pfi distribuci n€kterych produkti na finanénim trhu

Sekce regulace a mezindrodni spoluprace na finan¢nim trhu
Odpovédny zaméstnanec:
JUDr. Dr. Ossendorf, Ph.D., LL.M., tel. 224 413 583

% Jedna se o doporuéeni CESR ,Inducements under MiFID“ ze dne 29. kvétna 2007 (CESR 07-228b) a
»Inducements: Good and poor practices” ze dne 10. dubna 2010 (CESR 10-295).
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Piiloha

Podminky pripustnosti pobidek pii distribuci néktervch produkti na finan¢nim
trhu

I. Obecna pravidla
1. Zékladni vymezeni pobidek

Pobidkou se rozumi jakykoliv poplatek, odména nebo nepenézitd vyhoda (dale také
,plnéni), které jsou pifi poskytovani investiCnich sluzeb a v oblasti investicnich
spoletnosti, investi¢nich fondd a penzijnich produkti” pfijimany, nabizeny nebo
poskytovany (dale také ,,hrazeny*) v ndsledujicich vztazich:

a) mezi poskytovatelem investi¢nich sluzeb® (dale jen ,,poskytovatel) a zdkaznikem,
b) mezi poskytovatelem a tfeti stranou,

c) mezi obhospodatovatelem investicniho fondu (déle jen ,,obhospodafovatel) nebo
administratorem  investicniho  fondu (dale jen ,administrator) a jimi
obhospodafovanym nebo administrovanym fondem,”

d) mezi obhospodatfovatelem nebo administritorem a podilnikem, spolecnikem nebo
obmyslenym (dale také ,jinvestorem™) jimi  obhospodaiovaného nebo
administrovaného fondu,

e) mezi obhospodatfovatelem nebo administratorem a tfeti stranou,

f) mezi penzijni spolecnosti nebo distributorem penzijnich produkti a fondem
obhospodafovanym penzijni spolecnosti,

g) mezi penzijni spolecnosti nebo distributorem penzijnich produkti a ucastnikem
diichodového spofeni nebo dopliikkového penzijniho spofeni ve fondu
obhospodafovaném penzijni spolecnosti (dale jen ,,0¢astnik*) a

h) mezi penzijni spole¢nosti nebo distributorem penzijnich produkti a tieti stranou.

Pfijiméni, nabizeni nebo poskytovani pobidky nesmi vést k poruSeni povinnosti

poskytovatele, investicni spolecnosti, penzijni spolecnosti nebo distributora penzijnich

produktd jednat kvalifikované, Cestné¢ a spravedlivé a v nejlepSim zdjmu zakaznikd,
investord a Gi¢astnikd.”

" Penzijnim produktem se rozumi u¢ast na diichodovém spofeni nebo doplitkovém penzijnim spofeni.
Distributorem penzijnim produkti se vedle samotné penzijni spolecnosti rozumi zaregistrovany obchodnik
s cennymi papiry, ktery ma podle jiného pravniho ptfedpisu povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb pfijimani
a predavani pokynut tykajicich se investi¢nich nastrojii a investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich néstroj,
investi¢ni zprostiedkovatel, vazany zastupce investicniho zprostiedkovatele, vazany zastupce obchodnika
s cennymi papiry a vazany zastupce penzijni spolecnosti (§ 91 ZDS, § 29 odst. 3 a § 74 odst. 1 ZDPS).

? Poskytovatelem investi¢nich sluZeb se rozumi obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni zprostiedkovatel, banka
nebo investicni spolecnost opravnénad k poskytovani (n€kterych) investi¢nich sluzeb a zahrani¢ni subjekt
s opravnénim k poskytovani investiénich sluzeb v Ceské republice (jednajici piimo nebo prostiednictvim
vazanych zastupci). Investicni spole¢nost dodrzuje podle povahy vykonavané ¢innosti bud’ pravidla investi¢nich
sluzeb, nebo pravidla z oblasti investi¢nich spolecnosti a investi¢nich fondi (srov. § 33 odst. 1 ZISIF).

) Na obhospodafovatele nebo administratora, ktery obhospodafuje pouze sam sebe (samospravny investiéni
fond) nebo provadi pouze svou administraci, se uprava pobidek nevztahuje.

9§ 15 odst. 1 ZPKT, § 22 odst. 1 pism. ¢) a § 49 odst. 1 pism. b) ZISIF, ¢l. 17 a 21 nafizeni, § 75 ZDS a § 126
ZDPS.
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Ttreti stranou mize byt jak osoba zcela nezavisld na poskytovateli, obhospodatovateli,
penzijni spolecnosti nebo distributorovi penzijnich produktd, tak jiny ¢len stejné finan¢ni
skupiny. Na vnitroskupinova plnéni je nutno klast stejnd kritéria jako na plnéni mimo
finan¢ni skupinu. Tteti stranou mizZe byt i1 jiny zakaznik, investor nebo Ucastnik, ktery
hradi pobidku poskytovateli, obhospodatovateli, administratorovi, penzijni spole¢nosti
nebo distributorovi penzijnich produkta.

Priklad O1:

Obchodnik s cennymi papiry obdrzi od emitenta investi¢nich nastroji odmeénu za jejich umist'ovani, pfi¢emz
soucasn¢ nabizi tytéz investini nastroje svym dalSim zdkaznikim vramci investicni sluzby pfijimani
a pfedavani pokynll nebo provadéni pokynu, pfipadné je na zaklad¢ vlastni volné tuvahy pofizuje do
obhospodarovanych portfolii. Odmeéna od emitenta je v tomto piipadé pobidkou, kterou je nutno posuzovat
z pohledu dalSich zékaznikti poskytovatele, i kdyz je sdm emitent také zakaznikem poskytovatele.

Mezi nepenézité vyhody patii napt. poradenstvi, technickd a informacni podpora, Skoleni,
studijni materidly atd.

Pti poskytovani investinich sluzeb se povinnost uvedend v § 15 odst. 1 ZPKT vztahuje na
jednéni souvisejici s poskytovanim sluzeb neprofesiondlnim i nekterym profesiondlnim
zakaznikiim podle § 2d ZPKT (stavajicim i potencialnim).

2. Vnitini pfedpisy a postupy

Pravidla pro pfijimani, nabizeni nebo poskytovani pobidek pfi poskytovani investi¢nich
sluzeb, v oblasti investicnich spolecnosti a investicnich fondi nebo penzijnich produkti
jsou soucasti wvnitinich predpisit poskytovatele, obhospodarovatele, administratora,
penzijni spole¢nosti nebo distributora penzijnich produkti.” Tato pravidla dopliuji
pravidla pro zji§tovani a fizeni stietu zajma,® soulad s pravidly pro zjistovani a fizeni
stietu zajmu vSak bez dal$iho neznamend, Ze pobidka je pfipustna.

Kontrola dodrzovéani povinnosti souvisejicich s pobidkami vyplyvajicich ze ZPKT, ZISIF,
nafizeni, ZDS, ZDPS, vyhlasek a z vnitinich pfedpisti poskytovatele, obhospodarovatele,
administratora, penzijni spolecnosti nebo distributora penzijnich produktl je soucasti
¢innosti compliance.7)

Dokumenty a ptipadnou komunikaci se zdkaznikem nebo €astnikem tykajici se pobidek
jsou poskytovatel, penzijni spolecnost a distributor penzijnich produktli povinni
uchovavat.” Obhospodafovateli nebo administratorovi se doporuduje, aby dokumenty a
pfipadnou komunikaci s jim obhospodafovanym nebo administrovanym fondem nebo
investorem tykajici se pobidek uchovavali za obdobnych podminek.

II. Postup pri hodnoceni pobidky

Tento postup pouzije poskytovatel predtim, nez je sjedndna nova smlouva se zdkaznikem
tykajici se poskytovani investi¢nich sluZzeb nebo ménéna jiz existujici smlouva se

% § 2 odst. 1 vyhlasky &. 303/2010 Sb., § 3 odst. 1 vyhlasky &. 244/2013 Sb., ¢l. 18 odst. 3 a 4 a nafizeni a § 3
odst. 1 vyhlasky ¢. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi upravé Cinnosti penzijni spole¢nosti, diichodového fondu a
ucastnického fondu (déle jen ,,vyhlaska ¢. 117/2012 Sb.*), § 92 odst. 3 ZDS a § 75 odst. 3 ZDPS.

9§ 11 az 14 vyhlasky &. 303/2010 Sb., § 26 az 28 vyhlasky ¢. 244/2013 Sb., ¢l. 30 az 36 nafizeni a § 21 az 23
vyhlasky €. 117/2012 Sb., § 92 odst. 3 ZDS a § 75 odst. 3 ZDPS.

7§ 12a odst. 1 pism. ¢) bod 2 ZPKT, § 32 odst. 4 pism. €) ZPKT, § 32 vyhlasky ¢. 123/2007 Sb., o pravidlech
obezietného podnikani bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikli s cennymi papiry, ve znéni
pozdéjsich predpisi, § 20 odst. 1 pism. d) bod 2 a § 47 odst. 1 pism. d) bod 2 ZISIF, § 18 vyhlasky ¢. 244/2013
Sb., ¢l. 61 natizeni, § 50 odst. 1 pism. ¢) bod 2 ZDPS a § 17 vyhlasky ¢. 117/2012 Sb., § 92 odst. 3 ZDS a § 75
odst. 3 ZDPS.

'§ 17 a § 32 odst. 6 ZPKT, § 16 vyhlasky &. 303/2010 Sb., § 31 a § 92 odst. 6 ZDS, § 55 a § 75 odst. 6 ZDPS.
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zakaznikem. Smlouva se zdkaznikem by méla byt sjednana nebo zménéna za predpokladu,
ze jsou dodrzena pravidla pfijiméni, nabizeni nebo poskytovani pobidek pii poskytovani
investi¢nich sluzeb. Stejny postup se pouzije pred:

- sjednanim nového typu obchodu na zéklad¢ jiz existujici smlouvy, tzn. obchodu, ke
kterému se vztahuji pobidky,

- pfijetim nového typu pobidky poskytované tfeti stranou, nebo

- uzavienim dohody s tfeti stranou o zméné povahy nebo zplsobu vypoctu stavajici
trvale poskytované pobidky.

V oblasti investi¢nich spole¢nosti, investicnich fondl a penzijnich produkti se hodnoceni
pobidky obhospodafovatelem, administratorem, penzijni spolecnosti nebo distributorem
penzijnich produktii vykona pred provedenim jejich ¢innosti’ nebo piedanim pokynu
k provedeni ¢innosti jinou osobou na ucet obhospodaiovaného fondu.

Vyse uvedend pravidla nebrani tomu, aby poskytovatel, obhospodatovatel, administrator,
penzijni spole¢nost nebo distributor penzijnich produktti vysli z hodnoceni pobidky, které
jiz dfive provedli za stejnych podminek (tytéZ smluvni podminky, investi¢ni sluzba,
investicni nastroj 1 pobidka).

1. Posouzeni, zda je plnéni pobidkou

Poskytovatel, obhospodatovatel, administrator, penzijni spolec¢nost nebo distributor
penzijnich produkti nejprve posoudi, zda je plnéni pobidkou, tzn. (i) zda je hrazeno
v ptimé souvislosti s investi¢ni sluzbou, obhospodatovanim, administraci, dichodovym
sporenim nebo dopliikovym penzijnim spofenim nebo jejich distribuci, (ii) zda je hrazeno
mimo ramec poskytovatele, obhospodafovatele, administratora, penzijni spolecnosti nebo
distribuce penzijnich produkti'” a (iii) zda nejde o b&znou pozornost.

Priklad 02:

Pobidkou neni plnéni, které je hrazeno bez pifimé souvislosti s poskytovanim investicnich sluzeb,
obhospodarovanim, administraci, dlichodovym spofenim nebo doplitkovym penzijnim spofenim nebo jejich
distribuci (napf. uhrada za prondjem sidla; pokud méa pronajimatel obchodni vztah s poskytovatelem,
obhospodarovatelem, administratorem, penzijni spolecnosti nebo distributorem penzijnich produktd, pak
musi ndjemné odpovidat obvyklym trznim podminkam).

Priklad 03

Pobidkou je platba hrazena tfeti stranou poskytovateli, pokud ve skutecnosti predstavuje Cast plnéni
hrazeného zédkaznikem tfeti strané (napf. podil na vstupni pfirdzce k aktualni hodnoté podilového listu, podil
na provizi placené zékaznikem obchodnikovi s cennymi papiry).

Priklad 04:

Plnénim hrazenym v pfimé souvislosti s investi¢ni sluzbou jsou i odmény vyplacené tretim strandm za
¢innost sméfujici k uzavieni smlouvy o poskytovani investi¢nich sluzeb mezi poskytovatelem a zdkaznikem
(¢innost ,,introducing brokera®), pokud je vySe poskytované odmény alespoii zCasti zavisla na objemu
budoucich obchodl uzavienych zékaznikem.

Piiklad 05:

Mezi bézné pozornosti, které nejsou pobidkou, patii obCasné drobné darky nebo pohosténi, které nemohou
zpusobit stiet zajmu.

Priklad 06:
Vnitini plnéni vramei jedné spolecnosti, které neni pobidkou, zahrnuje napf. odménovani zaméstnanct,
vybaveni pobocky atd.

98 50dst. 1a§38odst. 1,2 a3 ZISIF, § 25 odst. 1 a § 91 odst. 1 ZDS a § 29 odst. 1 a § 74 odst. 1 ZDPS.

' Na plnéni mezi vazanym zastupcem a zastoupenym poskytovatelem nebo penzijni spolecnosti je tfeba hledst
jako na plnéni v ramci poskytovatele nebo penzijni spolecnosti. Pfijeti nebo poskytnuti pobidky vazanym
zastupcem mimo diive uvedeny vztah se pricita zastoupenému.
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2. Zarazeni pobidky podle kategorie

Pokud je plnéni pobidkou, poskytovatel, obhospodafovatel, administrator, penzijni
spolec¢nost nebo distributor penzijnich produktli zatadi toto plnéni do jedné z kategorii:

(A)zdkaznicka pobidka, tj. pobidka, kterou poskytuje zédkaznik (obhospodatrovany fond,
investor, ucastnik) nebo tfeti strana za zdkaznika (za obhospodatfovany fond,
investora, ucastnika), a dale pobidka vyplacend poskytovatelem zakaznikovi nebo
obhospodafovatelem, administratorem, penzijni spolecnosti, distributorem penzijnich
produktii obhospodarfovanému fondu, investorovi nebo ucastnikovi.

Jedna-li jménem a na ucet zdkaznika, investora nebo ucastnika zastupce (napf.
advokat, dafiovy poradce), je plnéni hrazené jim nebo jemu povazovano za plnéni
zakaznika, investora nebo ucastnika nebo zakaznikovi, investorovi nebo ucastnikovi.
Pijima-li zastupce zadkaznika, investora nebo ucastnika pobidku od poskytovatele pro
sebe, takova pobidka musi byt posouzena podle podminek uvedenych v kategoriich B
aC.

Priklad 07:

Do této kategorie patii hrazeni odmény za poskytnuti sluzby (provize placend zakaznikem
poskytovateli, vstupni prirazka kaktualni hodnoté podilového listu placend podilnikem
obhospodarovateli apod.) a naopak rizné vyhody a slevy poskytované zakazniktim (napf. sleva ze
vstupni prirazky k aktuadlni hodnoté podilového listu, vraceni ¢asti poplatku uctovaného
obhospodarovatelem za obhospodafovani investicniho fondu).

(B) provozni pobidka, tj. pobidka umoziujici nebo nezbytna pro poskytovani investi¢nich
sluzeb, obhospodafovani, administraci, dichodové spotfeni a doplitkové penzijni
spofeni nebo distribuci penzijnich produkti.

Priklad 08:

Mezi pobidky nezbytné k zajisténi investini sluzby nebo obhospodafovani, administrace, diichodového

spofeni a doplitkového penzijniho spofeni patii:

- platby za audit, ucetnictvi, pravni a danové sluzby nebo strategické poradenstvi,

- poplatky regulovaného trhu, vyporadaciho systému a osoby vedouci evidenci investi¢nich nastroju,

- uplata za vykon ¢innosti depozitatre nebo za uschovu a spravu cennych papirti,

- naklady spojené s pInénim povinnosti viiéi Ceské narodni bance (spravni poplatky, naklady na systém
pro vykaznictvi aj.) a viici zakazniktim (tisk informacnich sdéleni atd.),

- prispévky do Garan¢niho fondu obchodniki s cennymi papiry,

- upisovaci poplatky,

- postovni a jiné poplatky za komunikaci v¢. SWIFT,

- poplatky spojené s vedenim i¢tu v bance,

- poplatky za pouzivani placenych informacnich sluzeb (napi. Bloomberg, Beck on-line atd.),

- plnéni hrazena v souvislosti s G¢asti na valnych hromadach, rozdélovanim dividend atd.

- Skoleni pfedepsand pravnimi piedpisy (napt. AML).

(C) ostatni pobidky, tj. pobidky hrazené pfimo ¢i nepfimo tfeti stran€ nebo od ni piimo ¢i
nepiimo pfijimané, které nespadaji pod kategorii B.

Priklad 09:

Do této kategorie pobidek patii napf. provize nebo poplatky hrazené obchodnikem s cennymi papiry
investiénimu  zprostfedkovateli nebo jinému obchodnikovi scennymi papiry vykonavajicimu
zprostiedkovatelskou ¢innost jako tzv. introducing broker, poplatky placené obhospodatovatelem nebo
administratorem distributorim cennych papirtt vydavanych investicnim fondem (podil na vstupni
pfirazce k aktualni hodnoté podilového listu nebo na poplatku za obhospodarovani uctovaném
obhospodarovatelem nebo administratorem na vrub majetku v investi¢nim fondu).

3. Hodnoceni pobidky

Pobidka spadajici do kategorie A (zdkaznickd pobidka) — je vzdy vyhovujici.
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Pobidka z kategorie B (provozni pobidka) — je pfipustna pouze, pokud'"

a) umozni poskytovani investicnich sluzeb, obhospodarovani, administraci, distribuci
penzijnich produktii nebo je pro tyto ucely nutna, a

b) meni v rozporu s povinnosti obchodnika s cennymi papiry, obhospodarovatele,
administratora, penzijni spolecnosti nebo distributora penzijnich produktii jednat
kvalifikované,  cestné a spravedlivée a v nejlepsim zajmu  zakaznika,
obhospodarovaného fondu, investora nebo ucastnika.

Je tedy nutné zkoumat, co je cilem pobidky, zda miiZze mit tento cil negativni vliv na
zakaznika, obhospodatovany fond, investora nebo ucastnika.

Pobidka z kategorie C (ostatni pobidky) — je pfipustna pouze, pokud (podminky musi byt
splnény kumulativng)'?

a) prispiva ke zlepseni kvality poskytované sluzby nebo cinnosti,

Hodnoceni kvality poskytované sluzby nebo cinnosti provadi poskytovatel,
obhospodarovatel, administrator, penzijni spolecnost nebo distributor penzijnich produkti
z pohledu vSech zdkaznikli, obhospodafovanych fondi, investorti nebo ucastniki, jimz je
poskytovéna stejna investi¢ni sluzba nebo provadéna stejna ¢innost za stejnych podminek
(abstraktni hodnoceni). Pro tucely tohoto hodnoceni neni relevantni, zda pobidka
podporuje ¢innost poskytovatele, obhospodatovatele, administratora, penzijni spolecnosti
nebo distributora penzijnich produktti, napt. jim napomahé ziskat vice zakaznikl, prodat
investi¢ni produkt vice zdkaznikiim nebo dosdhnout vétSiho objemu prodeje investi¢niho
produktu.

Priklad 10:

Ke zlepseni kvality poskytované sluzby nebo ¢innosti mize prispét piijeti pobidky od tfeti strany, které
umozni vytvoreni distribu¢niho kandlu s lepSim a snadnéjSim piistupem pro zdkazniky, investory nebo
ucastniky, pfipadné rozsifeni nabidky poskytovanych sluzeb.

Priklad 11:

Stejné¢ tak mohou piispét ke zlepSeni kvality poskytované sluzby nebo Cinnosti poradenstvi, technickd a
informac¢ni podpora poskytovateli, obhospodarovateli, administratorovi, penzijni spolecnosti nebo
distributora penzijnich produktti, vcetn¢ Skoleni zvysujicich kvalifikaci (v rozsahu a formé& nutné pro
dosazeni tohoto cile; to plati zejména pro zahrani¢ni Skoleni nebo Skoleni organizovana v turisticky
atraktivnich destinacich).

Priklad 12:

Stejné podminky nemusi byt dany u vSech skupin zdkaznikl, obhospodafovanych fondi, investorti nebo
ucastnikl. ZlepSenim kvality poskytované sluzby pro profesiondlniho zédkaznika mtize byt napft. ziskavani
aktualnich informaci o situaci na kapitalovych trzich (pobidkou zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry
poskytovateli mize byt bezplatné predavani aktudlnich dat z kapitalovych trhli nebo analyz investi¢nich
prilezitosti), naopak zlepSenim kvality poskytované sluzby pro bézného neprofesionalniho zdkaznika mtize
byt usnadnéni pristupu k investiénim sluzbam nebo néstrojiim napf. diky umoznéni pfijiméni pokynt a
reklamaci pro zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry v matefském jazyce (pobidkou miize byt podil
poskytovatele na provizi zahrani¢niho obchodnika scennymi papiry odvozeny z objemu obchodl
realizovanych zékaznikem).

b) neni v rozporu s povinnosti jednat v nejlepsim zajmu zakaznika (obhospodarovaného
fondu, investora nebo ucastnika),

'8 15 odst. 2 vyhlasky ¢. 303/2010 Sb., § 41 odst. 2 vyhlasky &. 244/2013 Sb., &l. 24 odst. 1 pism. c) nafizeni, §
77 odst. 2 ZDS, § 128 odst. 2 ZDPS.

12§ 15 odst. 1 pism. b) vyhlasky &. 303/2010 Sb., § 41 odst. 1 pism. b) vyhlasky &. 244/2013 Sb., &l. 24 odst. 1
pism. b) nafizeni, § 77 odst. 1 pism. b) ZDS, § 128 odst. 1 pism. b) ZDPS.



Véstnik CNB ¢astka 1/2014 ze dne 21. ledna 2014

Shodné jako u kategorie B je nutné zkoumat, zda pobidka nesleduje cile, které by mohly
byt pro zdkaznika (obhospodatovany fond, investora nebo ucastnika) nevyhodné.

Priklad 13:

Nepftipustnou je pobidka, jejimz cilem je ovlivnéni poskytovatele, aby jednostranné pobizel zédkaznika
k nakupu urcitého investicniho nastroje v ramci nabizenych produktl, nebo podnécoval zakaznika k piili§
¢astému obchodovani, napf. tak, Ze vyse pobidky se zvySuje nadproporéné ve srovnani s rozsahem sluzeb
poskytnutych zékaznikiim.

Priklad 14:

Je-li cilem pobidky ovlivnéni obhospodafovatele, piipadné jeji vedouci osoby, aby vyuzivaly urcitého
obchodnika s cennymi papiry nebo depozitaie, ackoliv pro obhospodafovany fond by byl vyhodnéjsi jiny,
jedna se o nepiipustnou pobidku.

Priklad 15:

Pokud pobidka vede nebo smétfuje k omezeni mobility investorti jinym zpilisobem nez na zakladé
ekonomické uvahy zohlediujici naklady a vynosy investice do cennych papirG vydavanych investicnim
fondem (napf. prostfednictvim podilu na maintenance fee, pro jehoz zachovani obchodnik s cennymi papiry
pfesvédcuje zakaznika, aby drzel pro n€¢j méné vyhodnou investici, resp. saim drzi takovou investici
v obhospodarovaném portfoliu), je takova pobidka nepfipustna.

Priklad 16:

Jestlize je pobidka hrazena poskytovateli tieti stranou za sluzbu, ktera je jiz vii¢i zdkaznikovi zpoplatnéna,
aniz by zékaznik dvojim placenim ziskal jakoukoliv vyhodu (napf. slevu na jinych platbach), nenapliiuje
takova praxe pozadavek na jedndni vnejlepSim zajmu zdkaznika. Typicky, pokud ma investicni
zprostiedkovatel ve smlouvé se zakaznikem sjednanu odménu za investi¢ni poradenstvi a zaroven pobira
pobidku od obchodnika s cennymi papiry odvozenou od objemu obchodt realizovanych timto zdkaznikem,
aniz by zakaznikovi poskytoval jinou sluzbu nez investicni poradenstvi (napf. pfijimani a predavani
pokyntl), je takova pobidka nepfipustna.

Priklad 17:

Ke splnéni podminky, aby pobidka nebyla v rozporu s povinnosti poskytovatele jednat v nejlepSim z4jmu
zakaznika, nepostacuje pouhy fakt, ze konstrukce pobidky je na trhu zcela bézna a hojné uzivana. Lze si
predstavit situaci, kdy bude urcity typ pobidky u jednoho poskytovatele posouzen jako ptipustny a u jiného
jako nepfipustny z divodu absence dostatecnych kontrolnich mechanismi nebo z divodu zvlastni
konstrukce pobidky. Napiiklad pobidka pro investicniho zprostfedkovatele bude stanovena procentem z
provize, coz je na trhu obvyklé, ale bude-li nastaveni pobidek u obchodnika s cennymi papiry podporovat
prodej jednoho typu produktti (vyssi provize, aniz by byly vyssi ndklady na poskytnuti sluzby), mize byt
takova konkrétni pobidka shleddna nepfipustnou (viz téz ptiklad 13).

Poskytovatel, obhospodatovatel, administrator, penzijni spole¢nost nebo distributor
penzijnich produktii jsou povinni pobidku pribézné vyhodnocovat, zda nadile trvaji
pfedpoklady, na zaklad€é nichZ ucinili zavér o splnéni podminek ad a) a b). Povinnost
ukoncit poskytovani nebo pfijimani nepfipustné pobidky, nebo pfijmout opatfeni k
napravé, ma poskytovatel, obhospodafovatel, administrator, penzijni spolecnost nebo
distributor penzijnich produktl po celou dobu poskytovani nebo pfijimani pobidky, nikoli
pouze pred uzavienim nebo zménou ptislusné smlouvy.

¢) zdkaznik (obhospodarovany fond, investor nebo ucastnik) je pred poskytnutim sluzby
jasne, srozumitelné a uplné informovan o existenci a povaze pobidky a vysi nebo
hodnoté pobidky nebo zpuisobu jejiho vypoctu, pokud ji nelze zjistit predem.

Poskytovatel, obhospodatovatel, administrator, penzijni spolecnost nebo distributor
penzijnich produktd sdéli zdkaznikovi, obhospodafovanému fondu, investorovi nebo
ucastnikovi svoji vlastni pobidku; mohou ji sdélit i prostfednictvim investicniho
zprostiedkovatele ¢i distributora penzijnich produktd, ktery ji uvede vedle své vlastni
pobidky.

Tuto informaci lze poskytnout v podobé souhrnného popisu hlavnich podminek pobidky
(déle jen ,,souhrnny popis*). Souhrnny popis musi vymezit vysi nebo hodnotu pobidky
alesponl rozumné¢ Sirokym rozmezim, které umozni vytvoftit si pfedstavu o urovni pobidky.
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Tteti strany museji byt zminény tak, aby bylo pfinejmensim jasné, o jaky typ tfeti strany
se jedna.

Priklad 18:

Obecné informace typu ,,poskytovatel hradi treti stran¢ pobidku* nebo ,,obhospodarovateli je poskytovana
pobidka tfeti stranou™ jsou zcela nedostatecné. Pokud poskytovatel o pobidkach informuje v podobé
souhrnného popisu a pouziva rozmezi, nesmi se toto rozmezi zuzit pouze na informaci typu ,,pobidky
predstavuji od 0% do 80% uplaty za obhospodatrovani majetku investi¢niho fondu (management fee), kdyz
poskytovatel na zdkladé minulych zkuSenosti povazuje za pravdépodobné, Ze jako pobidku od konkrétni
treti strany obdrzi napt. od 20% do 30% management fee. Tuto skutecnost je zapotiebi v souhrnném popisu
rovnéz vyslovné uvést.

Ptiklad 19:

Neni piipustné, aby informace o pobidkach obsahovala vysi nebo hodnotu pobidky vymezenou selektivné
pouze pomoci jednoho kritéria (napf. objem investované ¢astky), pokud jsou jeji vyse nebo hodnota odvislé
od vice kritérii (napf. doby trvani investice ¢i zptisobu uhrady souvisejici zdkaznické pobidky na zacatku
smluvniho vztahu).

Na zadost zakaznika, obhospodafovaného investi¢niho fondu nebo investora se vSak vzdy
sdéli téz podrobnosti. Na moznost sdéleni podrobnosti musi byt zakaznik,
obhospodafovany investi¢ni fond nebo investor ptedem vyslovné upozornéni.'” ZDS ani
ZDPS sice vyslovné tuto povinnost vic¢i obhospodafovanému dichodovému fondu,
ucastnickému fondu, transformovanému fondu nebo ucastnikovi nestanovi, s ohledem na
smysl pravy pobidek v téchto zakonech vsak Ceska narodni banka ogekava, Ze penzijni
spole¢nost nebo distributor penzijnich produkti budou postupovat obdobné jako
poskytovatel, obhospodafovatel nebo administrator. Podrobna informace jiz nemiize
obsahovat rozmezi, vySe nebo hodnota pobidky musi byt stanovena pfesné. Pokud nelze
zjistit tyto udaje piesn¢ predem, je sdelen alesponn zplisob vypoctu pobidky, u
komplikovanych zptisobli vypoctu je vhodné odhadnout i vysledek. Piesné udaje by pak
mély byt sd€leny v tomto ptipadé po poskytnuti sluzby nebo provedeni ¢innosti.

Ptiklad 20:

Nelze-li zjistit udaje o rozmezi, vysi nebo hodnoté pobidky pifedem, uvede se procento nebo podil z objemu
obstaraného obchodu s investiénim nastrojem.

Priklad 21:

Jestlize se vySe pobidky (provize) placené obhospodafovatelem nebo administratorem tieti strané rovna
ur¢ittmu (jasné definovanému) podilu na vstupnim poplatku zaplacenému investorem administratorovi,
nepostacuje, pokud informace o pobidkach obsahuji pouze obecny udaj o tom, ze vyse pobidky vyplacené
obhospodarovatelem nebo administratorem tfeti stran¢ zavisi na objemu podilnikem upsanych podilovych
listi. Je vhodné uvést, Ze za zprostiedkovani investice o urcité vysi dostane treti strana urcité procento.

Informace o pobidce nesmi byt nejasna, nepravdiva, zavadgjici nebo klamava.'® Zpisob
sdéleni informaci o pobidkach neni v oblasti investi¢nich sluzeb a penzijnich produkti
pravnimi pfedpisy vyslovné stanoven. Ceskd narodni banka viak doporucuje, aby
poskytovatel, penzijni spolecnost nebo distributor penzijnich produktt sdélili zakaznikovi
nebo uéastnikovi informace o pobidkach zptisobem obdobnym jako v § 15e¢ ZPKT'"™
s tim, ze se souhlas zdkaznika nebo ucastnika s poskytnutim informaci timto zplisobem
nevyzaduje. V piipadé souhrnného popisu uveiejnéného prostiednictvim internetu Ceska
narodni banka ocekava, ze poskytovatel, penzijni spole¢nost nebo distributor penzijnich

19§ 15 odst. 3 vyhlasky &. 303/2010 Sb., § 41 odst. 3 vyhlasky &. 244/2013 Sb., ¢l. 24 odst. 2 nafizeni.

9§ 15a odst. 1 véta 1 ZPKT, § 22 odst. 1 pism. b), § 49 odst. 1 pism. a) a § 49 odst. 3 pism. d) ZISIF, § 75 a §
79 odst. 1 ZDS, § 126 a § 130 odst. 1 ZDPS.

') Pokud je informace o pobidce uveiejnéna na internetovych strankach, musi byt k dispozici ke stazeni po dobu,
béhem které probihala smluvni jednani se zdkaznikem, dobu, po kterou byla smlouva v u¢innosti, a nezbytné
dlouhou dobu po ukon¢eni smluvniho vztahu (srov. rozsudek Soudniho dvora ESVO ve véci E-4/09 (Inconsult
Anstalt)).
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produktid zakaznika nebo ucastnika na informace o pobidkdch uvedené na internetu
vyslovné odkéze, protoze jinak by nenaplnil obecny pozadavek uvedeny v § 15 odst. 1
ZPKT, § 75 ZDS a § 126 ZDPS.

Priklad 22:
Vhodnym zptisobem informovani je vytvofeni jediného dokumentu, kde zakaznik nebo investor najde
veskeré informace o pobidkach, které se ho tykaji.

Priklad 23:

Pokud poskytovatel jedna se zdkaznikem osobné, doporucuje se, aby poskytovatel sdélil zakaznikovi
informace o pobidkach na zvlastni listin€, aby informace o pobidkach nesplyvala napf. s informacemi
o poskytovanych investi¢nich sluzbéach a nastrojich.

Priklad 24:

Pokud poskytovatel komunikuje se zdkaznikem prostiednictvim elektronické posty, je vhodné, aby pfi té
prilezitosti do elektronické poSty piipojil informaci o pobidce nebo vlozil odkaz na svoje internetové stranky
s vyslovnym upozornénim, kde na této strance najde informace o pobidkach.

Obhospodarovatel, ktery obhospodafuje podilovy fond nebo svefensky fond, muze
poskytovat souhrnny popis podilnikim ve statutu fondu, pokud to povaha pobidky
nevylucuje. O pobidce, kterou nechce nebo s ohledem na povahu pobidky nemiize uvést
ve statutu podilového fondu nebo svétenského fondu, informuje podilniky uvefejnénim na
svych internetovych strankdch; tato informace musi byt také pfistupna v sidle
obhospodatovatele. V pfipadé investicniho fondu s pravni osobnosti se souhrnny popis
sdéluje podle dohody s fondem. Podrobnou informaci poskytuje obhospodatovatel
zpiisobem obdobnym jako v § 15¢ ZPKT' s tim, Ze se souhlas investi¢niho fondu nebo
investora s poskytnutim informaci timto zptisobem nevyzaduje.'®

19§ 41 odst. 3 a 4 vyhlasky &. 244/2013 Sb.
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