Véstnik CNB castka 14/2015 ze dne 21. prosince 2015

Tridici znak
2[1]7]1/5]6]1]0

UREDNI SDELENI
CESKE NARODNI BANKY
ze dne 18. prosince 2015

0 vydani druhé verze
Pravidel pro primarni prodej statnich dluhopisii organizovany Ceskou narodni bankou

l. Ceska narodni banka sdéluje, Ze vydava druhou verzi Pravidel pro primérni prodej
statnich dluhopisti organizovany Ceskou narodni bankou, (dale jen ,,Pravidla®).

1. Pravidla tvoti pfilohu tohoto tfedniho sdé¢leni.

I1l.  Dnem 1. ledna 2016 se nahrazuje tfedni sdéleni Ceské narodni banky &.22/2011
ze dne 23. prosince 2011 o vydani Pravidel pro primarni prodej statnich dluhopistu
organizovany Ceskou narodni bankou, uvefejnéné ve Véstniku CNB, &astka
16/2011, dne 23. prosince 2011.

IV.  Podle Pravidel vydanych timto ufednim sdé€lenim se postupuje od 1. ledna 2016.

Viceguvernér
Ing. Mojmir Hampl, MSc., Ph.D. v.r.

Piiloha: Pravidla pro primarni prodej statnich dluhopisti organizovany Ceskou nérodni
bankou

Sekce bankovnich obchodt

Odpovédny zaméstnanec:
Ing. Zavadil, tel. 224415003



Véstnik CNB castka 14/2015 ze dne 21. prosince 2015

PRAVIDLA
PRO PRIMARNI PRODE]J]

STATNICH DLUHOPISU

ORGANIZOVANY CESKOU NARODNI BANKOU

leden 2016



Véstnik CNB castka 14/2015 ze dne 21. prosince 2015

Obsah
Cast pryni  ODeCnA USTANOVEN ...............ccoevereeercieseeeeeeeeeeseseseesses s sensens 3
L. UVOANT USTANOVENT ......ocvoeecvce ettt 3
L EMISNT POUMINIKY ..eovviieiieciiceseeee ettt e st be e eneenes 3
I11. Organizace Primarnino PrOUEJE.......ccveiviiieiieie ettt ae e e 3
V. AMINISITALOr BMISE... vttt 4
V. OZNACOVANT @IMIST ...euveeiiiiieeiieeeie et nne e ne e e 4
Castdruha  Kritéria Pro PD ..........co.coccoooviviiciocececeeeeeee ettt 5
VI. Podminky pro ti€ast v aUKCICh SD........c.ccoiieiiiicice e e 5
Casttieti  AUKENT Pravidla..........cocoocoveveveiiicieceeeeeeeeceee et 5
VI OZNAMENT 0 QUKCI ... 5
VIII. Podéavani a prijem objednavek ...........cooiiiiiiiiiiiciiee e 6
IX0 AUKCNT IMIEY 1ot 6
X. ZPpracoVani ODJEANAVEK ..........cviiiiiieiiie et eneas 7
XI. Ozndmeni VYSIEdKT QUKCE ......ooviiiiiiiiieiiece e 7
XL REKIAMACE ... 8
Cast &tvrta  Postup pii poruseni Pravidel...............ccoooovivoieieiiiieeeeseeeeeees e, 8
XL POrUSENT Pravidel ........coooviiiiiiieiieees s 8
CAast pAtA  ZAVEre€nA UStANOVEN ...........co.cvvevieeeeeeieseeeees et 8
XIV. Uvetejiovani a zmeny Pravidel.........cccoooiiiiiiiiiiiiiii s 8
XV, ZIUSOVACT USEANOVENT ...ttt 9
XVI. ZAVETEENA USLANOVENT ...eeiuiviiiiiieiiiie sttt ettt sttt e e snne e e nnbeeenneeas 9
Piiloha 1.  Formulaie a textoveé CASti...........ccoooiiiiiiiiiiiiiic e 10

a) Souhrnna objednavka primarniho nakupu v konkuren¢éni ¢asti aukce SDD

(5 51 0) s - T - ) OSSR TPRP 10
b) Objednavka primarniho nakupu v nekonkurenéni ¢asti aukce SDD (Pfiloha 1b).......... 10
C) Seznam investortl (PFIONa 1) ....cciiiiiiiiiiiii e 10
d) Objednavka primérniho ndkupu v aukci SPP (Ptiloha 1d)......ccccooeiiininiiniicicees 10
e) Podpisové vzory primarniho dealera SDD (PFloha 1€) ....ccveveieierierienieieieseseseenan 10
f) Podpisové vzory primarniho dealera SPP (Pfiloha 1) ......cccccvviiiiiniiiiniiiiesecea, 10
Priloha 2.  Algoritmus a zpracovani objednavek ................c.ccooiiiiniiniiie 21
Piiloha 3.  Opravnéné osoby a kontaktni adresy CNB............c..cc.cooovevrvererereenrnnenn. 24



Véstnik CNB castka 14/2015 ze dne 21. prosince 2015

Castprvni  Obecna ustanoveni

l.
Uvodni ustanoveni

(1) Ceska narodni banka (dale jen ,,CNB*) na zakladé § 31 zdkona ¢&. 6/1993 Sb., o
Ceské narodni bance, ve znéni pozd&jsich predpisi a § 26 odst. 4 a 5 zékona
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich piedpist (d&le jen ,zdkon o
dluhopisech®) dava v tuzemsku do prodeje statni dluhopisy a mize z povéfeni Ministerstva
financi vykondvat i dal$i ¢innosti spojené s jejich spravou, splacenim a pfevody, popiipade i
dalsi pozadované ¢innosti.

(2) Tato Pravidla pro primarni prodej statnich dluhopist organizovany CNB (dale jen
»Pravidla“) se vydavaji po projednani s Ministerstvem financi a upravuji postupy pfi
primarnim prodeji statnich pokladni¢nich poukazek (dale jen ,,SPP“) a stfednédobych a
dlouhodobych statnich dluhopisti (dale jen ,,SDD*) vydavanych v Ceské republice.

(3) SDD jsou vydavany v zaknihované podobé a jsou evidovany v Centralnim
depozitafi cennych papiru, a.s. (dale jen ,,CDCP*). SPP jsou vydavany v zaknihované podobé
a jsou evidovany v Systému kratkodobych dluhopisti (dale jen ,,systém SKD“) a CNB je
agentem emitenta ve smyslu Pravidel SKD. Prodej SPP se déle tidi Pravidly SKD.

(4) Jina osoba nez CDCP, ktera je opravnéna vést evidenci zaknihovanych cennych
papirt, vede evidenci statnich dluhopisu, rozhodl-li tak emitent. V takovém piipadé se pouzije
ustanoveni téchto Pravidel pfimétene.

(5) Jsou-li v Ceské republice prodavany statni dluhopisy (tj. SPP a SDD, dale jen
»SD") vydavané v zahrani¢i, pouZiji se ustanoveni téchto Pravidel ptiméfené. Tato Pravidla se
nevztahuji na prodej SD, jejichz ptevoditelnost je podle § 26 odst. 6 zakona o dluhopisech
vyloucena nebo omezena. Pfipadna dalsi konkretizace postupt a pravidel pro primarni prodej
SD muze byt obsaZzena v oznameni o aukci SD nebo v dokumentu, ktery je obdobou emisnich
podminek podle zadkona o dluhopisech.

(6) Emitentem SD je Ceska republika — Ministerstvo financi (dale jen ,.emitent* nebo
»Ministerstvo financi*).

1.
Emisni podminky

(1) Vydavani SD se provadi vrozsahu stanoveném zvlastnim zadkonem a tidi se
emisnimi podminkami SD, které uréuje emitent.

(2) Emisni podminky SDD a spole¢né emisni podminky SPP se vyhladuji ve Shirce
zakond, a dale se uvefejiiuji zpiisobem umoznujicim dalkovy pfistup a jsou téZ k dispozici U
emitenta, administratora emise a CNB. Udaje dopliiujici spole¢né emisni podminky SPP
podle § 26 odst. 1 zakona o dluhopisech a udaj o piedpokladané celkové jmenovité hodnoté
SD podle § 7 odst. 5 z&dkona o dluhopisech uvefejiiuje Ministerstvo financi zpisobem
umoznujicim dalkovy pfistup.

1.

Organizace primarniho prodeje

(1) SD se prodavaji vtuzemsku na primarnim trhu zejmeéna formou aukce pro
primarni dealery (dale jen ,,PD*) nebo jsou vydany formou zapisu na majetkovy uéet emitenta
ve smyslu § 15 odst. 4 zakona o dluhopisech.
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(2) Ostatni zajemci z fad pravnickych i fyzickych osob, tuzemct i cizozemcu (dale
jen ,klienti*) se mohou primarniho trhu SD zucastnit nepfimo prostiednictvim PD tak, ze PD
zahrnou jejich poZadavek do sveé objednavky.

(3) CNB se souhlasem emitenta stanovi aukéni limit dle bodu 1X. t&chto Pravidel,
ktery je pro PD zavazny. Emitent nebo CNB se souhlasem emitenta jsSou opravnéni tento limit
v pripad¢ jednotlivé aukce zménit nebo i zrusit.

(4) Aukce pro PD organizuje CNB, ktera je také aukénim mistem. Pravidla aukci jsou
uvedena v Casti treti téchto Pravidel.

(5) Vyporadani primarniho prodeje SDD se uskute¢iiuje v den emise. Pravnicka nebo
fyzicka osoba, kterd je na zdkladé¢ vysledku aukce prvnim nabyvatelem vydanych
zaknihovanych dluhopist (dale jen ,,upisovatel®), je povinna zaplatit emitentovi za vydané
dluhopisy nejpozdéji v den vyporadani primarni emise dluhopisti. Neni-li upisovatel nebo PD,
jehoz prostfednictvim se upisovatel (klient) ucastni primarniho trhu, ucastnikem CDCP,
pouZije pro ucely vypofadani primarni emise dluhopist sluzeb ucastnika CDCP. Pfipsani
dluhopisti na majetkové ucty vlastnikii cennych papiri v centralni evidenci zaknihovanych
cennych papirt provadi CDCP na zakladé:

a) informaci o vysledcich aukce,
b) informace o upisovatelich cennych papirt,
c) platby upisovatele.

(6) Vyporadani primarniho prodeje SPP probiha v souladu s Pravidly v systému SKD.
V jeho ramci jsou SPP podle vysledkii aukce pfipsdny na ucet nebo Uty vlastnika PD.
Vypoiadani s ostatnimi upisovateli, jejichz pozadavek zahrnul PD do své objednavky,
zajisStuje PD dohodnutym zpiisobem.

V.
Administrator emise

(1) Administrator emise SD (dale jen ,,administrator”) zajiStuje nezbytné Cinnosti
spojené s vydanim, spravou a splacenim SD, zejména zaknihovani v CDCP nebo v systému
SKD, vypotadani podle vysledka aukce, vyplatu vynosu a splaceni jmenovité hodnoty. Tyto
¢innosti zajist'uje administrator na zaklad€ povéfeni od emitenta.

(2) Je-li administratorem CNB, pak prava a povinnosti administratora emise stanovi
smlouva mezi emitentem a CNB, v ostatnich ptipadech pak smlouva mezi administratorem,
emitentem a CNB.

V.
Oznacovani emisi

(1) Zkréaceny ndzev emise SDD se oznacuje nasledujicim zpisobem:
CR, x,xx %, It ,
kde x,xx je procentni vySe kupénu SDD s piesnosti na dvé desetinna mista a rr posledni
dvoj¢isli roku splatnosti SDD.
(2) V ptipadé variabilné stanoveného kuponu se misto procentni vySe kuponu podle
odstavce 1 pouzije zkratka VAR.
(3) Emise SPP se oznacuji nasledujicim zptisobem:
2XXXXYYY ,
kde XXXX je datum splatnosti (ve formatu ,,ddmm*) emise SPP a YYY potadové &islo
emise.
(4) Emise SD jsou jednozna¢né uréeny kddem ISIN a potadovym ¢islem emise.
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Castdruhd  Kritéria pro PD

VI.
Podminky pro uéast v aukcich SD

(1) Utastnit aukce SD se muZe pouze PD, coZ je osoba, kterda ma s Ceskou
republikou — Ministerstvem financi uzavienu plathou Dohodu o vykonu prav a povinnosti
primarniho dealera ¢eskych statnich dluhopist (dale jen ,,Dohoda‘) nebo emitent.

(2) PD déale musi spliovat nasledujici podminky:

a) ma ucet v systému mezibankovniho platebniho styku CERTIS, provozovaném
CNB nebo je na tento systém CNB napojen prostiednictvim nékteré banky,

b) je ucastnikem CDCP nebo je schopen prostiednictvim jiného ucastnika CDCP
vypotadat obchody své i1 svych klientt,

c) je schopen podavat své objednavky do aukce prostifednictvim systému
Bloomberg dle bodu VIII. téchto Pravidel.

(3) PD ucastnici se aukce SPP musi byt dale ucastnikem systému SKD jako agent a
klient s opravnénim nakupovat na primarnim trhu a nakupovat a prodavat na sekundarnim
trhu.

(4) PD dodrZuje tato Pravidla a piipadné dalsi podminky jednotlivych aukci
stanovené a vyhlasené CNB v souladu s témito Pravidly.

(5) PD pfijima v ramci svého volného limitu objednavky klientd a podava je do
aukce.

(6) PD dodrzuje podminky stanovené a vyhlasené administratorem.

(7) PD souhlasi s uvedenim v seznamu PD, ktery uvetejiiuje emitent a CNB.

(8) PD pieda CNB vyplnény formulai Podpisové vzory primarniho dealera zvlast' pro
SDD a SPP (Priloha 1e a 1f téchto Pravidel) a aktualizuje jej po kazdé zmén¢; pouze osoby
uvedené na formulafi Podpisové vzory primarniho dealera jsou opravnény zadavat nebo
podepisovat objednavky do aukce.

Cast tieti  Aukéni pravidla

VII.
Oznameni o aukci

(1) Oznameni o aukci SD uveiejiiuje emitent a CNB zpiisobem umoziujicim dalkovy
piistup, prostiednictvim informac¢nich agentur, popf. tisku, nejpozdé&ji jeden pracovni den pied
datem aukce v pripadé¢ SDD nebo v den aukce v ptipadé SPP.

(2) Oznameni o aukci obsahuje zejména:

a) ISIN emise SD nebo kod emise SPP,

b) typ aukce a zptsob podavani objednavek,

c) datum aukce,

d) datum emise,

e) datum splatnosti,

f) celkovou jmenovitou hodnotu SD nabizenych do konkurenéni ¢asti aukce
(fixn€ nebo rozpétim),

g) Ihttu pro ptijem objednavek.

(3) Neni-li mozno z technickych diivodi oznameni o aukci SD uvefejnit, CNB
informuje piimo kontaktni osoby PD.
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(4) V pripadé, ze neni ozndmeni o aukci SD uvetejnéno podle odstavce 1, obrati se
PD na opravnéné zaméstnance CNB.

(5) Emitent je opravnén zruSit aukci nejpozdéji jeden pracovni den, ktery piedchazi
datu aukce.

VIII.
Podavani a prijem objednavek

(1) PD podéavaji své objedndvky do aukce SDD prostiednictvim funkce AUPD
v systému Bloomberg z terminalu opravnéného uzivatele uvedeného na formulaii Podpisové
vzory primarniho dealera SDD (Pfiloha 1e téchto Pravidel). Do aukce SPP podavaji PD své
objednavky elektronicky prostfednictvim systému SKD (Pfiloha 1f téchto Pravidel).

(2) Ve lhate pro piijem objednavek dle bodu VII. odst. 2 pism. g) téchto Pravidel
muze PD své objednavky bez omezeni zadavat, ménit a rusit. PD neni opravnén provadét
jakékoliv zmény ve svych objednavkach po vyprseni této lhity.

(3) Neni-li mozno podat objednavky zptsobem dle odstavce 1, je PD povinen o tom
neprodlené informovat opravnéné zaméstnance CNB a objednavky ve stanovené lhiité zaslat
faxem na predepsaném formulati (P¥ilohy 1a, 1b nebo 1d téchto Pravidel) na kontaktni faxové
gislo nebo dorugit p¥imo opravnénym zaméstnancim CNB (dale jen ,ndhradni podani
objednavek®). Doruceni faxové objednavky je PD povinen telefonicky ovéfit na kontaktnim
telefonnim cisle. Nesplnéni této povinnosti mize mit za nasledek nezahrnuti objednavky PD
do aukce.

(4) Jména a podpisové vzory opravnénych zaméstnanci CNB, kontaktni adresy,
telefony a faxy jsou zasilany PD na formulatich uvedenych v Ptiloze 3 téchto Pravidel.

(5) Kazdy PD zasila na ptedepsaném formulati (Ptiloha 1c téchto Pravidel)
prostiednictvim elektronické posty systému Bloomberg nebo na kontaktni faxové ¢islo CNB
seznam vSech investort (klientli i sebe), jejichz objedndvky piedal do aukce SD. Seznam
investort je tieba dorucit nejpozdé&ji v pracovni den nejbliZe nasledujici po datu aukce SD.

(6) Objednadvky v konkurenéni ¢asti aukce SD se podavaji ve formatu, ktery odpovida
uvetejnénému zpusobu zadavani objednavek.

(7) V pripadé¢ formalnich nedostatkii objednavky nebo seznamu investorit mohou
opravnéni zaméstnanci CNB zadat PD o jejich odstranéni, neni to viak jejich povinnost. Tim
neni dotéena odpovédnost PD za formalné i vécné spravné vyplnéni objednavky a seznamu
investortl a jejich doru¢eni CNB.

(8) PD odpovida za formalni i vécnou spravnost tdaji uvedenych v objednavce
a seznamu investord.

(9) Formulaf objednavky podle odstavce 3 musi byt podepsan osobou nebo osobami,
jejichz podpisy jsou uvedeny na platném podpisovém vzoru PD, ktery je CNB k dispozici.

IX.
Aukéni limity

(1) Maximalni mozny podil celkové objedndvky jednotlivého PD v konkurenéni ¢asti
aukce SDD ¢ini 50 % ze jmenovité hodnoty SDD nabizenych do konkuren¢ni ¢asti aukce
SDD v piipad¢, Ze se jedna o aukci prvni, druhé nebo tieti tranSe dané emise SDD, pro aukce
SPP neni maximalni mozny podil celkové objednavky jednotlivého PD v konkurenc¢ni ¢asti
aukce stanoven. Pokud je celkova jmenovitd hodnota SDD nabizenych do konkurenéni ¢asti
aukce SDD stanovena rozpétim, vyse uvedeny limit je stanoven ze stfedni hodnoty rozpéti.
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Pokud je celkova jmenovitd hodnota SDD nabizenych do konkuren¢ni casti aukce SDD
stanovena jako maximalni celkova jmenovitd hodnota SDD, vySe uvedeny limit je stanoven
z teto maximalni celkové jmenovité hodnoty SDD.

(2) Kontrolu dodrzeni aukéniho limitu dle odstavce 1 provadi CNB pied
vyhodnocenim aukce SD.

(3) Emitent je opravnén navySit nebo snizit celkovou prodavanou jmenovitou
hodnotu SD Vv konkuren¢ni ¢asti aukce SD.

X.
Zpracovani objednavek

(1) CNB je opravnéna rozhodnout o vyfazeni nebo zkraceni jakékoliv objednavky
pfedané PD v piipad¢ nedodrzeni aukénich pravidel.

(2) Jednotlivé objednavky PD se zpracovavaji podle Ptilohy 2 — Algoritmus
a zpracovani objednavek v zavislosti na zpusobu zadavani objednavek do aukce.
nezpracuje, jestlize by se danou objednavkou ptekrocil aukéni limit. V ptipadé€, ze by doslo
nezpracovanim této objednavky k poklesu celkové objednané jmenovité hodnoty SD pod
stanoveny aukéni limit, CNB snizi celkovou jmenovitou hodnotu objednavky SD tak, aby
celkova jmenovita hodnota objedndvek SD byla rovna aukénimu limitu.

(4) Emitent ma v prubéhu konkurenéni ¢asti aukce pravo navysit nebo snizit celkovou
jmenovitou hodnotu SD nabizenych do konkurenc¢ni ¢asti aukce v souladu s bodem IX. odst. 3
téchto Pravidel. Pfipadné nedodrzeni auk¢nich limith z tohoto diivodu nebude povazovéno za
poruseni téchto Pravidel.

(5) Konkrétni popis jednotlivych kroku algoritmu aukce pfi zpracovani objednavek
jednotlivych PD je uveden v Piiloze 2 Pravidel - Algoritmus a zpracovani objednavek.

XI.
Oznameni vysledki aukce

(1) Oznameni o vysledcich aukce SD uvefejiiuje CNB zptisobem umoziujicim
dalkovy ptistup, prostfednictvim informacénich agentur, popf. tisku, zpravidla v den aukce.
(2) Uvetejnéné vysledky aukce SD obsahuji zejména:

a) celkovou poZadovanou jmenovitou hodnotu konkuren¢nich a nekonkurenénich
objednavek viech PD,

b) celkovou prodanou jmenovitou hodnotu emise SD, z toho za objednavky vSech
PD v konkurenéni ¢asti aukce a za objedndvky vSech PD v nekonkurenéni
¢asti aukece,

C) minimalni, primérnou a maximalni cenu a minimalni, primérny a maximalni
akceptovany vynos do splatnosti v ptipadé aukce SDD s pevné stanovenym
kupdnem, resp. rozpéti proti PRIBORuU V piipadé aukce SDD s variabilné
stanovenym kupdnem,

d) pramérny vynos a primérnou cenu v piipadé aukce SPP,

e) koeficient uspokojeni objednavek s maximalnim akceptovanym vynosem do
splatnosti, resp. rozpéti proti PRIBORU a minimalni ¢ maximalni
akceptovanou cenou.

(3) Informace o uspokojeni jednotlivych objednavek maji PD po skonéeni aukce SDD
(zvlast pro konkurencéni a nekonkuren¢ni ¢ast aukce) k dispozici elektronicky v systému



Véstnik CNB castka 14/2015 ze dne 21. prosince 2015

Bloomberg prostiednictvim funkce AUPD nebo v piipadé aukce SPP elektronicky v systému
SKD. V ptipadé¢ nahradniho podani objedndvek budou tyto informace zaslany na kontaktni
faxova ¢isla zpravidla v den aukce, nejpozdéji vSak v pracovni den nejbliZze nasledujici po dni
aukce, a to nejpozdgji do 15 hodin SEC.

(4) V ptipad¢, ze PD neobdrzi oznameni podle odstavce 3, obrati se na opravnéné
zaméstnance CNB (Piiloha 3a téchto Pravidel) s Zadosti o zaslani oznameni.

XI1I.
Reklamace

(1) PD, ktery zjisti chybu ve vysledcich aukce ¢i jiné piipadné nedopatieni pti aukci,
tuto skutecnost neprodlend po jejim zjisténi pisemné oznami (dale jen ,reklamace*) CNB
na kontaktni adresu pro zasilani reklamaci (Ptiloha 3b téchto Pravidel). Reklamace musi byt
podepsana osobou, jejiZz podpis je uveden na platném podpisovém vzoru PD.

(2) CNB je povinna do tii pracovnich dnii od obdrZeni reklamace poskytnout PD,
ktery podal reklamaci, pisemnou informaci o jejim vytizeni.

(3) Nesouhlasi-li PD se zptisobem vyiizeni reklamace, miize zaslat CNB pisemnou
stiznost na kontaktni adresu pro zasilani stiznosti. CNB je povinna stiznost prosetfit
a o vysledku tohoto Setfeni a svych zdvérech v dané véci informovat PD do 5 pracovnich dnil
od data obdrZeni stiznosti.

Cast &tvrta  Postup pii porudeni Pravidel

XIII.
Poruseni Pravidel

(1) Porudenim téchto Pravidel se rozumi:
a) poruSeni podminek pro ucast vaukcich SD ve smyslu bodu VI. téchto
Pravidel,
b) poruseni auk¢nich pravidel definovanych ¢asti téeti téchto Pravidel ze strany
PD,
c) zkreslovani nebo pokus o zkreslovani poskytovanych udaji ze strany PD
vV ramci téchto Pravidel.
(2) zjisti-li se, ze PD porusuje tato Pravidla podle odstavce 1, miZze emitent po
dohodé s CNB zakazat PD ucast v jedné nebo vice aukcich SD a o tomto opatieni informuje
CNB pisemné kontaktni osoby PD uvedené v P¥iloze le nebo 1f t&chto Pravidel.

Cast patd  Zavérecna ustanoveni

XIV.
Uverejiiovani a zmény Pravidel

(1) Tato Pravidla uvefejni CNB ve Véstniku CNB formou ufedniho sdéleni

a dale zptisobem umoznujicim dalkovy piistup.
(2) CNB je opravnéna tato Pravidla ménit a dopliiovat po dohodé s emitentem.
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(3) Zmény nebo doplnéni téchto Pravidel uvetejni CNB ve Véstniku CNB formou
ufedniho sdéleni a dale zptisobem umoziujicim dalkovy piistup.

(4) CNB poskytne jednotlivym PD pii kazdé zméné téchto Pravidel piiméfeny ¢as k
ptizptsobeni jejich ¢innosti.

(5) Tato Pravidla mohou byt piclozena do cizich jazykd. Dojde-li k rozporu mezi
ruznymi jazykovymi verzemi téchto Pravidel, je rozhodujici verze ceska.

XV.
Zrusovaci ustanoveni

Dnem ucinnosti téchto Pravidel pozbyva platnosti prvni verze Pravidel pro primarni
prodej statnich dluhopisti organizovany Ceskou narodni bankou vydana ufednim sdélenim
Ceské narodni banky ¢. 22/2011 ze dne 23. prosince 2011, vyhlaenym ve Véstniku CNB,
castka 16/2011.

XVI.
Zavérefna ustanoveni

Podle téchto Pravidel se postupuje od 1. ledna 2016.



Véstnik CNB castka 14/2015 ze dne 21. prosince 2015

Priloha 1. Formulare a textové ¢asti

V této ptiloze jsou uvedeny nasledujici formulafe a jejich textovy popis:

a) Souhrnna objednavka primarniho nakupu v konkurenéni ¢asti aukce SDD
(Priloha 1a),

b) Objednavka primarniho nakupu v nekonkuren¢ni ¢&asti aukce SDD
(Priloha 1b),

€) Seznam investora (Piiloha 1c),

d) Objednavka priméarniho ndkupu v aukci SPP (Pfiloha 1d),

e) Podpisové vzory primarniho dealera SDD (Priloha 1¢),

f) Podpisové vzory primarniho dealera SPP (Priloha 1f),

10



Véstnik CNB castka 14/2015 ze dne 21. prosince 2015

Pfiloha la

Néazev PD

ISIN a ndzev emise:

SOUHRNNA OBJEDNAVKA PRIMARNIHO NAKUPU
V KONKURENCNI CASTI AUKCE SDD

Poradové ¢islo

objednavky VysSe objednavky SDD (v tis. K¢&) Vynos/cena SDD

N[OOI [WIN|F-

©

10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30
Celkem 0| tis K¢

Podpis PD

11
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Pfiloha la

Souhrnna objednavka primarniho nakupu v konkurenéni ¢asti aukce SDD

(1) Na kazdém formulati pro objednavku do konkurenéni ¢asti aukce SDD uvede PD

tyto Gdaje:
- identifikaci PD (nazev PD),
- zékladni identifikacni tdaje o emisi (ISIN a ndzev emise).

(2) Ve sloupci ,,Vynos/cena SDD*“ PD uvede v zavislosti podle zpusobu zadavani
objednavek do aukce uvedeného v Oznameni o aukci vynos v procentech p. a. ¢i cenu
na pozadovany pocet desetinnych mist.

(3) Objednavka do konkurenéni ¢asti aukce SDD musi byt podepsana opravnénou
osobou, jejiz podpisovy vzor uvedeny ve formulafi ,,Podpisové vzory primarniho dealera
aukci SDD* (Piiloha 1e téchto Pravidel) ma CNB k dispozici.
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Pfiloha 1b

Néazev PD

ISIN a n4zev emise;

OBJEDNAVKA PRIMARNIHO NAKUPU
V NEKONKURENCNI CASTI AUKCE SDD

N VySe objedndvky SDD
Objednavka (v tis. K¢)
N
Celkem 0]tis K¢

Podpis PD
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Pfiloha 1b

Objednavka primarniho ndkupu v nekonkurené¢ni ¢asti aukce SDD

(1) Na kazdém formulaii pro objednavku do nekonkurencni ¢asti aukce SDD uvede
PD tyto udaje:
- identifikaci PD (nazev PD),
- zékladni identifikacni tdaje o emisi (ISIN a ndzev emise).
(2) Objedndvka do nekonkuren¢ni ¢asti aukce SDD musi byt podepsana opravnénou
osobou, jejiz podpisovy vzor uvedeny ve formulafi ,,Podpisové vzory primarniho dealera
aukci SDD* (Ptiloha 1e té&chto Pravidel) ma CNB k dispozici.
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Véstnik CNB

castka 14/2015 ze dne 21. prosince 2015

Priloha 1c¢
Néazev PD
ISIN a nazev emise:
SEZNAM INVESTORU
o y Vyse objedndvky SDD | Vynos/cena
Nazev investora 1C (v tis. K&) SDD
Celkem 0|tis K¢

Pozn.: zahrnuji se i pozadavky investorit vypofadavané na sekundarnim trhu po skonéeni aukce

15
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Pfiloha 1c

Seznam investora

(1) Seznam investori (dale jen ,Seznam®) se vztahuje ke konkurenéni a
nekonkurencni objednavce.

(2) Nézev PD a identifika¢ni udaje o emisi (ISIN a nazev emise) uvede PD podle
obdobnych udaji ve formulafi Objednavky.

(3) Ve sloupci ,,Nazev investora“ se uvede nezkraceny nazev nebo jméno
investora - klienta nebo PD.

(4) Ve sloupci ,,JC* se uvede IC nebo rodné ¢&islo investora (klienta nebo PD),
je-1i mu pridéleno.

(5) Jednotlivé pozadavky investora (zahrnuji se i poZadavky vypoiadavané na
sekundarnim trhu po skonc¢eni aukce) PD uvede pod sebou ve sloupci ,,Vy3Se objednavky SD*,
pticemz identifikaci investora ve sloupcich ,,Nazev investora® a LICH stadi uvést u prvniho
fadku pozadavki investora.

(6) Ve sloupci ,,Vynos/cena SDD*“ PD uvadi v zavislosti na zpisobu zadavani
objedndvek do aukce uvedenému v Oznameni o aukci vynos ¢i cenu na pozadovany pocet
desetinnych mist podle toho, s jakym vynosem ¢i cenou je pozadavek investora zahrnut do
konkuren¢ni objednavky. U nekonkurenénich objednavek PD ve sloupci ,,Vynos/cena SDD*
uvede pismeno ,,N*“.

(7) Seznam musi byt podepsan opravnénou osobou, jejiz podpisovy vzor uvedeny
ve formulafi podpisove vzory primarniho dealera aukci SDD (Ptiloha 1e téchto Pravidel) ma
CNB k dispozici.
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Pfiloha 1d

OBJEDNAVKA PRIMARNIHO NAKUPU V AUKCI SPP

Cislo majetkového tdtu:

Kaod a zkraceny nézev PD:

Kaod a zkraceny ndzev agenta:

Kaod emise:
Datum aukce Datum emise Datum splatnosti
Konkuren¢ni objednavky:
V/ySe objednavky (K<) \Vynos objednavky (% p.a.)
1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

Nekonkurenc¢ni objednavka:

VySe objedndvky SPP (K¢)

podpis PD dle podpisovych vzora
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Priloha 1d
Objednavka primarniho ndkupu v aukci SPP

(1) ,.Cislo majetkového uétu* oznatuje majetkovy uéet PD, na ktery maji byt
v den emise pfipsany cenné papiry ziskané PD v aukci. PD mlze pouzit vice majetkovych
uctd, nicméné pro kazdy z nich musi vyplnit zvlast’ formulai ,,Objednavka primarniho nakupu
v aukci SPP* (dale v piiloze 1 jen ,,Objedndvka®).

(2) ,,Kdd a zkraceny nazev PD* se uvedou podle smlouvy o ucasti v systému SKD s
klientem uzaviené mezi CNB a PD.

(3) ,,Kod a zkréceny nazev agenta“ se uvedou podle smlouvy o uctu majitele cennych
papirti v systému SKD k majetkovému tétu podle odstavce 1 uzaviené mezi CNB a PD.

(4) ,,Kod emise” se uvede podle uveiejnénych tdaji o aukci.

(5) ,,Datum aukce®, ,,Datum emise* a ,,Datum splatnosti“ vyplni PD dle uvetejnénych
informaci o aukci.

(6) ,,VySe objednavky* se uvadi v K¢ a ,,Vynos objednavky“ v % p.a.

(7) Objednavka musi byt podepsana opravnénou o0sobou, jejiz podpisovy vzor
uvedeny ve formulati ,,Podpisové vzory primarniho dealera aukci SPP* (Piiloha 1f téchto
Pravidel) ma CNB k dispozici.
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Pfiloha le

~ PODPISOVE VZORY
PRIMARNIHO DEALERA AUKCI SDD

Strana:

IC a nazev PD:

Sidlo PD:

Nize uvedené osoby jsou opravnény a zplnomocnény vlastnoruénim podpisem potvrzovat
objednavky vySe uvedeného PD do aukci SDD. Rovnéz jsou opravnény zadavat objednavky
prostfednictvim informaéniho systému Bloomberg.

Titul, jméno a piijmeni Telefon Bloomberg

Funkce Fax UUID Podpis

Podpis PD
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Pfiloha 1f

PODPISOVE VZORY
PRIMARNIHO DEALERA AUKCI SPP

Strana:

Kod a zkraceny nazev PD:

Uplny nazev PD:

Sidlo PD:

Nize uvedené osoby jsou opravnény a zplnomocnény vlastnoruénim podpisem
potvrzovat objednavky vySe uvedeného PD do aukci SPP.

Jméno a pfijmeni Telefon

Podpis
Funkce Fax P

Podpis PD
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Priloha 2.  Algoritmus a zpracovani objednavek

Zpisob zpracovani objednavek v aukci SDD

(1) Aukce SDD je zpravidla rozdélena na konkurenéni a nekonkurenéni ¢ast. PD
nejdiive podavaji objednavky do konkuren¢ni ¢asti aukce, ve které se nabizi 100 % celkove
jmenovité hodnoty pfislusné transe emise SDD. Po uveiejnéni vysledki konkurencni ¢asti
aukce SDD muze byt oteviena nekonkuren¢ni Cast aukce, ve které se nabizi 20 % celkové
jmenovité hodnoty vSech tranSi emisi SDD nabizenych v konkurenéni ¢asti aukce SDD
v dany auk¢ni den. Tato ¢astka je pak alokovana na jednotlivé nabizené SDD podle vysledkt
jednotlivych transi v konkurenéni ¢asti aukce SDD. Pokud je celkova jmenovita hodnota SDD
nabizenych do konkurenéni ¢asti aukce SDD stanovena rozpétim, pro ucely stanoveni celkové
jmenovité hodnoty SDD nabizenych do nekonkurenc¢ni ¢asti aukce SDD se vychazi ze stfedni
hodnoty tohoto rozpéti. Pokud je celkova jmenovita hodnota SDD nabizenych do konkurenéni
¢asti aukce SDD stanovena jako maximalni celkovd jmenovita hodnota SDD, vySe uvedeny
limit je stanoven z této maximalni celkové jmenovité hodnoty SDD.

(2) Polovinu celkové jmenovité hodnoty SDD nabizenych v nekonkurenéni casti
aukce SDD, tj. 10 % celkové jmenovité hodnoty SDD nabizenych do konkurenéni ¢asti aukce
SDD, mohou jednotlivi PD nakoupit v zavislosti na jejich uspé&snosti zpravidla ve vsech
konkuren¢nich Eastech aukci SDD vV poslednich tfech aukénich dnech. Druhou polovinu
celkové jmenovité hodnoty SDD nabizenych v nekonkuren¢ni ¢asti aukce SDD mohou
jednotlivi PD nakoupit v zavislosti na jejich vykonnosti v rdmci uréené elektronické obchodni
platformy, tzv. ,,Designated Electronic Trading System* (dale jen ,DETS®), kterd je
definovéna v ¢lanku IV. Dohody. Vykonnost v rdmci DETS je pro ucely téchto Pravidel
méfena mési¢nim plnénim kotaénich povinnosti PD prostiednictvim tzv. ,,Compliance Ratio®,
ktery je definovan v piiloze 5 Dohody.

(3) Prabéh konkurencni ¢asti aukce SDD:

a) pokud je jednim z parametri aukce SDD minimalni akceptovatelna cena,
objednavky s niZ8i cenou neZ je minimalni akceptovatelnd cena jsou
odmitnuty,

b) ¢ast emise prodavana v konkurenéni casti aukce SDD se rozdéli mezi
konkuren¢ni objednavky tak, ze se nejprve uspokoji objednavky s vyssi cenou,

c) je-li celkova jmenovita hodnota objednavek za minimalni akceptovanou cenu
vétsi nez dosud nerozdéleny zbytek emise, pak:

i) se zvétsi celkova jmenovitad hodnota emise SDD prodavanych v konkurenéni
Casti aukce SDD tak, aby vSechny objednavky za minimalni akceptovanou
cenu byly plné€ uspokojeny; objednavky s nizsi cenou jsou odmitnuty;

ii) nebo v3echny objedndvky na urovni minimalni akceptované ceny jsou
pomérné kraceny, tzn. nasobeny koeficientem kraceni. Vysledek se
zaokrouhli doli na celé nasobky minimalni obchodovatelné jmenovité
hodnoty (jednotlivé kusy). Nedojde-li timto zpisobem k upsani celkové
jmenovité hodnoty emise SDD prodavanych v konkurenéni ¢asti aukce SDD,
pak se nerozdélené SDD rozd¢li jednotlivé mezi kracené objednavky v potadi
od nejvyssiho zbytku po zaokrouhleni (Cast Cisla za desetinnou ¢arkou) dolt.
V pfipad€ rovnosti tohoto zbytku rozhoduje €as podani objednavky. Pii
shodném ¢asu podani objednavky rozhoduje los.

d) minimalni akceptovana cena se uréi jako nejnizsi cena, za kterou je mozné pii
dané celkové jmenovité hodnoté nabizené do aukce alespon ¢aste¢né uspokojit
doslé objednavky,
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e) uspésné konkuren¢ni objednavky jsou uspokojeny za cenu, za kterou byly
objednany,

f)  z vysledk konkurenéni ¢asti aukce SDD se vypocita pramérna cena aukce
SDD, ktera se stanovi jako vazeny primér cen uspokojenych konkuren¢nich
objednavek,

g) emitent muze zménit alokaci uspokojenych objednavek jednotlivych PD v
konkurenéni ¢asti aukce SDD v piipadé snizeni celkové jmenovité hodnoty
SDD prodavané v aukci.

(4) Prabéh nekonkurenéni ¢asti aukce SDD:
Po vyhlaseni vysledki konkurencni ¢asti aukce SDD se vypocte maximdalni
mozna vyse objednavky jednotlivého PD v nekonkuren¢ni ¢asti aukce SDD
(dale jen ,,nekonkurenéni limit™). Tento nekonkuren¢ni limit i-tého PD se
vypocte podle nésledujiciho vzorce:

A

Z Nia i MCRim
m=1

NL, =05*S,| 2L+

A PD M  PD
> > N. D> MCR,
a=1 i=1 m=1 i=1
kde: NL ......... nekonkurenéni limit i-tého PD (v K¢),
Sy eeeeeens celkovd  jmenovitda hodnota SDD  nabizenych
Vv nekonkurenéni ¢asti sou¢asné aukce SDD,
R celkova jmenovita hodnota SDD nakoupenych i-tym PD
v konkuren¢ni ¢asti a-té aukce SDD,
PD ........... pocetPD,
A pocet po sob¢ nasledujicich aukei SDD, vcetné soucasné

aukce SDD, které jsou relevantni pro stanoveni
nekonkuren¢niho limitu,

MCRim ....... compliance ratio i-tého PD v m-tém mésici,

Mo pocet po sobé nasledujicich mésict stanoveny emitentem
ptfed mésicem, ve kterém se kond soucasnad konkurenéni
¢ast aukce SDD, a které jsou relevantni pro stanoveni
nekonkuren¢niho limitu,

(5) Pro uspokojené objednavky se vypocte odpovidajici vynos do splatnosti
v procentech p.a. Relace mezi vynosem do splatnosti (YTM) a cenou je definovana vztahem:

>

P= '

T (L+y)

kde: P ............ cenaobjednavky PD
Sj..c.ere... souhrn plateb, které obdrzi majitel SD v i-tém roce

(vyplacené uroky, splaceni nominalni hodnoty)

Y «eeveeeen... rocni vynos do splatnosti (v desetinném vyjadieni)
N, doba splatnosti v rocich.

.....

uvedena ustanoveni.
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Zpusob zpracovani objednavek v aukci SPP

(1) Nekonkuren¢ni objednavky se zpracovavaji pied konkuren¢nimi objednavkami.
Nekonkurenéni objednavky jsou uspokojovany za cenu odpovidajici primérnému vynosu
dosazenému Vv konkurenénich objednavkach zaokrouhlenému na tfi desetinna mista. Zbytek
emise se rozdéli mezi konkurenéni objednavky dle stanoveného aukéniho algoritmu.

(2) Jednotlivé piedané konkurencni objednavky kazdého PD se zpracovavaji podle

(3) Zadna predana objednavka PD se nezpracuije, jestlize neni splnéna podminka dle
bodu VIII. odst. 9 téchto Pravidel.

(4) Objednavky se podavaji s vynosem uvedenym na tii desetinna mista, pokud neni
stanoveno jinak.

(5) Vyse kazdé jednotlivé objednavky musi byt beze zbytku délitelnd jmenovitou
hodnotou nabizenée SPP.
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Ptiloha 3. Opravnéné osoby a kontaktni adresy CNB

(1) Seznam opravnénych zaméstnanc CNB a jejich podpisovych vzorti uvedeném
v Ptiloze 3a téchto Pravidel bude rozesilan dle aktualniho stavu vSem PD.

(2) Podpisové vzory opravnénych pracovnikii aukéniho mista CNB jsou autorizovéany
feditelem sekce bankovnich obchodi CNB.
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PODPISOVE VZORY

Pfiloha 3a

OPRAVNENYCH ZAMESTNANCU AUKCNIHO MISTA CNB

Titul, jméno a pfijmeni

Telefon

Podpis

VPrazedne...................
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Pfiloha 3b

KONTAKTNT UDAJE
AUKCNIHO MISTA

Néazev:

Sidlo:

Kontaktni adresa pro zasilani korespondence:

, i Telefon
Nazev Utvaru Adresa
Fax

Kontaktni adresa pro zasilani ptipadnych stiznosti na zpiisob feSeni reklamace:

Néazev Utvaru Adresa

V Prazedne..............
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