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UREDNIi SDELENI
CESKE NARODNIi BANKY
ze dne 29. listopadu 2023

k vyhodnoceni nastaveni sazby proticyklické kapitalové
rezervy pro Ceskou republiku - listopad 2023

l.
Ucel ufedniho sdéleni

Ceska narodni banka (dale jen ,CNB“) podle § 120 odst. 4 zakona ¢&. 21/1992 Sb., o bankach, ve
znéni pozdéjSich predpisti (dale jen ,zékon o bankach®) a § 8al odst. 4 zakona €. 87/1995 Sb., o
spofitelnich a uvérnich druzstvech a nékterych opatienich s tim souvisejicich a o doplnéni zakona
Ceské narodni rady &. 586/1992 Sb., o danich z pfjmd, ve znéni pozdé&jSich predpisd, ve znéni
pozdéjSich predpist (dale jen ,zakon o spofitelnich a uvernich druzstvech®) whodnocuje miru
cyklického systémového rizika. Na zakladé tohoto whodnoceni CNB miize stanovit nebo zménit sazbu
proticyklické kapitalové rezervwy pro Ceskou republiku prostfednictvim vydani opatfeni obecné povahy
podle § 120 odst. 6 zakona o bankach a § 8al odst. 6 zakona o spofitelnich a uvrnich druzstvech.

Vzhledem ktomu, Zze na zakladé whodnoceni provedeného v listopadu 2023 nedochazi ke
zméné sazby proticyklické kapitalové rezerw a tedy ani k wdani opatfeni obecné povahy, zvefejfiuje
CNB oddvodnéni ponechani sazby proticyklické kapitalové rezerwy pro Ceskou republiku na
nezménéné urovni prostfednictvim ufedniho sdéleni.

Il.
Oduvodnéni ponechani sazby proticyklické kapitalové rezervy

1. CNB pfi whodnocovéani miry cyklického systémového rizika a rozhodovéni o sazbé proticyklické
kapitalové rezerwy pro Ceskou republiku pfihlizi k orientaénimu ukazateli proticyklické kapitalové
rezerwy wpoctenému podle § 120 odst. 2 a 3 zakona o bankach a § 8al odst. 2 a 3 zakona o
spofitelnich a uvérnich druzstvech, k doporu€enim wdanym Ewopskou radou pro systémova
rizika (dale jen ,ESRB") a ukazatelim, které mohou znadit rist systémového rizika.

2. Podle § 120 odst. 2 a 3 zakona o bankach a § 8al odst. 2 a 3 zakona o spofitelnich a uvérich
druzstvech je zakladem pro wpocCet orientaCniho ukazatele odchylka poméru objemu
poskytnutych Gvérll a hrubého domaciho produktu od dlouhodobého trendu. Hodnota poméru
poskytnutych GvérG a hrubého domaciho produktu v prwnim Etwtleti 2023 €inila 79,2 % a pfislusna
odchylka od dlouhodobého trendu dosahla -11,7 procentniho bodu.! Této hodnoté odpovida

1 Podle doporuéeni ESRB/2014/1 (Recommendation of the European Systemic Risk Board of 18 June
2014 on guidance for setting countercyclical buffer rates) je za objem uwerll povazovana hodnota
veSkerych uvérll poskytnutych soukromému sektoru (sektor nefinanénich podnikl, sektor domacnosti
a neziskowch instituci slouzicich domacnostem), ktera je zws$ena o objem dluhopisli emitovanych
domacim nefinan€nim soukromym sektorem. Pro wpocCet dlouhodobého trendu poméru objemu
poskytnutych uvérd a hrubého domaciho produktu je pouzita ¢asova fada za obdobi od prwniho &twtleti
1995 do druhého ¢&twrtleti 2023 a Hodrickdv-Prescottiv filtr s parametrem whlazeni (A) 400 000.
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referenéni sazba proticyklické kapitalové rezerwy ve wsi 0 %. Dodatec¢na odchylka?, ktera wchazi
z doporuéeni ESRB (¢ast B, odst. 2) a lépe zohlediuje specifika hospodafstvi v CR, dosahla ve
Ctwtém Ctwrtleti 2022 wsSe 0 p. b. a implikuje hodnotu referenéni sazby 0 %.

3. CNB v reakci na doporueni ESRB prostfednictvim swch publikaci (zejména Zpraw o finanéni
stabilité) opakované zdlrazriovala, ze welikost odchylek uvedenych v bodé 2 nepovazuje za
spolehlivé voditko pro ur€eni pozice domaci ekonomiky v ramci finan€niho cyklu a stanoveni wSe
sazby. CNB upfednostiiuje piistup, ktery vwchazi z komplexniho posouzeni wwje ukazatell
znadicich rist systémového rizika podle § 120 odst. 4 zakona o bankach a § 8al odst. 4 zakona
o spofitelnich a avérnich druzstvech.?

4, Mezi hlawi sledované ukazatele patfi indikator finan€niho cyklu (IFC). Ten ve druhém Cctwtleti
2023 dale poklesl na Urowmné zfetelné pod lokalnim wrcholem dosazenym na konci roku 2021.
Utlum finanéniho cyklu je patmy ze vSech slozek indikatoru. Vywoj IFC celkov® naznaduje, Ze
rozsah cyklickych rizik nove pfijimanych do bilanci domaciho bankowiho sektoru je wrazné
utlumeny. Nadhodnoceni cen bytd pro medianowou domacnost dle Cistych pfijmu zlstalo ve
druhém Cc&twtleti 2023 zna&né zwsSené pobliz 60 %, a to i pfes ochlazeni cenové dynamiky u
rezidenénich nemovitosti. V segmentu 0v&rd domacnostem na bydleni doposud nedoslo
k oziveni a mésicni objem Cistych nove poskytnutych Gverd domacnostem setrvaval ve tretim
Ctwtleti 2023 pobliz 20 mid. K&, coz pfedstawje nadale podprimémé hodnoty. Absence oziveni
byla patrna i u ¢istych nov® sjednanych uvéra nefinanénim podnikim, jejichz mési¢ni objem za
meziro¢nimi tempy rGstu stawu Uv8ri domacnostem i nefinanénim podnikim.4 Celkow rozsah
cyklickych rizik nakumulovanych v bilancich bank wnim&a CNB nadale jako zwseny, a to i ve
vztahu ke skutec¢né tvorbé opravnych polozek a wse poméru oprawych polozek a celkowch
Gvdrd. Objem potenciélnich neodekavanych cyklickych Gvdrowch ztrat by dle odhadu CNB
dosahl wse 15 mld. KE&. Zdrojem systémového rizika zUstavaji také cyklicky snizené rizikové vahy
u uwerowch portfolii bank s pfistupem IRB. ZhorSeni rizikowch parametrd Jivem wrazné
nepfizniveho cyklického wwje by vedlo k narGstu rizikowch vah a zprostfedkované také
kapitaloveho pozadavku v absolutnim wyjadfeni. Tento narUst by méla proticyklicka kapitalova
rezerva také pokryvat. VySe kapitalu potfebna pro pokryti poklesu kapitdlového poméru v
dusledku mozného cyklického narGstu rizikowch vah dle odhadu CNB gini 42,2 mid. K&. Celkovy
dodate¢ny kapital potfebny k pokryti neocekavanych cyklickych Guverowch ztrat a narUstu
rizikowch vah tak €ini 57,2 mld. K&, ¢emuz odpovida sazba proticyklické kapitalové rezerw ve
wSi 2 %.

5. Na zéakladé wse uvedeného hodnoceni rozhodla bankowni rada CNB z divodu zaji$téni odolnosti
bankowniho sektoru o ponechani sazby proticyklické kapitalové rezerwy na udrowi 2 %. Vzhledem
k pretrvavajicim nejistotam a rizikim prognéz bude vedle kvantitatimich metod wchazet dalSi
wwj sazby z nové pfichozich informaci o celkovém ekonomickém wwoji v CR i zahrani¢i. Nadale
pfitom plati, Ze v pfipadé pokraCovani pfirozeného odeznivani cyklickych rizik z bilanci
bankowniho sektoru je CNB pfipravena sazbu proticyklické kapitalové rezervy pozwolné sniZovat.
V pfipadé wrazného zhorSeni ekonomické situace a vzniku wznamnych neocekavanych
avdrowych ztrat v domacim bankownim sektoru je CNB pfipravena sazbu proticyklické kapitalové

2 Dodate¢na odchylka, nazyvana expanziwmi Uv&rova mezera, je wpoétena jako rozdil mezi aktudini
hodnotou poméru bankownich Gw&ri a hrubé pfidané hodnoty soukromého nefinanéniho sektoru a
dosazenym minimem uvedeného poméru v poslednich 8 Ctwtletich.

3 Metodicky ramec CNB ke stanowovani sazby proticyklické kapitalové rezerwy je predstaven
v dokumentu Pristup CNB ke stanovovéni_proticyklick é kapitélové rezervy.

4 Meziro¢ni tempo rdstu staw bankownich Uv&ri domacnostem na bydleni k 30. 9. 2023 dosahlo 2,9 %.
Meziro¢ni tempo rlistu staws bankownich Gverd domacnostem na spotfebu dosahlo 8,0 %, pfi€emz tato
hodnota byla ovivnéna jednorazowm nardstem staw uverd v listopadu 2022 z technickych ddvodt —
reklasifikaci uvérd. Objem bankownich Gwveri nefinanénim podnikim k 30. 9. 2023 meziroéné vzrostl
03,1 %.



https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/financni-stabilita/.galleries/makroobezretnostni_politika/proticyklicka_kapitalova_rezerva/ccyb_metodika.pdf
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rezerw snizit wraznéji, pfipadné tuto rezerw zcela uwolnit s cilem podpofit plynulé Uv&rovani
realné ekonomiky.

1.
Zavérecna ustanoveni

Toto Ufedni sdéleni bylo zvefejnéno 15. prosince 2023.

Clenka bankowni rady:
Ing. Karina Kubelkova, Ph.D., MBA V. r.
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