ODUVODNENI

vyhlasky ¢. 238/2008 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 58/2006 Sb., o zpiisobu vedeni
samostatné evidence investi¢nich nastroji a evidence navazujici na samostatnou
evidenci investi¢nich nastroju

A. OBECNA CAST
a) Zavérecna zprava z hodnoceni dopadii regulace (mala RIA)

Predkladana vyhlaSka je vypracovana v souvislosti se zménou zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitalovém trhu,' ke které dochazi kvili transpozici smérnice Evropského
parlamentu a Rady ¢. 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich néstroji (dale
jen ,smérnice MiFID*). Price na vyhlaSce byly zahdjeny pied 1. listopadem 2007.
Vyhlaska obsahuje zmény legislativné technického charakteru nebo zmény omezeného
rozsahu, dopliujici stavajici pravni upravu.

1. DUVOD PREDLOZENI
1.1 Nazev

Vyhlaska ¢. 238/2008 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 58/2006 Sb., o zpisobu vedeni
samostatné evidence investicnich néstroji a evidence navazujici na samostatnou evidenci
investi¢nich nastroj.

1.2 Identifikace problému, cili, kterych ma byt dosaZeno, rizik spojenych s
necinnosti

Vyhlaska ¢. 238/2008 Sb., kterou se meéni vyhlaska ¢. 58/2006 Sb., o zptusobu vedeni
samostatné evidence investi¢nich nastroji a evidence navazujici na samostatnou evidenci
investi¢nich nastroji (dale jen ,,vyhlaSka®), je legislativné technickou upravou stavajici
vyhlasky ¢. 58/2006 Sb., o zptisobu vedeni samostatné evidence investicnich néstroji a
evidence navazujici na samostatnou evidenci investinich nastrojii, vydané na zékladé
zékona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v soucasn¢ platném znéni (dale
jen "zakon") v mezich zmocnéni podle § 199 odst. 2 pism. k) tohoto zdkona. Stavajici
vyhlaSka upravuje vedeni samostatné evidence investicnich nastroji nebo evidence
navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroji a stanovuje pozadavky na
organizani a technické zabezpeCeni vedeni takové evidence a nalezitosti vypisu
z evidence, pficemz vychazi z pravniho stavu v dobé jejiho piijeti.

Vyhlaska zohlediiuje zmény zakona provedené zdkonem ¢. 230/2008 Sb., kterym se méni
zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jsich predpist, a
dalsi souvisejici zakony (dale jen ,,novela zédkona®) v souvislosti s transpozici smérnice
MiFID.

! Zakon &. 230/2008 Sb., kterym se méni zakon & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdé¢jsich predpist, a dalsi souvisejici zakony.



Stavajici zakon a stavajici vyhlaska upravuji pouze vedeni evidence zaknihovanych
podilovych listi otevieného podilového fondu. Stavajici vyhlaskou tedy neni feSen zptisob
vedeni samostatné evidence podilovych listd uzavienych podilovych fondi a akcii
investi¢nich fondu, které zdkon ve stavajicim znéni (pfed novelou zédkona) neumozioval.
Novela zakona umoziiuje vést v samostatné evidenci (vSechny) cenné papiry kolektivniho
investovani. Vyhléaska tudiz nové upravuje vedeni evidence podilovych listi uzaviené¢ho
podilového fondu a akcii investicniho fondu. S ohledem na skutec¢nost, Ze s akciemi
investi¢niho fondu jsou na rozdil od podilovych listd spojena prava, kterd lze samostatné
prevadét, je nutné tato prava zapisovat v evidenci oddé€lené, coz je také nové upraveno
vyhlaskou.

PiestoZe zahrani¢nim osobam poskytujicim investi¢ni sluzby v Ceské republice, ktefi maji
povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské unie k poskytovani investi¢nich
sluZeb, neni povinnost vést samostatnou a navazujici evidenci zdkonem explicitn¢ uloZena
(srov. § 12c zakona), nezbytnost vedeni alespont evidence navazujici na samostatnou
evidenci investicnich ndstroji vyplyva zjinych zdkonem a provadéci pradvni Upravou
ulozenych povinnosti, konkrétné napt. z povinnosti zajistit oddéleni vlastniho majetku od
majetku zédkaznikl (§ 12c odst. 3 zédkona a provadéci pravni Uprava), popiipadé mohou
vést samostatnou evidenci samy, pokud obdrzi potfebné povoleni. Potfeba otevfit ucet
v samostatné evidenci vznikd zejména u evidenci vedenych provozovateli vyporadacich
systémd, protoze tyto evidence slouzi k vypotfaddani obchodl uzavienych na tuzemskych
regulovanych trzich.

Uprava evidence cennych papirti je v narodni kompetenci ¢lenskych statii Evropské unie.
Zahrani¢ni osoby z ¢lenského statu Evropské unie, které poskytuji své sluzby na zakladé
tzv. pasportu na Uzemi jiného ¢lenského statu (s pfedmétem podnikéni jako obchodnik
s cennymi papiry, investi¢ni spolenost nebo banka), resp. na tizemi Ceské republiky,
museji spliiovat pozadavky jejich domdci pravni Upravy, jez implementuje pozadavky
stanovené evropskym pravem (smérnice MiFID, smérnice Rady ze dne 20. prosince 1985
o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se subjektl
kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papiri (SKIPCP), smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o ptistupu k ¢innosti
uvérovych instituci a o jejim vykonu), ¢imz soucasné splnuji pozadavky ceské pravni
Upravy, kterd uvedené smérnice také transponuje. S ohledem na uvedené skutecnosti se
na zahrani¢ni osoby, které maji povoleni organu dohledu jiného ¢lenského statu Evropské
unie k vedeni evidence (obvykle oznacenych jako uschova a sprava investi¢nich nastroja
véetné souvisejicich sluzeb), nevztahuji pozadavky na organizacni a technické
zabezpeceni vedeni evidence upravené vyhlaSkou. Navrhované feSeni je v souladu s
principem neklést duplicitni, neopodstatnéné zatézujici nadbytecné pozadavky regulaci.

Vyhlaska zohlediiuje zmény souvisejici s pfechodem na dvoustupiiovou evidenci u vSech
zaknihovanych cennych papird kolektivniho investovani a otevieni vSech evidenci
navazujicich na samostatnou evidenci do zahranici, jak bylo v novele zdkona umoznéno
pozméiovacim navrhem ¢. 420/1 Rozpoctového vyboru Poslanecké snémovny
Parlamentu Ceské republiky.

Vyhlaska dale zpiesiiuje a sjednocuje terminologii, dochazi k odstranéni moznych
vykladovych obtizi.



Vyhlaska dale zohledituje zménu v organu dohledu nad kapitdlovym trhem, ke které doslo
v disledku pfijeti zdkona ¢. 57/2006 Sb., kdy plsobnost Komise pro cenné papiry
ptevzala Ceska narodni banka.

2. NAVRH VARIANT RESENI{
2.1 Navrh moZnych FeSeni v€etné varianty ,,nulové*

Nejprve je mozno zvolit tzv. nulovou variantu — vyhlasku ¢. 58/2006 Sb., o zptuisobu
vedeni samostatné evidence investi¢nich néstrojii a evidence navazujici na samostatnou
evidenci investicnich ndstroji, neménit. Pak by vSak vyhlaska ¢. 58/2006 Sb.,
neodpovidala pozadavkiim (a moZznostem) zédkona.

Druhou variantou je zménit vyhlasku €. 58/2006 Sb. Navrhovana vyhlaska by zménila a
doplnovala nékterd ustanoveni vyhlasky ¢. 58/2006 Sb., coz lze navrhnout v mezich
zmocnéni podle § 199 odst. 2 ve spojeni s § 93 odst. 4 a 6 zdkona, ve znéni novely zdkona
[dosud § 199 odst. 2 pism. k)].

Navrhované zmény u druhé varianty jsou pievdzné legislativné technického charakteru a
omezené¢ho rozsahu, pfistupovalo by se proto pouze k novelizaci stavajici vyhlasky,
nikoliv k vydani vyhlasky zcela nové.

2.2 Dotéené subjekty

Centralni depozitaf, obchodnici s cennymi papiry, ktefi maji v povoleni ke své ¢innosti
uvedenou investicni sluzbu uschova investi¢nich nastrojli, investi¢ni spolec¢nosti, které
maji v povoleni ke své ¢innosti uvedenou investi¢ni sluzbu tischova investi¢nich nastroju,
provozovatelé vyporadaciho systému, pokud vedou tuto evidenci pro investi¢ni nastroje
uvedené v § 93 odst. 1 pism. b) az d) zakona, u kterych jsou opradvnéni vyporadavat
pohledavky a zavazky z obchodi, banky, které maji v bankovni licenci uvedenou
investi¢ni sluzbu uschova investiCnich néstrojii, zahrani¢ni osoby, jejichz predmét
podnikani odpovidd ¢innosti nékteré z vySe uvedenych osob, a které jsou opravnény
poskytovat investi¢ni sluzby v Ceské republice, zahraniéni centralni depozitaf nebo
zahrani¢ni osoby opravnéné vést evidenci investi¢nich nastroj.

3. VYHODNOCENI NAKLADU A PRINOSU
3.1 Identifikace nakladi a piinosu

Vyhlaska nema dopady na statni rozpocet ani na ostatni vefejné rozpocty, nema socilni
dopady ani dopady na zivotni prostfedi. Vyhlaska nema dopady do rovnosti muzii a Zen.

Vyhlaska obsahuje zmény prevazné legislativné technického charakteru.

Podnikatelské prostiedi Ceské republiky nebude navrhovanymi zménami dotéeno.
Vyhlaska upravuje poskytovani investi¢nich sluzeb, které doposud nebylo mozno
poskytovat. Pii stanoveni podminek pro poskytovani téchto novych sluzeb vychazi nova
uprava z podminek stanovenych pro sluzby stavajici a minimalizuje néklady se zavedenim
novych sluzeb spojené. Poskytovani stavajicich sluzeb se vyhlaska nedotyka.



3.2 Konzultace

Navrh vyhlasky byl v souladu s Dohodou o spolupraci pii piipravé navrhi vnitrostatnich
pravnich ptedpistu tykajicich se finan¢niho trhu a dalSich ptedpist, které se dotykaji
pusobnosti stran dohody, ze dne 2. kvétna 2006 konzultovan s Ministerstvem financi
Ceské republiky, které nevzneslo zadné piipominky.

Néavrh vyhlasky proSel mezirezortnim pfipominkovym fizenim, jehoz vysledky jsou do
navrhu zapracovany. Zasadni pfipominky nebyly vzneseny.

Navrh vyhlasky byl projednan v komisich Legislativni rady vlady, jejichz pfipominky
jsou v navrhu vyhlasky zohlednény. Zasadni pfipominky nebyly vzneseny.

Néavrh vyhlasky nepodléhd konzultaci s Evropskou centralni bankou podle Rozhodnuti
Rady ¢. 98/415/ES ze dne 29. cervna 1998 o konzultacich vnitrostatnich organt s
Evropskou centrdlni bankou k ndvrhiim pravnich predpist.

4. NAVRH RESENI{
4.1 Zhodnoceni variant a vybér nejvhodnéjsiho FeSeni

Zvolit tzv. nulovou variantu nelze, protoze by tak po novelizaci zakona vznikla z4sadni
disproporce mezi predstavou zdkonodarce vtélenou do novely zdkona a znénim provadéci
vyhlasky.

Proto se jevi jako vhodné&jsi vécné a legislativné technicky upravit vyhlasku ¢. 58/2006
Sb., o zpisobu vedeni samostatné evidence investi¢nich nastroji a evidence navazujici na
samostatnou evidenci investi¢nich nastroji, vydanim jeji novely.

4.2 Implementace a vynucovani

Implementace predkladané vyhlaSky nevyzaduje zédsadni zmény cinnosti dotenych
subjektl ani Ceské narodni banky pfti vykonu dohledu.

Respektovani zdkonné upravy je zajisténo podle povahy véci prostiedky spravni kontroly
a dohledu.

Predkladana vyhlaska neobsahuje feSeni, ktera by predstavovala zvySené riziko z hlediska
proveditelnosti a vynutitelnosti.

4.3 Prezkum ucinnosti

Vyhlasku nelze povazovat za implementac¢ni ke smérnici MiFID, proto je mozno jeji
ucinnost urcit kdykoliv po tc¢innosti novely zdkona. Novela zdkona nabyva ucinnosti
prvnim dnem prvniho kalendafniho meésice nasledujiciho po dni jejiho vyhlaSeni.
S ohledem na ucinnost novely zdkona ke dni 1. ¢ervence 2008 nabude vyhlaska ucinnosti
rovnéz k 1. ¢ervenci 2008.

Stanoveni zvlastniho pfechodného obdobi se nenavrhuje, nebot’ vyhlaska piindsi pouze
zmény spojené s vedenim evidence zaknihovanych cennych papird kolektivniho



investovani a otevieni evidenci navazujicich na samostatnou evidenci do zahranici
(moznost vyplyva pifimo z novely zdkona) a omezuje organizaéni a technické pozadavky
na zahrani¢ni osoby. Dalsi zmény jsou jen terminologické.

4.4 Kontakty a prohlaseni schvaleni hodnoceni dopadu

Vit Ossendorf

Ceska narodni banka

Sekce regulace a analyz finan¢niho trhu
Odbor regulace finan¢niho trhu

Tel.: + 420 22441 3583

E-mail: vit.ossendorf@cnb.cz

b) Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy se zakonem, k jehoZ provedeni je
navrZzena, véetné souladu se ziakonnym zmocnénim K jejimu vydani, s pravem
Evropskych spole¢enstvi a mezinarodnimi smlouvami

Navrhovana pravni tiprava je v souladu ststavnim pofddkem Ceské republiky a je
slucitelna s pravem Evropskych spolecenstvi, zejména se smérnici Evropského
parlamentu a Rady ¢. 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich nastroja
(MiFID).

Mezinarodni smlouvy, jimiz je Ceska republika vdzdna, se na oblast navrhované pravni
upravy nevztahuji.

Navrhovana pravni tprava je v souladu s § 199 odst. 2 ve spojeni s § 93 odst. 4 zakona €.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni novely zakona [dosud § 199
odst. 2 pism. k)].

B. ZVLASTNI CAST

K ¢lanku 1.

K bodu 1 (K § 2 pism. d) bodu 5)

Navrhovand zména je terminologickd a upfesiiujici v ndvaznosti na novelu zakona.
Eviduji se nastroje, které osoba vedouci evidenci ma ve své moci, tj. které prevzala na
ucet vedeny v zahranici (§ 93 odst. 1 pism. ¢) a § 94 odst. 4 zédkona, ve znéni novely) a
které jsou evidovany jednak na majetkovém Gétu v Ceské republice a dale na uétu
v zahrani¢ni evidenci. Zmény v zahrani¢ni evidenci se musi projevit i na majetkovém uctu
v Ceské republice.

K bodu 2 (K § 3 odst. 7)

Nové vlozeny odstavec vylu€uje aplikaci organizacnich a technickych pozadavkli na
vedeni evidence na zahraniéni osoby, které v Ceské republice poskytuji investiéni sluzby
na zéklad¢ evropského pasportu. Odstranéni organizacnich a technickych pozadavka
na vedeni evidence u zahrani¢nich osob v ceskych pravnich ptedpisech zohlediuje
skute¢nost, ze povinnosti obdobné povinnostem na vedeni evidence ve stdvajici vyhlasce
musi zahrani¢ni osoba s povolenim ¢lenského statu Evropské unie spliiovat jiz na zaklad¢



narodni  pravni Upravy transponujici evropské smérnici (podrobnéji obecna ¢ast
odiivodnéni).

K bodu 3 (K 8§ 5 odst. 1).

Jedna se pouze o legislativné technickou zménu. Ustanoveni bylo zménéno ve smyslu ¢l.
45 odst. 4 Legislativnich pravidel vlady.

K bodu 4 (K § 5 odst. 2 poznamka pod ¢arou €. 2)

Jedna se pouze o zménu odkazu na znéni zdkona po jeho zmén€ provedené novelou
zakona.

K bodu 5 (K uvodni ¢asti ustanoveni § 5 odst. 3).

Jedna se pouze o legislativné technickou zménu.

K bodu 6 (K § 5 odst. 3 pism. b))

Promita se zména terminologie zakona. Eviduji se nastroje, které osoba vedouci evidenci
ma ve své moci, resp. které prevzala. Institut ,,svéfeni” nebyl dosud v ¢eském civilnim
pravu vymezen a stavajici znéni vyvolavalo interpretacni obtize, v novele zdkona byla
proto navrzena nova formulace, kterou piebird i vyhlaSka (srov. divodovou zpravu
k novele zakona). Srov. v této souvislosti ustanoveni § 93 odst. 1 pism. ¢) a § 94 odst. 3
zakona, ve znéni novely zdkona.

K bodu 7 (K § 6 odst. 1 pism. ¢))

Zména odrazi novelu zdkona, kdyz idaj o osobé je noveé upraven v § 2 odst. 1 pism. j)
zakona.

K bodu 8 2 9 (§ 6 odst. 1 pism. d) a e))

Mezi skutecnosti evidované na majetkovém uctu se noveé doplnuji samostatné
pfevoditelnd prava. V ptivodni vyhlaSce nebylo potieba zvlastni Gpravy, nebot zdkon
neumoznoval vést v samostatné evidenci cenné papiry, u kterych mohla byt evidovana
samostatné prevoditelnd prava. V této souvislosti srov. § 92 odst. 1 zdkona, ve znéni
novely zékona, kdy se umoziuje vést v evidenci cenné papiry kolektivniho investovani,
tedy i akcie investicniho fondu a podilové listy uzaviené¢ho podilového fondu, oproti
puvodnimu znéni, které umoznovalo vést v evidenci jen podilové listy otevieného
podilového fondu.

Udaji o samostatné pievoditelnych pravech se rozumi idaje o samostatné pievoditelnych
pravech oddé€lenych od zaknihovaného cenného papiru kolektivniho investovani, ktera se
samostatné eviduji na majetkovém uctu podle § 12 odst. 3 vyhlasky.

Pro provedeni zépisu samostatné ptevoditelného prava do evidence investicnich nastroju
jsou urcujici podminky stanovené zakonnou upravou jednotlivych druhti cennych papirt.
U tuzemskych cennych papiri umoziiuje § 156a obchodniho zakoniku oddé€leni a
samostatny pievod prav spojenych sakcii (pravo na dividendu, pravo na podil na



likvidacnim zlstatku, pravo na ptfednostni Upis akcii nebo prioritnich a vyménitelnych
dluhopisit).

K zapisu samostatné prevoditelného prava na majetkovém uctu dochazi podle platné
zakonné upravy na zakladé prikazu emitenta cenného papiru, se kterym je pravo spojeno
(§ 156a odst. 4 obchodniho zakoniku). Samostatné pievoditelné pravo se eviduje obdobné
jako investi¢ni nastroj. K pfevodu oddé¢leného prava dochézi zapisem do evidence, pfi
kterém se pravo odepiSe z majetkového uctu prfevodce a pfipiSe na majetkovy ucet
nabyvatele.

Samostatn¢ prevoditelné pravo lze od cenného papiru oddélit téz pisemnou smlouvou
o postoupeni prava mezi vlastnikem cenného papiru a nabyvatelem prava (srov. § 156a
odst. 3 obchodniho zdkoniku). V tomto ptipad¢ se odd¢leni samostatné prevoditelného
prava od cenného papiru zapise do evidence v udajich o cenném papiru, kterého se tyka (§
12 odst. 2 pism. d), § 15 odst. 2 pism. a), § 18 odst. 2 pism. a) vyhlasky), odd€élené pravo
se v takovém piipadé na majetkovém Uctu ale samostatné neeviduje, v tom spociva i
rozdil vapravé § 12 odst. 2 pism. d) vyhlasky a § 12 odst. 3 vyhlasky (tj. nejde o
duplicitu, ale o rozdilnou Gpravu evidence samostatné pievoditelnych prav v zavislosti na
zakonnou moznost tyto v evidenci samostatné evidovat, srov. § 156a odst. 4 obchodniho
zakoniku). K uplatnéni tohoto prava se predklada smlouva o postoupeni prava.

Zména provedena v § 6 odst. 1 pism. e) vyhlasky je pouze technickym odrazem vlozeni
nového ustanoveni § 12 odst. 3 vyhlasky.

K bodu 10 (K § 6 odst. 3)

Skutecnost, ze ucet vlastnika vedeny pro fyzickou osobu obsahuje vzdy rodné cislo a
datum narozeni, vyplyva uz ze zdkona. Zakon, ve znéni novely, rozumi udaji o fyzické
osob¢ jméno a ptijmeni, datum narozeni, rodné ¢islo, bylo-li pfid€leno a adresu bydlisté (§
2 odst. 1 pism. j) zdkona). Opakovat toto ve vyhlasce je nadbyte¢né. Ve vyhlasce ziistava
upraven piipad, kdy je na uctu vlastnika evidovano pouze datum narozeni (fyzické osobé
nebylo ptidéleno rodné ¢islo), v tomto piipade je nutné, aby ucet, tak jak dosud, obsahoval
dalsi oznaceni, které fyzickou osobu jednoznacné identifikuje.

Udajem, ktery fyzickou osobu jednozna¢né identifikuje v piipadé, kdy je veden pro
fyzickou osobu, ktera nema rodné Cislo, je zpravidla jedinecny ciselny kod pridéleny
osobou vedouci evidenci (napi. se mize jednat o zvlastni vygenerované cislo, nebo
potadové ¢islo zakaznika, pokud je zpusobilé jej dostate¢né odliSit od jinych osob, pro néz
je vedena evidence).

Pro ptehlednost byl § 6 odst. 3 formalné novelizovan cely.

K bodu 11 (K dvodni ¢asti ustanoveni § 6 odst. 4)

Zména je vyvolana otevienim vSech evidenci navazujicich na samostatnou evidenci do
zahrani¢i, jak bylo v novele zdkona umoznéno pozménovacim navrhem ¢. 420/1
Rozpoctového vyboru Poslanecké snémovny Parlamentu Ceské republiky.

K bodu 12 (K § 6 odst. 4 pism. b))




Jedna se pouze o legislativné technickou zménu.

K bodu 13 a 14 (8§ 6 odst. 4 pism. ¢) a d))

Nova ustanoveni § 6 odst. 4 pism. c¢) a d) vyhlasky kopiruji ustanoveni § 6 odst. 1 pism. d)
a e). Rozdil je pouze v § 6 odst. 4 pism. c), u néhoz by byl diisledek odkazu na idaje uctu
vlastnika podle § 12 odst. 2, § 15 odst. 2, § 18 odst. 2 a § 21 odst. 2 a 3 neprakticky (Na
uctu zdkaznikil by bylo tfeba uvadét tidaje z uctu vlastnika, které by byly na navazujicim
uctu vlastnika uvadény jesté jednou.). Vyhlaska také reaguje (odkazem na § 21 odst. 1) na
povoleni vicestupniové evidence (dvoustupniova s otevienim do zahranici), jak byla v
novele zdkona umoznéna pozménovacim navrhem ¢. 420/1 Rozpocétového vyboru
Poslanecké snémovny Parlamentu Ceské republiky.

K bodu 15 (K § 10)

Promitd se zména organu dohledu nad plnénim povinnosti spojenych s vedenim
samostatné evidence investi¢nich nastroja, ke které doslo pfijetim zdkona ¢. 57/2006 Sb.
Namisto Komise pro cenné papiry je organem dohledu Ceska narodni banka.

V navaznosti na zménu zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu provedenou zdkonem
¢. 120/2007 Sb. se upravuje odkaz na § 12¢ odst. 1 zédkona.

K bodu 16 (K § 11)

Vzhledem k novele zdkona se rozSifuje predmét upravy casti druhé vyhlasky na
zaknihované cenné papiry kolektivniho investovani. Déle se promita zména terminologie
zakona o podnikéni na kapitalovém trhu, podle kterého se eviduji nastroje, které byly
osobou vedouci evidenci pievzaty (viz odivodnéni k § 5 odst. 3 pism. b) vyhlasky).

Pokud jde o rozsifeni vedeni evidence i na dal§i cenné papiry kolektivniho investovani,
byla zvolena cesta zohlednit tuto zakonnou zménu v § 12, nikoli jit cestou sbérného
ustanoveni § 11 vyhlasky, které odkazuje pro vedeni evidence jinych investi¢nich nastroja
vyhlaskou vyslovné neupravenych na pouziti téch ustanoveni vyhlasky, které maji k témto
investiénim nastrojim svou povahu nejblize. Tim jsou jasnéji vymezeny otdzky spojené
s vedenim samostatné ptevoditelnych prav.

K bodu 17 a 18 (K nadpisu ¢asti druhé a § 12 az 14)

Vécna pusobnost upravy udaji evidovanych o cennych papirech se rozsifuje na vSechny
zaknihované cenné papiry kolektivniho investovani v souladu s novelou zékona.

Kromé¢ toho byly vustanovenich § 12 a § 13 provedeny dil¢i zmény souvisejici
s pfechodem na dvoustupiovou evidenci s otevienim do zahrani¢i u vSech zaknihovanych
cennych papirt kolektivniho investovani, jak bylo v novele zakona umoZznéno
pozménovacim ndvrhem ¢. 420/1 Rozpoctového vyboru Poslanecké snémovny
Parlamentu Ceské republiky.

Dale se mezi udaje povinné evidované o cenném papiru dopliiuje v § 12 odst. 1 pism. e)
vyhlasky 0daj o omezeni ptfevoditelnosti cenného papiru emitentem (srov. § 94 odst. 2



véta Sestd zakona o podnikani na kapitdlovém trhu a § 56 odst. 2 pism. b) zdkona
¢.189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjSich predpisit).

Osobou opravnénou vykonavat prava spojena s cennym papirem podle § 12 odst. 2 pism.
b) se rozumi zejména spravce vykonavajici prava spojend s cennymi papiry na zakladé
smlouvy o spravé cennych papiri a zastavni véfitel, pokud je opravnén vykondavat prava
spojena se zastavenym cennym papirem (srov. § 43 odst. 5 zékona ¢. 591/1992 Sb., o
cennych papirech, ve znéni pozdéjsich predpist).

Na majetkovém uctu se na zéklad¢€ ptikazu opravnéné osoby eviduje nove udaj o oddéleni
samostatné prevoditelnych prav od cenného papiru. Zapis udaje podle § 12 odst. 3
vyhlasky je tfeba provést u kazdého oddéleni prava od cenného papiru, at’ uz k takovému
odd¢leni doslo na zaklad¢ pisemné smlouvy nebo na zdkladé prikazu emitenta cenného
papiru. Eviduje se také o jaké samostatné prevoditelné pravo jde (napt. pravo na vyplaceni
dividendy, pfednostni pravo na upisovani akcii a vyménitelnych a prioritnich dluhopist
aj.) audaj dostatecn¢ identifikujici (rozliSujici) samostatné prevoditelné pravo (napf.
dividenda za urcité obdobi).

V navaznosti na rozSifeni pasobnosti se v § 12 odst. 3 vyhlaSky dopliuji tdaje o
samostatné pirevoditelnych pravech odd€lenych od zaknihovanych cennych papiri
kolektivniho investovani (akcii investicniho fondu), kterd se samostatné eviduji na
majetkovém uctu. K urceni samostatné prevoditelného prava se vyzaduje oznaceni podle
mezinarodniho systému pro identifikaci cennych papirG ISIN, které lze ptidélovat i
samostatné prevoditelnym pravim. Neni-1i vSak ISIN ptidélen, identifikuje se samostatné
prevoditelné¢ pravo udaji o cenném papiru, od kterého je odd€leno a uréenim o jaké
samostatné prevoditelné pravo jde (pravo na vyplaceni dividendy apod.) a dalSim udajem
rozliSujici samostatn¢ ptevoditelné pravo od jinych prav (napt. dividenda za urcité
obdobi).

Co se rozumi jednotkou samostatné prevoditelného prava, bude u konkrétniho prava
vyplyvat z jeho vymezeni podle § 12 odst. 3 pism. a) vyhlasky, napft. je-li k akcii vydano
pravo na upis tfi dluhopisti s tim, ze dluhopisy k jedné akcii je tfeba upsat zaroven,
jednotkou je pravo na upis tii dluhopist. Drzi-li osoba tii takova prava (pocet jednotek =
3) ma narok na upis celkem deviti dluhopisti. Podobné, ma-li napt. akcionar ze tii akcii
pravo na dividendu, mize pfevést pravo na dividendu z jedné akcie na jinou osobu, na
akcionafové uctu budou pak tfi akcie a dvé jednotky samostatné prevoditelného prava na
dividendu a u na uctu jiné osoby bude pouze jedna jednotka samostatné prevoditelného
prava na dividendu.

Zavadi se nova poznamka pod cCarou €. 5, ve které se odkazuje na nalezitosti cenného
papiru stanovené v zdkon¢ o kolektivnim investovani nebo v obchodnim zékoniku.

Vécna pusobnost upravy rekonciliace evidenci podle § 13 a vedeni evidence emise podle
§ 14 se rozsifuje na vSechny zaknihované cenné papiry kolektivniho investovani. Pocita se
s prechodem na dvoustupiiovou evidenci otevienou do zahrani¢i. Udaje podle § 14 odst. 2
pism. c¢) az f) se v evidenci emise zaznamenavaji jen v dobé vystaveni vypisu z evidence
emise, protoze jen tehdy je ma osoba vedouci samostatnou evidenci k dispozici.Vyhlaska
v § 14 odst. 6 zohlediiuje zménu souvisejici s vypisem z evidence emise cennych papira
kolektivniho investovani na turovni zékona (pravidla sdé€lovani udaji nové urcuje
vyhlaska), jak bylo v novele zdkona stanoveno pozmeénovacim navrhem ¢. 420/1



Rozpoétového vyboru Poslanecké snémovny Parlamentu Ceské republiky. Pasobnost
upravy se dale rozSifuje 1 na rekonciliace a evidenci samostatné ptevoditelnych prav
odd¢lenych od zaknihovanych cennych papiri kolektivniho investovani.

Pro ptehlednost bylo ustanoveni § 13 rozdéleno do dvou odstavci.

Do ustanoveni § 12 az 14 se pro zptehlednéni dopliuji odkazy na § 2 odst. 1 pism. j)
zakona o podnikani na kapitdlovém trhu ve znéni novely zakona.

Pro ptehlednost byla ustanoveni § 12 az 14 formaln¢ novelizovéna cela.

K bodu 19 (K § 15 odst. 2 pism. a) a 18 odst. 2 pism. a))

Znéni se upravuje tak, aby lépe vyjadfovalo, ze se v udajich o cenném papiru eviduje
samostatné prevoditelné pravo, které bylo jiz odd€leno. Podrobnéji viz odivodnéni
k § 6 odst. 1 pism. e) posledni odstavec.

K bodu 20 (K § 17 odst. 2, § 20 odst. 2 a § 22)

V ustanovenich byly provedeny dil¢i zmény souvisejici s otevienim evidenci navazujicich
na samostatnou evidenci do zahranici, jak bylo v novele zdkona umoZznéno pozménovacim
navrhem ¢&. 420/1 Rozpoétového vyboru Poslanecké snémovny Parlamentu Ceské
republiky.

K bodu 21 (K § 21 odst. 1 pism. b))

Do ustanoveni byla doplnéna vysvétlujici poznamka pod ¢arou a ustanoveni zménéno ve
smyslu Cl. 45 odst. 4 Legislativnich pravidel vlady.

K bodu 22 (§ 23 odst. 2)

Vécna plsobnost vyjimky z povinnosti ovéfovat tidaje o majitelich uctu se rozsifuje
na vSechny zaknihované cenné papiry kolektivniho investovani, jejichz evidence je
prejimana z evidence Stiediska cennych papirt.

Podle ustanoveni § 23 odst. 2 vyhlasky se na zaznamy o osob¢ majitele uctu prevzaté na
zaklad¢ zakona o podnikani na kapitdlovém trhu z evidence zaknihovanych cennych
papirac vedené Stfediskem cennych papiri nebo osobou opravnénou k vedeni Casti
evidence Stfediska cennych papirti nevztahuji pozadavky na ovéteni pravdivosti udajii o
osob¢ majitele uctu podle § 5 odst. 1 vyhlasky. Podle ptechodnych ustanoveni zakona o
podnikani na kapitadlovém trhu totiz vede evidenci Stredisko cennych papirt (§ 202 odst. 1
zékona), pti vedeni evidence postupuje podle zrusenych ustanoveni § 55 a nasl. zdkona €.
591/1992 Sb., o cennych papirech, ve znéni do 30. dubna 2004, posledn¢ jmenovany
zdkon dava Stredisku cennych papiri povinnost mimo jiné aktualizovat evidenci,
opravovat chyby; v pfipadé, Ze nékdo pfevezme evidenci ze Stfediska cennych papirt,
proto nemusi uz nic ovéfovat. Vyjimka se vyhlaSkou rozSifuje i na cenné papiry
kolektivniho investovani, tzn. Ze ani u nich nebude tfeba zpétné ovérovat udaje.
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Je tfeba zdlraznit, ze proces prebirani udaju z evidence vedené Stiediskem cennych
papirt stale miiZze probihat, a to az do doby, kdy bude zfizen centralni depozitar (viz § 202
odst. 10 zadkona o podnikani na kapitdlovém trhu).

K ¢lanku I1. (aéinnost)

Novela zakona byla vyhlasena v ¢ervnu 2008, zékon tedy nabude uc¢innosti 1. ¢ervence
2008. S ohledem na tento pfedpoklad nabude vyhlaska ucinnosti k 1. ¢ervenci 2008.
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