ODUVODNENI

vyhlasky o statutu fondu kolektivniho investovani
A. OBECNA CAST

1. Vysvétleni nezbytnosti navrhované pravni dpravy, odivodnénim jejich hlavnich
principi

Poslaneck4 snémovna Parlamentu CR schvalila dne 15. kvétna 2013 ve tietim &teni vladni
navrh zdkona o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech (snémovni tisk ¢. 896),
(dale jen ,,ZISIF*). ZISIF rusi dosavadni zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani,
ve znéni pozdéjSich ptedpisi, (dale jen ,,ZKI*). ZISIF zapracovava smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich
fondii (dale jen ,smérnice AIFMD®) a obsahuje celkovou revizi dosavadni Upravy
kolektivniho investovani, méni dosavadni terminologii a rozsifuje druhy investi¢nich fondi.

ZISIF soucasné rusi stavajici provadgjici pfedpisy v oblasti kolektivniho investovani, a proto
je zapotiebi vydat nové veskeré podzadkonné pravni piedpisy ztéto oblasti. Mezi né patii
ivyhlaS8ka ¢. 193/2011 Sb., o minimalnich ndleZitostech statutu fondu kolektivniho
investovani a podminkach pro uzivani oznaceni kratkodoby fond penézniho trhu a fond
penézniho trhu (dale jen ,,vyhlaSka 193/2011%). Zakonn4d zmocnéni v dotCené oblasti
pozaduji, aby provadéci ptedpis upravil pozadavky k obsahu a struktufe statutu fondu
kolektivniho investovani.

2. Zhodnoceni souladu navrhované pravni upravy se zakonem, k jehoZ provedeni je
navrzena, véetné souladu se zikonnym zmocnénim

Navrh vyhlasky byl pfipraven v ndvaznosti na pozménovaci navrhy k navrhu ZISIF, které
byly schvaleny Poslaneckou snémovnou ve tfetim cCteni. Nova vyhlaska je navrhovana
v mezich zmocnéni, jeZ je upraveno v § 220 odst. 3 ZISIF.

Nova vyhlaska je navrzena v kontextu pravniho tadu jako celku, respektuje vyznam pravnich
pojmt, jednotlivé instituty soukromého a vetejného prava.

3. Zhodnoceni souladu navrhované pravni udpravy s predpisy Evropské unie,
judikaturou soudnich orgiani Evropské unie a obecnymi pravnimi zasadami prava
Evropské unie

Nova vyhlaska je transpozicnim nebo retranspozi¢nim predpisem ve vztahu k:

- smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. cervence 2009
o koordinaci pravnich a spravnich piedpist tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papirt,

- smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. cervna 2011
o spravcich alternativnich investi¢nich fonda a

- natfizeni Komise (EU) ¢. 583/2010 ze dne 1. Cervence 2010, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o klic¢ové informace pro
investory, a podminky, které je tfeba splnit pfi poskytovani kli¢ovych informaci pro investory
nebo prospektu na jiném trvalém nosi¢i, nez je papir, nebo prostiednictvim internetovych
stranek.



Nova vyhlaska je v souladu s obecnymi pravnimi zasadami prava Evropské unie a judikaturou
soudnich organti Evropské unie.

4. Zhodnoceni platného pravniho stavu a odiivodnéni nezbytnosti jeho zmény

Statut fondu kolektivniho investovani je upraven platnou vyhlaSkou 193/2011, ktera stanovuje
minimalni nalezitosti statutu fondu kolektivniho investovani a jeho zmény, které podle ZKI
nepodléhaji predchozimu schvaleni Ceskou narodni bankou, a dile podminky pro uzivani
oznaceni ,.kratkodoby fond penézniho trhu* a ,,fond penézniho trhu®.

Na zaklad¢ zdkonného zmocnéni ma nova vyhlaska stanovit pouze pozadavky k obsahu
a struktute statutu fondu kolektivniho investovani, a to v rozsahu ustanoveni § 220 ZISIF.
Uvedené ustanoveni upravuje obsahové ndleZitosti statutu vymezenim okruhti, které musi
statut obsahovat. Vyhlaska z uvedeného vymezeni vychdzi pfi stanoveni struktury statutu.
Z hlediska obsahu vyhlaSka navazuje na Upravu v platné vyhlasce €. 193/2011 Sb. (napf.
oblasti historické vykonnosti, rizikového profilu nebo daji o poplatcich), soucasné vsak
musi respektovat zmény, ke kterym dochazi na Grovni zédkona.

Mezi vyznamné zmény zakona, které maji vliv na vyhlasku, patfi:

o nova terminologie, druhy a pravni formy fondu kolektivniho investovani a zavedeni
institutti administratora a hlavniho podptrce,

« omezeni pusobnosti vyhlaSky na fondy, které jsou nabizeny vefejnosti (standardni fondy
a specialni fondy),

e vymezeni investicni strategie, pravidel investovani a technik k obhospodaiovéani fondu
kolektivniho investovani a zmén statutu, které nepodléhaji pfedchozimu schvaleni
Ceskou narodni bankou, piimo zékonem,

o zmocnéni k upravé podminek pro ,kratkodoby fond penézniho trhu* a ,,fond penézniho
trhu“ v nafizeni vlady o investovani investicnich fondi a o technikach k jejich
obhospodarovani,

e moznost vytvafeni podfondi akciové spolecnosti s proménnym zdkladnim kapitdlem
a povinnost takovych podfonda mit vlastni investi¢ni strategii.

Nova vyhlaska musi respektovat zamér ZISIF zcela nové upravit podzadkonnou regulaci
statutl fondl kolektivniho investovani (vyhldska 193/2011 se podle § 676 bod 3 ZISIF
zruduje). V ramci tohoto procesu ponechal ZISIF Ceské narodni bance prostor pro provedenti
zékona. P¥i provadéni zdkona musi Ceskd narodni banka implementovat pravidla evropského
prava a provést dalsi cile sledované ZISIF. V oblastech, které ponechal ZISIF beze zmény, by
meéla byt vyhlaskou zasadné sledovana kontinuita s dosavadni pravni apravou.

5. Predpokladany hospodarsky a finan¢ni dosah navrhované pravni upravy na statni
rozpodet, ostatni vefejné rozpoéty, na podnikatelské prostiedi Ceské republiky, dale
socialni dopady, vietné dopadi na specifické skupiny obyvatel, zejména osoby
socialné slabé, osoby se zdravotnim postiZenim a narodnostni menSiny, a dopady na
Zivotni prostiedi

Pfipravovana pravni Gprava by méla upravit stavajici oblast regulace ¢innosti investicnich
spolecnosti a fondl kolektivniho investovani v oblasti statutu fondii kolektivniho investovani.
V pravém slova smyslu neni vSak nova vyhlaska pivodcem zmén, ty jsou vyvolany piimo
zménou zakonné Upravy s ohledem na potfebu implementace a adaptace evropského prava
a dalsi zmény.

S ohledem na kontinuitu dosavadni Gpravy nepfedpoklddame, ze by nova vyhlaska méla pro
regulované subjekty pfinést vyznamné dodatecné naklady. Naklady pro stavajici fondy
kolektivniho investovani budou jednordzové, spojené s piipravou zmén statutu podle nové



vyhlasky a také s podanim Zadosti o schvaleni zmén statutu CNB (zaplaceni spravnich
poplatka).

Navrhovana uprava nebude mit dopad na statni rozpocet ani na ostatni vetejné rozpocty.
Z navrhovanych zmén nevyplyvaji zvysené naklady ani pro Ceskou narodni banku. V zasadé
se bude jednat o jednorazové naklady na schvalovani zmén statutli standardnich fondt podle
nové vyhlasky.

Podnikatelské prostiedi Ceské republiky jako celek nebude novou vyhlaskou dotéeno. Nova
vyhlaSka nemé z4dné socialni dopady, nema vliv ani na zivotni prostiedi.

6. Zhodnoceni souc¢asného stavu a dopadii navrhovaného reSeni ve vztahu k zakazu
diskriminace

Navrhovana pravni tprava neobsahuje ustanoveni, které by bylo diskriminacni.

7. Zhodnoceni dopadi navrhovaného feSeni ve vztahu k ochrané soukromi a osobnich
udaju
Nova vyhlaska se nedotykd soukromi a osobnich udaji. Navrhovana prévni Uprava je

v souladu se zdkonem ¢. 101/2000 Sb., o ochran¢ osobnich udaji, ve znéni pozdéjSich
predpist.

8. Zhodnoceni korup¢nich rizik

Névrh vyhlasky odpovida rozsahu zmocnéni v navrhu zdkona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech a v Zddném sméru nepiesahuje kompetence Ceské narodni banky.

Pravni piedpisy, které upravuji ¢innost investicnich spolecnosti a investi¢nich fondl jsou
uveiejnény na internetovych strankach Ceské narodni banky. Na internetovych strankach Ize
rovnez najit vyklady a odpovédi na ¢asté dotazy tykajici se oblasti kolektivniho investovani.

Vyhlaska se tykd nové Upravy statutu fondi kolektivniho investovani a vymezuje strukturu
a obsah statutu. VyhlaSka neobsahuje rozhodovani o povoleni nebo souhlasu. Z tohoto
diivodu navrhovana pravni uprava nevytvaii potencialni korup¢ni rizika.

U navrhované vyhlasky nebyla po jejim vyhodnoceni podle metodiky CIA (Corruption
Impact Assessment) korup¢ni rizika zjiSténa.

9. Konzultace

Néavrh vyhlasky byl =zasldn do mezirezortniho ptfipominkového ftizeni a konzultovan
s Asociaci pro kapitalovy trh. Zasadni piipominky uplatnilo pouze Ministerstvo financi.
Ostatni pfipominky byly doporucujici nebo formulaéni.

Navrh nové vyhlasky nepodléhéd konzultaci s Evropskou centralni bankou podle rozhodnuti

Rady ¢. 98/415/ES ze dne 29. €ervna 1998 o konzultacich vnitrostatnich organti s Evropskou
centralni bankou k navrhiim pravnich piedpist.

Predkladany navrh neobsahuje feSeni, které by predstavovalo zvySené riziko z hlediska
proveditelnosti a vynutitelnosti.

Na zakladé navrhu Ceské narodni banky (Plan vyhlasek pro rok 2013) rozhodl ministr
a predseda Legislativni rady vlady dne 23. ledna 2013 (¢. j. 857/2013-KMV), ze se u této
vyhlasky neprovede hodnoceni dopadii regulace podle obecnych zasad (RIA).



B. ZVLASTNI CAST
K ¢asti prvni — Zakladni ustanoveni (§ 1 a 2)
K§1

Ustanoveni vymezuje piedmét pravni upravy, tj. stanoveni poZadavki na obsah a strukturu
statutu fondu kolektivniho investovani, a dale implementaci a zapracovani nékterych pravidel
evropského prava (zejména ¢l. 63 odst. 1, €l. 68 az 75 a €l. 79 odst. 1 smérnice ¢. 2009/65/ES,
¢l. 23 odst. 1, 2 a 3 smérnice ¢. 2011/61/EU a natizeni Komise ¢. 583/2010).

K§2

Ustanoveni § 2 stanovi pozadavky na strukturu statutu spole¢né¢ s odkazy na jednotliva
ustanoveni, ve kterych jsou tyto ndlezitosti podrobnéji upraveny.

Informace a udaje uvedené v ustanoveni § 16 je mozné uvést i v jinych ¢astech statutu, pokud
s nimi vécné souviseji. Vyhlaska umoznuje, aby nékteré tidaje uvedené v odstavci 2 statut
uvadél v priloze, pokud na né€ bude v textu odkazano.

Zvlastni nélezitosti statutu podtizeného fondu, specialniho fondu investujiciho do nemovitosti
nebo ucasti v nemovitostnich spolecnostech (fond nemovitosti), specialniho fondu, ktery
investuje vice nez 49 % svého majetku do cennych papirti nebo zaknihovanych cennych
papirti vydavanych investicnim fondem (fond fondi) a strukturované¢ho fondu se uvedou v té
¢asti statutu podle § 2 odst. 1, ke které podle svého obsahu nalezi.

K ¢asti druhé — Obecné nalezitosti statutu (§ 3 az 16)
K§3az5
Ustanoveni § 3 a 4 upravuji tdaje o fondu kolektivniho investovéani a obhospodatrovateli.

Udajem uvedenym v ustanoveni §3 odst. 1 pism. ¢) se rozumi den zapisu fondu kolektivniho
investovani do pfislusného seznamu vedeného Ceskou narodni bankou podle § 597 ZISIF.

Ustanoveni § 3 odst. 2 pism. c¢) upravuje dalsi ndlezitosti idajii statutu uzaviené¢ho podilového
fondu, pokud jde o postup po uplynuti doby, na kterou byl tento fond vytvoten (§ 144 ZISIF).

U obhospodatovatele (§ 4 odst. 1 pism. f)), samospravného fondu kolektivniho investovani
(§ 4 odst. 2)), administratora (§ 5 pism. f)) a depozitaie (§ 7 pism. e)) se vyzaduje, aby byl ve
statutu uveden udaj o konsolida¢nim celku, do kterého je tato osoba zahrnuta.

Dnem vzniku fondu kolektivniho investovani s pravni osobnosti (§ 3 odst. 1 pism. b)),
obhospodaiovatele (§ 4 odst. 1 pism. b)) nebo administratora (§ 5 pism. b)) se rozumi datum
zapisu do obchodniho rejstiiku, resp. datum pozdéjsi, pokud je uvedeno v zadosti. Den vniku
fondu kolektivniho investovani, ktery méa pravni formu podilového fondu (§ 3 odst. 1 pism.
b)), je shodny se dnem zapisu do seznamu podilovych fondt vedeného Ceskou néarodni
bankou.

Ustanoveni § 4 odst. 2 upravuje piipad, kdy obhospodatovatelem fondu kolektivniho
investovani je fond sam. Jde o ptipad samospravného fondu kolektivniho investovani. Takovy
fond kolektivniho investovani uvadi pouze udaje uvedené v § 4 odst. 1 pism. e) az h).
Obdobn¢ v ptipad€, ze obhospodaiovatel fondu je zaroven jeho administratorem, uvede se
v ptislusné ¢asti statutu pouze popis rozsahu hlavnich ¢innosti, které obhospodatovatel pro
fond kolektivniho investovani vykonava (§ 5 odst. 2).



K§6

Pokud obhospodatovatel poveéii vykonem jednotlivé Cinnosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani, jiného, uvedou se ve statutu fondu udaje nutné k identifikaci povéreného
a dal8i informace vztahujici se k jednotlivym povéfovanym ¢innostem. Ve statutu se rovnéz
uvede, kterd ¢ast majetku bude povéfenym spravovana, a tato ¢ast majetku se blize popise.
Obdobné se uvedou udaje v piipadé, ze administrator povéti vykonem jednotlivé ¢innosti
jiného.

K§7

Ve statutu se uvedou udaje o depozitaii, popis zakladnich ¢innosti a jeho povinnosti vici
fondu kolektivniho investovani a dale vymezeni jeho odpovédnosti zejména za opatrovani
investi¢nich nastrojii v majetku fondu, ischovu majetku fondu a evidenci o majetku fondu
kolektivniho investovani, a to i v ptipadech, kdy vykonem téchto Cinnosti depozitai povéfil
jiného. V ptipadé, ze depozitat vykonava pro fond kolektivniho investovani i jiné Cinnosti
podle § 65 ZISIF, obsahuje statut i popis téchto ¢innosti.

Pro ptipady kdy depozitat fondu kolektivniho investovani povétuje vykonem jednotlivé
¢innosti jin¢ho, obsahuje odstavec 2 obdobné tdaje o povéteni, jako je tomu v piipadé § 6.

K§8

Vzhledem k ustanoveni § 93 odst. 3 ZISIF, které nov€ definuje obsah investicni strategie,
a ustanoveni § 215 ZISIF, které stanovuje povinnost obhospodatovateli fondu kolektivniho
investovani uvadét ve statutu udaje o investovani a technikdch k obhospodafovani fondu
kolektivniho investovani, vyhlaska pouze odkazuje na tato ustanoveni ZISIF.

K§9

Ustanoveni odstavce 1 stanovi podrobnd pravidla pro prezentaci rizikového profilu fondu
kolektivniho investovani ve statutu, k jehoz vyjadieni se pouziva zejména synteticky ukazatel.
Synteticky ukazatel vychazi z historické volatility fondu. Na zaklad¢€ volatility je fond zatazen
do pfislusné kategorie podle rizikovosti. Kategorie rizikovosti fondu jsou prezentovany ve
vzestupném pofadi dle miry rizika na ¢iselné stupnici od jedné do sedmi. Na stupnici musi byt
uvedeno, Ze nizsi riziko znamena potencialné nizsi vynosy a vyssi riziko znamena potencialné
vynosy vyssi.

Pro zpiisob vypoctu a prezentace syntetického ukazatele a nalezitosti slovniho vyjadieni
u fondu kolektivniho investovani se odkazuje na c¢lanek 8 a ptilohu €. 1 nafizeni Komise
¢. 583/2010. Podrobné&jsi metodiku vypoctu syntetického ukazatele upravuje dale doporuceni
Evropského vyboru regulatort trhii s cennymi papiry ze dne 1. ervence 2010 (CESR/10-673)
,»CESR’s guidelines on the methodology for the calculation of the synthetic risk and reward
indicator in the Key Investor Information Document®.

Kromé upozornéni uvedenych v ¢l. 8 odst. 4 natfizeni Komise ¢. 583/2010 ma statut fondu
kolektivniho investovani podle odstavce 2 obsahovat sdéleni, ze hodnota investice miize
klesat 1 stoupat a Ze neni vZdy zaruCena navratnost pivodné¢ investované ¢astky.

Odstavec 3 stanovuje, Ze synteticky ukazatel ma byt doplnén o vysvétleni rizik, kterd mohou
mit zasadni dopad na pomér rizika a vynost fondu kolektivniho investovani. Je zadouci, aby
investor ziskal jasnou pfedstavu o mife rizika spojené¢ho s investovanim do konkrétniho
fondu. Formalni konstatovani rizikovosti investice neni dostacujici. Seznam rizik uvedenych
v odstavci 3 mé pouze demonstrativni charakter.



K§10

Pro zpiisob prezentace historické vykonnosti fondu kolektivniho investovdni pomoci
sloupcového diagramu, véetné¢ podminek, zptisobu pouziti simulovanych hodnot a nalezitosti
upozornéni, ktera dopliuji sloupcovy diagram, se odkazuje na ¢lanky 15 az 19 a pfilohu €. 3
nafizeni Komise ¢. 583/2010.

Vypocet historické vykonnosti prezentovany pomoci sloupcového diagramu vychazi
z hodnoty fondového kapitadlu fondu a z predpokladu, Ze vynosy z hospodateni
s obhospodafovanym fondem jsou znovu investovany.

K§11

Ustanoveni odstavce 1 stanovi dispozitivni vycet zasad pro hospodafeni fondu kolektivniho
investovani. Fond kolektivniho investovani mimo jiné uvede, zda zisk nebo vynosy
z obhospodatovani fondu budou vyplaceny nebo znovu investovany.

Ustanoveni odstavce 2 upravuje nalezitosti informaci o vyplaté podilu na zisku nebo
vynosech fondu kolektivniho investovani. Odstavec 3 pak upravuje vyplatu podilti na zisku
nebo vynosech vyplyvajicich z podilovych listi se zvlastnimi pravy, nebo z riznych druht
akeii.

K§12

Ustanoveni odstavce 1 upravuje povinnost uvést ve statutu informace tykajici se podilového
listu nebo akcie fondu kolektivniho investovani.

Odstavec 2 upravuje zpusob urCeni a Cetnost stanoveni aktualni hodnoty podilového listu
otevien¢ho podilového fondu a investi¢ni akcie akciové spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem nebo postupy a podminky pro vydavani a odkupovani podilovych listi oteviené¢ho
podilového fondu a investi¢nich akcii akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem.

Pokud fond kolektivniho investovani vydava podilové listy se zvlastnimi pravy nebo razné
druhy akcii, uvede vypocet, kterym se urcuji podily pii vypoctu aktualni hodnoty podilovych
listd nebo investi¢nich akeii.

Odstavec 3 upravuje zvlastni nalezitosti statutu akciové spolecnosti, kterd neni akciovou
spolecnosti s proménnym zdkladnim kapitalem, charakteristické pro tento typ fondu
kolektivniho investovani — napf. postup pii upisovani akcii, stanoveni lhit pro upisovani
akcii, postup pii zvySovani zakladniho kapitalu akciové spolecnosti, apod.

K§13

Udaje o poplatcich G&tovanych investorim a nakladech hrazenych zmajetku fondu
kolektivniho investovani jsou prezentovany ve formé tabulky podle ptilohy ¢. 1 vyhlasky.

Tato tabulka musi obsahovat podrobné c¢lenéni srazek, ptirdzek nebo poplatkii hrazenych
pfimo investorem (napft. vstupni nebo vystupni poplatky) a ndklady hrazené z majetku fondu,
uvedené ve forme ukazatele celkové nakladovosti a piipadného vykonnostniho poplatku.

Podrobnéjsi metodiku vypoctu celkové nédkladovosti upravuje doporuc¢eni Evropského vyboru
regulatorti trhli s cennymi papiry ze dne 1. Cervence 2010 (CESR/10-674) ,,CESR s guidelines
on the methodology for calculation of the ongoing charges figure in the Key Investor
Information Document*.

Vyhlaska definuje zplsob vypoctu ukazatele celkové nakladovosti pomoci syntetického
ukazatele celkové ndkladovosti (synteticky TER) v ptipad¢, ze fond kolektivniho investovani
investuje alespont 10 % hodnoty svého majetku do cilovych fondd. Rozhodujici pro urceni,
jestli ma fond povinnost zvefejnit synteticky TER, je podil majetku fondu kolektivniho



investovani, ktery byl investovan do cilovych fondd. Neni pfitom rozhodujici do jakého
mnozstvi cilovych fondl bylo investovano (postacuje i jeden cilovy fond).

K § 14

Udaje o poplatcich uétovanych investorim a ndkladech hrazenych fondem kolektivniho
investovani zahrnuji rovnéz informace o zpusobu urCeni a vysi uplaty obhospodatovateli,
administratorovi, depozitafi nebo povéfenému, a dalSich nakladech hrazenych z majetku
fondu kolektivniho investovani. Vzdy je tfeba uvést jak zpiisob vypoctu jednotlivych uplat,
tak 1 jejich vysi.

K§15

V ustanoveni § 15 jsou uvedeny jednotlivé vyjimky ve zplsobu prezentace poplatkd
uctovanych investoriim, resp. upozornéni, kterd prezentaci poplatkti dopliuji.

Uprava stanovena v odstavci 3 navazuje na ustanoveni § 120 a § 167 odst. 1 véta tieti ZISIF,
kterd umoznuji stanovit podilnikim téhoz podilového fondu nebo akcionaiim akciové
spole¢nosti rozdilné srazky, ptirdzky nebo poplatky stanovené na zéklad€ urcitého kritéria —
napf. objemu pocatecni investice, délce doby drzeni podilového listu, apod. Je-li takova
moznost stanovena, informuje se o tom ve statutu a popiSe se kritérium, na zakladé které¢ho se
stanovuji odliSné srazky, ptirdzky nebo poplatky. V tabulce podle pfilohy ¢. 1 vyhlasky se
dale uvedou jednotlivé druhy srazek, ptirazek nebo poplatkd, a to za kazdou skupinu zv1ast.

K§16

Ustanoveni § 16 upravuje dal$i udaje nebytné pro investory k zasvécenému posouzeni
investice. Vzhledem k demonstrativnimu vyctu udaji zde uvedenych je mozné, aby statut
fondu kolektivniho investovani obsahoval i1 dalsi udaje, které obhospodatrovatel poklada za
potiebné pfi posouzeni investice do jim spravovaného fondu.

Odstavec 3 pism. a) upravuje povinnost uvést ve statutu podrobnéjsi oznaceni fondu
kolektivniho investovani podle druhu majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jeho
jméni. Tim se rozumi uvedeni tUdaje, zda se fond fadi napi. mezi fondy akciové nebo
dluhopisové. Podminky pro pouzivani oznaceni ,.kratkodoby fond penézniho trhu* a ,,fond
penézniho trhu® jsou bliZze upraveny v ¢asti Ctvrté natizeni vlady €. .../2013 Sb., o investovani
investi¢nich fondd a o technikdch k jejich obhospodafovani. Oznaceni fondu kolektivniho
investovani podle druhu aktiv, do kterych investuji, a podle dalSich kritérii, upravuje
»Metodika klasifikace fondli zdvazna pro ¢leny AKAT*.

Odstavec 3 pism. b) upravuje povinnost uvést ve statutu zakladni charakteristiku typického
investora, pro kterého pfislusny fond kolektivniho investovani ptedstavuje vhodnou investici,
a to predevsim z hlediska:

- miry averze investora vuci riziklim spojenym s investovanim do fondu kolektivniho
investovani (napt. konzervativni investor nebo investor, ktery ma nizkou averzi k riziku),

- pozadované Urovné jeho zkuSenosti (napf. zacinajici investor, zkuSeny investor) a

- investi¢niho horizontu.

Odstavec 3 pism. c) upravuje povinnost uvést ve statutu vysvétleni o zptisobu rozhodovani
o investicich do majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni fondu kolektivniho
investovani. Statut fondu fondd vSak nemusi podrobné informovat o jednotlivych rysech

kazdé majetkové hodnoty, které se navic pravdépodobné pribézné¢ meéni, je-li tento fond
aktivné spravovan.



V odstavci 3 pism. h) se pozaduje uvedeni kontaktniho mista s cilem umoznit investorovi
snadny pfistup ke v§em potfebnym informacim o daném fondu (adresa internetovych stranek
by méla byt dostate¢né urcita, nestaci napt. domovska internetova adresa skupiny).

K casti tireti — Zvlastni nalezitosti statutu (§ 17 az 21)
K§17

Ustanoveni § 17 upravuje zvlastni néalezitosti statutu specialniho fondu tak, Ze odkazuje na
informace uvedené v § 241 odst. 1 pism. b), ¢), e), f), k) a t) ZISIF, které jsou implementaci
¢l. 23 odst. 1, 2 a 3 smérnice AIFMD.

K§18

Rizikovy profil podfizeného fondu by v zdsadé m¢l odpovidat rizikovému profilu fidiciho
fondu. Tyto tdaje je vSak potiebné doplnit vhodnym vysvétlenim nebo upravit, pokud
podiizeny fond drZi jiné majetkové hodnoty, nez jsou cenné papiry nebo zaknihované cenné
papiry tidiciho fondu, ktery by mohl zménit rizikovy profil v porovnani s fidicim standardnim
fondem. Udaje by tedy mély uvadét rizika plynouci z jinych majetkovych hodnot, neZ jsou
cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry fidiciho fondu (§ 18 odst. 2).

Pokud podfizeny fond zobrazuje historickou vykonnost fidiciho fondu jako sviij benchmark,
doplni ji svou vlastni historickou vykonnosti v ramci jednoho zobrazeni.

Investoriim do podfizeného fondu by mély byt sdéleny:
- naklady spojené s investovanim do podiizeného fondu (napf. Uplata depozitati),

- naklady spojené s investovanim do fidiciho fondu, do jehoz cennych papirti podiizeny
fond investoval (napf. srazky, prirazky, poplatky a emisni 4zio) a

- celkové naklady investovani do podiizen¢ho a ftidictho fondu vyjadfené v ukazateli
celkové nakladovosti podiizené¢ho fondu.

K§19

Vzhledem k charakteristice fondu nemovitosti se rizikovy profil fondu nezobrazuje pomoci
syntetického ukazatele. Informace o rizikovém profilu fondu nemovitosti obsahuji popis rizik
typickych pro tento fond a upozornéni na rizika spojend s jinymi majetkovymi hodnotami, nez
jsou nemovitosti nebo ucasti v nemovitostnich spole¢nostech.

Ustanoveni § 136 odst. 2 a § 163 odst. 2 ZISIF umoziiuje upravit ve statutu odchylnou lhitu
pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listii nebo investi¢nich akcii. Vyuzije-
li fond nemovitosti této zvlastni lhity, uvede ji ve statutu.

K §20

Statut fondu fondli mé poskytovat Gcelné a srozumitelné informace o rizicich a struktuie
poplatkii.

K §21

Strukturovany fond v ¢asti tykajici se investi¢ni strategie uvede podrobnosti o stanoveném
vypoctu a misto udaji o historické vykonnosti uvede piiklad nejméné 3 scénaii mozné
vykonnosti (pozitivni, neutralni a negativni).

Podrobnéjsi metodiku zplisobu prezentovani scénaie vykonnosti fondu a nalezitosti slovniho
vysvétleni stanovi doporuceni Evropského vyboru reguldtorti trhit s cennymi papiry
CESR/10-1318 ze dne 20. 12. 2010: ,,Selection and presentation of performance scenarios in
the Key Investor Information document for structured UCITS*.



K &asti étvrté — Uinnost (§ 22)

Utinnost vyhlasky bude upravena podle zakona o investi¢nich spoleénostech a investiénich
fondech, ktery by mél nabyt ucinnosti dnem vyhlaseni. S ohledem na skutecnost, ze by ZISIF
byl bez provadécich predpisii tézko aplikovatelny a nemohl fakticky nabyt G€innosti, ¢imz by
se nedodrzely implementacni lhiity uvedené ve smérnici AIFMD, je na ucinnosti vyhlasky ve
stejny den jako ZISIF, pfip. co nejdiive poté naléhavy obecny zdjem.

K priloze €. 1

Struktura tabulky v této ptiloze odpovida tabulce uvedené v pfiloze €. II natizeni Komise
¢. 583/2010. Struktura tabulky se mlze ménit v zavislosti na upfesnénich nebo vyjimkach
stanovenych vyhlaskou — napt. pokud podilovy fond uplatituje rozdilné srazky, ptirdzky nebo
poplatky pro skupiny podilnikd nebo akcionari.

Vyse poplatkii Gctovanych investorim a nakladll hrazenych z majetku fondu kolektivniho
investovani se uvadi v procentnim vyjadieni spolu se zdkladem, ze kterého vypocet vychazi
(napt. vykonnostni poplatek se pocitad v procentech za rok z vynost, jez fond dosdhne nad
ramec stanoveného ukazatele (benchmark)) pro tento poplatek.

K priloze €. 2

Ptiloha €. 2 upravuje vypocet syntetického TER.



