UPLNE ZNENI
VYHLASKA

117/2012 Sb.
ze dne 29. brezna 2012

4

o podrobnéjsi tipravé ¢innosti penzijni spole¢nosti a icastnického fondu

Ceska narodni banka stanovi podle § 110 odst. 1 zakona &. 426/2011 Sb., o diichodovém
spofeni, k provedeni § 52 odst. 6, § 63 odst. 5, § 68 odst. 3, § 79 odst. 3 a § 82 odst. 3 zékona o
dichodovém spoteni a podle § 170 odst. 1 zakona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim
spofeni, k provedeni § 52, § 54 odst. 2, § 59, § 100 odst. 6, § 102 odst. 6, § 115 odst. 5, § 118
odst. 3, § 130 odst. 3, § 133 odst. 3 a § 189 zakona o dopliikovém penzijnim spofeni:

ve znéni vyhlasky ¢. 145/2014 Sh.
ve znéni vyhlasky ¢. 476/2017 Sb.
CAST PRVNI
ZAKLADNI USTANOVENT{
§1
Piedmét apravy
Tato vyhlaska upravuje

a) zpusob dodrzovani jednotlivych pravidel vykonu ¢innosti penzijni spole¢nosti podle § 49 a
50 zékona o doplitkovém penzijnim spofent,

b) pozadavky na povéfeni k vykonu ¢innosti penzijni spolecnosti jinou osobou a poZzadavky na
vykon ¢innosti penzijni spole¢nosti jinou osobou podle § 51 zakona o dopliikovém penzijnim
sporent,

¢) zplsob plnéni pravidel jednani penzijni spolecnosti podle § 54 odst. 1 zédkona o doplitkovém
penzijnim spofent,

d) obsah a zplisob podani informace Gcastnikovi penzijni spolecnosti v ptipadech stanovenych
v § 130 odst. 3 zédkona o dopliikovém penzijnim spofent,

e) lhity, ve kterych je penzijni spole¢nost povinna informovat ucastniky o skutecnostech
uvedenych v § 133 odst. 1 zékona o doplitkovém penzijnim spofeni,

f) druhy, limity, zplisob pouZivani a poZzadavky na kvalitativni kritéria technik a nastroj které
muze ucastnicky fond pouzivat k efektivnimu obhospodafovani majetku podle § 102 odst. 6

pism. a) zdkona o dopliikovém penzijnim spofeni,

g) postup pro vyhodnocovani miry rizika spojeného s finanénimi derivaty podle § 102 odst. 6



pism. b) zékona o doplitkovém penzijnim spofeni,

h) zplisob stanoveni redlné¢ hodnoty majetku v tcastnickém fondu a zavazki ucastnického
fondu podle § 115 odst. 5 zakona o dopliikovém penzijnim spofeni,

1) pozadavky na kvalitativni kritéria investi¢nich néstroji, do kterych miize ucastnicky fond
investovat podle § 100 odst. 2 a 4 zdkona o dopliikovém penzijnim spofent,

Jj) rozsah, strukturu, formu, periodicitu, lhity a zpiisob uvetejiiovani informaci podle § 59 a §
118 odst. 1 zakona o dopliikovém penzijnim spofeni,

k) pravidla pro vypocet kapitalového pozadavku ke kryti rizik spojenych s majetkem a zavazky
transformovaného fondu podle § 189 zdkona o doplitkovém penzijnim spofeni.

§2
Vymezeni pojmi
Pro ucely této vyhlasky se rozumi

a) informacnim systémem funkéni celek zabezpecujici ziskavani, zpracovani, ptenos, sdileni a
uchovavani informaci v jakékoli formé,

b) organiza¢nim Utvarem osoba nebo skupina osob povérena vykonem urcité ¢innosti penzijni
spole¢nosti, véetné organu nebo vyboru penzijni spolecnosti, pokud je ziizen,

c) osobou se zvlastnim vztahem k penzijni spolecnosti

1. jeji vedouci osoba,

2. jeji zaméstnanec, ktery se podili na ¢innostech podle § 29 odst. 1, § 35 nebo § 74 zakona o
doplikkovém penzijnim spofent,

3. fyzickd osoba jind neZ uvedend v bod¢ 1 nebo 2, ktera se podili na ¢innostech podle § 29 odst.
1, § 35 nebo § 74 zakona o dopliikovém penzijnim spofeni podle piikazi penzijni spolecnosti,
4. fyzicka osoba, kterd se piimo podili na ¢innostech, jejichZ vykonem penzijni spole¢nost
povétila jinou osobu v souvislosti s ¢innostmi podle § 29 odst. 1, § 35 nebo § 74 zakona o
doplitkovém penzijnim spofeni,

d) repem pievedeni cennych papirt za penézni prostiedky se souasnym zavazkem pievzit tyto
cenné papiry ke stanovenému datu za ¢astku rovnajici se ptivodnim penéznim prostfedkiim a
uroku; repem se rozumi rovnéz prodej se soucasnym sjednanim zpétného ndkupu nebo
poskytnuti piijcky cennych papirh zajisténé penéZznimi prostiedky,

e) reverznim repem nabyti cennych papirii za penézni prostfedky se soucasnym zavazkem
pievést tyto cenné papiry ke stanovenému datu za cCastku rovnajici se pfevedenym penéznim
prostfedkiim a Uroku; reverznim repem se rozumi rovnéz nakup se soucasnym sjednanim
zpétného prodeje nebo piijeti plijcky cennych papirt zajisténé penéznimi prostredky,

f) repo obchodem repo nebo reverzni repo a

g) vysoce likvidnim aktivem takové aktivum, jehoz pfeména na penézni prosttedky netrva déle
nez 5 pracovnich dnti a dosazend cena odpovida redlné hodnoté aktiva.



CAST DRUHA
RADNY A OBEZRETNY VYKON CINNOSTI PENZIJNI SPOLECNOSTI
(K § 49 az 51 zakona o doplikovém penzijnim spofeni)
HLAVA |

OBECNA PRAVIDLA RADNEHO A OBEZRETNEHO VYKONU CINNOSTI PENZIJNI
SPOLECNOSTI

§3
Zakladni pozadavky na Fadny a obezietny vykon ¢innosti penzijni spole¢nosti

(1) Penzijni spolecnost zajisti, Ze se pozadavky stanovené na fidici a kontrolni systém a
postupy penzijni spolecnosti k jejich napliiovani a pii vykonu dalSich ¢innosti promitnou do
organiza¢niho fadu a dalSich vnitin€ stanovenych zésad, statutd, plant, pravidel nebo postupli
(dale jen ,,vnitini ptfedpisy) penzijni spolecnosti. Penzijni spolecnost stanovi postup pfi
pfijimani, zméné, zavadeéni a uplatiiovani vnitinich predpist.

(2) K naplnéni pfedpokladu tadné spravy a fizeni spolecnosti prostiednictvim
uplatiiovani fadnych postupti penzijni spolecnost zvoli a do vnitfnich pfedpisii promitne ji
vybrané uznavané principy a postupy vyuzivané pii ¢innostech obdobné povahy (dale jen
,uznavané standardy®). Penzijni spolecnost pravidelné provétuje, zda vnitini predpisy a
uznavané standardy jsou aktudlni a pfimé&fené povaze, rozsahu a sloZitosti jeji ¢innosti.

(3) Penzijni spolecnost zajisti, aby veskeré schvalovaci a rozhodovaci procesy a
kontrolni ¢innosti vetn€ souvisejicich vnitinich predpisit bylo mozné rekonstruovat. K
zabezpeceni tohoto pozadavku slouzi téz systém uchovani informaci, ktery penzijni spole¢nost
zavede, udrzuje a uplatituje jako soucast svého informac¢niho systému.

§ 4
Vykon ¢innosti penzijni spole¢nosti prostiednictvim jiné osoby

Pokud penzijni spolecnost poveéfi vykonem cCinnosti jinou osobu (dédle jen
,outsourcing®), zajisti, aby

a) byly tyto ¢innosti provadény v souladu s ptisluSnymi pravnimi a vnitinimi pfedpisy a nebyly
omezeny moznost jejich kontroly penzijni spole¢nosti, plnéni informacénich povinnosti vici
Ceské narodni bance, vykon dohledu, véetné ptipadné kontroly skutenosti podléhajicich
dohledu u poskytovatele outsourcingu, a provedeni auditu ucetni zavérky a dalSich ovéfeni
stanovenych pravnimi predpisy,

b) nebyly ohroZeny ptedpoklady pro fadny a obezietny vykon €innosti penzijni spolecnosti,

¢) nebyla ohrozena prava obhospodafovanych fondu a jejich tcastniki a



d) byla stanovena pravidla kontroly téchto Cinnosti véetné ptipadné kontroly skutecnosti
tykajicich se outsourcingu u jeho poskytovatele penzijni spole¢nosti.

§5
Organizace vykonu ¢innosti penzijni spole¢nosti
Penzijni spole¢nost stanovi pracovni naplii organiza¢nich utvara tak, aby podporovala

radné, efektivni a obezfetné fizeni a vykon dalSich ¢innosti a umoznila a¢innou komunikaci a
spolupraci na vSech trovnich.

§6
Rizeni stietu zajmi
(1) Penzijni spolecnost zajisti, aby byly
a) vcas identifikovany oblasti stfetu zajmu a oblasti jeho mozného vzniku,
b) organiza¢nim UtvarGm a zaméstnancim na vSech fidicich a organiza¢nich urovnich
stanoveny pravomoci a odpovédnost tak, aby bylo dostate¢n¢ zamezeno vzniku mozného stietu
zajmu,
¢) fadné dodrzovany postupy pro zjistovani a fizeni sttetu zajmt podle § 21 az 23,

d) oblasti stfetu z4jml a oblasti jeho mozného vzniku predmétem priubézného nezavislého
sledovani.

(2) Penzijni spolecnost provadi nezavisle na obchodovani s majetkem v
obhospodatfovaném fondu (déle jen ,,obchodni ¢innost*)

a) ocenovani majetku a zavazkii v ji obhospodarovaném fondu a stanoveni aktuélni hodnoty
penzijni jednotky tcastnického fondu,

b) vypotadani obchodl sjednanych na finanénich trzich,

¢) kontrolu shody tdaji o obchodech sjednanych na finan¢nich trzich se skute¢nym stavem a
odstranéni zjisténych nesrovnalosti (rekonciliace),

d) fizeni rizik,
e) schvalovani a kontrolu dodrzovani limitd pro fizeni rizik,
f) schvalovani ocenovacich systémt a modelti souvisejicich s obchodni ¢innosti a

g) vytvareni kvantitativnich a kvalitativnich informaci o rizicich ohlasovanych vrcholnému
vedeni a pfedstavenstvu penzijni spolecnosti.

(3) Penzijni spolecnost zajisti az do urovné vrcholného vedeni (§ 10) odde€leni
odpovédnosti za fizeni obchodni ¢innosti od odpoveédnosti za fizeni rizik a vypofadani a



rekonciliaci obchodt sjednanych na financnich trzich.

(4) Vyvoj informac¢niho systému je zajistovan oddélené od provozu tohoto systému.
Sprava informacniho systému je provadéna oddélen¢ od vyhodnocovéani bezpe¢nostnich
auditnich zaznamt, kontroly pfidélovani pfistupovych prav a vypracovani a aktualizace
bezpec¢nostnich piedpist pro tento systém.

(5) Penzijni spolecnost zajisti odpovidajici nezavislost vykonu vnitini kontroly
vzhledem k povaze, pfedmétu a vyznamu kontroly a zamezeni stfetu z4jmi pii zajiStovani
vSech kontrolnich mechanismi véetné funkce compliance (§ 17 odst. 2); funkce vnitiniho
auditu je nezavisla na veskerych vykonnych ¢innostech.

§7
Dozoréi rada

(1) Dozor¢i rada penzijni spolecnosti dohlizi a alespoil jednou ro¢né vyhodnocuje, zda
fidici a kontrolni systém je funkéni a efektivni. V ramci plnéni této povinnosti dozor¢i rada
pravidelné jedna také o zélezitostech, které se tykaji celkové strategie penzijni spolecnosti
vcetné zpusobu investovani ji obhospodafovanych fondd a usmériovani rizik, kterym jsou
nebo by mohly byt penzijni spole¢nost nebo ji obhospodatované fondy vystaveny.

(2) Dozor¢i rada se podili na smérovani, planovani a vyhodnocovani ¢innosti vnitiniho
auditu a vyhodnocovani compliance (§ 17).

(3) Dozor¢i rada se predem vyjadiuje k ndvrhu predstavenstva na povéieni fyzické nebo
pravnické osoby vykonem funkce fizeni rizik, funkce vnitiniho auditu nebo funkce compliance
a k navrhu na jeji odvolani. V ptipadé, Ze vykon funkce fizeni rizik, funkce vnitiniho auditu
nebo funkce compliance zajistuje vice fyzickych osob, vyjadiuje se dozor¢i rada pouze k
navrhu na povéfeni nebo odvolani vedouciho ptislusného organiza¢niho utvaru.

(4) Dozor¢i rada stanovi zasady odménovani ¢lenti predstavenstva a osoby, k jejimuz
povéteni se predem vyjadiuje podle odstavce 3, pokud toto neni v pravomoci valné hromady.

Predstavenstvo

§8
Predstavenstvo zajisti vytvofeni a vyhodnocovani fidicitho a kontrolniho systému a
trvalé udrzovani jeho funkCnosti a efektivnosti v jeho celku i ¢astech. K naplnéni tohoto
pozadavku pfedstavenstvo vzdy zajisti
a) soulad fidiciho a kontrolniho systému s pravnimi ptedpisy,

b) dostatecnost informaci a u¢innou komunikaci pfi vykonu ¢innosti penzijni spolecnosti,

¢) stanoveni celkové strategie vcetné jejich predpokladi a dostate¢né konkrétnich zasad a cilii
jejiho naplilovéani,



d) fungovani systému vnitini kontroly,

e) stanoveni pravidel, ktera formuluji etické zasady a predpoklddané modely chovani a jednani
zaméstnancl v souladu s témito zédsadami, a jejich prosazovani,

f) stanoveni zasad fizeni lidskych zdroji véetné zdsad pro vybér, odménovani, hodnoceni a
motivovani zameéstnancu,

g) stanoveni pozadavkil na znalosti a zkuSenosti osob, pomoci kterych penzijni spolecnost
provadi své ¢innosti, a zpisob prokazovani pozadovanych znalosti a zkuSenosti,

h) uplatiiovani fadnych postupit vykonu ¢innosti a takovych postupii fizeni, které vedou k
zamezeni nezadoucich ¢innosti, zejména uptednostnovani kratkodobych vysledkt a cila, které
nejsou v souladu s naplinovanim celkové strategie, a systému odménovani, ktery je nepfiméiené

zavisly na kratkodobém vykonu, nebo postupt, které umoziuji zneuziti zdroji nebo zakryvani
nedostatk.

§9

(1) Predstavenstvo schvaluje a pravideln¢ vyhodnocuje
a) celkovou strateqii,
b) organiza¢ni uspotadani,
¢) zpisob investovani obhospodaiovanych fondi,
d) strategii fizeni rizik,
e) strategii souvisejici s kapitdlem a kapitdlovou ptimétenosti,
f) strategii rozvoje informac¢niho systému,

g) zasady systému vnitini kontroly véetné zasad pro zamezovani vzniku mozného stietu zajmi
a zéasad pro compliance,

h) bezpecnostni zasady vcetné bezpecnostnich zasad pro informacni systém,
1) soustavu limitd, které penzijni spolecnost bude pouzivat pro omezeni rizik, a
J) strategicky a periodicky plan vnitiniho auditu.

(2) Predstavenstvo dohlizi na realizaci jim schvalenych strategii, zasad a cilii a dalsi
¢innosti, zejména Cinnost vrcholného vedeni a jeho clenll. Piedstavenstvo fadné a vcas
vyhodnocuje pravidelné zpravy i mimoiadnd zjiSténi, vcetné informaci, které jsou mu
predkladany auditorem”, organy dohledu nebo jinymi piislusSnymi osobami. Na zaklad¢ téchto
vyhodnoceni pfijimé piedstavenstvo pfiméfena opatieni, ktera jsou provedena bez zbytecného

odkladu.

(3) Predstavenstvo pravidelné jednd o zalezitostech, které se tykaji fidictho a



kontrolniho systému, s vrcholnym vedenim a alesponi jednou rocné¢ vyhodnocuje celkovou
funkénost a efektivnost fidiciho a kontrolniho systému a zajisti pfipadnéd opatieni k néprave
takto zjisténych nedostatkt.
§ 10
Vrcholné vedeni

(1) Vrcholnym vedenim se rozumi
a) vedouci organizac¢nich utvart piimo podiizeni Cleniim predstavenstva,
b) ¢lenové predstavenstva, ktefi zaroven vykonavaji Cinnosti podle odstavce 2, a
¢) jiné osoby, které do vrcholného vedeni zahrne penzijni spolecnost.

(2) Vrcholné vedeni zajist'uje zejména

a) realizaci predstavenstvem schvalenych strategii, zasad a cili v€etné rozpracovani postupli
pro jejich napliovani a kazdodenni vedeni penzijni spolec¢nosti,

b) udrzovani funkéniho a efektivniho organizaéniho uspofadani véetné oddéleni neslucitelnych
funkei a zamezovani vzniku mozného stfetu zajmi a

¢) vytvofeni, udrZzovani a uplatiiovani funkéniho a efektivniho systému ziskdvani, vyuzivéani a
uchovavani informaci.

Informace a komunikace
§11

(1) Penzijni spole€nost zajisti, aby prislusné organizaéni utvary a zaméstnanci méli pro
své rozhodovani a dalsi stanovené ¢innosti k dispozici aktudlni, spolehlivé a ucelené informace.

(2) Predstavenstvo je bez zbytecného odkladu informovéano
a) o vSech skuteCnostech, které by mohly vyznamné neptiznivé ovlivnit financni situaci
penzijni spole¢nosti nebo obhospodarovaného fondu, véetné vlivii zmén vnitiniho ¢i vnéjsiho
prostiedi, a
b) o vSech prekrocenich limitl ohroZujicich dodrZeni akceptované miry podstupovanych rizik.
(3) Piedstavenstvo je pravideln€ informovano o
a) dodrzovani zplisobu investovani obhospodafovanych fondda,
b) mife podstupovanych rizik a

¢) plnéni kapitalovych pozadavki.



§12
(1) Penzijni spolecnost

a) stanovi podminky pfistupu k informa¢nimu systému a idajim v ném zaznamenanym, rozsah
pfistupovych prav a proces jejich stanoveni, vcetné zpusobu rozhodovani o rozsahu
pristupovych prav jednotlivych osob a rozhodovani o jejich zménéach,

b) stanovi podminky, za kterych budou do informac¢niho systému ukladana data souvisejici s
provadénymi obchody a poskytovanymi sluzbami a provadény jejich dovolené upravy,
podminky nakladani s t€émito daty a zajiSténi snadné zjistitelnosti jejich ptivodniho obsahu a
provedenych uprav a

¢) zabezpecuje ochranu informac¢niho systému pied poskozenim a pred pfistupem a zasahy ze
strany neopravnénych osob; v pifipad¢ poskozeni informacniho systému zajisti rekonstrukci
dat.

(2) Penzijni spolecnost zpfistupni na vyzadani informace a zaznamy z informacniho
systému Ceské narodni bance tak, aby z nich mohla snadnym zptisobem rekonstruovat viechny
klicové faze zpracovani kazdého obchodu pii obhospodarovani majetku fondi a zjistit jejich
puvodni obsah pied opravami nebo zménami.

§13
Zajistovani informaci pro tcely vykonu dohledu
(1) Penzijni spolec¢nost zavede, udrzuje a uplatiiuje systém pro vytvareni, kontrolu a
predavani informaci Ceské narodni bance tak, aby poskytoval informace aktualné, spolehlivé a
ucelené.
(2) Penzijni spolecnost zavede, udrzuje a uplatiuje mechanismy vnitini kontroly
zajistujici uplnost a spravnost veskerych vypoctl, udaji, vykazti a dalSich informaci

poskytovanych Ceské narodni bance pravideln& nebo na jeji zadost.

(3) Penzijni spole¢nost zajisti, aby proces vytvafeni a poskytovani informaci Ceské
narodni bance podle odstavce 2 byl zpétné rekonstruovatelny nejméné po dobu péti let.

§ 14
Ziakladni poZzadavky na systém Fizeni rizik
(1) Penzijni spoleCnost zajisti rozpoznavani rizik tak, aby bylo zajist€éno u vSech
¢innosti a na vSech fidicich a organiza¢nich Grovnich a umoziiovalo odhalovani novych, dosud

neidentifikovanych rizik.

(2) Penzijni spolecnost zajisti, Ze systém fizeni rizik poskytuje nezkresleny obraz o mife
podstupovanych rizik.

(3) Penzijni spole¢nost pfti fizeni rizik zohledniuje vSechna vyznamna rizika a rizikové
faktory, kterym jsou nebo mohou byt penzijni spole¢nost nebo ji obhospodafované fondy



vystaveny. Rizeni rizik zohlediiuje vnitini a vn&jsi faktory véetné zohlediiovani budouci
strategie podnikani penzijni spolecnosti, ji obhospodafovanych fondu, vlivli ekonomického
prostiedi a cyklu a vlivli regulatorniho prostfedi. Rizeni rizik zohlednuje kvantitativni a
kvalitativni aspekty rizik, redlné moznosti jejich fizeni a ndklady a vynosy vyplyvajici z fizeni
rizik.
§15
Strategie Fizeni rizik

(1) Penzijni spolecnost stanovi ve své strategii fizeni rizik predevsim

a) vymezeni rizik, kterym jsou nebo mohou byt penzijni spolecnost nebo ji obhospodarované
fondy vystaveny,

b) zésady pro posuzovani vyznamnosti pti fizeni rizik,

¢) zasady fizeni jednotlivych rizik,

d) metody pro fizeni rizik,

e) akceptovanou miru rizika,

f) zasady pro sestaveni a Gpravy pohotovostniho planu pro piipad krize likvidity,

g) zasady pro vymezeni povolenych produktl, mén, statl, zemépisnych oblasti, trhi a
protistran,

h) zasady kontrolnich mechanismt pfi fizeni rizik, véetné kontroly dodrZzovéani stanovenych
postuptl a limiti pro fizeni rizik a ovéfovani vystupli méteni rizik, a

1) zésady pro podavani zprav o podstupovanych rizicich a jejich tizeni vrcholnému vedeni,
pfedstavenstvu a dozor¢i radé.

(2) Penzijni spolecnost zajisti, aby vSechny osoby, jejichZ €innost mé vliv na fizeni
rizik, byly se schvalenou strategii seznameny v potfebném rozsahu a postupovaly v souladu s
touto strategii a z ni vyplyvajicimi postupy a limity.
§16

Zakladni pozadavky na vnitini kontrolu

(1) Penzijni spolecnost zavede a udrzuje pravidla vnitini kontroly, kterd uplatiiuje na
vSech fidicich a organiza¢nich urovnich.

(2) Penzijni spolecnost zajisti, aby kontrolni ¢innosti byly soucasti bézné, zpravidla
kazdodenni ¢innosti a zahrnovaly zejména

a) kontrolu po linii fizeni,



b) pfiméfené kontrolni mechanismy pro jednotlivé procesy, zejména kontrolu dodrzovani
pravnich a vnitfnich pfedpisii a limit, kontrolu schvalovani a autorizace transakci nad
stanovené limity, kontrolu prubéhu ¢innosti a transakci, ovétovani detailii transakci, ovétrovani
vystupt pouzivanych systémt a metod fizeni rizik, pravidelnou rekonciliaci, a

¢) fyzickou kontrolu; fyzicka kontrola se zaméfuje zejména na omezeni piistupu k hmotnému
majetku, investi¢nim nastrojim a jinym financnim aktiviim a na pravidelné inventury majetku.

§ 17
Compliance

(1) Penzijni spole¢nost zavede, udrzuje a uplatiiuje zasady a postupy pro zajistovani
compliance, jejichz cilem je zejména zabezpecit
a) soulad vnitinich ptedpist s pravnimi pfedpisy,

b) vzajemny soulad vnitinich ptredpisi a
¢) soulad vSech ¢innosti s pravnimi a vnitinimi predpisy.

(2) Penzijni spole¢nost zajisti prubéznou kontrolu dodrzovani prévnich povinnosti a
povinnosti plynoucich z jejich vnitinich predpist, a to vcetné pribézné kontroly dodrzovani
povinnosti penzijni spolecnosti plynoucich ze statutli ji obhospodafovanych fondi a ze
smluvnich vztahi s depozitafem a tcastniky (funkce compliance).

(3) Penzijni spolecnost zajisti

a) informovani vrcholného vedeni o zjisténych nesouladech a ptedstavenstva, ptipadné dozorci
rady o veSkerych zjisténych vyznamnych nesouladech,

b) informovéni vrcholného vedeni o pfipravovanych nebo novych pravnich piedpisech a
uznavanych standardech tykajicich se ¢innosti penzijni spolec¢nosti a

c) poskytovani dalSich ucelnych informaci souvisejicich s compliance piedstavenstvu a
vrcholnému vedeni, zvIasté o tom, zda byla pfijata odpovidajici napravna opatieni v piipade

zjisténych vyznamnych nesouladu.

(4) Penzijni spolecnost stanovi zasady a postupy pro zajistovani compliance tak, aby
ucelené a propojen¢ pokryvaly veskeré jeji Cinnosti.

§18
Vnitini audit

(1) Penzijni spole€nost zajisti vykon vnitiniho auditu tak, aby poskytoval objektivni a
nezavislé ujisténi o ¢innostech penzijni spolecnosti.

(2) Penzijni spolecnost zajisti, aby vnitinimu auditu podléhalo zejména



a) dodrzovani pravidel obezietného vykonu ¢innosti penzijni spolecnosti,
b) dodrzovani stanovenych zasad, cil a postupil penzijni spolecnosti,

¢) systém fizeni rizik a vnitini kontroly,

d) finan¢ni fizeni a ocenovani,

e) uplnost, prukaznost a spravnost vedeni ucetnictvi,

f) spolehlivost tcetnich, statistickych a dalSich informaci, v¢etn¢ informaci poskytovanych
orgdniim penzijni spolecnosti, a

g) funkcénost a bezpecnost informaéniho systému véetné spolehlivosti systému sestavovani a
predkladani vykazi Ceské narodni bance.

(3) Penzijni spole¢nost zajisti, aby pii vykonu vnitiniho auditu byly vzdy provedeny
tyto ¢innosti:

a) sestaveni analyzy rizik, a to alespoii jednou ro¢né,
b) sestaveni strategického a periodického planu vnitiniho auditu,

¢) vytvoreni a udrzovani systému sledovani opatieni k néprave ulozenych na zékladé zjisténi
vnitiniho auditu a

d) vyhodnoceni funk¢nosti a efektivnosti fidiciho a kontrolniho systému, a to alesponl jednou
ro¢né.

(4) Vedouci organiza¢niho utvaru vnitinitho auditu informuje o zjisténych
skutecnostech predstavenstvo a dozorci radu a v piipade zjiSté€ni, ktera mohou vyznamnym
zpiisobem zaporné ovlivnit finanéni situaci penzijni spolecnosti nebo ji obhospodafovanych
fondil, musi dat podnét k mimotfddnému zasedani dozor¢i rady.

HLAVAII

DALSI PRAVIDLA RADNEHO A OBEZRETNEHO VYKONU CINNOSTI PENZIJNI
SPOLECNOSTI

§ 19
Zaznamy komunikace
(1) Penzijni spolecnost upravi
a) pravidla pouzivani komunikacnich zafizeni, a to alesponn vyhrazeni urcitych telefonnich
linek, ptipadné jinych komunikaénich zatizeni, pro ¢innosti souvisejici s provadénymi obchody

a poskytovanymi sluzbami, v€etné komunikace mezi penzijni spolecnosti a depozitafem a
poskytovatelem outsourcingu podle § 4, a pofizovani zaznam komunikace na téchto



telefonnich linkach, ptfipadné jinych komunikacnich zafizenich a

b) nalezitosti zaznamu podle pismene a), kterymi jsou alespont datum a ¢as komunikace,
identifikacni tidaje osobyz) odesilatele a ptfijemce, jsou-li dostupné, a obsah pienaSené zpravy;
penzijni spoleCnost zajisti moZznost pofizeni Uplnych vypisi zaznamti komunikace na
vyhrazenych telefonnich linkach, pfipadné jinych komunikacnich zafizenich, a moznost
pofizovani vystupu ze zdznamoveho zaiizeni.

(2) Penzijni spolecnost uchovava zdznamy komunikace podle odstavce 1 nejméné ve
lhitach uvedenych v § 55 odst. 2 zdkona o doplitkovém penzijnim spotent.

§ 20
Pravidla pro vyfizovani stiZnosti a reklamaci zdjemci a ucastniki
Penzijni spole¢nost

a) zavede, udrzuje a uplatiiuje ucinné a transparentni postupy pro nalezité a rychlé vytizovani
stiznosti a reklamaci zajemcii a ucastniki,

b) uvefejni pravidla pro vyfizovani stiznosti a reklamaci zdjemci a ucastnikii na svych
internetovych strankach a

c) vede evidenci stiznosti a reklamaci zajemct a ucastniki a opatfeni pfijatych na jejich
zaklade.

§ 21
Zjistovani a Fizeni stietu zajmu

(1) Pokud je penzijni spole¢nost ¢lenem podnikatelského seskupeni podle § 49 pism. b)
bodu 2 zakona o doplitkovém penzijnim spofeni, zjist'uje a fidi stfety zajmu podle § 49 pism. b)
zakona o doplitkovém penzijnim spofeni rovnéz s ohledem na vSechny predvidatelné okolnosti,
které mohou vyvolat stiet zajmt v dasledku struktury podnikatelského seskupeni a predmétu
podnikéni jeho ¢lenti.

(2) Pokud ani ptes opatieni pfijata podle § 49 pism. b) zdkona o doplitkovém penzijnim
spofeni nelze spolehlivé zamezit nepfiznivému vlivu stfetu z&4mid na zdjmy
obhospodaiovaného fondu, je neprodlené informovano piedstavenstvo, aby mohlo pfijmout
nezbytna opatfeni, kterymi zajisti, aby penzijni spolecnost za vSech okolnosti jednala v
nejlepSim z&jmu ji obhospodafovaného fondu.

(3) Penzijni spolecnost soucasné s informovanim predstavenstva podle odstavce 2 sdéli
informace o povaze nebo zdroji stfetu z&ymi UcCastnikovi. Penzijni spolecnost poskytne
ucastnikovi informace na trvalém nosi¢i informaci® a v rozsahu, ktery ucastnikovi umozni
fadné vzit v uvahu stiet z4jmi souvisejici s ¢innosti penzijni spolecnosti.

§22

Zjistovani stietu zajmi



(1) Pti zjistovani a posuzovani stfetu zajma v souvislosti se svou ¢innosti penzijni
spolecnost vezme v Uvahu, zda osoba podle § 49 pism. b) zdkona o doplinkovém penzijnim
spofeni

a) muze ziskat finan¢ni prospéch nebo se vyhnout finan¢ni ztrat¢ na ikor obhospodarované¢ho
fondu,

b) mé odlisny z4jem na vysledku sluzby poskytované ji obhospodaiovanému fondu nebo na
vysledku obchodu provadéného jménem ji obhospodatovaného fondu od zajmu tohoto fondu,

€) ma motivaci uptfednostnit zajem ji obhospodarovaného fondu pted zajmy jiného fondu,
d) vykonavé ¢innost obdobnou doplitkovému penzijnimu spoieni a

e) dostava nebo dostane od jiné osoby, nez je ji obhospodarovany fond, pobidku v souvislosti se
sluZbou fondu a tato pobidka nepfedstavuje obvyklou tplatu za poskytovanou sluzbu.

(2) Penzijni spolecnost dale vzdy

a) zjistuje okolnosti, které ve vztahu ke konkrétnim sluzbam a ¢innostem, které poskytuje
penzijni spolecnost nebo jind osoba jejim jménem, mohou vést ke stfetu zdjmu, ktery
pfedstavuje podstatné nebezpeci poSkozeni zajmi ji obhospodafovaného fondu (dale jen
»podstatny stiet zajmia*),

b) zvlasté uptesni zavazné postupy a opatieni k fizeni podstatnych stietd zajmu a

¢) vede aktudlni evidenci poskytnutych sluzeb, ze kterych vznikl nebo muze vzniknout
podstatny stfet zajma.

§23
Rizeni podstatného stietu zajmi

(1) Penzijni spolecnost zajisti, aby osoby se zvlastnim vztahem k penzijni spolecnosti,
které se podileji na vykonu ¢innosti, se kterymi je spojen podstatny stfet zajmu, vykonavaly
svou ¢innost s dostate€nou mirou nezavislosti. Mira nezéavislosti je pfiméfena povaze, rozsahu a
sloZitosti ¢innosti penzijni spole¢nosti a podnikatelského seskupeni podle § 49 pism. b) bodu 2
zékona o dopliikovém penzijnim spoteni, do kterého patii, a zdvaznosti nebezpeci poskozeni
zajmu ji obhospodarovaného fondu.

(2) Postupy pro fizeni podstatného stietu z4jmi, které povedou k zabezpeceni
nezavislosti podle odstavce 1, podle okolnosti konkrétni situace zahrnuji

a) ucinné postupy k zamezeni nebo kontrole vymeény informaci mezi osobami se zvIlastnim
vztahem k penzijni spole€nosti, pokud je s informacemi spojeno nebezpeci stietu z4jmu a
pokud by vymeéna informaci mohla poskodit zajmy ji obhospodatovaného fondu,

b) nezéavislou kontrolu osob se zvlastnim vztahem k penzijni spolecnosti, které se podileji na
poskytovani sluzeb pro ji obhospodafovany fond, jejichZ zajmy, nebo zajmy osob, pro které



vykonavaji ¢innost, mohou byt ve vzajemném stietu,

¢) zamezeni jakékoliv piimé vazby mezi odménou osoby se zvlastnim vztahem k penzijni
spolecnosti pfevazné vykondvajici urcitou ¢innost a odmeénou ¢i pfijmy jiné osoby se zvlastnim
vztahem k penzijni spolecnosti vykonavajici ¢innost odlisnou, pokud ve vztahu téchto ¢innosti
muze vzniknout stfet z4jmu,

d) takova opatieni, kterd zabraiiuji moznosti vykonavani neopravnéného nebo nediivodného
vlivu na zpusob, kterym osoba se zvlaStnim vztahem k penzijni spolecnosti zabezpecuje
provadéni sluzeb,

e) opatfeni, kterd zamezi osob€ se zvlastnim vztahem k penzijni spolecnosti, aby se podilela na
poskytovani sluzby, pokud by piitom mohlo dojit k ohrozeni fadného fizeni stfetu zajmii, nebo
zajisti kontrolu této ¢innosti tak, aby k ohrozeni fadného fizeni stfetu z4jma nedochézelo, a

f) dalsi vhodna opatfeni, pokud opatfeni pfijatd podle pismen a) az e) nezajist'uji potiebnou
miru nezavislosti podle odstavce 1.

§24
Rizeni rizik obhospodaiovaného fondu
(1) Pti tizeni rizik obhospodafovaného fondu penzijni spolec¢nost

a) zavede postupy meéfeni rizik tak, aby rizika a jejich vliv na rizikovy profil ji
obhospodarovaného fondu byly pfesné¢ méteny na zakladé divéryhodnych a spolehlivych udaji
a aby postupy méfeni rizik byly ndlezitym zpiisobem zdokumentovany; pokud je to pfiméfené
povaze, rozsahu nebo slozitosti podstupovanych rizik, pouziva pro méteni rizik pokrocilé
pistupy, mezi néz patii metoda hodnoty v riziku (value at risk - VaR),

b) provadi pravidelné zpétné testovani za ucelem kontroly platnosti metod pro méfenti rizik,

c) provadi pravideln¢ stresové testovani a analyzy scénafti za ucelem podchyceni rizik
plynoucich z moznych zmén trznich podminek, které by mohly mit neptiznivy dopad na ji
obhospodatovany fond,

d) zavede, udrzuje a uplatituje zdokumentovany systém limitl pro omezeni rizik pro kazdy ji
obhospodatfovany fond s piihlédnutim ke vSem rizikim, kterd mohou mit pro ji
obhospodatfovany fond zdsadni vyznam, a v souladu s rizikovym profilem ji
obhospodatovaného fondu,

e) zajisti, aby aktualni mira rizika kazdého ji obhospodafovaného fondu byla v souladu s jeho
systémem limitl pro omezeni rizik, a

f) zavede, udrzuje a wuplatituje ndlezit¢ postupy, které v piipadé skutecného nebo
predpokladaného poruseni limitli pro omezeni rizika ji obhospodafovaného fondu zajisti v€asna
opatfeni k naprave.

(2) Penzijni spolecnost zavede, udrzuje a uplatituje takové postupy fizeni rizika
likvidity ji obhospodatfovaného fondu, které zajisti, Ze je fond schopen kdykoli splnit



povinnosti podle zékona, statutu a smluv s UcCastniky. Penzijni spoleCnost provadi stresové
testovani umoziujici posouzeni rizika likvidity fondu za mimotadnych okolnosti.

CAST TRETI
PRAVIDLA OBHOSPODAROVANI MAJETKU
HLAVA |
INVESTICNI NASTROJE, DO KTERYCH MUZE INVESTOVAT UCASTNICKY FOND
(K § 100 zakona o dopliitkovém penzijnim spofeni)
§ 25
Investi¢ni cenné papiry
Ugastnicky fond miiZe investovat do investiéniho cenného papiru,

a) v disledku jehoz drzeni miize ucastnickému fondu vzniknout ztrata, jejiz vySe nepievysi
¢astku za néj zaplacenou,

b) jehoZ cenu Ize spolehlivé urcit, coz v ptipadé€ investi¢éniho cenného papiru podle § 100 odst. 2
pism. a) a b) zdkona o dopliikovém penzijnim spofeni znamena, ze existuje presna, spolehliva a
obvykla cena, kterou je bud’ trzni cena nebo cena urcend zplisobem, ktery je nezédvisly na

emitentovi tohoto investi¢niho cenného papiru,

¢) pro ktery jsou ucastnikiim trhu k dispozici pravidelné, presné a Gplné informace o cenném
papiru nebo o struktuie cenného papiru,

d) jehoz nabyti je v souladu se zplisobem investovani a rizikovym profilem ucastnického fondu
a

e) se kterym spojena rizika jsou dostatecné zohlednéna systémem fizeni rizik Gcastnického
fondu.

§ 26
Nastroje penézniho trhu
Ucastnicky fond miize investovat do néstroje penézniho trhu,
a) jehoz ptivodni splatnost je nejvyse 397 dni,
b) jehoz zbytkova splatnost je nejvyse 397 dni,

¢) ktery prochéazi pravidelnou valorizaci vynosti v souladu s podminkami penézniho trhu
nejméné jednou za 397 dni, nebo

d) jehoz rizikovy profil, zejména mira podstupovaného Uvérového a turokového rizika,



odpovida rizikovému profilu nastroje, jehoz splatnost spliuje podminku pismena a) nebo b)
nebo u kterého dochazi k valorizaci vynost podle pismena c).

§27
Finanéni derivaty

(1) Finan¢ni derivat podle § 100 odst. 2 pism. g) zdkona o dopliikovém penzijnim
spofeni mtize ucastnicky fond sjednat za podminky, ze spliiuje pozadavky stanovené v § 30 a
31.

(2) Ocenovanim spolehlivym a ovéfitelnym zptisobem podle § 100 odst. 2 pism. g)
bodu 3 zakona o doplinkovém penzijnim spofeni je oceniovani, které¢ nevychazi pouze z kotaci
protistrany a jehoz

a) ocenéni vychazi bud’ ze spolehlivé aktualizované trzni ceny néstroje, nebo, pokud takova
cena neni dostupnd, ze zplisobu ocenovani, ktery vyuzivd metodiku obvyklou na finan¢nich
trzich, a

b) kontrolu ocefiovani vykonava

1. pro tyto Ucely dostatecné odborn¢ vybaveny organizacni Gtvar penzijni spolecnosti, jenz je
nezavisly na organiza¢nim utvaru zodpovédném za obhospodafovani majetku, nebo

2. zpusobila tfeti strana, kterd je nezdvisld na protistrané derivatu, a to pfiméfené Casto a
zptisobem umoziuyjicim ucastnickému fondu kontrolu.

§ 28
Finanéni index

Finan¢nim indexem podle § 100 odst. 2 pism. g) bodu 1 zdkona o dopliikovém
penzijnim spofeni je index, ktery

a) je dostatec¢né diverzifikovan, pfi¢emz je slozen tak, Ze pohyby cen nebo obchodovani tykajici
se jedné slozky indexu nepfimétene neovliviiuji vykonnost celého indexu,

b) je dostatené reprezentativni pro trh, ktery jej pouziva, ptic¢emz

1. méfi vykonnost reprezentativni skupiny podkladovych nastrojii vhodnym a dostate¢nym
zpusobem,

2. slozeni indexu se pravideln¢ upravuje takovym zplsobem, aby stale odrazelo situaci na
trzich, na nichz se pouziva, a to na zéklad¢ vetejné dostupnych kritérii, a

3. podkladové néstroje jsou dostatecné likvidni, coZ uZivatelim umoZiuje pfipadné tento index
kopirovat, a

¢) je vefejné piistupny, pfi¢emz

1. jeho uvetejnéni se opira o fadné postupy zjist'ovani cen, vypoctu a uvetejnéni jeho hodnoty,
vcetné fadnych postupll stanoveni cen jeho slozek, pro které neni trzni cena dostupna, a

2. relevantni informace tykajici se vypoctu jeho hodnoty, zptisobu a aktualizace slozeni, zmény
tohoto indexu nebo vesSkeré provozni obtiZze s v€asnym a pfesnym uvefejiiovanim informaci
tykajicich se tohoto indexu se uvefejnuji v co nejSir§im rozsahu a vcas.



§29
Investi¢ni cenné papiry a nastroje penézniho trhu obsahujici derivat

(1) Investicnim cennym papirem obsahujicim finan¢ni derivat, do kterého muze
ucastnicky fond investovat, je investi¢ni cenny papir uvedeny v § 25 obsahujici slozku,

a) kvuli jejiz pfitomnosti 1ze nékteré nebo vSechny penézni toky spojené s timto investi¢nim
cennym papirem meénit v zavislosti na specifické urokové sazbé€, cené jiného investicniho
nastroje, ménovém kurzu, cenovém indexu ¢i indexu sazeb, uvérovém ratingu ¢i uvérovém
indexu nebo jiné proménné hodnoté, v dasledku ¢ehoz se tyto penézni toky mohou meénit
obdobné jako u samostatného derivatu,

b) jejiz ekonomicky charakter a rizika s ni spojend nesouviseji uzce s ekonomickym
charakterem tohoto cenného papiru a riziky s nim spojenymi a

¢) kterd ma vyznamny dopad na rizikovy profil a stanoveni ceny tohoto investicniho cenné¢ho
papiru.

(2) Nastrojem penézniho trhu obsahujicim finanéni derivat, do kterého mtize ti¢astnicky

fond investovat, je nastroj pené¢zniho trhu uvedeny v § 26, ktery obsahuje slozku spliujici
kritéria stanovena v odstavci 1.

(3) Ucastnicky fond miZe investovat do investi¢niho cenného papiru nebo nastroje
penézniho trhu obsahujicich derivat za podminky, Ze derivat splituje pozadavky stanovené v §
30a31.

(4) Pokud investi¢ni cenny papir nebo néstroj penézniho trhu obsahuje slozku, ktera je
smluvné pfevoditelnd nezavisle na daném investicnim cenném papiru ¢i nastroji pen¢zniho
trhu, ma se za to, ze derivat neobsahuje. Takova slozka se pak povazuje za samostatny
investi¢ni nastroj.

HLAVAII

TECHNIKY A NASTROJE K EFEKTIVNIMU OBHOSPODAROVANI MAJETKU V
UCASTNICKEM FONDU A MERENI SOUVISEJICICH RIZIK

(K § 102 zakona o doplitkovém penzijnim spofeni)
§ 30
Techniky a nastroje
(1) Techniky a nastroje, které miZe penzijni spolecnost pouzivat k efektivnimu
obhospodaiovani majetku v tcastnickém fondu, jsou repo obchody a finan¢ni derivaty uvedené
Vv § 100 odst. 2 pism. f) a g) zdkona o dopliitkovém penzijnim spofeni.

(2) Techniky a nastroje musi byt pouzity zpisobem,

a) ktery zajisti sniZeni rizika z investovani, snizeni nékladii, nebo dosazeni dodatecnych vynost



pro ucastnicky fond za pfedpokladu, ze podstupované riziko je prokazatelné nizké,
b) jehoz volbu je Gcastnicky fond schopen oduvodnit a

c) ktery zajisti, Ze zavazky Ucastnického fondu vyplyvajici z pouziti technik a nastroji jsou
vzdy plné kryty jeho majetkem.

§ 31
SniZeni rizik z pouziti financnich derivata
(1) Ucastnicky fond snizuje rizika z pouziti finan¢nich derivati tak, ze

a) ma-li byt finanni derivat vyporadan ze strany ucastnického fondu nebo dodanim
podkladového nastroje, drzi predmétny podkladovy néstroj k okamziku sjedndni a po celou
dobu trvani smlouvy ve svém portfoliu; u ménovych zajistovacich derivatd, které maji znaky
zajiStovaciho derivatu podle mezinarodnich Gc€etnich standardl upravenych pravem Evropské
unie®, je postadujici drzeni vysoce likvidniho aktiva,

b) ma-li byt finan¢ni derivat vyporadan ze strany ucastnického fondu dodanim penéznich
prosttedk, drzi k okamziku sjednani a po celou dobu trvani smlouvy penézni prostfedky nebo
vysoce likvidni aktivum v hodnoté odpovidajici vypotadaci cené piredmétného finanéniho
derivatu,

c¢) podkladovy néstroj, pen¢zni prostfedky nebo vysoce likvidni aktivum slouzici ke kryti
jednoho finan¢niho derivatu nepouzije kromé piipadi uvedenych v odstavei 2 ke kryti jiného
finan¢niho derivatu; soucasné nepouzije ke kryti finanéniho derivatu cenné papiry a penézni
prostiedky, které jsou predmétem transakci podle § 35,

d) podkladovy nastroj finan¢niho derivatu odpovida zptisobu investovani a rizikovému profilu
fondu a

e) zajisti souhlas protistrany s vypofadanim finan¢niho derivatu pied jeho splatnosti s tim, Ze
dojde k vypotradani odpovidajicimu realné hodnoté finan¢niho derivatu.

(2) Ucastnicky fond drzi pen&zni prostiedky nebo vysoce likvidni aktivum pro tgely
snizeni rizika z pouZiti finan¢nich derivatii pouze do vySe rozdilu jejich vyporadacich cen,
jde-li o ptipad podle odstavce 1 pism. b) a je sjednan dalsi finan¢ni derivat za i€elem uzavieni
pozice z pivodniho finan¢niho derivatu a tyto finan¢ni derivaty maji byt vyporadany ve stejny
den.

§ 32
Limit pro otevienou pozici z finan¢nich derivati

(1) Oteviend pozice ucastnického fondu z financnich derivath vypoctend podle
odstavcl 2 aZ 4 nesmi pfesahnout v Zaddném okamziku 80 % fondového vlastniho kapitalu
ucastnického fondu. V ptipade, ze je limit prekrocen v disledku zmén redlnych hodnot
kratkych podkladovych néstrojii, upravi ucastnicky fond svoji otevienou pozici z finan¢nich
derivatl bez zbytecného odkladu tak, aby vyhovovala tomuto limitu.



(2) Ucastnicky fond provadi vypodet oteviené pozice standardni zavazkovou metodou.

(3) Derivat obsazeny v investicnim cenném papiru nebo v ndstroji penézniho trhu je
rovnéz soucasti vypoctu oteviené pozice z financnich derivati.

(4) Meénové zajistovaci derivaty, které maji znaky zajistovaciho derivatu podle

mezinarodnich Gcéetnich standardd upravenych pravem Evropské unie, nejsou soucasti vypoctu
oteviené pozice.

(5) Uéastnicky fond provadi vypodet oteviené pozice alespoti jednou tydné.
§33
Standardni zavazkova metoda

(1) U kazdého finan¢niho derivatu, v€etné derivatu obsazeného v investiénim cenném
papiru nebo v nastroji pené¢zniho trhu, se stanovi dlouhé podkladové nastroje a kratké
podkladové nastroje. Dlouhé podkladové nastroje finanénich derivatl se ocenuji kladnymi
realnymi hodnotami a kratké podkladové néstroje financnich derivatl zapornymi realnymi

hodnotami vyjadienymi v korunach ceskych.

(2) Dlouh¢ a kratké podkladové nastroje finan¢nich derivatl lze kompenzovat, pokud
tyto nastroje maji stejné parametry nebo jsou siln¢ korelované.

(3) Podkladové nastroje maji stejné parametry, pokud v ptipadé

a) dluhovych nastrojii pohledavky nebo zavazky jsou vici stejné osob¢ a vazané na stejné
podminky podfizenosti, penéZni toky jsou ve stejné méné, vysi a splatnosti,

b) akciovych nastrojl je vydal tyZ emitent, jsou se stejnou podfizenosti a jsou ve stejné meéné a
VySi.

(4) Podkladové néstroje jsou silné korelované, pokud mezi dennimi zménami realné
hodnoty jednoho néstroje a dennimi zménami redlné hodnoty druhého nastroje existuje
korelace alesponi 0,95 v asovém obdobi alespont 12 mésict bezprostfedné predchazejicich datu
vypoctu celkové oteviené pozice.

(5) Kratké podkladové nastroje financnich derivati lze kompenzovat investicnimi
nastroji, které ma fond ve svém majetku, jedna-li se o tyto nastroje:

a) investi¢ni cenné papiry,
b) nastroje pen¢zniho trhu, nebo
¢) cenn¢ papiry kolektivniho investovani.

(6) Oteviend pozice vztahujici se k financnim derivatim se rovna souctu absolutnich
hodnot zbyvajicich kratkych podkladovych nastroji finan¢nich derivati.



§ 34
Méreni rizika selhani protistrany

Riziko selhani protistrany ucastnického fondu plynouci z financ¢nich derivata
uvedenych v § 100 odst. 2 pism. g) zdkona o dopliikovém penzijnim spofeni se pro tcely limitu
podle § 103 odst. 3 zdkona o doplitkovém penzijnim spofeni stanovi jako soucet kladnych
realnych hodnot téchto derivatl sjednanych s ptislusnou protistranou. Pfi vypoc¢tu mize fond
zohlednit

a) dohodu o zavérecném vyrovnani se stejnou protistranou za predpokladu, ze

1. tato dohoda je pravné G€innd a vymahatelna ve vSech pfislusnych pravnich fadech, atoiv
piipadé povoleni reorganizace nebo oddluzeni nebo srovnatelného feseni ipadku protistrany,
anebo v pripad¢ prohlaseni konkursu na majetek protistrany nebo srovnatelného feseni upadku
protistrany, a

2. zohledniuje zavérecné vyrovnani pouze ve vztahu k finanénim derivatim uvedenym v § 100
odst. 2 pism. g) zdkona o dopliikovém penzijnim spofeni, a

b) hodnotu investi¢nich néstrojl ptijatych k zajisténi za predpokladu, Ze tyto investi¢ni nastroje
jsou denné ocenovany realnou hodnotou, jsou vysoce likvidni a dichodovy fond a ucastnicky
fond je ma ve svém majetku nebo je svéii tieti osobé nezavislé na protistrané.
§ 35
Limity pro sjednavani repo obchodi
(1) Ugastnicky fond smi sjednavat repo obchody, pouze pokud

a) lze sjednani repo obchodu fadné doloZit,

b) je protistranou instituce uvedend v § 100 odst. 2 pism. g) bodu 2 zdkona o dopliikovém
penzijnim spofeni a

¢) cenné papiry, které jsou predmétem reverzniho repa, odpovidaji zpisobu investovani a
rizikovému profilu G¢astnického fondu.

(2) Utastnicky fond investuje penézni prostiedky ziskané z repa pouze do vysoce
likvidnich aktiv, kterd nasledné nepouzije pro dalsi repo obchod, a to tak, Ze o€ekavany vynos z
investovanych penéznich prostiedkl pfijatych v ramci repa je vyssi nez naklad vynaloZeny na
pfijeti téchto penéZznich prostiedki.

(3) Ugastnicky fond
a) po dobu trvani reverzniho repa cenné papiry, které jsou jeho piedmétem,
1. neproda nebo nepujéi diive, nez protistrana vyuZzije svého prava na zpé&tnou koupi nebo
vraceni cennych papiri, pfipadné dfive, nez uplyne termin pro zp&tnou koupi nebo vraceni,

2. mlZe svétit pouze tieti osob€ nezavislé na protistrané,

b) zajisti, ze cenné papiry, které jsou predméetem reverzniho repa, jsou vysoce likvidni a



¢) zajisti, ze hodnota poskytnutych penéznich prosttedkii v rdmci reverzniho repa neni vyssi nez
realnd hodnota predmétnych cennych papirti.

§ 36

Ugastnicky fond zahrnuje do limitt podle § 103 odst. 1 a 5 zakona o dopliikovém
penzijnim spofeni i1 hodnotu investicnich cennych papirGi a nastroji pené¢zniho trhu
poskytnutych protistrané jako zajisténi derivatu uvedeného v § 100 odst. 2 pism. g) zdkona o
doplitkkovém penzijnim spoieni nebo v ramci repa. Zajisténi mize fond zahrnout do limiti v
Cisté hodnoté za ptredpokladu, ze s touto protistranou ma uzavienu dohodu o zavére¢ném
vyrovnani, ktera je pravné u¢inna a vymahatelna ve vsech ptislusnych pravnich fadech.

HLAVA Il
OCENOVANI MAJETKU A ZAVAZKU UCASTNICKEHO FONDU
(K § 115 zakona o doplitkovém penzijnim spofeni)
§ 37

Realna hodnota

Pii stanoveni redlné hodnoty majetku a zavazkil postupuje Ucastnicky fond podle
mezinarodnich ucetnich standardt upravenych pravem Evropské unie? s tim, Ze pro stanoveni
realné hodnoty dluhopisu je mozné pouzit primérnou cenu mezi nejlepsi zavaznou nabidkou a
poptavkou (sttedova cena).

§ 38
Stanoveni realné hodnoty ve zvlastnich pripadech

(1) Reédlnéd hodnota cenného papiru vydaného emitentem se rovna nule, pokud podle
dostupnych informaci bylo zahdjeno insolvenéni fizeni na majetek emitenta a toto fizeni dosud
neskonéilo nebo soud zamitl insolvenéni névrh pro nedostatek jeho majetku ®, anebo byla
vydéana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

(2) Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti
a) ne déle nez 90 dni, se snizi o 10 %,
b) déle nez 90 dni avSak ne déle nez 180 dni, se snizi o 30 %,
c) déle nez 180 dni avSak ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

(3) Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o 100 %,
jestlize proti dluznikovi bylo zahajeno insolven¢ni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud

zamitl insolven¢ni ndvrh pro nedostatek jeho majetku, anebo byla vyddna obdobna rozhodnuti
podle zahrani¢niho préava.



(4) Pokud lze diivodné ptedpokladat, ze hodnota cenného papiru nebo pohledavky
stanovend podle odstavci 1 az 3 neodpovida cené, za kterou lze pfedmétné aktivum s
vynaloZzenim odborné péce zpenézit, stanovi ucastnicky fond hodnotu takového aktiva
zpusobem, ktery ve smyslu mezinarodnich Gcetnich standardti upravenych pravem Evropské
unie® podava vérny a poctivy obraz o realné hodnoté tohoto aktiva. Divody a zpisob stanoveni
realné hodnoty podle véty prvni ucastnicky fond pisemné zaznamena.

(5) Ke zplsobu stanoveni realné hodnoty podle odstavce 4 se vyzaduje souhlas
depozitare fondu. Odsouhlaseny zptisob stanoveni realné hodnoty Ize zménit jen se souhlasem
depozitate fondu a za ptredpokladu, Ze nastaly nové skutecnosti, které veérohodnost
odsouhlaseného zptsobu stanoveni redlné hodnoty zménily.

(6) Nesouhlasi-li depozitai fondu se zpisobem stanoveni realné hodnoty podle odstavce
4, oznami tuto skutecnost bez zbyte¢né¢ho odkladu pisemné penzijni spolecnosti, kterd tento
fond obhospodafuje. Ucastnicky fond v takovémto pripadé postupuje pfi ocenéni predmétného
aktiva podle odstavci 1 az 3. Postupuje-li ucastnicky fond v rozporu s ozndmenim depozitate,
informuje depozitar o této skutecnosti Ceskou narodni banku.

CAST CTVRTA
PRAVIDLA JEDNANI
(K § 54,130 a 133 zakona o dopliikkovém penzijnim spofeni)
§ 39
Komunikace s ucastniky a zajemci

(1) Pokud informace poskytovana penzijni spole¢nosti srovnava penzijni spolecnosti a
jejich strategie spofeni nebo zpisob investovani Ui¢astnickych fondd, jakoZz i navrhy smluv o
doplitkovém penzijnim spoteni penzijnich spole¢nosti, srovnani musi
a) byt ucelné, ptesné a vyvazeng,

b) obsahovat informaci o zdroji informaci, které byly pro srovnani pouZity, a

vvvvvv

(2) Pokud informace poskytovana penzijni spolecnosti zahrnuje udaje o vynosu
doplikového penzijniho spofeni u penzijni spole¢nosti dosazeném v minulosti,

a) musi se jednat o vynos po odecteni tplaty penzijni spolecnosti,
b) nesmi byt takovy udaj nejvyraznéjsim prvkem sdéleni,
¢) musi tato informace zahrnovat vhodné udaje o vynosu nejméné za pét bezprostfedné

ptedchézejicich let; neni-li takovych tidajti, uvedou se idaje za celé obdobi, kdy byl ucastnicky
fond nabizen,



d) informace musi vychazet z idajii shromazdénych za dvanact bezprostiedné po sob¢ jdoucich
kalendainich mésica,

e) v informaci musi byt zfeteln¢ uvedeno referen¢ni obdobi a zdroj informaci a

f) musi obsahovat vyrazné upozornéni, ze se pouzité udaje tykaji minulosti a ze vynos dosazeny
v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosi.

(3) Pokud se informace poskytovana penzijni spolecnosti tyka ocekavaného budouciho
vynosu,

a) nesmi vychdzet ze simulované¢ho vynosu v minulosti ani na n¢j odkazovat,
b) musi vychdzet z rozumnych ptedpokladit podlozenych objektivnimi udaji,
¢) musi se jednat o vyhled vynosu po odecteni uplaty penzijni spole¢nosti a

d) musi obsahovat vyrazné upozornéni, ze se jedna o o¢ekavany vynos, ktery neni zarukou
skute¢ného budouciho vynosu.

§ 40
Informovani acastnika

(1) Informace podle § 133 odst. 1 pism. a) az j) zdkona o dopliikovém penzijnim spofeni
poskytne penzijni spole¢nost tc€astnikovi v dostatecném Casovém predstihu pied uzavienim
smlouvy o doplitkovém penzijnim spofeni.

(2) Informace o kazdé podstatné zmené skute¢nosti uvedenych v § 133 odst. 1 pism. a)
az j) zékona o dopliikovém penzijnim spofeni poskytne penzijni spolecnost t€astnikovi bez
zbyte¢ného odkladu po této podstatné zmené.

(3) Informace podle § 133 odst. 1 pism. 1) az n) zakona o dopliikovém penzijnim spofeni
poskytne penzijni spole¢nost Ucastnikovi bez zbyte¢ného odkladu po dni, ve kterém se tyto
skute¢nosti sama dozvédéla.

§ 41
Zpracovani obchodu
(1) Penzijni spole¢nost v souladu s § 54 odst. 1 pism. i) a j) zdkona o dopliikovém
penzijnim spofeni zavede, udrzuje a uplatituje pravidla pro zpracovani obchodd, ktera stanovi
postupy alespoii pro
a) neprodlené a pfesné zaznamenani provedeni obchodd,
b) zpracovani srovnatelnych obchodl podle Casové priority piijeti investicniho rozhodnuti k

tomuto obchodu, vyjma ptipadl, kdy to odiivodiiuje povaha obchodu, aktuélni podminky na
trhu nebo z4jem ucastnického fondu,



¢) fadné vyporadani provedeného obchodu, pokud jej penzijni spolecnost zajistuje, a

d) neprodlené a presné rozdélovani investicnich nastrojl, ziskanych penéznich prostfedkl a
vzniklych néklada.

(2) Penzijni spolecnost nevyuzije informace tykajici se neprovedenych obchodi
obhospodaiovaného fondu tak, aby na zaklad¢ uvedené informace pted provedenim obchodu
takového fondu na svlij ucet nabyla nebo zcizila investi¢ni ndstroj, jehoz se neprovedeny
obchod tyka, nebo jiny investi¢ni nastroj, jehoz hodnota se vztahuje k investicnimu nastroji,
jehoz se neprovedeny obchod tyka.

(3) Penzijni spolecnost ucini veskeré pfimétené kroky k tomu, aby zabranila vyuziti
informace tykajici se neprovedenych obchodli obhospodarovaného fondu ze strany osoby se

zvlastnim vztahem k penzijni spole¢nosti.

(4) Pravidla podle odstavce 1 urci pro jednotlivé druhy investi¢nich nastrojii osoby,
jimz je mozné zadéavat pokyny k provedeni obchodt.

CAST PATA
UVEREJNOVANI INFORMACI
(K § 59 a 118 zakona o dopliikovém penzijnim spofeni)
§ 42
Vyro¢ni a pololetni zprava

(1) Vyro¢ni zprava penzijni spolecnosti a Uc€astnického fondu nad ramec zékona
upravujiciho ucetnictvi obsahuje tidaje uvedené v ptiloze €. 1 k této vyhlasce.

(2) Pololetni zprava penzijni spole€nosti a ucastnického fondu obsahuje udaje uvedené
Vv ptiloze €. 2 k této vyhlasce.

§43
Dalsi informace

(1) Penzijni spolecnost uvetejiiuje nejméné jednou tydné€ informace podle § 118 odst. 1
pism. c¢) zdkona o dopliikovém penzijnim spofeni.

(2) Penzijni spolecnost uvetejiiuje za kazdy kalendaini mésic informace podle § 118
odst. 1 pism. d) zakona o doplitkovém penzijnim spofeni v rozsahu podle pravniho gafedpisu
upravujiciho G&etnictvi jednotek, které jsou bankami a jingmi finan&nimi institucemi ®.

(3) Informace podle § 118 odst. 1 pism. e) zakona o dopliikovém penzijnim spofeni
uvetejiiuje penzijni spoleCnost za kazdé kalendarni ctvrtleti ve struktufe a v rozsahu podle
pravniho predpisu upravujiciho ucetnictvi jednotek, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi
institucemi®.



§ 44
Zpusob a lhity uverejiiovani zprav a informaci

(1) Zpravy a informace podle § 42 a 43 uvetejiiuje penzijni spolecnost bez zbytecného
odkladu po uplynuti ptislusného obdobi.

(2) Zpravy a informace, které penzijni spoleCnost uvefejniuje podle zdkona o
doplitkkovém penzijnim spofeni na svych internetovych strankach, uveiejni penzijni spolecnost

v uplném znéni v ¢eském jazyce; zajisti pfitom zejména, aby

a) tyto internetové stranky byly vefejnosti bez omezeni bezplatné ptistupné a aby je bylo mozné
snadno obvyklym zplisobem vyhledat,

b) uvetejiiované zpravy a informace mély také podobu datového souboru vhodného ke stazeni v
bézné pouzivaném formatu a

¢) uvetejnované informace byly zptisobem uvedenym v pismenech a) a b) dostupné nepftetrzité
po celou dobu existence penzijni spole¢nosti a nebyly penzijni spole¢nosti bezdiivodné

ménény.

(3) Zpravy a informace uvetejniované podle odstavce 1 musi byt také na pozadani a bez
zbyte¢ného odkladu zasldny v dohodnuté podobé ucastnikim.

(4) Penzijni spolenost bez zbyteéného odkladu sdéli Ceské narodni bance piesnou
internetovou adresu, na které jsou zpravy a informace dostupné, a piipadnou aktualizaci této
adresy.

CAST SESTA
PRAVIDLA PRO VYPOCET KAPITALOVEHO POZADAVKU
(K § 189 zakona o doplitkovém penzijnim spoteni)

§ 45

Kapitalovy pozadavek ke kryti rizik spojenych s majetkem a zadvazky transformovaného
fondu se rovna 8 % ze souctu hodnot rizikoveé vazenych expozic.

§ 46

(1) Hodnota rizikové vazené expozice se rovna soucinu hodnoty expozice a rizikové
vahy uvedené v piiloze €. 3 k této vyhlasce.

(2) Jde-li o majetek, hodnota expozice se rovna ti¢etni hodnoté majetku.
(3) Jde-li o derivat, hodnota expozice se rovna souctu realné hodnoty derivatu a hodnoty

budouci expozice z derivatu; pokud je redlnd hodnota derivatu zapornd, povazuje se pro ucely
stanoveni hodnoty expozice za nulovou.



(4) Hodnota budouci expozice z derivatu se stanovi jakou soucin jmenovité hodnoty
derivatu a konverzniho faktoru uvedeného v ptiloze ¢. 3 k této vyhlasce.

(5) Hodnota expozice z prodanych opci od okamziku posledni splatky opéni prémie je
nulova.

CAST SEDMA

UCINNOST

§ 47

Tato vyhlaska nabyva G¢innosti dnem jejiho vyhlaSeni, s vyjimkou ustanoveni ¢asti tieti
a § 39 a 40, ktera nabyvaji ucinnosti dnem 1. ledna 2013.

Guvernér:
Ing. Singer, Ph.D., v.r.
Piiloha 1
Vyrocni zprava penzijni spoleénosti nebo ti¢astnického fondu
(K § 59 zakona o dopliikkovém penzijnim spoieni)
1. Vyro¢ni zprava penzijni spolecnosti nad ramec zdkona o ucetnictvi obsahuje tdaje o

a) zménach skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym doSlo béhem
rozhodného obdobi,

b) ucastnickych fondech, které byly v rozhodném obdobi obhospodatovany penzijni
spole¢nosti,

c) skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti penzijni spole¢nosti spolu s uvedenim
hlavnich faktord, které mély vliv na hospodaisky vysledek,

d) ¢lenech predstavenstva, dozor¢i rady a ostatnich vedoucich osobdch penzijni spolecnosti,
vcetné struéného popisu jejich zkuSenosti a kvalifikace, dale idaj o dni, od kterého vykonavaji
funkci nebo ¢innost, piipadné o dni, od kterého prestali vykonavat funkci nebo ¢innost,

e) portfolio manazerech penzijni spolecnosti ti¢astnického fondu v rozhodném obdobi, véetné
stru¢ného popisu jejich zkusenosti a kvalifikace, idaj o dni, od kterého vykonévaji ¢innost pro
ucastnicky fond a ptipadné o dni, od kterého ptestali tuto ¢innost vykonavat,

f) osobach, které mély kvalifikovanou ucast na penzijni spolecnosti, byt’ jen po ¢ast rozhodného
obdobi, s uvedenim druhu a vySe casti na penzijni spolecnosti, spolu s uvedenim doby, po

kterou mély kvalifikovanou Gi¢ast na penzijni spolecnosti,

g) osobach, na kterych méla penzijni spole¢nost kvalifikovanou ucast, byt jen po cast



rozhodného obdobi, s uvedenim vyse a typu kvalifikované casti a hospodarského vysledku
téchto osob, spolu s uvedenim doby, po kterou penzijni spole¢nost méla kvalifikovanou tcast
na téchto osobach; pokud nejsou k dispozici auditované hospodarské vysledky téchto osob,
uvede penzijni spole¢nost hospodarské vysledky neauditované a tuto skutec¢nost vyznaci,

h) osobach, které byly s penzijni spole¢nosti personalné propojené, byt jen po ¢ast rozhodného
obdobi, s uvedenim zptsobu propojeni a doby propojenti,

1) osobach, které se neuvade¢ji podle pismen e) az g) a které jednaly v rozhodném obdobi s
penzijni spole¢nosti ve shodg,

j) vSech obchodnicich s cennymi papiry, kteti vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi papiry
ve vztahu k ucastnickym fondiim obhospodafovanym penzijni spolecnosti, byt’ jen po cast
rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto ¢innost vykonavali, a

k) soudnich nebo rozhod¢ich sporech, jejichz ucastnikem byla nebo je penzijni spole¢nost sama
nebo na ucet UcCastnického fondu, jestlize hodnota pfedmétu sporu pievysSuje 1 % hodnoty
majetku penzijni spolecnosti nebo majetku v ucastnickém fondu, jehoz se spor tyka, v
rozhodném obdobi.

2. Vyrocni zprava ucastnického fondu nad ramec zdkona o Gcetnictvi obsahuje udaje o
a) nazvu ucastnického fondu,

b) penzijni spolecnosti, kterd ucastnicky fond obhospodatuje, a pfipadné udaje o vSech
penzijnich spole¢nostech, které ticastnicky fond obhospodatovaly v rozhodném obdobi, spolu s
uvedenim doby, po kterou kazda penzijni spolecnost tcastnicky fond obhospodarovala,

¢) portfolio manaZerech ucastnického fondu v rozhodném obdobi, po kterou ¢innost portfolia
manazera vykonavali,

d) vSech depozitatich ucastnického fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou Cinnost
depozitate vykonavali,

e) osob¢, kterd zajiSt'uje ischovu nebo kontrolu stavu majetku Gc€astnického fondu, pokud je u
této osoby uloZeno nebo je touto osobou kontrolovan stav vice nez 1 % majetku fondu,

f) jednoznac¢nou identifikaci majetku t¢astnického fondu, pokud jeho hodnota ptresahuje 1 %
hodnoty majetku ve fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové potizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi,

g) soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku ve fondu nebo naroku ucastnikti
ucastnického fondu, jestlize hodnota ptedmétu sporu pievySuje 1 % hodnoty majetku v
ucastnickém fondu v rozhodném obdobi,

h) fondovém vlastnim kapitalu ¢astnického fondu a fondovém vlastnim kapitélu pfipadajicim
na jednu penzijni jednotku k 31. prosinci rozhodného obdobi a za predchozi tfi uplynula
obdobi,

1) vyvoji hodnoty penzijni jednotky v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobg,



j) skladbé a zménach majetku ve fondu,
k) uplaté uréené penzijni spolec¢nosti za obhospodarovani majetku ucastnického fondu,

1) kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s
technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani majetku v ti¢astnickém fondu.

Ptiloha 2
Pololetni zprava penzijni spole¢nosti nebo ticastnického fondu
[K § 59 zakona o dopliikovém penzijnim spoieni]
1. Pololetni zprava penzijni spole¢nosti obsahuje tidaje o

a) ucastnickych fondech, které byly v rozhodném obdobi obhospodatovany penzijni
spolec¢nosti,

b) ¢lenech predstavenstva, dozor¢i rady, ostatnich vedoucich osobach a portfolio manazerech a
¢) vSech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi papiry
ve vztahu k ucastnickym fondiim obhospodatovanym penzijni spolecnosti, byt’ jen po Cast
rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto ¢innost vykonavali.
2. Pololetni zprava ucastnického fondu obsahuje udaje o

a) nazvu ucastnického fondu,

b) penzijni spoleCnosti, kterd obhospodatuje Ucastnicky fond a ptipadné¢ o vSech dalSich
penzijnich spole¢nostech, které ucastnicky fond obhospodatovaly v rozhodném obdobi, spolu s

uvedenim doby, po kterou kazdé penzijni spole¢nost ucastnicky fond obhospodatovala,

¢) portfolio manazerech ucastnického fondu v rozhodném obdobi, po kterou €innost portfolia
manazera vykonavali,

d) vsech depozitatich ucastnického fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost
depozitate vykonavali,

e) osobé, kterd zajistuje ischovu nebo kontrolu stavu majetku ti¢astnického fondu, pokud je u
této osoby ulozeno nebo je touto osobou kontrolovan stav vice nez 1 % majetku fondu,

f) identifikaci majetku ucastnického fondu, jehoz hodnota piesahuje 1 % hodnoty majetku
fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi,

g) skladb¢ a zménach majetku t€astnického fondu,

h) uplaté uréené penzijni spolecnosti za obhospodarovani majetku v ucastnickém fondu,



1) fondovém vlastnim kapitalu ucastnického fondu a fondovém vlastnim kapitalu piipadajicim
na jednu penzijni jednotku k 30. cervnu rozhodného obdobi a za ptedchozi tii uplynula obdobi.

Piiloha 3
Rizikové vahy a konverzni faktory

1. Rizikové vahy

Tabulka ¢. 1

Dluhopisy emitované Ceskou republikou, Ceskou narodni bankou nebo ¢lenskym statem
Organizace 0

pro ekonomickou spolupréci a rozvoj nebo centralni bankou tohoto statu, jejichZ rating nebo
rating emitenta patti do lepsi nebo stejné kategorie ratingu renomované nebo uznané ratingoveé
agentury 1) jako rating Ceské republiky

Dluhopisy nebo pohledavky, za néZ prevzala zaruku Ceska republika nebo &lensky stat
Organizace 0

pro ekonomickou spolupraci a rozvoj, jehoz rating patii do lepsi nebo stejné kategorie ratingu
renomované nebo uznané ratingové agentury jako rating Ceské republiky

Dluhopisy emitované Evropskou investi¢ni bankou, Evropskou bankou pro obnovu a rozvoj,
0

Mezinarodni bankou pro obnovu a rozvoj nebo jinou mezinarodni finan¢ni instituci, jiz je
Ceska republika ¢lenem

Reverzni repa plné zajisténa dluhopisy s nulovou rizikovou véhou

Dluhopisy emitované ¢lenskym statem Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj nebo
0,50

centralni bankou tohoto statu, jejichZ rating nebo rating emitenta patii do horsi kategorie
ratingu renomované nebo uznané ratingové agentury, nez je rating Ceské republiky, avsak je
v investi¢nim stupni

Dluhopisy nebo pohledavky, za néz prevzal zaruku €lensky stat Organizace pro ekonomickou
0,50



spolupraci a rozvoj, jehoz rating patii do horsi kategorie ratingu renomované nebo uznané
ratingové agentury nez je rating Ceské republiky, avsak je v investi¢nim stupni

Pohledavky za bankami nebo pobo¢kami zahraniénich bank se sidlem na uzemi Ceské
republiky 0,50

nebo se sidlem na tizemi ¢lenského statu Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj,
jehoz

rating patii do lepsi nebo stejné kategorie ratingu renomované nebo uznané ratingoveé agentury
jako rating Ceské republiky

Dluhopisy emitované bankami se sidlem v Ceské republice nebo se sidlem na tizemi &lenského
0,50

statu Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj, jehoz rating patii do lepsi nebo stejné
kategorie ratingu renomované nebo uznané ratingové agentury jako rating Ceské republiky

Dluhopisy nebo pohledavky, za néz prevzala zaruku banka se sidlem v Ceské republice nebo se
0,50

sidlem na izemi ¢lenského statu Organizace pro ekonomickou spolupréci a rozvoj, jehoZ rating
patii do lepsi nebo stejné kategorie ratingu renomované nebo uznané ratingové agentury jako
rating Ceské republiky

Reverzni repa plné€ zajiSténa dluhopisy s rizikovou vahou 0,50
0,50

1,0

Akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na pravnické osobé piijaté k obchodovani
1,0

na evropském regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se
sidlem

v Clenském staté Evropské unie nebo na zahrani¢nim trhu se sidlem ve staté, ktery neni
Clenskym statem Evropské unie, jestlize je tento zahrani¢ni trh uveden v seznamu zahrani¢nich
trhit obdobnych regulovanému trhu se sidlem ve state, ktery neni ¢lenskym statem Evropské
unie, vedeném Ceskou narodni bankou

Cenné papiry vydané standardnimi fondy podle zadkona upravujiciho investi¢ni fondy a
investic¢ni 1,0
spole¢nosti nebo zahrani¢nimi investi¢énimi fondy srovnatelnymi se standardnimi fondy

Nemovité véci
1,0



Akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na pravnické osobé¢, kterym nepfiislusi
1,50
rizikova vaha 1,0

Cenné papiry vydané investicnimi fondy podle zakona upravujiciho investi¢ni spole¢nosti a
1,50
investi¢ni fondy nebo zahrani¢nimi investi¢ni fondy, kterym nepfislusi rizikova véaha 1,0

Ostatni majetek
1,50

Derivétu se piifadi rizikova vaha, kterd by nalezela pohledavce za osobou, s niz je derivat
sjednan.

2. Konverzni faktory

Tabulka ¢. 2

Urokové derivaty Ménové derivaty Akciové derivaty

0,100

0,120




1) § 93 odst. 6 pism. a) a b) zdkona ¢. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim spoteni,
ve znéni zakona ¢. 241/2013 Sh.

1) Zakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech a o zméné nékterych zakond (zakon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpist.

2) § 3 pism. f) zakona ¢. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spoieni.
3) § 133 odst. 4 zakona ¢. 427/2011 Sb.

4) Natizeni Komise (ES) ¢. 1126/2008, kterym se piijimaji n€které mezinarodni ucetni
standardy v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002.

5) Zakon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zptsobech jeho feseni (insolvenéni zakon), ve znéni
pozdéjsich predpist.

6) Vyhlaska ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, ve znéni pozd&jSich predpisii, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finan¢nimi institucemi, ve znéni pozd¢jsich predpist.



