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308

VYHLASKA
ze dne 11. zari 2017

vev .,

Ceskd ndrodni banka stanovi podle § 199

odst. 2 zdkona &. 256/2004 Sb., o podnikini na ka-
pitdlovém trhu, ve znéni zikona & 204/2017 Sb.,
(dale jen ,zdkon“) k provedeni § 12f pism. b) a d),
§ 13 odst. 3, § 15 odst. 7 a § 32 odst. 7 zdkona:

CAST PRVNI
OBECNA USTANOVENI

§1

Predmét upravy

Tato vyhldska zapracovdvad pfislusné predpisy

. -1 .
Evropské unie’) a stanovi

a)

b)

¢)

d)

e)

f)

g)

h)

pozadavky na organiza¢ni usporadani obchod-
nika s cennymi papiry ve vztahu k zaji§téni
ochrany majetku zdkaznika,

podrobnéjsi pozadavky na obchodnika s cen-
nymi papiry pfi vytvéreni, nabizeni nebo distri-
buci investi¢nich nistrojt,

podminky, za nichz vyzkum poskytnuty ob-
chodnikovi s cennymi papiry neni povazovin
za pobidku,

podminky, za nichZ se mé za to, Ze pobidka md
prispét ke zlepSeni kvality poskytované sluzby,
zpusob, jakym obchodnik s cennymi papiry
prokazuje zlepSeni kvality poskytované sluzby,
podrobnéjsi pozadavky na pfenos pfijaté po-
bidky ve formé& uplaty nebo jiné penéZité vy-
hody na zikaznika,

podrobnéjsi pozadavky na informovéini zdkaz-
nikdl o pobidkich,

podminky, za nichz lze vyhodu povazovat za
mens$i nepenézitou vyhodu,

1) zpusob vedeni a néleZitosti deniku obchodnika
s cennymi papiry a

j) nélezitosti a zpusob vedeni evidence investi¢ni-
ho zprostfedkovatele.

CAST DRUHA

OCHRANA MAJETKU ZAKAZNIiKA
[K § 12f pism. d) zdkona]

§ 2

Evidence majetku zikaznika

(1) Obchodnik s cennymi papiry v systému své
vnitfn{ evidence zaji$tuje soustavnou a jednoznaénou
identifikaci investiénich nédstrojii a penéZnich pro-
sttedkti kazdého zikaznika tak, Ze miZe kdykoliv
odlisit majetek drzeny pro jednoho zikaznika od
majetku drzeného pro ostatni zikazniky a od svého
vlastntho majetku. Vnitfni evidence obsahuje rovnéz
zdznamy o tom, na jakém tuétu u tfeti osoby jsou
jednotlivé investi¢ni ndstroje a penézni prostfedky
kazdého zikaznika vedeny.

(2) Obchodnik s cennymi papiry

a) zajistuje kontrolu shody dat ve své vnitfni evi-
denci se skutenym stavem penéZnich pro-
sttedkd a investiénich ndstroja zdkaznika drze-
nych tfeti osobou a odstranéni zjisténych ne-
srovnalosti (ddle jen ,rekonciliace”) nejméné
jednou za mésic,

b) mé povinnost providét rekonciliaci

1. na zidkladé dokladu poskytnutého tfeti oso-
bou,

2. prukaznym a zdokumentovanym zpusobem,

!y Smérnice Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/593 ze dne 7. dubna 2016, kterou se dopliiuje smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o ochranu finanénich néstroji a penéZnich prostfedki patficich
zékaznikim, povinnosti pfi fizeni produktt a pravidla vztahujici se na poskytovani nebo pfijimani poplatkd, provizi

nebo jinych penéznich & nepenéznich vyhod.
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ze kterého vyplyva prubéh a vysledek rekon-
ciliace,

c) stanovi pravidla pro kontrolu plnéni povinnosti
v souvislosti s rekonciliaci a Cetnost a zpusob
rekonciliace.

(3) Obchodnik s cennymi papiry dile zavede
udinna organizaéni opatfeni, kterd povedou k mini-
malizaci rizika ztrity nebo znehodnoceni majetku
zdkaznika nebo priv spojenych s timto majetkem
v dusledku zneuZiti majetku zdkaznika, podvodu,
$patné spravy, nedostateéné evidence nebo nedba-
losti.

(4) Pokud se majetek zdkaznika nachdzi ve
stdté, jehoz privni predpisy neumoziiuji splnéni po-
zadavka podle odstavce 1, 2 nebo 3, § 3 odst. 1
pism. ¢), § 3 odst. 2 nebo § 4 odst. 4, obchodnik
s cennymi papiry pfijme takovd opatfeni, kterd se
co nejvice blizi pozadavkim podle odstavee 1, 2
nebo 3, § 3 odst. 1 pism. ¢), § 3 odst. 2 nebo § 4
odst. 4. Dojde-li k pfijeti rovnocennych opatfeni,
obchodnik s cennymi papiry informuje své zikaz-
niky, Ze v téchto pfipadech se na né nepouZziji usta-
noveni uvedend v zdkoné a v této vyhlasce, ale rov-
nocennd opatreni.

(5) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby se
neuplatnilo zajiStovaci pravo, zdstavni privo ani
pravo zapoclteni proti investiénim ndstrojum nebo
penéznim prostfedkim zdkaznika, kterd by tfeti
osobé umoziovala naklddat s investiénimi ndstroji
nebo penéznimi prostfedky zdkaznika za Gelem vy-
mozeni dluht, které se netykaji zdkaznika nebo po-
skytovani sluzeb zdkaznikovi. To neplati, pokud je
to pozadovidno priavnimi pfedpisy tfettho stitu,
v némz se zdkaznikovy investi¢ni ndstroje nebo pe-
nézni prostfedky nachdzeji. Pokud podle privnich
predpist tfetiho stitu musi obchodnik s cennymi pa-
piry uzavfit smlouvy, které zaklddaji uvedené zajis-
tovaci privo, zdstavni privo nebo privo zapocéteni,
sdéli to zdkaznikovi a uvede rizika spojend s tako-
vymi ujedndnimi. Jestlize obchodnik s cennymi pa-
piry sjednd zajistovaci prdvo, zdstavni pravo nebo
privo na zapod&teni proti investiénim ndstrojum nebo
penéznim prostfedktim zdkaznika nebo jestlize byl
obchodnik s cennymi papiry informovin, Ze tato
préava byla sjedndna nebo jinak vznikla, musi byt tato
priva zaznamendna v zdkaznikovych smlouvich
a v uletnictvi obchodnika s cennymi papiry, aby
byl zfejmy a oddélitelny majetek zdkaznika a s nim

souvisejici vlastnické privo, zejména pfi tpadku ob-
chodnika s cennymi papiry.

(6) Obchodnik s cennymi papiry neprodlené
poskytne na ziddost Ceské nirodni banky nebo in-
solvenéniho spravce informace o investi¢nich ndstro-
jich a penéznich prostfedcich zdkazniki, pfi¢emz
tyto informace zahrnuji ddaje o

a) uletnictvi a vnitfni evidenci o investiénich nd-
strojich a penéznich prostfedcich zikazniku,

b) détech u tfetich osob, na kterych jsou vedeny
investiéni ndstroje zdkaznika podle § 3,
a smlouvy s témito osobami,

c¢) uctech, na kterych jsou penézni prostfedky z4-
kaznika uloZeny podle § 4, a smlouvy s osobami,
které je vedou,

d) tfetich osobidch povéfenych vykonem &innosti
souvisejicich s evidenci a uklddanim majetku za-
kaznika,

e) kli¢ovych osobich, které ptimo provadéji nebo
zodpovidaji za ¢innosti u obchodnika s cennymi
papiry v souvislosti s ochranou majetku zikaz-
nikd, a

f) smlouvich podstatnych pro uréeni vlastnického
prava zakaznika k majetku.

§ 3

Ukladani investi¢nich nastroju ziakaznika

(1) Obchodnik s cennymi papiry muZze uloZit
investiéni ndstroje zdkaznika na Gétu u tfeti osoby,

pokud

a) v rdmci své povinnosti jednat s odbornou pé&i
vezme v Uvahu zkuSenosti této osoby, jeji po-
vést na finanénim trhu a pravni pozadavky, kte-
rymi se nakldddni s investiénimi ndstroji zdkaz-
nika u tfeti osoby fidi a které by mohly nepfi-
znivé ovlivnit priva zdkaznika,

b) uloZeni investi¢nich nédstroji zdkaznika ve tfe-
tim stdté podléhd regulaci a dohledu, s vyjimkou
pfipadu, kdy
1. povaha investi¢nich ndstroji nebo investic¢-

nich sluzeb spojenych s témito investi¢nimi
ndstroji vyzaduje, aby byly uloZeny u osoby
ve tfetim staté, kde uloZeni investiénich nai-
stroji nepodléhd regulaci a dohledu, nebo
2. profesionélni zdkaznik pisemné pozidi ob-
chodnika s cennymi papiry, aby jeho inves-
ti¢ni néstroje uloZil u osoby v daném stité,
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c) zabezpedi oddéleni investi¢nich ndstroji zdkaz-
nika v evidencich tfeti osoby od investi¢nich
néstroji obchodnika s cennymi papiry a osoby,
u které jsou uloZeny, pomoci jmenovité urde-
nych G&td nebo jinym srovnatelnym zptsobem.

(2) Obchodnik s cennymi papiry ovéfuje spl-
néni stanovenych pozadavku pro uklddini investic-
nich nistroji zdkaznika na Gétu u tfed osoby pfi
vybéru tfeti osoby, pfi sjedndni sluzeb a v prubéhu
jejich poskytovini.

(3) Pozadavky podle odstavce 1 pism. b) plati
1 v pfipadé, Ze tfeti osoba povéfi vykonem nékteré
dinnosti souvisejici s drzenim a dschovou investic-
nich néstroja jinou osobu.

§ 4

Ukladani penéznich prostfedki zdkaznika

(1) Obchodnik s cennymi papiry muze ulozit
penézni prostfedky zdkaznika pouze u
a) centriln{ banky,

b) tvérové instituce s povolenim k ¢innosti v ¢len-
ském staté Evropské unie,

c) zahraniéni banky s povolenim k éinnosti v jiném
nez v ¢lenském stité Evropské unie nebo

d) fondu penéZniho trhu, ktery podléhi dohledu
nebo md povoleni k {innosti ¢lenského statu
Evropské unie a

1. jeho hlavnim cilem je uchoviani &isté hodnoty
aktiv v parité (bez vynosit) nebo ve vysi in-
vestice zvy$ené o vynosy,

2. v souladu s cilem podle bodu 1 investuje vy-
luéné do vysoce kvalitnich ndstroji penéz-
ntho trhu se splatnosti nebo zbytkovou
splatnosti nepfesahujici 397 dnti a s vdZenou
prumérnou splatnosti 60 dnt nebo s pravi-
delné upravovanym vynosem konzistentné
s touto splatnosti a s vdZenou primérnou
splatnosti nejvyse 60 dnt,

3. ktery obhospodarfovatel fondu penézniho
trhu na zikladé posouzeni tvérové kvality
néstroji penézniho trhu povaZzuje za vysoce
kvalitni, a

4. zajistuje likviditu vyporiddnim téhoz nebo
nésledujictho dne.

(2) Cile podle odstavce 1 pism. d) bodu 1 lze

dosdhnout rovnéz doplikovym investovinim do

vklad® u Gvérovych instituci. Pokud ratingovd agen-
tura zaregistrovana u Evropského orginu pro cenné
papiry a trhy, ktery nad ni vykonava dohled, poskyt-
la rating néstroje fondu penéZzniho trhu, obhospoda-
fovatel fondu penézniho trhu pfi posouzeni podle
odstavce 1 pism. d) bodu 3 zohledni mimo jiné i toto
uvérové hodnoceni.

(3) Pokud obchodnik s cennymi papiry ukldd4
penézni prostfedky zdkaznika u osoby podle od-
stavce 1 pism. b), ¢) nebo d), postupuje obezfetné
a s odbornou pééi a vezme v dvahu zkuSenosti této
osoby, jeji povést na finanénim trhu a prdvni poza-
davky a trzni zvyklosti, kterymi se naklddani s pe-
néznimi prostfedky zdkaznika u této osoby fidi
a které by mohly nepfiznivé ovlivnit priva zikaz-
nika, a potfebu diverzifikace penéznich prostfedka.
Splnéni predpokladii podle véty prvni obchodnik
s cennymi papiry ovéfuje pfi vybéru osoby podle
odstavce 1 pism. b), ¢) nebo d), pfi sjednini sluzeb
a v prubéhu jejich poskytovani.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zabezpedi,
aby penézni prostfedky zdkaznika a obchodnika
s cennymi papiry byly uloZeny u osoby podle od-
stavce 1 na oddélenych ultech. PenéZnimi pro-
sttedky zdkaznika podle odstavce 1 nejsou vklady
prijaté v souvislosti s ¢innosti banky, ktera je rovnéz
obchodnikem s cennymi papiry.

(5) Obchodnik s cennymi papiry uloZzi penézni
prostfedky zikaznika do fondu penézniho trhu po-
dle odstavce 1 pism. d), jen pokud s tim zikaznik
souhlasi. Pfitom obchodnik s cennymi papiry zikaz-
nika informuje, Ze penézni prostfedky umisténé ve
fondu penézniho trhu podle odstavce 1 pism. d) ne-
budou drzeny podle pozadavka na uloZeni penéz-
nich prostfedkt zdkaznika stanovenych v této vy-
hladsce.

(6) Pokud je nékterd osoba podle odstavce 1
pism. b), ¢) nebo d) soudlisti stejného podnikatel-
ského seskupeni jako obchodnik s cennymi papiry,
muze obchodnik s cennymi papiry ulozit u osob,
které jsou ¢leny takového seskupeni souhrnné nej-
vySe 20 % hodnoty penéznich prostfedkt zdkaz-
nika; tento nejvyssi limit neplati, pokud by uvedeny
limit nebyl pfiméfeny s ohledem na charakter, roz-
sah a slozitost ¢innosti obchodnika s cennymi pa-
piry, bezpecnost nabizenou témito osobami nebo
nizky zUstatek prostfedkt zikaznika. Obchodnik
s cennymi papiry pravidelné provadi hodnoceni po-
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tfeby uplatnéni limitu a v pfipadé zmény informuje
Ceskou ndrodni banku o svém ptivodnim i revidova-
ném hodnoceni.

§5
PouZivani investi¢nich nastroju zikaznika
(1) Obchodnik s cennymi papiry mtZe pouZit
investi¢ni néstroje zikaznika k obchodiim na vlastni
ulet nebo na ucet jiné osoby ¢&i jiného zikaznika,
pokud zikaznik pfedem a vyslovné pisemné souhla-
sil s pouZzitim investi¢nich ndstroji za stanovenych

podminek.

(2) Obchodnik s cennymi papiry miZze pouZit
investi¢ni ndstroje zdkaznika na Gctu zdkaznikt ve-
deném tfeti osobou k obchodu na vlastni dcet nebo
na ucet jiné osoby za podminek podle odstavce 1,
pouze pokud

a) kazdy zdkaznik, jehoZ investi¢ni ndstroj je ve-
den na Gé¢tu zdkaznikd, udélil souhlas zptisobem
podle odstavce 1, nebo

b) obchodnik s cennymi papiry md systém a kon-
trolni mechanismy, které zajistuji, Ze takto mo-
hou byt pouzity jen investiéni néstroje zdkaz-
nika, ktery udélil souhlas zptusobem podle od-

stavce 1.

(3) Evidence obchodnika s cennymi papiry ob-
sahuje za telem fddného pfifazeni ztrity z obchodu
podle odstavce 1 nebo 2 udaje o

a) kazdém zikaznikovi, s jehoz souhlasem byly

pouzity investi¢ni nistroje, a

b) poltu pouzitych investi¢nich nistroju patficich
tomuto zékaznikovi.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zavede,
udrZuje a uplatiluje postupy a opatfeni zabranujici
neopriavnénému pouzit investi¢nich nastroju zdkaz-
nika na vlastni Géet obchodnika s cennymi papiry
nebo na dcet jiné osoby, a to zejména

a) uzavienim smluv se zdkazniky o opatfenich, jez
obchodnik s cennymi papiry uéini, pokud zi-
kaznik nebude mit na svém uctu dostate¢nou
rezervu k datu vyporddani, jako je vyptjcka od-
povidajicich cennych papirti jménem zdkaznika
nebo zruseni pozice bez pokynu zikaznika,

b) prabéznym hodnocenim své schopnosti dostit
zdvazkim k datu vyporddini a v pripadé, Ze to
nebude mozné, provedenim ndpravnych opa-
treni,

c) pe€livym sledovdnim nedodanych investi¢nich
nastroju k datu vyporddani ¢ po ném a nepro-
dlenym vyZadovanim jejich dodéni.

(5) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby
vypujéitel investi¢nich nédstroju zdkaznika poskytl
pfiméfené zajisténi. Obchodnik s cennymi papiry
prubézné sleduje pfiméfenost tohoto zajisténi a ucini
nezbytnd opatfent, aby bylo zajisténi ve vztahu k vysi
investi¢nich ndstroji zdkaznika dostatecné.

§6
Dohody o finanénim zaji§téni
s pfevedenim vlastnického priva

(1) Obchodnik s cennymi papiry fddné a proka-
zatelné posuzuje pouziti dohod o finanénim zajisténi
s pfevedenim vlastnického prava v rimci vztahu mezi
zdvazky zdkaznika viéi obchodniku s cennymi pa-
piry a zdkaznikovym majetkem, na néjz obchodnik
s cennymi papiry tyto dohody uplatiiuje.

(2) Pfi posuzovani a prokazovini vhodnosti
pouziti dohody o finanénim zajisténi s prevedenim
vlastnického prdva vezme obchodnik s cennymi pa-
piry v dvahu, zda

a) neni souvislost mezi zdvazky zikaznika vuci
obchodnikovi s cennymi papiry a vyuzitim do-
hody o finanénim zajisténi s prevedenim vlast-
nického priva jen velmi slabd, v¢etné toho, zda
pravdépodobnost vzniku zdvazku zidkaznika
vudi obchodnikovi s cennymi papiry je mald &
zanedbatelni,

b) vyse investiénich ndstroji nebo penéznich pro-
stfedkt zdkaznika, které podléhaji dohodé o fi-
nanénim zajisténi s prevedenim vlastnického
prava, vysoce neprekraduje zdkaznikovy zi-
vazky nebo zda neni dokonce neomezeni,
ma-li zdkaznik zdvazek vaé obchodnikovi
s cennymi papiry, a

¢) dohoddm o finanénim zaji$téni s prevedenim
vlastnického pridva podléhaji vSechny investi¢ni
ndstroje nebo penézni prostfedky zdkaznika
bez ohledu na to, jaké zdvazky zdkaznik vuaci
obchodnikovi s cennymi papiry ma.

(3) Pri vyuziti dohody o finanénim zajisténi
s pfevedenim vlastnického prava informuje obchod-
nik s cennymi papiry profesionilnitho zikaznika
a zpusobilou protistranu o rizicich takové dohody
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s

a jejich nésledcich pro investiéni ndstroje a penézni
prostfedky zdkaznika.

§7
Systém spravy a fizeni v oblasti ochrany
majetku zdkaznika

Obchodnik s cennymi papiry uréi alespon jed-
noho pracovnika s dostateénymi odbornymi zna-
lostmi a pravomocemi, ktery bude povéfen kontro-
lou dodrzovéni povinnosti obchodnika s cennymi
papiry v oblasti ochrany majetku zikazniki. Ob-
chodnik s cennymi papiry déle urdi, zda tento pra-
covnik bude vykondvat pouze tuto &innost, nebo
muzZe tuto ¢innost vykondvat efektivné vedle vykonu
jinych svych ¢innosti.

CAST TRETI
VYTVARENI A NABIZENI INVESTICNIHO
NASTROJE ZAKAZNIKUM

[K § 12f pism. b) zdkona]

Obchodnik s cennymi papiry vytvarejici investicni
nastroj nabizeny zidkaznikim

§ 8

(1) Obchodnik s cennymi papiry vytvafejici in-
vestiéni ndstroj nabizeny zikaznikim uplatiiuje
vhodnym a pfiméfenym zplisobem pozadavky podle
odstavet 2 az 6 a § 9 a 10 a zohledniuje pfitom cha-
rakter investiniho néstroje, investi¢ni sluzbu a cilovy
trh daného investi¢niho nistroje.

(2) Obchodnik s cennymi papiry vytvafejici in-
vesti¢ni néstroje zejména zajisti, aby ndvrh investié-
niho néstroje véetné jeho vlastnosti neposkozoval
koncové zikazniky a neohrozoval stabilitu a fungo-
vani finanéniho trhu tim, Ze by obchodnikovi s cen-
nymi papiry umozfioval snizit anebo vyloudit svd
vlastni rizika nebo expozici spojenou s podklado-
vymi aktivy investi¢niho néstroje, drZi-1i jiz obchod-
nik s cennymi papiry tato podkladovd aktiva na
vlastn{ Gcet.

(3) Obchodnik s cennymi papiry posuzuje po-
tencidlni stfety zdjmua vzdy, kdyZ vytvaii investi¢ni
néstroj. Zejména posuzuje, zda investiéni ndstroj ne-
vytvari situaci, kterd by mohla poskozovat zikaz-
niky, jestlize zdkaznici zaujmou opacnou pozici,
nez kterou ptvodné drzel obchodnik s cennymi pa-

piry, nebo kterou hodl4d obchodnik s cennymi papiry
drZet po prodeji investiéniho néstroje.

(4) Obchodnik s cennymi papiry pred rozhod-
nutim o uvedeni investiéniho nistroje na trh po-
soudi, zda investi¢ni ndstroj neohrozuje stabilitu
a fungovini finanéniho trhu.

(5) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, Ze pra-
covnici zapojeni do vytvafeni investi¢nich ndstrojl
maji dostateéné odborné znalosti potfebné pro po-
rozuméni vlastnostem téchto investi¢nich ndstroji
a rizikiim s nimi spojenych.

(6) Obchodnik s cennymi papiry zajist,

a) ze jeho vedouci orgdn ma téinnou kontrolu nad
systémem vytvafeni a nabizeni investi¢nich na-
stroju a

b) aby zprivy o dodrzovani privnich povinnosti
urlenych pro vedouci orgin obsahovaly infor-
mace o investi¢nich néstrojich, které obchodnik
s cennymi papiry vytvari, vletné informaci
o prodejni strategii.

§9

(1) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby
osoba vykondvajici prubéznou kontrolu dodrzovani
pravnich povinnosti (dile jen ,compliance) u ob-
chodnika s cennymi papiry pravidelné kontrolovala
systém vytvareni investi¢nich nédstroju tak, aby bylo
mozné odhalit riziko, Ze obchodnik s cennymi pa-
piry nesplni povinnosti podle § 8 az 10.

(2) Pokud obchodnik s cennymi papiry spolu-
pracuje na vytvareni investicniho ndstroje s jinymi
osobami, a to véetné osob, které nemaji povoleni
organu dohledu ¢lenského stidtu Evropské unie k po-
skytovani investi¢nich sluzeb, nebo se zahraniénimi
osobami se sidlem nebo skuteénym sidlem ve stité,
ktery neni &lenskym stitem Evropské unie, upravi
obchodnik s cennymi papiry pisemnou smlouvou
s témito osobami vzdjemné povinnosti.

(3) Obchodnik s cennymi papiry uréi cilovy trh
pro kazdy investi¢ni ndstroj a upfesni typ nebo typy
zdkaznikl, s jejichZz potfebami, charakteristikami
a cili je dany investi¢ni nédstroj sluditelny, a zdroven
uréi typ nebo typy zdkaznikd, s jejichz potfebami,
charakteristikami a cili dany investiéni ndstroj sludi-
telny neni. Pokud na vytvéafeni investi¢niho nistroje
spolupracuje vice obchodniki s cennymi papiry, po-
stad urcit pouze jeden cilovy trh.
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(4) Obchodnik s cennymi papiry vytvérejici in-
vesti¢ni néstroj, ktery se distribuuje prostfednictvim
jiného obchodnika s cennymi papiry, stanovi, s ja-
kymi potfebami a charakteristikami zikaznikt je
dany investiéni nastroj sluditelny, na zikladé svych
teoretickych znalosti a zkuSenosti s timto investié-
nim ndstrojem nebo s podobnymi investiénimi ni-
stroji a na zékladé znalosti finanénich trha a potfeb,
charakteristik a cilt koncovych zikaznikda.

(5) Obchodnik s cennymi papiry provadi u in-
vesti¢nitho ndstroje, ktery vytvafi, analyzu scénafd,
v niz posoudi, jakd rizika pro koncové zikazniky
s sebou investi¢ni ndstroj nese a za jakych okolnosti
mohou takové vysledky nastat, pfiCemZ posuzuje in-
vesti¢ni ndstroj za nepifiznivych podminek, zejména

a) zhorseni trzniho prostredi,

b) situace, kdy se tvurce investi¢niho néstroje nebo
tfeti osoba zapojend do vytvéfeni anebo fungo-
vani investi¢niho nistroje dostane do dpadku
nebo se projevi jiné riziko protistrany,

c) investi¢ni ndstroj neni komeréné Uspésny nebo

d) poptivka po tomto investiénim ndstroji je mno-
hem vyssi, nez se olekdvalo, coz bude vyvijet
tlak na zdroje obchodnika s cennymi papiry
anebo na trh podkladového nistroje.

(6) Obchodnik s cennymi papiry zjiStuje, zda
investiéni ndstroj spliiuje uréené potfeby, charakteri-
stiky a cile cilového trhu, a to véetné posouzeni, zda

a) pomér rizika a vynosli u tohoto investiéniho

nastroje odpovida cilovému trhu a

b) navrh investicniho nistroje je zaloZen na vlast-
nostech, které jsou v zajmu zikaznika, a nikoli
na obchodnim modelu, ktery poditd se ziskem
zaloZzenym na Spatnych obchodnich vysledcich
zékaznika.

§ 10

(1) Obchodnik s cennymi papiry posuzuje
strukturu dplaty, zejména zda
a) ndklady a tplata za investiéni ndstroj jsou sludi-
telné s potfebami, cili a charakteristikami cilo-
vého trhu,

b) uplata nezhorsuje oéekdvanou vynosnost inves-
ticntho néstroje, pfedev§im pokud se ndklady
a uplata rovnaji téméf veskeré olekdvané da-
fiové vyhodé spojené s investiénim ndstrojem
nebo jej prevysi & vyloudi, a

c) struktura dplaty u investi¢niho néstroje je pro
cilovy trh pfiméfené transparentni a srozumi-
telnd, pfi¢emZ nezahrnuje Zidnou skrytou
dplatu.

(2) Obchodnik s cennymi papiry poskytne in-
formace o investiénim ndstroji osobé&, pomoci které
nabizi nebo distribuje tento investiéni nastroj (dile
jen distributor investiéniho ndstroje®). Informace
zahrnuje tdaje o vhodnych distribuénich sitich pro
investiéni ndstroj, procesu schvalovini investi¢niho
néstroje a hodnoceni cilového trhu. Informace musi
byt dostate¢nd k tomu, aby distributor investi¢niho
ndstroje porozumél vlastnostem investiéntho ni-
stroje a spravné jej nabizel nebo distribuoval.

(3) Obchodnik s cennymi papiry pravidelné
hodnoti investiéni nistroj, ktery vytvari, a bere pfi-
tom v Uvahu vSechny udilost, jez by mohly pod-
statné ovlivnit potencidlni riziko pro urleny cilovy
trh. Obchodnik s cennymi papiry zvazuje, zda in-
vestiéni ndstroj nadéle vyhovuje potfebdm, charakte-
ristikdm a cilam cilového trhu a zda je distribuovin
na cilovy trh, nebo téz zdkaznikam, s jejichZ potte-
bami, charakteristikami a cili dany investi¢ni néstroj
neni sluditelny.

(4) Obchodnik s cennymi papiry hodnoti in-
vesti¢ni ndstroj pred kazdou dalsi emisi & znovu-
uvedenim na trh, pokud je mu znidma udilost, jeZz
by mohla podstatné ovlivnit potenciilni riziko pro
investory, a v pravidelnych intervalech posuzuje, zda
investiéni ndstroj pusobf tak, jak predpoklidal. Ob-
chodnik s cennymi papiry stanovi frekvenci hodno-
ceni investi¢niho nédstroje podle podstatnych faktorg,
a to véetné faktort souvisejicich se slozitosti &
inovativnosti sledovanych investi¢nich strategii.

(5) Obchodnik s cennymi papiry déle uréi roz-
hodujici udilosti, které by mohly ovlivnit poten-
cidlni riziko nebo olekdvany vynos investi¢niho ni-
stroje, zejména

a) prekroceni limitu, které ovlivni vynosovy profil
investiéniho néstroje, nebo

b) solventnost nékterych emitentd, jejichz podkla-
dové cenné papiry & ziruky mohou ovlivnit
vykonnost investi¢niho néstroje.

(6) V pripadé, Ze dojde k udélosti uvedené v od-
stavcl 4 nebo 5, obchodnik s cennymi papiry pfijme
vhodnd opatfeni spoéivajici v

a) poskytnuti vSech podstatnych informaci o uda-
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losti a jejich dusledcich pro investiéni ndstroj
zédkaznikovi nebo distributorovi investi¢niho
nastroje,

b) zméné procesu schvalovini investi¢nich nd-
stroju,

c) zastaveni dalstho vydavani investiéniho ni-
stroje,

d) zméné investi¢niho néstroje, aby nebyly sjedni-
vany nespravedlivé smluvni podminky,

e) zméné distribuéni sité, pres kterou se investi¢ni
néstroje nabizeji, pokud se obchodnik s cennymi
papiry dozvi, Ze investi¢ni ndstroj neni nabizen
tak, jak predpoklidal,

f) kontaktovédni distributora investiniho ndstroje
za Ulelem projedndni dpravy procesu distri-
buce,

g) ukonéeni smluvniho vztahu s distributorem in-
vestiéniho ndstroje nebo

h) informovéni Ceské nirodni banky.

Obchodnik s cennymi papiry
nabizejici investi¢ni ndstroj
§ 11

(1) Obchodnik s cennymi papiry pfi rozhodo-
vani o investiénim ndstroji, ktery vyddvd on sim
nebo jiny obchodnik s cennymi papiry, a investiéni
sluzbé, kterou zamysli nabizet nebo doporudovat za-
kaznikim, dodrZzuje vhodnym a pfiméfenym zpuso-
bem poZadavky podle odstavcti 2 az 6 a § 12 a 13
a vezme v tuvahu charakter investi¢niho néstroje, in-
vesti¢ni sluzby a cilového trhu. Obchodnik s cen-
nymi papiry rovnéz dodrzuje pozadavky priva
Evropské unie v oblasti éinnosti na finanénich trzich,
kdyZ nabizi nebo doporucuje investi¢ni ndstroj vy-
tvafeny osobou, kterd pravu Evropské unie v oblasti
¢innosti na finanénich trzich nepodléhd. V ramci to-
hoto procesu md obchodnik s cennymi papiry uza-
vienu dohodu zajistujici, Ze od tohoto tviirce obdrzi
o investilnim néstroji dostateéné informace. Ob-
chodnik s cennymi papiry stanovi pro investi¢ni na-
stroj cilovy trh 1 v pfipadé, Ze tvirce investiéniho
néstroje cilovy trh nedefinoval.

(2) Obchodnik s cennymi papiry zavede,
udrzuje a uplatiiuje vhodny systém nabizeni inves-
tiénich néstroji zajistujici, Ze investiéni ndstroj a in-
vestiéni sluzba, které hodld nabizet nebo doporuco-
vat, jsou sluditelné s potfebami, charakteristikami

a cili uréeného cilového trhu a zamyslena prodejni
strategie odpovidd urlenému cilovému trhu. Ob-
chodnik s cennymi papiry fddné uréi a posoudi cha-
rakteristiku a potfeby zidkaznikl, na néz se hodld
zaméfit, aby bylo zajisténo, Ze v dusledku komer¢-
nich & finanénich tlakt nebudou ohrozeny zdjmy
zdkaznikd. V rimci tohoto procesu obchodnik s cen-
nymi papiry uréi téZ vSechny skupiny zikaznikd,
s jejichZ potfebami, charakteristikami a cili dany in-
vesti¢ni ndstroj nebo investi¢ni sluzba nejsou sluci-
telné.

(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, aby
obdrzel od tvirce investi¢niho ndstroje odpovidajici
a spolehlivé informace potfebné pro porozuméni
vlastnostem investi¢niho nistroje, ktery hodld nabi-
zet nebo doporucovat, aby bylo zaruéeno, Ze tento
investiéni ndstroj bude distribuovan v souladu s po-
tfebami, charakteristikami a cili uréeného cilového
trhu.

(4) Obchodnik s cennymi papiry muize ke spl-
néni povinnosti podle odstavce 3 pouZit verejné do-
stupné informace, které jsou jasné a spolehlivé a jsou
poskytnuty za tdelem splnéni regulatornich poza-
davk, jako jsou poZadavky na uverejnéni podle ¢asti
Ctvrté a devaté zikona. Pokud nelze pouZit verejné
dostupné informace, ziskd obchodnik s cennymi pa-
piry pozadované informace od tvirce investi¢niho
néstroje nebo jeho zdstupce. V ptipadé investi¢niho
ndstroje distribuovaného na primirnim a sekundar-
nim trhu se poZadavek na ziskani informaci uplatni
pfiméfené, v zdvislosti na mire dosazitelnosti verejné
dostupnych informaci a sloZitosti investi¢éniho nai-
stroje.

(5) Obchodnik s cennymi papiry pouZzije infor-
mace ziskané od tviirce investiéniho ndstroje a infor-
mace o svych zdkaznicich, aby ur¢il cilovy trh a pro-
dejni strategii. Pokud obchodnik s cennymi papiry
vystupuje soucasné jako tvirce investiniho ndstroje
a distributor investicniho néstroje, postali posoudit
pouze jeden cilovy trh.

(6) Obchodnik s cennymi papiry pfi rozhodo-
vini o okruhu investi¢nich néstroji a investi¢nich
sluzeb, které nabizi nebo doporucuje, a o cilovych
trzich dodrzuje pozadavky podle priva Evropské
unie v oblasti ¢innosti na finanénich trzich, véetné
pozadavkli na uvefejfiovani, posuzovani vhodnosti
nebo pfiméfenosti, pobidky a fddné fizeni stietd za-
jma. Pfitom postupuje zvlisté pellivé, pokud se
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jednd o nabizeni & doporuovini novych investi¢-
nich néstroji, nebo v pfipadé, Ze dojde k dpravim
sluzeb, které poskytuje.

§ 12

(1) Obchodnik s cennymi papiry prubézné
ovéfuje a pravidelné hodnoti sviij systém nabizeni
investi¢nich ndstroj, aby bylo zaji§téno, ze bude
stile odpovidajici a vhodny pro sviyj Gcel, a v pfipadé
potieby zjedndvd bez zbyte¢ného odkladu odpovi-
dajici népravu.

(2) Obchodnik s cennymi papiry pravidelné
hodnoti investiéni ndstroj, ktery nabizi nebo dopo-
ruéuje, a investiéni sluzbu, kterou poskytuje, a bere
pfitom v tvahu vSechny udélosti, jez by mohly pod-
statné ovlivnit potencialni riziko pro ureny cilovy
trh. Obchodnik s cennymi papiry vzdy posuzuje,
zda investiéni ndstroj &i investiéni sluzba stéle odpo-
vidd potfebdm, charakteristikim a cilim urceného
cilového trhu a zda je zamyslend prodejni strategie
stile vhodnd. Jestlize obchodnik s cennymi papiry
zjisti, ze cilovy trh pro konkrétni investi¢ni ndstroj
nebo investiéni sluzbu uréil chybné nebo Ze inves-
tiéni néstroj &i investiéni sluzba jiz neodpovidaji
urlenému cilovému trhu, zejména v pripadé, kdy se
investi¢ni ndstroj stal nelikvidnim nebo velmi vola-
tilnim v dtsledku zmén trhu, zméni cilovy trh anebo
aktualizuje systém nabizeni investi¢nich néstroju.

(3) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, Ze
osoba vykonavajici compliance u obchodnika s cen-
nymi papiry bude sledovat vyvoj a pravidelné kon-
trolovat systém nabizeni investi¢nich nédstroju a jeho
vyznamnych zmén, aby bylo moZzné odhalit pfi-
padné riziko, Ze obchodnik s cennymi papiry nesplni
povinnosti podle § 11 az 13.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, Ze jeho
pracovnici maji dostate¢né odborné znalosti po-
tfebné pro porozuméni vlastnostem investiéniho na-
stroje, ktery nabizi nebo doporuéuje, rizikim s nimi
spojenych a poskytovanych sluzeb, jakoz i uréeného
cilového trhu.

(5) Obchodnik s cennymi papiry zajisti, Ze jeho
vedouci orgdn méd ulinnou kontrolu nad systémem
nabizeni investi¢nich ndstroji, aby mohl byt stano-
ven rozsah investi¢nich ndstroja, které obchodnik
s cennymi papiry nabizi & doporucuje, a investi¢nich
sluzeb, které poskytuje cilovym trhiim. Obchodnik
s cennymi papiry zajisti, aby zprivy o dodrzovini

predpistt uréené pro jeho vedouci orgin obsahovaly
informace o investiénim nastroji, ktery nabizi nebo
doporutuje, a sluzbich, které poskytuje.

(6) Distributor investicniho ndstroje poskytuje
tvirei investi¢niho néstroje informace o prodeji a pfi-
padné téz vysledky svého hodnoceni investicniho
néstroje.

§ 13

(1) Pokud pfi distribuci investiéniho ndstroje
nebo investi¢ni sluzby spolupracuji rtzni obchodnici
s cennymi papiry, tito obchodnici s cennymi papiry
zajisti, Ze za plnéni povinnosti v oblasti systému na-
bizeni investi¢nich ndstroju podle § 11 a 12 nese ko-
ne¢nou odpovédnost obchodnik s cennymi papiry,
ktery md ptfimy vztah k zdkaznikovi.

(2) Obchodnik s cennymi papiry, ktery distri-
buci investiéniho nédstroje zprostfedkoviva,

a) zajisti, aby byly pfislusné informace o investic-
nim néstroji pfeddny od tvirce investiéniho nd-
stroje distributorovi investi¢niho néstroje, ktery
ma pfimy vztah k zdkaznikovi,

b) umozZni, aby tviirce investiéniho nastroje ob-
drzel informace o prodeji investiéniho nastroje,
jestlize je pozaduje, aby mohl splnit své vlastni
povinnosti v oblasti fizeni investi¢nich nistrojt,
a

¢) pfipadné uplatiiuje povinnosti tviirce investiéni-
ho nistroje v oblasti fizen{ investi¢nich ndstroja
na sluzby, které poskytuje.

CAST CTVRTA
POBIDKY
(K § 15 odst. 7 zdkona)

§ 14

Pravidla pro pfijimani a poskytovéni pobidek

(1) Plad, ze pobidka slouzi ke zvySeni kvality
sluzby poskytované zdkaznikovi, pokud jsou spl-
nény viechny tyto podminky:

a) pobidka je spojena s poskytnutim dodatec¢né
sluzby & sluzby na vy$$i drovni zdkaznikowvi,
alesponl umérné hodnoté obdrzené pobidky, ze-
jména

1. poskytnutim jiného neZ nezdvislého investi¢-
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ntho poradenstvi k Siroké Skdle vhodnych
investi¢nich néstroji véetné odpovidajiciho
poétu investi¢nich ndstroji poskytovateld
z tad tfetich osob, ktefi nemaji s obchodni-
kem s cennymi papiry uzké propojeni, a za-
jisténi pfistupu k témto investiénim ndstro-
jam,

2. poskytnutim jiného nez nezivislého investi¢-
niho poradenstvi v kombinaci bud's nabidkou
zakaznikovi, Ze bude alespoti jednou za rok
posouzeno, zda jsou investicni nédstroje, do
nichz zikaznik investoval, nadile vhodné,
nebo s jinou prubéznou sluzbou, kterd je
pravdépodobné pro zdkaznika vyhodna, ze-
jména poradenstvim k navrhovanému opti-
malnimu rozdéleni majetku zdkaznika, nebo

3. zaji§ténim pfistupu za konkurenéni cenu k §i-
roké Skdle investi¢nich ndstroju, které prav-
dépodobné budou vyhovovat potfebdm zi-
kaznika, véetné odpovidajictho poltu ni-
stroji poskytovateld investi¢nich ndstroji
z tad tfetich osob, ktefi nemaji s obchodni-
kem s cennymi papiry tzké propojeni, spo-
le¢né bud's poskytnutim pomiicek s pfidanou
hodnotou, jako jsou objektivni informalni
zdroje, které pomahaji zikaznikovi &init in-
vesti¢ni rozhodnuti nebo mu umozuji sle-
dovat, modelovat a upravovat okruh inves-
ti¢nich ndstroju, do kterych investoval, nebo
s poskytovdnim pravidelnych zpriv o vykon-
nosti, nakladech a tplaté, které s investiénimi
ndstroji souviseji,

b) pobidka neni pfimo prospésnd pro pfijimajictho
obchodnika s cennymi papiry, jeho akcionire,
spole¢niky nebo pracovniky, ledaze by pfina-
$ela hmotnou vyhodu danému zikaznikovi,

¢) pobidka je odivodnénd poskytovdnim prabéz-
né vyhody zikaznikovi ve vztahu k prubézné
pobidce.

(2) Pobidka se nepovazuje za pfipustnou, po-
kud je v jejim dusledku poskytovini investi¢nich slu-
7eb zikaznikovi zaujaté nebo narusené.

(3) Obchodnik s cennymi papiry dodrzuje po-
zadavky podle odstavet 1 a 2 prubézné po celou
dobu, kdy poskytuje nebo pfijimi pobidku.

(4) Obchodnik s cennymi papiry vede evidenci
o tom, Ze pobidka, kterou pfijal nebo poskytl, slouzi
ke zvyseni kvality investi¢ni sluZby poskytované za-
kaznikovi tak, ze

a) vede vnitfni seznam vSech pobidek, které prijal
od tfeti osoby v souvislosti s poskytovdnim in-
vesti¢nich sluzeb,

b) zaznamendvd, jak pobidky poskytnuté nebo
pfijaté obchodnikem s cennymi papiry nebo po-
bidky, které hodld vyuzit, zvysuji kvalitu sluzeb
poskytovanych zédkaznikiim, a

¢) vede zdznamy o opatfenich prijatych k zajisténi,
7e pobidka neni v rozporu s povinnosti ob-
chodnika s cennymi papiry jednat kvalifiko-
vané, Cestné a spravedlivé a v nejlepsim zdjmu
zikaznika.

(5) Obchodnik s cennymi papiry sdéli zdkazni-
kovi informace o pobidkich pfijatych od tfetich
osob nebo poskytnutych tfetim osobdm pred po-
skytnutim investi¢ni sluzby v souladu s § 15e odst. 1
a 2 zikona. Mensi nepenézité vyhody muZe obchod-
nik s cennymi papiry popsat obecné, jiné nepenézité
vyhody oceni a sdéli samostatné. Pokud obchodnik
s cennymi papiry nebyl schopen pfedem zjistit
Castku pobidky, kterou méa pfijmout nebo poskyt-
nout, a misto toho sdélil zikaznikovi metodu vy-
poctu této &astky, poskytne svym zikaznikim ni-
sledné také informace o pfesné &istce platby nebo
vyhody, kterou pfijal & poskytl. Jestlize obchodnik
s cennymi papiry prubézné pfijima pobidky v souvis-
losti s investiénimi sluzbami, které poskytuje zdkaz-
niktim, alesponi jednou za rok informuje kazdého
svého zdkaznika individudlné o skutecné &istce pla-
teb nebo vyhod, které ve vztahu k nému pfijal.

(6) Obchodnik s cennymi papiry pfi plnéni po-
7adavkd podle odstavce 5 zohledni pravidla upravu-
jici ndklady a dplaty stanovend v § 15d odst. 3 z4-
kona a ¢l. 50 pfimo pouzitelného predpisu Evropské
komise upravujictho organizaéni pozadavky a pro-
vozni podminky investiénich podniki?®). Pokud je
do distribuéni sité zapojeno vice obchodnikt s cen-
nymi papiry, splni své zivazky ohledné poskytovani
informaci zikaznikiim kazdy obchodnik s cennymi
papiry, ktery poskytuje investiéni sluZzbu.

%) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. dubna 2016, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organizaéni pozadavky a provozni podminky investi¢nich
podnikd a o vymezeni pojmi pro tlely zminéné smérnice.
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§ 15

Pobidky ve vztahu k nezavislému
investicnimu poradenstvi nebo obhospodarovani
majetku zikaznika

(1) Obchodnik s cennymi papiry, ktery posky-
tuje hlavni investiéni sluzbu podle § 4 odst. 2
pism. €) zdkona nezdvisle nebo hlavni investiéni
sluzbu podle § 4 odst. 2 pism. d) zdkona, pfenese
zdkazniklim v plném rozsahu veskeré pobidky, které
mu poskytla tfeti osoba nebo osoba jednajici jménem
tfeti osoby v souvislosti se sluzbami poskytnutymi
tomuto zdkaznikovi, a to bez zbyteného odkladu
po jejich piijeti.

(2) Obchodnik s cennymi papiry podle od-
stavee 1 informuje zdkaznika o pobidkich, které na
ného prenesl, zejména prostfednictvim pravidelnych
Zprav.

§ 16
Mensi nepenézité vyhody

(1) Za mensi nepenézité vyhody se povazuji nd-
sledujici vyhodys, jestlize jsou odtvodnitelné a primé-
fené a maji takovy rozsah, aby bylo pravdépodobné,
ze neovlivni chovani obchodnika s cennymi papiry
zpusobem, ktery by poskozoval zijmy daného zi-
kaznika:

a) informace nebo dokumenty, které se tykaji in-
vestiniho nastroje nebo investi¢ni sluzby, které
maji obecnou povahu nebo jsou pfizpisobeny
pozadavkim dané osoby a odriZeji situaci da-
ného zikaznika,

b) dokument od tfeti osoby, ktery byl zaddn a za-
placen emitentem, ktery je privnickou osobou,
nebo potencidlnim emitentem s cilem propago-
vat novou emisi tohoto emitenta, nebo v pfi-
padé, Ze emitent uzaviel smlouvu a zaplatil tfeti
osobé, aby takovyto dokument priubézné vytvi-
fela, je-li jejich vztah v dokumentu jednoznaéné
popsin a je-li dokument soucasné k dispozici
vSem obchodnikiim s cennymi papiry, ktefi si
pfeji jej obdrzet, nebo vefejnosti,

c) ucast na konferencich, seminafich ¢i jinych sko-
licich akcich zaméfenych na vyhody a vlastnosti
konkrétniho investiénitho nistroje nebo inves-
tiéni sluzby,

d) pohosténi malé hodnoty nabizené béhem ob-

chodniho setkani nebo konference, seminare ¢i
jiné skolici akce podle pismene c), nebo

e) jiné men$i nepenézité vyhody, jejichz prehled
uvefejni Ceskd nirodni banka na svych interne-
tovych strinkdch; takovd vyhoda musi zvysit
kvalitu sluzby poskytované zdkaznikovia vzhle-
dem k celkové tdrovni vyhod poskytnutych jed-
nou osobou nebo skupinou osob je takového
rozsahu a povahy, Ze pravdépodobné nebude
mit nepfiznivy vliv na plnéni povinnosti ob-
chodnika s cennymi papiry jednat v nejlepsim
zdjmu zikaznikd.

(2) Obchodnik s cennymi papiry informuje z4-
kaznika podle § 15 odst. 5 &dsti véty za stfednikem
zdkona o pfijatych mensich nepenézitych vyhodich
pfed poskytnutim investi¢ni sluzby.

Pobidky ve vztahu k vyzkumu
§ 17

(1) Prijimédni vyzkumu od tfeti osoby obchod-
nikem s cennymi papiry neni povazovino za po-
bidku, jestlize je vyzkum protiplnénim za

a) pfimé platby obchodnikem s cennymi papiry

z jeho vlastnich zdroji nebo

b) platby ze samostatného platebniho Gétu pro vy-
zkum, ktery je kontrolovidn obchodnikem s cen-
nymi papiry, jsou-li splnény tyto podminky:

1. platebni dlet pro vyzkum je financovin ze

zvldstni dplaty za vyzkum hrazené zdkazni-
kem,

2. spolu se zfizenim platebniho tétu pro vy-
zkum a dohodou na tplaté za vyzkum, kte-
rou obchodnik s cennymi papiry uzavie se
zakazniky, obchodnik s cennymi papiry sta-
novi a pravidelné posuzuje rozpodet pro vy-
zkum,

3. za platebni Get pro vyzkum nese odpovéd-
nost obchodnik s cennymi papiry a

4. obchodnik s cennymi papiry na zikladé spo-
lehlivych kritérii pravidelné posuzuje kvalitu
pofizeného vyzkumu a jeho schopnost pfi-
spivat k lep$im investi¢nim rozhodnutim.

(2) Obchodnik s cennymi papiry vyuzivajici

platebni dlet pro vyzkum poskytne zdkaznikovi

1. pfed poskytnutim investiéni sluzby informa-
ce o objemu rozpo¢tu na vyzkum a &istce
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odhadované uplaty za vyzkum pro zdkaz-
nika,

2. roéni informace o celkovych nikladech, které
vznikly zdkaznikovi v souvislosti s vyzku-
mem provadénym tfeti osobou.

(3) Obchodnik s cennymi papiry provozujici
platebni Gcet pro vyzkum poskytne na zidost svého
zikaznika nebo Ceské nirodni banky souhrnné in-
formace o poskytovatelich, jimZ jsou z tohoto tétu
vyplaceny &stky, celkové Edstce vyplacené v pribéhu
urcitého obdobi, vyhodich a sluzbich obdrzenych
obchodnikem s cennymi papiry a informace o tom,
jak celkovd ¢&istka vyplacend z dctu odpovidd roz-
poétu, ktery obchodnik s cennymi papiry stanovil
pro dané obdobi, pfi¢emz uvede jakoukoli slevu
nebo prevedenou &astku, pokud na tGétu zbude zi-
statek.

(4) Pro tcely odstavee 1 pism. b) bodu 1
zvlastni dplata za vyzkum

a) je zaloZena pouze na rozpoltu pro vyzkum,
ktery obchodnik s cennymi papiry stanovil
pro tulely urleni potfeby vyzkumu provadé-
ného tfeti osobou v souvislosti s investi¢nimi
sluzbami, které tento obchodnik s cennymi pa-
piry poskytuje svym zdkaznikm,

b) nesouvisi s objemem nebo hodnotou pokynu
provedenych jménem zdkazniku.

(5) Neni-li dplata za vyzkum vybirdna samo-
statné, ale spole¢né s tplatou za pokyn, uvadi ob-
chodnik s cennymi papiry samostatné identifikova-
telnou uplatu za vyzkum a splni podminky podle
odstavce 1 pism. b) a odstavce 2.

(6) Celkovd ¢&éstka obdrzené tplaty za vyzkum
nesmi pfesdhnout rozpocet pro vyzkum.

§ 18

(1) Obchodnik s cennymi papiry v dohodé
0 sprvé investi¢nich ndstroji nebo ve vSeobecnych
obchodnich podminkach se zékazniky uréi dplatu za
vyzkum stanovenou na zikladé rozpocétu obchod-
nika s cennymi papiry a frekvenci, v niz bude
zvlastni uplata za vyzkum v prabéhu roku odeéitina
ze zdroji zdkaznika. Rozpodet pro vyzkum se na-
vysi pouze poté, co byly zdkaznikim sdéleny jasné
informace o plidnovanych navysenich. Pokud je na
konei urcitého obdobi na platebnim détu pro vy-
zkum prebytek, obchodnik s cennymi papiry zavede

postupy pro prevedeni téchto prostfedkt zikazni-
kovi nebo zapocteni pfebytku proti rozpoltu pro
vyzkum a dplaty vypoctené pro nésledujici obdobi.

(2) Pro ucely § 17 odst. 1 pism. b) bodu 2 je
rozpocet pro vyzkum spravovin vylu¢né obchodni-
kem s cennymi papiry a je zaloZen na odavodnitel-
ném posouzeni potieby vyzkumu providéného tfeti
osobou. Vy¢lenéni prostfedkti z rozpoétu na pofi-
zeni vyzkumu provddéného tfeti osobou podléhd
odpovidajici kontrole ze strany vrcholného vedeni,
aby se zarudilo, Ze jsou prostfedky spravoviny a po-
uziviny v nejlep$im zdjmu zdkazniki obchodnika
s cennymi papiry. Tyto kontroly zahrnuji zdznamy
plateb vyplacenych poskytovatelim vyzkumu a zpu-
sob, jak byly vyplacené &dstky uréeny s odkazem na
kritéria kvality uvedend v § 17 odst. 1 pism. b)
bodé 4. Obchodnik s cennymi papiry nevyuziva roz-
pocet pro vyzkum a platebni téet pro vyzkum k fi-
nancovéni{ vlastniho vyzkumu.

(3) Proucely § 17 odst. 1 pism. b) bodu 3 mtze
obchodnik s cennymi papiry spriavou platebniho
uétu pro vyzkum povéfit tfeti osobu, pokud takové
ujednani usnadfiuje pofizeni vyzkumu providéného
tfeti osobou a platby poskytovatelim vyzkumu jmé-
nem obchodnika s cennymi papiry v souladu s jeho
pokyny a bez zbyte¢ného odkladu.

(4) Pro ulely § 17 odst. 1 pism. b) bodu 4 vy-
mezi obchodnik s cennymi papiry podrobnosti v po-
stupech uvedenych v dokumentu, ktery poskytne
svym zikaznikim. V tomto dokumentu se také
uvede, do jaké miry muaZe byt vyzkum pofizeny
prostfednictvim platebniho détu pro vyzkum pii-
nosny pro portfolia zikaznikd, pfi¢emZ ve vhod-
nych pifipadech také zohledni investini strategie
pouzitelné na ruzné druhy portfolii, a jaky pfistup
obchodnik s cennymi papiry uplatni, aby tyto ni-
klady spravedlivé pridélil riznym portfoliim zi-
kaznika.

(5) Obchodnik s cennymi papiry, ktery provadi
pokyny zdkaznika, stanovi samostatnou uplatu za
tuto sluzbu, kterd odridzi pouze néklady na prove-
deni pokynu. Poskytnuti kazdé dalsi vyhody nebo
sluzby stejnym obchodnikem s cennymi papiry oso-
bam, které maji povoleni orgdnu dohledu ¢&lenského
stitu Evropské unie k poskytovéni investi¢nich slu-
7eb, podléhd samostatné identifikovatelné uplaté; po-
skytovani téchto vyhod nebo sluZeb a tplata za né
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nejsou ovlivnény & podminény vysi plateb za sluzbu
provadéni pokynu.

CAST PATA
DENIK OBCHODNIKA S CENNYMI PAPIRY

A EVIDENCE INVESTICNIHO
ZPROSTREDKOVATELE

§ 19
Nalezitosti deniku obchodnika s cennymi papiry
(K § 13 odst. 3 zikona)

Denik obchodnika s cennymi papiry obsahuje
udaje podle piilohy &. 1 k této vyhldsce.

§ 20

Nalezitosti evidence
investi¢niho zprostredkovatele

(K § 32 odst. 7 zikona)

Evidence investi¢niho zprostfedkovatele obsa-
huje ddaje podle pfilohy ¢. 2 k této vyhldsce.

§ 21
Zpusob vedeni deniku obchodnika

s cennymi papiry a evidence investi¢niho
zprostredkovatele

(1) Elektronicky informalni systém, ve kterém
je denik obchodnika s cennymi papiry veden, musi
automaticky zaznamenat Cas vloZeni ddaju spolu
s identifikaci fyzické osoby, kterd ddaj vlozila, &as
zmény téchto udaji s identifikaci osoby, kterd
zménu provedla, a ¢as a zplsob pofizeni datového
vystupu s identifikaci osoby, kterd datovy vystup
pofidila.

(2) Zadavanitdajia do deniku obchodnika s cen-
nymi papiry nebo evidence investicntho zprostfed-
kovatele se provadi neprodlené po pfijeti pokynu,
rozhodnuti obchodnika s cennymi papiry o obcho-
doviani, zahdjeni nebo ukondeni zprostfedkovatelské
dinnosti pfi uzavirani smlouvy nebo ziskini pfislus-
ného tdaje.

(3) Obchodnik s cennymi papiry a investi¢ni
zprostfedkovatel zaznamend zmény udaji v deniku

obchodnika s cennymi papiry nebo v evidenci inves-
ti¢niho zprostfedkovatele bez zbyteéného odkladu
takto:

a) jedna-li se o zménu pokynu, obchodu nebo pte-
vodu, provede zménu zaznamendnim zruSeni
puvodniho zidznamu a zaznamendnim nového

pokynu obchodu nebo pfevodu,

b) jedni-li se o jinou zménu nez uvedenou v pis-
menu a), provede opravu tdaji v evidenci.

(4) Obchodnik s cennymi papiry zajisti moz-
nost poftizeni vystupu z deniku obchodnika s cen-
nymi papiry v elektronické podobé ve strukture po-
dle jiného privniho predpisu upravujictho infor-
madni povinnosti nékterych subjektd podnikajicich
na kapitdlovém trhu.

(5) Investi¢ni zprostfedkovatel zajisti moznost
pofizeni vystupu z evidence investiéniho zprostfed-
kovatele v elektronické podobé ve struktufe podle

pfilohy & 2 k této vyhldsce v tabulkovém nebo da-
tabdzovém formitu.

CAST SESTA
ZAVERECNA USTANOVENI

§ 22

Zrusovaci ustanoveni
Zruuji se:

1. Vyhldska ¢. 231/2009 Sb., o nilezitostech a zpu-
sobu vedeni deniku obchodnika s cennymi pa-
piry a nélezitostech a zpusobu vedeni evidence
investi¢niho zprostfedkovatele.

2. Vyhlaska ¢. 208/2013 Sb., kterou se méni{ vyhlas-
ka & 231/2009 Sb., o nélezitostech a zpusobu
vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry
a nalezitostech a zpusobu vedeni evidence inves-
ticntho zprostfedkovatele.

§ 23
Uéinnost

Tato vyhldska nabyvd Géinnosti dnem 3. ledna
2018.

Guvernér:

v z. prof. PhDr. Ing. Tomsik, Ph.D., v. r.

viceguvernér
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II.

I11.

Iv.

Priloha ¢. 1 k vyhlasce 308/2017 Sbh.

Udaje o prijatych pokynech

1. Evidence udaji o pokynech obsahuje udaje a) tykajici se vSech pokynil k nakupu, prodeji
¢i jinému ptrevodu investiCnich ndstroji, které obchodnik s cennymi papiry pfijal od
zékaznikil, a b) vlastni rozhodnuti o obchodovani (dale jen ,.evidence pokynii™).

2. Evidence pokyni obsahuje alespori informace podle piimo pouZitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho organizacni pozadavky a provozni podminky investi¢nich
podnika"” nebo podle pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujiciho
organizacni goiadavky nainvesticni  podniky zabyvajici se  algoritmickym
obchodovanim® a udaje poskytované Ceské narodni bance podle jiného pravniho ptedpisu
upravujiciho predkladani vykazi nékterymi subjekty podnikajicimi na kapitalovém trhu.

Udaje o obchodech a pievodech

Evidence udajii o obchodech a prevodech obsahuje udaje tykajici se viech transakci®
s investi¢nimi néstroji bez ohledu zda jsou pfijaty k obchodovéani v obchodnim systému,
v rozsahu podle ptimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho hlaseni obchodl
prislusnym organim® a udaje poskytované Ceské narodni bance podle jiného pravniho
ptedpisu upravyjictho predkladani vykazii nékterymi subjekty podnikajicimi na
kapitalovém trhu.

Udaje o nastrojich

Evidence udaji o investicnich néstrojich, jejichz identifikace je pouzita v udajich
o pokynech a v udajich o obchodech, obsahuje alespori udaje tykajici se identifikace
investi¢niho nastroje, jeho nazvu, druhu a typu, Gdaje tykajici se jeho podkladového aktiva
a dale udaje tykajici se jeho mény a ceny.

Udaje o osobach

Evidence udajii o osobach, jejichz identifikace se vyskytuje v udajich o pokynech a
v udajich o obchodech a pievodech, obsahuje alespoti udaje tykajici se identifikace osoby,
data narozeni, jména a pfijmeni ¢i nazvu, a ekonomického sektoru, ve kterém tato osoba
pusobi.

Evidence smluv tykajicich se poskytovanych investi¢nich sluzeb

1. Evidence smluv tykajicich se poskytovanych investi¢nich sluzeb obsahuje zékladni udaje
tykajici se uzaviené smlouvy. Kazdy zédznam v evidenci smluv musi byt ptizpisoben
povaze konkrétni smlouvy. Vyplni se jen ty udaje, které pro dany typ smlouvy piichazi v
uvahu.

Y Piloha TV, oddil 2 nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. dubna 2016, kterym se
doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organiza¢ni pozadavky a provozni
podminky investi¢nich podniki a o vymezeni pojmi pro Gcely zminéné smérnice.

? Tabulky 2 a 3 piilohy II nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/589 ze dne 19. Gervence 2016,
kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické
normy upiestiujici organiza¢ni pozadavky na investi¢ni podniky zabyvajici se algoritmickym obchodovanim.

¥ Obchod, vyuziti opce nebo prava, buy and sell, repo pijcka, custody prevod, piedané vyporadani, obchod na
primarnim trhu, rozuctovani na sbérmém uctu.

) Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/590 ze dne 28. &ervence 2016, kterym se dopliuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o regulacni technické normy pro hlaseni
obchodu pfislusnym organum.
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2. Evidence smluv tykajicich se poskytovanych investi¢nich sluzeb obsahuje tyto tdaje:
a) Identifikace smlouvy
b) Identifikace zakaznika
¢) Uzavieni smlouvy - datum
d) Platnost smlouvy
e) Smlouva - typ
f) Smlouva - pfedmét
g) Smlouva - dal$i informace
h) Periodicita investice
1) M¢na investice
i) Vyse investice
k) Ptedani smlouvy osob€ uvedené v § 29 odst. 4 zékona - datum
1) Piedani smlouvy - zplisob
m) Identifikace osoby jednajici se zdkaznikem

n) Identifikace ptejimajici osoby
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