ODUVODNENI

Vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobnéjsi upravé nékterych pravidel pri poskytovani
investi¢nich sluZeb

A. OBECNA CAST
1. Vysvétleni nezbytnosti prijaté pravni upravy, odiivodnéni jejich hlavnich principi

Vyhlaska je provadécim pravnim piredpisem k zdkonu ¢.256/2004 Sb., o podnikéni na
kapitadlovém trhu, ve znéni novely provedené zakonem ¢. 204/2017 Sb. (dale jen ,,novela
zakona®). Uelem této novely zdkona je transpozice smérnice 2014/65/EU o trzich finan¢nich
nastrojii (smérnice MiFID II) a adaptace provadécich, ptimo pouzitelnych predpist EU.

Uvedena novela zakona upravuje na zékladé smérnice MiFID II v obecné podobé organizacni
uspofaddani ve vztahu k zajisténi ochrany majetku (tzv. safeguarding of client financial
instruments and funds), vytvafeni, nabizeni a distribuci investi¢nich ndastroju (tzv. product
governance) a pobidky (tzv. inducements). Tato obecna uprava obsazena v § 12ba, § 12bb,
§ 12¢ odst. 1 a2, § 15 odst. 3 az 5, § 15e novely zdkona by méla byt provedena vyhlaskou
Ceské narodni banky, kterd implementuje provaddci smérnici k MiFID I1V.

Do vyhlasky je zaclenéna také uprava deniku obchodnika s cennymi papiry a evidence
investi¢niho zprostfedkovatele podle § 13 a 32 odst. 4 novely zdkona. Tato problematika byla
dosud upravena ve vyhldsce €. 231/2009 Sb., o ndlezZitostech a zpiisobu vedeni deniku
obchodnika s cennymi papiry a nalezitostech a zplsobu vedeni evidence investicniho
zprostiedkovatele, ve znéni vyhlasky ¢. 208/2013 Sb., ktera se v této souvislosti rusi.

2. Zhodnoceni souladu prijaté pravni upravy se zikonem, k jehoZ provedeni je
navrZena, véetné souladu se zakonnym zmocnénim

VyhlaSka je navrzena v mezich zmocnéni, jeZ je upraveno v § 199 odst. 2 novely zakona
k provedeni § 12f pism. b) a d), § 13 odst. 3, § 15 odst. 7 a § 32 odst. 7 této novely.

Vyhlaska je navrZena v kontextu pravniho fadu jako celku, respektuje vyznam pravnich
pojmd, jednotlivé instituty soukromého a vefejného prava.

3. Zhodnoceni souladu prijaté pravni upravy s predpisy Evropské unie, judikaturou
soudnich organi Evropské unie a obecnymi pravnimi zasadami prava Evropské unie

Vyhlaska je transpozi¢nim pfedpiseml) a je v souladu s obecnymi pravnimi zdsadami prava

Evropské unie a judikaturou soudnich organti Evropské unie.

4. Zhodnoceni platného pravniho stavu a odiivodnéni nezbytnosti jeho zmény

Novela zakona obsahuje zmocnéni pro Ceskou narodni banku k vydani vyhlagky, ktera

upravi:

a) podrobnéjsi pozadavky na obchodnika s cennymi papiry pii vytvafeni, nabizeni nebo
distribuci investi¢nich nastrojii v mezich stanovenych v § 12ba a 12bb zakona,

b) pozadavky na organizacni uspotradani ve vztahu k zajisténi ochrany majetku zdkaznika,

c) zpusob vedeni a nélezitosti deniku obchodnika s cennymi papiry,

" Smérnice Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/593 ze dne 7. dubna 2016, kterou se doplituje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o ochranu finan¢nich nastrojii a penéznich prostredkt
patiicich zakazniktim, povinnosti pfi fizeni produktti a pravidla vztahujici se na poskytovani nebo piijimani
poplatkt, provizi nebo jinych penéznich ¢i nepenéznich vyhod.



d) podminky, za nichz vyzkum poskytnuty obchodnikovi s cennymi papiry neni povazovan
za pobidku podle § 15 odst. 3 véty prvni zakona,

e) podminky, za nichz se ma za to, Zze pobidka ma ptispét ke zlepSeni kvality poskytované
sluzby podle § 15 odst. 4 pism. a) zékona,

f) zplsob, jakym obchodnik s cennymi papiry prokazuje zlepSeni kvality poskytované
sluzby podle § 15 odst. 4 pism. a) zékona,

g) podrobnéjsi pozadavky na prenos piijaté pobidky ve formé uplaty nebo jiné penézité
vyhody na zékaznika podle § 15 odst. 5 zdkona a podle § 15¢ odst. 2 zakona,

h) podrobnéjsi pozadavky na informovani zédkaznikti o pobidkach podle § 15e odst. 1 a 2
zakona,

1) podminky, za nichz lze vyhodu povaZovat za mensi nepenézitou vyhodu podle § 15
odst. 5 véty za stifednikem zakona, a

j) nalezitosti a zptisob vedeni evidence podle § 32 odst. 4 zakona.

5. Predpokladany hospodaisky a finan¢ni dosah prijaté pravni upravy na statni
rozpodet, ostatni vefejné rozpoéty, na podnikatelské prostiedi Ceské republiky, dale
socialni dopady, véetné dopadii na specifické skupiny obyvatel, zejména osoby
socialné slabé, osoby se zdravotnim postiZenim a nirodnostni mensiny, a dopady na
Zivotni prostiedi

Nova pravni uprava reguluje podminky ochrany majetku zédkaznika, vytvareni, nabizeni nebo
distribuci investicnich nastrojii, pobidek v oblasti investi¢nich sluzeb, denik obchodnika
s cennymi papiry a evidenci investiéniho zprostfedkovatele. ZvySené naklady samotna
vyhlaSka nepfinaSi, protoze obecné pozadavky na zavedeni upravy ochrany majetku
zékaznika, vytvafeni, nabizeni nebo distribuci investicnich nastrojui, pobidek, deniku
obchodnika s cennymi papiry a evidence investi¢niho zprostfedkovatele a s tim spojené
naklady vyplyvaji pifimo ze zakona, unéhoz byla zpracovana zprava z hodnoceni dopadi
regulace podle obecnych zdsad (RIA). Navic se do zna¢né miry jednd o implementaci
evropského prava.

Vyhlaska v oblasti ochrany majetku zdkaznika a pobidek navazuje na platnou upravu § 4 az 8
investi¢nich sluzeb (bude zruSena novelou zakona). V oblasti Upravy deniku obchodnika
s cennymi papiry a evidence investicniho zprostfedkovatele nova vyhlaska navazuje na
vyhlasku ¢. 231/2009 Sb., o nalezitostech a zplisobu vedeni deniku obchodnika s cennymi
papiry a nalezitostech a zplsobu vedeni evidence investicniho zprostfedkovatele, ve znéni
vyhlasky €. 208/2013 Sb. Obé tyto vyhlasky se v této souvislosti rusi.

VyhlaSka nebude mit dopad na statni rozpocet ani na ostatni vefejné rozpocty. Z Gpravy
navrhované vyhlaSkou nevyplyvaji zvySené naklady ani pro Ceskou narodni banku.

Podnikatelské prostiedi Ceské republiky jako celek nebude vyhlaskou negativné dotéeno.

VyhlaSka nemd zadné socialni dopady ani nemd vliv na zivotni prostfedi, bezpecnost nebo

obranu statu.

6. Zhodnoceni soucasného stavu a dopadii prijatého FeSeni ve vztahu k zikazu
diskriminace

Ptijata pravni Gprava neobsahuje ustanoveni, které by bylo diskriminacni.



7. Zhodnoceni dopadii prijatého FeSeni ve vztahu k ochrané soukromi a osobnich udaji

Navrhovana vyhlaSka se nedotykd soukromi a osobnich udaja. Pfijatd pravni uprava je
v souladu se zdkonem ¢. 101/2000 Sb., o ochrané osobnich tdajl, ve znéni pozdéjSich
piedpisi.

8. Zhodnoceni korup¢nich rizik

Vyhlaska odpovida rozsahu zmocnéni uvedenému v § 199 odst. 2 novely zdkona k provedeni
§ 12f pism. b) a d), § 13 odst. 3, § 15 odst. 7 a § 32 odst. 7 této novely a v zadném sméru
nepfesahuje kompetence Ceské narodni banky. Ceskd narodni banka bude vykonavat,
v souladu se zdkonem ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich piedpisi,
dohled nad ochranou majetku zékaznika, vytvaieni, nabizeni nebo distribuci investi¢nich
nastroji, pobidkami v oblasti investi¢nich sluzeb, deniku obchodnika s cennymi papiry
a evidence investi¢niho zprostiedkovatele a ma dostateCné nastroje pro kontrolu dodrzovani
zdkonii a pravnich predpist. Ceska narodni banka je spravnim organem aje kompetentni
rozhodovat ve vécech, které spadaji do jeji plsobnosti. Pravomoci a odpovédnosti
jednotlivych atvart pii vykonu dohledu jsou v Ceské narodni bance stanoveny vnitinim
pfepisem, organizaéni struktura Ceské narodni banky je vefejnosti k dispozici na jejich
internetovych strankach. Prakticky dohled bude provadén standardnim zptisobem podle
zdkona. Pro vykon &innosti Ceské narodni banky jsou nastaveny odpovidajici kontrolni
mechanismy, které jsou pravidelné oveéfovany a aktualizovany. Na internetovych strankach
Ceské narodni banky bude rovnéz mozné najit vyklady a odpovédi na Gasté dotazy tykajici se
kapitalového trhu.

Subjekty dotcené regulaci ochrany majetku zédkaznika, product governance a pobidek nejsou
subjekty zavislymi na ziskani vefejnych zakazek.

U piijaté vyhlasky nebyla po jejim vyhodnoceni podle metodiky CIA (Corruption Impact
Assessment) korup¢ni rizika zjiSténa.

9. Konzultace

Navrh vyhlasky byl nejprve konzultovan s Ministerstvem financi a dotenymi asociacemi
subjektll podnikajicich v oblasti investi¢nich sluzeb. Mezirezortni pfipominkové fizeni
probéhlo od 14. do 21. ¢ervence 2017. Navrh vyhlasky byl zaslan znovu ke konzultaci téz
dotenym asociacim subjektli plisobicich na kapitdlovém trhu (Asociace finan¢nich
zprostfedkovateltl a finan¢nich poradcli, Asociace pro kapitalovy trh, Ceskd bankovni
asociace, Unie spoleCnosti finanéniho zprosttedkovani a poradenstvi). Vyporadani
pfipominek bylo s pfipominkovymi misty projedndno a odsouhlaseno a vyhlaSka je
predkladana bez rozporu.

Navrh nové vyhlasky nepodléhd konzultaci s Evropskou centralni bankou podle Rozhodnuti
Rady €. 98/415/ES ze dne 29. ervna 1998 o konzultacich vnitrostatnich orgéni s Evropskou
centralni bankou k navrhiim pravnich predpist.

Prijata vyhlaska neobsahuje feSeni, ktera by predstavovala zvySené riziko z hlediska
proveditelnosti a vynutitelnosti.

Na zéakladé ¢l. 3.8 pism. g) Obecnych zdsad pro hodnoceni dopadt regulace (RIA) nebylo
u vyhlasky provedeno samostatné hodnoceni dopadi regulace, nebot’ hodnoceni dopadi
upravy MiFID II je obsazeno jiz v RIA knovele zdkona. Soucasné nebyly v navrhu
identifikovany nové dopady a ndvrh provadéciho pravniho pfedpisu neni zpracovan nad
ramec provedené RIA k navrhu novely zékona.



Na zakladé navrhu Ceské narodni banky (Plan vyhlasek na rok 2017) potvrdil ministr pro
lidska prava, rovné piilezitosti a legislativu dne 10. ledna 2017, Ze se u této vyhlasky
neprovede hodnoceni dopadii regulace podle obecnych zasad (RIA).

B. ZVLASTNI CAST
K§1

Ustanoveni vymezuje predmét pravni Gpravy. Predmétem vyhlasky je stanoveni podrobnéjsi
upravy nékterych pravidel c¢innosti a pravidel jednani se zékazniky pii poskytovani
investi¢nich sluzeb. Vyhlaska ¢. 163/2014 Sb., o vykonu c¢innosti bank, spofitelnich
a uvérnich druzstev a obchodnikli s cennymi papiry upravuje obecna ,,obezietnostni pravidla“
(tfidici a kontrolni systém). Specifika z této oblasti pro kapitdlovy trh (ochrana majetku
zékaznika, product governance, pobidky, denik obchodnika s cennymi papiry a evidence
investi¢niho zprostfedkovatele) byla ponechana pravni upraveé v této vyhlasce, ¢imz se z velké
¢asti navazuje na dosavadni vyhlasku ¢. 303/2010 Sb. a vyhlasku €. 231/2009 Sb.

Pokud se v odiivodnéni vyhlasky hovoii o obchodnikovi s cennymi papiry, rozumi se jim
1 okruh dal$ich poskytovatell investicnich sluzeb, na které se tato vyhlaSka vztahuje, pokud
neni uvedeno jinak.

Mezi poskytovatele investi¢nich sluzeb patfi obchodnici s cennymi papiry, zahrani¢ni
poskytovatelé investi¢nich sluzeb z EU a ze tretich stat (tj. té€ch, které nespadaji do okruhu
uvedeného v § 195 odst. 1 zédkona), obhospodarovatelé investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu [ve vztahu k ¢innosti podle § 11 odst. 1 pism. ¢) az f) zdkona ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich predpist - dale
jen ,,ZISIF“] a investi¢ni zprostfedkovatelé; do ur¢ité miry poskytuje tyto sluzby i vazany
zastupce, ovSem vzdy pro jiného poskytovatele a na jeho odpovédnost.

Pobocky EU

Pravidla vyhlasky se na ¢innost takovych pobocek vztahuje (srov. § 24 odst. 5 pism. a) a c)
zékona), kromé vedeni evidence investi¢niho zprosttedkovatele.

EU bez pobocky

Na poskytovani investi¢nich sluzeb v Ceské republice obchodnikem s cennymi papiry
z jiného clenského statu EU bez umisténi organizacni slozky se tato vyhlaska nevztahuje
(srov. § 25 zékona).

Pobocky ze tretich statii

Podle § 28b odst. 3 zakona plati, Ze zahranicni osoba, ktera ma sidlo ve staté, ktery neni
¢lenskym statem EU a kterd smi v Ceské republice poskytovat investi¢ni sluzby, musi
dodrzovat obezietnostni pravidla i1 pravidla jednani se zakazniky. Tato vyhlaska se tedy na jeji
¢innost uplatni v plném rozsahu krom¢ vedeni evidence investi¢niho zprosttedkovatele.

Obhospodarovatel investicniho fondu nebo zahranicniho investicniho fondu

Podle § 33 odst. 1 pism. a) a c) bodu 1 a 3 ZISIF se pii ¢innostech podle § 11 odst. 1 pism. c)
az f) ZISIF na obhospodatovatele investicniho fondu nebo zahrani¢niho investicniho fondu
vztahuji ustanoveni zvlastnich pravnich pifedpisi upravujici pravidla vedeni deniku
obchodnika s cennymi papiry a pravidla ochrany majetku zdkaznika a jedndni obchodnika
s cennymi papiry se zakazniky, tedy i tato vyhlaska, kromé vedeni evidence investi¢niho
zprostiedkovatele.



Investicni zprostredkovatel

Ackoliv investicni zprostiedkovatel neni harmonizovanym poskytovatelem investi¢nich
sluzeb podle MiIFID II, tato smérnice na n& vztahuje urcitd pravidla, ktera jsou
implementovana do § 32 zakona. Podle vymezeni rozsahu uplatnéni uvedeného v § 32 odst. 3
a 6 zdkona se na investicniho zprostiedkovatele z této vyhlasky vztahuji pouze ustanoveni
upravujici product governance v oblasti nabizeni jim nevytvofenych investiCnich nastroja,
pobidky a evidenci investi¢niho zprostfedkovatele (§ 11 az 18 a § 20 a 21 a ptiloha €. 2.).

K§2

Radné zabezpeteni veskerého zikaznického majetku je zakladnim pfedpokladem
pii poskytovani investicnich sluzeb obchodnikem s cennymi papiry. Ochrana investicnich
nastrojii a pen¢znich prosttedkll zdkaznikd je vyznamnou soucasti rezimu ochrany zakaznika
a obchodnik scennymi papiry musi pifijmout dostatecnd a jasna opatfeni na ochranu
vlastnictvi zakaznikl a jejich prav tykajicich se investi¢nich néstrojii a penéznich prostredka
svétenych obchodniku s cennymi papiry.

Evidenci se rozumi vnitini evidence obchodnika s cennymi papiry. Vnitini evidenci je tfeba
odliSovat od pravidel pro uctovani majetku zakazniki, ackoliv je mezi obéma pozadavky uzka
souvislost. Pravidla vedeni evidence obchodnika s cennymi papiry jsou spojena s pozadavky
na soustavnou, prokazatelnou a oddélenou identifikaci majetku jednotlivého zdkaznika ve
vnitini evidenci obchodnika s cennymi papiry.

Podrobnosti provadeéni rekonciliace musi stanovit obchodnik s cennymi papiry vnitfnim
predpisem, a to vcetné lhut a zpisobu provadéni. Rekonciliaci podle této vyhlasky je tieba
odliSovat od rekonciliace podle jiného pravniho pfedpisu upravujiciho vedeni evidenci
obchodnikem s cennymi papiry (vyhlaska ¢. 58/2006 Sb., o zplsobu vedeni evidenci
investi¢nich nastrojit), kterd se tyka rekonciliace investi¢nich nastrojii vedené v samostatné
nebo navazujici evidenci obchodnika s cennymi papiry. V ptipadé majetku drZzeného pro
zakazniky tfeti osobou se rekonciliace provadi kontrolou shody dat vedenych ve vnitini
analytické evidenci obchodnika s cennymi papiry se skute¢nym stavem penéznich prostredkt
a investi¢nich nastroji zdkaznika ulozenych u tfetich osob na zéklad¢ oficidlnich vypisi
ziskanych od téchto tfetich osob a obchodnik s cennymi papiry soucasné stanovi postup
k odstranéni zjiSténych nesrovnalosti (rekonciliace). Obchodnik s cennymi papiry stanovi
vnitinim pfedpisem zplsob kontroly plnéni té€chto povinnosti.

Stanoveni mési¢ni periody je minimalni poZadavek k provadéni rekonciliaci, ktery je také
v souladu s § 20 vyhlasky ¢. 58/2006 Sb., o zplisobu vedeni evidenci investi¢nich nastroj.
Obchodnik s cennymi papiry vSak miZe stanovit vnitinim pfedpisem, pfiméfené rozsahu
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a povaze poskytovanych sluzeb, provadéni rekonciliace v €astéjSich intervalech.

V odstavci 3 se dopliiuje obecné pravidlo k omezeni nékterych aspektl operac¢niho rizika
obchodnika s cennymi papiry upiesnénim pravidel pro disponovani s investicnimi nastroji
a pené€znimi prostfedky zakaznika.

K zajisténi ochrany investicnich ndstrojit a penéZznich prostfedkit zakaznika pred
privlastnénim tietimi osobami usilujicimi o vymozZeni dluht nebo poplatkil, jez nejsou dluhy
¢1 poplatky zdkaznika, by se mél obchodnik s cennymi papiry dohodnout na zajiSt'ovacim
pravu, zastavnich pravech nebo pravech na zapocteni tykajici se majetku zédkaznika pouze
v ptipadech, kde je to vyZzadovano pravnimi predpisy tietiho statu (uvazuje se praxe zejména
ve Spojenych statech americkych). Zakaznikim by mély byt poskytnuty dostatecné informace
s cilem upozornit je na rizika, kterym by v takovych ptipadech celili.

K§3



Pro udrZeni vysoké urovné ochrany investori by mél obchodnik s cennymi papiry, ktery
uklada investicni nastroje drzené jménem svych zdkaznikd na ucet nebo ucty u tieti osoby,
postupovat s veskerou nalezitou odbornou péci a peclivosti pti vybéru, urceni a pravidelném
posuzovani treti osoby, jakoz i1 dohod o spravé a uschové téchto investiCnich nastroji.
Investi¢ni nastroje musi byt po celou dobu predmétem nalezité péce a ochrany, proto by méli
obchodnici s cennymi papiry vzit v tvahu také odbornou zdatnost a povést na trhu ostatnich
tietich osob, na které by mohla piivodni tieti osoba, u niz by mohl obchodnik s cennymi
papiry ulozit investi¢ni nastroje, pfenést funkce tykajici se spravy a uschovy investi¢nich
nastrojt.

Stanovi se podminky ukladani investi¢nich néstroju zadkaznika u tfeti osoby. Jejich cilem je
snizit riziko pro zdkazniky v souvislosti s nutnosti ulozit jejich investicni nastroje u tieti
osoby, zejména u zahrani¢nich osob. Zakaznik by mél byt dopiedu pifed svym obchodnim
rozhodnutim informovan, ze u konkrétniho investiéniho nastroje pfichazi do uvahy moznost
uloZeni u tieti osoby a ze jsou s tim spojeny konkrétni néklady. Pozadavek v odstavci 1
pism. ¢) sméfuje napi. mj. ke snizeni rizik v souvislosti s insolvenci tfeti osoby.

K§4

Obdobn¢ jako u investi¢nich nastroji zakaznika vyhlaska stanovi v souladu s provadéci
smérnici podminky, za kterych lze ukladat penézni prosttedky zakaznikii. PoZzadavky smétuji
zejména k omezeni rizik v souvislosti s uklddanim penéznich prostfedkt. Pokud obchodnik
s cennymi papiry umisti penézni prostfedky zdkaznika u tfeti osoby, mél by postupovat
s odbornou péci a peclivosti pii vybéru, urceni a pravidelném posuzovani treti osoby, jakoz
1 dohod o sprave a uschove penéznich prostiedkii zdkaznika. Soucasné by mél zvazit potiebu
diverzifikace a kde je to vhodné, ucinit tak umisténim penéznich prostiedkli zakaznika u vice
nez jedné treti osoby za ucelem ochrany pradv zdkaznika a minimalizace rizika ztraty.
Obchodnik s cennymi papiry by nemél obchazet svou povinnost vzit v tivahu diverzifikaci
tim, Ze bude poZadovat, aby se zdkaznici vzdali ochrany. PoZadavek na diverzifikaci by se
m¢él pouzit na penézni prostfedky zékaznikl ulozené v souladu s § 4 vyhlasky, nikoliv na
penéZni prostfedky zékaznikidl umisténé u tfeti osoby pouze za G¢elem provedeni pokynu pro
zékaznika. Pokud obchodnik s cennymi papiry pifevedl penézni prostiedky zdkaznika na
transak¢ni ucet za UCelem provedeni konkrétniho pokynu pro zadkaznika, takovéto penéZni
prostiedky by nemély podléhat pozadavku na diverzifikaci (napt. pokud obchodnik s cennymi
papiry ptevedl penéZni prostfedky ustfedni protistrané nebo do obchodniho systému za
ucelem splnéni vyzvy k poskytnuti marze).

Pokud jde o moZnost ukladat penézni prostiedky zakaznika do fondu penéZniho trhu, je tieba,
aby si obchodnik s cennymi papiry od zadkaznika vyzéadal ptfedchozi souhlas.

Terminy ,,avérova instituce a ,,zahrani¢ni banka* uvedené v odstavci 1 pism. b) a c) v sob&
zahrnuji 1jejich poboCku. To znamena, Ze podle tohoto ustanoveni penéZni prostfedky
zakaznika nejsou vklady pfijaté v souvislosti s ¢innosti uvérové instituce ¢i banky,
resp. 1 jejich pobocky, ktera je rovnéz obchodnikem s cennymi papiry.

Pokud obchodnik s cennymi papiry ulozi prostfedky, které ma v drzeni jménem zakaznika,
u zpusobilého fondu penézniho trhu, musi podilové listy, podily nebo akcie dané¢ho fondu
penézniho trhu drzet v souladu s pozadavky na drzbu investi¢nich ndstrojii naleZejicich
zékaznikiim. Zakaznici musi byt pozadani o vyslovny souhlas s ulozenim téchto penéznich
prostiedkil. Pfi posuzovani kvality nastroje penézniho trhu nesmi byt mechanicky piejiméana
externi hodnoceni. Pokud vSak jakéakoli agentura zaregistrovand u Evropského organu pro
cenné papiry a trhy a jim dohliZend, kterd nastroj hodnotila, snizi své hodnoceni pod dvé



nejvyssi kratkodoba uvérovd hodnoceni, musi spravce provést nové posouzeni Uveéroveé
kvality daného nastroje penézniho trhu, aby bylo zajisténo, Ze je 1 nadale vysoce kvalitni.

V piipad¢€ investice penéznich prostiedkil zékaznika do zpisobilého fondu penézniho trhu je
zapotiebi zakaznika upozornit, Ze se na tyto prostiedky nevztahuji néktera ochrannd opatieni
zékona ¢i vyhlasky (zejména piipadnd ndhrada z Garanéniho fondu obchodnikii s cennymi
papiry).

Aby byly penézni prostiedky zdkaznika dostate¢né chranény, jak to pozaduje ¢l. 16 odst. 9
MiFID II (§ 12e odst. 2 zdkona), je tfeba stanovit zvlastni omezeni tykajici se procentniho
podilu penéznich prostiedkli zdkaznika, které¢ mohou byt ulozeny u vnitroskupinové uvérové
instituce. To by mélo vyrazné snizit moznost piipadnych konfliktt s pozadavky vykonavani
nalezit¢ péce a feSit riziko ndkazy spjaté s ulozenim veskerych penéznich prostredkil
zékaznika u tivérové instituce ve stejné skupin€ jako obchodnik s cennymi papiry. Za urcitych
okolnosti miize byt pfiméfené a vhodné, aby obchodnik s cennymi papiry po fadném zvéazeni
ulozil penézni prostiedky zdkaznika u subjektl v rdmci své vlastni skupiny.

K§5

Ustanoveni vymezuje pravidla pro pouzivani investi¢nich nastrojii zakaznika k obchodiim na
vlastni ucet nebo ucet jiného zadkaznika. Spoleénym pojitkem téchto pravidel je existence
pfedchoziho vyslovného souhlasu zdkaznika. Vzhledem k tomu, Ze souhlas je jednostranné
pravni jednani, neni vhodné ho zahrnovat do v§eobecnych obchodnich podminek.

K§6

Vyhléaska rovnéz upfesiiuje opatieni k vhodnému vyuziti dohod o zajisténi s prevedenim
vlastnického prava pii jednani s profesiondlnimi zakazniky nebo zamezeni nezamyslenému
nakladani s investicnimi nastroji zdkaznika, opatfeni, pokud jde o obchody zajistujici
financovani (,,securities financing transactions®).

Dle ¢l. 16 odst. 10 MiFID 1II (§ 7 odst. 5 zdkona €. 408/2010 Sb., zakona o finan¢nim
zajisténi, ve znéni zdkona ¢. 204/2017 Sb.) maji obchodnici s cennymi papiry zakazano
uzavirat s neprofesionalnimi zakazniky dohody o finanénim zajisténi s prevedenim
vlastnického prava za ucelem zajisténi nebo kryti soucasnych nebo budoucich, podminénych
¢i potencidlnich zévazkl zakaznikd. Obchodnici s cennymi papiry vSak nemaji zakazano
uzavirat dohody o finan¢nim zajiSténi s pfevedenim vlastnického prava se zdkazniky
profesiondlnimi. Obchodnik s cennymi papiry vSak musi zvazit vhodnost uzavirani takovych
dohod s profesiondlnimi zékazniky na zakladé¢ vztahu mezi zavazky zdkaznika wvici
obchodniku s cennymi papiry a jeho majetku, ktery ma byt predmétem této dohody.
Obchodnik s cennymi papiry miZe uzavirat dohody o finan¢nim zajisténi s pfevedenim
vlastnického préva s profesiondlnimi zakazniky pouze tehdy, Ze prokaze vhodnost takovéto
dohody ve vztahu k uvedenému zékaznikovi a informuje jej o souvisejicich rizicich a taktéz o
dopadech této dohody na jeho majetek. Obchodnik scennymi papiry musi mit
zdokumentovan postup pii pouziti téchto dohod. Pravo obchodnika s cennymi papiry uzavirat
s profesiondlnimi zakazniky dohody o finan¢nim zajisténi s pfevedenim vlastnického prava
nesmi vyloucit povinnost ziskat pfedchozi vyslovny souhlas zakaznika k pouZiti jeho majetku.

Prokdzani silného spojeni mezi zajiSténim pievadénym na zakladé dohody o financénim
zajisténi s prevedenim vlastnického prava a zdvazkem zdkaznika nebrani vhodnému
zabezpeceni se vu¢i zavazku zdkaznika. Obchodnik s cennymi papiry tak mize nadale
vyzadovat dostatecné zajiSténi a tam, kde je to vhodné, tak mlZe ucinit pomoci dohody
o finanénim zajisténi s pfevedenim vlastnického prava. Uvedena povinnost nesmi branit
dodrZeni pozadavku stanovenych v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012



z dne 4. Cervence 2012 o OTC derivatech, ustfednich protistranach a registrech obchodnich
udaji (EMIR) a nesmi znemoznovat vhodné uzivani dohod o financnim zajisténi
s ptevedenim vlastnického prava v ramci obchodl s podminénymi zévazky nebo repo
obchodt s profesionalnimi zakazniky.

Ackoliv nékteré obchody zajistujici financovani (,,securities financing transactions‘) mohou
vyzadovat pievod vlastnického prava k majetku zakaznikl, obchodnik s cennymi papiry v této
souvislosti nesmi realizovat dohody zakdzané v ¢l. 16 odst. 10 smérnice MiFID II (§ 7 odst. 5
zékona ¢. 408/2010 Sb., zakona o finan¢nim zajis$téni, ve znéni zédkona ¢. 204/2017 Sb.).

Za ucelem zabezpeceni odpovidajici ochrany zakaznikd v souvislosti s obchody zajistujicimi
financovani by mél obchodnik s cennymi papiry piijmout zvlastni opatieni, aby zajistil, ze
dluznik, ktery si vyptjc¢uje majetek zdkaznika, poskytuje vhodné zajiSténi, a sledovat, zda
zajisténi zlstava vhodnym. Povinnost obchodnika s cennymi papiry sledovat zajisténi by se
méla vztahovat na pifipady, kdy je obchodnik s cennymi papiry smluvni stranou obchodu
zajistujiciho financovani, jakoz i pfipady, kdy vystupuje jako zprostiedkovatel pii jeho
uzavieni, nebo piipady trojstranné dohody mezi vnéjSim dluznikem, zékaznikem
a obchodnikem s cennymi papiry.

Zakaznici by méli dat obchodniku s cennymi papiry ptedem vyslovny souhlas a tento by mél
byt zaznamenan, aby obchodnik s cennymi papiry mohl jasné prokazat, s ¢im zakaznik
souhlasil. Zakaznik muze dat svlj souhlas jednou na zacatku obchodniho vztahu, pokud je
dostate¢né ziejmé, Ze souhlasi s pouzitim svych cennych papirt. V piipadé, ze obchodnik
s cennymi papiry na zakladé pokynu zdkaznika pidjcuje investicni nastroje a tento pokyn
ptedstavuje souhlas zdkaznika s uzavienim transakce, mél by k tomu obchodnik s cennymi
papiry disponovat dikazy.

K§7

Obchodnik s cennymi papiry ur¢i samostatného pracovnika s celkovou odpovédnosti za
ochranu investi¢nich néstrojii a penéznich prostredkl zdkaznika, aby se tak snizilo riziko
roztfisténi odpoveédnosti mezi riznd oddéleni, a to predevSsim u velkych obchodnikl
s cennymi papiry, ktefi maji komplikovanou organiza¢ni strukturu. Tento pracovnik musi mit
dostatecné znalosti a pravomoci, aby mohl plnit své povinnosti G¢inn¢ a bez piekazek, vcetné
povinnosti poddvat vrcholnému vedeni obchodnika s cennymi papiry zpravy, pokud jde
o dohled nad ucinnosti dodrzovani pozadavkl na ochranu majetku zédkaznika u obchodnika
s cennymi papiry. Tento pracovnik mize vykonavat dalsi lohy, pokud mu to nebude branit
v efektivnim plnéni jeho povinnosti tykajicich se ochrany investi¢nich néstroji a penéznich
prostfedkli zdkaznika.

K§8az13

Tato ustanoveni upravuji podrobnosti pravidel pro vytvareni a nabizeni investi¢nich nastroji
zavedenych smérnici MiFID II. Tato pravidla se tykaji jak obchodnikl s cennymi papiry, ktefi
vytvareji investicni nastroje, tak 1 obchodnikli s cennymi papiry, kteti je distribuuji
zékaznikm.

Povinnosti tvircli investinich nastroji (obchodnici s cennymi papiry, ktefi vytvareji
investi¢ni nastroje) zahrnuji postupy a opatieni k zajiSténi fizeni stfeti zajmi, ucinnou
kontrolu procesu vytvareni investicnich ndstrojii, posouzeni cilového trhu investi¢nich
nastrojli, zhodnoceni rizik Spatnych vysledktli pro investora, nalezité zvazeni struktury tplaty
spojené¢ s investicnimi nastroji, poskytovani dostatenych informaci distributorim
a pravidelné hodnoceni investi¢nich nastrojt.



Povinnosti distributori investi¢nich ndstrojii (vydanych témito nebo jinymi obchodniky
s cennymi papiry nebo i subjekty, které nespadaji do oblasti pisobnosti smérnice MiFID II)
zahrnuji postupy a opatfeni, které zajiStuji, ze investi¢ni nastroje a sluzby, které maji
obchodnici s cennymi papiry v umyslu nabizet, jsou v souladu s vlastnostmi, potiebami a cili
uréeného cilového trhu, a ze dojde k zapojeni vedouciho organu do kontroly téchto postupt
a k jejich pravidelnému prezkumu.

Obchodnici s cennymi papiry se povazuji za tvirce investicniho néstroje rovnéz v piipadé,
kdy poskytuji poradenstvi korporatnim emitenttim pii zavadéni novych investi¢nich néstroji.

Pokud se obchodnik s cennymi papiry vytvarejici investi¢ni nastroje podili také na jejich
distribuci, vztahuji se na néj pravidla platna pro tviirce investicniho nastroje 1 pro distributory.

S ohledem na pozadavky stanovené smérnici MiFID II a v z4jmu ochrany investord by se
m¢éla pravidla fizeni vytvareni a nabizeni investicnich nastrojii vztahovat na veSkeré investicni
nastroje distribuované na primarnim a sekundarnim trhu bez ohledu na typ investi¢niho
nastroje nebo poskytované sluzby. Nicméné, tato pravidla mohou byt uplatiiovana
priméfenym zptisobem v zavislosti na slozitosti investi¢niho nastroje a na tom, do jaké miry je
mozné ziskat vetejn¢ dostupné informace, s ptihlédnutim k povaze néstroje, investi¢ni sluzby
a cilového trhu. Pfiméfenost znamena, ze tato pravidla mohou byt relativné jednoducha pro
ur¢ité jednoduché investicni nastroje, které jsou distribuovany pouze na zdkladé pokyni
zéakaznikd k provedeni transakce, pokud by tyto investi¢ni nastroje byly slucitelné s potiebami
a vlastnostmi retailového trhu.

Uroven strukturovanosti cilového trhu a kritéria pouZivana k definovani cilového trhu
a stanoveni vhodné distribucni strategie by mély byt relevantni pro dany investi¢ni néstroj
amély by umoznit posouzeni toho, ktefi zakaznici patii do cilového trhu. V piipadé
jednodussich investi¢nich nastroji mlze byt cilovy trh ur€en méné podrobné, zatimco
v piipad¢ slozitéjSich investi¢nich nastroji, jako jsou nastroje umoziujici rekapitalizaci
z vnitinich zdroji, nebo méné beéznych investi¢nich nastroji by mél byt cilovy trh urcen
podrobnéji.

K zajisténi efektivniho fungovani povinnosti v oblasti vytvareni investi¢nich nastrojii by méli
distributofi pravidelné¢ poskytovat tviircim informace o své zkusenosti s danymi investi¢nimi
nastroji. Distributofi by méli poskytovat tidaje, které jsou pro tviirce investicniho nastroje
nezbytné k tomu, aby mohli investicni nastroj hodnotit a ovéfit, zda je stale v souladu
s potfebami, vlastnostmi a cili tviircem urceného cilového trhu. Relevantni informace by
mohly zahrnovat udaje o vysi prodeji mimo cilovy trh investiéniho nastroje, souhrnné
informace o typech zakazniki, shrnuti obdrZenych stiznosti nebo udaje ziskané dotazovanim
vzorku zakaznikl podle zadani tviirce investi¢niho nastroje.

K§14 a7 18

Pobidky ptedstavuji specificky druh stfetu z4ymu. Pravni Gprava v zakoné obsahuje v § 15
odst. 1 obecnou povinnost obchodnika s cennymi papiry jednat kvalifikované, cestné
a spravedlivé a v nejlepSim zdjmu zakaznikl. Tato povinnost je dale specifikovana v § 15
odst. 3 zdkona, ve kterém je stanoven zdkaz pobidek. Obchodnikovi s cennymi papiry je
zakazano, aby pfi poskytovéani investi¢nich sluzeb pfijal, nabidl nebo poskytl poplatek,
odménu nebo nepenéZitou vyhodu, ktera mlze vést k poruseni povinnosti jednat
kvalifikovang, ¢estné a spravedlivé a v nejlepSim z4jmu zakazniki.

Stejné€ jako u ostatnich pravidel pro zjiStovani a fizeni stfetl zdjmi je zakladnim ucelem
pravni tpravy pobidek ochrana investorl. JelikoZ vSak ne vSechny pobidky mohou ovliviiovat
nezavislost poskytovani sluzeb obchodnikem s cennymi papiry a vést k jednéani, které¢ by



nebylo mozné posoudit jako jednani kvalifikované, Cestné a spravedlivé a v nejlep$Sim z&jmu
zékazniki, jsou v souladu se zmocnénim v § 15 odst. 7 zdkona stanoveny ve vyhléasce
podminky, za kterych jsou urcité pobidky piipustné.

Ustanoveni této Casti vyhlasky upfesnuji zejména podminku, Ze by pobidky mély zvysit
kvalitu sluzby poskytované zékaznikovi, jakoz i pouziti novych pravidel pro pfijimani nebo
platbu pobidek s ohledem na obchodniky s cennymi papiry, ktefi poskytuji nezavislé
investi¢ni poradenstvi nebo obhospodatovani portfolia.

Poplatek, provize ¢i nepenézni vyhoda by mély byt placeny nebo ptijimany, pouze pokud jsou
odiivodnény poskytnutim dodatecné sluzby nebo sluzby na vyssi Grovni pfislusSnému
zékaznikovi. Tyto sluzby mohou zahrnovat poskytovani investi¢niho poradenstvi a pfistupu k
Sirokému spektru vhodnych investiCnich néstroji  vcetné vhodného poctu nastroji
poskytovanych tfetimi stranami nebo poskytovani jiného nez nezavislého poradenstvi
v kombinaci s nabidkou vyhodnoceni provadéného minimaln¢ jednou ro¢n€, zda jsou
investi¢ni néstroje, do kterych zdkaznik investoval, stdle vhodné, nebo s jinou pribézné
poskytovanou sluzbou, kterd bude pro zdkaznika hodnotna. V oblasti jinych nez poradenskych
sluzeb by se také mohlo jednat o piipady, kdy obchodnik s cennymi papiry poskytne za
konkurenceschopnou cenu pristup k Sirokému spektru investi¢nich néstrojti, které by mohly
vyhovét potiebam zdkaznika, vcetné vhodného poctu nastrojii poskytovanych tretimi
stranami, které nemaji uzké vazby na obchodnika s cennymi papiry, spolu s poskytnutim
napiiklad nastrojii s ptfidanou hodnotou, jako jsou objektivni informace, které pomahaji
pfislusnému zékaznikovi v piijimani investicnich rozhodnuti nebo mu umozni sledovat,
modelovat a upravovat spektrum investi¢nich néstroju, do kterych investoval. Hodnota vyse
uvedenych zpiisobii zvyseni kvality, jez obchodnik s cennymi papiry nabizi zakaznikim,
kterym je pfislusna sluzba poskytovana, musi byt tmérnd pobidkédm, které dany obchodnik
s cennymi papiry piijima.

Jakmile obchodnik s cennymi papiry splni kritérium zvySeni kvality, mél by tuto zvySenou
uroven kvality udrzovat, coz vSak neznamend, Ze by musel kvalitu sluzeb v prabéhu casu
neustale zlepSovat.

BliZe specifikovany jsou také povinnosti obchodnika s cennymi papiry predat zdkaznikiim
veskeré poplatky, provize ¢i penézni vyhody, které pfijal od tietich osob v souvislosti
s poskytovanim nezavislého investi¢niho poradenstvi nebo sluzby spravy portfolia. Ackoliv
by obchodnik s cennymi papiry mél ptedat pobidky co nejdfive, neméla by byt stanovena
konkrétni Casova lhiita, protoze platby tfetich osob mohou byt obchodnikem s cennymi papiry
pfijaty v riznou dobu a pro nékolik zdkazniki najednou.

Aby zékaznici ziskali ucelené relevantni informace ve vztahu k poskytovanym sluzbam, mé¢l
by je obchodnik scennymi papiry informovat o poplatcich, provizich nebo penéZznich
vyhodach, které na né byly pfevedeny. Obchodnik s cennymi papiry neposkytne vSem
zékaznikiim stejnou informaci o celkové castce pfijatych pobidek, ale mél by kazdého
zékaznika informovat o Castkach pfijatych v souvislosti s poskytovanim investi¢nich sluzeb
pravé jemu, pficemz ucelné by bylo alespon ¢lenéni podle osoby poskytovatele pobidky,
poskytnuté investi¢ni sluzby nebo podle investiCnich nastroji. Kazdy distributor (at’ uz
obchodnik s cennymi papiry nebo investicni zprostiedkovatel) musi splnit svoji pravni
povinnost. Pokud se vramci distribuéniho fetézce dohodne, Ze na zakladé povéfeni
(outsourcing) poskytne zédkaznikovi informace o pobidkéch jina osoba, je to mozné.

Pti poskytovani nezéavislého investi¢ni poradenstvi nebo obhospodafovani majetku zakaznika
je tieba zajistit dodrZzovani urcitych zékladnich podminek zejména v piipadech, kde vyzkum
neni placen pfimo obchodnikem s cennymi papiry z jeho vlastnich zdroji, ale z plateb ze
zvlastniho platebniho uctu pro vyzkum. Platebni ucet pro vyzkum by mél byt financovan
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pouze ze zvlastni Gplaty za vyzkum vybirané od zdkaznika na zakladé rozpoctu na vyzkum
stanoveném obchodnikem s cennymi papiry a uplata by neméla byt vazana na objem a/nebo
hodnotu transakei provedenych jménem zakaznik.

Obhospodatovatelé majetku a nezavisli investicni poradci musi nalezit¢ sledovat castky
vyplacené za vyzkum a zajistit, Ze naklady na vyzkum budou vznikat v nejlepSim zdjmu
zékaznika. Obchodnik s cennymi papiry by si mél zachovat dostatecnou kontrolu nad
celkovymi vydaji na vyzkum, vybérem uplaty za vyzkum od zékaznika a stanovenim plateb.
Vyzkum je v této souvislosti tfeba chapat tak, ze zahrnuje materialy nebo sluzby vyzkumu,
které¢ se tykaji jednoho nebo vice investi¢nich néstroji nebo jiného aktiva nebo emitentl
¢i potencidlnich emitentli investiCnich nastroji nebo které natolik uzce souvisi s urcitym
odvétvim ¢i trhem, ze pomahaji utvafet ndhledy na investi¢ni ndstroje, aktiva nebo emitenty
v ramci daného sektoru. Tento typ materiali nebo sluzeb explicitné ¢i implicitné doporucuje
nebo navrhuje investi¢ni strategii a poskytuje odiivodnéné stanovisko tykajici se soucasné
nebo budouci hodnoty ¢i ceny téchto nastroju ¢i aktiv nebo jinak zahrnuje analyzy a originalni
nahledy a dochazi k zavérim na zékladé novych ¢i existujicich informaci, které¢ by mohly byt
pouzity k doplnéni informaci pti tvorb¢€ investicni strategie, byly by relevantni a mohly by mit
pridanou hodnotu pro rozhodnuti obchodnika s cennymi papiry ¢inéna jménem zdkaznika,
kterému je tento vyzkum ucétovan.

Material, jehoz vytvofeni je zadano a placeno korporatnim emitentem nebo potencialnim
emitentem s cilem podpofit vydani nového produktu této spolecnosti nebo kde je tfeti osoba
smluvné zavazana a placena emitentem za pribézné vytvareni takového materialu, by mél byt
povazovan za ptijatelny jako drobna nepenézni vyhoda za podminky uvetejnéni a oteviené
dostupnosti daného materialu. Obdobn¢ se mize jednat o drobnou nepenézni vyhodu
v pfipadé¢ materidlu nebo sluzby sestdvajici se naptiklad z kratkodobého komentate trhu
tykajiciho se nejnovéjSich ekonomickych statistik ¢i vysledkii spole¢nosti nebo material
obsahujici pouze stru¢né shrnuti stanoviska tteti osoby k uvetejnénym informacim, kde je
naptiklad pouze zopakovano stanovisko zalozené na existujicim doporuceni nebo vyzkumném
materidlu ¢i sluzbach.

K §19 az21

Odkazem na pftilohy vyhlasky se stanovi nélezitosti a zptusob vedeni deniku obchodnika
s cennymi papiry a nalezitosti a zptisob vedeni evidence investi¢niho zprostiedkovatele.

V ¢asti tykajici zplGsobu vedeni deniku obchodnika s cennymi papiry a investi¢niho
zprostiedkovatele nedochazi k zadné vécné zmeéné oproti dosavadni pravni upravé.
U evidence investi¢niho zprostfedkovatele se jiz nestanovi, Ze se vede v elektronické podobé,
nebot’ to jiZ nové stanovi zakon v § 32 odst. 4.

K § 22

Stavajici vyhlaska ¢. 231/2009 Sb., o ndlezitostech a zptisobu vedeni deniku obchodnika
s cennymi papiry a naleZzitostech a zpiisobu vedeni evidence investi¢niho zprostfedkovatele
a jeji novela €. 208/2013 Sb. se jako ptekonané zrusuji.

K §23

Utinnost vyhlasky se navrhuje dnem 3. ledna 2018, stejné jako u novely zakona.

11



K prilohim:
Priloha ¢. 1

Denik obchodnika s cennymi papiry je rozdélen do 5 ¢asti. V ¢asti tykajici idajii o pokynech
a obchodech se jiz nestanovuji konkrétni udaje, které maji byt evidovany, ale stanovuje se
minimalni rozsah udaji s odkazem na ptimo pouzitelné evropské provadeci predpisy.

V ptipadé¢ pokynt se tedy v deniku obchodnika eviduji udaje obsazené:

a) v ptiloze IV, oddil 2 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565, pokud
jde o organiza¢ni pozadavky a provozni podminky investi¢nich podnikli a o vymezeni
pojmt pro ucely zminéné smérnice, nebo

b) v tabulce 2 a 3 ptilohy II nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/589,
kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde
o regulacni technické normy upfesnujici organiza¢ni pozadavky na investi¢ni podniky
zabyvajici se algoritmickym obchodovéanim a

c) ve vyhlasce €. ... o pfedkladani vykazl subjekty podnikajicimi na kapitadlovém trhu.

V piipad¢€ obchodut se v deniku obchodnika eviduji informace obsazené:

a) v tabulce 2 pfilohy natfizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/590, kterym se
dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde
o regulacni technické normy pro hlaseni obchod ptisluSnym orgdniim a

b) ve vyhlaSce €. ... o predkladani vykazl subjekty podnikajicimi na kapitadlovém trhu.

Evidence udajii o nastrojich a osobach, jejichz identifikace je pouzita v idajich o pokynech
a v udajich o obchodech, ziistavaji beze zmény.

Nové se zavadi evidence smluv tykajici se poskytovanych investi¢nich sluzeb, pfi¢emz je
stanoven jeji minimalni rozsah.

Piiloha ¢. 2

Evidence investicniho zprostfedkovatele reflektuje zmény v jeho cinnosti dané zdkonem
zejména skuteCnost, ze investi¢ni zprosttedkovatel jiz nebude moci poskytovat investicni
sluzby ve vztahu k akciim. DalS§i zmény plynou z dosavadnich zkuSenosti s fungovanim
stavajici evidence a nejasnosti, které byly pfedmétem dotazli industrie. Za dulezitou lze
rovnéZ oznacit zménu, pii které dochazi ke spojeni evidence pfijatych a predanych pokyni
a evidence smluv. Obé& evidence se vzajemné prolinaji a je proto logické, aby byly vedeny
v jednom dokumentu.

Evidence o osobach, jejichz identifikace je pouzita v udajich o pokynech a v udajich
o obchodech, ziistava beze zmény.
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