319/2017 Sb.
VYHLASKA
ze dne 21. zafi 2017
o odborné zpUsobilosti pro distribuci na kapitalovém trhu
(znéni ucinné od 11. kvétna 2022)
Zména: 115/2022 Sb.

Ceska narodni banka stanovi podle § 199 odst. 2 zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni zakona €. 204/2017 Sb., (dale jen "zakon") k provedeni § 14h pism. a), b), f)
az h) zakona:

§1
Predmét apravy

Tato vyhlaska upravuje

a) rozsah odbornych znalosti a dovednosti podle § 14b odst. 4 zakona,

b) minimalni rozsah pozadavkl na vécné, kvalifika¢ni, organizaéni a personalni pfedpoklady podle §
14c odst. 3 pism. b) zakona,

c) pozadavky na priibéh, formu, rozsah a zpusob hodnoceni a minimalni standard odborné zkousky
podle § 14f zakona,

d) pravidla pro poskytovani souboru vypracovanych zkouskovych otazek podle § 14f odst. 1 zakona
akreditovanym osobam, nakladani s nimi a jejich aktualizaci a

e) pozadavky na zkouskovy fad podle § 14f odst. 2 zakona a zpUsob jednani a sloZzeni komise podle §
14f odst. 3 zakona.

§2
Rozsah odbornych znalosti
[K § 14b odst. 4 pism. a) zakona]
(1) Rozsah odbornych znalosti osoby uvedené v § 14a zakona musi odpovidat vécné naplni
Cinnosti této osoby pro jednani se zakaznikem v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb tak, aby byl

zabezpecen jejich kvalifikovany vykon.

(2) Podrobnéjsi rozsah odbornych znalosti podle § 14b odst. 4 pism. a) zakona je uveden v
pfiloze k této vyhlasce.

§3
Rozsah dovednosti
[K § 14b odst. 4 pism. b) zakona]

Osoby uvedené v § 14a zakona musi mit pro jednani se zakaznikem v ramci poskytovani
investi¢nich sluzeb odborné dovednosti spocivajici ve schopnostech

a) kvalifikované ziskat informace od zakaznika o jeho odbornych znalostech a zkuSenostech v oblasti



investic, o jeho finanénim zazemi a investiCnich cilech; v pfipadé panevropského osobniho
penzijniho produktu tak, aby bylo mozné poskytovat s odbornou pé¢i poradenstvi, osobni
doporuceni a personalizovanou projekci diichodovych davek,

b) kvalifikované a srozumitelné poskytovat informace pfi komunikaci se zakaznikem tak, aby tento
zakaznik sam mohl posoudit, zda nabizeny investiéni nastroj odpovida jeho finanénimu zazemi a
investi¢nim cildim,

c) fadné vyhodnotit odborné znalosti a zkuSenosti zakaznika v oblasti investic, jeho finanéni zazemi a
investi¢ni cile a nabidnout mu pro néj vhodny investiéni nastroj nebo investi¢ni sluzbu,

d) Fadné provadét na Ucet zakaznika Cinnosti, kterych se poskytnuta investi¢ni sluzba tyka,
e) radné uzavirat smlouvy o panevropském osobnim penzijnim produktu a

f) kvalifikované a srozumitelné poskytovat informace zakaznikovi béhem doby trvani zavazku ze
smlouvy o panevropském osobnim penzijnim produktu.

§4
Vécné predpoklady
[K § 14c odst. 3 pism. b) zakona]

(1) Akreditovana osoba musi mit k dispozici prostory vhodné k porfadani odbornych zkou$ek, s
pfiméfenym poc¢tem a kapacitou zkuSebnich mistnosti.

(2) Akreditovana osoba musi mit k dispozici technické a programové prostfedky pro pofadani
odbornych zkousek.

§5
Organizaéni predpoklady
[K § 14c odst. 3 pism. b) zakona]

(1) Akreditovana osoba musi mit organiza¢ni uspofadani s fadnym, prahlednym, jasnym a
ucelenym vymezenim €innosti a s nimi spojenych pUsobnosti a rozhodovacich pravomoci, které upravi
ve vnitfnim predpise.

(2) Akreditovana osoba ve vnitfnim predpise upravi alespon

a) bezpecnostni a kontrolni opatfeni pfi zpracovani a evidenci informaci tykajicich se odbornych
zkousSek,

b) pravidla pro jmenovani pfedsedy komise a dalSich ¢lend komise,

c) pravidla odménovani ¢lena komise, které nesmi byt odvozeno od UspésSnosti skladanych odbornych
zkouSek.

(3) Akreditovana osoba zajisti, aby v dobé konani odbornych zkouSek byla ustavena alespon
jedna komise.

(4) Odborna zkouska probiha pod pfimym dohledem komise.



§6
Kvalifikacni a personalni predpoklady
[K § 14c odst. 3 pism. b) zakona a § 14f odst. 3 zakona]
(1) Akreditovana osoba zajisti, Ze komise je nejméné tfi¢lenna.

(2) Clen komise je ddvéryhodny a ma ukondené alespori vysokoskolské vzd&lani v
magisterském studijnim programu®.

(3) Pokud je akreditovana osoba poskytovatelem investi¢nich sluzeb nebo je takovou osobou
jiny ¢len podnikatelského seskupeni?, jehoz ¢lenem je i akreditovana osoba, musi byt vétSina ¢len(

komise nezavislych na akreditované osobg, podnikatelském seskupeni, jehoz je akreditovana osoba
¢lenem, a na dalSich ¢lenech tohoto podnikatelského seskupeni.

§7
Zkouskovy rad
(K § 14f odst. 2 zakona)
(1) Akreditovana osoba ma zkouskovy fad, ktery splfiuje alespori tyto pozadavky:

a) objektivni a nestranny pfistup pro vSechny zkousené; v pfipadé prekroCeni kapacity zkouskového
terminu musi byt zkouseni pozvani ke zkousSce vybirani objektivnim a nestrannym zpusobem,

b) fadnou identifikaci zkouseného pfed zahajenim odborné zkousky,
¢) zabezpeceni ochrany osobnich Udaji zkouSenych,
d) objektivni a nestranny prabéh odborné zkousky,

e) objektivni a nestranny vybér zkuSebni varianty pro dany termin a zplsob vytvareni zkouskového
testu,

f) utajeni obsahu jednotlivych zkuSebnich variant,

g) tematicky vyvazeny obsah odborné zkousky,

h) pfezkoumatelné zaznamenani vysledku odborné zkousky a jeho ovéfeni komisi,
i) moznost a postup pro odvolani a pfezkoumani vysledku odborné zkousky a

j) moznost zkouSeného nahlédnout do vyhodnoceného testu nebo protokolu ze zkouSky a pofidit si
jejich kopii.

(2) Zkouskovy fad obsahuje alespori
a) rozpracovani pozadavku podle odstavce 1 do konkrétnich postupt a vzorové dokumentace,

b) pravidla stanoveni a uvefejnéni zkouskovych termin(; akreditovana osoba zajisti konani alespon
jednoho terminu zkousek Ctvrtletné, pokud se na dany termin pfihlasi alespon 10 zkouSenych,

c) obsah a rozsah odborné zkousky,
d) pocet ¢lent komise a zplsob jejich rozhodovani,

e) pravidla pro vylou€eni zkou$eného z odborné zkousky a moznost pfezkoumani rozhodnuti, kterym
doslo k vylou€eni zkouSeného,



f) udaj o vysi uplaty spojené se sloZzenim odborné zkousky,
g) uvedeni, zda je odborna zkouska pisemna, Ustni nebo kombinovana,
h) pravidla upravujici postup pro pfipad podjatosti ¢lena komise a
i) pravidla upravujici odhlasovani od odborné zkousky a netucast zkouseného.
§8
Minimalni standard odborné zkousky
(K § 14f zakona)

(1) Odborna zkouSka pro jednani se zakaznikem v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb
tykajiciho se pouze investi¢nich nastrojl uvedenych v § 29 odst. 3 zakona trva celkem 135 minut.
Zkousenému je polozeno celkem 60 zkouSkovych otazek uréenych k pfezkouseni odbornych znalosti.
Dovednosti zkouseného se prezkuSuji 3 pfipadovymi studiemi; v kazdé z nich je obsazeno 5
zkouskovych otazek zamérenych na prokazani dovednosti podle § 3.

(2) Odborna zkouska pro jednani se zakaznikem v ramci poskytovani investi¢nich sluzeb
tykajiciho se vSech investi¢nich nastroji uvedenych v § 3 odst. 1 zakona trva celkem 180 minut.
Zkousenému je polozeno celkem 92 zkouskovych otazek uréenych k pfezkouseni odbornych znalosti.
Dovednosti zkouseného se prezkuSuji 3 pfipadovymi studiemi; v kazdé z nich je obsazeno 5
zkouskovych otazek zaméfenych na prokazani dovednosti podle § 3.

(3) Kazda ze zkouskovych otazek ma &tyfi mozné varianty odpovédi. Tii Ctvrtiny zkouskovych
otazek ur€enych k pfezkouseni odbornych znalosti a vSechny zkouskové otazky urené k prezkouSeni
dovednosti maji jednu spravnou variantu odpovédi. Jedna &tvrtina zkouSkovych otazek uréenych k
pfezkouseni odbornych znalosti ma jednu nebo vice spravnych odpovédi; kazda nespravné vybrana
varianta odpovédi €ini celou zodpovézenou zkouskovou otazku nespravné zodpovézenou. Spravné
zodpovézené otazky, které maji jednu spravnou variantu odpovédi, se ohodnocuji jednim bodem a
spravné zodpovézené otazky, které maji jednu nebo vice spravnych odpovédi, a otazky z okruhu
odbornych dovednosti se ohodnocuji dvéma body.

(4) K uspésnému slozeni odborné zkousky je zapotfebi, aby zkouseny ziskal alespon
a) tfi ¢tvrtiny dosazitelnych bodl ze vSech zkouskovych otazek,
b) tfi pétiny dosazitelnych bodu ze zkouskovych otazek tykajicich se odbornych znalosti a
c) tfi pétiny dosazitelnych bod(i ze zkouskovych otazek tykajicich se odbornych dovednosti.
§9
Pravidla aktualizace otazek, jejich poskytovani akreditovanym osobam a nakladani s nimi
(K § 14f zakona)

(1) Soubor zkouskovych otazek se aktualizuje alespon jednou za kazdy rok. Pocet pfipravenych
zkouSkovych otazek proveéfujicich odborné znalosti nesmi pfi aktualizaci klesnout pod 600, pocet
pripadovych studii pod 40. Odborné zkousky Ize pofadat podle znéni souboru otazek pfed aktualizaci
nejdéle mésic po uvefejnéni této aktualizace Ceskou narodni bankou, pokud Ceska narodni banka s
ohledem na rozsah aktualizace nestanovi Ihttu delsi.

(2) Soubor zkouskovych otazek se spravnymi odpovédmi uvefejiiuje Ceska narodni banka na

svych internetovych strankach. Soubor zkouskovych otazek se spravnymi odpovédmi zasle Ceska
narodni banka akreditovanym osobam pomoci datové schranky pokazdé, kdyz doslo k jeho zméné.



(3) Akreditovana osoba vytvari jednotlivé zkuSebni varianty kratce pred konanim odborné
zkousky. Poradi spravnych odpovédi u jednotlivych zkouSkovych otazek se pro kazdou zkuSebni
variantu stanovi nahodile. Kazdy zkouSeny obdrzi vlastni zkudebni variantu. Akreditovand osoba
provede veSkera potfebna opatfeni k utajeni jednotlivych zkuSebnich variant.

§10

Ucéinnost

Tato vyhlaska nabyva ucinnosti dnem 3. ledna 2018.
Guvernér:
v z. Ing. Hampl, MSc., Ph.D., v.r.

viceguvernér



Pril.
Rozsah odbornych znalosti

|. Tematické oblasti potfebnych znalosti pro jednani se zakaznikem v ramci poskytovani investi¢nich
sluzeb tykajicich se pouze investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3 zakona zahrnuiji:

a) odborné minimum o finanénim trhu

1. finanéni trh, jeho definice, Uloha a vyznam,

2. zaklady teorie financi (¢asova hodnota penéz, vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou),
3. finanéni matematika (aroceni),

4. struktura financniho trhu (primarni a sekundarni trh, penézni a kapitélovy trh, akciovy trh, dluhopisovy
trh, trh financnich derivatd, trh komoditnich derivatd),

5. Uc€astnici finan¢niho trhu (emitenti, investofi, finanéni zprostfedkovatelé),

6. regulace a dohled nad finanénim trhem,

b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu

1. poskytovatelé investicnich sluzeb (obchodnik s cennymi papiry, investicni zprostiedkovatel, investicni
spoleCnost, vazany zastupce, zahrani¢ni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostfednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky),

2. provozovatel vypofadaciho systému, centraini depozitaf cennych papird, organizator regulovaného
trhu, provozovatel mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho
systému,

c) regulace poskytovani investiénich sluzeb

1. pravni pfedpisy z oblasti podnikani na kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich sluzeb, ochrany pred
zneuzitim trhu a opatfeni proti legalizaci vynos( z trestné Cinnosti a financovani terorismu (AML),

2. zaklady souvisejicich pfedpisu z oblasti dluhopist a dohledu nad kapitalovym trhem,

3. zaklady ob&anského prava a obchodniho prava,

d) investiéni fondy

1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové fondy, standardni fondy, specialni
fondy, fondy kvalifikovanych investor(l, napfiklad hedgové fondy, private equity, venture capital fondy,
nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund),

2. obhospodarovatel investi¢niho fondu (investi¢ni spole€nost), administrator investiéniho fondu,

3. investiCni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zptsob rozdéleni vynosu,

4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fondu, pfipustna aktiva, diverzifikace rizika, portfolio
management, méfeni vykonnosti a rizikovosti portfolii,

5. statut investi¢niho fondu, sdéleni kli€ovych informaci, pravidelna informacni povinnost vaci
investoriim,

6. cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy (akcie, podilové listy, podily), mechanismus vydavani a
odkupovani podilovych listd a investi¢nich akcii,



7. pravidla jednani obhospodafovatele a administratora tykajici se distribuce na kapitalovém trhu a
pravidla pro nakladani s majetkem investi¢nich fondu, depozitar,

8. poplatky ¢i jiné uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu (poplatek za obhospodarovani, vstupni
pfirazka, srazka za odkup, ukazatel celkové nakladovosti fondu - TER),

e) investiéni nastroje a jejich emise

1. investi¢ni nastroje
1.1 druhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennych papirt,

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky

2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypoteéni zastavni list, prioritni, vyménitelny,
podfizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované),

2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schize vlastnikd dluhopist, sbérny
dluhopis,

2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napfiklad op¢ni list, investi¢ni certifikat, ktery neni derivatem),

3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi
3.1 pojem akcie,
3.2 obdobné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (napfiklad zatimni list, GDR),

4. derivaty
4.1 pojem derivatu, druhy,
4.2 zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivatli (spekulace, hedging, arbitraz), efekt paky,

5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalSich druhu investi¢nich nastroju (napfiklad nastroje
penézniho trhu),

6. zplisoby ocenovani cennych papirt
6.1 zplsoby ocenovani dluhopist (nominalni cena, diskont, prémie), Urokové sazby a tvorba jejich
trZznich cen, odkup pfed splatnosti, Uvérovy rating,

7. zakladni danova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojl
7.1 zakladni dafova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojd uvedenych v § 29
odst. 3 zékona,

8. emise cennych papir(

8.1 metody uvadéni cennych papirl na trh, vefejna nabidka, prodej malé skupiné investor( (private
placement), primarni emise,

8.2 prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky dluhopisu,

8.3 informacni povinnosti emitentl cennych papirt vaéi investoram,

f) investi¢ni sluzby

1. pfijimani a pfedavani pokynu, provadéni pokynl na Ucet zakaznika, obchodovani na vlastni ucet,
obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani mnohostranného obchodniho systému,
provozovani organizovaného obchodniho systému, umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroju,
2. doplrikové investicni sluzby,

3. postupy pfi zjiStovani a fizeni stfetu zajma,

4. opatfeni pro ochranu majetku zakaznika,

5. pravidla vytvéieni investiniho nastroje nabizeného zdkaznikovi, nabizeni investi¢niho nastroje
vytvofeného jinou osobou,

6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho zprostfedkovatele a vdzaného zastupce
ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem,



7. moznosti feSeni spord vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb (napfiklad prostfednictvim
reklamace nebo finan¢niho arbitra),

8. systém pro odskodnéni investort (Garanéni fond obchodnikll s cennymi papiry),
g) investice, investi¢ni strategie a portfolio a souvisejici rizika

1. investi¢ni strategie,
1.1 zakladni investi¢ni strategie,

2. rizika investi¢nich nastroju,
2.1 rizika investi¢nich nastroji uvedenych v § 29 odst. 3 zakona a moznosti zajisténi proti nim,

3. zakladni informace o alternativnich produktech (napfiklad doplfikové penzijni spofeni, kapitalové a
investiCni zivotni pojisténi).

Il. Tematické oblasti potfebnych znalosti pro jednani se zakaznikem v ramci poskytovani investi¢nich
sluzeb tykajiciho se v§ech investi¢nich nastroji uvedenych v § 3 odst. 1 zakona zahrnuji:

a) odborné minimum o finan¢nim trhu,

1. financéni trh, jeho definice, tloha a vyznam,

2. zaklady teorie financi (Casova hodnota penéz, vztah mezi vynosem, rizikem a likviditou),
3. finan¢ni matematika (aroceni),

4. struktura financniho trhu (primarni a sekundarni trh, penézni a kapitalovy trh, akciovy trh, dluhopisovy
trh, trh financnich derivatl, trh komoditnich derivata),

5. u€astnici finan&niho trhu (emitenti, investofi, finan€ni zprostfedkovatelé),

6. regulace a dohled nad finanénim trhem,

b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu

1. poskytovatele investicnich sluZzeb (obchodnik s cennymi papiry, investicni zprostrfedkovatel, investicni
spoleCnost, vazany zastupce, zahraniéni osoba, ktera poskytuje investi¢ni sluzby v Ceské republice
prostfednictvim pobocky nebo bez umisténi pobocky),

2. provozovatel vypofadaciho systému, centralni depozitaf cennych papir(i, organizator regulovaného
trhu, provozovatel mnohostranného obchodniho systému a provozovatel organizovaného obchodniho
systému,

c¢) regulace poskytovani investiénich sluzeb

1. pravni pfedpisy z oblasti podnikani na kapitalovém trhu tykajici se investicnich sluzeb, ochrany pfed
zneuzitim trhu a opatfeni proti legalizaci vynost z trestné Cinnosti a financovani terorismu (AML),

2. zaklady souvisejicich predpisu z oblasti dluhopist a dohledu nad kapitalovym trhem,
3. zaklady ob&anského prava a obchodniho prava,

4. struktura, subjekty a fungovani panevropského osobniho penzijniho produktu

4.1 poskytovatel panevropského osobniho penzijniho produktu, distributor panevropského
osobniho penzijniho produktu,

4.2 smlouva o panevropském osobnim penzijnim produktu,

4.3 zakladni informace o registraci panevropského osobniho penzijniho produktu,

4.4 zakladni informace o preshraniénim poskytovani panevropského osobniho penzijniho



produktu,

4.5 prenositelnost panevropského osobniho penzijniho produktu,

4.6 pravidla distribuce panevropského osobniho penzijniho produktu,

4.7 predsmluvni informace pfri distribuci panevropského osobniho penzijniho produktu,

4.8 poradenstvi pfi distribuci panevropského osobniho penzijniho produktu,

4.9 poskytovani informaci béhem doby trvani zavazku ze smlouvy o panevropském osobnim
penzijnim produktu,

4.10 zakladni informace o investi€nich pravidlech pro poskytovatele panevropského osobniho
penzijniho produktu,

4.11 investiéni moznosti pro zakazniky panevropského osobniho penzijniho produktu,

4.12 ochrana investora,

4.13 zména poskytovatele panevropského osobniho penzijniho produktu,

4.14 pravidla tykajici se vyplatni faze,

d) investi¢ni fondy

1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové fondy, standardni fondy, specialni
fondy, fondy kvalifikovanych investor(, napfiklad hedgové fondy, private equity, venture Capital fondy,
nemovitostni fondy, Exchange-traded Fund),

2. obhospodarovatel investi¢niho fondu (investi¢éni spole¢nost), administrator investi¢niho fondu,
3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investiéniho fondu, zplsob rozdéleni vynosu,

4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fondu, pfipustna aktiva, diverzifikace rizika, portfolio
management, méfeni vykonnosti a rizikovosti portfolii,

5. statut investiCniho fondu, sdéleni kli€ovych informaci, pravidelna informacni povinnost vici
investoriim,

6. cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy (akcie, podilové listy, podily), mechanismus vydavani a
odkupovani podilovych listll a investi¢nich akcii,

7. pravidla jednani obhospodafovatele a administratora tykajici se distribuce na kapitadlovém trhu a
pravidla pro nakladani s majetkem investi¢nich fondu, depozitar,

8. poplatky ¢i jiné Uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu (poplatek za obhospodarovani, vstupni
pfirazka, srazka za odkup, ukazatel celkové nakladovosti fondu - TER),

e) investi¢ni nastroje a jejich emise

1. investiéni nastroje
1.1 druhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennych papira,

2. dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky

2.1 druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypoteéni zastavni list, prioritni, vyménitelny,
podFfizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a zaknihované),

2.2 dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schiize vlastnikd dluhopist, sbérny
dluhopis,

2.3 srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napfiklad op¢ni list, investiéni certifikat, ktery neni derivatem),

3. akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi

3.1 pojem akcie,

3.2 obdobné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (napfiklad zatimni list, GDR),

3.3 charakteristika akcii, druhy (prioritni a kmenové), forma (na jméno a na majitele), podoba (listinné a
zaknihované), samostatné pfevoditelna prava,

4. derivaty
4.1 pojem derivatu, druhy,
4.2 zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivatu (spekulace, hedging, arbitraz), efekt paky,



4.3 vyporadani obchodU s derivaty, marze a kolateral, obchodovani s derivaty, regulace obchodl s
derivaty,

4.4 opce - pojem, uplatnéni, call a put opce, kratka a dlouha pozice, americka a evropska opce, vnitfni
a Casova hodnota, bod zvratu, standardizace opci (realizaéni cena, datum vyprseni opce, typy, velikost
kontraktu, prémie), zakladni op&ni pozice, op€ni strategie, kryté a nekryté opce, ocefiovani opci,

4.5 forwardy a futures - pojem, uplatnéni, druhy (napfiklad ménové futures, futures na akcie a dluhopisy,
futures zalozené na indexech kurz( akcii, FRA), marginové obchody, vypofadani,

4.6 swapy - pojem, uplatnéni, druhy (Urokovy swap, ménovy swap, koktejlovy swap, akciovy swap),
vyporadani,

4.7 Contract for difference (CFD),

4.8 komoditni derivaty (napfiklad derivaty na suroviny, primyslové a zemédélské produkty),

4.9 exotické derivaty (napfiklad derivaty na klimatické ukazatele, pfepravni tarify, emisni povolenky),
4.10 kombinované nastroje (napfiklad opce na futures, opce na swapy, forwardovy swap, investi¢ni
certifikat, ktery je derivatem),

4.11 zaklady ocerfovani derivat(,

5. zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalSich druhd investi¢nich nastroju (napfiklad nastroje
penézniho trhu),

6. zplsoby ocenovani cennych papirt

6.1 zplsoby ocenovani dluhopisti (nominalni cena, diskont, prémie), Urokové sazby a tvorba jejich
trznich cen, odkup pfed splatnosti, uvérovy rating,

6.2 zpUsoby ocenovani akcii (nominalni, emisni a trzni hodnota), emisni azio, vyjadreni jejich vynosu,

7. zakladni danova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroju

7.1 zakladni dafova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastroja uvedenych v § 29
odst. 3 zakona,

7.2 zakladni danova problematika souvisejici s investovanim do ostatnich investi€nich nastroju,

8. emise cennych papir(

8.1 metody uvadéni cennych papird na trh, vefejna nabidka, prodej malé skupiné investoru (private
placement), primarni emise,

8.2 prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky dluhopist,

8.3 informacni povinnosti emitentl cennych papir viéi investoram,

f) investi¢ni sluzby

1. pfijimani a pfedavani pokynu, provadéni pokynl na ucet zadkaznika, obchodovani na vlastni Ucet,
obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani mnohostranného obchodniho systému,
provozovani organizovaného obchodniho systému, umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroju,
2. dopliikové investiéni sluzby,

3. postupy pfi zjistovani a fizeni stfetu zajmud,

4. opatfeni pro ochranu majetku zédkaznika,

5. pravidla vytvafeni investiniho nastroje nabizeného zakaznikovi, nabizeni investi¢niho nastroje
vytvoreného jinou osobou,

6. pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investi¢niho zprostfedkovatele a vazaného zastupce
ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem,

7. moznosti feSeni sporu vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb (napfiklad prostfednictvim
reklamace nebo finanéniho arbitra),

8. systém pro odSkodnéni investorl (Garan¢ni fond obchodnikl( s cennymi papiry),

g) investice, investi¢ni strategie a portfolio a souvisejici rizika



1. investi¢ni strategie,

1.1 zakladni investi¢ni strategie,

1.2 pokrodilé investi¢ni strategie,

2. rizika investi¢nich nastroju,

2.1 rizika investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3 zakona a moznosti zajisténi proti nim,
2.2 rizika ostatnich investi¢nich nastroju a moznosti zajisténi proti nim,

3. zakladni informace o alternativnich produktech (napfiklad doplfikové penzijni spofeni, kapitalové a
investi¢ni zivotni pojisténi),

4. zakladni makroekonomické ukazatele, indexy regulovanych trha, zakladni principy technickeé,
fundamentalni a jiné analyzy a vyuziti jejich vysledka,

5. teorie portfolia, teorie kapitalového trhu, teorie arbitrazniho ocenovani, teorie efektivniho trhu, vliv
psychologie na finanéni trhy,

h) finanéni analyza
1. zaklady finanéni analyzy podniku a finanéniho Uc€etnictvi (rozvaha, vykaz zisku a ztrat),
2. zaklady rozboru finanénich vykazl (vlastni a cizi kapital, zadluzenost, rentabilita),

3. hlavni finanéni ukazatele (ukazatele rentability, likvidity, zadluzenosti).

1) § 46 zékona €. 111/1998 Sb., o vysokych Skolach a o0 zméné a dopInéni dalSich zakond (zakon o vysokych
Skolach), ve znéni pozdéjSich predpisu.

2) § 71 a nasl. zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich.



